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Mal veye hizmet {iretmek veya bunleri pazserlamek ama-
ciyle kurulan igsletmelerin temel amaglarinden biri de karla~-
riny1 maksimum dilizeye ¢ikarmektir. Gerek iiretim gerekse tica-
ri isletmeler bu amaglarina ulegebilmek igin biinyelerinde
yeterli miktarde stok bulundurmek zorundadirlar. Ozellikle
iiretim igletmelerinde; liretim slirecinin kesintiye ugramamasai
olasi talep mrtiglarinda mﬁgterilerin igletme mallarina olan
taleplerinin zemaninda kargilanabilmesi, hammadde ve malzeme
fiyatlarinin siirekli artmasa nedeniyle‘ucuz hammadde ve mal-
zeme temini ve benzeri nedenlerle yeterli diizeyde stok bulun-
durmanin kaginilmaz olduZunu styleyebiliriz.

Stok bulundurma; sagladigi yararlar yaninda, isletme-
lerin birtakim giderleri (Stok bulundurma giderleri) de yap-
malarine neden olabilmektedir. Bunun yaninda, yeterli stok
bulundurmeyan igsletmeler stok yetersizliéinden kayneklanan gi-
derler ve kayipler nedeniyle giig durumde kalabilmektedirler.

Stoklarin igletmeler agisindan tasidiklari Onem yenin-
de, isletmeyle ilgili kisi ve kurumlar églélndan da Onemi bii-

yiiktiir. Isletmelerin faaliyet sonuglarini gosteren bilango ve



gelir tablolarinin dogruluk ve givenilirliligi isletmeyle
ilgisi bulunan kigi ve kurumlar yaninda devleti de yakin-
dan ilgilendirmektedir. i§1etme bilengolarinin kendilerin-
den beklenen bu iglevi - kigi ve kurumlara bilgi sunma -
yerine getirebilmesi ancek, igletmenin sahip oldugfu varlik
borg ve alacaklarinin saglikli bir sekilde deferlenmesi
ile miimkiindiire Isletme bilangolarinin ektifinde dnemli bir
orande yer alan "stoklar"'in degerlemesi, hem bilangonun
dogruluk ve glivenilirligini hem de vergi matrahinin doZru
olarek saptanmasini onemli ©lgiidé etkileyecektir. Bu neden~
le galigsmemizda, "igletme stoklarinin deZerlemesi ve stok
degerlemesi'nin vergiye tebi kezang iizerindeki etkileri®
konusunu incelemeye caligtik.

Galisme, iic bdliimden olusmaktadlr. Birinci boliim-
de stok ve degerleme kavramlari ilzerinde durularak ; is-
letmelerin stok bulundurma nedenleri, stoklarla ilgili gi-
derler degerleme kavrami ve deferleme'nin Isletme Ekonomi-
si, Muhesebe, Ticaret Hukuku ve Vergi Hukuku ag¢gilarindan
tanimleri ile stok deZerlemesinin ®nemi iizerinde durulmug-
tur,

Ikinci bdliimde; stok deferleme ydntemlerinin Ver-
gi Usul Kanunu agisainden uygulame olansklari ve Vergi .
Usul Kanunu'nda stok degerlemesi, stok deferlemesinde kar-
silasilan sorunlar iizerinde durulmugtuf. Bu bolilmde, stok
degerleme yontemleri agiklenarsk, bu yontemlerin Vergi
Usul Kanunu'ne gore uygulanmasi ve stoklarin nasil de -
gerlenmesi gerektigi, isletmelerin stéklarlnl degerler-

ken kargilagtiklara sorunlar ve stok degerleme yon-



temlerinin enflesyonist dtnemdeki etkileri agiklenmeya ca-—
ligilmagtar,

Uciincii poliimde ise, stok deferlemesinin igletmele-
rin vergiye tabi kazanglari ilizerindeki etkisinin, Eskigehir-
de Dbazi igletmeler iizerindeki uygulamesi konusu .agiklan-
mlgflf,‘isletmelerden alinan 1988 yili verilerinden hare-
ketle; isletmelerin stoklarini degerlemede kullendiklara de-
gerleme yéntemlerine, ve diger stok degerleme yOntemlerine
gore donem sonu stoklerinin deferleri hesaplanmigtir. Ayri-
ca isletmelerin diger stok degerleme (kullandiklari ydntem
disindaki) ytntemlerine ve stoklarda enflasyona gire ayarle-
ma yapilmasi durumlarinda; ddnem sonu stok degerleri ve ig-
letmelerin vergi tasarruflari konulari da bu boliimde ince-
lenmistir.

Sonu¢ bodliimiinde ise, c¢aligmanin kisa bir degerlendi-

rilmesi yapilmaigtar.



Birinei Boliim

- STOK VE DEGERLEME KAVRAMI

I. STOK _KAVRAMT

Ekonomi igerisindeki ©nemleri gilinden giine artean,
kﬁrlqunl maksimum diizeye ¢ikarabilmek icin silirekli gaba
gosteren igletmeler, biinyelerinde bir miktarrstok bulun-
durmektadirlar, Ozellikle iiretim isletmeleri iiretim siireg-
lerinin kesintiye uZramamasi ve iiretimde kullandaklara
hammadde ve malzemenin maliyetlerini minumum diizeye indire-
bilmek amaci ile stok bulundururlar, Uretilen mallara olaen
talebin saZlikla bir gekilde tahminindeki gliglik, igletme-
nin iiretiminde sorunlara yol agabilecegi gibi, gereksinim
duyulan hammedde ve malzemenin kise siirede temini igin
gosterilen cgabalar ise isletmenin maliyetlerini artirabil-

mektedir,

Mamiillerin liretimi ve dagitaima siirekli olmak yeri-
ne, bir an siirdiigiinde stoklara higbir gereksinim duyulmaz.

Bu durumda stoklara, ancak fiyat deZigmelerine kargi koy-



mak icin gereksinim duyulur. Bir imalat igleminin verimli
olebilmesi ic¢in belirli bir stok miktarinin bulundurulmeaesi
gerekir. Hammadde teminindeki beklenilmeyen gecikmeler ya
da satislardeki dalgelanmalar, eger igletmenin hammedde ve
mamiil stoku yoksa, igletmeyi gii¢ durumda barakabilecegi
gibi iiretimin durmasine ve meliyeti son derece yiiksek ka-

panmalara yol agabilir (1).

Stoklar, igletmenin iiriiniine yonelen talebin tehminin-
de yapilmasi olasi hatalarin doguracagi zararlari szeltair
ve bdylece talep, tahminlerinin hatalil olmasindan dogacak
zararlar da kismen giderilmig olur. Igletmenin melina olan
talep Ynceden bilinen ve tehmin edilen gekilde artiglar
gteterdifi zaman (mevsimlik dalgalanmalar) ilave kapasite-
ye gereksinim duyulmadan, stokler yardimiyle talepteki bu
artigler kargilanebilir (2).

Ticari bir isletmede stoklar, satilmak amaci ile
alinan veya iiretilen mallarden belirli bir tarihte mevcut
olanlerin miktarini gosterir. Sinai bir iglefme igin stok-
lar, iliretim siirecinde kullanilacak hammadde ve malzemeyi
de i¢ine alair, Bu tiir stoklar iliretim siireci ile fiziki
olarak veys icerik bekimindan degisiklife ugrar ve sonug-
ta mamiil stoku haline gelir (3). Ister sanayi isterse ti-

cari olsun her iki tiir isletmede de hasilat, stoklarin

(1) Rafat USTUN, Maliyet Muhasebesi, Bilim Teknik Yay.,
Eskigehir 1985, s.l165.

(2) Giiney DEVREZ, Isletmelerde Stok KontFolii, A.7.S.B.F.
Yay.No: 206-188, Ankare 1966, s.ll, '

(3) Ozgiil CEMALCILAR, Genel Muhasebe, E.I.T.I.A. Yay.No:102,
Eskigehir 1972; s.102.




satigil ile gergeklegir. Devreye eit net k&rin tesbitinde
satiglardaen elde edilen hasilat, satiglarin maliyeti ile
kargilaestirilir., Satilan malin maliyeti ile stoklarin degexr-
lemesi earasinde 6nemli bir bag vardir. Ddnem basi mevcudu
ile dBnem igindeki aliglerin toplami satiga elverigli olan
stok miktarini verir, Bu mikter, dtnem sonu mevcudu ile 4do-
nem iginde satilanlarin meliyeti toplamina egittir. Dtnem
sonu stoklerinin degerlenmesi, donem iginde satilen mallarin
maliyetinin ve dolayisiyle net karin dogru olarak tesbitingde
rol oynar.

Isletmenin satmak amaciyle elinde bulundurdugu (iiret-
tigi veya satin aldigi) mallar, iiretimde girdi olarsk kullan-
di1g1 hammadde ve yardimci maddeler, iiretim siirecinde ortaya
¢ikan artiklar ve embalaj melzemelerini de stok kavrami ige-

risinde diigiinmek miimkiindiir.

IT. ISLETMELERIN STOK BULUKDURMA NEDENLERI:

Ker amacl giiden ve tirettifi mallara gelecekte ne
kadar talep olacegini tam olarsk kestiremeyen igletmeler,
gerek normal iliretim programlarini siirdiirmek ve gerekse ge-
lecekte olasi bir talep artigi ile kargilagtiklarinds me-
miillerini piyasaya sunmek igin, ellerinde yeterli diizeyde
stok bulundurmeladarler. BSylece talep ve tedarik siirelerin-
deki belirsizliklerden kayngklanan riskler bir yerde onle-

nebilir.



Igletmelerin stok bulundurmaya iten nedenlerin ba-
sindae, hemmadde siirecinden baglamak lizere biitiin liretim sii-
recinde her siparigi kargilamenin ne iktisaden ne de madde-
ten mimkiin olmeyacagidir (4). Igletmeleri stok bulundurmaya
iten fektdrleri ortaya koyabilmek igin, igletmelerin hengi
saiklerle stok bulundurduklarini, bagke bir anlatimla, al-
ternatif kullemma olenskleri bulunan igletme fonlarini, ig-
letmede stoklar halinde neden tuttuklarini incelemek gerek-

‘ mektedir.

Stok bulundurme saikleri hekkinde ileri siiriilen go-
riigler daginiktir, Bu saikleri sistematik bir gekilde ifa-
de eden K.J.Arrow, kigilerin para bulundurmas saikleri ile
igletmelerin para bulundurme saikleri arasinda bir paralel-
1lik kurmugtur. Buna gore igletmeler de fertler gibi; muame-
lat, ihtiyat ve spekiilasyon saikleri ile stok bulundurur-
lar (5).

A. Muamelat Nedeni Ile Stok Bulundurma:

Isletmelerin temel amaeglarinden en dnemlisi mal
alim sataimidar. isletmeler bu amaglarini gergeklegtirirken
bir yendan hammadde alirken, diger yaenden da ilirettiZi memiil-

leri satige sunar,

(4) Jemes Don EDWARDS-Roger A.ROEMNICH (Gev: Sait TOSUN),
"Bilimsel Stok Yénetimi", Bursa I.T.I.A. DERGISI,
c¢.I11, s.185. R

(5) Giiney DEVREZ, 8.g.€., S.T.



Nesil ki fertler tehsilat ve tdeme iglemleri ara-
sinde zamen ve miktar bakiminden bir uygunluk olmamasi ne-
deniyle, gilinliik iglemlerini yerine getirebilmek igin bir
miktar nakit bulundurmekta iseler, igsletmeler de ayni ne-
denle stok bulundururler. Belirli satig hacminin ancek, be-
1irli miktarde stok bulundurmsk suretiyle korunacegi diiglin-
cesi igletmeleri muamelat nedeni ile stok bulundurmaya zor—~

lamektadar,

"B, Intiyat Nedeni Ile Stok Bulundurma

Mallerine olan talebin gelecekte ne kadar olacafi
hekkinde kesin bilgileri elde edemeyen igsletmeler, ancek
ellerindeki fiili verilerden hareketle gelecek hakkinde tah-
minlerde bulunurlar, Tahminler ile f£iili durum arasindas sap-
malarin olmaesi ise bir yerde kaginilmazdir. Isletmeler nor-
mel firetim progremini sirdiirebilmek igin, hammadde ve mal-
zemenin ne kadar alinmasi gerektigini gegmig donemlerdeki
fiili verilerden hareketle temin ederken, gerek satiglerin-
de gerekse potansiyel pazarinda bir genigleme dolayisi ile
eliﬁde yeterli miktardae stok yoksa, iiretim siirecinde aksak-
likler olacak ve dolayisi ile potamnsiyel satig olanaklarin-

dan yararlanamayacaktair,

Bunun yaninde iiretimde igirdi olarak kullenilan hem-
madde, yardimci madde ve malzemenin tedarik iglemi, islet-
menin birtakim giderler (nakliye, haberlegme v.b.) yapmasi-

ne neden olur. Yeterli stok bulunduran bir igsletme o an



i¢gin hem bu giderlerden kurtulmug hem de iiretim silirecini

eksetmadan verimli bir gekilde galigmig olur,

C. Spekiilasyon Nedeni Ile Stok Bulundurma

Isletmelerin spekiilasyon saiki ile stok bulundurme-
larina, fiyetlarin gelecekte siirekli artacagi vaersayiminin

neden oldugu sdylenebilir.

Isletmeler fiyatlerin yiikselmekte olduZu veya mali-
yet ve satig olensklarinda degismeler tehmin ettikleri dev-
relerde, bu defismelerin sagladigi karlari elde etmek amaci
ile de elde bir miktar stok bulundururlar. Bu nedenle ig-
letme bﬁnyelefinde tutulen stoklari, spekiilasyon nedeni ile

bulundurulan stok geklinde tanimlamaek miimkiindlir (6).

ITI. STOKLARLA ILGILI GIDERLER

Stoklaer, segladiklari faydalarin yanisira, birtekim
giderlere de neden olmaktedirlar. Ozellikle liretim igletme-
lerinde, bilangonun aktif toplaminin igerisinde "stok" kale-
minin payi biiyiik olabilmektedir. Finans kayneklari ne olur-
sa olsun isletmelerin stoklara fonlarinin bir kismini bag-
lediklarini sbylemek miimkiindiir. Igletmeler stoklarini ya-

banci kaynsklarla finanse ettiklerinde, faiz ©demek zorunda

(6) DEVREZ, 8.8.€., S.9.
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kalarken, Szkaynaklarla yapilan finansmende ise, Gzsermaye'-
nin glternatif kullanim oleneklarindan vazgegme durumu so6z-

konusu oclacektir.

Stoklar, isletmede bulundugu siirece; sigorte, depo-
lama ve kontrol giderlerine neden olurken, ayni zamandae fi-
ziki yaipranma veya tiikenme dolayisi ile de igletmeye mali

kiilfetler getirmektedirler.

Stoklarin saglaedigi fayda kadar, maliyet unsurlara
da gergektir ve stok bulunduran isletmeler bu maliyetlere

ketlenmek zorundadairler (7).

Stoklarla ilgili giderleri {i¢ ana grupte incelemek
miimkiindiir (8):

A, Siparig Giderleri:

isletmenin gereksinim duydugu, hammadde, malzeme ve
yardimci maddeyi temin edebilmesi igin siparig vermesi ne-
deni ile ortaye gikan giderleri bu grupta incelemek miimkiin-

diire.

Siparig maliyeti, siparis edilen miktar ile degil,
siparigin seyisi ile ilgilidir, Bagka bir enlatimla, sipa-

ris miktarindan bagimsizdir (9). Bu giderlere siparis taki-

(7) Ahmet YUKSEL, "Stok Y¢netim Kararlasrinin Alinmasinda
Bilinmesi Gerekli Malivet Fsktorleri%, I.U. ISLETME
FAK,DBER., 8.2, (Kesim %9755, 8.690,

(8) DEVREZ, s.23. . . o

(9) YUKSEL, s.70.
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bi, haberlegme, kirtasiye, personel giderleri, nakliye gi-

derleri ornek verilebilir.

1. Isletme Iginden Yapilan Temin Etme Giderleri

Gereksinim duyulen girdileri, efer igletmenin kendi
blinyesinden temin etmek sozkonusu ise, bu durumdsa iiretimin
‘baglamasi igin birtekim giderlerin yapilmasi da kaginilmaz
olacaektir. "Uretime hazirlik masraflari" olarak da bilinen
bu giderlere, makina ve te¢chizetin ayarlanmesi, ilgili bd-
liimde galigsacak personele tdenen {icretler Ornek verilebilir,
Sozkonusu iiretim girdilerinin elde edilmesi ile ortadan kal-
ken bu giderler, iiretim pertilerinin sayileri ile orantila-

dir,.

2. lsletme Digsinden Yapilan Temin Etme Giderleri

Isletmeler gereksinim duydugu hammadde, yardimci
medde ve malzemeleri gogu kez bagka igletmelerden almsk du-
rumundedirlar. Bu durumda igletmenin siperig vermesi ve ve-
rilen siparigi tekip etmesi nedeni ile ilgili giderlere kat-
lenmasa gerekmektedir. Uygulemede "siparig giderleri' aday-
la de enilan bu giderler; stok personelinin siparig tale-
binde bulunmesi nedeniyle ortaya ¢ikan haberlegme giderleri,
kirtasiye giderleri ve ilgili departmandaki personel gider—

leri olarak sirslenabilir,
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B. Stok Maliyetleri:

Stok bulundurmenin firmays bir maliyeti verdir. Bu

maliyeti olugturan dgeler, ayrintili olarak glyle siralana-

bilir (10).

l. Sermaye Maliyeti:

.

. Stok bulundurma firmanin giderlerini arttirabilecegi
gibi; firma 8z keyneklari ile stoklari finanse etmig olsa da-
hi, bz kaynaklarlnaa firma igin bir alternatif (fairsat) ma-

liyeti vardire.

Stoklara baglenan ddner sermayeye iligkin masraf,
ister vazgegilmig kullanma olaneklarini temsil etsin, ister
faiz olarak Gdenen nekdi bir masraf olsun, ambarlarda bulun-
durulan stokun degeri ile dogru orantilidir ve stok degeri-

nin bir yilizdesi oldugu kebul edilir (11).

2. Depolams Gilderleri:

Depo yerinin kiraesa, aisitilmasi, eydinlatilmasi, ba-
kim masraflari ve depo yerinde galigan personele ddenen iic-

retlerin tiimii depolema mesraflarini meydena getirir gayet

(10) Oztin AXGUG, Finansel Yonetim, Istanbul Uni. Yay. No.
3344, I1stand s S.303.

(11) Helis ERENOSLU, Isletmelerde Stoklarin Ysnetimi ve
Degerlemesi, Devliet Yatirim Bankesi Yay., Ank.i973,

S.20.
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depo yeri igletmeye ait olup bagka amaglarla kullanllma51
miimkiin ise, depo yerinin alternatif meliyeti s6z konusudur,
Bu durumda baska amag¢larla kullanildiginda getirebilecegi

gelir depo yefinin masrafi olarak kaebul edilebilir (12),

3. Yipranma Giderleri:

tsletme stoklarindeki mellar, hammadde veya yardimci
maddeler kimyasael ve fiziksel 6zellikleri geregi, stokta kal-
diklari siire igerisinde degerlerinden kaybederler. Degerden
keybetme, afirlik ve hacim olarek aszalma geklinde olabilece-
gi gibi, ilgili malin demode olmasi geklinde de ortaya gike-
bilir, Biitlin bu nedenlerle igletme stokteki mallarindan do-

layi mali kayaiplarla kergi kergiye kelebilir,

- Stok tutma riski de stokte bulunan mellerin bozulma-
51,1§ﬂ3¢ebajni fiziki niteliklerini keybetmeleri, fiyatlari-
nin diigmesi, tiiketici zevklerinin degigmesi nedeniyle siiriim
kebiliyetlerini yitirmeleri geklinde alt gruplara eyrilebi-
lir (13).

4. Stok Yetersizliginin Dogfuracagi Kayip ve Zararlar

Stok yetersizligZinin dogZuracaZ: kayiplar, zararlar,
difer bir deyigle stoksuz olmanin maliyeti gu noktalards

toplenabilir:

(12) ERENOGLU, s.21.
(13) AXGUG, s.304.
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i) Islenmig (mamul) stokunun yetersizligi nedeniy-

le karli satig farsatlarinin kagirilmasi,

ii) Hammadde yetersizligi nedeniyle iiretimin durmasi
veye kKesintiye ugremasinin neden oldufu giderler
(is¢i cikarma tazminati, boz zaman igin isgilere
Odenen licretler, iiretimin yeniden programlanma-
sinin gerektirdigi ek giderler, yeni slinacek
iggilerin yetigtirilme giderleri, ilave satin

elma ve tagima giderleri gibi),

iii) Misteri sipariglerinin zamaninde yerine getiril-
memesi nedeniyle, sazlésmede ongoriilmig ise, 2za-

rar ve ziyan ddemeleri,

iv) Miisterilerin giiveninin yitirilmesi.

Ayrica igletmelerce stok bulundurulmamasi, isletme-
lerin miktar iskontolaerindam yararlanamadifini, ekonomik
miktarlarda iiretim yapamadigini ve avéntajll alaig firsatla-
raini kagirdigina gdsterir. Kugkusqz yafarlanllmayan miktar
iskontolari, elverigli kosullarda hammadde ve malzeme saf-
lema oleneklarinin yitirilmesi, ekonomik olmayan miktarler-.
da firetimin yol ag¢gtigi maliyet artigslarani isletme yoniinden

kayip olarek nitelendirmek miimkiindiir.

Burays kadarki,aglklamalarda:.iéletmelerin.stok bu~
lundurme nedenleri, stok bulunduran igletmenin stoklar ne-
deniyle kaginamedigi maliyetler, giderler iizerinde duruldu.
Stok yetersizliginin isletmeler agisindan dofuracafi olum-

suz sonuglarin neler olabilecegi konusuna da kisaca degi-
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nildi,

Stoklarin igletmeler agisinden Oneminin deha iyi an-
lagilabilmesi i¢in yaptigimiz bu agiklamslar yeterli degil-
dir. Cilinkil stoklarin degerinin tesbiti iglemi olan "deger-
leme"nin ve degerleme yontemlerinin de bilinmesi ve etkile-

rinin aragtirilmasi gerekir.

Bundan sonraki egiklamalarimizdae, degerleme kavra-—
minin igletme Ekonomisi, Muhasebe, Ticaret Hukuku ve Vergi
Hukuku agilarindan tenimi ve degerleme ilkeleriyle, defer-

leme giinii lizerinde duracagiz.

Bu agiklamelara gegmeden Once, degerlemenin gdzle
gorillen en belirgin iglevinin, vergl matrahlarinin belirlen-
mesinde arag olarak kullanilmasa oldugunu soyleyebiliriz (14).
Gergekten, vergi metrahlarinin hesaplanmasi ile ilgili ik-
tisadi kaiymetlerin miktar ve tuter olarak belirlenmesi, de-~

gerlemenin temel iglevidir.

IV. DEGERLEME KAVRAMI

Deger, bir seyin tagidiga kaymet, karsilak veys
bir kimsenin tagidigi yiiksek ve yararli nitelikler anle-
minda kullanilmektedir. Hemen her insen bilingli veya bi-
lingsiz olaerak gilinlilk yasaminda, birtakim gseyleri deger-

leme durumuyle kargi kergiys kalmektadir. Bireyin iginde

(14) Neviat SAYGTLIOGLU- Hiishmettin BIGER, Igletmelerde Vergi
-3 ve Muhasebe,AApkara, 1982, 8.75.

{
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bulundugu psikolojik ve ekonomik kogullar, onlarin mal ve
hizmetlere farkli deZerler vermelerine neden olebilmekte-
dir. Bir birey ig¢in ¢ok degerli olan bir mal grubﬁ, bir
baskasi ig¢in ¢ok az deZerli olabilmektedir. Deferleme kav-
remine bu yonii ile bakildiginda subjektif bir kavram oldu~
gunu soyleyebiliriz,

Ozellikle, ayni madde ile degisik kisi ve gruple-
rin ilgili olmasi durumunda (Ornegin ortakliklardas) konu-
nun tnemi ' dahs de artmektas, tiim bu kigi ve gruplarin ge-
reksinim ve gikerlarinae yenit verebilécek ortak bir kaistaes
bulma zorunlulugu dogZmaktadir ki, bu noktada degZerlemenin
objektif yonii ortaya ¢ikmaktedar (15).

Degerleme kevraminin objektif ve subjektif yonleri
hakkinda bu kise asgiklamadan sonra, deZerlemenin tanimini,
Isletme Ekonomisi, Vergi Hukuku, Muhasebe ve Ticaret Hukuku
anglhdan defZerleme kavraminin ne anlamda kullanildagi ko-

nulari {izerinde durabiliriz.

A, Degerlemenin Tanimi

Degerleme kavramini objektif kistesa gtre giylece

tanimlamek miimkiindiir,

Belirli bir iktisadi kiymetin, belirli zamenlar- -
daki deferinin pera cinsinden ifadesi degerleme olarak
tanimlanabilir. Bu tanimdan sonra deZerlemenin iki agamala

bir iglem oldugu sdylenebilir. Oncelikle degerlemesi yapi-

(15) R.Biilent KALEMDAROGLU, "Deferlemenin Unemi ve Deferi
Dﬁgen Maellarde Deferleme®™ VERGI DUNYASI DERGISI, CWlII
:S. 7’ 5.200 .

¥
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lacek iktisadi kiymetin sayim, tartim v.b., yollarla belir-
lenmesi, ikinci agamada ise, belirlenen kiymetin para ile

ifade edilmesi gerekir (16).

Tenimdan, degerleme konusunun "iktisadi kiymet"
oldugunu ¢ikarmek miimkiindiir. Bunun yaninde "degerleme zamani"
da bu genel tanimdan gikmektedir. Tanimdaki "belirli zaman-
lardaki degerinin ..." ifedesi, deZerleme konusu kiymetin
o anki degerinin siirekli degigmeyecegi anlaminda kullanil-
mayip, tersine iktisadi kiymetin o anki degerinin ileride

slirekli degigecegi seklinde yorumlanabilir.

Degerleme gegitli amaglar i¢in bagvurulaen bir tek-
niktir. Isletme Ekonomisi yoniinden deéerlemenin onde gelen
amac1 hesap ddnemi sonucunu saptamaktir (17). Gergekten gii-
niimiiz isletmelerinde kapitelin artmasi, rekebetin korkung
. derecede giddetlenmesi, on hesaplemaslerin Onem kazanmasi,
igletme yoneticilerini daha ince hesaplar yapmaye zorlamak-
tadir. Isletme iginde dogmus ve doZacak olan degerleri adim
adim izlemek, isletmede iliretilen ekonomik meddeleri iglet-
me ve piyasa kogullarina uygun olarak degerlemek, isletme

politikasinde ©nemli bir yer tutmektadar (18),

(16) Baki MERIG, DeZerleme, Maliye, 'Hesap Uzmanlari Dernefi
Yay., ist:, 1982, 5.5, 8.

(17) Riigtii ERIMBEZ, Deferleme ve Mali Tablolar, Ist., 1975,
s.28,

(18) Burhen CEYHAN, Vergi Muhasebesi Yoniinden Deferleme,
fzmir, 1968, s.9.




1. Isletme Ekonomisi Agisaindan Degerleme:

Mal veya hizmet iiretmek veya bunlari pazarlamak
amaciylae kurulen ekonomik birimler geklinde tanimlayabile-
cegimiz igletmeler, faaliyetlerini silirdiirlirken rekip islet-
melerin davraniglarini da dikkete alirler., Karlilik ameca
hemen her igletmede 6n plandas oldugundasn, bu amaca ulagmak
igin isletmeler, gerek maliyetlerini gerekse satig politika-
larini dahe agik ve net hesaplamak amaciyla biinyelerinde

yeni bifimlerrolugturma yoluna gitmektedirler,

Isletmeleri bu ysnde devranmeye iten nedenlerin ba-
sinda karlilik verimlilik ve piyasadaki pazar yapini yiik-
seltme gelmektedir. Buradan hareketle igletmeler, hem mev-
cut varliklarini, tasarruflarinda bulunan iktisadi kaiymet-
leri hem de gelecekte edinecekleri ekonomik verliklari de-
gerlemek, bu varlik ve kiymetlerin gergek durumunu sapte-

mak durumundadirlar.

Igletme yoneticisi, isletmeye dahil sabit ve dbner
varliklari, liretimi yapilan maddeleri degerlerken iki te-
mel emaci gOzdniinde bulundurur; birincisi, degerlemenin ya-
p1ldagr ande igletmenin mevecut durumunu gdrmek, ikincisi de,
bu degerleri isletmenin gelecekteki emaglarini gergekleg-

tirmede kullanmek,.

Su halde igletme ytneticisi isletmeye dehil iktisedi

kiymetleri degerlerken,

1) Varlaklarin gegitli unsurlarinin deéigik donemlerdeki

durumlarini agiklemak, igleyigleri sonucunda varliklerda
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miktar ve deger bakimindan ortaya ¢ikan degigiklikleri ve
bunlarin sonuglarini SZrenmek igin bir tekim degerlemeler

yapmak zorunluluZundan,

2) Isletmenin gerek satin alislarda gerekse mal ve hizmet
{iretimleri sirasinda, yaptiklari degerlemeye gtre, alterna-
tif araglari ve yontemler arasinde segim yapmak zorunlulu-

gunden hareket etmektedir (19).

2, Muhasebe Agisindan Degerleme:

Isletmenin mali nitelikteki olaylarini kaydeden,
siniflandiran, ozetleyen ve bunlari raporlar halinde gerek-
sinim duyan kigi ve kurumlara sunmeyl emagleyen muhasebe,
kendinden beklenen bu iglevi yerine getirebilmesi igin,
igletmenin tasarrufunde bulunen iktisadi kiymetlerin deger-

leri ile yskindan ilgilenmesi gerekmektedir.

fsletmelerin finansal yapilari ve faaliyet sonuglari
hekkindae orteklara, kredi kuruluglarina ve ligiincil kigilere
bilgi veren bilango ve gelir teblosu rakamlarinin saglikla
bir yepide olmesi veya bagka bir enlatimla gﬁvenilirliéinin,
ancak saglikli bir degerleme ile miimkiin olacagini sdyleye-—

biliriz,

(19) MERIG, s.7.
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3. Ticaret Hukuku Agisindan Degerleme

Genellikle, igletmelerin V.U.K. hiikiimlerini dikka-
te alarak diizenledikleri bilanco "Mali Bilengo™, T.T.K. hii-
kiimleri gercgevesinde diizenlenen bilanc¢o ise, "Ticari
Bilango" oclarak tanimlanmaektadir. Her iki bilangode da bir
kar vardir. Bunlar, "Ticari Ker" ve vergi matrahina esas
tegkil eden "Mali Ker" olarsk edlendirilmaktadir. Igletme-
leri ticari ve mali bilango diizenlemeye ytnelten riedenlerden
biri de T.T.K. ve V,U.K.'nun hiikiimlerindeki farklilik ve
bune bagli olarek deferleme konusunun her iki kenunde da

farkla sekillerde dlizenlenmis olmasidir,

Ticeret Kenunu'nun degerleme ile ilgili hiikiimlerine
bekildiginda, ticari bilangolarin diizenlenmesinde uyulmasi
gereken bu hilkiimlerin genelde, igletme sermayesinin haksiz
bir gekilde yoneticilere ve orteklare gecmesini dnleyerek
isletme ile iligkisi bulunan iiglincii kisilere ait hak ve g¢i-
kariarln korunmasy emaci ile diizenlenmig olduZu anlesgilmak-
tadir (20).

Ticaret Hukuku agisindan degerleme, ticari bilancoda-
ki degerlemeyi anlatir. Vergi Hukuku ile Ticaret Hukuku
agisinden deZerleme kurallarinin farkliligi, Ticaret Hukuku'-
nun tutuculugu ve zellikle gizli yedekler gibi onlemlerle
isletmenin finansel yapisini giiclendirmeyi amaglamasinden

dOéaIc

(26) MERIG, s.9.
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T.T,Ke'nun 75. maddesinde "biitiin aktiflerin en gok
bilango giiniinde igletme i¢in sahip olduklari deger ile de-
gerlenecekleri" hiikiim altina alinmigtir. Bu degerleme hiikmii'-
niin V.U.K.'nun 264'nci maddesinde tanimi yapilan "tasarruf
degeri" ile eg enlamli oldugunu sdyleyebiliriz, Bu madde'nin
"en gok" kelimeleri ile maksimum bir deger tavani hiikmi koy-
dugu ecgaktir (21), Ticaret Kanunu'nun "biitiin aktifler en
¢ok bilango giinlinde "igletme ig¢in haiz olduklari" deger iize-
rinden kaydolunur" hiikmiiniin enlami, tiim mallarin igletme bs-
kamindan sehip olduklari degere gtre objektif bir tehminle
degerlendirilmesi demektir (22).

TeT.Ke'nun 75. maddeginde, biitiin aktiflerin en ¢ok
bilango giiniinde igletme igin sahip olduklari deger ile de-
gerlenecekleri hiikiim sltina alinmigtar, Bu degerleme hiikmii'-
niin V.U.K,'nun 264. maddesinde tanimi yapilan "tasarruf

degeri" ile eg anlamli oldugunu sdyleyebiliriz.

T,7.K.'deki bu hiikiim genel bir hiikiimdiir. Bu hiikmiin
daha ¢ok geshais igsletmelerini bagladifini styleyebiliriz.
Cinkii ayni maddenin son fikrasinde sermaye girketleri hak-
kindeki &zel hiikiimlerin saekli oldugu belirtilmektedir,
Sermaye girketleri aktiflerini, maliyet bedelini agmamak
koguluyla degerleyebilirler. Yani kanunle azemi limit saptan-

migtir. Oyse, vergileme yOulinden Onem td§1yan meli bilangola~

(21) Selih SANVER, Isletme VergiciliZi ve Tiirk Vergi Sistemi,
I.ioT. .Ao Yayc N°o42“99, Iste.nbul, 1968’ 5.78.

(22) Halil ARSTLANLY, Kers Ticaret Hukuku Dersleri, Genel
Hiikiimler, Ist., 1959, s.143.
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ran olusturulmasa ig¢in yapilacek degZerleme, V.U,K,'nun de--
gerleme hiikiimlerine uygun olarsk yepilacek ve T,T.K.'nin

aksine asgari limitlerin altina inilmeyecektir (23).

7, T.K.'nun 458-464.maddeleri sermaye girketleri ig¢in
6zel bazi deferleme ilke ve tlgiileri getirmigtir. "Isletmede
devamli olarak kullanilan sabit aktifler, ham maddeler, ig-
lenmig ve yari iglenmisg egya, mal ve satilik difer mallar en

fazls maliyet deferi lizerinden bilangoya gegirilebilirler"(T.EK.Md.461).

Sermaye girketlerinin T.T.K.'nun "ticeri defterler"
boliimiindeki degerleme esaslarina uyma zorunluluklaflryanlnr
de, kanunda kendileri i¢in baegleyiciligir olan Szel hiikiimler
oldugu yukaride ifede edilmigti. XKenun'un anonim sirketlerle
ilgili maddelerinde dlizenlenen bu Gzel hiikiimlere, anonim
girketlerin digindae eshamla komendit girketlerin ve limited
girketlerin de tabi olduklara 475 ve 534'iincil maddelerde hii-
kiim altina elinmigtir. Sozkonusu hiikiimlere gtre; sermaye
girketleri, sktiflerini en fazla maliyet bedeli ile deZerle-
yebileceklerdir., Goriildiigi gibi deferlemede azami bir sinar
getirilmigtir ve girketler bu siniri agamayaceklardir. Ancek
girketin gelismesini ve istikrarli kar pay: daZitimini sajf-
lamak amaciyla, ektiflerin bilango giinlindeki degerlerinden
dahe agagfl bir degerle deéerlenip bpilancoya dahil edilerek
gizli yedek askge ayirabilmesi 458":'11(:1 maddeye gire mimkiin diir(24) .

Sonucgta, T.T.K.'nun sahis girketieri icin deha es-

nek devranerak, aktiflerin degerlemesinde igletme ig¢in

(23) Giircen GUNESER, "Deferleme Esaslari", MALI SORUNLARA
¢OziM DER. S.8, (I"gu;'s_t_os_m_)'_S , 8.18.°

(24) Bu konuda dsha fezla bilgi icin Bkz., GUNESER, a.g.m.,
ve Ahmet KIZIL, Muhasebede Envanter ve DeZerleme, Der.
Yey. Ist., 1982, s.l15.
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sahip olduklari degeri esas sldigini, buna kargin sermaye
sirketleri icin hem sinirleyici hem de kesin hiikiimler koy-

dugunu sdylemek miimkiindiir,

4., Vergi Hukuku Acisinden Degerleme:

Vergi Hukuku asgisindaen degerleme, ekonomik varlik-
lera vergi matrahinin belirlenmesi igin parasal bir degZer
bigme islemi geklinde tenimlensbilir. Genellikle, servet
iizerinden alinan vergiler igin parasal bir deger saptenmasa
zorunludur, Bu durum, igletme gelirinin belirlenmesinde da-
he fazle Onem tasimaktadair. gﬁﬁkﬁ; gelirlerini Gzsermaye
kargilagtirmasi yolu ile hesaplayan igletmelerde vergilen—
dirilebilir geliri ortays koyan net deger asrtisini bulmak
icin ektif toplamindan borglari diigerek kargilagtirme yap-
mak gerekir. Aktif ve borg toplamlarinin bulunmasi ise de-
gerleme yapilmasi demektir. Bir bagkae enlatimle, igletmele-
rin varlik ve borglarinin uygun bir bi¢imde degerlenmesinin
onemi, vergilendirilebilir gelirin, c¢egitli bilango kalem~

lerindeki deZerlere bagli oldufu gercgeZinde yatar (25).

V.U.K,'nun 258. maddesinde ise "DeZerleme, vergi
matrahlarinin hesaplanmesiyla ilgili iktisadi kaiymetlerin
takdir ve tesbitidir" hilkmii ile degerlemenin tanimi yapail-

migtair,

(25) Omer Faruk BATIREL, Teoride ve Tirk Vergi Sisteminde
- Degerleme, Istanbul 1974, s.13. © .
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Su halde, deZerleme yapabilmek icgin:

~ Uncelikle degerlemeye tabi tutulacak ekonomik bir varlifin

veye servet umnsurunun bulunmasa,

~ Sonra degerlemesi yapilecek ekonomik kaiymetin tekdiri
(pers cinsinden ifadesi) ve tesbiti (saymak, Olgmek, tartmak

v.b. yollarlaj nin yapilmasa,

- Son olarakta bu islemlerin vergi matrshlarinin dogru sap-

tanmasi emacina yonelik olmasi gerekmektedir (26).

Tanimden da anlagilacagi iizere, degerleme, iglemi,
belirli zamanlar itibariyle bir iktisadi kiymetin deZerini
tayinden ibarettir. Ornegin gelir ve kurumlar vergilerinde,
hesep ddnemleri sonu itiberiyle, herhangi bir igletmenin
mevcut ve slaceklarinin ve borglarinin tasidifi defer tayin
ve tespit edilmeden o doneme ait kazencin hesaplenmasi miim-
kiin degildir. Ayni sekilde Veraset ve Intikal Vergisinin
matrahinin hesaplanabilmesi igin intikal eden mal ve hakla-
rin, intikel tarihi itibariyle degerinin teyin ve tespit

edilmesine ihtiyag vardar (27).

Gelir ve Kurumlar Vergileriyle ilgili deZerleme, -
esas itibariyle, miikellefler tarafindan bizzat yapilair., Mi-
kelleflerce yapilacak degerlemede, Vergi Usul Kenunu'nda
tngodriilen degerleme dlgiilerine uyulur. Bazi durumlardas mii-

kellefler bizzat degerleme yapamazlar. Bu durumlarda takdir

(26) KALEWDAROGLU, s.21.

(27) OpBuz AYDEMIR, "Deperleme", MALIiYE POSTASI DERGISi
C.VIII, S.174, i L 5, ? ’
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komisyonlarinca takdir olunan kiymetler degZerlemeye esas
alinir. Bu nedenle degerlemenin taniminda tskdir kavrami da

kullenalimaistar,

DegZerleme esaslarl,-V.U.K.'nda vergileme agisindan
ve devlete kargi sorumluluk yoniinden, T.T.K.'nda ise firma-~
nin kerliligi, kar dafitimi ve firmanin orteklarina karsi
sorumlulugu yoniinden ele alinmigtir. V.U.K.'de yer alan de-
gerleme hiikiimlerinin T.T.K.'nu hiikimlerinden dahe genig ve
ayraintili olarek ele alinig nedeni, igletmelerin vergi mat-
rahlerine esas alinen Mall Ker'an diigiik saptanmasina olansek
tanimamak geklinde belirtilebilir. Bu nedenle V.U.K.'da de-
gerleme hiikiimlerine genis bir gekilde yer verilerek, miikel-
leflerin vergiye tebi karlerinin belirlenmesi teknik bir
konu haline getirilmigtir. Vergi kenunlarinin mikelleflerin
enlayasbilecekleri sadelikte olmasi, miikelleflerin vergi ile
ilgili ddevlerini yerine getirebilmeleri agisindan oldugu
kadar vergi glivenligi agisindan da Snemlidir. Degerleme gibi
¢ok tnemli bir konunun genig bir gergeve igerisinde tutula-
rak, her kiymetin tek tek hangi Olglilerle deéerleneceéinin
belirlenmesi olayi kavrama glicliigli ortaye ¢ikaracektir (28).
Ancsk, vergi glivenligi yanﬁnden-bunun boyle olmasinin tek

care oldufu sdylenebilir.

V.U.K.'da deferleme ile ilgili hiikiimlerin genisliZi-
nin konunun anlaegilmasini gliclegtirdigi konusundeki elesgti-
rilere katilmadigimizi, konunun bir kag¢ madde ile sinirlema

yoluna gidilmesinin konuyu karmegik bir yaﬁlya sliriikleyebi-

(28) GUNESER, s.18-19.
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leceZini styleyebilirim. Kanun koyucunun her iktisadi kaymet
igin tek tek vlgililer getirmesinin nedeni bence, iktisedi
kaiymetlerin niteliklerinin farkli olusundan kayneklanmekta-

dir.

B. Degerleme ilkeleri.

"Degerlemede, iktisadi kiymetlerden her biri tek
bagina naezara alinir, teamiilen ayni cinsten sayilan mallari
ve diigiik kiymetli miiteferrik esyay:i toplu olarak degerlen-
dirmek caizdir." (V.U.K. Md.260).

Aslindes degerlemede temel ilke, ekonomik degerlerin
tek tek degerlemesi olmekla beraber bazi sapmalar vardir,
Bunlarin basinda tasinmez mallarin biitlnleyici pargalari
(miitemmim ciizleri), ikinci derece pargalari (teferruati) ve
yedek pargalari gelir,., Biitiinleyici pargalar, ikinci derece
percalar ve yedek pargalar bafimsiz birer ekonomik deger ol-
mekla beraber bagli olduklari taginmez mallarla birlikte an-
lam ifade ederler. igte,hukuksal ekonomik ve pratik zorunlu-
luklar nedeniyle anilan pargalar teginmez mallarla birlikte
degerlemeye tabi tutulur. Bir diger sapma hali, geleneksel
olarak ayni cinsten olen mallarin topluca degerlendirilmesi,
zorunlulugudur, Bir diZer anlatimla fiziki anlemda eg olan

misli mallar topluca deferlenir (29).

(29) SAYGILIOGLU-BICER, s8.79.
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C. Degerleme Giinii:

Vergi matrahinin tespiti bakimindan tnemli olan bir
konu da degerlemenin zamani, veye deferleme giiniidiir. Isletme-
ye dehil iktisadi kaiymetler (degerleme konusu varlaklar) ge-
sitli fektdrlerin de etkisiyle siirekli bir degigime konu o-
lurlar, Bunun sonucunda iktisadi kiymetlerin degerlerinde
delgalenmalarin gorilmesi de dogaldir. Iktisadi kiymetlerin
deZerleme giiniindeki degZerleri ile bagka bir zaman siirecinde-

xi degeri farkli olabilmektedir.

V.U.K,'nun 259. maddesi; (Degerleme giinii ile ilgili
olaraks;) "Degerlemede, iktisadi kiymetlerin vergi kenunle-
rinda gbsterilen gin ve zamanlarda haiz olduklari kiymetler

esas tutulur" geklindedir,

Bu hiikiim aslinda yeteri kadar agik ve kapsamli degil-
dir. Degerleme zamani bakimindan vergi kanunlarinda de Szel
ve agik hiikiimler yoktur. Bu nedenle genel olarak gtyle bir

belirleme yapilebilir (30):

Degerleme, deferlemeyi gerektiren olaylarin cereyan

ettigi zamanda veya o zaman itibariyle yapailar.

Igsletmeye dahil iktisadi kiymetlerin deferleme zama-
ni "bilango giinii"diir. Bilango giinii Ticaret Hukukunda; iglet-
menin agilig taerihi ve on iki aydan gok olmayan is yala

S0NU.e.ey vergi Hukukunde da; ise baglema tarihi ve hesap

(30) AYDEMiR, s.15.



dtnemi sonudur. Ticaret Kanunu ve Vergi Kanunlerine gtre de-
gerleme ve bilanco giinii (kanunlarda yer alen "igletmenin
a¢c1lig tarihi® ve "ige baglema terihi" deyimlerinin farkla
anlamlara gelebilecegi iizerinde durulmezsa) igin baglengaig
tarihi ve yil sonudur. Su halde, Gtedenberi faaliyetine de-
vam eden igletmeler ig¢in asgari olersk yilda bir defa (faa-
liyet donemi sonunda degerleme yapme ve bilango g¢ikartme

mecburiyeti vardar.) (31).

Bilindigi gibi isletmeler siirekli hareket halinde-
dir. Degerleme gliniinde igletmelerin bir anlik resimleri ge-
kilerek sonug¢ belirlenir. Yoksa rastgele donemlerde yapilacek
degerlendirmeler yanlig sonuglar doZursbilir. Bu bakimdan
degerlemenin, yasslards belirtilen giin ve zemanlarda yapil-
mas1 gerekir. Ancak Vergi Usul Yasasa usul hiikiimlerini ge-
nelde diizenledigi ig¢in degerleme gliniinii belirlerken ilgili

yesalara gidilmesi gerektifini ifede etmis durumdadir (32).

Ornegin gelir vergisinde genel yesklagim bigimi,
bir tekvim yilinin gelirini vergilendirdigi i¢in takvim yi-
linin son giinli olan "31 Aralik" tarihidir. Yine de her bir
kazang ve iret itibariyle farkli durumlar vardir. Benzer
durum Kurumlar Vergisinde de vardir. Veraset ve intikal
vergisinde, ©liim veya intikalin oldugu terih degerleme gii~

niidiir.

Bu drnekler her bir vergi i¢in ayri eyri sirslana-
bilir, Ancek hepsinde goze garpan, ortak nokta, vergiyi

(31) MERIG, s.21.
(32) SAYGILIOGLU-BIGER, s.78.
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doguran oley ile deZerleme gilinli arasinda bir paralelligin
bulunmasidir, Verginin beyaninin ve odenmesinin daha sonra-

¥i bir zamana birekilmasi bu durumu etkilemez.

D. Stok Degerlemesinin Unemi:

Igletmelerin faaliyet sonuglarinin deferlendirilme-
sinde bir 8lgii kabul edebileceZimiz dtnem karinin dofru sap-
tanebilmesi ig¢in, stok degerlemesi lizerinde tnemle durulma-
s1 gerekir, Stoklarin degerlemesi sadece dtnem karinin sap-
tenmasi bakimindan Snemli olmayip, isletmenin iirettigi mal-

larin maliyetlerinin tesbiti agisinden da Onemlidir,

Stoklerin deferlemesi, isletmenin sattifi ve kullan-
d1g1 maddelerin bir degerlemesi oldugundan dogrudan dogruye
meliyetleri ve mel sataig karini etkileyen bir olaydair, Bu
sebeple igletmeler stoklaran degerlemesi iizerinde daha hassa-

siyetle dururlaer (33).

Stok degerlemesinin vergi matrshinin hesaplanmasi
acisinden da tnemli bir konu oldufu stylenebilir, Bilindigi
gibi, Bzsermaye mukeyesesi yoluyla igletmenin ddnem sonu ve
donem bagi varliklarini saptamek ve bulunan degerden borg-
larin diisiilmesinden sonra bulunacek mali kar (vergi matrahi),

isletmenin varliklerinin deferlenmesinden dogruden etkilen-

mektedir,

(33) XIZIL, s.79.
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Degerleme giiniinde igletmelerin enventerinde bulunan
stoklarin hangi degerle deferlenecegi konusu ticari ve 6zel-
likle mali kérin tespiti agisindan Onemli bir problem ola-~
rak kargimize g¢ikmektadir. Zirs vergilendirilebilecek Xazen-
can belirlenmesinde stoklarin deferlemesi ana fakttrlerden
biridir., Yil sonundaeki stoklarin envanter degeri, dolayli
olarek, igsletmenin sattigZi mallarin maliyetini etkilemekte-
dir., Bu durum ise, saefi kazancin saptanmesinda etkilidir.
Bir bagka gekilde ifade edilirse, yi1il sonu mal stokunun dii-
gik degerlenmesi demek, vergilendirilebilecek kazancin dii-
slik tespiti demektir. Bu tiirden degigik deferleme yontemle-
ri vergilendirilecek kazenglarin tespitinde esasli farkli-

laklera neden olabilmektedir (34).

(34) MERIG, s.69'dan, G.L. Johnson ve I.A. Gentry, Finnay
and Miller's Prinsiples of Accounting Introductory,
1970, s.571.
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STOK DE&ERLEME YOHTEMLERiNIN v.U K. AQISINDANL'ﬂ
" UYGULAMA OTANAYI VE V.U.K. GORE STOKLARTN
. DEGERLEMESI UYGULAMADA KARSTLASILAN

E ‘ " SORUNLAR g SRS
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I. STOK DEGERLEME YONTEMLERI:

Igletmeler liretim faaliyetleri ®sirasinda farkli za-—
manlarda, farkli tutar ve tiirden hammadde ve malzeme almakta
ve bu hammadde ve malzemeler de yine degigik zamanlarda ilre-
time konu olmektadir. Eger igletmeler tek bir gegit mal iire-
timl ile ugragsa ve bu mgl ig¢in de tek bir hammaddeyi lretim
slirecinde girdi olarak kullansalardi, stok degerlemesi daha
basit bir gekilde yapilacak ve sorunlara neden olmayacakti,
Oysa, hem hammadde ve mamiillerin g¢egitliliZi hem de farkla
zeman ve fiyatlardan igletmeye girmesi konuyu karmagik bir
yapiya gotiirebilmektedir,

Dzellikle fiyatlarin siirekli dalgalenmalsr gosterdi-
g1 zamanlarda glinan hammadde ve yari mamillerin, liretim sii-

recinden satiga elverigli mamiil olarak glkm331na kadar ki ge~
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¢gen siirede mamiil maliyetleri de dolayli olarak bu durumdan
etkilenebilmektedir,

Stok degerleme yontemleri bir yerde, degigik zaman-
larda degigik fiyatlarla igletmeye giren hammadde, yardimca
madde ve mamiillerin mamill maliyetinin saptenmasine (dSnem
sonunda) olanek tamiyan bir hesaplama yontemidir diyebiliriz.
Yontemlerin Szellikleri geregl farkla maliyetler ortaya ¢ika—
bilmekte ve dolayisiyla igletmenin dvnem sonu tablolarindaki
stok kalemi farkli olabilmektedir. Bunun sonucunda de donem
kari her ysntemde farkli bir gekilde olugmaktadire

Stok deferleme yontemleri, dsnem kérinin hesaplanmasi
ve igletmenin maif durumunun gergekgi bir gekilde yansitilma-
s1 agisindan bilyilkk bir ©nem tagimaktedair, DBﬁem sonundakl stok
tutarinin yiiksek gtsterilmesi, satilan mal maliyetinin gergek
degerinden deha diisilk ve ddnem karinin deha yiksek sapianma-
sina yol agarken, ddnem sonundeki stok tutarimin oldugundan
dehe diigiik gdsterilmesi durumunda, satilan mal maliyetinin
oldugunden deha yilksek ve donem karinin oldugundan daha digilk

saptanmasina yol agar (1).

A~ Stok Deferlemesi ve Maliyet Bedeli:

Stoklar, satin alinmasi veya igletmede imal edilmesi
hallerinin her ikisinde de igletme agisindan maliyeti olan
mallardir ve bu nedenle stok deferlemesinie maliyet bedelinin .

tesbiti ¢ok Gnemlidir,

(1) Remzi URTEN, "Stok Deferleme Usulleri”, A.I.T.iJA Dergisi,
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Mgliyet deyimi ile genel olarsgk; bir mali satin al-
mak ya de Uretmek i¢in yapilan harcamalar ifade edilir., Bu
harcamalar yaninde mallarin satigi ile ilgili giderler de ma—
liyete dshil edilir (2).

Maliyet bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap -edilme-~
si veyshut deferinin arttirilmasi miinasebetiyle yapilan Gde-—
melerle bunlara miiteferri bilumum giderlerin toplamini ifade
eder (V.U.K, Md.262),

Maliyet bedeli ile ilgili degerleme ybntemlerini; Has-
Spesifik ( ya da Ozel ) NMaliyet ve Ortelema Maeliyet yontemi
olarek bir ayirima tabi tutmek milmkiindiir,

B~ Stok Degerleme Yontemleri ve Vergi Usul Kanumu'na

Gore Uygulama Olansklari

1, Has Maliyet Yontemi ve Vergi Usul Kanunu'ne Gpre

Uygulama Olanaga

a, Has Maliyet Yontemi:

Stoklarin deéeriemesinde has maliyet bedelil esasi uy- .
gulandiginda; satilan, igletme ihtiyaglarinda ve liretimde kul-
lenmilen ya da dtnem sonunda igletmenin elinde kalan stoklarin
her birinin ilgili olduklari elig faturalarinda gorilen deger--
lerle deferlenmesi stz konusu olmektadir, Gergefe en uygun

bir sonug vermesine kargin bu yontemin uygulanabilmesi iging

(2) M.A1i CANOYLU, "Vergi Mevzuatimzda Maliyet®, M.E.K, 19.
Seri, Yil; 1969, s.145.
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hesap dSnemi iginde satin slinan her parti malin ayri ayra
izlenmesi Vebuxmllaraag ddénem sonunde kalenlerin ayri syri
saptanmasi gerekmektedir (3).

Yontemin uysulama esaslari ilk bskigta basitmig gibi
gazﬁkmésine kargin; yontemin, uygulenmasimin birtakim giigliik-
leri de beraberinde getirdigini stylemek miimkiindiir. Bu yonte-
min, biiyiik partilerde ve tek mamil grubu iizerinde caligan ig-
letmelerde kolaylikla uygulanebildigi halde, sayica ve ¢ok
¢egitli mal ve hammadde ile g¢aligan igletmelerde kolayca uygu~-
lanamadigini syleyebiliriz., Dénem sonunda kalan gok sayi ve
gegitteki hammadde ve malzemenin hangi partiye ait olduZunun
saptanmasaindaki gliglikler, ydntemin uygulanmasini Snemli &lgii-
de simirlayabilmektedir (4).

Konuyu gtyle bir Srnekle agikleyabiliriz; Igletmenin
donem bagi stoklarinin 15,000, bir ve ikinci parti mal alim-
larihin sairasiyla 10,000 ve 20,000 birim oldugunu, satiglari-
nin ise 15.000 ve 20,000 birim olmasi durumunda hes maliyet

yontemine gtre donem sonu stok deferi 10,000 X 170=1.700.000 1L

olacaktir,
TABLO:1 HAS MALIYET YONTEMI
Agiklame Alaglar Bir, maliyet Tutar DJS.STOK
Birim) () (1) T.)DEGERT
D,B. STOK (1.1.).15.000,- 150,.- 2,250,000
1l.Parti Allg 10.000,~- 1700._ ’ 1-7000000
2.Parti Alig 20,000, - 190,.~- 3.800,000
Satiga Hazar ~
Mal N[aliyeti 45.0005" 7.700.000
1,Parti Satig | 15.000.-
2.Parti Satig | 20.000.-
TQP.SEtlg 35.000." . .
DoSeSTOK 10.000.~- 170.- 1,700,000~
(3)ERIMEZ,s.86.

(4)Bu konuda deha fazla bilgi igin Bkz.; UsTUN,s.203-204.

¥
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Tgbloda da goriildiigli gibi, igletmenin elinde kalan
ddnem sonundski stok miktari 10,000 birim olup, bu miktar
birinei partideki slimlarin:maliyeti olam 170 T ile deger-

lenmig ve 1,700,000 TL olarak hesaplanmigtir,

by Has Maliyet Yonteminin Vergi Usul Kanunu'na Ggre

Uygulaema Olanagi:

V., U.K "nun degerleme ile ilgili maddelerinin yorumun-
dan hereketle, stoklarin deZerlemesinde esas alinan yontemin
maliyet yontemi oldugunu stylemek miimkindiir (5)s V.U.K.'na
gore stoklar, gerek satig ve igletme igi kullenimlerda, ge -
rekse hesap dénemi sonunda spesifik (has) meliyet bedeli ile
deéerlenébilir. Bir bakima V,U.K.'muzun has wmaliyet bedeli
ile degerleme yontemini kabul ettifl sUylenebilir.

Vergi Usul Kanununda belirtilen asil stok degerleme
yonteminin bu yontem (has maliyet yéntemi) oldufu stylenebi—
1ir, Vergicilik agisindan deferlemenin iglevi, vergl matreh-~
1ar1n1ﬁ tem ve dofru olarask saptanmasi olduguna gore, bu yon-
temin emaci saflayan en dofru ytntem oldufu keabul edilebilir,
igletmelerin elip sattiklara veya Hrettikleri stoklarin mik-
tar ve maliyetlerini tam olarek izlemeleri halinde bu yonte-
min uygulenmasi gerekir. Ancak tiim igletmelerin bu yontemi
uygulemasinin bir yerde olanaksiz oldufunu sSyleyebilirize
Az seyida ve ylksek fiﬁatll (mobilya, tagit araglari, ziymel
egyasi vb) stoklar igin uygulanabilen bu yontem, gok sayide
ve kiiciik birimler halinde veya sivi haldeki stoklarin degerle~
mesinde kolaylikla uygulanamemektadir.

(5) Bu konuda Bkz; ERIMEZ, s.144 ve SAYGILIOGLU-BICER,s.81.

¥
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2. Tartila Agirlakla Ortalama Maliyet Yontemi ve
Vergi Usul Kanunu'na Gsre Uygulama Olanaga

ae Tartili Afarlikly Ortalema Malivet Yontemi

Bu ytntem, stok maliyetlerinin tesbitinde devre ba-
g1 stoklari ve devre igindeki sliglarin ortalamasinmin kulla-
nilmasi diiglincesinden gelismistir. Uygulama fiyatlerin basit
ortalamasy: degil, tartili ortalamasi geklindedir (6).

Has Maliyet yonteminde kullandigimz verileri bu yon-
temde kullandigimizda ddnem sonu stok degerinin 1,800.000 T
oldugvnu agegidaki tabloda gdrmek miimkiindiir;

TABLO:2 ORTALAMA MALIYET YONTEMI

Eir
Miktar | Mal.| Tutar CIKAN  Fiy)] TUTAR | KALAN TUTAR
15.000.- | 150.-|2.250.000.-] —- — | - 15.000. - |2.250.000. -
10.000.- | 170.-]4.700.000.-| -- — | - 25.000.- |3.5950.000. -
45.000.4458 | 2 370.00.4 10.000.-| 1.580.000. -
20.000.- | 190.-|3.899.900.~| -- — | - 30.000.- |5.380.000. -

20.000.4179 |3.580.000.410.000. - {1.800.000.-

(6) Tugrul TUFEKGIOELU; nigletmelerde Stok Problemi" E,I.T.I.A
DergiSi, CQX, S.l, 80144.
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Tablo 2'de igletmeden 15,000 birimlik malin g¢ikmasa
(ya da tiretime verilmesi) duwrumunda maliyet .7
3.950.000/25,000 = 158 T, 20,000 birimlik mal g¢ikisinda ise
5380,000/30,000 = 179 TL' dir, Dénem sonu stok tutari ise
15800.,000 L dars

Piymsa fiyatlari sabit oranlarda ya da sik sik defig-
tiginde, hammadde ve malzeme genellikle kiiglik hacimli ve dii-
siik maliyetli birimlerden olugtuklarinda ve imalata da kiiciik
miktarlar halinde gtnderildiklerinde, bu yontem yararli so-
nuglar saglar (7). Yontemin uygulenmasi igin, hammadde ve mal—
larain birbirine karigmg olmasi gart degildir., Ham madde ve
mallarin birbirine kerigma ve igletme i¢ci ihtiyaclarla satig-
larda bu karigimin kullanilma olasiligir bulundufu biitiin hal=

lerde, bu degerleme yontemi uygulanabilir (8).

be Tartila Agirlakla Ortalama Maliyet Yonteminin
Vergi Usul Kenunu'na Gdre Uygulama Olanagi

Bu yontemin fiili maliyetlere yekin sonug¢ vermesi a-
¢isindan vergicilikte kullamilmasinin sakinca yaratmayacagini
sevunan yazarlar (9), igletmelerin devamli envanter tutmasa
durumunda, bu ydnteme gtre stok degerlemesinin verglcilik agi-
sinden kullaniminin saglikli oldufunu ifade etmektedirler. Bu
yontem diger stok degerleme ydntemlerine oranla daha gabuk ve
bir bakima dogru sonuglar verir. Gzellikle biiyiik partiler ha-

linde g¢ikiplarain yepildif:r 1g kollerinda bu ydntemi uygulama

(7) USTUN, Be 204'

(8) ERIMEZ, =.91. ) :

(9) Bu konuda Bkz; ERINEZ, s,145, SAYGILIOGLU-BIGER, s.84
MERIC, s.102,
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olanaginain oldufu stylenebilir,

Ancak, kenimizca Has Maliyet Yontemi ile Tartaila
Agairlikla Ortelama Maliyet Yonteminin, veriler aym oim351-
na kargin farkli ddnem sonu stok sonuglarimi yansitmasi ne-
deniyle bu savlarin iddis adildigi kadar kesin olmadigima or-
taya koymektadir. (Ayni1 verilerde, Has Maliyet Yénteminde d8-
nem sonu stoklarinin degeri 1,700,000 IL iken, Tartili Agirlik-

11 Ortalama Maliyet Yenteminde bu rakem 1,800,000 T'dir.)

3« FIFO Yontemi ve Vergi Usul Kanunu'na Gére Uygulama

Olensga:

a- FIFO (ilk Giren ilk?g;kar Yontemi)

Bu yontemeé gtre; stokteki g¢ikig sirasinin en eski
stoktan baglanmaek suretiyle saptanmasi ve donem sonunda ke-
len stoklarin en son alinan mallerdasn olws tugu varsayilmak-
tedir (10).

Bagka bir emlatimla bu yantemde, stoklera ilk giren
mal veya hammadde, stoktan ilk sarada c¢ikmekim veya liretimde
kullanilmaktadir. Akla g6yle bir soru gelebilir; homojen mal-
lar birbirlerinden ayrilmayacak bir gekilde karigirlersa, ¢i-
kiglerin en eski malden mi yoksa yeni giren mel grubundan (ve-
ya hemmadde) oldufu nasil saptanacaktir?

Gergekten, £iili stok glklglarlﬁln hangi partilerden
olduklarifila segptamak bu durumda gii¢ olabilmektedir. Ancak,

bu ybntemde, stok kalemlerinin fiziki ekimina bakilmaksizin,

(10) ORTEN, s,.308.
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depoda g¢ekilen stoklarin, depoya girig siresing gire giktiga

ve elde kglan stoklarin en yeni elimlardan olugtugu varsayi-

m1i kabul edilmektedir,

Yontemin en belirgin sakancesi, yilkksek fiyat donemin-

de kazanci gigirmesi ve fiyat diigiikliigli sirasinds da kazanci

azaltmasidir (11).

1k Giren I1k Qikar Yzntemine gbre donem sonu stok

degerini agagidaki tablodaki gibi saptamak miimkiindiir.

TABLO 3. FiF0 YONTEMI

GIREN CIKAN KALAN

Birim [Mal. | TUTAR Birim |MalJ TUTAR Birim | Mal. | TUTAR
15.000 | 150 | 2.250.000.- -— |- - 15.000 | 150 2.250.000.-
10.000 | 170 | 1.700.000.- M0.000 | 170 1.700.000. -
15.000 {450 p.250.000.- (10.000 | 170 1.700.000.-
20.000 | 180 | 3.800.000.- ©0.000 | 190 3.800.000.-

10.000 | 470 {1.700.000.-

10.000 | 190 1.900.000. -
10.0080 180 11.800. DUU. - oo === e e )

Tablo 3'de de goriildiigli gibi,

a\los

15,000 birimlik ilk g¢i-

kag, stok'a ilk giren 15,000 birimden yapilmigtair. Ixinei par-

ti mal (eya hammadde) g¢ikisai ise 20,000 birimdir., Ysntem ge-

regi 10,000 birim stoktaki 170.IL meliyetli partiden, 10,000

birim ise 190 I maliyetli partiden olmak ilizere 20,000 birim-

1lik ¢ikag farkli meliyetlerden (girig sirasina gore) deger-—

lenmigtir. D6nem sonu stokta kalan 10,000 birimlik mal ise

190 T maliyetle 1.900.,000 T deferindedir.

(11) SAYGILIOGLU-BIGER, s,.86.
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b- FTFO‘Yanteminip%V.U.K GﬁrefEYsuiama Olenagi:

Fiili maliyet esasinin benimsendigi vergi hukukumuz-
de, ilk giren malin fiilen ilk ¢iktiZinin kanitlanmadigr sii-
iece, FiF0 yonteminin uygulama olanaginin olmadigini, bagka
bir ifade ile, bu yontemin uyguleme kogulunun ancak; ilk gi-
ren mal veya hammaddenin igletmeden ilk giktiginin igletmece
kanitlanmasi koguluna bagli oldufunu stylemek mimkindiir. Ver-
gi Usul Kenununda ag¢ik bir hiiklim bulunmemekle beraber, hesap
dénemi sonunda mevceut stoklaran deferlemesinde ilk giren ilk
¢iker deperleme yonteminin uygulanmasi milmkiindiir (12).

Kanimizca, yontemin fiyatlafln yikselme egilimi gos-
terdigi devrelerde kullanilmasi vergicilik agisindan sakinca
yvaratmazken, igletmeler bu yontemi kullanmaktan kaginaceaklar-
dar. Giinkil; enflasyonist bir ortamda FIFO yonteminin kullanil-
masi durumunda, igletmeler elde etmedikleri karlar ilizerinden
de vergi vermek zorunda kalebilirler, Yontem fiyat artiglari-

nin oldugu bir evrede karlarin gigmesine neden olabilmektedir.

(13)4

47 LIFO Yontemi ve V.U.K. Gore Uygilema Olenafy :

a- LIFO (Son Giren I1k Cikar Vantemi):

ILifo yontemine gdre; stoklara en son giren mallarin,

Hiretime veya satigas ilk kez gidecegi varsayilmektadire

Gerek stok hereketlerini saptama zamenlari gerekse

(12) ERIMEZ, s.144., MERIG, s.102.
(13) Bkzg; UsTiN, s.213.
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muhasebelegtirme eg¢ilarandan Lifo'nun genel yapaisi yukari-~

da tenimlandifi gibidir (14).

Bu degerleme yonteminde, saiilan veya liretimde kul-

lanilen hammadde ve malzemenin, igletménin depo veya satig

yerine en son girenlerden oldufu kebul edilir, Buna gores

en son elinan mallar bitinceye -kadsr igletmeden cikan kiy-

metler, en son alinan maliyet bedeli ile degerlenir, Bunla-

rin bitiminden sonrs, bir tnce alinenlarin maliyet bedell

dikkete alinmir. Dénem sonu stoklari ise, 8nceden alinan mal-

larden isletmede kalanlar olarak kebul edildigi ig¢in, bumla-

rn £iili maliyet bedeli ile deZerlenir (15).

Diger yontemlerde kullendifimiz verileri bu yéntemde

de dikkate aldipimizda ddnem sonu stok tutarima sgagidaki

tabloda gbrmek miimkiindiir;

TABLO:4 LIFO YONTEMI

&

GIREN CIKAN KALAN

Birim  |Maliyef TUTAR Birim Maliyl TUTAR | Birim |Maliyep TUTAR
15.000.- | 150.-{2.250.000.-| - - |- 15.000. { 150.- | 2.250.000.-
10.000.- | 170.-]1.700.000.-f -~ — |- 10.000 |470. {1.700.000.-
10.0004 4170|1.7m.000 |10.000 | 950 | 1.500.000.-

5.000,), 150|  730.00
20.000.-| 190.-|3.800.000.-]  -- — -~ |e0.000 | 190 | 3.800.000.-
. | 20.000| 150 |3.800.000 [40.000 | 150 1.500.000. -
{ ;4#====== === =smmemm=s

Tablodan da gorildiigu

s Uee

gibi, 15,000 birimlik ilk gi-

kigin; 10.000 birim'y stoklara ilk giren 170 1l birim maliyeﬁ-

(14) Alparslan PEKER,

temleri ve Lifo,l.U.Igletme

(15) ERIMEZ, s.89.

¥

Eaflasxon Ortaminda Stok De%erleme Yon—

8KelaYo 0=4O’SO -
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1i, 5000 birimi ise 150 T maliyetli partiden yapilmgtair.
Son giren mallarin ilk g¢aiktaigir varsayiminin bir sonucu o—
larak, ikinei gikig (20,000 birim) 190 birim maliyetli par-
tiden yepalmigtir. Donem sonu stok tutérl ise

10,000 X 150 = 1,500,000,- 1L 'dar.

b- LIFO Yonteminin V.U.K. Ggre Uvsuleme Olanafa:

LiFO yontemi, fiyat artiglarinin (kismen) maliyetle-~
re yensitilabilmesine olanak tanimasi agisindan yapay karla-
rmn olusumunﬁ engelleyen bir yontemdir. Ayrica yontem, haya-
1i karlari dnlemek bakimindan konjonktiir dalgalanmalari lize-
rinde de diizenleyici bir etkiye sahiptir. Bu dzelliklerinden
dolay1l bircok igletme bu yontemi uygulamek istemektedir. Ancek
teorideki enlemi ile varsayima dayanen LIFO yonteminin vergi
hukukumuzda uygulama olanaginin olmadifam sdylemek miimkiindiir.
(16).

Bune kargilik, enflasyonist ddnemlerde LIFO'nun vergi
idaresince kabulil ancak; igletmeye son giren malin fiilen ilk

once ¢iktiginin kenitlenmasi durumunda miimkiin olabilir.

5. Standert Welivet Yontemi ve Vergi@UsuT Kanunu'na

Gore Uygulema Olanagl
a~ Standart Mgliyet Yontemi;

Bu yonteme gbre; blitiin stok kalemleri Onceden sapta-

nan birim maliyetlerle degerlemmektedir., Diger bir anlatimla

(16) Bu konuda dsha ayrantili bilegi igin Bkz; ERINEZ, s.144,

MERIG, 5,102, Nasuhi BURSAL, Muhasebe-Maliyet ve Finan-
sgl Kontrol Konulari, I.U.I.F. Yay.Ist.lS?%, 582,
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stoklare girigler f£iili maliyet fiyata ile degZerlendirildigi
hglde, glklglar i¢in Onceden saptanan bir standart fiyatX
uygulenmaktadir. Boylece, standart maliyet (17) ssptandik-
tan sonras, yeni bir standart maliyet saptanincaya kadar, Dbii-
tiin ¢ikiglar ve donem sonunde kalan stoklar hep bu standart
maliyetle degerlendirilmektedir (18).

Yontemin bu kisa tanimindan sonra, igletmenin sapta-
digr standart maliyet fiyatinin 180 1L oldugunu varsaydigimiz-
da, diger ytntemlerdeki verileri burada da sabi{ varsaydlél-

mizda; dSnem sonu stok degeri tablo 5'deki gibi 5.500,000 1L

dire
TABLO:5 STANDART MALIYET YONTEMD
Satilan Birim| Maliyet| TUTAR DENEM SONU
Birim Bir.Mal.| TUTAR STOK DESERI
35.000.~ 180.- |6.300.000.-{70.000.- 480.- |4.800.000| 5.500.000.4
(6.30.00 -
1.800.00 ) .

Stoktaki mellarin standert meliyetleri ile gercek ma-
liyetleri arasindeki farklar, donem sonunda; ya Kar/Zarar He-
sebina (veya Satilan Mallarin Maliyeti Hesabina) sktarilar,
ya das Stoklar ile S ,M,M arasinda orantili olarak paylagtiri-
lir. Ojumlu farklar, bilangonuﬁ pasifinde "Gelecek Doneme Ait

Gelirler", Olumsuz farklar ise "Gelecek Dtnem'e Ait Giderler”

(17) Standart maliyetler; Uretimden ®nce saptenirlar. Bu mald-
yetleri gegmige ait meliyet ortalamalarini alarak veya
normal ekonomik ve isletme gsartlari altinda gelecekte ger-
ceklegmesi beklenen maliyetlerden hareketle saptamak miim-

- kiindiire Bkz; BACKER-JACOBSEN, s.291.

(18) ORTEN, s.316.
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hesaplari adi altinda g8sterilip, gelecek ddnem hesaplari

ile kargilagtiralap kepatilar.

b- Standart Maliyet Yontemi'nin Vergi Usul Kanunu'na

Gore Uygnlama Olanegis:

Stoklarin degZerlemesinde, dolayisi ile donem kazan-
cinin saptenmasinda bu ytntemin kullanilmasi V.U.K.'na gore
mimkiin degildir. Ancak farklarin stoklar ve satilan mallarain
maliyeti arasande dagitilmasi ile bu yodntemin uygulanmasindg
bir sakinca olmadigini belirtmek miimkiindlir. Clinkii; V,U.K'nun
275. maddesine gére igsletmeler, £iili maliyetlerinin saptan-~

masinda serbest barakilmiglardir (19).

6. Dligitkk Deger Esasi ve V.U.K. Gore Uvgulama

Qlangklari

a- Diigiik Deger Esasy :

Bu yonteme gore; fiyatlar ne kadar yﬁkselme egilimin~-
de olursa olsun, hi¢ bir zaman maliyet bedelinden fazla bir
fiyatla stok degerlemesi yapilmamakta, buna kargin; stokla-
rin piyasa degeri maliyet bedelinden diigiik oldugu zaman, bu
diigiiy degerlemede dikkate alinmaktadir, Bunun sonucunda; stok-
larin piyesa fiyatlarinin yikselmesinden dogZan kﬁr, ddnem ka-
rinin saptenmasindg dikkate alinmazken, fiyat diigmeleri sonu-
cu dogabilecek olasa zararlar satiglardan “nce fiyatlarin diig-

tiigl donemde dikkate alinmaktadar.

(19) Bu konuda Bkz; SAYGILIOGLU-BICER, s.93, MERIG, s.107.



_45_

Bu ydntemin uygulanig nedenini; fiyat diisliglerinden
dogabilecek zarsrlarin, satigin yapildigi ve zararin fiilen
dogdugu tarihte degil, fiyatlarain diigtiigi dvnemde dikkate a-
linmasini ve o ddnem karinin bune gore septenmasina olaneak
tenimasy seklinde belirtmek miimkindiir (20).

Dilgiik deferle deferleme yontemi agagida agiklanan
gekillerde ve tablo 6'da goriildiigli gibi uygulanabilmektedir(2l).

- Biitlin stok kalemleri ig¢in maliyet bedelleri ve piyasa
fiyatlari ayri ayra kargilagtirilir ve bunlardan hangisi daha
diisiik ise deferlemeye o deZer esas alimr,

- Stoklarin tamami maliyet bedeli ve piyasa fiyata ile
degerlenerek kargilagtirma yapilir.

- Stok kalemleri tasnif edilecek ana gruplar aliindsg
toplanir ve maliyet bedeli piyasa degeri kargilagtirmasi ya-
pailar,

Bu ydntemi, yukarida siralanan li¢ ferkli uygulamasini bir

brnekle agafideki tabloda agiklaysbiliriz,

TABLO 6 (Diigiik Defer Yonteminin Farkli Uygulamelari)

Stok Gruplari|Kalemler| Piyasa Defleri| Maliyet Bedelﬂ Stok Deferi
' a 1 b (nd

1 A 900.000.- 750.000. - 750.000. -~
B 700..000. - £70.000.- £70.000. -

'+ Toplam {1600.000.- 1420.000. - 1,420,000, -
11 C 1.400.000.- 1300.000.-  |.300.000.
D 1.700.000.- 2200.000.-  [1.700.000.

3.400.000.- 3500.000.- ' 3,90.00. 4

TOPLAM 4.700.000.~ 4LB800.000.- - 4,520,000, 4

(Qog ERIMEZ, s,95.
(21) Oztin ARGUG, Mali Tabloler Anslizi, s.67.
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Tablo.6'daya stitummde stok kalemlerinin meliyet be-
delleri ile piyasa fiyatlari kargalagtiralmig ve dligiik olam
alinmigtir, Bu durumda stok kelemlerinin toplam degeri
1.420,000 T olarask bulunmusgtur.

Tkinei uygulemada stok kalemlerinin tamami maliyet
bedeli ve piyasa fiyata 1le deferlenmis, bunlerden diigiik olan
4,700,000 M'lak piyasa degeri toplama esas alinmistar.

.6 SUtununda ise diizenlenip ana gruplar altinda topla-
nan stok kalemlerinin meliyet bedeli ve piyasa degerleri kar-
gilagtirilarek bunlgrden diigilk olanlari alinmig ve soﬁugta

stoklarin toplemi 4.520.000 Il olarak bulunmugtur.

b-‘Dﬁgﬁk Deger Esasanin V.,U.K GSre Uveulama Olanaga

Stoklarin, maliyet veya piyasa fiyatindan diigiik ola-
ni ile degerlemesini amaglayan bu yonteme, vergi hukukunda te-
oridekinden farkli bir gekilde yeklagilmigtir. Bu yontemin
kargiligimin V,U.K'nun 274. maddesinde diizenlenen diigiik deger
esas1 oldufum sByleyebiliriz. Bu maddeye gdre; stoklarin ma-
liyet veya piyesa degeri kergilagtiralmakta ve piyasa degeri-
nin asgari %10 dligiikliik gdstermesi durumunda "emsal bedeli"
ile degerleme yapilmakitadir,

Teorideki diigilk deger esasi ile vergi hukukundeki em~
sal bedeli esasinmin farkli ydnleri bulun@uéunu ve bu ydntemin
vergl hukukumuzda dogrudan uygulema olanafimin olmadigini siy-
leyebiliriz, Stoklarin igletmeye olan yararinin, maliyetin &-
nemli ®leilide altina diligmily olmasa, stoklar;n maliyetle deger-
1emési yonteminden eyrilmayi gerektirir, Fiyet diizeyinin de-

gigmesi veya diger nedenlerle fasliyetler sairasinda, stoktaki
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mallarin elden g¢ikerilmasi durumunda igletmenin elde edecegi
yararin, maliyetten deha diigiik olacagini g&steren olaylarin
varliginda, maliyetle, piyasa degerinin gosterdifi azalmig
fayda arasindeki fark; ig¢inde bulunulan ddneme zarsr yazil-
malidir, Bu ise eldeki stoklarin maliyetten dligik diizeyde o-
lan piyasa fiyata ile degerleme yontemini kullanmakla gergek-
legir, Bu ytntemin dogrudan degil de dolayli olarek kullanil-
ma olanagimn igletmelere taninmasinin nedeninij kanunkoyucu-
nun, Sdevlilerin eline "piyasa degeri" gibi nispeten belirsiz
ve subjektif bir 6lgii verilmemesi smacindan keynaklendifina

stylemek mimkiindiir (22).

7. Pivasa Fiyati Yontemi ve V.U.K Gore Uygulama

Olanaga

a¢' Pivasa Fiyati Yontemi:

Bu yontemfe, liretime gtnderilen ve stokta kalan hem-
medde ve melzemeler o anda piyasada cari olan fiyatlarls de-
gerlendirilir. Bu ydntemin smaciniy LIFO yonteminin kullanil-
masi ile elde edilen gelir raeporlamesine iligkin yararlaran
arttirilmasi ve bilangoda cari yenileme fiyatlarine yakin fi-
yatlarin kullanilmasi olugturur(23).

Bu yonteme gdre yapilan stok deferlemesinde, stokla-
rin ikame fiyatlarina gbre degerlemeye tabi tutulduklarim

s6ylemek miimkiindiir (24). Diger bir ifade ile bu yonteme gbre

stoklar;, piyasa fiyetinin maliyet bedelinden deha dligiik veya

(22) Bkz MERiC
(23) U s.léo

(24) 5RTEN, s.318.

5.107-108.,
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deha yliksek olmasaine bakilmadan piyasa fiyatlari ile deger-
lendirilmektedir,

Ornegin bir igletmenin 200.000 birim A malini Piya-
sa Fiyati Yontemi'ne gbre deferledigimizde; (A malinin piya-
sadeki birim deferinin 80 1 olduZu ve maeliyet bedelinin 90 1L
oldufu varsayilirss) agafideki tebloyu diizenlemek miimkiindiir;

TABLO:7 PIvASA FIYATI YONTEMI

Maliyet TUTAR Piyasa
Birim Piyasa Fiyata . . . . Degeri ile
: Bedeli |Piy.Fia.Gtre |Mal. B.Ghre STOKL AR
200.000 B0.1 So 1 16.000.000.- jB.00.000.- - - § .« 2.00.00.-

200,000 birimlik A malinin piyasa fiyeti (80 1L)'na go-
re degeri 16,000,000 TL iken, Maliyet Bedeli'ne ®dre (90 1) tu-
tara ise 18,000.000 N'dir. Bu iki rakem arasindaki fark ise

(18.000.,000 -~ 16,000,000) 2,000,000 TLtdaire.

b- Piyase Fiyvata Yonteminin V.U.K Gore Uygulama

Olanag:

Piyasa fiyatl Yontemi'nin vergicilikte uygulama ola-
neklarinin olmadigini stylemek miimkiindiir. Ayrica; Danigtay 4.
Dairesi'nin 25,9.,1967 tarih ve E: 1963/2988, K: 1967/4116 sa-
y1li kerarinda da, Piyasa Fiyatina gbre yapilacek stok deZer-

lemesi kebul edilmemektedir (25)«

(25) Bkz; MERIG, s.109.
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C. Cesitli Ulkelerde Stok Deperlemesi

Avrups iilkelerinde igletmelerin stoklaranin deger-
lemesi bazi farkliliklar gostermektedir. Bu iilkelerden bazi-
larindaki stok deferlemesi ile ilgili wygulamalari kisaca
aciklayacak olursak; Danimarka‘'de; stok fiyatlarinda meydans
gelecek degigikliklerin etkilerini gidermek amacaiyla, genel-
likle stoklarain maliyet veya piyasa deferinin %35'i oreninda
vergiden istisne edilen kargiliklar syrilmektadir. Finlandi-
ya'da;“gegerliAbir yontem uygulanmak koguluyls saptanan defer-
le satig deferi arasandaki fark, matrghin hessplenmasinda dik-
kate alinmak koguluyla stok degZerlemesi konusunda miikellefler
serbest bairakilmiglardir. Hollanda'da; igletmelerin varlaik--
larina siirdiirebilmek i¢in gereksinme duyduklara sktiflerini
korumak amaciylsas, stok deéerlgmesinde fiyatlardaki geligmele~-
rinde dikkate alinmasina olsmak taninmigtir. Federal Almanya'
da; stoklarin degerlemesinde, pare deferindeki degigmeleri
giderici diizeltmeler yapilmasina kargin stoklarin yil sonun-
deki piyasa flyati, yi1l bagindski piyaesa fiyatanai % 10 dan

fazle agarsa bu orani agan kisim vergiye tabi tutulmamakta-

dir(26).

1- Stoklaran Maliyet Veya Piyasa Deferinden % 35

Kargailik Ayrilmesi:

Danimarka'daki stok degerlemesi ile ilgili uygulaméyl
bazi varsayimlarin i1gigi altinda (sayisal verilerle ilgili)

kisaca agiklamaeya galigalim;

(26) SAYARI, s.51-52.
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Bir igletmenin Has Maliyet Ytntemine gtre stok mali-
yeti 220,000 T, satilan malin maliyeti 400,000 1., satiglari-
nin 650,000 T ve bu durumda vergi ®ncesi karimin 250,000 T
oldufunu varsayalim, Igletme Has Maliyet Yzntemi yerine Tar-
t1la Ortalama Maliyet Yyntemini kullansgyda stok maliyetinin
228,300 1L, satilen malin maliyetinin 391,700 1L, vergi ®ncesi
karin da 258,300 T, FIFO yontemini kullensaydi; stok maliye-
tinin 240,000 T, S.M.M 'ain 380,000 1, vergi bncesi kar
270,000 1., LIFO yvntemi uygulansaydi stok maliyeti 210,000 1L
S.M.M 410,000 T, vergi oncesi kadrin da 240.000 1L olabilecefi-
ni varsayalim (Tiim ydntemlerde sataiglarin 650.000 Tl oldugu
varsayiliyor). Verilerle ilgili bu varsayimlarin igigi altin-
da stoklardan kargilik ayrilip ayrilmame durumlarinda stok
maliyeti, satilen malin maliyeti ve vergi Oncesi karda nasil

bir deZigme olabilecegini agafirdaki tablo yardimiyla agikla-

yabiliriz (27).

TABLO:8 STOK MALIYETLERINDEN % 35 KARSILIK AYRILIP
AYRTLMAMAST KOSULLARININ KARSILASTIRILMASI(10001L)

" T 1K e P
YONTEM Sl;lljliﬁtla /435: M-8 nIfLM Ié_h(fl% & I%"? i }';/nzﬁgﬂm }iﬁﬂm § Jﬁi\R\E %Ié b
Has Mal.| 220.0m0.-|463.000.- | 400.000.-| 477.000.-| 4919 {173.000.4 250.000.- | % Lk
Tar.Ort.| 228.300.-| 468.35.- | 381.70.~| 471.605.-| %20 |178.395.4 258.300.- | 9 Lk
FiFD 240.000.-|156.000.~ | Z90.0M0.~| 464.0M.-| 92 |86.000.4 270.000.- | %45
LIFD 21000, - |13%6.50. - { 410.00.-| 483.50.- | %17 |165.500.- 2L0.010.- | % bs
I N 1

(27) Versayimlarla ilgili veriler bu g¢aligmanin "H-Stok Deger-

e

leme Yontemlerinin Igletmelerin Vergi Matrahi Uzerindeki
Etkileri® boliimiindeki tablolardan alinmigtir.
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Tablo'da goriildiigii gibi, stoklarin maliyet defer-
leri lizerinden % 35 oraninda kargilik ayrilmig ve bu kar-
gilaiktan sonraki "Satilan Malin Maliyeti®" dile "Vergi oSncesi
Kar" reskamlarina ulagilmigtir. Ornegin; Has maliyet yonte-
minde; normal kogullarda stok maliyeti tnceki tablolarda
agiklandiigil gibi 220,000 T'dir. Bu defer iizerinden % 35 kar-
g1lak (77.000 L) ayrilmig ve stok maliyeti ‘.-
(220,000~77.000 = 143,000) 143,000 1L olmugtur,

mablﬁ'"g7nde;~satllan malin maliyeti bu yontemde
400,000 TL iken, % 35 kargilik eyrilmasi durumundas satilan
malin maliyeti(D.B.Stok=1000000+DsI¢1i Alig.=520,000=620,000
satilebilir mel maliyeti, 620.000-143,000(D.S,Stok)=4T77.000
S.M,M) 477,000 T olmugtur. Normal kosullardeki durumu gdste-
ren I SMM sutiinunda SMM 400,000 T. iken % 35 kargilik dikkate
alinarak dlizenlenen II SMM siitunundaki rakem 477.000 I olmug=
tur. Aradaki artis ise % 19'dur., Bu artigin, %35 kargilik ay-
rlmasi nedeniyle ddnem sonu stok maliyeti'nin normal kogul-
lara gore dehe az saptanmasindan kaynéklandlélnl s8yleyebili-
riz, Satilan malin maliyeti'ndeki bu artig vergi dncesi karda
azaliga neden olmug ve normal kogullarda vergi Oncesi kar
250,000 1L iken (I. KAR vergi dncesi) %35 kargilik durumunda
vergl tncesi kar 173.000 T'dir. A.adaki fark -%44'diir,
(250,000~173,000=77.000/173.000=0,44). Buradan da igletme'nin
ddnem sonu stoklarinin maliyetleri lizerinden %35 kargilik ey-
rilmasi durumu'nun vergi tncesi kar'i % 44 azalitifini style-
yebiliriz. _

Yukeradeki tablo'den hareketle defigik vergl oranla-

rinde her iki durumda (normal ve %35 kargilik kogullari) ©de~
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necek vergileri kargilagtirabiliriz,

TABLO:9 % 35 KARSILIK AYRILIP AYRTIIMAMASI VE DEGISIK VERGI

ORANLARINDA ODENECEK VERGILERIN KARgILAgTIE(IILMAS.'g
‘ - 10001

% 30 % 40 % 60 % 80

Tar.Ort. |77.490.~(53.519.- L% &4 | 103.3200-] 71.358.~|-96 b4 | 154..580.~ 1107.037 | - %k {206.640.- | h2.716 4

LV, Lot 3 gy, iy s iy, nridud e s iy, iy, ks
Has Mal. |75.000.~| 51.900. 19} 4 [100.000. - [69.200. - oty P50, 000~ PO3.800, | 86 PO0.O00.- 138,400 ke

EF

FiFo 84,000, -{ 55,800 3¢ 4 | 108.000.4 74.400.4 5 b4 162.000.-| 111.600] - %k | 276000, 14880 -
Liro 72.000.~| 49,550~ 3 bk | '96.000.4 66.600.4-3 4 ki 0.~ 95.500) - %] 192.000.-] 133.200. ¢

__ ¥

Tablo'da degigik vergi oranlarinda; stok maliyetle-

rinden % 35 kargilik ayrilmasi ve ayrilmamasi kogullarz kar-
gilagtirilmig ve Bdenecek vergiler arasindaeki farklar ylizde
olarak belirtilmigtir. Buna gbre; Tartili Agirlakli Ortalama
Maliyet ydnteminde (daha dnceki tablolards hesaplanan vergi
tncesi kar; kargilik eyirma durumunda 178,395 1L kargilik ay-
rilmamasi kogulunda 258,300 T idi.) her vergi oraninda iglet-
me'nin tdeyecegi vergi % 44 daha azdir., Opnegin, % 80 vergl
oraninda Odenecek vergiler 200,000 ve 183,400 T-iki eyri du-
rumde-kargilik ayrilmasi hglinde ®nceki duruma gtre
200,000 - 183,400 = 16,600 T. deha az vergi Sdenecektir. Bu da
tnceki duruma gdre 16,600/138,400=0,44 dsha az vergl Sdenece-
gi enlamindadir.

Bir diger deZigik stok deZerleme uygulamasi da ddnem
sonundaki stok fiyetinin, ddnem bagindaki stok fiyatini %10!
dan fazla agmasi durumunda, agan k1isman vergi digi tutulmasa

geklindedir, Bu durumda igletmenin ssglayacagi vergi itasar-
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rufu ile ilgili olarak agagidaki tablo dlizenlenebilir (Do-
nem sonu-dtnem baga stok fiyatlarimin, %15, %20, %40, %60
ve %80 01a511;k1ar1 dikkate alimmigtir. Diger veriler Once-
ki tablolardan alinmigtir).

TABLO: 10 DEGISIXK ENFLASYON KOSULLARINDA VERGI DISI
BIRAKILACAK STOK TUTARLARTI (1000 1)

VERGI DISI BIRAKILACAK TUTAR

YONTEM [D.5.5TOK
% 15 % 20 % 40 % 60 % 80

Hes Mel, |220.000.-|11.000.- |22.000.+66.:000.= 1110000, - 154.000.-
Tar. Ort.[228.300.-[11.415.-}22.830.-|68.4590.- 114.150.-1159.810.~
FIFD bL0,000. - {12.000.-|24.000.-(72.000.- 120.000.-}168.000.-
LIFD b10.000. - {10.500.-{21.000.-]63.000.~| 105.000.4 147.000.-

Tablo'da Donem sonu stok tutarlari _( Tablo 26°' .

dan )f allnﬁlgflr.v Bu uygulamaya gore fiyat artisi % 10'u:

agarsa agan kisam vergi disi tutulmaktaydi. Urnegin
LiFO'da %80 enflasyon oraninda vergi digi bairakilacak stokla-

rin tuteri 147.000 T dir. (%80-%10=%T0, 210,000 %70 =147.000M

diry
Bu uygulama ile ilgili olarak, vergi digi barakilan

stok tutarlarinin degisik vergi oranlarandeki degerlerini

(vergi tasarruflarina) tablo halinde gdsterebiliriz.
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TABLO:11 %30 VERGI ORAWINDA VERGI TASARRUFU
VENTEM ... VerGl DIST BIRAMILAN TUTAR
wseslem lovm |v=n |[#%w |%xx | e [»x; |%e0 k=
Hes MEl.  11.0D.- [3.300.-|z.0m.4 6.6m. - e6.000. - | 8.8~ |110.0m0. | 33.0m0. - 1580004 46204
Tar A8 Trt. | 11,695 | 3.605.4 226504 6.009. 8,400, | 20,567~ 1. 50:] 3205 - | B9800 w7093
FirD 12.00.-|3.em.- 24004 7.2m. 4 72.0m.-{ 21.600.-| 120000 36.0m0. - | 680004 50,40,
LiFo 10.500.-| 3. 150.- 21.010.4 6.3, 3.0, | 8.900. - | 106000 -] 31,500, | 7000 4k 1.

Tabio'da 6nceki tablodan hareketles stok fiyat artig-

larimn gegitli olasaliklerina“gdre bulunan (vergi dig: bira-

kilacek tutar) rakamlar tablodaki %15, %20, %30...%80 siitun—

larinda gdsterilmigtir. Bu uygulama geregi fiyat artiglari %10

den fazla ise agan kisam (%10'u) vergi diga birakilmakia idi,

Bu nedenle %15 siitunundeki deger aslinda (%15-%10=%5)%5'dir.

Buradan da vergl oranini %30 varsayarak degigik yontemlere g06-
re vergi tasarruflarini gdstermeye g¢aligtik. Ornegin, Has Ma-
liyet yonteminde % 80'lik fiyat artigi olan bir donemde %30
vergi oraninda Igletme’'nin vergi tasarrufu 46,200 1 dlé.

Vergi oranlarinmi %40 varsaydifimizds her ydntemde on-
ceki tablolardan hareketle vergi tasarruflarini agagidaki tab-
loda gérmek mimkiindiir,

TABLO:12 % 40 VERGI ORANINDA VERGI TASARRUFU

VENTEM Fiyat Artis Oranlari - Vergi Orani 7
%5 | %40 [ % 20°) %40 %40 V%40 V%60 %40 Y%e] %40
Hes Mal. [11.000.-|4.400.-|22.00.-|8.800.~ {66.000.- |26 .400. - | 110.000. - 44.000.~{ 154.000.~ 61.600.~
Ter.AS.Ort 11,45~ 4.566. - | 22.6830.~ |9. 132. - |E8.490. - [27.35%6. - {114 150. ~| 45.6580.~1 155.810.-| 63.924 .~
FiFo 2.000. - | 480, — |24 00. - 9.600. - [72.000.- [28.80. - | 120.000. - 48.00.~ | 168.000. | 67 20. -
LiFo 0,500, - 4.20.~|24.000.-|8.400, - |63.000. - [25.200. - [105.000. - |42.000. - | %7.000.~| 58.800.~
| |
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Tablo'da % 40 vergi oranina gbre her ybnteme gbre
degigik fiyat artaglari durumlerinda vergi daga birakilacek
tutar ve bu tuter vergilendirilseydi (% 40 vergi oranina g&-
re) ddenecek vergi hesaplanmigtir. Has Maliyet yonteminde
% 80 fiyat artisinda 154,000 T vergi digi birakilirken bu
tutarin vergilendirilmemesi nedeniyle de..... <

( % 40 X 154,000 = 61,600.-) 61,600 IL igletmenin tasarrufu

stzkonusudur.

2- Stoklardan Fiziki Rezerv Ayrilmasi

Avrupa lilkelerinde stok degerleme konusunda farkli
bir uygulama tiirii de stoklarain belirli bir miktarinin rezerv
olarak eyrilap vergi diga birskilmasi geklindedir. Rezerv
miktari, igletmenin donem sonundaki stoklarimin, donem bagin-
daki stoklarina oranla mikter olarsk azalmasi ilkesine daya-
nilarak; aradaki azalig kadardir. Konuyu bir ©rnek yardimiy-
la agiklamek miimkiindiire

A igletmesinin ddnem bagindeki stok meveudu 20,000
birimdir, (Birim fiyet 5.000 L'dir). Igletme yil iginde top-
lam 45.000 birimlik alim yapmigtir. (Alaslarin.birim maliye-
ti 7,000 T'dir. Satiglari ise 60.000 birim (Br. fiyat 20.000IL)
dir. Bu durumda igletmenin syiracegi fiziki.rezerv miktarim

agegidaki teblo yardimiyla bulmek mimkiindiir.
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TABLO:13 STOKLARDAN FiZIXI REZERV AYRIIMAST

DURUHU
1 Bir. ) Fiziki
- Birim Fiy. TUTAR". D.B.STOK | D.S.STOK| p*o—
Satiglar|60.000.- 20.000.-| 1.200.000.000.4 20.000.-{ 5.000.- |15.000.-
D.B.5tok|20.000.- 5.000.- 100.000.000.4] (1m.0m.m0)| (31.925.000) (95.775.000]
Alimlar |45.000.- 7.000.- 315.000.000. -
Toplam: |65.000.-f 6.385.- 445.000.000. -
D.S5.5TOK| 5.000.-f 6.385.- | . 31.925.000-
383,075.000.-
BRUT KAR 816.925.000. -

Teblo 13'de igletmenin ddnem bagi stoklara 20.000 bi-
rim tutera ise 100,000,000 T'dir. Alimlarin tutara ise
(#5000X7000) 315,000,000 T'dir. Toplem satiga elverigli mal
meveudu 65,000 birim ve 415,000,000 T tutarindadair. Buradaki
6,385 T'11k birim fiyat ise igletmenin Tartala Agarlakli Or-
talama Maliyet Yontemini kullanmasi nedeniyle
(415.,000,000/65,000 = 6,385) 6,385 1L olarak hesaplanmigtir,
fgletmenin Briit KAra ise 816,925,000 N'dar, Igletmenin fiziki
rezerv syirecafi miktar ise (20,000 - 5,000 = 15,000 br)
15.000 birimdir, Bu miktarin donem sonu stok fiyatiyla degeri
ise (15.000 X 6,385 = 95,775:000 1) 95.775.000 TL'dir.

Fiziki rezerv olarak ayrilan bu.miktar nedeniyle
95,775,000 TL'1l1k stok vergi diga barakilmigtir. EZer bu tubar
rezerv olarak_ayrllmaylp vergilendirilse idi igletmenin Gdeye-
cegi vergi kadar vergi tasarrufu sdzkopusu olurdu. Bu durumu

deéisik vergi oranlarini dsha sonrs da felz oranlarini dikka-



—57—
te alarak agagidaki tablolarda gbrmek mimkiindiir,

TABLO:14 STOKLARbAN Pi7IKI REZERV AYRIIMASI NEDENIYLE
VERGI TASARRUFU

m. % 30 % 40 . %50 . % &0 1 %0

95,775.000.- | 28.732.500.-| 38.310.000.- {4+7.877.500.- 5'7.’-{56.[1]3.- 67.042.500.~

T'11k REZERY

. Tablo 14'de gtriildiigii gibi reserv olarak ayrilan

95.775.000 T'lik stok %.30v§ergi oraninda
(95.775.000X%30 =28,732,500) 28,732.500 T'lik vergi tasarru-
fu, % 70 vergi oraninda ise 67.042.500 I*'lik vergi tasarrufu
yaratmistir. Vergi oranlari. arttikc¢a, igletmenin vergi tasar-
rufu da tablodan gdriildiigii gibi artmsaktadar.

Stzkonusu vergi tasarruflarini degigik faiz oranlari-
n1 dag dikkate aldiZimizda isletmenin bu tasarruf nedeniyle

yarattigi fonlarin alternatif kullanim olaneklerins sship o-

labilecegini soyleyebiliriz.

TABLO:15 FiZiKi REZERV MIKTARININ YARATTIGT
KULLANILABILIR FON MIKTART

: | _ -
RN g 30 % L5 % 50 % 65 % 85
Faiz O " .

B 77500 | 28.722.500.~ | 43.088.750.- | 47.877.500.~ - | 62.253.750.- | 81.408.750.-

‘ Faiz oranlarinin % 30 olmesi durumunde vergi digi bi-
rakilan 95.775.000 T’nin 28.732.500 1., %65 f£aiz oraninda
62,253,750 T.'1ik alternatif kullamim olanagi olan fonlerin ig-
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letme biinyesinde olugabilecegini sOyleyebiliriz,

Avrupe iilkelerindeki stok deéerlemeéﬁﬁb ilgili a-
ciklamalar:y kisaca Szetleyecek olursek; stoklarin maliyet
veya piyesa deferinin % 35'inin vergi digi barakilmasi, ig-
letmenin (Srnegimizdeki bkz; s.52) vergi ncesi karinda %44!
lilk bir azelmaya neden olmugturf

Piziki rezerv ayirma uygulamasinde ise 15,000 birim-
1ik rezerv % 50 vergi orami ve % 65]enf1asyon kogullarinde ig-
1etmeye_(Téb.14Fdéhg47;8771500+Tab£i51danv62?25é.750=110.I$L25»
110,131.250 1L ek fon yaratmigtair.

II. V.U.K. GUORE STOKLARIN DEGERLEMESI VE DEGERLEMEDE

KARSILASILAN SORUNLAR

Stoklarin deferlenmesinin ana hedefi, igletme karini
dogru olarek saptamakitir. Stoklaran dofru olarak degZerlenmesi,
gergeklegen'karrn dogru olarak saptanmasi igin gartiar (28).
Vergi Hukuku mikelleflerin vergi ddeme gliglerine gore vergi-
lendirilmesi ilkesinden hareket ederek, degerlemede-Ticaret
Hukukundeki prensibin gksine- azami ©Glg¢iiler yerine, asgafi
Slgiiler getirmigtir. Picaret Hukuku'nun deferlemeye iligkin
hiikiimlerinde; igletme sermayesinin haksiz bir gekilde ytne~
ticilere veya orteklara intikalini Snleyerek, igletme ile il-
gisi bulunan gergek kigi veysa kigilerin:hak ve ¢ikarlarinin

korunmasi smaci yatmektadar,

(28) ERIMEZ, s.82¢
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Emtianin degerlemesi konusunda, Vergi Usul Yasasin-
da kesin ve zorleyici hiikiimler bulundufu halde, Tiirk Tiearet
Yasasinda dsgha esnek hiikiimler vardir. Tiirk Ticaret Yasasinin
461, maddesine gtre "stoklar ve sair mallar" maliyet bedeli
ile degerlenir, Ancak bilangonun diizenlendifi tarihte, mali-
yet deferi cari fiyattan fazla ise bilancoya en fazls cari
deger iizerinden kaydedilir, Zaten anilan yasanin 75. madde-
sinde benimsenen ilke de, biitlin aktiflerin en ¢ok bilango
glinlinde igletme igin gegerli olen defer lizerinden kaydedile-
cegl geklindedir (29).

Vergi hukuku, degZerleme ile ilgili hﬁkﬁmlerin&e, egit
vergileme yoniinden deéeflemede objektif davranmigs ve vergi
alacaginin giiven altina alinmasim1 6n planda tutmugture.

V.U.K,'nun 274, maddesindeki; "Emtia, maliyet bede-
11 ile degerlenir" hiikmiinden hareketle, Vergi hukukundaki.stok
degerlemede temel Blg¢ii'niin "maliyet bedeli" oldufunu sSyleye-
biliriz, Fakat, igletmelerin gerek iirettikleri gerekse satin
aldaklari veya maniplasyona tabi tuttuklari mallarin maliyet
unsurlari farkliliklar gdstermektedir, Bu nedenle, V.U.K'nun
274, maddesinde "Satin alinan emtiada maliyet bedeli", 275.
maddesinde de, imal edilen emtisda maliyet bedeli ayri ayri

agiklanmigtir.

A. Satin Alinen Mallards DNegerleme

Satin slinan mallarain degerlemesi konusu, V.U.K'nun

274. maddesinde diizenlenmistir, Bu maddeye gdre; "Emtia ' ma-

(29) SAYGILIOSLU-BICER, s.102,
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liyet bedeliyle degerlenir, Emtianin maliyet bedeline naza-
ran degerleme giiniindeki satis bedelleri %10 ve dahs fazla
bir dligiklik gostermesi durumunds milkellef, maliyet bedeli
yerine 267, maddenin 2'nci sarasindaki usul hari¢ olmak ii-
zere, emsal bedeli Slclisiinii uygulayabilir: Bu hilkiim 275'nci
maddede yazili mamiiller icin de ujgulanabilir".

Kanunda, emtia maliyet bedeline dahil edileeek gider
unsurlarinin igerikleri agikeg belirtilmemigtir. Bu nedenle,
emtia maliyetine giren unsurlari, V.U.K'nun 262, maddesinde
yer alan maliyet bedeli ile ilgili genel tanimdan hareketle
saptamak gerekir. Sﬁzkonusu maddede ;iktisadi bir kaiymetin ik-
tisaba ve degerinin arttirilmasi igin yapilan Sdemelerle bir-

likte, bunlara ait giderlerin de maliyet unsuru oldufu belir-

tilmigtir (30).

1~ Malivet Bedeli :

a~ Yurt Iginden Satin Alinan WMellarda Malivet:

Yurt i¢inden satain alinan mallarda meliyet bedeline
dghil edilmesi gereken maliyet unsurlarini gtylece siralamak
miimkiindlir (31),

-Satinalma bedeld,

~Malin isyerine‘getifilmesine kgdar yapilan nakliye

ve hammeliye giderleri,
-Sigorta giderleri,

-Alig komisyonlari,
-Mal alim1 ile ilgili finansmen giderleri,

(30)Y1lmaz OZBALCI, Vergi Usul Kanunu Yorum ve Acaiklamalari,
Ankera, 1985 s.390,
(31)MERIC, s.86.

¥
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Depolama giderlerinin maliyetlere dahil edilmesi
gereken giderlerden olmadifi bugiin igin vergi ideresince
kabul edilmektedir (32). Difer yandan satinalma servisi gi-
derlerinin, genellikle tiim satin alinan mallarla ilgili bu-
lunmasi nedeniyle, bu giderlerin c¢egitli mallarin maliyetle-
ri ve ayni gekilde satilan ile stokta kalan mellaran maliyet-
leri araesindeki dagitimi hatali sonuglar dogurabilmektedir.
Bu nedenle, satin alma servisi giderlerinin de genel idare
giderleri arasina alinmasi gdriisii vergi uysulamasinda ksbiil

gormektedir.

b- Yurt Digindan Satin Alinan Mallerda Meliyet
Giderleri |

Yurt digindan satain alinsn mallarain meliyetleri, yurt
iginden alinen mal maliyetlerinden farkli unsurlari igermek-
tedir.

ithal edilen mallarin maliyeti, CIF bedele, glimriikte
ddenen vergiler ve mal gﬁmrﬁkten igyerine gelinceye kadar ya-
pilan tagima ve benzeri giderlerin eklenmesi ile bulunur (33).

Ithel gekli ne olursa olsun, ithalat teminatlari ig¢in
tdenen faiz ve komisyonlarain maliyete dehil edilmesi zorunlu-
dur. Ithalat siiresinin uzatilmasai dolayisi ile irat kaydedi-
len gelir ile ekreditif yoluyla yaspilan ithesletta, mal bedeli-~
nin finansmanl ile ilgili giderleri mal&yetler icerisinde dii-

siinmek miimkiindiir,

(32) MERIG, s.86.
(33) OZBAICI, s.392.
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Malin glimriife gelinceye kadar olan giderlerinin kime
ait oldufu alici ve satici arasinda yapilan anlagmayls sap-
tanmasinag kargin, glmrilkten sonra yapilan giderler, ilke o-

larak aliciya ait olmaktadair (34).

2—- Emsgl Bedeli:

V.U, K'nun 274, maddesinde; satin alinan veya Ureti-
len mallara it stoklarin deferlemesinde kabul edilen 8lgli-
lerden birinin de "Emsal Bedeli" olduZunu s@ylemek miimkindiir.
Emsal Bedeli'nin uygulanabilmesine iiigkin&kdgullar ve uygu--
lanag sekli yine ayni maddede diizenlenmigtir,

Malain maliyet bedeline oranla, degerleme giinlindeki sa-
t1g bedelleri ylizde on ve deha fazla diigliklik gosterdigi hal-
lerde, maliyet bedeli yerine 267'nci maddenin ikinci sirasin-
daki usul hari¢ olmek ilizere "emsal bedeli" ile degerleme yapi-
labilir (V,U.K.md.274).

ViUK'nun 267 nei maddesi ise"Emsal Bedeli® ve "Emsal
fieret" konularim diizenlemigtir. Maddede emsal bedeli'nin uy-
gulanig esaslari; ilk sirada "Ortelama Fiyat esasi", ikinci
sirada "Maliyet Bedeli esasa", iiglincli sairada ise "Takdir esasa"
olmak iizere ii¢ siradan oluygmakitadir. 274'ncii madde "...267'nci
madde'nin ikinci sirasaindaki usul harig" dedigine gore bu madde-
nin (274.,md) dbir ve iigiincli sirasindeki eseslar, mallarin emsal
bedelini belirlemekte kullemilebilecektir.

Ortalama satig fiyati esasinin uygulanabilmesi, deger-
lemeden Snceki iic aylak donemin herhangi bir ayindaki aylik

saflg miktarinin, emsal bedeli sapianacak olan her bir malin

(34) ERIMEZ, s.83.
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az olmamasi koguluna bagladar,

Uglinetl siradaki "Takdir Esasi™ nin uygulansbilmesi

igin ise; Takdir Komisyonu'nun belirledigi bedel esas alin-

mek koguluyla degerleme yapilabilmektedir,

Emsal Bedeli Olglisii'niin uygulanig gekline iligkin

olarak agagideki.tebloyu diizenlemek miimkiindiir,

TABLO:16 EMSAL BEDELI vOnTEMI

. . Piyasa Toplam |}:Piyasa .
Hirim | Bir.Mal-b oof Fiy. |Meliyet.| Sat.Def} ~ SATIS MIKTARI
20.000 | 40.- 35.-  b0D.000.-|700.000.} Ayler |Birim | Fiyat | Tuter
Bkim [7.5m.- | 37 | 277.50.-
Keem [3.000.- | 45 | m5.000.-
Aralak|t.0m.- | 3 | 1=6.0m.-

Bu veriler kargisinda Tablo 16'da da goriildiigil gibi

isletmenin stoklarinin piyesa satig degeri, maliyet bedeli!

nin % 10'undan fazle (100,000 > 80,000) bir diigiikliik gosterdi-

inden, igletme dilerse stoklerini maliyet bedeli (80,000 TL)

yerine emsal bedeli ile deferleyebilecektir.

Oncelikle, emsal bedelinin 267, maddenin birinei si-

rasina (ortelama satig fiyata esa51na)g6re saptanip saptana-

mayacegina bekilacektir., Madde hiikmiine gdre ortalama satig

fiyatinin esas alinsbilmesi i¢in, deZerleme yapildigi ayda

(Aralik) veya sirasiyla onceki iki ayda (Ekim, Kasim) aylak

satig miktaranin degerlemesi yapilacak melin assgari %25'1

kadar olmasi gerekir. Igletmenin, Aralik ayindski satig mik-

tari (4000 birim) ile Kgsim ayindaki satig miktara (3000 birim)
degerleme konusu stok miktarinin %25'inden (5000 birim) az ol-

duéundén bu aylerdeki satig fiyati esas alinamaz. Son elarsk
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bir 8nceki (Eyxim) ay: satig miktarina bakilir. Ekim ayinda-
ki satig miktari (7.500 birim), deferleme konusu stokun

% 25'inden (5000 birim) fazla oldufunden bu ayin ortalama
satag fiyata 37 7L emsgl bedelinin saptanmasinda esas glina-
bilir.

Bu durumda, 20,000 birim stokun emsal bedeli
(20,000 X 37)= T40.000 T olmaktadir. Igletme dilerse stok-
larini (800.000 1) maliyet bedeli yerine (740,000 L) emsal
bedeli ile degerleyebilir,

Esas itibariyle (emteada diigitk bedelle deferlemede),
ongoriilen amag; ekonomideki genel bir deprasyon dolayisi ile,
fiyetlarin diigtiigi hallerde maliyetinin altanda dehi satilma-
81 gliglilk arzeden emteznin, maliyetinin altindaki emssl be-
delle deferlenmesi suretiyle mikellefe mali bakimdan imkén
saglanmisidir (35).

Ne wvarki uzun yillardan beri siiregelen enflasyonist
ortem dolayisiyla, fiyatlarin diigme yerine devamli yiikselme
gostermesi, maddenin, diigiik éeéerle degerleme esasi ytniinden,
tnemini biiylik 6lglide azaltmakta  ~we bugﬁn.igin uygulanmasini
gok bzel kogullars bagli kilmektadar (36)7

Danigtay 4. Diiresinin E:1971/6334, K:1973/2977 sayi-
11 kararina gbre; Degerlerinde gegitli nedenlerle ezalma olan
emtia y1l sonunda emsal bedeli ile deferlenir (37). Bu karar-
dan hareketle V.U.K'nun 278, maddesindeii kogsullarin gergek-

legmesi durumunda (Yangan, sel basmasa vb. dogal afetler) mal-

(35) UzZBALCI, s.403.
(36) MERIG, =.90.

(37) Xemer GENG, Vashit POLATKAN ve diferleri, Mali Yargilema
Usulii ve Uyusmazliklerine fliskin Danistey Kerariari,
Ank,, 1976, s.504, .

¥
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larin degerlemesinde emsal bedeli uygulanebilecefini style—-

yebiliriz.
B- Uretilen Mallarde Degerleme:

igletmelerin iirettikleri mallari (mamul ve yari
mamuller dahil) nasil degerleyecekleri V.U.K'nun 275, mad-
desinde "imal edilen emtia' bagligi altinda diizenlenmigtir,
Yine madde'de iiretilen mallarda maliyet bedelinin nelerden
olugtuzu siralanmigtir. flretilen mallarda degerleme Ulglisii-
niin "maliyet bedeli" olduZfunu, bu madde hiikmii'nin yorumuna
deyanarak sSylemek miimkiindiir (38).

Satin alinan mdllarda maliyet bedelini dlizenleyen
V.U.K'nun 274, maddesinde,"... Bu hiikiim 275'nci maddede ya-
z1li mamuller icin de uygulanabilir® denilmektedir. 275'nci
madde "Uretilen mallarin maliyet bedeli ve uygulanmasina i-
ligskin esaslari diizenlediZine gdre, ayni kogullaran(39) olug-
mas1 durumunda, emsal bedeli Slg¢iisiiniin {iretilen mallara da
uygulanmasinin mimkiin oldufunu sdyleyebiliriz (40).

V.U.K'nun 275. maddesi liretilen mallarin maliyetleri-
nin saptenmasinda maliyet unsuru olaerak nelerin dikkate alin-
mas1 gerektigini gdylece siralamaktadirg

1l.Melin iiretilmesinde kullanilan hammadde bedelleri,

2.Mamlile isabet eden igeilik

3.Genel idare giderlerinden mamiile diigen hisse,

(38) Bu konuda Bkzg MERIG, 5.90.

(39) V.U.X'nun 274.maddesindeki kogul;™mallarin maliyet bedeli —
- De oranla degerleme giinlindeki satig bedellerinin %10 ve
daha fazla diigiik olmasi®™ durumudur.

(40) SAYGILIOGLU-BIGER, s.92.
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4¥Genel imal giderlerinden mamiile diigen hisse,
5.Ambalajli olarsk piyasaya sunulmasi zorunlu olan

mallarda ambalaj malzemesinin bedelil

Ayni maddenin izleyen fikrasinda, milkelleflerin bu
unsurlari kepsamek koguluyla iirettikleri mellarin meliyet
bedellerini diledikleri gekilde belirleyebilecekleri belir-
tilmigtir,

V. U.K'nun 275.maddesi iiretilen mallerin maliyet OgZe—
lerini siralarken bu gelerin nelerden olugtufu konusuna a-
¢iklik getirmemigtir. Bu durumde uygulamade iiretilen mal-
larin blinyesinde ana maliyet gruplari iginde yer alecak gi-
der unsurlarinin belirlenmesinde, bunlarain mallar arsasinda-
ki dagitamina iligkin konularda; genel kabul gormiy muhase-

be (maliyet muhasebesi) ilkelerine bagvurmak gerekir,

C- Meniplasyona Tabi Mallarda Degerleme:

fgletmelerin satin aldiklara titiin, zeytin ve tiftik
gibi bazi mallaran satiga hazair hale gelmeleri ig¢in kalite
ve boyutlarine gore ayirima tabi tutulmalari veya iglenmele-
ri gerekmektedir., Maniplasyon olarak ftanimlayabilecegiz bu
iglem dolayisiyla igletmeler birtakim igeilik giderleri yap-
mak zorunds kalsbilimektedirler.

Yapalan iglem (maniplasyon), iliretim nitelifinde ol-
madigindan, degerleme iiretilen mal ile ilgili esaslara gore
yapilamaz. Satin alinan mel ile ilgili degerleme esaslarinin
uygulenmasi da sdzkonusu degildir. Qﬁﬁkﬁ mal alimindan sonra

iggilik v.b. giderler yapilmaktadir. Ayrica, ayri kalitedeki
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mallarin satis fiyatlari arasinda biiylik farkliliklar bulun-
maktadir, Optalame maliyetle deferleme yoluna gidildiginde
hesap dOnemi ig¢inde iyi keliteld mallarin satilmasi halin-
de normalden fazla kar olugur. Bunun tersi durumda ise, do-
nem kar1 eksik olarak olugmaektadir (41).

Danigtay 4. Dairesinin 18,3.1965 tarih ve E.1959/
3129, 4037 K,1965/953 sayili kararinds; "yil sonunda mevecut
tiitiiniin ortalama f£iyat lizerinden degil, kalitelerine gbtre
degerlendirilmesi gerektifi" belirtilmigtir. Yine Danigtay
4, Dairesinin bir bagka kararinda; "Mahiyeti itibariyle &-
zellik arzeden yaprak tiitiinlerin iglenmesi siairasinds méyda—
na gelen zararin dogruflan doZruya degerlendirilerek zarar
kaydi usule aykiri olup, bu farklarin iglenme sonucunda mey-
dana gelen tiitiinlerin (kirintilar dahil) mikteri ve alig fi-
yatleri: dikkste alinarsk stok olarak devri gereken mallarin
degerleri icerisinde diigliniilmesi gerektigi" belirtilmigtir.
(Dn.4.D, 15,2.,1965 tarih ve E.,1960/ 4319, K.1965/467 setka—

rari) (42). ‘ i

Maniplasyona tebi tutulan mallarin deéerlemesinin,
alig maliyetlerine maniplasyon giderlerinin ilavesi- bazi
igletmeler maniplasyon islemlerini makina yardimi ile yap-
tiklarindan, mekina emortisman paylarimin da dikkate alin-
mas1i gerekmektedir-ve maniplasyon sonucundeki maiiyetin, ma-
niplasyona tabi tutulan mallarin kalitelerine gore daéltlml;
nin piyaesa fiyetlarai dikkate alinarak yapilabilecegini soy-
leyebiliriz,

(41) OZBALCI, s.401.
(42) Bkz; MERIG, s,111-113,
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D- Kiymeti Digen Mallarda Degerleme:

Kiymeti diigen mallarin ne gekilde degerlenecegi, ko-
nusunmu V., U.X'nun 278, maddesi dlizenlemigtir., Madde, "Yangin
deprem ve su basmasi gibi afetler ylizlinden veyahut bozulmak,
cliriimek, kirilmek, ¢aetlamek, paslanmak gibi haller neticesin-
de iktisadi kiymetlerinde dnemli bir azalig vaki olan emtia
ile maliyetlerinin hesaplanmasi mutad olmayan hurdalar ve do-
kiintiller, iistiipii, dege ve iskartalar emsal bedeli ile deger-
lenir" geklindedir,

Kanun hiikmiinden de agikga anlegilecagi iizere maller-
deki kaiymet diigiikligiiniin dogal afetler sonucu veya bozulma,
glirtime, kirilma vb. nedenlerle olmalidir. Bu durum sonucunda
mallarin maliyetlerinin saptamnmasindeki gliglilk nedeniyle, ka-
nun koyucunun kiymeti diigen mallarae iligkin "emsal bedeli"
ile degerleme Blglistinii getirmig oldugunu sdyleyebiliriz.

Uygulamada, bazen, ¢slinen veya dolandirilma suretiy-
le satin alinsn degersiz mallar icin, kaiymeti diigen mallarla
ilgili degerleme hiikmiiniin uygulanmek istendigi gbriilmektedir,
Bu hallerde, digik bedelle degerleme suretiyle zarar yszilma-
s1 278'nei maddenin lafzi ifadesine uymadifil gibis svzli edi-
len kayiplaran diigiik bedelle degerleme veya bagka bir yolla,
sonug hesaplari ile ilgilendirilmesine vergl hukukumuzun ya-
pis1 ve ilkeleri yoniinden de imkan yoktur(43),

Envanter noksanlifi, yangin, deprem ve su basmasi gi-
bi tabi afetler yliziinden veyahut bozulmak, ¢lirlimek, kirilmsk

gatlamak, paslanmek gibi haller sonucuﬁda meydana gelmigse bu

(43) OZBALCI, s.404.
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durumda orteya g¢ikan noksanliklar sonug hesaplarina inti-
kal ettirilebilecektir (V.U.K.Md.278) (44).

Yukaride sayilan hallerde olugan envanter noksanlik-
lari mutlakg Takdir Komisyonlarinca taekdir edildikten sonra,
ortaya cikan rekam lizerinden sonu¢ hesaplaring atilebilmek-
tedir. Olugan zarari, Tekdir Komisyonlarai diginda bir de
"mghkemeler™ belirlemektedir. Tekdir Komisyonu ile mehkeme-
ler diginde bu tlir zararlari belirleyecek kigi ve kurulug
yoktur. Bir olay nedeniyle Danigtayin vermig oldugu kararin
(Danisteay 4. Daire:ﬁ{'1973/3990, Karar; 1973/4702) ozetl gBy-
ledir: "Igyerinde gikan yangin sebebiyle hasara ugrayan emtea
igin itfaiye amirliginin tuttugu hasar tesbit zaptinda gtste-
rilen bedel, emsal bedeli olmadifindan zarar olarak yazila-
maz", Goriildigi lizere, kenuna uygun olmayan zarar tesbiti,
zarar olarsk kebul edilmemektedir (45).

Konuyls ilgili bir digZer Danigtay karerinda da; "Bo-
zulan ve degerinin bliylik bir kismini kaybeden emteanin emsal
bedeliyle degerlendirilmesi yerinde oiup bu degerin takdir
komisyonuna miiracgaat edilerek tesbit ettirilmesi de yerinde-

dir (Dan.4.Daire, E.No:70/1529, K.No: T3/1368) (46).

(44) Mesut CIRAK, "Donemsonu IEnvanteri ve Envanter Farklara®,
VERGI DUNYAST DERGIST, 8:19, Mart/1983, s.46.

(45) Ismail DILER- Tehsin YAGMURLU, Hiiseyin GELIKKOL, Danig-
tay Dprdiincii Dairesi Kerarlari, Ank, 1974, s.433.

(46) Kemer GENG, Vehit POLATEAN ve digerleri, Mali Yergilama
Usiilii ve Uyusmazliklarina Iliskin Denistay Kararlsara
Ank, 1976, 5,504, ’ :
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E- Stok Degerlemede Kargilagilan Sorunlar

Stoklarin degerlemesinde kargilagilen sorunlar ko-
nusunu; "Satin alinan mellarde degerleme sorunlari", Ureti-
len mallarin degerleme sorunlarai", "Msniplasyons tabi mal-
larda deZerleme sorunlari" ve " Kiymeti diigen mallarin de-
Zerleme sorunlari" baglaklari altinda incelemek miimkiindiir.
Bu tiir bir simiflandirmaya gitmemizin,nedenini; Mallarin
satin alinmasi, iiretilmesi, maniplasyona tabi tutulmasi ve
degerinden kaybetmesi durumlarinda deéerleme iglemlerinin
farkli olusu ve bu iglemlerin her birinin kendine Bzgi so-

runlari da beraberinde getirmesi geklinde sgiklayabilirisz.

1- Satin Alinan ve Uretilen Mallarin Degerleme

Sorunlara

Mallarain satin glinmasi ya da igletmede iiretilmesi
durumunda deferleme iglemlerinin nasil yapilacagini yukari-
da aciklamistik. Ancek, uygulamada; mallarin ﬁietilmesi.veya
gatin alinmesi halinde kargilagilan sorunlar; 6neriler ve bu
konudeki vergi idaresi ile Danigtayin yorumlarina yer vermek

‘yararll olacaktir.

a- Vade Farklarindan Kayneklanan Sorunlar:

fgletmeler, uygulamada hammadde ve mamiilleri pegin
alebildikleri gibi vadeli alimlar da yapabilmektedirlero-l‘
Vadeli slaimlar nedeniyle igletme almig olduZu mallae"v
rain bedellerinin Gdemé»sﬁresinin -uzuﬁ‘ veya kisa

olmgsine gore defigebilen " vade farka “'clanyF -
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la kargi kergiya kalirlar, Vade farklarinin maliyetlere da-
hil edilip edilemeyecegi, finansman gideri sayilip.sayilama-
yacagi uygulamads anlagmazliklara neden olmaktadair.

Vergi uygulemasinde bu konunda olugmug bir yargi ka-
rari bulunmemaktadir. Ancek vergi idaresinin egilimi, vade
farklarinin finansman gideri wyas genel gider olarak dogru-
dan dogruya kar ve zarara keydedilmeyip, satin glinan.malla-
rin maliyetlerine dahil eflilmesi gerektigi yoniindedir, Nitekim
son yillarda, vergi inneléme elemanlerinin raporlarlnda ola-
yin sik sik tenkit konusu edildigi gdriilmektedir (47). Vergi
ideresinin bu konudeki goriiglinli kesin bir gekilde agikliga
kavugturmasi hem vergl idaresi hem de isletmeler acisindan

yararli olacaktir.

b- Iskonto, Risturn ve Primlerle Ilgili Sorunlar:

Bazi igletmeler, miigterilerine, satin aldiklari mal-
larin miktar ve tutarina gbre, yil sonunda toplu olarak in-
dirim yaparlar, Bir anlamda,'sat;n alinen malin satin alma
bedelinden yapilan indirim niteliginde ssyilabilecek prim
ve iskontolarin, mal maliyetine ve dolayisi ile degerlemeye
etkisi stz konusudurs

Vergi ideresinin yorum ve uygulamasina gtre, (48)

-iskonto, bir hesap ddnemi igcinde peyderpey yapilan
alimlarda saticinin pegin satlsl'ﬁzendiémek amaci ile veya
bagka nedenlerle satig bedeli iizerinden yaptifi indirimi ifa-

de eder. Bu nedenle meveut maldan ertesi yila devredenmlerin

(47) MERiG. 54'114‘02 ’
(48) UZBALCI, s,391,
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degerlemesinde, yapilan iskonto dikkate alanir,

~Prim, satica firmalarca; alicalara (genellikle, bir
y1l ic¢inde) aldaiklari toplam mal tutera lizerinden, yil son-
larinda kendi mallerine faezlae siiriim saglamenin 6diilii olarak
verilir. Maliyete etkisi yoktur ve dolayisiylae degerlemede

dikkate alinmamalidir,

Konuyla ilgili Danigtay kararinde; "Yal iginde yapi-
lan mel eligleri nedeniyle saticilar tarafinden yil sonunde
toptan yepilan iskontolarin muhasebelegtirilmis olmasa ve bu
iskontolarin yil sonundeki mal mevcuduna isabet eden kismi-
nin ilgili malin meliyetine yansitilmig olmasi yasaye uygun-—
dur. (Denistay 4.D. 16.2.1978 tarih ve E: 1977/3202,

K: 1978/519 sayila kararl);

Kanamizca, igletmelerin saticileri deha fazla mal sa-
tisinae ozendirme o©diilii olerak tanidiklara iskontolar, muhase-
belegtirilmek koguluyla maliyetlere yansitilmalidar.

-

‘¢~ Finansman Giderlerinden Keynaklanen Sorunlar:

V.U.K.'nun 262, maddesinde; "Iktisedi bir kaiymetin
meliyet bedeli" tanimlanmig 275. maddede ise "imael edilen mal-
lerin meliyet bedeline giren unsurlar siralanmigtir. Imal e-
dilen mallarin maliyet unsurlerinin arasinda "finansman gideri"-
nden stz edilmemistir. Oyse uygulamade igletmeler mal alimla-
r1 icin kisi ve kurumlarden borglansbilmektedirler. Sézkonusu
borglar igin Sdenen giderleri " £ inansman giderleri" olarak
tanimlamak miimkiindir, Finansman giderlerinin maliyet unsuru

olup olmadigi da uygulemade kargilasilan sorunlardan biridir.

1 4
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V.U.K. 'nun 275, maddesinde direkt olarak finansman
giderlerinden bahsedilmemig olmasa kanaatimizce finansman
giderlerinin bu maddedeki gegitli maliyet unsarlari ile za~
ten baglentili olmasindan kaynaklanmsktadar (49).

Finansmen giderlerinin maliyete dahil edilip edilme-
mesi kaneatimizce kredinin kullaenildigr yere baglidar.

Soyle ki;

a. Efer alinan kredi iptidal medde veya hemmadde te-
mininde kullanilmigsa, alinan bu kredi ic¢in Odenen faiz lire-
tilen malin maliyet bedeline girer. Glinkii setin alinan ipti-
dal madde veya hammaddenin satin alma bedeli sunlardan olugur;

1. Satin alma bedeli,

2. Nekliye giderleri,

3. Satin alma komisyonu,

4. Iptidal madde veya hammadde tedariki igin &denen

faiz ve komisyonlar,

Bunlardan ilk ddrt unsurun satin alinan malin maliyet
bedeline girecegi kesin olup, tesrtigmasizdir. Ancak beginci un-
surun, yani iptidai madde veya hammadde temini igin &denen fai-
zin iiretilen melin maliyetine girip girmeyecegi konusu tartig-
melidir. Finensman giderlerinin maliyete katilmasi halinde,
sermeye yetersizlifi nedeniyle borgclanma yolunu segerek dig
finansman kaynéklarlna bagvuran igletmelerin meliyetleri ile
finansmanlarini kendi Szkaynaklerindan séélayan kuruluglarin
maliyetlerinin farkli olacagir ileri siiriilmekte ve bumm da rekabet-

te egitsizlik yaratacagi belirtilmektedir. Dolayisiyla finansman

(49) Yagar ELCI, "Finsnsmen Giderlerinin Msliyet Kargisindaki
Durumu", TARCT BORNLART DERGIST. 5.5 (eyis 1085), s.61.
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giderlerinin maliyete atilmayip doérudapidoé;uyaﬂkér/zarar he-
sabina yazilmasi ileri siiriilmektedir. |
_Danigtay 4. Dairesi 11.2.1975 tarih ve E: 1975/1565,

. K, 1975[?324 sayili kararinda; "Dinem iginde alinan banka kre-
dileri dolaylslyla Sdenen faiz bedelinin genel gider oldufu ve
mal maliyetlerine eklenmeden dogrudan gider yazilmasi gerekti-
i belirtilmistir(50). Bu kanar dogZrultusunds kanimizca, yu-
karida belirtilen igletmeler arasi bhaksiz rekabet durumunun on-
lenmesi bakimindan finansman giderleri kér/zarar hesabina gider

kaydedilmelidir,

d- Maniplasyona Tabi Mallarin Degerlemesine Iliskin

Sorunlar:

Maniplasyon iglemine tabi tutulan mallarin, satin ali-~
nan mal olarak mi1i yoksa iliretilen mal olarak mi1 degerlenecegi
konusu uygulamada igletmeler arasinda kugkulara yol agmakta ve
farkly: uygulamalara neden olmaktadar (51).

Maniplasyona tabi tutulan kalite ve fiyatl bakimindan
farklaliklar gosteren mallarin tiim partilerinin ortalama mali-
yetle yani ayni fiyat alinarak degerlenmesi sakincalidair. Giin-
kii; sbzkonusu mallarin hem kaliteleri buna bagli olarak da fi-
yatlari farklailik gostermektedir. Kaliteli ve yiksek fiyatla
mal ile daha diigiik kaliteye sahip diigiik fiyatli mal fiyatlari-
nin ortalamasi gergek¢i sonuglar vermekteﬁ uzaktar.

Danigtay 4. Dairesi, 18.3.1965 tarih, E:1959/3129, K:

1965/953 sayi1li kararinda da; "Y1l sonunda mevcut tiitiiniin or-

(50) GERG ve digerleri, s.498.
(51) MERIC, s.111.
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talama fiyatla degil, nevilerine gbre degerlenmesi gerektigi-
ni'" belirtmektedir.

Hesap Uzmanlari Kurulu, Danigma Komisyonu'nun karari-
na gore; (Genel Sira No:104, Karar Tarihi: 26.1.1961) Tiitiiniin
maniplasyonunun iliretim hiteliginde olmadigi, bu ig igin yapi-
lan (maniplasyon iglemi) giderlerin maliyete dahil edilmesi

gerektiZi belirtilmigtir (52).

2- Kiymeti Diigen Mallarin Degerleme Sorunlari:

V.U.K'nun 278'nci maddesinde "Kiymeti Diigen Mallaran
Degerlemesi® konusu hiikiim altina alinmakta ve bu mallarin "Em-
sal Bedeli" ile deferlenecegi belirtilmektedir. Maddede emsal
bedeli ile deBerlemenin yapilabilme kosullarinin, bu mallarda-
ki deger diisiikliigiiniin bozulma, kirilma, giiriime v.b nedenlere
bagli oldugu belirtilmektedir.

Isletmede meydana gelen yangin, deprem ve su basmasigibi
dogal afetler yiiziinden mallarda deéef kayba sﬁgkonusu ise, ig-
letmenin Oncelikle olayain kanitlari ortadan kalkmadan ilgili
makamlara (Itfaiye,mahkeme) olayi tespit ettirmeleri, tespit
belgesi ile birlikte hesap ddnemi iginde bagli bulunulan vergi
dairesine bagvurmalari gerekmektedir (53). Bu iglemler sonucun-
da takdir edilen emsal bedelin degerlemede dikkate alinmasi ge-
rekir. Dogal afet olayini saptayan makamin "Hasar Tespit Tuta-
nagi''na dayanarak emsal bedeli belirlenemeyecegini Danistay 4.
Dairesinin 5.4.1975 tarih E: 1974/2326, K: 1975/521 sayili ka-

rari gerefi svylenebilir.

(52) DILER-YAGMURLU-GELIKKOL, s5.539.
(53) MERIG, s.124-126.
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Uygulamada igletmelerin dogal afetler sonucu degeri
diigen mallarin emsal bedellerini igletme iginden gbrevlendi-
rilen kisi veya komisyonlara yaptairdiklari goriilmektedir. Bu
uygulama yanlig olup, emsal bedeli'nin ancak Takdir Komisyo-
nu araciligi ile yapilmasi gerekmektedir.

Danigtay 4. Dairesi 22. 3.1973 tarih E:1970/1529, K:
1973/1368 sayili Kararinda, "Bozulan Mallarain", 5.2.1975 ta-
rih, E. 1971/6764,K;1974/h39 sayila kérarlnda; "Bozulan ve
Gliriyen Mallarin", 5.4.1975 tarih, E:1974/2326, K:1975/521
say1ll ve 8.2.1978 tarih, E:1977/1174 K:1978/342 sayili karar-
larinda ise "Yanginda hasar goren mallar'"in maliyet bedelle-
rinin "Takdir Komisyonunca" belirlenmesi gerektigini belirt-

mistir (54).

F- Stok DeBerleme Yontemleri ve Enflasyon

Enflasyon para biriminin satinalma giiclinde meydana
gelen bir azalma olarak tarif edilebilir (55). Bazi iktisat-
gilar fiyatlar genel diizeyinde siiregelen veya diigmemekte 1s-
rar eden, kararli artislari belirtmek igin enflasyon stzciifii-
nii kullanirken diger bazilari tek bir defa meydana gelen yiik-
selmeyi anlatmak igin fiyat diizeyindeki bir yiikeelme gibi bir
ifade kallanirlar. Giinliik konuSmalarda enflasyon stzciigli fi-

yat dizeyinde herhangi bir yikselis anlamina gelmektedir (56).

(54) Bkz; GENG, POLATKAN ve digerleri, s.504.,MERIG, s.126.

(55) Ilhan MERIG, "Enflasyon Kosullaranda Net Parasal Varlik-
lar, Amortismanlar, Stok DeZerlendirme Yontemleri, Ucret-
ler ve Isletmelerin Piyasa Degeri, I.U.1I.F. MUHASEBE ENS-
TITUSY DERGISI, (Kasim-1979-IV), s.8.

(56) Richard G. LIPSEY, Peter 0.8 TEINER Douglas D,PURVIS (Gev:
Omer Faruk Batirel ve digerleri), ktlsa; Bilim Teknik Ya»

yinevi, s.203,
¥
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Enflasyonist ortamda fiyat diizeyindeki yiikselmelerin
mal ve hizmetleri, mallarin girdileri olan hammadde ve malze-
meleri de etkilemeleri nedeniyle stok degerleme yontemlerinin
her birinde farkli sonuglar elde edilebllecefini sdyleyebili-
riz. Bunun sonucunda da farkli stok degerleme ySntemlerinin
enflasyonist kogullarda, igletmelerin dSnem sonu sonuglarinda
farkliliklar yaratabilecegini stylemek miimkiindiir. Bu nedenle
stok deferleme yontemlerinin enflasyonist siiregteki etkileri-

nin neler olabilecefini agiklamakta yarar vardir.

l- Has Maliyet Yonteminin Enflasyonist Donemdeki
Etkileri:

Stoklarin degerlemesinde bu yontemin uygulamnmasi ha-
linde, satilan, igletme ihtiyaglarainda kullanilan ve ddnem
sonunda isletmenin elindeki stoklarin her birinin ilgili ol
duklari alig faturalarinda goriilen deferle degerleneceginden
yontemin gergefe en uygun sonuglar verecegini Snceki kisimlar-
da ifade etmigtik.

Alinmis bulunan mal partilerinden hangilerinin stokta
kaldigir, hangilerinin satildigi ayriminin yapilabildigi, yani
stoka giren»glkan mallarin kolayca ayirt edilebilecegi ig kol-~
larina uygulanabilir. Mallarin gergek akimina bagli olarak &-
zel eglestirme yapilabildiginden, nomina} gelir kavramiyla tam
bir uyum igerisindedir. Bu nedenlerle fiyat diizeylerinin yiik~
seldigi dbnemlerde; satllanimalln maliyeti; cari maliyetle- -
rin gerisinde kalacagindan bu ydntemi uygu;ayan igletmelerde

nominal satig kéri, gercek satig k8rini asacaktir. Bu nedenle
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yontem alinacak kararlarda igletmeyl yanilgiya siirikleyecek-
tir (57).

Bu yontem fiyat hareketlerinin tiim etkilerini gelir
tablolarina yansitabilir (58). Ornegin enflasyon donemlerinde
satislar eski stoklardan oldugu takdirde bu ytntem tipka FiFo
gibl gorinen kiri en yiiksek dlizeye g¢ikarir. Bu sakincasinin
értadan kalkm351, ancak satilan mallarain gergekten en son ali-
nan mallar olmasi ile saglanabilir., Uzellikle giddetli talep
enflasyonlarinda ve stok bekleme sliresinin uzun olmasi duru-
munda son parti maldan satilmiy olsa dahi, satilan mal mali-
yeti cari maliyetleri yansitamaz ve dolgylslyla gériinen (no-

minal) k8r, gergek k8r'dan yliksek diizeylerde olusur.

2- Ortalama Maliyet Yonteminin Enflasyonist Donemdeki
Etkileri:

Bu yontemde stoktan her g¢ikig, o ana kadar yapilmig
bulunan aliglarin ortalamasi lizerinden fiyatlandirilir. Bu ne-
denle her yeni glklsta ortalama maliyet iginde son aliglarin
agirligi daha fazladir. Boylece enflasyonist bir ortamda devre
sonu stok maliyeti yiksek (agirlikli ortalamaya gére), dolayi-
51yla satilan mal maliyeti ise dﬁgﬁk ¢ikacagindan, bunun sonucu
goriintii k8rlar da yilkselecektir. Bu nedenle, bu yontemin stok
maliyetleri ile cari piyasa fiyatlara araélndaki gecikmeyi bir

blglide giderebilmek diginda farkli bir etkinliZinin olmadigaini

(57) Mehmet SAYARI, Enflasyonda Gergek‘Satxg Kérinin Saptanmasi,
‘AT, T.A Yay. Noﬁ146 Anﬁfl981 5.33.

(58) Alparslan PEKER, Enflasyon Ortaminda Stok DefZerleme Yontem-
leri ve 1LiFO, I.U. Yay.No:2021, Istanbul, 1975,85.62.
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sdylemek miimkiindiir (59).
Yontemin uygulanig esaslarini ve enflasyon ddneminde-

ki etkilerini agagidaki tablo yardimiyla agiklamak miimkiindiir.

TABLO:17 ORTALAMA MALIYET YONTEMI

Satilan Malin Maliyeti (SMM).

Maliyetler
8178 peiiema TERYEE mikter | TUTAR  Maliyet [Miktar  TUTAR
No Fiyati(ll) Bir. (n) Fiy. ()
I| Mal mlam ho.oDD.- | 5.000.-| 50.00.00.

I7| Mal Alimi |15.0004~ 3.000.-|45.00.004

. 1.85.- |2.00.4 23.750.00.

Al1g Toplam 8.000.-|95.0m.0m.

EATIS 2.000.- |23.750.0m.) -

Kalan 6.000.- [71.250.00.]
117 Mel Mwm = [P5.000.- | 1.000.- p5.00000D.4

DINEM 5\ 13.750.~ 7.000.- {96 250.000.
STH ' ‘

Tablo 17'de goriildigii gibi, igletmenin 5.000 ve 3.000 br.
mal elimlery 10,000 TL ve 15,000 TL maliyetle de¥erlermigtir. 8,000
"birimlik toplam alim tutari 95.000.000 TL'dir. Daha sonra 2.000
birimlik ¢ikis ise 11.875 TL'dan (95.000.000/8.000=11.875 TL)
yapilmigiir., Donem sonu stokta kalan 7.000 birimlik stok 13.750TL
birim fiyatla (96.250.000 /7.000 =13.750 TL) ve 96.250.000 TL
tutarinda gozilkmektedir.,

Bu yontemde her mal satiginda birim fiyat yeniden sap-
tandigindan ve bu fiyatin da son alimlardan Snemli Slgiide etki-

lenmesi sonucunda enflasyonist ortamda goriintii k8rlarin olusma-

(59) SAYARI, &.36.



— 80 ~

81 miimkiindiir., Tabloda da goruldiigii gibi, ilk iki parti mal
alima 10.000 ve 15.000 TL iken, satilan 2,000 birimin fiya-

t1 11.875 TL olmug ve bu rakamin 3.000 birimlik mal alimin-
dan dolayi 15.000 TL'lik fiyatin etkisiyle (fiyat artisa)
11.875 TL olarak gergeklegmigtir. Benzer gekilde ddnem sonun-
da stokta kalan 7.000 birimlik stok birim fiyatinin 13,750 TL
olmasini da, son girigin (1.000 birimlik) 25,600 TL'dan yapil-

masl nedeniyle agiklamak miimkiindiir,

3- FIFO ve LIFO Yontemlerinin Enflasyonist Donemdeki
Etkileri:

Enflasyonist kosullarda fiyat artislari nedeniyle FIFO
yonteminin varsayimi gerefi (Ilk Giren Mallaran Ilk Gikacagi
Varsayimi) satilan mallarin ilk alinan partilerden yapilmasi
nedeniyle, satilan mallaran maliyetleri diigiik ¢ikacaktir. Bu-
na kargin, igletmenin donem sonu stoklarinin degeri ise yiik-
sek gikacaktir, Buradan hareketle FIFO yonteminin enflasyonist
ortamda gergek¢l bir satig kfirini gostermekten uzak oldufunu
sO0ylemek miimkiindiir,

Maliyet akim varsayimi mantigina ters diismediginden
ve devletin vergi gelirlerini arttirdigindan birgok iilkede uy-
gulanmasina izin verilmekle beraber FIF0O ytntemi, igletmeleri
enflasyon etkilerinden korumaktan uzaktir(60).

LIFO yontemi ise, enflasyon donemlerinde maliyetleri

yiksek gtstermek suretiyle, karln-fiyat artisindan kaynaklanan-

sigkinligini azaltacak ve igletmelerin vergi tasarrufu saglama-

(60) SAYARI, s.34.
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larina neden olacaktair.

Yéntemin (LIFO), isletmenin piyasa deferi iizerindeki
olumlu katkisi, bu beklenen vergi tasarrufp dizisinin simdiki
deferine egit olacaktir. Ddnem sonu stoklarinda zaman iginde
bir azalma ortaya gikmasi halinde, bilangodaki alig tarihinde-
ki ¢ok diigiik fiyatlarla gosterilmigs stoklar da maliyete dahil
edilecek ve yontemin saglayacagi vergi tasarrufu azalacak ve
hatta zarara da donligebilecektir. Talep enflasyonu dénemlerin-
de, arz'in talebe gire yetersiz kalmasi sonucu stoklarda bir
azalma goriilecektir, Dolayisiyla talep enflasyonu ddnemlerin-
de LIFO'nun saglayacafl yarar da azalacaktir. Ancak, sermaye
maliyetinin yiliksek olmasi halinde, vergl tasarrufu dizisinin
yiksek bir iskonto orani ile simdiye indirgenmesi s®zkonusu
olacagindan ySntemin, stoklarin azalma gésterdigi bir dénemde
de yarar saflamasil sdzkonusu olabilecektir (61).

Ancak bu yontem (LIFO) de stoklardan dogan kirlar iize-
rindeki vergi yiikiinil tamamen ortadan kaldirmayabilir. Eger d5-
nemin agilis ve kapanma tarihleri arasindaki fiziki stok mev-
cudu arttiginda ve bu artigan tiimii, agilig tarihindeki fiyat-
lardan satin alindifinda sorun olmayacaktair. Ancak, baslangig
fiyatlarindan alinan stoklar, ddnem stok artisindan az ise
LIFO'nun saélayacaél koruma sadece kismi olacaktir. Bagka bir
ifade ile LIFO ydntemi, yillik stok devir hizi, zaman icginde
stoklarain daélllml; yillak fiyat artisi ve yil igindeki fiyat
artislarinin niteligi (siirekli veya gegici olmasi) gibi bir
dizi etkene bagli olarak iglevini yerine getirir., Ote yandan
LiFO, genel fiyat artiglaraindan ileri gelen kérlarla, bunun

disinda kalan ve vergiye tabi olmasi gereken kfrlari da birbi-

(61) MERIC, s.9.
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rinden ayirdetmez(62)y
LIFO ve FIFO ybntemlerinin enflasyonist donemdeki et-

kilerini agagidaki tablo yardimiyla agiklamak miimkiindir.,

TABLO:18 LIFO VE FIFO'NUN ENFLASYON KOSULLARINDA

KARSILASTIRILMASI
TUTAR

Aciklama Birim Bir.Fiy. LiFo FiFO o

Satislar | 60.000.-§ 20.000.-| 1.200.000.000 {1.200.000.000.-

D.B.Stok | 20 000.-| 5.000.- 100.000.000 100.000.000. -

Alimlar [50.000.-| 15.000.- 750.000.000 750.000.000. -

TOPLAM : | 850.000.000.-] 850.000.000.-
DONEM 5.000

SONU sTOR| 10000~ L 00 50.000.000.-| 150.000.000.~

»  800.000.000.-| 700:000.000. -

BRUT KAR 400.000.000.-| 500.000.000.~

Tablo 18'de satiglar, ddnem bagi stok ve aliglarla il-

gili verilerin her iki ybntemde de aynmi olmasina karsin, dénem

sonu stok deferleri her iki ydntemde de farkladir (Yontemlerin

dayandigil varsayimlar geregi). 10.000 birimlik donem sonu stok

LIF0'da 5.000 TL'dan FIFO'da ise 15.000 TL'dan deferlenmistir.
Briit kfirlar ise LIFO'da 1.200.000.000-800.000.000=400.000.000 TL
iken, FIFO'da Briit K83 1.200.000.000-700.000,000=500.000.000 TL

dir.

Buradan hareketle, fiyat degigiminin yarattiga

(100.000.000 TL'lik) kfrin LiFO'da dikkate alinirken, FiFO'da

(62) Adnan NAS, "Kurum Vergilendirmesinde Yontemler ve Sorunlar™
MEK, Maliye Aragtirma Yay.No: 67, (28. Seri, 1981/3982),

5.157.
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normal faaliyet k8ra ile birlestiZini sdylemek miimkiindiir (63).

L- Piyasa Fiyati Yonteminin Enflasyonist DOnemdeki
Etkileri:

Stokta kalan hammadde ve malzemenin cari fiyatlarla
(o anda piyasadaki) degerlenmesini Ongdren bu yontemin dayan-
dig1 temel varsayimi; fiyatlarln yikselmesi durumunda, stok-
larin maliyet bedeli ile deéerlenemeyeceéi buna kargin; stok-
larin piyasa deferinin maliyetlerin altinda kalmasi durumunda
bu fiyat diisiisiiniin dikkate alinacapil geklinde Szetlemek miim-
kiindiir.

Yontemin enflasyonist donemdeki etkisini sbylece be-
lirtmek miimkiindlir (64).

Eger degerlemesi yapilan malin kendi deZeri de enflas-
yonla birlikte yilikseliyorsa, piyasa degerinin kullanilmasi stz
konusﬁ olmayacaktir. EBer enflasyona ragmen malin fiyati diigli-
yorsa piyasa fiyati kullanilabilir ama bu durumda stok maliye-
tini diigiirme gibi bir sonug yaratir. Aslinda oldukga 6zel boy-
le bir durum igin ydntemin (Piyasa Fiyati yonteminin) uyarma-
s1 olumludur. Ancak fiyat artisina karsi kesin dnlem getirme-
mesi agisindan yontemi elestirmek de miimkiindiir,:

Fiyat hareketleri olan bir ekonomide stok degerleme-
sinde maliyet degeri esasindan ayrilarak, cari plyasa degeri
esasl benimsenecek olursa, fiyat hareketlerinden kaynaklanan

deger farki agikga goriilebilecegi gibi stoklarain cari piyasa

(65) ¢igdem SOLAS, Para Degerindeki Degismelerin Muhasebeye
" Yansitilmasi, Istanbul, 1974, 5.52.

(64) SAYARI, s.38,
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degeri ile gosterilmesi de milmkiin olur(65). Bu durumu asagi-

dakl tablo yardimiyla da gormek mimkiindiir;

PABLO:19 PIvASA FIVATI YONTEMININ ENFLASYONIST
DUNEMDEKI ETKILERI

Agiklama 1. - i
Birim Bir.Fiy. TUTAR
Satiglar ~ §60.000,-200.- [12.000.000.-
(-)S.M.M.(Cari piyasa degeri [60.000.-|150.- | 9.000.000.~
tizerinden) . ‘

BRUT SATIS KARI | 3.000.000.—
Fiyat Hareketlerinden Dogan *

Deger Artisi(150-100=50TL/bir) 1.000.-| 50.- 50.000.-
(1600 Adet)

BRUT SATIS KARI 3,050.000.~

DONEM SONU STOK | 1.000 |150,- 150.000. -

Tablo 19'da goriildiigii gibi piyasa fiyati yonteminde
fiyat hareketinden doZan deger artisi (fiyatlarin 100 TL'den
150 TL'ye gikmasi durumunda) agikga goriilmektedir
( 1000 X 50 = 50.000 TL ),

Buraya kadar yaptifimiz agiklamalarda enflasyonist dii-

nemde yontemlerin etkilerini incelemeye galigtik. Dolayisiyla

fiyatlarain siirekli artmasi varsayimini dikkate aldik, Ancak fi
yatlarin artiglar yaninda, azalma efiliminde olmasi da olasi-~
dir. Bu nedenle asaélda,fiyatlarln ilk ylliarttlél, ikinci yal
da diistiigi varsayilarak FIFO, LIFO ve Ortélama Maliyet Yontem-
lerine gbre ayni veriler kullanilarak donem sonu stok deZerle-

rini tablo yardimiyla agiklamakta yarar vardir,

(65) SOLAS, s. 5é
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G- Stok Degerleme Yontemlerinin Enflasyonist

Donemdeki Etkilerinin Karsilastirilmasi:

Buraya kadarki agiklamalarda stok degerleme yontemle-

rinin enflasyonist ortamdaki etkileri ilzerinde duruldu. Asagi-

daki tablolar yardimiyla fiyatlaran artmasi ve azalmasi duru-

munda stok degerleme yontemlerinde farkla ddnem sonu stok ma-

liyetlerine ulasilmasi durumlarini gbrmek mﬁmkﬁndﬁr.

TABLO:20 FIYATLARIN ARTMASI DURUMUNDA YONTEMLERIN

~ KARSILASTIRILMASI
I.YIL FIVATLARIN YUKSELMESI §1§ MIKTAR FIFO |ORT.MAL.! LiFO
Dénem Basi STOK 100.- 200'20.000.; 20.000.-| 20.000.-
ALIS(Ham.Malzeme) 140.-] 900{126.000.-1126.000.-| 126,000,
MEVCUT STOK TOPLAMI 11%%0 146,000, - {146, 000 .| 116, 000.
(=) Imalata Gonderilen Ham.
Malz. 500
FIFO 100 | 200] 20.000.%
140 | 300 42.000.4+ - -
ORT.MALIYET 132 |500f{ - 66.350.- -
LiFo 1,0 1500 - - 7o.ooo.f.
DUNEM SONU STOK MAL., 600
8’-}»-000.““ 79‘650-" 76.000-
X

Tablo 20'de, 200 birimlik donem .bagl stok 100 TL birim

maliyetle her ﬁq‘yantemde de 20.000 TL olarak yer almaktadir.

Hammadde ve malzeme alimi-da 900 birimX140 TL'den 126.000 TL'dar.
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retime verilen 500 birimlik hammadde'nin FIiFO'da (100 bi-
rimi 200 TL'den 300 birimi 140 TL'dan) degeri 62.000.TL i-
ken , Ortelama maliyet ydnteminde 66,350, LIFO'da 70.000 TL
dir. Bu durumda D&nem Spnu Stok deZerleri. de farklilik gts~—
termekte ve LIFO'da (146.000 - 62,000) 84,000 TL, Ortalams
Meliyet Yonteminde (146,000 - 66.350) 79;650 TL ve LIFO'da
(146,000 - 70,000 ) 76,000 TL'dir,

TABLO:21 FIYATLARIN DUSMESI DURUMUNDA YONTEMLERIN
KARSILASTIRILMASI

ITI.YIL FIYATLARIK DUSMESI| Bir.Fiy. Miktar FIFO ORT.MAL. LiFO

Dtnem Baga Stok

FIF0 | 140 600 84,000 - .
ORT.MAL.YONT, 132 600 79.650 -
LIFO 140 400 56000
e A 100 200500 . .. [20.000
Aliglar o . 105 .800. 844000 84.000|84.000
Mevcut Stok Degeri 1.400.~ |168.000/163.6 50# 360 000
(~)imalata Gvnderilen
FIF0 140 600 84,000 - -
105 . 150799 15,750
ORT ,MALIYET YONTEMI 116,8 750 -—  [B7.600| ==
LIFO ' 105 750 == | == 178,750
D.S.STOK MALIYETLERI 650 ° | 68,25076.050 Bl.250

Tablo 21'de fiyetlarain diigtiigli varsayilarak; her yonte-
me gore donem bagi stok tuterlerinin deéerléri,bulunmug daha

sonra da liretime verilen hammadde ve malzemenin degerleris
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FiFOo'da 750 birim'in (600 birim 140 TL'dan, 150 birim ise

105 TL'den) deferi 99.750 TL, Ortalama Maliyet Yonteminde
87.600 TL (163.650/1400 = 116,8 , 116,8X 750= 87.600), LIFO'
da ise 78,750 TL olarak gotriilmektedir, Donem Sonu Stok Mali-
yetleri de FIFO'da 68,250 TL, Ortalama Maliyet Yonteminde
76,050 TL, LIFO'da ise 81,250 TL'dir.

Table 20 'deki donem sonu stoklarinin maliyeti birin-
ci yilin gelir tablosunda ddnem sonu stok maliyeti olarak
kullanilsa; Ortaleme maliyet ve LIFO'ya gére net kar, FIFO!
ya gore elde edilen net kardan sirasiyla 4.350 TL ve 8.000 L
dsha sz olacaktar. Buna kargin ikinei yilin (Tablo 21) sonun-—
da Optalama ve LTFOfya gdore elde edilen karlar; FiFQ'ya gore
elde edilen kardan sirasiyla T7.800.TL ve 13.000 T dsha faz-
la olacektir (66). (Satiglaran 100,000 T oldugu varsayilmak-

tadir).

H~- Stok Deferleme Yéntemlerinin Igletmelerin Vergi

Matraha Uzerindeki Etkileris;

Stoklerini degerleyen igletmeler, bu iglemi yasal
zorunluluk olarek yerine getirirken, hem stoklarini kontrol
etme hem de donem karlarini dogru bir gekilde saptayabilme
olanagina sship olurlar, Igletmelerin bir hesap ddneminde
yaptiklarar faaliyetlerin sonucunu bilangolaraindan gbrmek
miimkiindiir, Isletme bilangolarinda. goziiken "ddnem kara" bir

rakemden Steye gok memli geyler ifade etmektedir. Oncelik-

(66) UsTtN, s.230.
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le igletmeyle ilgisi olan iiglinell kigiler, kredi kurum ve
kuruluglari ig¢in "ddnem kari" dnemli bir gdsterge olarak .
(igletme faaliyetlerini deZerlendirmede) yorumlenmaktadir,
fgletme bilangolarinda gdziiken "Ticaeri Kar" yaninda bir di-
Ber kar tiiril de, "Mall Kardir"., Vergi matrshi seklinde de
ifade edilen mall kar, kugkusuz ticari kardan farklilik gbs-—
termektedir. Igletmelerin vergilendirilebilir gelirini (ver-
gi matrahinl) saptamek i¢in; dvnem bagi ve donem sonundaki
bzsermayeler arasindeki farki bulmek gerekmektedir. Bu fark-
tan igletmeye eklenen deferlerin ve vergiye tabi olmayan
karlarain ¢ikarilip, igletmeden gekilen ve kanunen kabul e-
dilmeyen giderlerin bu farka eklenmesi sonunda vergi matrae
hinia saptamek mimkiindiir.

igletmelerin dvnem bagi ve ddmem sonu Gzsermayeleri-
ni bulmesk igin de; bilancodan hareketle "gergek aktif"i bul-—
maek gerekmektedir, Bilancolarin aktifinde dnemli bir orena
sehip olan stok kaeleminin degerinin diligilkk veya yiiksek olma-
s1 gergek aktifi ve dolayisiyla da mali kary ayni yonde et-
kileyebilmektedir,

Bu nedenle degerleme giiniinde digletmelerin stoklarimi
hangi deéerle degerleyecekleri konusu ticarl ve dzellikle
mali karin saptanmasi agisindan Snemli bir sorun olarak kar-
gimiza gikmaktadir. Glinkis vergilendiri1ecekﬂkazanclh.saptan—
masinda stoklarin deferlemesi ana fektodrlerden biridir, Donem
sonu stoklari enventer degeri dolayla olafak igletmelerin sat-
tlél.mal}arln maliyetini de etkilediginden; bu durumda, safi
kazang da farkli bir gekilde olugabilmektedir.

Degigik stok degerleme yontemlerinde, ddnem sonu

stok degerlerinin farkliliklar gbstermesi konusuyla ilgili



olarak, tiim ydntemlerde veriler ayni olmasina kargin, ddnem
sonundaki malin maliyetlerinin farklilafini agafidaki tablo-

lar yardimiyla agiklemak miimkiindiir,

l- Has Maliyet Yontemi:

Bu yontemde stoklarin nasil degerlenecegi konusunu
deha ©Onceki boliimlerde agiklamigtik. Agafideki tablodan
hereketle igletmenin ddnem sonu stok deferini hesgplamek miim-

kiindiir,

TABLO:22 HAS MALIYET YUNTEMINDE D.S.STOK DEGERI

(1000 1)
Bir f '

Agiklama Birim [Maliyet| TUTAR | D,5,STOK DEJ. ()
Dsnem Bag: Stok'| 1.000.-] 100.-| 100.000.4 220.000.-
1.Parti Alig 2,000.~| 110.- | 220.000.4 (2.000X110)
2,Parti Alig 2,500.-| 120.- | 300,000,
Satiga Hazir 5,500 .- 620,000,
Mal.Maliyeti : .
1.Parti Satag 1,000~

2,Parti Satig | 2.500.-

Toplam Satig 3500~
DONEM SONU STOXK 2.000,-

Tablo 22'de igletmenin 1000 birimlik donem bagi sto-
ku, 110 T' maliyetli 2000 birim ve 120 TL maliyetli‘zsoo bi-~
rimlik alamlara gbrilmektedir. Satiga hazir mal maliyetleri

tebloda de goriildifi gibi 5.500 birimdir. (1000+2000+2500 )
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ve bunun tutera 620.000 N'dir, Ddnem bagi mal stoku ile
II'nei partiden olen mellarin (3500 birim) satildigini var-
saydigimizda, igletmenin elinde kalan donem sonu stoklarinin
2.000 birim olduéﬁ ve 110 Tl maliyetli bu stoklarin degerinin
220.000 Tl olduZunu sbyleyebiliriz,

2- Hereketli AFirlikli Ortelama Maliyet Yontemi:

Yine tablo 22 deki verilerden hareketle bu ytntemde
dtnem sonu stok degerini agagidaki tablo yardimiyla bulmek
miimkiindiirs

TABLO:23 HAREKETLT AGTRLIKLI ORT,MAL,YONT,.D,S.STOK

DESERT (1.000 L)

‘ GIREN CIKAN KALAN
Al;lklam? Mlktnr'l Fg[- l.J‘tFl';":; B Mik; £1\/ T ltaj;'i Mik TUTAR(TY
Dtinem basi stok| “4000 |100 ﬂDD.DDD - - - | 1000 § 100.D005-
I.Rl1g 2000 |110 |{220.000 — —— — 30001 320.000. -
Satis - —_— -_— 100D 1DE,7D 106,700 2000 213.300.~ ‘
IT.Al1s 2500 |120 |300.000 - - - 4500 } 513.300.-
Satis - -_ 2500 |1.7404285.000f 2000 | 228.300.-

Tablo 23'de; donem bagi stok ve I.parti alig tutarie-
rinin hesaplanmasi tablodski gibi birimlerin birim fiyatla
garpami sonucu. bulunmugitur. 1000 birimlik satig ise 106,70 1
maliyetle 106,700 T'dir. Buradaki 106,70 TL*lik maliyet;
320,000/3000=106,70 islemi sonucunda bulunmustur. 2500 bi-
rimlik satigin birim fiyati ise (513.300/4500=1140T) 1140T‘'dir.
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DBnem sonunda stokta kaslan 2000 birimlik malin stok degeri

ise 228,300 TL'dair.
3- FIFO Yontemi

Yine ayni verilerden hareketle FIFQ'ya gire dtnem
sonu stok degeri agagideki tablodeki gibidir;

PABLO:24 PIFO YONTEMINE GORE D.S.STOK DEGERI (10001L)

BIREN GIKAN KALAN

Agiklame [ ey TRtz F| Tutars  |Mik. |Bink] Totors Mik.pir,F.| Tutari
D.B. Btok| 4000 |100.-{ 100.000.4 — | —- [|-- 1000 100 | 100.000.-
I.Alim | 2000 [110.-| 220.000.4 -—- | —— |- 2000 410 | 220.000.-
Satig - - — 1000 {100 {00.000 |2000) 440 | 220.000.-
II.Alim | 2500 [420.-| 300.000.4 -~ | —- [-- 2500 120 | 300.000.-

— —_— —— g ZARals

Satig | 2002} 11?} 220.00012000 Y 4on | 240.000. -

Tablo 24'de gdriildiigi gibis 1000 birimlik satig ig-
letmeye ilk giren 100 Tl maliyetli dénem bagi: stoktan yapil-
migtair (I1k Giren Ilk Gikar varsayimi nedeniyle) 2500 birim-
1lik satig dse, 2000 birimi 110 TL'den kalan 500 5irimi ise ig-.
letmeye daha sonra. giren (2500 birimlik) partinin birim~fiyéf1
olen 120 N'den yapilmigtir, Dtnem sonunda kelan 2000 birim sto-

¥un maliyet defferi ise (2000 X 120) 240.000 T'dir.
4- LIFO Yontemi:

_Difer yontemlerdeki verilerin bu ydntemde de degig-

medigini varsgydigfimizda igletmenin dtnem sonu stoklarinn
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(2000 birim'lik) degeri 210,000 TL olarak Tablo 25'dé goriil-
melkbedir,

TABLO:25 LIFO YONTEMINE GURE D;s.smox DEGERI (1000T)

GIREN CIKAN KALAN
RAgiklama - T
Birs Bir. Tutar Bi Birn} Tutar | Bir. Mal TUTAR
ITIM e | TelMal :

D.B.5tok 1000 {100 {100,000 .= | == |== 1-—- 1000 | 100 4100.000.~
I.Alx1g | 200D | 110 | 220.000.- - 2000 | 110 220.000.-
Séhé — — - 1000 [110.4 110,103 1000]| 100 100.00D.-

1000)] 110 110.000.~

ITI.Al1g |'2500 | 120 300.000.- | -= |-- - 2500 120 300.000. -

Satig - - - E500 |120.} 200,003 1000)) 100 100.000.
4000§1 140 110.000 §4

DONEM sONU
5TOK _ZE]P_ 210.080. -

Tablo 25'deki sonuglari.da Tablo zéﬁdeki agikledigi-
m1z gekilde aciklemak miimkiindiir. Yalniz burada LIFO varsayi-
m1_ (Son_Giren Malin Ilk Cikmasi) sonucunda; 1000 birimlik sa-
t151n isletmeye dsha sonra giren (éébb birim ve 110 1L mali-~
yetli) partinin meliyetiyle yani 110 7L ile degerlenmesi stz-
konusudur., Dsha sonraki 2500 birimlik satig ise; igletmenin
II, Aliginden (2500 X 120 T) yepilmig ve sonugta; igletmenin
ddnem sonu stoklarinin degeri (2000 bir;min) 1000 birimi 100 1L
den.kalan 1000 birimi ise 110.TL'den olmek ilizere toplem
210.000 TL olerak bulunmugturs

5- Yontemlerin Kar§11a3t1r11m351i’7

Yukaridaki tablolerds eyni verilerden hareketle ig-
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letmenin Has maliyet, Hareketli Afirlakla Ortalama Maliyet,
FIFO ve LIFO yontemlerini kullanmasi durumunda donem sonu.
stoklarinin deéerlerinin farkliliZini gostermeye galigtike.
Yontemlerin kargilagtirma tablosuna gegmeden ®nce; (yukari-
daki verilerin sadece bir mal veya hammadde grubu igin ele
elindafini diigliniirsek) farkli c¢iksn bu sonuglerin g¢ok sayi-
da hammadde ve mal grubu ile ¢aligilan igletmelerde dahe.bii-

yik rekemlara ulagmasinin dogal olacagini sdyleyebiliriz,

PABLO:26 YONTEMLERE GORE D,S.STOK DEGERI (10001L)

YONTEM DUNEM SONTU sm'ox(u)l
HaBMBliyE'ﬁ R R E R RN ) 220.0000.‘-
Har ,Agirlakla Mal..... 228,300, -
FiFO Yan'hemi.-.......-. 24000000_
LTFO Yanﬁemi.-.....-... 210.000‘ -

Tablo 26'da da goriildiigii gibi Has Maliyet Ydnteminde
220,000 T olan ddnem sonu stok degeri, Hareketli.Agirlakla
Oitalama.Maliyet Yonteminde 228,300, FIF0'da 240,000, LIFO da
ise 210,000 T olmugtur. Goriildiigi gibi LIF0 aymyr verilerde di-
ger yontemlere gbre dsha..az donem sonu stok deferini gdster-
mektedir. Bunun,nédenini;,igletmenin“hammadde ve mallarinin
fiyatlarindaki siirekli artaigler geklinde ﬂLTFO'da, degerleme~
nin son giren ilk gikar varsayimi geregi yapilmasi) agiklamak
miimkiindiir,

Tablo 26'dan hareketle-deha Onceki tablolari da dikka-

te aldigimizda her yontem igin Satilan Mallarain Maliyetlerini

bulmak miimkiindiir,
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TABLO: 27 YONTEMLERE GORE S.M, M (1.000,.-)

. o | Satilabilir | |satilan
Has .
Malivet [100,000 |520.000 |620,000,- 220,0000~ [400.,000,~ " °
Hareketd - - -
A¥1r11kh 100,000 {520,000 |620,000,- 228,300~ {391,700~
Malivet . . ) . . ) . .
BiFO 100.000 [520.000 [620.000.-~ 240.000. - {380,000~
LIFO {poo.ooo 520,000 {620,000.- |210.,000.- {410,000~ |

Tablo 27'deki her ytntemdeki verilerden, ddmem bagi
stoklari 100,000 T, Aliglar 520.000 I.L ve satilabilir mal ma-~
liyeti 620,000 T olarak (100,000 + 520.000) hesaplanmigtir.
Donem Sonu Stoklara ise Tabloléé'd&h.allnarak yazilmigtir. Bu
durumde ddnem sonu stoklarinin farkliligi nedeniyle Satilan
Malin Maliyetleri; Has Maliyet Yonteminde S S
(620,000 - 220,000 = 400,000 ) 400,000 T, Hgreketli AZairlikla
Ortalama Yontemde (620,000 - 228,300) 391,700, FIFO'da
(620,000 ~ 240,000) 380.000,.LTFO'da ise (620,000-210.000)
410,000 T olarek bulunmustur.
(Not: Burada Alig Giderleri, Ajag indirimleri, Alig iade ve
iskontolari dikkate alinmamaigtar).

.Isletme'nin Net Sataiglarinin 650,000 I olduZunu var-
sayalim. Yine Igletme'nin Faaliyet Digi Gelir ve Giderleri'-
nin bir an icin olmadigini kabul edersek "Donem Kari" nin

her yontemde farkli olugtugunu agagidaki tablodan grmek miim-

kiindiir,
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TABLO: 28 YUONTEMLERE GORE DONEM XART (1.000 L)

YONTEM

S.M.M, DUNEM KART (VERGI UNCESI)

Has.maliyet
Har.Ag.Mal.
FIFO
1LiFO

NET SATI§LAR
650,000,- {400,000, -
650,000.- 391.700,-
650.000,~- 380,000,~
650.000."‘ 410.000."’

250,000,~-
258.300.~-
270,000, ~
240,000, ~

Tabloda da goriildiigi gibi her ytntemde satislardan sati-

len malin malijé%immn ¢ikarilmesi sonucunda, farkli ddnem kar-

larina ulagilmigtir, Burada verilerin aymi olmasina kargin

LiFO'mun en az kar gosterdifi agikga gbriilmektedir.

Tablo 28'den hareketle igletmenin defigik vergi oran-

lerinda ddeyecegi vergiyi hesaplamak miimkiindiir.

TABLO: 29 DEGISIXK YONTEM VE VERGI ORANLARINDA
ODENECEK VERGILER (1.000 1)

VERGI ONCESH

Vergi Oranlari ve Odenecek Vergller

YONTEM KAR % 30. | % 40 % 60 . % 80.
Has Maliyet [250.000.~ | 75.000.-[100.,000,~|150.000.- 200,000~
Her.A1r1.M{258,3004= | 77e¢490e-|1034320.-{154,980.4 2064640,~
FIFO 270,000.~ | 81.0004~|108,0004~|162,000,~ 216,000~
LIr0 240,000.~ | 72.000,~| 96.000.-|144,000. 192.000,-

Tablo 29'da, LIFO ytntemi her vergi oraninda diZer .

yontemlere oranla daha &z vergi Odenmesine neden olmaktadir,,

Bunu Has Maliyet Yontemi izlerken, Hareketli Agarliakli Ortala-

me Maliyet Yéntemi ve FIFO Yéntemi igletmelerin deha fazla
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vergl Odemesine neden olmaktadir,

Buradan hareketle, (Tablo 29'dan) LIFO yonteminin

diger yontemlere gtre saflamig oldugu tasarrufunu agagidaki

tablo yardimiyla gormek miimkiindiirg

TABLO:30 LIFO'NUN DiGER YONTEMLERE ORANLA VERGI

TASARRUFU (1.000 1)

VERGI ORANI] Has Vergi ngeketlg Verg FIFO Veréi
YONTEN Maliyet| Tas.%| AZirlikla mgs, Tas.%
Yontemd) Mal.Yont
% 30 300000" % 4 504900" % 7 9.000.- % 11
% 40 4,000,~ T7e320,~ 12,000,.~
% 60 6.000.- ‘ 10.980"" 1860000'—
% 80 8,000, 14,640 .~ 24,000,-

% 30 vergi oraninda LIFQO ytntemi, Has Mgliyet Yontemi-
ne oranle 3,000 1., Hareketli Agirlakli Ortelama Maliyet Ysnte-
mine gére, 5.490 I, FIFO'ya gére de 9.000 1L vergi tasarrufu
saglemaktadir.

Vergi oranini % 80 olarak varsaydigimizda LIFO yonte-
mi diZer yontemlere gtre sirasiyla 8,000 H! 14,640 Tl ve 24.0001L
vergi tasarrufu saglamaktadar,

Tgblot'da LIFO yonteminin bu veriler karsisinda; Has
Maliyet ¥untemine gbre % 4, Hareketli Aélrllkll Meliyet Yonte-
mine gére % 7, FIFO yontemine gdre de % 11 vergi tasarrufu
safladigini sdylemek miimkiindiir, (%30 vergi oraninda LIFO ybnte-
mi Has Maliyet yontemine gtre; sagladiga %ergi tasarrufu;

3000/75.,000 = %4'diir. Buradaki 75.000,%30 oraninda Has Maliyet
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4

Yontemine gbre tdenecek vergiyi, 3000 ise igletme'nin LIFO
yontemini kullanmasi halinde vergi tasarrufunu gostermekte-

dir.



Uctineti Boltim .

STOK DESERLEMESININ ISLETMELERIN VERGIYE
TABT KAZANGLARI UZERINDEKT ETKIsinin ESKigEHIR'DEKT
BAZI ISLETMELERDE UYGULAMAST

I. ARASTIRMAMIZA KONU ISLETMELER HAKKINDA GENEL
BILGILER

Aragtirmamize konu igletmeler, Eskigehir'de genellik-
le gehrin ekonomik geligmesine onemli ketkileri olan biiyiik
blgekli isletmelerdir. Bu igletmeler deZigsik sektorlerden
se¢ilmig ve 1988 yili stoklarla ilgili verileri incelenmig-
tir. Aragtirmamiza konu isletmeler hekkinda genel bilgiler,
igletmelerin 1988 yili stoklari ile ilgili veriler ve stok
degerleme igleminin bu igletmelerle nasil yapildigi, ¢aligma-
mizin bunden sonraki konusunu olugturmagtadlrb Ayrica, arag-
tirmemiza konu igletmelerin adlari, igletme yoneticilerinin
istekleri dogrultusunds agiklanmayacak ve bunun yerine A,B

ve C olarak adlandirilarak gerekli agiklamalar yapilacektir.



A, I,Igletme

MA" A,S. Eskigehir'de 1960 yilindan bu yanayUn,
Kepek ve Irmik tiretimi yapmektadir. 1988 yili kayitli serma-
yesi 483.,840.000,- TL, dtnem sonu stoklari ise
1.743.516.210,~ TL'dir. 1988 yi1li kari 1.087.617.942.- TL
olan "A" igletmesinin, Net Satislari ise 9,781.086.346.,- TL

dir.

Stoklarini Basit Ortalama Maliyet Yontemi ile deger-
leyen "A" igletmesi, 1988 yilinda 478,119,.687.- TL Kurumlar

Vergisi Sdemigtir.

B, II., Igletme

"B" A.S. Giyim sanayiinde faaliyet gtsteren bir ig-
letme olup, lrettiZi elbise, pantolon, palto, gocuk takima
Vv.b, lirlinlerini merkez ve gubeleri araciligiyla satiga sun-
maktadir. Odenmig sermayesi 1.005,000,000.~ TL olan igletme-
nin 1988 yali stoklari 2.415.035.505.- TL'dir. Igletme ham-
madde olarak kumag, iplik, astar, tela ve pamuk kullanmak-
tadir. 1988 yili stoklarinin icinde kumag stokunun Snemli

bir paya sship olduZunu (1.765.603,251.- TL) sdyleyebiliriz.

Stoklarinmi Basit Ortalama Maliyet Yontemiyle deger-
leyen "B" igletmesi 1988 yilinda 520,264.092,- TL kar elde
etmesine kargin, ihrecat istisnasi ve yatirim indirimi ne-

deniyle kurumlar vergisi Sdememigtir,
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C. III. Isletme

"gn Igletmesi Limited Sirket olup 1985 yilinds
Eskigehir'de kurulmustur. Isletme'nin iirettiZi memiiller,
emaeye, soba, boru, 1s1i geregleri ve bunlarin yardimci par-
calarindan olugmektadir. 1988 yili sermayesi 100,000,000.-TL
olan igletme 92.879.705.- TL'lik stoka sahiptir.

Stoklarini Tartili Ortalama Maliyet Yontemi ile de-
gerleyen "C%" igletmesi, 1988 yilinda 172.639.570.- TL kar

elde etmigtir.

II. ISLETMELERIN STOXKLARI i1 ILGiLi VERILER

Isletmeler hekkindaki genel bilgilerden sonre, 1988
yi1linda bu isletmelerin stok degerlemesi ile verilerinden hae-
reketle, kullandiklari stok degerleme yontemlerine gdre ve
diger stok degerleme yontemlerini kullanmalari durumunds,
donem sonu stok deZerleri ile nasil vergi tasarrufunda bu-

lunebileceklerini aciklemaya calisacagaiz.,

A. Igletmelerin Kullandikleri Stok Deferleme

Yontemleri

Onceki kisimlarda ds belirttigimiz gibi, aragtirma-
mize konu igletmelerden "A" ve "B" igletmesi stoklarina
Basit Ortalama Maliyet, "C" igletmesi ise.Tartili Ortalama
Maliyet Yontemi ile degerlemektedir. Bu ytntemler hakkinda

¢aligmamizan ikinci boliimiinde "stok deferleme ytntemleri®



-101~

ile ilgili kisamde bilgi vermigtik. Kisaca tekrarlayacsak
olursaek; Basit Ortelama Maliyet Yontemi'nde dodnem sonu stok
degerini; farkli fiyatlardan yapilen elimlardeki fiyatlara
toplayip alim sayisina baldﬁéﬁmﬁzdé ortalama fiyat bulunu-
yor ve bu fiyatla da stok tutari garpilarak donem sonu stok

degeri hesaplanayordu.

Tartili Ortalama NMaliyet Yonteminde ise, her parti
maelin tuterlari toplamini, mallarin (veya hemmaddelerin)
mikterlari toplamina bdlerek bulduumuz ortalama fiyatla,
donem sonu stok miktarini garpiyor ve sonugta da igletmenin

donem sonu stoklarinin degeri bulunuyordu.

B. Isletmelerin 1988 Yili Stoklara

1, "A" Igletmesi:

A,B ve C igsletmelerinin 1.1.1988-31,12,1988 donemi
keyitlarindan hareketle donem basi ve ddnem sonu yari mamul

stoklarini asagideki tablolarde gdrmek miimkiindiir;

Isletmenin 1988 yilinde stoklari, bugday alaimlara,
"donem basi ve donem sonu stoklarins iliskin verilen agagids-~

ki gibidir. Bu bilgiler igletmelerden alinmigtar.
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TABIO 1
"AY A,S.'NIN DONEM BASI VE DONEM SONU
YARI WMAMUL STOKLARI

Y. MAMUL ADI DONEM BASI STOK DUNEM SONU STOK
igletme Kayitlarindaki Mikiar Tutar (xkg) . (7L)
Deferler (x6) -~ (mL) Miktar Tutar

50/55 R.Baklava Béreklik 193.985.- 32.042.196.- 235,195 -75.741.048.~

66/72 R.Boreklik 30.650.— 42.956.480.— 506.905—-144.733 .786.-
73/76 R.Ekstra 179.950.— 26.006.374.~ 146,900~ 39.386.828. -
77/81 R.Ekmeklik 48.800.~ 6.820.288.— 27.850- 7.263.280.-
91 R.irmik Altlv 49.650.- 5.461.500.- 4.706 - 1.081.000.~
Razmol 3.600.—~ 1.169.600.—  40.640.- 4.795.520.~
Kepek 176.220.- 13.014.500.—-  67.100.— 6.542.250.-
TOPLAM 692.855.~ 127.471.201.~ 1.029.29Q =279.543.712.~

Tablo l'de igletmenin kayitlarinda gozilkken yari ma-
millerin miktar ve tuter olarek deferleri goriilmektedir.
Isletmenin 1988 yilinda ddnem bagi yafl memulleri 692.855 kg
olup 127.471.201.~ TL'dxir. Donem sonu yari mamiiller ise
1.029.290 kg ve 279.543.712.- TL'dar.

Isletmenin 1988 yilinde donem basi ve dtnem soni
bugday stoklari ile ilgili veriler de; dtnem basi bufday
stoku 7.389.220 kg ve 724.594.334.- TL dar. Démem sonu bug-
day stoku ise 9.282.518 kg olup 1.446,945.613.- TL'dar,

iIsletmeden alinan bilgilere gdre isletmenin bugday
elimlari (1.1.1988-31,12.1988 donemi) ise teblo 2'deki gi-
bidir.
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TABLO 2
waAw A,S,'NIN BUGDAY ALIMIARI

ALIM YERY KG TUTAR (TL)

Ureticiden Alamlar 30.402,269 5.000,366,672.-
Tiiccarden Alimlar 2.895,690 430.113.083.~
Toprek Mahsiilleri Ofisi 17.678. 359 2.898.641.596.-
TOPLAM ‘ 50.976.318  8.329.121,351,-

Tgblo 2'de isletme'nin Ureticiden, Tiiccerdan ve
T.M.0.'den aldigi bugday 50.976.318 kg olup tutaris .
8. 329. 121. 351.- TL' dlr.

Ayrica igletme bugdey elimleri ile ilgili
42,852,552,~ TL nekliye ve hammaliye gideri ddemistir.

Isletmenin 1988 yilinde imelata verdifi bugday mik-
tar: (Ocak-Aralik 1988 donemi) ise 49.039.620_.kg olup tutara
ise 7.644.941.939.- TL'dar, Ayrica donem iginde 43.400 kg
bugdey 6.040.300.- TL'ya seatilmigtair.

1988 yilinda firetilen memiiller ise agagideki tablo-
de gorilmektedir,
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TABIO 3

URETILEN MAMULLER (Ocek-Aralaik 1988)

- MAMUL ADI URETIM (KG)
50/55 R. Baklava-Boreklik 131,637.-
66/72 R. Boreklik 224,351,-
73/76 R. Ekstra 2974345,
77/81 R. Ekmeklik 50.846.-

91 R. Irmik Alta 22.033,.~-
Razmol 48,977~
Kepek -265.812,-

TOPLAM 1,041,021 kg

Bu verilerden hareketle igletmenin ddnem sonu stok

degerl teblo 4'de gosterilmigtir. (Igletme, stoklarina

Ortelems Maliyet Yontemine gtre deferlemektedir.)

TABIO 4

ORTALAMA (BASIT) WMALIYET YONTEMINE GORE

"A® A.S.'NIN DONEM SONU STOK DEGERI

okl " (k5) %%r Ma-= Tutar
Aciklama Birim(kg yet
‘ (TL) (TL)
D.B.Bugdey Stoku 71.389,220 98 | T24.954.334.-
(+)Bugday Alamlara _50.976.318 164 8. . «903.~
Toplam 58-3 5- 538 9-0970928-2370_
(-)Satlslar 43,400 139 6.040,300.~
(-)Imelata Verilem  49,039.620 155 Te644.941.939.~
9.282,518 1% 1.446,945.998,-

DONEM SONU STOK
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Tablo 4'de dnceki verilerden hareketle dbnem basa
stoku, bugdey alimlari ve satiglari goriilmektedir. Imalata
verilen buZday 49.039.620 kg olup (155 TL birim maliyet)
7.644.941.939,- TL'dir, Donem Sonu Stoklarinin tutari ise
1.446.,945,998,- TL'dir. Tablodan da goriildiigd gibi igletme-
nin dnem bagil stoklarinin birim fiyati 98.- TL iken, donem
igindeki alimlarin birim maliyeti 164.- TL¥dar. Buradan ig-
letmenin hemmaddelerinin fiyatinin ddnem iginde veklagik % 65'e
yvakin_arttigi goriilmektedir,

Tablo 4'deki D.S. Stok tutari igletme'nin bilango-

Asundaki mel meveudu boliimiinde yer alacaktair,

8. Igletme'nin LIFO veya FIPO Yontemini Kullenmasi

Durumunds Dénem Sonu Stoklarinin Degeri.

"A® A.S.'nin Ortalama Maliyet Yontemine gore stok
degerlemesi yaptifini dahe Once belirtmistik. Isletmenin
ayn1 kogullarde LIFO vem FIFO yontemini kullanmasi durumunda
dtnem sonu stoklerinin degerlerinin farkli olacagini bu du-
rumun da satilen malin maliyetini ve dolayisayla igletme

karini etkileyecegini sdyleyebiliriz.

i, PIF0 Yontemine G6re Stok DeZerlemesi

isletmenin stok iglemleri ile verilerinden hareket-
le Ortalame Maliyet Yontemi yerine PIFO (Ilk Giren Ilk Gikar)
Yontemini kullanmasi durumunde d¥nem sonu stoklarinin degeri
esefidaki teblo yardimiyle bulunebilir, FIFO yonteminde is-

letmenin iiretime verdigZi veya dtnem ig¢inde sattigi mallaran
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en once satin glinan mallar oldugu ve donem sonunda stokts

kalen mallarin en son satin alinan mallgra ait partilerden

olugtugu varsayilmaktedair,

TABIO 5
FIFO YONTEMINE GORE ISLETMENIN ("A™ A.S.) D.S. STOKLARI

Bir:Ma—

Agiklama Birim(KG) liyet(TT) Tutar (TL)
D.B. Bugday Stoku 7.389,220,.~ 98 . T24.954,.334.~
(+) Bugday Alimlari 50.976.318.~ 164 8.372.973.903.~

Toplam 58. 365- 5380"' 900970928-2370—
(-) Satlﬁlar 43t4000" 98 4‘0253c200._

03"

(-) Imalata Verilen 49.039.620.- 164 8.042,497.680,-
DONEM SONU STOK 9.282.,518,~ 1.051.177e357 .-

Tablo 5'de Igletme'nin FIFO yontemini kullanmasi du~
rumunde "ilk giren malin iik satildigi veys iiretime verildigi"™
varsayimi geregi, satiglarin 98 TL birim maliyetle yapilmasa
ve imalata verilen mallarin (bugday) ilk alim partilerinden
olustugunu styleyebiliriz. Bu durumde imalata verilen
49,039,620 kg'lik buZday 164 TL birim maliyetle deZerlene-
rek 8.042.497.680.— TL tutarindadir. Bunun sonucunda Dinem.

Sonu Stoklarinin degeri 1.051.177.357.- TL 61mu§tur.

" ii, LIFO Yontemine Gore Stok DeZerlemesi

A" A,S.'nin LIFO Yontemini uygulamesi durumunda yi-

ne ayni verileri kullanarak ddnem sonu stok degerini
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teblo 6'da goriildiigi gibi heseplayabiliriz.

TABLO 6

LIPO YONTEMINE GORE "A" A.S.'NIN D.S. STOKLART

Bir Me-—

Agiklema Birim(X@) liyet  Tutar (TL)
(TL) -

D.B.Bugday Stoku 7.389.220,- 98 T24.954.334.-

(4) Bugdey Alimleri  50,976.318.-

(-) Sataiglar 43.400.-
(-) Imalate Verilen  49.039.620.-

9.282,518.~-

164 80 3720 973-903."'

9.0970928. 237.“'

164' 70117. 6000-
167 8. 189.6160 5400-

901- 194- 0970"’

LIFP0 yonteminin varsayimi geregi FIFO'dakinin tersi-

ne iiretim ve satis islemleri daima en son elinan mal parti-

lerinden yepilmaktadir. Bu nedenle fiyat artiglarinin (6rne-

gimizde buZday alimlarindeki fiyat artiglari) oldugu dbnemde

en son alinsn bugdayin fiyatinin, onceden alinanlarin fiyat-

larindan dahe yiiksek olmasi dbnem sonu stoklerinin

901,194.097.- TL olmasina neden olmustur. Imalata verilen

bugdayin 167.- TL'lik birim fiyati, isletme yetkililerinin

defter ve belgelerden hareketle beyan ettikleri, donem ig¢in-

deki bugday alimlarinin farkli fiyatla partilerden imelate

verilig sirasindan bulunmugtur.
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iii, Yontemlere Gore Donem Sonu Stok Degerleri

WAY A, S.'nin stoklerla ilgili verilerinden hareketle
uyguladigl stok degerleme yontemine gtre (ortalama maliyet)
ve bu ydntem yerine LiFquﬁlfiFO yontemlerini uygulamasi du-
rumunda dtnem sonu stok degferlerinin farkliligini agagidaki

tablodan gormek miimkiindiir.

TABIO T
YONTEMLERE GORE DONEM SONU STOKLAR

YONTEM DONEM SONU STOK (TL)
Ortalama Meliyet 1.446.945.998,-
FIiF0O Yontemi 1.051.177.357.-
LiF0 Yontemi 901.194.097.~-

Bu durumds isletme'nin Ortelama Maliyet Yontemi ye-
‘rine FiFO veya LIFO'yu kullsnmesi halinde, igletme'nin bi-
lancosundeki stok degeri 1.446.945.998.- T yerine
1.051,177.357.“M(F1FO), veys 901.194,097.-T(LiF0) degerle-
rinden biri olacakti. Igletme'nin LIFO ile stoklarini deger-
lemesi~-diger veriler sabit varsayiliyor-(1,446.945.998-
901.194.097) 545.751.901.~ TL kazancin vergilendirilmemesi-
ne neden olacaktir. (Bureda; vergi orani, giderler, bilango-
daki tiim kalemler sabit, degZerleme yantéminin degismesi nede-

niyle stok kaleminin defigebilecegi varsayilmigtair).
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iv. Enflesyon Oraninin Dikkate Alinmasi Durumunda

Ddnem Sonu Stok Degerleri

Isletme'nin kullendigi stok degerleme yontemi ve
diger stok degerleme ytntemlerini kullenmasi durumunde, d4o-
nem sonu Stoklari'nin degerleri yukarideki tebloda agikle-
mistik (Bkz. Tablo 6). Ddnem sonu stoklari'nin bu deZerle-
ri hesaeplanirken, hemmadde (veya mal) ve malzeme fiyatlari-
nin enflasyon nedeni ile donem baginden ddnem sonuna kedarki
siiregte (bir yil) artis, gostermesi olasiligi dikkate alin-
memistir. Oysa; iilkemizde, son yillarda yliksek diizeylerde
seyreden enflesyon, isletmelerin hammadde ve malzeme fiyat-
larinda dea yilikselmelere neden olmekte dolayisiyla, dcnem
sonu stoklarinin deBeri oldugundan yiiksek ¢ikmakta ve iglet-
meler enflasyon nedeniyle elde etmedikleri kazanglar iizerin-

den vergi Gdemek durumuyle kergl kargiya kalmaktadairler,

Kenamizce, stok degerlemesinde enflasyon oreninin
da dikkate alinmasi ve enflasyon orenindan belirli bir ora-
nin diigiilmesi sonucu bulunan rakamin donem sonu stoklarinin
degerlemesinde dikkate alinmasinin, igletmeleri enflasyon
nedeniyle daha fazla vergi odemekten kurtaracagini soyleye-

biliriz.

1988 yili enflasyon oraninin % 75 oldugu dikkate
alindiginde (% 75 orani DiE, IS0, DPT v.b. kuruluglarin
agikladigr kesin rekemlardan olmayip, yaklasik olarak alin-
migtir.) bu % 75 oranindan stoklaran % 30'unun diigiilmesi

sonucu bulunecak % 45 oraninde ddnem sonu stoklarinin vergi
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digi birekilmasi durumunu tablo 8'de gorebiliriz (1).

TABLIO 8
ENFLASYON ORANININ DIKKATE ALINMASI
DURUMUNDA D.S. STOKLART

Enflasyon D.S. STOK
YONTEM D.5. STOK Orani-%_30 _
DEGERL (I) $FOX DEGERL  DEGERI (II)

Teblo'da enflasyon orani dikkate alinerek hesaplanan
stok degerleri gtriilmektedir. Donem Sonu Stok Degeri I'deki
rakemlar teblo 6'dan elinmistair. Ikinci siitundeki rekamlar
ise, % 75 enflasyon orani- % 30 = % 45 x D.S.Stok Degeri
islemi sonucu bulunmugtur. II ile gosterilen donem sonu

stok rekamlari da onceki iki rakamin farki geklindedir,

Isletme'nin kullandigi Ortalama Maliyet Yontemi'ne
gore ddnem sonu stoklarinin deferi 1.446.945.998.- TL iken
enflasyon oraninin dikkate alinmasi sonucu 651.125.700,- TL'-
lik stok tutari donem sonu stoklarindan indirilmis
(1.446.945.998 x % 45) ve sonugta igletmenin dénem sonu
stoklari (1.446.945.998 - 651.125,700) 795,820.298.- TL

olarsk hesaplanmagtair.

(1) Galigmamizin Bnceki bolimlerinde belirtildigi gibi baza
Avrupa iilkelerinde enflasyon belirli bir orani gegtigfin-
de bu oreni gegen kisim stoklardan indirilmektedir. Biz
de galigmamizda % 30'u asan enflasyon oraninin stok
degerlemesinde dikkate alinmasini varsayiyoruz.
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2. "B" Isletmesi:

"B® A,S., daha tnce de belirttiZimiz gibi stoklarini
Basit Ortalema Maliyet Ebntemiylé degerlemektedir. Bu yon-
tem hakkindae "A" A.S, ile ilgili agiklamalarimizda bilgi
vermeye ¢alismigtik. HatirlanacaZy iizere yontemde, hammadde
ve yari memiiller ve mamiillerin alim fiyatlarinin, alim sa-
y1sina boliinmesiyle "ortalame fiyat" saptanmekta ve bu fi-

vatle stok degerlemesi yapilmektadair.
Isletmeden aldifamiz bilgilere gbre;
Igsletme'nin 1988 yili donem basi ve donem sonu stok-
lari tablo 9'deki gibidir.
TABLC °
vB" A,.S,'NIN DONEM BASI VE DONEM SONU
YART MAMUL STOKLARI (1988 YILI)

STOK ADI  DONEM BASI STOK DONEM SONU STOK

KAYITLAR~ TUTAR BIRIM °~ 'BIR =~ TUTAR BIRIN BIR Fiv.
DAk DECER  (TL) (METRE).  Fig(Tn) (TL) - (MT) (1)
Kumag 901396940 105643 8532.— 1762402847 154079 11438.-
Fumag 2 3200404 2184 T72.- 3200404 4184  T72.-
Astar 128374537 195437  657.— 335331703 321755 1042.-
Tela 60922098 85524  T12.- 129941103 130624  995.-
Pamik _— — — _— _— —_
iplik 41488940 24808616 17.- 51945980 41249908 1,25
Diigme (Ad) - 214425 58630 4e- L — _— _—
Fermar 17708834 250220 71.- 28972048 295092 98.-
Difer Malzeme —— — . 16804169 55600  302.-

TOPLAM 1153306178 2328598254
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Tablo 9'de igletme'nin 1988 yili yeri mamiillerinin
ddnem basi ve dtnem sonu stoklari goriilmektedir, 1988 yilin-
da 901.396.940.- TL., tutarindaki kumag stoku'nun birim fi-
yati 8.532.~ TL'dar (901.396.940/105.643=8.532,~-TL). Dinem
sonundeki kumag stoku 154,079 metre x 11.438.- TL, birim fi-
yatle degerlenerek 1,762.402.847.-TL, olarak igletme kayit-

larainde yer almigtair.

isletme'nin y1l iginde yaptii kumes, ester, tels,
iplik, fermuar ve pamuk alimlari tablo 10'deki gibidir,

TABLO 10

wB" A, S,'NIN 1988 YILI HAM VE YARDIMCI
MADDE ALIMLART

Hemmedde, Birim ‘Bir Fiyat TUTAR (TL)
Yardimeci Madde (Mt) (TL)

Kumag 467.500.- 9,985.- 4,668,000,000,-
Astar 896,470, 850, 762,000,000,
Tela 354.800,- 854 .- 303,000,000, -
tplik 74666.666,- 9.~ 69.000. 000, -
Diigme 4.875.000,- 4,- 19,500,000, -~
Fermuar 435.295,.~- 854~ 37.000.,000,~-
Pamuk - - 14,000,000,-
TOPLAM . 5.872,500,000,~

Tablo .10'da igletme'nin dtnem icindeki hammadde ve
melzeme alimlerins iligkin veriler goriilmektedir. Bu tebloda-
ki futarlar rakamlera isletme yetkililerince (yuvarlanmis o-

lerak) beyan edilmigtir. Birim ve birim fiyetlar da terafi-
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mizdaen bulunmugtur. OrneZin kumas slimlari tutera 4.668,000.000,-
TL'dar. Donem basi kumagin birim fiyeti 8.532.-TL, dOnem sonu
kumag birim fiyati ise 11.438.-TL'dar., Tablo 8'deki kumag bi-
rim fiyati 8.532+11,438 =11,970/2 =9,985.-TL olarsk bulunmug-

tur.

1988 yili sataiglarina iligkin bilgiler de agagideki
tablo'dan goriilmektedir,

TABIO 11

1988 YILT SATISLARI (TL)

SATIS TURU TUTAR (TL)

Yurt i¢i Satislara 5.358,000,000,-

Kamu Kurum ve Diger »

Kurumlara Satis. 47.000.000.-

thracat ~ 1.629.000.000.-
TOPLAM 7.234,000,000,~

Teblo 1l'deki yuit i¢i sataiglara, tim malzeme ve
isgiligin isletmeye ait oldugu iiretimden olan satiglari gos-
termektedir. Kemu kurum ve diger kuruluslera olan 247,000,000, -
TL'lak satilen memiillerin kumagi ilgili igletmeye (ihaleyi
veren) iggiligi ise "B" A,.S.'ne aittir.

Bu verilerden hareketle "B" A,.5:'nin ddnem sonu stok~

larinin degeri agagidaki tablo yardimiyls bulunabilir,
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TABLO 12

“RY A,S."NIN ORTALAMA MALIYET YONTEMIWE
GORE DONEM SONU STOKU (KUMAS)

Aciklame Birim(mt) Bir Maliyet(TL) TUTAR(TL)
Kumag Alima

Toplam 5734143~ 5.569.396.940.~
(=) Imelate _
DONEW SONU STOKU 154.079 .- 11.438.- 1.762,402.847.-

Tablo 12'de "B" igletmesinin donem sonu kumag stok
degeri goriilmektedir. Donem basi kumes stoku 105.643.- birim,
8,532.~TL fiyatla 901,396,940,-TL dar., Isletme dtnem iginde
467,500 metre kumags alimini 9.985.-TL ﬁirim fiyatla 4.668,000,000,~
TL'ye yepmigtir. Imalate verilen kumas ise 419,064 metre olup
9.085 TL birim fiyetla (419.064x9.085) 3.806.994.093,~ TL'dar,
Bu verilerden sonra igletme'nin ddnem sonu stoku 154.079 met-
re, tutari ise 1.762.402.847.-TL'dar. Isletme'nin Ortalema Ma-
liyet yontemine gore 154.079 metrelik kumag stokunun maliyeti-
(birim) ise (1.762.402,847/154,079) 11,438,- TL'dir.

e~ Isletme'nin FPIFO veya LIFO Yontemine Kullanmasa

Durumunds Dénem Sonu Stoklarinin Dégeri -
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i- FPIFO Yontemine Gore Stoklarin Deferlemesi

Uretimde kullanilan hemmedde ve melzemenin, iglet-
meye once giren (ilk alimlarindan) partilerden yapildigi
varseyimine dayanen FIFO yonetimine gore igletme stoklari-

nin degerlemesini asefidaki tablo yardimiyla agaiklayabiliriz,

TABLO 13
FPIFO YONETIMINE GORE "B"™ A,S.'NiN
DONEM SONU STOK DEGERI  (KUMAS)

Agiklema Birim(MT)  Bir Meliyet(TL)  TUTAR (TL)
DoBasl Stoku 105.643." 8.532." 9010 3960940.-
(4) Dénem igi

Toplam 57301430- 50 5690 39609400—

(-) Imalata
verilen 419.064.—‘ 8.420,- 3.528,518,880,.~

DONEM SONU STOK 154.079.- 13.245.~ 2.040.878.060,~

Teblo 13'de donem bagi, donem i¢i alimlar (kumag a-
lamleri) ile ilgili veriler Ortalama maliyet yantemindeki
verilerle ayni olmasina karsin, imaelata verilen 419.064 bi-
rimlik kumagsin ilk slimlsrindan yapilmasi sonucu, ddnem sonu
stoklaranda kalan kumag, son alimlarden ve dolayasaiyls yiik-
sek fiyatli partilerden olusmustur. Bunun sonucundg da ig-
letﬁenin 154.079 metrelik kumasi, 13.245.-TL birim maliyet-
le 2,040.878,060.~ TL degerinde goziikmektedir.
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ii- LIPO ¥Yontemine G&re Dinem Sonu Stoklarinin Degeri

Isletme'nin Ortalama maliyet yontemi yerine, stokla-~
rini LIFO yontemiyle degerlemesi halinde, dtnem sonu kumeg

stokunun degeri agefidaki teblo 14'de gvriilmektedir.

TABLO 14
LIFO YONTEMINE GORE "B" A.S.'Wiw
D.S. KUMAS STOKU

Aciklame Birim(Mt) Bir Maliyet(TL) TUTAR (TL)

(+) Dbnem igi

Kumag Alima 467.,500.- 9.985.~ 4,668,000,000,~
TOPle 57301430“ 5-569-39609400"

(-) Imalata 419.064.- 9.815.- 4,113.113,160.-

verilen ——

Tablo 14'de goriildiifli gibi donem bagi ve ddnem ici
alimlarin tutari 573.143 birimdir. Imalata verilen mikter i~
se 419.064 birimdir. LiFO yﬁnteminin'ﬁzelliéi:gereéi, imala~
ta verilen hammadde, isletmenin son aldifi hemmadde gruplerin-
den yapilmsktadir. Dolayisiyla ddnem sonunda igletme stokla~
Tinda kalan 154.079 birimlik kumag stoku, igletme’nin daha
once aldiZi ve diiglik fiyatli gruplerden olugtufundan birim
maliyet 9.452.-TL olmugtur. Bu durumde islétme'nin'dﬁnem g0~
nu kumas stokunun deferi (154.079x9.452) 1,456.283.780.~ TL.

olmektadar,
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iii- "BY A.8.'de Yontemlere Gore Donem Sonu Stok
Degerleri

Yuksridaki agiklamelerdas "B" igletmesinin stok deger-
lemede kullenildiga ortalams mali&ef yontemi'ne ve bu yon-
tem yerine FIFO veys LIFO yontemlerini kullanmasi halinde
ddnem sonu stoklarinin degerlerine iligkin bilgi vermeye ca-

laigtik,

fsletme'nin stoklarle ilgili verilerinden hareketle
hazirlaedigimiz yéntemlere gore donem sonu stok degerlerini

asagidaki tabloda gdrebiliriz.

TABLO 15

"Bv A, S'NIN YONTEMLERE GURE D.S. STOK DEGERLERI

YONTEM DONEM SONU STOK (TL)
Ortalams Maliyet Yontemi 1.762,402,847.-
PIF0 Yontemi 2.040,878.,060.-
LIFO Yontemi 1.456.283.780,-

Tablo 15'de igletmenin ortaslame Meliyet yontemi ye-
rine FIFO yontemi ile stoklarini degerlemesi halinde, dtnem
sonu kumas stoku 1,762,402,847.- TL yerine, 2.040.878,060,.-TL
olacaektir.Buna kargin igletmenin LIFO ybéntemini segmesi duru-

munda 1,456,.283,780.,- TL'lik dbnem sonu stok degeri olacaktli.

Isletme'nin kullandig: yontem yerine (Ortalesma Mali-
yet) LIFO'yu tercih etmesi (1.762.402.847-1,456,283.780)
306.119,067,-TL daehe sz donem sonu stok tutari gostermesi

anlamindedir,

¥
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iv~ Enflasyona Gdre Dbnem Sonu Stok Degerleri

"B A,S.'nin ddnem sonu stokleraini, enflasyon orani-
ni dikkate alarsk hesapladigimizda agagidaki tebloyu diizen-—
lemek miimkiindiir (2).

TABLO 16
"Bt A,S,'NIN ENFLASYON ORANI DIKKATE

ALINDIGINDA D.S. STOKLARI (TL)

YONTEM D.S.STOK DEGERI Enflasyon Oranina 5.STOK

(1) ____ Gbre STOK (%75-%30) DitRT (11)
Ortelama . .
Meliyet 1°162.402.847.-  793,081.280.- 969. 321,567~

Dénem sonu stoklari 1.762.402.847.-TL olan igletme'-
nin enflasyon orani dikkate alindiginda (1.762.402.847x%45)
793.081.280,-TL'11k stok tutari vergi digi birakilacek ve
dénem sonu stoklari'nin degeri (1.762.402.847.- 793,081,280)
969.321.567,~-TL olacaktir.

8- ugn fgletmesi

Isletme'nin stoklara; kovali soba, tinal soba gdvde-
ieri{ aﬁrtkase sobaiar} kuzine ve dirseklerle borulardan o-

lugmektadar,

(2) Enflasyon oraninin %30'u asan kisminin stok degerleme-
sinde dikkate alinmasi varsayilmigtir. Bu nedenle b521
Avrupe - Ulkelerinde oldugu gibi enflasyonun belirli bir
oranl agmasil halinde agan kisim stoklarden indirilmigtir.
Galigmamizda enflasyon orani %75 indirim orani ise %30
-olareXx varsayiliyor,
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Isletmeden alinan bilgilere gdre igletmenin 1988

yili donem basgi ve domnem sonu yari mamiil stoklari asagida-

ki gibidir,
TABLO 17

g LD, STI'NIN DONEM BASI VE
DONEM SONU YARI MAMUL STOXKLARI

_ DONEM BASI DONEM SONU

Y. MAMUL ADI _ — -

BIRIM TUTAR BIRIM TUTAR
Koveli Soba Govdesi 84 809.872.- 109 1.233.096.-
Tinal Soba Govdesi 42 177.807,.- 53 266,705.~-
Dértkidge Soba Gov. 36 252.730,- 33 263.472.-
KuZine 28 303-4330" 204 2. 575. 350.-
Sag Dirsek 9.544 6,022,726.- - -
Soba Kovasi

Teblo 17'de igletme'nin kayitlarindeki yari mamiille-
rin, donem basindaki deZeri 10.815.951.-TL, dtnem sonunda da
4.,407.615.-TL oldufu goriilmektedir. Igletme iiretimde girdi
olarak sag, pik dokiim, soba tuglasi ve emaye maddesi kullen-
mektedir. 1988 yi1li dénem bagi hammaddelerin degeri 153.956.126.~
7L, dénem sonu hemmaddeleri ise 43.746.115,- TL'dar.

igletme'nin 1988 yili hammadde aliglari ise tablo
18'de goriilmektedir;
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TABLO 18 |
ngw LTD. STI. 'NIN HAMMADDE ALIMLART

Hemmadde Turti ~ DiRIM BIR TUTAR

(KG) FIYAT(TL)
Pik Soba Dokim 83,117  402.82.-  33.980.500.—
Emaye Maddesi 310,923 1.504.— 467.641.811.-

TOPLAM 1,098.926 1,027.218,761,-

Tebloda igsletme'nin hammadde alimlari igerisinde
D.K.P. Sa¢c ve emaye'nin agirlikli bir yer tuttugunu gﬁfmek—
teyiz. 1988 yili hammadde elimlari (tablodan de goriildiigii
gibi) 1.027.218,761l.- TL'dar.

Yine isletme'nin 1988 yilinda iiretimde kullandiga

hammaddelerin birim, birim fiyat ve tuterlari tablo 19'de

goriilmektedir,

~ TABILO 19
(n¢" LTD.STI.) URETIMDE KULLANILAN HAMMADDE

Hammadde Tiiri Birim Bir

(X&) Pivat(TL) Tutar (TL)
D.K.P. Sag 990.379.- 633,79 627.701.834.~
Pjik Soba Dokiim 102.785.- 345,26 ., . 35.488.070.-
Tugla 13.401.- 87,5 0 1e173.227 .~

Emaye Maddesi 321,.199.- 1.470,64 472.368,745.~
TOPLA.M 1.427-764-"‘ 1-136.731.8760—
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1988 yilinda toplam 1.417.078.138,.,- TL'lik memiil
iretimi yapan "C" Ltd. $ti'nin iirettigi mamiillerin birim ve

birim fiyatlaera teblo 20'deki gibidir;..

TABLO 20
uge LPD, $T7I.'NIN 1988 YILI URETIMI

Birim

Memiil Adz Thact) Piyat(rz) Tuter (I5)
Emaye Boru (70 cm) 438.000 1.320,-~ 578,110,000,
Emaye Boru (50 cm) 55,000 873.- 48,015,000,-
Emaye Boru (33 cm) 53,000 628, 33.284,000.-
Emsye Boru (25 . cm) 32,000., 504 .- 16,128,000,~-
Emaye Boru (16 cm) 4,000 361,.~ 1.444,000,~
Dirsek 164.738 930.-~ 156.830.576.~
L Dirsek 57.364 9524~ 54,610,528, ~
Kuzine Tabla 5.650 4,022,- 22.724.300,-
Orta Tabla 11.600 3.128.- 36.284,800,-
Kiigiik Tablae 7.668 2.236.- 17.145,648,~
Komiir Kovasa - 4,000 1.892.- 7.568.000,-
Ayne 28.000 278.~ T.784.000,-
T Dirsek 1.200 1.245.~ 1.494.000,~
.Xovali Soba 1.518 47.350.- 71.877.300.~
Tinal Soba 395 46,200,- 18.249,000,-
Dértkdge Soba 274 63.230.-  17.325.020.-
Kuzine Soba 1.307 68.880.~ 90.026,160.-
Fason Soba Emayesi —-—— —— 238.127.806.-

TOPLAM 1.417.078.138.-
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Isletmenin 1988 yilindski satiglari ise tablo 21'de

gosterilmigtir,

TABLO 21
ngw ITD, STI.'NIN 1988 SATISLARI

Mamiil Ada Birim Bir Fiyat Tutar

70 cm Emaye Boru 433.140 1.450.- 628.,053.000,~-
50 cm Emaye Boru 524599 900, - 47.339.100,-
33 cm Emaye Boru 51.871 650.- 1,216,150,-
25 cm Emaye Boru 31.575 . 540,~ 17.050,500,.-
16 cm Emsye Boru 3.907 : 380,- 1.484.660,-
Ak Dirsek Emaye 163.498 945.,~- 154.505.610,-
L Dirsek 56.925 965.- 54,932,625,
Kuzine Tebla 5.615 4,125,.- 23.161.875.-
Ortea Tabla 10,689 3.250.~ 34.739.250.-
Kiigiik Tabla T.135 2.300,~ 16.410.500,-
Komiir Kovasi 3.892 1.900,- 7.394.800,~
Ayna 27.510 350, - 9.628.500,-
T Dirsek 1.174 1.300.- 1,526,200, -
Kovali Sobe 1.518 49.000,~ 74,382,000,-
Tanal Soba 395 48,000,- 18,960.000,-
Dortkoge Turbo Soba 274 64.000.—  17.536.000.-
Kuzine Soba 1.307 72.000,- 83,648,000,~

FPason Emayeleme .
Iglemi »33.005 15.841.-  522,852.049.-

TOPLAM 886,029 . 1.714.820.819.-
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0" igletmesi ile ilgili bu verilerden hareketle,
dtnem sonundeki stok deferini bulaebiliriz. Igletme, stoklari-
ni Ortalama Maliyet Yontemiyle degerlemektedir., Bu yontem
hakkinda "A" ve "B" igsletmeleri'nin stok degerlemesi ile
ilgili agiklamalarda bilgi verdigimizden, burada sadece kul-
lenilan yonteme (Ortalames Maliyet) gore stok degerlemesi
{izerinde durecagiz, deaha sonra da isletme'nin FIFO veya
LiFO yontemini kullanmasi durumunds ddnem sonu stok deger-
lerinin nasil farkliliklar gosterdigi konusunu agiklamaya

¢iligacagiz.

TABLO 22
ORTALAMA MALIYET YONTEMI'NE GORE
ncn LTD, STI'NIN DONEM SONU STOXK DEGERI

Birim Bir Ma-
D.B.Hammadde Stoku 406,787 378,46.- 153.956,126

(+) Hammedde Alamlaer:  1.098.926 934,74.- 1.027.218.761.-

Toplam  1.505.713 1.181.174.887.-
(=) Imalata Verilen 1,427,764 796,16 1.136.731.876,-
DONEM SONU STOK 77.949 561,21 " 43.T46.155.-

Donem sonunde igletme'nin 77.949 birimlik hammadde
stoku 561,21 TL birim maliyetle 43.746.115,- TL'dir igletme~
nin ddnem bagi stoklari ve ddmem igi hemmadde alimlarina
iligkin rekemlar daha ©Onceki tablolardenm alinmistir. Dinem

bagi hammadde stoklarina, dtnem igi alimlarin eklenmesi ve
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bu tuterdan imelata verilen mikterin ¢aikarilmasi sonucu
(406.787 - 1.098,926 - 1.505.713 - 1.427.764 - T7.949) ds-
nem sonu stok tutarina ulasilmigtair. 561,21 TL'lik ortalama
birim maliyet ise 43.746.115/77.949 iglemi sonucunda bulun-

mugtur.,

g. LiF0 veya FIFO Yontemlerine Gdre Donem Sonu

Stok Degerleri

i. LiPO Yontemine GBre Donem Sonu Stok Degeri

fsletmenin Ortalama Maliyet yontemi yerine LIFO yon-
temini uygulamesi durumunde, LIFO yontemi'nin varsayimi ge-
regi; liretimde kullanilaen hemmeddeler, isletme'nin son alim-
larindan olusacaegindan, birim maliyetlerde farklalak olacak-

tir. Bu durum teblo 23%de goriilmektedir,

TABLO 23
LiF0 YONTEMINE GORE "Cv LTD.STI.'NIN DOWNEM
SONU STOK DEGERI

Agiklama , Birim (XG) §§§at(TL) mutar (TL)

D.B Stok 406,787 378,46 153,956.126,~

(+) Hammedde Alimlari 1,098,926 934,74 1.027.218,761.~
TOPLAM 1. 5050713 1. 181. 174.8870"’

(-) Imalata Verilen 1.427.764 804,78 1.149.049,087.-

DUNEM SONU STOK 77.949 412,13 32,125,800,




Tablo 23'de igleimenin veriler ayni olmasina kargin
LiFO liretiminde ddnem sonu stok deferinin, Ortalama maliyet
yonteminden deha diigiik oldugunu gdrmekteyiz. Bu -KdUrumun,
daha 6nce de belirttigimiz gibi imalatae verilen hammaddele-
rin son partilerden (dolasyisaiyle daha yiiksek fiyatli birim-
lerden) olusmasi-LIF0 ytnteminin varseyimi-nedeninden kay-

naklendigini belirtmek miimkiindiir.

ii- FIFO Yontemine GSre Ddnem Sonu Stok Degeri

Isletme'nin PIFO ybvntemiyle stoklerini deZerlemesi
halinde LIF0O dekinin tersine imalata gtnderilen hammeddeler
daha Once alinan~diigiik fiyatli-partilerden olugacaktir. Bu
durumde ddnem sonu stok degeri, tablo 24'de goriildiigi gibi

45.859.787.~-TL'dar,

TABIO 24
Firo YONTEMINE GORE "C" LTD,STI.'NIN
D.S. STOK DEGERI

Agiklame Birim (KE) Bir Tutar (TL)
Maliy(TL)
D.B.Hammadde Stoku 406.787 378,46 153,956.126, -

(+) Hammadde Alimlari 1.098.926 934,74 1.027.218.761.-

TOPLAM 1.505,713 1,181.174.887,.-
(-) Imalata Verilen 1.427.764 - 795417 1.135.315.100.-

DUNEM SONU STOK 77.949 588,33  45.859.787.-




iii- "C" Ltd.gtil."'nde Yontemlere Gore Ddnem Sonu
Sték"Deéeriefi
Isletme'nin 1988 yili donem sonu stoklarinin degeri-
ni; kullenilen Ortalama Maliyet Yontemi'ne, FIFO ve LIFO yon-

temlerine gore saptadiktan sonre, buldugumuz degerler tablo

25'de goriilmektedir.

TABIO 25
ugw 17D, STI' NiIN YONTEMLERE GORE DONEM
SONU STOK DEGERLERI

YONTEM DONEM SONU STOK (TL)
Ortelama Maliyet 43,746.115,.-
Liro 32,125.800,~
FI¥0 45,.859,787.-

Teblo 25'de goriildiigl gibi, her ydntemde donem sonu
stok degerleri farkli c¢ikmaktadir, Bu durumda, isletme'nin,
Ortelama Maliyet Yontemi yerine LIFO ydntemini uygulemasa
halinde, bilangoda 43.746.115.-TL yerine 32.125.800.-TL
hammadde stok deferi goziikecektir, Bu ise igletme'nin
11,620, 315.~-TL daha aventajli oldugunu gostermektedir,

(Ortalema ytntem yerine LiFO'nun kullanilmasi hslinde)

Isletme Ortalama Maliyet Yontemi yerine FIFO'yu
kullenirsa ddnem sonu stok degeri 45,.,859.787.-TL olacaktair,
Bu durumde isletme'nin FIFO'yu ¥ullenmemasinin deha uygun

olacegini soyleyebiliriz.
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iv- Enflesyona Gdre Ddnem Sonu Stok Degerleri

g Ttd.5ti.'nin kullandifyr yontem ve diger yontem-
leri kullanmasi durumunde donem sonu stoklarinin degerini
yukaride ag¢iklamigtik, %75 enflasyon oraninda, enflasyon
oraninin belirli bir orani asmasi durumunds (3) igletme'nin

donem sonu stoklarinin degerini tablo 26'da gérmekteyiz.

TABLO 26
¢ ILPD,STI.'NIN ENFLASYONA GURE DONEM
SONU STOKLARI

Yontem D.S.Stok (I) Enflasyona Gore D.S.Stok(II)
Ayarlema (%45)

Ortalams Maliyet 43.746.115 19.685,750 24,060,.365,-

Teblo 26'da igletme'nin Ortalame Maliyet Yontemi'ne
gore donem sonu stoklarai 43.746.115.-TL iken, enflasyona go-
re ayarlama sonucu bu rakamin % 45 i vergileme digi bairaki-
larak (19.685,750.-TL) kalen (43.746.115-19,685.750)
24,060,365.-TL igletme'nin ddnem sonu stoku olarak isletme

kayitlarinda yer alacaktar.

III- FARKLI DEGERLEME YONTEMLERINE GORE ISLETMELERIN

VERGI TASARRUFLART

Buraye kadarki agiklamalarde, isletmelerin 1988 yila

£iili verileri kullanilarak; kullendiklari stok degerleme yonte-

(3) Galigmamizde enflasyon orani'nin %30'u agmasi durumunda,
agan kismin ddnem sonu stoklarina uygulenarsk bulunacek
stok tutari'nin vergi diga bairakilmasi varsayilmistair.

¥
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mine gtre ve kullanilan yontem yerine diZer stok deferleme

yontemlerinin kullanilmasi durumunde donem sonu stoklarinain
degerleri iizerinde duruldu. Ayricae enflasyona gbre ddnem so-
nu stoklarinda yapilmasini Onerdifimiz diizenlemelere de yu-

karidaki kisamlarda yer vermeye caligtik,

Bundan sonraki agiklamalarimiz; igletmelerin farkla
degerleme yontemlerini kullenmalari durumunde elde edecekle-

ri vergli tasarruflari iizerinde olacsktar,

A~ Isletmelerin Donem Sonu Stoklara

Dahe ©onceki agiklamalarimizde hesapladigimiz; islet-
menin kullendigi yontem ve difer yontemlere gtre ddnem sonu

stok ' degerlerini toplu olarsk agagidaki tablode gtormek miim-

kiindiir;
TABLO 27
ARASTIRMA KONUSU iSLETMELERIN GESITLI
YONTEMLERE GORE DONEM SONU STOKLARI
DONEM SONU STOKXKLARTI
ISLETME ADI Ortelama Meliyet Firo Liro
WA A, S, 1.446.945.998,- 1.051.177.357.- 901.194,097.~
CWRM AL S. 1.762.402.847,- 2.040,878,060-1.456,283.780.-
nge LTD, STI. 43,746,115 - 45.859,787.~. 32.125.800.-

A ve B igletmeleri Basit Ortelema Maliyet, C islet-
mesi ise Tartili Ortalame Maliyet Yontéemiyle stoklarini de-

gerlemekteydi. (Tablo 27'deki veriler daha dnceki tablolar-
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dan alanmigtar). Tebloda da gﬁrﬁldﬁéﬁ gibi isletmelerin tii-
miinde 1988 yilinde kullanilan yonteme gore ddnem sonu stok
degerleri (Ortalama Maliyet Yiéntemi'ne), LIFO yontemindeki
degerlerden dshe yiksektir. Bagke bir ifede ile igletmele~
rin Ortalema Meliyet Yontemi yerine, LIFO ytntemi ile stok-
larini degerlemis olsalardi daha az ddnem sonu stok degerle~
ri bilengolerands yer alacskti. Bu agiklamalaerdan sonra Is-
letmelerin, Ortalama Meliyet Yéntemi yerine LIFO yontemini
kullendiklarinda, 1988 yilindeki vergi tasarruflarini ve bu
tasaraf'un igletme blinyesinde fon olarsk kullanilmasi ya da
bu fonlarin alte;natif kullenim olénaklarl ile ilgili agik-

lamalarimize gegebiliriz,

B- igsletmelerde Ortelama Meliyet Yontemi Yerine
LiFO Yénteminin Kullenilmasi Durumunda Vergi
Tasarrufu

Tablo 27'deki verilerden hareketle isletmelerin kul-
landaklar: yontem yerine LIFO'yu kullanmalari halinde vergi
d1s1 birakilecek ddnem sonu stok degerleri ve bu degerlerin
(1988 yailinda) vergilendirilmesi halinde Ydeyecekleri vergi
kader vergi tasarruflari olecektir, Bu durumu asegidaki tab-
lo'da gormek mimkiindiir. (1988 yili Kurumlar vergisi orama %46

alinmig ve fonlar hesaplamays katilmamagtar).
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TABLO 28
LiF0 YONTEMINE GORE ISLETMELERIN
VERGI TASARRUFU (TL)

ORTALAMA MALIYET LiPO'YA GORE VERGI TASARRUPU
ISLETME ADI YONT,GORE D.S.STOK D.S. STOK (I-II)x % 46

(1) (I1)
"A“ Ao §o 1044609450998 9010 177! 357 25100530 5750"’
"B" A.S. 1.762.402.847 1.456.283.780 140.814,770.-
nge LTD, STL 43,746,115 32,125,800 5¢345.345.~-

A igletmesiﬁin kullendigl yonteme gore donem sonu s-
tok degeri tabloda da gorildigi gibi 1.446.945.998.-TL'dar,
Isletme LIFO yontemini kullenseydi donem sonu stoklari
901.,177.357.-TL degerinde olecakti, Igletmenin LIFO'yu kul-
lanmasa durumunda vergi diga bairekilacak donem sonu stok
1.446.,945.998-901,177.357= 545.768,641.~-TL olacakti. Bu tu-
tarln'ﬁmgimmihihmmesiﬁedeniyle - igletmenin vergi tasarru-
fu ise (545.768.641 x % 46) 251,053.575.-TL olup tabloden
goriilmektedir.

B igletmesinin ddnem sonu s?oklarl ise 1,762.,402.847.-
TL'dar. Bu igletmede LIFO yantemi;ilenstoklarlnl deZerlesey-
di donem sonu stok tutari 1.456.283,780.-TL olacakti. Arada-
ki farkin (tablo'deki I ve II siitunlarindeki rekamlar) ver-

gi orani ile garpimi B isletmesinin vergi tasarrufu olup

140.814,.770.-TL'dar.

C Igletmesinin Ortalama Maliyet yontemine gére do-

nem sonu degeri tabloda da goriildiigi gibi 43.746.115.-TL'dax.
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A ve B igletmelerinde oldugu gibi C igletmesi de stoklara-
n1 LiFO'ya gore deferleseydi, ddnem somu stoklarinin defe-
ri 32.125.800,-TL olacekti. Bu iki rakem arasindaki fark
(43.746.115-32.125,800) 11.620.315.~-TL'd1r, Bu stok tute-
rinin vergilendirilmesi nedeniyle igletme'nin‘(11.620.315x

% 46) 5.345.345,-TL vergi tasarrufu olacaktir.

C. Enflasyona G6re Ayarlama Yapilmasi Halinde

Isletmelerin Vergi Tasarruflari

Daha bnceki ag¢iklamglarimizds isletme stoklarinin
degerlemesinde enflasyon oraninin dikkate alanmasi halinde
ddnem sonu stoklarinin degerlerini saptemistik., Tekrarlays—..
cak olursak; bazi Avrupe ililkelerinde enflasyon belirli bir
orani1 gectifZinde bu orani gegen kisim kedarki stok tutara
igletme stoklarinden iﬁdirilmektedir. Biz galismamizda enf-
lasyon oraninin % 30'u agmasi kogulunde (Enflasyon Orani-
%30) enflasyon'un stok deferlemesinde dikkate alinmasini
varsaymistik. Ulkemizde 1988 yili enflasyon oranini % 75
alip, -bu orandan % 30 oranini g¢ikardikian sonras kalan % 45
oranindaki stok tutarlaflnln vergileme digi bairekilmasi on~

ceki aciklamalerimizda her isletme igin yspilmagta.

Bunden sonraki agiklamalerimizde enflasyon's gire
yaptigimiz bu ayarlama nedeniyle igletmelerin vergi tasarruf-

lari {izerinde durulacaktir.

Isletmelerin iigii de (A,B ve C igletmeleri) Ortalama
Maliyet Yontemi ile stoklerini deferlemektedir. Tablo 29'da
isletme stoklarinin enflasyono gire ayarlanmasi durumunde

isletmelerin vergi tasarruflari gorilmektedir.

¥
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TABLO 29
ENFLASYON'A GORE AYARLAMA YAPTLMASI
DURUMUNDA VERGLI TASARRUFU (TL)

isletmelerin Kullan. Enflasyona Gore Vergl Tas.

ISLETME Yonteme Gore D.S.Stoku D.S. Stoku (IIx%46)

(1) (II)
"AY A, S. 1.446.,945.998 651,125,700 299.517.822.~
"B" A, S. 1.762.402,847 793.081.280 364,817, 388.~
ngn LTD.5TI.  43.746.115 19,685,750 9.055.445,.~

A isletmesi'nin daha ®nce de belirttigimiz gibi
1,446.945.998,-TL donem sonu stoklarinin enflasyon'a gbre a —
ayarlema yepilmasi durumunds 651.125.700.-TL'lak (1.446.,945.998
%45') kismi vergi disi birskilmaktaydi. Bu durumda igletme'-

nin vergi tasarrufu (651,125.700x%46) 229.517.822,-TL'dar,

B igletmesinin enflasyona gore eyarlama sonucu vergi
digi barekilan 793.,081.280,-TL'lik stok nedeniyle vergi ta-
sarrufu ise (793,081,.280x %46) 364.817.388,-TL'dir.

C igletmesinin 1988 yili ddnem sonu stoklari ise
43,746,115,-TL'dar, Enflasyona gore aysrlams sonucu
19,685.750,~-TL'11k stok (43.T746.115x % 45) vergi dlgi bire-
kilmasi durumunde igletme'nin vergi tasarrufu.(19.685.750 x

% 46) 9.005.445,-TL olacaktar.



133

D= Vergi Tasarruflarinin Kredi Faiz Oranlari Dikkate
Alindaginde Isletmelere Yaratacagi Kullanilabilir

Fonlar

Teblo 28'deki vergi tasarruflari isletmelerin LIFO yon-
temi'ni kullanmasi durumunda, vergi digi barakilen igletme
~stok miktarinin vergilendirilmemesi nedeniyle isletmenin bu

durumdan elde ettifi vergi tasarruflerini gostermektedir.

Tsletme'nin bu tasarruf nedeniyle elde ettiZi fonla-
r1 igletme ihtiyag;arlnda (6rnegin nekit gereksinimi amaciy-
la) kullanmesi mimkindir. Bunun yeninda eger, isletme bu ta-
sarruflar kadar keynak gereksinimine ihtiyag¢ duysaydi feiz
yilkii ile karsi kargiya kalacekti. Iste burada isletmelerin -
jkinci bir kazanci da, yaratilan bu tasarruf mikterinin feiz
-oranlary de dikkaete slindiZinds; "tesarruf mikteri x feiz o-
rani" kadar olacaktir. Bu durumu agagidaki tablodan gdrmek

miimkiindiir.

TABLO 30
VERGI TASARRUFLARININ KREDI FAIZ ORAWLARI DIKKATE ALINDIGINDA
ISLETMELERE YARATACAGI FON

KREDI FAIZ ORANLART

ISLETME ADI  VERGI TASARRUFU

% 75 % 85 % 90
AN AL S, 251,053.575. 188.290.180 213.395.540 225.948.218.-
WBM AL S. 140.814.770  105.611.080 119.692.555 126.733.293~

"G" LID. §T1. 5.345.345 4.009.008 4.543.543  4.810.810.-
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Tablo 30'deki vergi tasarrufu rakemlarine kredi faisz
oranlari (bu oranlarin % T5, % 85, % 90 olasiliklari dikkate
allnmlgtlr)Aruygulandlélnda igletmeierin vergi tasarrufu ke-
dar nekit gereksinimini kredi olarsk bankalardan almasi ha-
linde odeyecegi faiz kadar dsha kullanilebilir fonleri islet-

me bilinyesinde tutabilecekleri goriilmektedir,

A igletmesi'nin vergi tasarrufu 251.053,575.-TL'dar.
Isletme bu tasarruf kadar bir kaynek gereksinimine ihtiyag
duydugunda, kredi kurulugslarine faiz ddemek z'orunde kKelacek-
ti. Bu kaynagi % 75 faizle alsaydi 188.290,180.-TL % 90 fa-
izle alseydi 225.948,218,-TL faiz odeyecekti., Oysa tasarruf
nedeniyle igletme sbzkonusu faiz giderlerini odemekten kur-
tulacektir. Bu durumda A igletmesi'nin (% 85 faiz oraninda)
251.053.575 + 213.395.540A 464.449,115,-TL' 11k avantaj1 bu-

lunmektedar,

B igletmesi'nin LIFO yontemi'ni kullanmasi durumunde
ve % 75 faiz kogulundeki yaratecafi fon miktari ise

(140.814.770;F105.611.080) 246,425,850.,-TL'dar,

C igletmesi ise Ortalama Maliyet Yontemi yerine LIFO
yontemini kullansaydi 5,345,345.-TL'1l1k vergi tasarrufu, bu
tasarrufuﬁ ise % 85 faiz kogullarinds 4.543.543.-TL'lak fon

yaratacagini, igletme'nin toplem avantajinin ise 9.888,888 TL.

olacagini sbyleyebiliriz.

Gorildiigi gibi igletmelerin Ortalama Meliyet yontemi
. yerine LIFQO yontemini kullenmalari, vergi tasarruflarini
ve faiz ddemeden fon yaratabilmelerine ve sonugta da finan-

sal yapilarinin giiclenmesine olanak taniyebilmektedir,
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Enflesyone gére stoklarda eyarlame yapilmasi duru-
munda igletmelerin donem sonu stoklarinin ve bu durumds enf-
lasyon'a gore stok degerleri ile vergi tasarruflerinin nesil

olustugu konusunu daha dnce agiklamigtik (4).

Tablo 29'daki verileri kunllanarsek, igleitmelerin bdbu
vergi tasarruflarinin kredi faiz oranlari da dikkate alaindi-
ginda igletmelere yaratacagi fon miktarlarini tablo 31'daki

gibi agiklayabiliriz,

TABLO 31
STOKLARDA ENFLASYONA GORE AYARTLAMA DURUMUNUN
FALZ ORANLARINDA  YARATTIGI FONIAR (TL)

VERGI KREDI FATZ ORANLARI
ISLETHME TASARRUFU(TL) % 75 % 85 % 90

A" A.S. 299.517.822 224.638.366 254,590,148 269,566,040.-
"B A.S. 364,817,388 273.613.041 310.094.780 328.335.650.-
ng" LID.STI 9.055.445.-  6.791.584., 7.697.128 8.149,900.-

A isletmesi'nin tablo 31'de de goruldiizi gibi
299,517.822.-TL'1l1ik vergi tasarrufu vardir. (Bu rakam tsblo
29'dan alinmistair). Isletme’'nin bu tasarruf nedeniyle % 75
kredi feiz oranlarinda aventajax (299.517.822 x % 75)
224.638.366.-TL, % 85 faiz oraninda  254.590.148,-TL, % 90
faiz oraninda ise 269.566.040,-TL'dar.

B isletmesi'nin 364.817.388.-TL'lik vergi taserrufu
nedeniyle isletmede kullenabileceZi fonler % 75 faiz oranin-
da 273.613.041,-TL, % 85 faiz oraninda 310,094,780,.-TL, %90

(4) BkZ.s Tabio 29,

4
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faiz oraninda ise 328, 335.650,-TL'dar.

C isletmesi'nin tablo 31l'de de gorildiigl gibi vergi
tasarrufu-enflasyona gore stok ayerlaemasi nedeniyle
9,055.445.~TL'dar. Bu taserruf nedeniyle C igletmesi % T5
faiz oraninda 6.791.584.-TL,_% 85 faiz oraninde 7.697.128,-TL,
% 90 faiz oreninde ise 8,149,900,.-TL'lik igletmede kullana-

bilecegi fon olugabilecegini styleyebiliriz.

Buraya kadar yeptigimiz agiklamalari Szetleyecek

olurseks;

isletmelerin Ortalama Maliyet Yontemi yerine LIFO
yontemini kullenmelari durumunde (Bkz.Tablo 28) A igletme-
si'nin 251,053.,575.-TL, B igletmesinin 140,814.770.-TL, C
igletmesinin ise 5.345.345.-TL'lik vergi tasarrufu olacag-

ni1 sdoylemek niimkiindiir.

Ayrica LIFO yontemi'nin kullanilmasi ve % 85 kredi
feiz oraninin dikkete alinmasi halinde A igletmesi'nin
213.395,540.~-TL'11k, B igletmesinin 119,692.555.-TL, C ig-
letmesinin ise 126,733.293.-TL'l1k vergi ve alternstif me-
liyet avantaji oldufu soylenebilir (Bkz., Tablo 30).

Isletme stoklarinde enflasyone gdre ayarlama yapil-
maga halinde, (Tablo 31l'de de goriildiigil gibi) A isletmesi'-
nin vergi tasarrufu 299.517.822.-TL, B isletmesi'nin
364.817.388,-TL, C igletmesi'nin ise 9,055.445.~-TL'lak ol-

mektadar,

Sonugta isletmelerin gerek LIFPO ybntemini kullenma-
larinin, gerekse stoklarini enflasyoﬁa gore ayarlama duru-
munun finansal yepiyi gliglendirecegini ve vergi tasarrufuns

neden olacagini sdyleyebiliriz,
¥
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Stoklari, igletmelerin iiretimde girdi olarak kul-
landikleri hammadde, yardimci madde, malzeme, yeri mamiille-
rin belirli bir tarihteki miktarlera geklinde tanimlayabi-
liriz, Ticari isletmelerde stok kapsam;na, igletme'nin saf-
mek ameciyla gldifi mellar girmektedir. Isletme tiiri ne olur-
sa olsun hemen her isletme biinyesinde yeterli diizeyde stok

bulundurmaktadair.

Isletmeler, iiretim ve satig iglemleri erasinda za-
man ve miktar bakiminden uygunluk saglamak, mallarins kar-
g1 olasi talep artiglarini zameninde kargilemek, gelecekte-
ki fiyat artislerindan karlar elde etmek amaci ile stok
bulundururlar, Stok bulundurma, igletmelere sagladigl ye-
rarlar yeninde; siparig giderleri, depolama giderleri ve

yipranma gilderlerine de neden olmektadirlar,

Degerleme belirli bir iktisadi kiymetin belirli
zamenlardeki degerinin para ile ifadesi geklinde tenimla-
nabilir. isletme Ekonomisi agisindan degerlemenin emaci
hesap ddnemi sonucunun saptanmasina olansk tanimsektar,

Muhasebe e¢isindan deferlemenin amaci ise igletmenin belirli
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bir tarihteki varlak, borg ve alacaklarinin gosterildigi
bilangolarinin dogruluk ve giivenirliligZinin saglanmasidar,
Vergi hukuku agisindan degerleme, ekonomik varliklara ver-
gi matrahinin belirlenmesi icin parasal bir'deéer bigme
islemi olarsk tanimlenabilir. Degerleme V.U.K.'nunun 258,
maddesinde; *vergi matrahlerinin hesaplanmasiyla ilgili
iktisadi kiymetlerin takdir ve tesbitidir" geklinde tanim-
lanmigtir. Degerleme esaslari V.U.K.'nunda vergileme agisin-
dan ve devlete kargi: sorumluluk yoniinden ele alinirken,
m,7,K.'da ise isletmelerin karlilifi, kar dagitimi ve is-
letmelerin orteklarina karsi sorumlulukleri yoniinden ele

alinmigtar,

Degerleme giiniinde igletme'nin envanterinde bulunan
stoklarin hangi degZerle degZerlenecekleri konusu, ticari ve
bzellikle mali karan tespiti eg¢isindan Onemli bir sorun
olarak karsimiza g¢ikmektadir. Clinki #ergilendirilecek kazan—
cin belirlenmesinde stoklarin deéerleﬁesi ana fektorlerden
biridir. Yil sonundaki mal stokunun diislik degerlemesi vergi-
lendirilebilecek kazancin diigiik septanmasina neden olurken,
donem sonu stoklarinin olduZundan daha yuksek gosterilmesi
ise igletmelerin vergilendirilecek kaezanglarinin yiksek

saptanmasina neden olabilmektedir.

Stok deBerleme yontemleri, degigik zamanlarda de-
gigik fiyatlarla igletmeye giren hemmadde, yardimci madde,
malzeme ve mamiillerin ddnem sonu mamil maliyetinin saptan-
maélna olanak tgnlyan bir hesaplama yontemidir. Stok deZer-

leme yontemleri, donem karinin hesaplanmasi ve igletmenin
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mali durumunun gercekci bir gsekilde yansatilmasi egisindan

bilyilk 6nem tasimaktadar.,

Stok deZerlemesinde kullanllgn yontemlerini, Has
Maliyet Yontemi, Ortalama Maliyet Yontemi, FIFO, LiFO,
Piyesa Fiyati Yontemi ve Standart Meliyet Yontemi olarak si-
ralamak miimkiindiir. Stok degerlemesinde Has Maliyet Yontemi
kullanildigis takdirde, ddnem sonunda igletme'nin elinde
kelen stoklarin her birinin ilgili olduklari elig faturala-
rendi goriilen deferle degerlenmesi sdzkonusudur. V.U,K.'nuna
gbre stoklarin Has Maliyet Yontemine gore degerlenmesinde
bir sakinca yoktur. Vergicilik agisindan kullanilmasinda sa-
kainca olmayan bu yontem ne var ki tiim igsletmelerce kolaylik-
uygulanamamaktadir. Ciinkii sayica ¢ok kiiglik birimlerde mal
alim satimi veye liretimi ile ugrasan igletmelerde her ma-
lin alig faturasindan, ddnem sonunda stokta kalan mallarin
ilgili olduklari alig partilerini bulmek bir yerde olanak-
sizdair. Bunun yaninda sayica az ve yilksek degerli mel ali-
m1 veys iiretimi ile ugrasen isletmelerde bu yontem (Has

Maliyet Yontemi) kolaylikla uygulanabilir.

Ortalame Maliyet Yonteminde ise; donem sonu stokla-
rinin degerlemesinde "Ortalama Fiyet" bulunmaktadir. Orta-
lgma fiyat mel alim sayisinin, alim fiyatlari toplamina
boliinmesiyle bulunmakta ve bu fiyatla dénem sonu stok mik-
tarinin carpimi sonucu stok degZerlemesi yapilmaktadar.
V.U.XK. acisinden kullanim olanaZina sahip olen bu ydntem,

iilkemizdeki igletmelerin biiyiik gogunlufuncadae uygulanmaktadir.
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PIFO yonteminde, iiretime giren veya satilen malla- .-
rin, isletmenin ilk aldiZi mallarden olugtufu varsayilmak-
ta ve doleyisi ile ddnem sonunda stokta kelan mallarin en
son alinen mallardan olustugu kabul edilmektedir, Fiyat ar-
tigslarinin oldugu ddnemlerde igletme, kerlarinin gismesine
neden olan bu ydntem, vergicilik agisindan igletmeye ilk
giren mallarin fiilen ilk ¢iktiginin ispatlanmasi kogsuluyla

uygulanabilir,

1iF0 yvntemi ise, igletmeye son giren mallarin ig-
letmeden ilk c¢iktiga versayimina deyenmektadir. Fiyat artig-
larinin oldufu donemlerde igletme stoklarinde kalan mallarin
veya hammaddenin diigiik fiyetli alimlarden olugmasi nedeniy-
le dvnem sonu stoklarinin deferi diigiik saptenmakta ve dola-
yisiyla da igsletmelerin vergilendirilebilir kazangleri da
diisiik olmektedair. Vergicilikte kullenimi yontemin varsayi-
minin ispatina (igletmenin son aldigi mallari iiretimde ilk
tnce kullendifl veye sattigi) bafli olen bu ytntemin uygu-
lanmesi durumunda isletmelerin vergi tasarrufu sdzkonusu
olmektadir. Vergi Usul Kununu'nda LIFO yontemi'nin uygula-
nemeyacagina iligkin bir hiikiim bulunmamekta (Vergi Usul
Kenununda difer stok defSerleme ytntemleri ile ilgili hii-
kiimlerde yer almamigtair.)dir. Bu nedenle kanimizca, bu yon-

temin kullanilmasinds bir sakinca yoktur.

Standa:t Maliyet ytntemine gore 6nceden standartlar
saptenmakta ve fiili durumle kargilastirilarsk degerleme
yaepilmektadir. Yoéntemin V.U.K.'nuna gore ﬁygulanabilmesi

i¢cin standartlar ile fiili durum gr331ndaki farklerin stok-
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lar ile satilan malin meliyeti arasindas dagitaimi gerekmekte-
dir.

Stoklarin maliyet veya piyesa deZerlerinin kargilag-
tirilarak, piyesas degerlerinin asgari % 10 diigiikliik goster-
mesi durumunde V.U.E,'nunun 274. maddesine gdre emsal bede-

1i ile degerleme yapilabilmektedir

Bazi Avrupa iilkelerinde stok degerlemesi iilkemizde-
ki uygulamaya gdre farklilik gostermektedir. Ormegin
Danimarka'da stoklarin maliyet veya piyasa deferinin % 35'i
kersilik olarek ayrilmakta ve vergi digi birakilmaktedar.

(Piyat artaiglarinin etkisini gidermek amaci ile)

Stoklaerin maliyet veya piyasa degerinden % 35 kar-
g1lik ayrilmesi uygulamesi; igletmelerin Sdeyecekleri ver-
giyi azaltmaktadir. Has Maliyet Yonteminde 220,000,-TL'lak
stok deperi, Ortalama Maliyet Yonteminde 228, 300.-TL, FIFO'-
da 240.000,~TL ve LIFO'da 210,000,-TL'lik stok degerlerin-
de igletmelerin Gdeyecekleri vergiler (% 40 vergi oraninda);
Hes Maliyet Yonteminde 100,000.-TL, Ortslame Maliyet Yonte-
minde 103.200,-TL, FiFO'dae 108.000.-TL, LIFO'da ise 96,000,-TL
dir. Oysa isletmelerin stoklarindan % 35 karsilik syrilmasi
sonucunde Sdenecek vergiler (% 40 Vergi Oranindsa), Has
Maliyet Yonteminde 67.200.-TL, Ortalame Maliyet ¥Yonteminde
71.358.-TL, FIPO yonteminde 74.400.-TL vé LiPO yonteminde de
66.,000.-TL'd1r. Bu kosullarde igletmelerin LIFO ytntemini

uygulamasinin yerinde olacagini sGylemek miimkiindiir,
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Federal Almanya'daki donem sonundaski stok fiyatinain
donem basindaki stok fiyatani % 10'dan fazla esmasi duru-
munde, asan kismin vergi disi tutulmasi uygulamasi; (% 80
enflasyon orani ve % 30 vergi oranlnda)AHas Ma}iyet Yonte-
mine gére bulunman 220,000,-TL'lik stoklarda 46,200,-TL,
Ortalama Maliyet Yonteminde 228,300,~TL'lik stoklarda
47.943,-TL, PIFO yonteminde 240.000.-TL'l1ik stoklarda
50,400,-TL ve LIFO ytnteminde 210.000,-TL'lik stoklarde

44,000,=-TL'1lik vergi tesarrufuns neden olmaktadair,

Isletmelerin donem sonundeki stoklarinin, ddnem
bagindaki stoklarindan miktar olarak az olmasi durumunda
bazi Avrupa ililkelerinde aradaki fark fiziki rezerv olarak
ayrilmektadir. Donem bagi stoklarinin 20.000 birim, d&nem
sonu stoklarinin 5.000 birim, fiziki rezerv miktarinin da
15.000 birim (6.385.-TL/birim fiyat) olmasi kosulundas
95,775.000.-TL'1l1k rezerv mikterinin % 30 vergi oraninda
28.732.500.~TL, % 40 vergi oresninda 38,310,000,-TL, % 50
vergi oraninda ise 47.877.500.-TL, % 60 vergi oraninda
57.465.,000,-TL, % 70 vergi oraninda da 67.042.500,-TL ver-
gi tesarrufu yeratmigtir. Gorildugi gibi vergi oraninin
artmasi durumunde ~fiziki rezerv miktari sabit iken- vergi

tasarrufu da artmaktadar.

V.U.K.'da satin alinan, iiretilen, kiymeti diisen
ve maniplasyona tabi tutulan mallaerin maliyet bedelleri
ile bu mallarin nasil degerlenecekleri konusu agikge diizen-
lenirken, degerlemede hangi stok deZerleme yonteminin kul-

lenacagl konusu ile ilgili hiikiim yoktur. Ayrica, satin
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alinan maliarln vadeli alimlaer olmasi durumunde vede fark-
larinain, iskonto, risturn ve primlerin, finansman giderle-
rinin, maniplasyona tabi mallarin liretilen mal olarak mi
yoksa satin alinan mel olarak mi degerlenecegi konulara uy-
gulamada sorunlera yol agmaktadir. Vergi idaresinin bu ko-
nulardaki goriiglerini net bir gekilde aglklama31, sorunla-

rin ¢ozlUmine biliylik katkida bulunacektir.

Fiyet artiglarinin oldugu ddnemlerde kullanilan
stok degerleme yontemlerinin her birinde donem sonu stok
degerleri farklilik gdstermektedir. Stok birim fiyatlari-
nin dténem baginda 100.-TL den 140.-TL'ya yiikselmesi 600
birimlik donem sonu stokunun, FIFO'da 84.000,-TL, Ortalama
Maliyet Yonteminde 79.650.-TL ve LiF0'da da 76.000,-TL de-
gerlerinde olmasina neden olmugtur. Fiyat artiglarinin ol-
dugu dtnemlerde isletmeler agisindan en avantajli yontem
LIFO yontemidir. Ayni kogullarda fiyatlarin diistiiZii dtnem-
lerde donem sonu stoklarinin degeri Ortalams Maliyet
Yonteminde 76.050,-TL, LIFO'da 81.250.-TL, ve FiF0'da da
68.250,~-TL'dir Piyatlarin diigtiigli donemlerde igletmeler
i¢cin en uygun ydntemin ise FIFO oldugu sdylenebilir,

Stok degerleme yontemleri,veriler ayni olmasina
kargin vergi matrahlsarini de farkli gekillerde etkilemek-
tedir. Vergi Oncesi kérlar; Has Maliyet Yonteminde 250,.000,.-
TL, Ortelama Maliyet Yténteminde 258,300.-TL, FIFO'da
270.,000,-TL, LIF0'da ise 240.000,-TL'dir. Bu durumda % 40
vergi oraninde tdenecek vergiler Has Maliyette 100,000,-TL
Ortalama Maliyet Yonteminde 103, 320.-TL, FiFO'da 108, 000,-TL
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LiF0'de ise 96.000.-TL'dir., LIFO yontemi bu verilerde Has
Maliyet Yontemine gore % 4, Ortaleme Maliyet Yontemine gi-
re % 7, FIFO'yas gdre de % 1l1l'lik vergi tasarrufu saglamek-

tadair,

Stok deferlemesinin igletmelerin vergiye tabi ka-
zang lizerindeki etkilerinin Eskigehir'deki bazi iizerinde
uygulaemesi sonucunda; A isletmesinin_kullandlél Ortalama
Maliyet Yontemine gtre 1.446.945.998.-TL iken, igletmenin
stoklarini FIFO yontemi ile degerlemesi durumunde
1,051,177.357.-TL, LIFO ile deferlemesi halinde de dtnem
sonu stoklerinin degeri 901.194.097.-TL olacektair, Stok
degZerlemede enflasyona gbre ayarlama yapilmasi halinde
1.446.945.998.~TL'1l1k stok deZeri, igletme bilangosunda
795.820.298.-TL olacaktir. Bu durumda A igletmesinin stok-
larini LIFO yontemi ile degerlemesinin dahe uygun oladufu-

nu sdyleyebiliriz,

B isletmesinin stoklarini degerlemede Ortalama
Maliyet Yontemini kullandifini ve donem sonu stoklarinan
1.762.402,847.~-TL oldugunu, isletmenin LIFO yontemini uy-
gulamasi halinde ddnem sonu stoklarinin 1.456.283.780.~mL,
PIPO yontemininde ise 2,040.878.060.-TL'lik dtnem sonu
stoklarina sehip olacagi goriilmistiir, B igletmesinin stokla-
;;n@g ggflagyona,gﬁgg ayarlamagyapllmé81,gxgulama§1p;n
isletme stok%ap;nlq;deéerinig"g§23321&§§].—gh 0lmasina ne-

den olmaktadar.
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C isletmesinin uyguladigi, Ortalama Maliyet
Yéntemine gbre stoklarinin 43.746,115.-TL, igletmenin
PIF0 yontemini uygulamesi halinde 32,125,800,-TL, LIFO
yontenminin uygulenmasi halinde de ddnem sonu stoklarlnln

degZeri 45.859.787.-TL olacagini styleyebiliriz.

Aragtirmamiza konu igletmelerin tiimli de stoklari-
n1 Ortslame Meliyet Yontemi ile deZerlemektedir. Igletme-
lerin Ortalama Maliyet Yontemi yerine LIFO'yu kullenmsla-
r1 halinde ve % 46 vergi oraninda, A igletmesinin
1.446.945.998.~TL'11k stoklarindan 251.053.575.-TL vergi
tasarrufu, B igletmesinin 1,762.402.847.-TL'1lik stoklae-
randan 140.814.770.-TL vergi tasaerrufu, C isletmesindeki
vergi tasarrufu ise (43.746.115,~-TL'11k stoklardan)

' 5.345.345,-1L'd1r,

A,B ve C igletmelerindeki stoklarde enflasyona
gore ayarlame yapilmasi uygulamasi, A igletmesinde
299.517.822.,-TL, B igletmesinde 364.817.388,-TL, C iglet-
mesinde ise 9.055.445.-TL vergi tesarrufu yaratmaktadar.

(Vergi orani % 46 olarak alinmigtir.)

fsletmelerin kullandiklari Ortalama Maliyet
Yonteminin yerine LIFO yontemini uygulemalari halindes;
A isletmesinin % 46 vergi oraninds 251.053.575.-TL, B
igletmesinde 140.814.770.-TL, C igletmésinde ise
5¢345.345.-TL vergi tasarrufu yarattigini belirtmek mim-

kiindiir,
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Isletmelerin stoklarinda enflasyona gdre ayarlame
yapilmasi uygulemasi A isletmesinde 299.517.822.-TL, B
isletmesinde 364.817.388,-TL, C isletmesinde ise
9.055.445,-TL vergi tasarrufu (%46 vergi oraninda)'na ne-

gden olmektasdair.

Isletmelerin vergi tasarruflarinin % 85 faiz orsnin-
da A igletmesine 213.395.540.-TL, B i§letmesinde
119.692,555.~-TL, C igletmesinde ise 4.543.543.-TL‘11k kul-

lanilebilir fon yerattigi saptanmigtar.

Enflasyona gore ayarlame uygulamasinin % 85 faiz
oraninde A igleimesine 254,.590.,148.-TL, B igletmesine
310.094,.780.-TL, C igsletmesine de 7.697.128.-TL'l1k fon

olugturacaektair,

Stok degerlemesinde LIFO yonteminin kullasnilmasi-
nin ve igletme stoklarinin enflasyon'a gére ayarlanmasi-
nin igletmelerin vergi tesarruflaraine, kullanilabilir fon
yeratmalarina ve dolayisiyla da igletmelerin finansal ya-

pilarinin gliglenmelesine neden blacaélnl,sﬁyleyebiliriz.

Stoklarin degerlemesinde kullenilacak yontem hak-
kinde vergi idaresinin goriiglerini ag¢ik bir gekilde belirt-
mesinin, bu konu ile ilgili olarek Vergi Usul Xunununda ge-
rekli dilizenlemeler yapilmasinin, stok degZerlemesinde kar-
gilagarlan sorunlari giderebilecegi gibi, hem isletmelerin
(stoklarainin farkla deferlemesi nedeniyle) elde etmedikle-
ri_karlar lizerinden vergi Odemelerini dnleyecek hem de dev-
letin vergi keyiplarinin asgari diizeye inmesini saglayacak-

tar,
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1964 yilinda Gaziantep'in Nizip ilgesinde dogdum. Ilk ve
Orta Okulu Nizip Temel EZitim Yatila Btlge Okulunda, ILise 6z~
renimimi ise Ankara Rurtulug Lisesi'nde tamariladim,

1982 yilinda Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bi-
limler Fakiiltesi Isletme bolilminde yliksek dZrenime bagladim
ve 1986 yilinda buradan mezun oldum,

Mezuniyetimi takiben, nnadolu Universitesi Sosyal Bilim~
ler Enstitiisii Maliye boliumilnde yiiksek lisans OZrenimine bag-
ladim. "Tirkiyetde Igletme Stoklarinin Degerlemesi ve Stok
Degerlemesinin vergiye Tabi Kazang¢ Uzerindeki Etkileri® konu~
lu tez galismami sonuglandirmig bulunmaktayaim,

Saygilaramla,

Harun BOZKURT



OZET

"Mirkiye 'de Isletme Stoklarinin DeZerlemesi ve Stok Deger-
lemesinin Vergiye iabi Kazang Uzerindeki Etkileri® konulu ga-
ligmamz {i¢ bolimden olugmaktadir,

Birinei bdliimde; Stok ve Degerleme kavramlari fizerinde
durulmustur. Ikinei boliimde; Stok Degerleme Yontemleri, V.U.K,
gore Stoklarin Deferlemesi, Stok Degerlemede Kargilagilan So-
runlar incelenmistir, Ugiincii bolimde de; Konuyla ilgili Eskise-
hir'de bazi Igletmeler iizerinde uyguleama yapilmigtir,

Iisletmelerin satmak, iiretimde girdi olarak kullanmak ama-
ciyla biinyelerinde bulundurduklari stoklar, igletmeye sajladik-
lary yararlar yaninda bir takim giderlere de neden olmaktadair.

Isletmelerin stoklarini hangi degZerleme yontemiyle deger-
leyecekleri konusunda V.U.K'da ag¢ik bir hitkmiin olmamasi, uygu—~.

lamade sorunlara yol agmaktadar,

Degisik stok degerleme yontemlerinde bulunacak donem so-
nu stok degerlerinin farklaligir, ticari ve mali Mrai da etki-
lediginden, vergi kayiplarinin tnlenmesi yaninda igletmelerin
elde etmedikleri kazanglar Uzerinden vergi Gdemek zorunda kal-
mamalari i¢in de konuyla ilgili V.U.K,*da diizenlemeler yapil-

masa kanisindayiz.
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Our thegis titled "The Valuation of Business Stocks in
Turkey and Its Effects on Taxable Income" consists of three
chapters,

In the first chapter, the concepts of "stock" and
"valuation" were examined; especlally the Methods of Stock
Valuation, Stock Valuation According to the Turkish Tax Procedure
Law and the problems about Stock Valuation were deeply examined.

Also, a practical study on some business firms in Eskigehir was
made.

The business firms own Stocks for sale or to use as an
input in production. Although those stocks have some benefits,
they also cause some expenses,

Because of the lack of a rule about the valuation method
of the stocks of business firms in Turkish Tgx Procedure Law,
there exists some problems in daily tax practice.

For that reason, we believe that there is an immediate
need of regulation in Procedure Law, Otherwise, different methods
of stock valuation cause different values of stocks at the end
- 0of the accounting period and this effects the taxable income and
commercial profit, On the other hand,the regulation in procedure
law is necassary from the point of preventing tax evasion and
also not tax unearned income.





