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GIRIS .

Doviz kurlarinin, uluslararasi ekonomik iglemlerin yoniinii
ve boyutlarini belirleyen bir degigken olmasi, onu dig ddemeler
dengesinin saglanmasinda kullanilabilecek degerli bir iktisat

politikasi araci durumuna getirmigtir. Ulkelerin ddviz kurlariy

la ilgili olersk alacagi tedbirler g¢ofu defa tek baglarina al-
diklari kararlarden g¢ok uluslararasi para sisteminin yonlendig-
mesine gbre olmaktadir. Buda, biri "Sabit kur" digeri "Esnek
kur" sistemi olmak lizere dig dengesizliklerin giderilmesi icin
doviz kuru politikasindan yararlanma olansklarini aragtiran iki

farkla yaklagimi karsimiza ¢ikarmaktadir.

Ozellikle 1971 sonrasi uluslararasi para sisteminde ortaya
gikan degigiklikler, filkelerin kur politikalarinin defismesine
neden olmugtur. Bazi lilkeler paralarim serbest dalgalanmaya bi1-
rakirken, bazi lilkeler de belirli 51nirlar igerisinde kurlarin
dalgalanmasina izin vefmislerdir. Uluslararasi para sistemindeki
bu geligmeler Tilirkiye'yide baz1‘sorunlarla kargi karglya b rak-

migtire.



Bu gallgméfda Tlirkiye'nin 1930 sonrasindan gﬁnﬁmﬁze kadar
ne tiir bir doviz kuru politikasa izledigini saptamaya caligaca-
£1z. Ayrica ele alinan dtnem igerisinde izlenen kur politikasi=:
nin gérgekei olup olmadifini difer bir deyigle iilke ici ve iilke
digi enflasyon oranlari géganﬁne alinarek kurlarain, doviz ka-
zandiricl iglemleri ve ihracatimizi tegvik edecek oranda degig-
tirilip,/deéistirilmediéini belirlemektir., . GCalismamizin diger
bir amaci da izlenen kur politikelarinin Odemeler dengesini ne

yonde etkiledigini saptamaya ybneliktir.

U¢ bolimden clugan galigmamizin birinci boliimlinde Sdeme-
ler dengesi, sabit ve esnek kur sistemleriyle bu sistemlerin
olumlu ytnlerini igeren esneklik kazandirilmig sabit kur sistem
leri ele alinap bu sistemlerde izlenen ddviz kuru politikalari-
nin tdemeler dengesine etkileri, teorik olarak incelenmeye ca-

ligalmaktedar.

Ikinci boliimde Tiirkiye'de izlenen doviz kuru politikala—
rinin, tarihi silireg igerisindeki geligimi ve uluslerarasi para
sistemindeki defismelerden ne Slglide etkilendifi sragtirilmak-
tadir. Incelemenin kapsadifis 1930 - 1986 dbnemi ii¢' ana baslik
altinda incelenmektedir. Bu dbnemlerden birincisi sabit kur sis-
teminin uygulandiga 1930 - 1973 dbnemidir. Ikincisi ise Esneklik
kazandairilmig sabit kur sistemine geg¢ig donemi olan 1974 - 1980
dénemidir. Son olarek Esneklik Kazandirilmig Sabit Kur Sistemi-
nin uygulendigi 1 lMayis 1981 ve sonrasidir. Ayrica ele alinan

bu dtnemler itibariyle satinalma glicl paritesine uyarlanmig reeh



kurlaerin hesaplanmasine g¢aligilacaktire.

Uglincli bolimde ise izlenen kur politikalarimin tdemeler
dengesi ﬁzerindeki etki;eri incelenmeye galigilmaektir. Ayrica
ele alﬁnan donen iginde doviz kurundeki defigmelerin ekonomik
etkilerini belirlewek amaciyla ekonometrik bir uygulama yapil-
maktad1r. Bu uygulama ile ithalat, ihracat, dig ticaret agifa,
igei dovizleri, turizm gelirleri ve ddviz kuru ihracat tegvik-
leri G.S.M.H arasindaki iligkiler tek ve gok degigkenli regras-

yon yontemiyle, tahmin edilmektedir.



BiIrRINCcI BOLUM

DUVIZ KURU POLITIKALARI VE UDEIELER

DENGESINE ETKILERL

I - ODEMELER BILAWCOSUNUN TANINMI DENGE VE DENGESIZLIK
KAVRAILART

A - ODEMELER BILANCOSUNUN TANIMI

Bir iilkenin dig ¥demeler bilangosu (dengesi) belli bir du-
nem (genellikle bir yil) icerisinde o {ilkenin kisi ve kurulug-
larinin, diger iilkelerle yaptigi tilm ekonomik alig veriglerin
sistematik bicimde kaydedilmesidi;(i)o Odemeler bilangosu muha—
sebe anlamandaki bilan§o kavramindan farklidir. Udemeler bilan-
cosu {lilkenin belirli bir andaki borg ve alacaklarini degil, Ul-
kenin bir yil igerisinde diger iilkelerle yapmig oldugu ekonomik
iglemlerin ne ybnde degigtigini gtsterir. Bu nedenle demeler

(1) C.P.KIIDLEBERGER, International Economics, Richard. D.
Irvin Inc. IllinOiS’ 1982’ Se 2630
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. bilangosunu, llkenin yabanci ddvizler kargisindaki arz ve talep

bilangosu olarak degerlendirmek miimkiindiir.

I.M.F."'nin tanimina gbre Gdemeler bilangosu belirli bir
slire icinde lilkenin yerlileri ile yabancilar arasinda meydana
gelen ekonomik akimlara bagli deferlerin, transfer ddemelerinin
ve rezervlerde meydana gelen degigikliklerin sistematik ve mu-
hasebe kayitlarina uygun olarak tesbit edilcigi istatistiki bir
belgedir(2).

Dig ddemeler bilangosunun amaci ulusal gelir muhasebe sis-
temi igerisinde bir iilkenin difer tilkeler ile yaptifi ekonomik
muamelelerin bir Szetini sunmaktir(3). Bu bilango ayni zamanda
tilkenin ekonomik durum degerlendirmesinin yapilabilecegl bir tab-

lodur.

Udemeler bilangosu, Cari iglemler, karsiliksiz transferler

sermaye, altin ve ddviz hesaplarindan olugmaktadir.

Cari iglemler hesabi, mal ticaret hesabi, uluslararasi hiz-
metler hesabi kalemlerini ve kargiliksiz transferleri kapsamak-
tadir. Mal ticaret hesabina, mal ithalati ve ihracati ile 1lgi-
1i iglemler girmektedir. Uluslararasi hizmetler hesabi ise dig
turizm hizmetleri, uluslararasi ulagtirma hizmetleri, &zel hiz-
metler ve devlet hizmetleri, igs¢l dvvizlerinden elde edilen ge-

lirleri ve isglicline yapilan odemeleri, sermaye gelir ve giderle-

(2) Raidvan KARLUK, Uluslararasi Ekonomi, Teori, Politika, Sistem,
Kurumlar, Bilim Teknik Yayinevi, Istanbul 1984, s. 353.

(3) Suat OKsllz, Tiirkiye'de Para ve Dig Denge Iligkisi (Bir Para-
sal Yaklasim Modeli Denemesi) Eo.l.T.1.A. Ya. No. 223/146,
Eskigehir 1980, s. 2.




rini igine alar.

Kargaliksiz transferler hesabinda ise 6zel kigileriu, yar-
dim kuruluglaranin yabanci ililkelere gonderdiklsri hediyele. ve

devletin kargiliksiz bagislara yer alar,.

Sermaye hesabi, devlet ve Ozel kuruluglar tarafindan ger-
geklegtirilen, illkeye giren ve gikan sermaye hareketlerini ice-
rir. Sermaye harsketleri kisa ve uzun vadeli olarak sainiflanda-
rilabilir. Kisa vadeli sermaye hareketleri vadesi bir yildan az
o0lan, bankalardaki mevduatlari ve dovizlerin transferini, uzun
vadell sermaye hareketleri ise hisse senedi ve tahvil alimi ile,

gayrimenkul ig¢in yapilan yataramlara gbsterir(4).

Altin ve doviz hesabinda uluslararasi Odeme araci olarak
kullanilan altin ve dowiz yer alar. Eger altin ticari bir amag-

la kullaniliyorsa cari iglemleir hesabianda izlenir.

(Jdemeler bilangosu ¢ift taraflia kayit sistemine gbre tutu-
lur. Ornegin bir ilkeye kargaliksiz olarak para yardimi yapal-
migsa bu kargiliksiz transferler hesabinin borcunda yer alirkesn
sermaye hesabinin alacakli kismiha kaydedilir; Bu nedenls bilan-
gonun daima denk olmasi gerekir. Eger, Odemeler bilangosundaki
bazia kalemlere iligkin bilgilerin toplenmasinda néksanlnklar’ve
iglemlerin kaydinda yapilan hatalar ve unutmalar sz konusu ise,
bu eksiklikler hata ve nokéan kalemi ile giderili?. BOylece Gde-
meler bilangcosunum borg ve alacaZl hata ve noksan’kalemi ile

dengeye getirilmig olur._

(4) Max.J.WASSERMAN-Roy M.VARE, The Balance of rayments : His-
tory, Methodology, Theory, Simmons Boardman Publishing Car-
paration, New York 1965, s. 160.
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B - DENGE VE DENGESIZLIK KAVRAMI

Jdemeler bilangosunda mal ihracati ile ithalati egit ise
dig ticaret dengededir. Ithalatin ihracattan fazla olmasi duru-
munda dis ticaret agigi, ihracatin ithalattan fazla olmasi duru-

munda da dig ticaret fazlasi sdz konusudur.

Cari iglemler hesabinda yer alan kalemlerin aktifi pasi-
finden fazla ise cari iglemler fazlasi, pasifi aktifinden fazla
ise ceri iglemler agigil vardir. Cari iglemler hesabindaki agik
lilkenin dig ticaretindeki agiklardan kaynaklanabilecegi gibi,
dig ticareti dengede oldufu halde uluslararasi hizmet Sdemeleri
ve digariya yapilan kargiliksiz transferlerden de meydana gele -

bilir,.

(Jdemeler bilangosundaki kalemlerin bazilari otonom bazila.
rida denklestirici veya finansman niteliklidir. Udemeler bilan
cosuuda ekonomik agidanh denge saglandigi zaman otonom kalemlerin
bir ag¢ik yada fazlalik vermemesi anla. ilir. Denklegtirici kalem
ler, otonom iglemler sorucu ortaya gikan agik veya fazlaliklara
dengeye getirir., Altin ve doviz rezervlerindeki deZigmeler ile
knsa vadeli sermaye hareketleri denklegtirici ve finansmar nite
liklidir, Otonom iglemler ise uluslararasi mal, Hizmet ve serma
ye akigini doguran iilkeler arasindaki fiyat, gelir, faiz oranla
r1 gibi ekonomik degigkenlere bagli olarak harcama birimlerinia
kararlarindan dogan iglemlerdir(5). Cari igslemler dengesini olug

turan mel ve hizmet ihraci ile ithali ve uzun vadeli sermaye

(5) OKsUZ, s. 10.
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hareketleri otonom niteliklidir(6). Otonom kalemler arasindaki
fark Gdemeler bilaugosu agifini gisterir. Bu fark ise denklegti-
rici kalemleres egit olacaktir. Qilinkii ddemeler bilangosu ag¢igini
- kapatmak lizere, altin ve ddviz rezervleri kullanilacak veya kisa
vadell sermaye hareketlerine bagvurulacakbtir., Bu nedenle bir Ul-
kenin Udeheler bilangosu agigi bir yillik bir ddnemde, illkenin
altin ve doviz rezervlerindeki azali: ile kisa vadeli borglarda-

ki arti, toplami olarak da tanimlansbilir,

Odemeler bilangosu agiklari gorilniir ve potansiyel agiklar
olarak saniflandirilabilir(7). rPotansiyel agik, dig ticaret ka
sitlamalarinin kaldirilmasiyla ortaya gikabilecek agiklardir.
rotansiyel agiklarinboyutumiithalat ve Odemeler lizerine konan
klsatlamaiar ile ihracaty doviz getiren iglemler Ve sermaye
girislerini Ozendiricil Oalemlerin uygulamada kaldigi siire ve et-
kinligi belirleyecektir(8). Gorilniir agiklar ise ddemeler bilan-
gosundaki fiili agiklardar.

Jdemeler bila:gosunda meydana gelen dengesizlikler para--
sal, yapisal ve arizi nedenlerden kaynaklanabilir. Bu tiir denge—
sizlikleri "gecici've "temal" dengesizlikler olarak ayirabili-
riz(9).

(6) Erdea ONEY, Uluslararasi Para Sistemi, Ankara Universitesi
S.B.F. Ya. No.448, Seving latbaasi, Ankara 1980, s. 15.

(7) Halil SEYIDOGLU, Uluslararasi Iktisat, Teori, Politika ve
Uygulama, Turhan Kitapevi, Ankara 1982, s. 177.

(8) UKSUZ, s. 10.

(9) Harry G. BRAINARD, Gev. Osman TEKOK, Uluslararasi Ili kiler
Diy Ticaret Teorileri, A.I.T.I.A. Ya. No.84, Ankara 1975,
8. 65.
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Gegici dengesizlikler, tarim ‘irilnleri Uretimindeki diigiig-
lerden, iilkenin ticari iligkide bulundugu iilkelsrdeki ekonomik )
durgunluktan, ddviz kurlarina iligkin spekiilatif bekleyigten, ya-
banci mal ve hizmet talebindeki defiyikliklerdea, faiz oranlari-
nin diger iilkelerde gecici olarak yiikseltilmesinden kaynaklanan
sermaye hareketleri sonucu ortaya ¢ikabilir. Dengeyli bozucu fak

torlerin ortadan kalkmasia durumunda da denge yeniden gercekleyir.

{Jdemeler bilangosunda en Snemli dengesizlik, yapasal bo
gukluklardan kaynaklanan temel dengesizliktir. Temel dengesi:lik
ler uluslararasi ticaretie meydana gelen kaymalar, teknolojik
ilerlemeler ve tilketici tercihlerinde meydana gelen deZigmeler
sonucu lilkelerin kar§1lé§t1rmalz Ustinliginiin kaybolmasi, ulus-
lararasi ticareti engelleyici ve ulusal lretim sektdrlerini ko
ruyucu Onlemler nedeniyle ortaya gikabilecegi gibi, enflasyon ve
ona bagli olarak ulusal paranin ayiri degerlenmesi sonucunda maey
dana gelebilir. Enflasyon nedeniyle fiyatlar yilkselirken resmi
kur sabit tutulmasi, ulusal paranin agiri degerlenmesine neden
olur. Bu durumda yabancilar agisindan ihracat pehalilagirken
lilke sakinleri agisandan ithalat zendirilmis olur. Enflasyon
ayrica lilkeye yabeunci sermaye giri.,ini azaltarak da d:g agiklara
bilylitebilir. Bu durumda enflasyomnu Onleyici politikealar uygula
narak fiyat artislari ve agiri degerlemenin Snlenmesi gerekecek-

tir.
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II - DYVviz XurU SisTEMLERE

Her illkenin kendi sinirlari iginde gegefl; olan bir para
birimi vardir. Ulke igi ticarette para birimi tek oldugu igin
bu para tilke simirlari arasiuda her yerde gegerli olacaktir.
Uluglararasi tiecarette ise, ticari iligkide bulunan iki idlke ve
bunlarin kendi paralari sdz konusudur. Ulkeler arasindaki ikti
gadi iglemlerin gerceklegebilmesi ve nakdi‘ﬁdemelerin yapilabil
mesi igin bir illke parasinin diger ililke parasina gevrilmesiveeya

aralarindaki degisim oraninin belirlenmesi lazimdir.

Doviz kuru (kambiyo kuru, Parite), iki milli para birimi
arasindaki degigim oranidir. Diger bir deyisle bir yabanci para
nin milli parsa cinsinden fiyatidir(1l0). Bu agidan doviz kurlari,
her ililkenin kendi para birimi ile ifade edilmig olan fiyat ve ma:
liyetlerini digZer iilkelerinki ile kargilagtirma olanagini sag

lar.

Doviz kdru ddviz piyasasinda olugur. Ddviz piyasasini 40
-viz alim ve satim iglemlerinin yapildigi yer olarak tanimlayabi-
liriz. Ancak ddviz piyasasi, alici ve saticilarin karyi kargiya
geldikleri bir yerde: daha ziyade bir Srgiltten oluymaktadar.
Eéér doviz aBici ve saticilari haberle.me araglari ile birbirle-
rinden haberdar olabiyiyorlar ise ddviz piyasasi olugmuy demek
tir. Ddviz piyasasindaki kurumlar ise bankalar, komisyoncular,

merkez bankalar: ve hazinelerdir. Déviz piyasaiar:nda arz ve

(10) KARLUK 8.307; ;Giilten KAZGAN, Uluslararasi Fkonomi C.r.
Kindleberger'den Uyarlama, Yalkin Ofset Matbaasi, Istanbul

1972, S, 23 240
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talebe gbre belirlenen ve glinliik olarak kambiyo cetvelleri ile

ilan edilen ddviz fiyatlarina "Gergek kur" veya "Cari kur" denire

Ulkeler bazen dig ticaret islemlerine farkla kurlar uygu-
layabilirler., Bu durumda cari kur yaninda resmi alig veriglere
uygulanan resmi kur szkonusudur. Resmi kurla cari kurlar ara-
sinda bir fark stzkonusu olduéuhda lilkeler doviz kontroliine gi-

derek doviz harcamalarini kontrol altina alrxrlar.

Tki iilke parasi srasinda direkt olarak uygulanan doviz ku-
runa "diiz kur" denir. Yani bir iilke parasi ile doZrudan diger
ilke parasinin satin éllnma51 éﬁras1ndaki dsviz kurudur. Ornegin
Trk lirasi ile direkdt ﬁblar satln.allndmélnda bir dolar dig¢in
600.~TL ddenmisse polarin dliz kuru 600.~TL dir. Dolar direkt ola-
rak satin alanabilecegi gibi dolayli olarakta sa%ln ailnabilir.
Once TL ile Mark, sonrs llark ile Sterlin, daha sonrada Sterlin

ile Dolar satin alinabilir. Bu gurumda TL ile Dolar arasindeki

kura "gapraz kur" denir. Diiz kurlar ile gapraz kurlar arasinda-
ki farklar uluslararasi ticaretin yon degigtirmesine ve uluslar-
aras1 Odemelerin yapilmasinda karigikliga nedeh olur. Bunun ig¢in

diiz kurlarla gaprbz kurlar arasinda bir farkin olmamasi gerekir.

Doviz kurlari ile ddemeler bilangosu arasinda_tnemli bir
iligki vardir. Odemeler bilancosu agik ve fazlalari, doviz arz
ve taiebi fizerinde etkide bulunarak doviz kurunun belirlenmesin-
de rol oynar. Bir {ilkenin Odemeler bilangosunda meydana gelecek
agik, 6 {ilkenin dovize olan talebini arttirir. Dtvize olan talep

artigi, doviz arzi sabit iken doviz kurunun yiikselmesine, diger



bir Cefligle {ilke parasinin defer kaybetmesine neden olur. Doviz
kurundell yliliselme ihracati tzendirerek ve ithalati kisarak Ul-
kenin dgviz arzinan artmesina yol agar. Doviz arzindeki artig
ise Udeneler bilangosunda denge yaratan yeni bir olugununu

saflar.

Ulkelerin Udemeler bilangosunu saflamada, d6viz kurlariy-
la ilgili olarak alacaii tedbirler, llkelerin tek baglarina al-
dalklary kerarlardan g¢ok, uluslararasi para sisteminin yonlendir-

megine gdre elinmaktadir.

Tktisat teorisinde d6viz kuru sistemleri, ddviz kurunun
piyasa kogullarana bagli olup olmamasina gtre "Sebit Kur Sis-
temi" ve "Esnek Kur sistemi" diye ikiye ayrilebilir(ll). Bu iki
gistem arasinda arae sistemler de 80z konusucrr. B nlar uraeginde
en tnemlisi, sabit ve esnek kur sistemlerinin yararli ytnlerini

iceren "Esneklik Kagandirilmig Sabit Kur Sistemidir.

Doviz kuru sistemlerinde, doviz kurlarinin belirlenmesi,
igleyigi ve Ucdemeler bilangosu cengesini sag lamak icin yapilacak

kur eyarlamalerinin orani farkli Ozellikler gOstermektecir,

Belirlenig sekli ne olursa olsun, blitiin d6viz kuru sis-
temlerinde temel emag, Odemeler bilangosunu dengede tutan denge

kurlarini belirlemektir(12).

(11) Delbert 4. SNIDER, Introduction to International Economlcs,
Rachard D. Irvin Inc, Homewood, Il1linois 1971 Se 329-330.~

(12) W.il. Scammel, International llonetary Pollcy Bretton \oods
end After, John VWiley and Sons, New York 1975, s. 71-75.
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Déviz kuru sistemlerinde, denge doviz kurunun defigmesi
nadir ise veya degigmesine izin verilmiyorsa sabit kur, kur-
lardaki degigme sik olmakla beraber belirli sinirlar arasinda
kaliyorsa esneklik kazanilmig sabit kur sistemi uyguleniyor de-
mektir. Doviz kurlarindski defigmeler ¢ok kisa araliklarla, do-
viz arz ve talebine bagli olarak gergeklegebiliyorsa esnek kur

gisteminin gegerli oldugu dliglinliliir.
A - SAZIT KuR SISTHEIL

1- Tanimi

Efer bir Ullkenin ddviz kurunun delismesine istisnai du-
runlar diginda izin verilmiyorsa Sabit Kur Sistemi uygulaniyor
demektir. Sabit kur sisteminde doviz kurlari arz ve talep kogul-
larina bagli kalmaksizin belirlenmektedir. Sabit kur sisteninde
her lilke kendi doviz kurunu digs standartlar agisindan sabit tu-
tar(13). S8z konusu dig standartlar altin, glimiig, bagka bir tl-
kenin parazi olabilir.

Sabit kur sisteminde lilkeler doviz kurlarini sabit tuta-
‘bilmek igin altin ve ddviz rezervlerine ihtiyag¢ duyarlar. Kurla-
rin belli sinarlar digina ¢ikmasini engellemek ic¢cin ise piyasada,
altin ve doviz alim satim iglerini yaparlar.

Sabit kur sistemi en iyi gekilde altin standardi ve altin
dsviz standardinda iglemistir(l4). Ayrica sabit doviz kuru uy-

gulamalarini kaZit para sistemlerinde de gfrmek miimkiindiir. Al-

(13) Sidney J. WELLS, International Economics, London 1973,s5.202,
(14) XARLUK, s. 312,
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tin standardinin terkedilmesinden sonra 1970'lerin bagina kadar
birgok pdara arasindaki ddoviz kurlari, lilkelerin merkez bankalari
tarafindan gok dar sinirlar iginde dalgalanmasina izin verilecek
gsekilde bir esasa baglanarak yeni bir sabit kur sistemi olugtu-
rulmustur(15). Bu yeni sisteme "Bretton Woods" veya "Ayarlanabi-
lir Sabit Xur Sistemi”™ denilmigtir. Adi gecen sistemin sabit
kurlar arasinde ele alinmasi, sistemin sabit kurlarain Szellikle-
rini igermesi ve ayarlensbilir kurlarin zamanla degigmez kurla-

ra doniismils bulunmasindandir(l6).

2- Gegitleri

Sabit Kur Sistemleri "Altin standardi', "Altin doviz stan-
dardi" ve "Ayarlanabilir sabit kur sistemi®™ veya "Bretton Woods"

gistemlerinden olugmaktadir.

a- Altin Standardi

1880 - 1914 dvnemi Uluslararasi para sisteminde altin stan-
dardinin uygulandigi ddnem olarak kabul edilmektedir. Iiinyada
birgok lilke tarafindan uygulanan ve 1914 yilina kadar uluslararasi

para gisteminin gli¢lU bir Srnegfini sergileyen bu sistea, bu tarih-

(15) Ilker PARASIZ - Baki PIRINOCLU, Para ve Banka T.C. Anadolu
Universitesi Ya. No. T4, Meteksan Ltd sti, Ankara 1985,
s. 422, ' '

(16) Wahit TURE, Doviz Kuru Politikasina Kuramsal Bil Yaklagim,
Olgag llatbaasi, Ankara 1981, Se 477
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ten itibaren iki diinya savagi arasinda oldukga basarlélz olmug-

tur(l7).

Altin standardinda her lilke:kendl parasinin resmi altin
degerini belirlemek zorundadir., Ayrica {ilkeye altin girig ve gi-
kigi serbesttir ve ellerinde altin kiilge bulunduranlar bunlari

altin sikkeye doniigtiirebilirler,

Altin standardi uygulamasinin ilk gekli altin sikke siste-
midir. Bu sistemde fedaviile konu olan paralar, % 100 altin kar-
g1laiginda g¢ikarilan banknotlar ile, altin sikkelerden oclugmug-

tur.

Altin standardi uygulamasinin dié@f bir geklide altin
kiilge sistenidir. Bu sistemde tedaviilde, altin kiilceye konver—
tibilitesi olan kagit paralar mevcuttur. Ancak belli miktarin
{izerindeki kagit paralar igin altin kiilge verilmektedir. Ayraca
altin sikkeler de tedaviilde deéildir. Altin kililce uygulamasinda
altin, ic¢ Odemelerde de@ily, dig Cdemelerde kullanilabilir duru-

ma gelmigtir,

Altin standardanda tiim uwlusal paralarin belli afirlikta
altinla tanimlanmasi bu paralar arasindaki deéigim oranini da
belirtmektedir(18). Bu oran ayni zamanda tim ulusal paralar ara~
sindaki resmi doéviz kurunu ifade etmektedir. Altin standardinda
doviz kurlarinin resmi kurdan ne_miktar farkli olabilecegini yani

altin ihrac¢c ve ithah noktalarini, altinin bir tilkeden digerine

T

(17) Peter M.LINLUERT-Charles P.KINDLLBERGER, International Eco-
nomics, Richard D.Irwin Inc, Illinois,1982, s. 388,
(18) Baki PIRIMOGLU, Para Teorisi, Anadolu Universitesi Teksir
Blirosu, Eskigehir 1985, s. 48.
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gonderilmesi i¢in tagima, sigorta, faiz kayby gibi gerekli

masraflarin tutari belirleyecektir.

Altan standardinda, altin ihrag noktasinda ddviz arzi ve
altin ithal noktasinda da d8viz talebi sonsuz esnektir, Bu fiyat-
lardan Ulkeye istenildifi kadar altin gikip girebilecektir. Bu
sistemde d¢viz kurunun belirtilen noktalarin disina ¢ikmasi miim-
kiin degildir. Btyle bir durumda komisyoncular arbitraj(19) is~
lemléring bagvurarak kurun yeniden belirtilen sinirlar arasinda
kalmasini saglayacaklardir.

Altin standardinda doviz kurlarinin istikrari ve sistemin

igleyigi agagidaki gekil I yardimiyla agiklanabilir.

Doviz
Kuru
\\ ‘/’
| ’ T\\\ .7
A.’Q.:N. 3,25 A
3,00 —m=m-mmmm oo
{
|
|
|
A..G’.N. 2,75 - : T
I'd ~
z” l \\\
o) ‘ Doviz Miktary

SEKIL I -

(19) Altin standardinda arbitraj islemleri ddviz komisyoncula-

‘ rinin piyasa kuru ile resmi kur arasindaki farki k3r olarak
elde etmek amaciyla deferi diigen parayi alip altinla degig-
tirmeleridir. Bu konuda ayrintili bilgi ic¢in Bkz. KARLUK,
s. 303; SEYIDOGLU, s. 155.

)
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Bir Tirk Lirasi 1 gram altinla ve bir Dolarda 3 gram al-
tinla tanimlandiginda dsviz kuru 1 dolar = 3 TL olacaktzr. Alta-
nin bir lilkeden diger iilkeye nakli iginde 0,25 TL'lik bir masraf
gerekiyor olsun. Bu durumda doviz kuru 3,25 TL'nin lizerinde ise
lilkeden altin ¢ikacak, 2,75 TL'nin altinda ise ililkeye altin gire~
cektir. Varsayalim ki’Tﬂrkiye'nin Amerikaya ihracatindaki bir ar—
tigs nedeniyle doviz arzi artmig ve dolar fiyati 2,5 TL'ye dlignmiig
olsun. Bu durumda spekiilatdrler piyasada deger kaybetmemig olan
Dolari satin alarak A.B.D. Merkez Bankasina verip 1 lolar kar
gi1lifinda 3 gram altin talep ederler. Bu altini 0,25 TL masraf
kargiliginda Tilirkiyeye nakledip 3 gram altin kargilijinda 3 TL
elde ederek her dolar igin 0,25 TL lik bir k3r saflarlar. Sonug-
ta Tlirkiye'de dolara artan talep, doviz kurunun ylikselmesine ve
yeniden dengeye gelmesine yol agar. Bu nedenle altin standardin-
da doviz kurunun resmai kurun altina inmesi mlimkiin degfildir. Do-
viz kurundaki en ufak bir dligsme duruaunda altin arbitraji, bagla-
yarak doviz kuru eski dlizeyine ¢ikar, Ayni gekilde piyasa kuru-

nun lizerine g¢ikamayacagini da sdylemek milmklindir.

Altin standardinda Odemeler bilangosu otomatik olarak so-
bit ddviz kurunda dengeye gelmektedir. Klasik iktisatcilar al-
tin siandardini biitliin lilkelerin kabul etmeleri haiinde ddemeler
bilangosunda olugabilecek dengesizligin altin para sisteminin

igleyisiyle otomatik olarak saflanabilecegini sajlemiglerdir(zo).

Klasik iktisatgilara gtre bir {ilkenin Sdemeler bilango-

sundaki agiklar ya dogal afetler yada lretim azalmasindan dogar.

-~

(20) SNIDER, S. 333~334,
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Bunun sonucunda da iilkede i¢ filyatlar ylikselir ve ithalat artar.
Ithalat illkeden altin ¢ikisini artirir ve buna bagli olarak Sde-
meler bilancosu agik verir. Ulkeden altin gikisi, para arzinin
azalmagina yol agar. Miktar teorisi geregince para miktarindaki
azalma, ayni oranda fiyatlara yansiyarak, maliyetleri ve fiyatla-
r1 diigiirticii bir etkide bulunur. Odemeler bilangosu agik veren iil-
kede fiyatlar dliserken, ihracat yapilan iilkedeki altin miktari ar-
tig1 fiyatlari artiracaktir. Buna bagli olarak fiyatlari diisen
Ulkenin liretimi ve ihracati artarak llkeye altin girigi bagliya-

caktir. BGylece 6demeler bilangosu yeniden dengeye gelecektir.

Altin standardinda ddemeler bilangosu dengesi, fiyatlarain

esnek olmalari koguluna dayanmaktadiry, Fiyatlarin esnek olmadi-
g1 donemlerde, denge gelir ve faiz degigmeleriyle saflanmigtir(2l).
Gelir ve faiz degigmeleri Keynesyen dilglincenin bir iiriiniidiire.

Bu goriige gbre Odemeler bilangosu agik veren iilkenin altin ihrag'
etmesi nedeniyle, Ulkedeki para arzi azalir. Para arzainin azal-
masi, faiz hadlerinin yiikselmesine yol agar. Faiz hadlerindeki
artig Ise illkeye kisa vadeli sermayenin gelmesine yol agar. Ay—
rica failz hadlerindeki artig Ulke ici yatirimlari azaltarak,
toplam harcamalar ve milli gelirin dilismesine neden olur. Milli
gelirde meydana gelen dligsme marjinal ithal egilimine bagli ola-
rak ithalatin azalmasina neden olur ve Gdemeler dengesi yeniden

gaglanir.

(21) OWEY, s. 92.
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Altin standardinda ddemeler dengesi, ddviz kurlarinda bir
degigme yapilmadan, fiyat gelir ve faiz degigmeleri yoluyla sag-
lanmaktadir.

b~ Altin Doviz Standardz
Altin doviz standardi her paranin belli bir sabit kurdan,
rezefv olarak segilen, altina egdeger olan bir veya birkag dovi-

ze serbest‘konvertibilitesinin oldugu sistemdir(22).

Altin doviz standardinda i{ilke parasi, altin yerine buna
donligtlrilebilen bir dovize belli bir kur iizerinden baglanir,
B6ylece bir tilke altin standardi uygularken difer iilkeler elile~
rinde istenildiginde altina donligtiiriilebilen o {ilke parasini ve-
ya alacak senetlerini tutabilirler(23). Bu sistemde tedaviilde
altin silkke yada altina donligtiiriilebilen banknotlar yerine sade-

ce o lilkenin kagit parasi dolagir,

Altin doviz standardi, altin standardina benzemekle bera-
ber konvertihil ulusal paralarin rezerv olarak kullanilmasi,
sistemi altin standardindan ayiran bir Szelliktir(24),

Sistemin igleyebilmesi igin dnce anahtar pafanln segimi

' sz konusudur. Bir ilke parasinin anahtar para olabilmesi igin

(22) Ilker PARASIZ, Uluslararasi Para Sistemi, Bursa I.T.I.Aka-
demisi Ya. No. 38, Bursa 1980, s. 13.

(23) CwEY, s. 87.

(24) Miltiades CHACOLfADES, International lMonetary Theory an po-
licys Mc Graw-HiLL, International Book Company, Tokyo
1982, s. 152,
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o iilkenin digfer ilkelere ¢ok satan, kapital saglayan ve kisa va-
dell kredi veren {ilke olmasi gerekir(25). Bu gartlara sahip iil-

ke parasi ilkeler arasinda Sdemelerde kullanilabilecektir.

Altin doviz standardina gegilmesinin en Cnemli nedeni, dlin-
yadaki altin iUretiminin yetersiz olugudur. Bu nedenle altin do-
viz standardi uygulamasiyla llkelerin altin para emisyonundan ko~
¢inmalari ve altin yerine Merkez Bankalarinda bir miktar bagks

lilke paralarini da bulundurmalari saglanmigtir.

Ulkeler ellerindeki anahtar paralari o tilkenin merkez ban-
kasindan istedikleri anda altina doniligtlirebileceklerdir. Bununla
beraber ellerinde anahtar para bulunduruyor iseler kargilifinda

faiz geliri de elde edeceklerdir.

Altin doviz standardi 1922 yilinda Cenova Konferansi ile
kabul edilmig ve 1928'lere kadar altinda tasarruf saglamada ba-
garili olmugtur. Ancak daha sonra lilkeler arasinda_igbirlifinin
saglananamasi nedeniyle tdemeler dengesi sorunlari, tek taraflai
misillemeli ithal kisitlamalari ve kargilikli devalilasyonlarla

¢oziimlenmeye ¢alisilmistir(26).

1929 Ekonomik buhrani siresinda birbirini izleyen devalii-
asyonlar sonucu ellerinde altin bulunduranlar faiz gelirlerinden
daha gok kaiang saglamiglardir. Ayrica devalilasyonlar dovizlerin
saglamliga hakklndaki belirsizlik ve kugkulari artirmig ve bir
gok lilke ellerindeki ahahtar paralari altina gevirmeye baglamig—
tir. Biylk buhranin da etkisiyle altin ddviz standardi son bul-

mugture.

(25) PARASIZ, s.l4,.
(26) ONEY, s.120-122.
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c- Ayarlanabilir Sabit Kur Sistemi

L)

Ikinci Dlinya Savagi sonrasinda dinyayi etkileyen ekonomik
buhran, lilkeleri, diinya ticaretini serbestlegtirecek, ¢ok yanla
denklegmelere imkan verecek yeni bir uluslararasi para sistemi
arayigina ydneltmigtir. 1944 yilinda Bretton Woods'ta 44 ililkenin
katilmasiyla yapilan konferensta yenil kurulacak para yada Udeme-
ler sistenine tenel olmak lizere onerllen planlardan White Plana
baz1i defisikliklerle kabul edilmigtir(27).

Bretton Woods sisteminin amaci, kisa dfnemli dalgalannalar
kargisinda sabit kurleri muhafaza edecek bir kur dlizeninin yara-—
tilmasidir. DOviz kurlarindaki deiigsme sadece uzun ddnemde ve Ude-
meler bilangolarinin slirekli aélk veya fazla vermeleri durumunda
meydana gelecektir. Ute yandan dviz kurlarinda bdyle hir deli-
giklik olugtu unda bir dizi rekabet¢i devalllasyonlar zincirinin
dogmnamasinl da yeni sistem sagflayacaktir(28).

Bretton woods Sisteminin kebul edilmesiyle birlikte Ulus-
lararasi Para Fonuaun (INF) kurulmasi kararlagtirilmigtir. Sis-
temi ytnetmek ig¢in kurulan fonun amaglari, ddviz kurlarinda is-
tikrari saiflemak, rekabetgi devalllasyonlari tnlemek, fFfonun kay-
naklarini liye lilkelerc tahsis ederek Gdeneler bilancosu dengesiz-
liklerini ulusal veya uluslararasi refgha zeaelﬂyen Onlemlere

bagvurmadan dlizeltmeyil saflamak geklinde Gzetlenebilir(29).

(27) Rudi WZISWILLER, Introduction to rforeign Exchange, wocdhead
Fogllner Ltd. Cambridge 1983, s.108-114. ’

(28) PARASIZ-PIRitloGLu, s.441.

(29) ihlan ULUDAG, Uluslararasi Para Sorunlari, fstanbul I.T.I.Aa,
Nihad SAYAR Yayain ve Yarcim Vakfi Ya. No. 331-564, Istanbul
1980, s.31-39; PARASTZ, s5.134-138; 0ZBEK, s.19-20,
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. Bretton Woods sisteminde doviz kurlarinin belirli marjlar
aragsinda dalgalanmasina izin verildigi igin sisteme "Ayarlanabi-

1lir Sabit Kur" sistemide denilmektedir(30).

IIIF ana sUzlegmesi ayarlanabilir sabit kur gisteminin esas-
larini dilzenlemigtir(31). Buna gore liye lilkeler kendi parasinin
istikrarani saglamak igin para bipimlerini belli bir altin agir-
ligiyla veya degeri altina gtre tesbit edilmig olan A.B.D. Dola-
riyla(32) belirlemeyi kabul etmiglerdir. Boylece ulusal paralarin
degerlerinin belirlenmesinde Altin-Dolar paritesi degismeyen ve

ortak bir deger ©lgilisii olacaktir(33).

Ayarlanabilir Sabit Kur Sisteminde doviz kurlarinin belirli
marjlar aragsinda dalgalanmasina izin verilir. Bu marj IIF statii-
siine gore % 1 olarak kabul edilmigtir. Buna gore her iilke iler—
kez Bankasi doviz piyasasina miidahale ederek piyasa kurunun res-
mi kurdan % 1 alt ve iist sinir a§m551n1 tnleyecektir(34). lerkez
Bankalarinin bu mildahaleyi gergeklegtirebilmesi igin altin ve
yabanci dovizlerden olugan bir rezerve sahip olmalari gereke-

cektir.

Ayarlanabilir Sabit kur sisteminin igleyigi Jekil II
yardimiyla agiklanabilir.

(30) SNIDER, s.348. _
(31) GUl Glnver TURAN, Uluslararasi Para sigtemi Dinii ve Buglinii,

Tirkiye Is Bankasi Kiilttir Ya. No.205, Ankara 1980, s.102,

(32) Bretton Woods'ta A.B.D. Yabanci para otoritelerinin elinde
bulunan dolarlari, 35 § = 1 ons altin = 0,888,671 gr. al-
tinla defigtirmeyi kabul etmigtir. Bu kenuda ayrintili bil-
gl igin bkz. PARASIZ, 8.136-137; ULUDAG, s.39.

(33) ULUDAG, s.39

(34) OWEY, s.126,
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sekilde ry ilke parasi ile ddviz arasindaki resami kuru,
ry ve ro kurun dalgalanabilecegi marjlari gtstermektedir. Doviz
arz ve talebinil gisteren Ao ve To egrilerinin kesistifi A nokta-
sinda dvviz kurunun_olugtufunu varsayalim. DSviz talebi herhangi
bir nedenle artarak, talep egrisi Tl durumuna geldiginde yeni
dque kuru C noktasinda olacaktir. C noktasinin % 1 lik marjin
diginda olmasa Ql Q2 kadaf Odemeler dengesi ag¢iginin oldujunu
ve lilke parasinin marjin lizerindeki bir oranda defer kaybina ugz-
radigini gostermektedir. Bu durumda lilke Merkez Bankasi dtviz
istikrar fonundan pikasaya altin veya ddviz arzederek, QI Q2
kadarlik talep fazlasini kargilamaya galigacaktir. Piyasaya do-
viz arzedildigi ig¢in arz egrisi Al durumuna gelecek ve kurun ry
dﬁzeyiﬁde kalmasi saglanacaktire Ayni gekilde doviz istikrar fo-
nu yardimiyla kurun rz'nin altina diigmesi de kolaylikla engelle-
nebilir. Efer doviz istikrar fonunda yeterli altin ve doviz yok—=
sa bu durumda yapilacak gey, lilkenin doviz kurunu defigtirmesi-

dir.
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Ayarlanabilir Sabit Kur Sisteminde bir iilke, pafé51n1n de~
Berini dig Sdemelerdetemelli bir dengesizlik halinde degfigtirebi-
lir. IMF temel dengesizlik kavramina bir ag¢iklik getirmemis ve
bu karar:y iilkelerin kendisine birakmistir. Ulkeler dis Sdemele-
riﬁde temel dengesizlik durumunu Sne slirerek ddviz kurlarini de-
gigtirmek istediklerinde INF'un onayini almak durumundadirlar. Do-
viz kurlarindaki defigme % 10'un altinda oldufu durumda ililkeler
bu defigikliZi yapmakta serbegt birakilmigtir. Efer %10'un iistiin-
de bir degigiklik gerekiyorsa, bu durumda IMF'un izninin alinmasi

zorunludur(35).

Ayarlanabilir kur sistemini altin standardi tipi sabit kur-
lardgn ayiran en blylk 6zellik bu sistemde sinirli da olsa ddviz
kupu politikasina yer verilmig olmasidir. Gerg¢i bu sistemde de
doviz kurlarinin istikrari temel kuraldir. Ame gerektifinde das
denge igin déviz kurlarinda degigiklik yapma olanaii iilkelere
taninmigtir. Boylece sisteme katilan Uilkeler dig yada ic¢ denge
ikileminden, bagka bir deyigle dig denge uzruna deflasyon ve

igsizlige katlanma kiilfetinden kurtulmus olmektadirlar(36).

Sistem, doviz piyasalarindaki arz ve talep kogu}larina
bagli olarak meydané gelen Udemeler bilangosu acigi veya fazla-
larinin doviz kuru politikalariyla degigtirilmesine izin verdi-
g1 halde, uygulamada A.B.D., dolarin sistemde rezerv para igle-
vi gbrdiglinli ne slrerek dig ddeme agiklari icin:devalilasyon

yapumaktan kacinmigtir. Bunun sonucunda ddemeler dengesi fazla

(35) ONEY, s.128; ULUDAG, s.40.
(36) TD.RE’ 304920
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veren lilkeler de paralarini revalie etmekten kaginmig ve paralar
arasindaki kurlar uzun bir slire defigmemigtir. Bu da doviz kurla-
rindaki degigmelerden beklenen dnemi azaltarak sistemi geligmisg

{ilkeler agisindan altin stendardina yaklagtirmigtir.

3- YOneltilen Elegtiriler

Sabit kur sistemine yoneltilen elegtirilerin en Unemlisi
gistemin yabanci ddviz piyasasinda speklilasyona ve haksiz ka-
zanglarin doZnesina yol agmasidir. Halkin belli bir ylizdesi mer—
kezi otoritelerin cari doviz kurunu koruyabilme gliclinden kugku
duynasi duruaunda spekiilasyon krizi gelisir(37)« Diviz kurlarin-
dan denge zamen icerisinde mevcut doviz rezervleriyle korunamiyor-
sa, lilke parasinin degerinin dlglirlilmesi yani devalliasyon yapil-
mas1 fikri yayginlasir. Boyle bir durumda speklilatdrler deferi di-
gen parayi getip deferi ylikselen parayi almak igin harekete ge-
gerler. Bu iglemler dovize olan talebi deha da artirir. Bunun so-
nucu olarak devalllasyonun yapjilmasi durununda dea spekiilatSrler
biiylik kBrlar elde ederler.

Sabit kur sistemine yoneltilen elegtirilerden biri de, den~
ge kurlarindan uzaklasildigil zaman, sistemnin Sdemeler bilangosu
acik veren lilkeleri, durgunluga yol agan mali ve parasal politi-
kalara zorlamasi ve dlinya ekonoaisi dlizeyinde deflésyonist bir
yapiya sahip olmasidir(38).

Sabit kur sisteminde Cdeaeler bilangosunu dengeye getiren

(37) PARASIZ - PIRINOGLU, s.448.
(38) Tansu CILLER, Diinysda ve Tiirkiye'de Kur Politikalari ve

Sorunlari, Istanbul Sanayi Odasi Aragtirma Dairesi Ya.,
To:13, Istanbul 1983, s.23.
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gelire ve falz defigmelerine bagli otomatik mekanizmaslar vardir.

Bir {ilkenin “demeler bilancosundaki agiklar {ilkenin altin ihrag
etmesine ve buna bagli olarak para arzinin azalmasina neden olur,
Para arzindaki azalig lilke icginde faiz hadlerini ylikseltir.
Dolayisiyla yatiraimlar azalir., Yatiramlarin azalmasi toplam har-
camalarin, milli gelir ve istihdam dengesinin azalmasina neden
oclur. Ayrica fiyatlar genel seviyesinde de bir diisme olur. Milli
gelirin azalmasi marjinél ithal egilimine bagla olarak ithalata
azaltirken fiyatlardaki dligllg de ihracati artirarsk Odemeler bi-
langosu dengesinin saglanmasina meden olur., GSriildUgl gibi Odeme-
ler bilancosu agik veren iilkeler, bu agiklari kapatabilmek igin
istihdam seviyesinin ve fiyatlarin diigmesine dolayisiyla deflas-

¢ *

yona ve igsizlige katlanmsk zorundadirlar.

Odemeler bilancosu fazla veren iilkede de, yukaridaki meka-
nizma tersine igleyerek lilkenin enflasyona katlanmasini gerekti-

rir.

Sabit kur sisteminde lilkeler doviz kurlarinin istikrarini
saglamak ve Odemeler bilangosu ag¢iklarini kapatmak Uzere altin
ve doviz rezervlerine ihtiya¢ duyarlar. Dovize olan talebin, ar—
z1 agmasl durumunda da ellerindeki rezervleri piyasaya slirerek
doviz kurlarinin istikrarini saflarlar. Piyasada dovize olanh ta-
lep zamanla rezervlerin tikenmesine_ve ddemeler bilangosu agikla-
rina neden olur. Bu durumda iilkeler, uluslararasi ticareti kisait-
layici glimriikler ve doviz denetimlerine bagvurarak, rezervlerin
‘tﬁkenmesine engel olurlarl Bunun jicin de ithal mallarina uygula-
nan glimrek vergilerini artirirlar, ihracatta ve ithalatta farkla

doviz kurlari uygularlar, veya dig ticarete miktar sinirlamalatri
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koyarlar. Bitliin bu iglemler ise diinya ticaretinin azalmasina ne~

den olur.

Sisteme yYneltilen bir diger elegtiri de, sistemin diinya
ekonomileri lizerinde lilke ig¢i istikrarsizlik agisindan oldukga
yiiksek bir maliyete yolagma egiliminde olmasidir(39). Sabit kur
gisteminde Odemeler bilangosunu dengeye getiren, gelire ve faiz
degigmelerine dayali otomatik mekanizmalar vardir. Ancak bunlar
ﬁikelerin ekonomileri Uzerinde para ve maliye politikglarinin uy—
~gulanmasi sonucunda oldugu gibi arzu edilmeyen etkilere yol agmdk—
tadir. Diger bir deyigle agik veren ililkede deflasyona, fazla ve-
ren Ulkede enflagyona maruz kalmaktadir. Ancak Odemeler dengesi
fazla veren lilke, para ve maliye politikalarini otomatik mekaniz-
malarin Urettigi daraltici egilimlere kargi kullanabilecektir. Bu
durumda bu tiir politikalar otomatik mekanizmalari ndtralize ede-
bilecegi igin ddemeler dengesi agigi olan i{ilkede otomatik mekaniz—
manin g¢alisabilecegi durumdan daha fazla issizlik s6z konusu ola-

bilecektir,

Sabit Kur sistemine ytneltilen diger bir elegtiri de, kurla-
rin agiri degerlenmesi sonucunda ihracata yanelikqendﬁstrilerin
dig pazarlarda rekabet gliclinlin ortadan kalkmasidik. Sistemi eleg-—
tirenler sabit kur sisteminde para otoritelerinin mali politikaya
i¢ dengeyi kurtarmak ig¢in kullanmak istediklerini fakat ayni ze-
manda bu politikanin dig dengenin savunulmasini etkilememesine de

(39) QiLLER) g.28,.
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caligtiklarina gsbylemektedirler(40). Bu durumda dig dengenin ko-
runmasi terkedilmis olacaktir. Uluslarapa31 ddemelerdeki dengesgiz-
likler ise paranin devalile edilmesine kadar siirecektir. Odemeler
Bilangosu agik veren tilkedenrulusal paranin agiri degerlenmig ol-
mas1 ithalati cazip kilarken ihracati engelleyici bir rol oyna-

yacaktir.
B - FESNEK KUR SIsTzmI
1- Tarimi

Bir idilkenin doviz kurunu ydnlendiren diger bir sistemde
esnek kur sistemidir. Esnek kur sistemine, dalgalanan, yglizen,
gerbest kur sistemi de denilmektedir. Esnek kur sistemi Chicago
Okulu iktisatgilarinca savunulmaktadir. Ozellikle I. Friedman,
F. Machlup, R.lMundel, P. Samuelson, E. Sohmen gibi iktisatg¢ilar

bu gistemin taraftarliri arasindadir.

baviz kurlarinin devletin miidahalesi olmaksizin érz ve ta-
lep kosullarina bagli olarak serbestge defigebildifi bu sisteme
esnek kur sistemi denilmektedir. Esnek kur sisteminde, doviz kur-
larinda tam bir esneklik s&z konusudur ve doviz ﬁiyasa51 devlet

denetiminin digindadir.

Esnek kur sisteminde doviz kurunun olugumunu ve sistemin

isleyigini $ekil III yardimiyla agiklayabiliriz.

(40) PARASIZ, sl.lll.
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0 Q- smxin orrroQe
Sekilde AO doviz arz egrisi, TO da doviz talep efrisini
gbstermektedir. Doviz arz ve talep egrilerine gbre doviz kuru
Ly diizeyinde olugacaktir. Toplam harcamalarin sabit kaldigi du-
rumda doviz arzi sabitken, talebin ithal mallari lehine degigti-
gini varsayalim. Bu durumda doviz talep egrisi Tl durununa gele~
cektir. Doviz talebinde meydana gglen artig nedeniyle s doviz
kuruna gtre Qp Q2 miktari kadar bir ddviz talebi fazlasi ortaya
cikacaktir. Aslinda KL uzakli@i dis ticaret agifidir. Ulkenin
doviz arzi sabitken doviz talebindeki artaig dﬁviztkurunun yliksel~

mesine yol agar ve yeni denge kurunu rq dlizeyine ylikseltir. DG~

viz kurunun rq diizeyine ylikselmesi sonucunda da Q1 Q2 uzekligy

kadar olan dig ticaret agigi giderilmig olur. Dviz talebi sa-
bitken (To) iilkenin ihracatinda bir artig olursa déviz arz
dogrusu A, durumuna gelecektir ve r, doviz kuru diizeyinde KL ka -
darlik bir dig ticaret fazlasi da doviz kurunun ro diizeyine ulag~

masiyla ortadan kalkacaktir.
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Esnek kur disteminde ddviz kurlari ddviz arz ve talebine
gire serbestg¢e olugmaktadir. Doviz arz ve talebini etkileyen fak-
torler doviz kurlarinin degigmesine neden olur. Doviz arz ve ta
lebi fiyat diizeyindeki ve. . faiz hadlerindeki degigmelerden, zevk
ve tercihlerdeki kaymalardan, ya da gelirdeki artig veya azalig—
lardan etkilenir. Bir lilkede fiyat seviyesinin yiikselmesi, ihra-
catin ve ddviz arzinin azalmasina neden olar, Ayrica, ithalat
bzendirilmis olacagi igin doviz talebinde de bir artig meydana
gelir. Dolayisiyla doviz fiyati dsha yiksek bir diizeyde belirle-
nir. Ayni gekilde faiz hadlerinde meydana gelecek bir artig,
lilkeye sermaye girigine, yani ddviz arzinin artmasina, faiz had-
lerindeki diiglig ise lilkeden sermaye c¢ikigina dolayisiyla doviz
talebinin artmasina yol agar. Yabanci iilkelerin mallarina Xkar—
g1 zevk ve tercihlerde meydana gelecek kaymalar da doviz arz
ve talebini etkiler. Ulkelerdeki gelir artiglari da marjinal ithal
meyline bagli olarak iilkenin doviz talebini etkileyerek yeni bir

denge kurunun olugumunu saglar.

Yukarida acgiklandigi gibi esnek kur gisteminde serbest re—
kabet kogullari doviz arzi ve talebini egitleyerek doviz fiyatai-
ni1 kendiliginden olugturmakta ve Sdemeler bilancosunda mutlaka

bir dengeye ulagilmaktadir.

Ebnek Kur Sisteminde kurlarin ddviz arz ve talebindeki de~
gismelere kargi duyarlilifi ark ve talep egrilerinin esneklikle-

rine baglidir. Arz egrisinin esnekligi diisiik oldufu siirece talep-
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teki artig yada azaliglar ddviz kurunda bliyik degigmeye yol agar
(41).

Esnek kur sisteminde ddviz kurlarinin doviz arz ve talebine
gbre belirlenmegi sayesinde kambiyo kontrollerine gerek olmaksi-
zin ve {lke i¢i istikrarai bozabilecek Onlemler alinmaksizin, dig
tdemelerdeki dengesizlikler ayarlanabilir. Esnek kur sisteminde
dig ddemeleri agik veren {ilkenin parasinin degeri doviz piyasa-
sinda dligecegi icin ithal mallarinin fiyati artacak ve ihrag mal-
lari ise ucuzlayacaktir(42). Dig ddemelerdeki fazlaliklar ise
sistemin tersine iglemesiyle giderilebilgécektir. Esnek kur sis-
teminde Sdemeler bilancosundaki dengesizlik kur deglgmeleri ile
giderilebileceZinden devletin elinde ©demeler bilangosunu denge-
ye getirmek ve doviz kurlarinda istikrari saglamak ig¢in altin
yada doviz rezervi bulundarmasina gerek yoktﬁr(43). Bu nedenle
tilkeler altin yada ddviz rezervlerinin tasarrufundan ve daha et~

kin kullanimindan dolayi da bir fayda saglayacaklardir.

Esnek kur sistemi lehinde ileri siiriilen gbriiglerden biri
de lilkelerin izleyecekleri yurtigl ekonomi politikalarinda, yet-
kili otoritelere daha fazla bzglirliik saglanmasidir(44). Esnek

kur sisteminde Odemeler bilancosu agiklara, doviz. kurlarinin

(41) Bo SODERSTEN, International Economics, laciiillan Publishers
- Ltd, London 1984, s.322-323.

(42) P,T., ELLSWORTH, The International Economy, N.Y. Macmillan,
1964, s.308. )

(43) Egon SOHMEN, Flexible Exchange Rate, Chicagoe University
Press, Chicago 1961, s.T71-72.

(44) Harry G. JOHIISON, "The Case For Flexible Exchange Rates"
Federal Reserve Bank Of St. Louis, June 1969, s.12 ;
SOMHMEN, s.83-90.
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yikselmesi ile diger bir deyigle lilke parasinin deéer.kaybetme-
siyle kapatilmaktadir. Dolayisiyla tilkelerin igeride gelir azal-
tici ayarlamalara ve ticari denetim yollarina bagvurmalari gerek—

meyecektir.
2~ Gegitleri

Esnek kur sistemini doviz kurlarinin dalgalanma derecesi-
ne gore serbest ve gbzetimli dalgalanma olarak iki ana baglik

altinda toplamak miimkiindir.

a~ Serbest Dalgalanma

Doviz kurlarinain hicbir nilidahale olmaksizin piyasa kogul-
larinca belirlenmesine "serbest dalgalanma" denilmektedir(45).
Serbest dalgalenma sadece teorik bir anlam tagimaktadir. Ser—
best dalgalanma ilk olarak bati lilkelerinde biyilk kriz veya
ekononik gligliiklerle kargilagaldigil ddeemlerde denennmigtir. I.
Diinyl savagi sonrasinda bazi Avrups llkelerinin Sdemeler bilan-
golari agik vermeye baglamig ve ticari iglemlerde dolara artan
talep nedeniyle birgok Avrupa parasi dolar kargls;nda deger
kaybetmigtir. Bunun sonucu oclarak Almanya 1915 ylilnda narki
serbest dalgalanmsya birakmigtir. ingiltgre ve Fransa ise savag
gonragi durgunlak ve enflasyon doneminde, l9l9'dq paralarini dal-

galanmaya bairakmiglardir(46).

(45) SNIDER, 8.337,
(46) TIIRAN’ 8053_570



1930 biliylk buhraninda ortaya ¢ikan kisa dﬁnemli'spgkﬁlatif
gsermaye hareketleri nedeniyle bazi iilkelerin Sdemeler bilangosu
agik vermig ve bazi lilkeler altin ddviz standardini terkeflerek
serbest dalgalanmaya gegmistir. Ingiltere, Amerika ve Latin Ame-
rika lilkeleri bu donemde paralarini dalgalanmaya birakan lilkeler
aragsindadir. Dalgalanmanln serbest oldugu donemlerde dolar ve
sterlinin bliyik deger kayiplarina ugramasi bu {ilkelere uluslar-
arasl piyasalarda bir rekabet glicl saéiamlgsa da, spekiilatif kur
hareketlerinin fazla olugu bu lilkelerin serbest dalgalanmadan
kisa slirede vazgegmelerine neden olmugtur. 1936 yilindan sonra

esnek kur sistemi uygulamalarina rastlanmamaktadir.

Serbest dalgalanma uygulamalarina 1952-1963 yillari arasin—

da Kanada'da katilmig ve uygulamada bagarili olmugtur(47).

1971 yilinda dolarin altina baglantisinin kopmasi ve Bretton
Woods sisteminin artadan kalkmasi sonucu A.B.D. ve bazi Avrupa
iilkeleri paralarini dalgalanmaya birakmiglardir. A.B.D. dolari

i¢in serbest dalgalanma-siiresi dort ay olmugtur,

Sekil IIT'de teorik yapisi ve igleyigi anlatilan serbest
dalgalanma, teorik tistinliiklerine rafmen lilkeler tarafindan sa-
dece kisa slireli dovnemlerde uygulanmigtir. Hiklalitler Illerkez ban-
kalari aracilifiyla zaman zaman piyasada olugan kurlara miidahale
ederek serbest dalgalanmanin olumsuz‘etkilerini gidermek istemig—

lerdir.

(47) ULBRICH, S. 320,
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b~ GOzetimli Dalgalanma

GCBetinli dalgalanmada doviz kurlari, serbest dalgalanma~
da oldugu gibi arz-talep kogullarina gore ve serbest¢e olugmai-
maktadir. ilerkez bankalari DSviz kurlarinin agagi ve yukari kay-
diracak bigimde ddviz piyasasina devanli olarak miideahale ederler.
Gozetinmli dalgalanmada'gﬁzetim ve nmlidahale dlizensiz dalgalanmala—
rin ortadan kaldirilmasina yonelik ise buna "temiz dalgalanma®™
denir(48). Gbzetimli dalgalanmada merkez bankalari kurlarinin
dalgalanabilecefi herlangi bir marji Snceden belirlemez. Eger
{ilke parasi defer kaybediyorsa rezerv kargiliginda kendi parasi-
ni satin 2lir. Parasi deger kazzoniyorsa, parasini satarak doviz

satin alma yoluyla kurlarain istikrari saglanmaya g¢aligilar.

1973 yilindan itibaren ddviz kurlarinda genel olara dalge-
lanma esagslari hakim olmustur. Ancak merkez bankalarinin ve para
otoritelerinin sik sik doviz piyasasinin igleyigine miidahale et-
tikleri ve pariteleri istedikleri diizeyde saptadiklari goriilmlig—
tlir. "Kirli dalgalanma" olarak isimlendirilen bu politikada, g~
zetim ve mildahale ekonomik ag¢idan lilkenin rekabet gliclinli koruma-

g1 ig¢in yapilmaktadir(49).

¥Xirli dalgalanmada merkez bankslari doviz kurlarini, lilke—
nin rekabet gliclinli koruyabilmek i¢in doviz alig ve satig iglem
leriyle istedikleri dilizeyde ayarlayabilmektedirler. GOzetimli

dalgalanma uygulamasina 1973 yilinda Dinya Ekonodisinin icine

(48) James C. INGRAM, International Economic Problems, John
Willey and Sons Inc., Canada 1978, s5.58-59,
(49) UZBEK, s.81.
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girdigi krize ¢Ozlim getirmek amaciyla geg¢ilmigtir. Petrol fiyat-
larinin 1973'de d6rt misli artmasimn yol agtigi enflasyonist
egilimler geligmig ve geligmekte olan lilkelerde hissedilmigtir.
Ayrica Tlinya ticaretiﬁin geligme hizinda da yavaglamalar olmug~
tur(50). Geligmis lilkeler ilrettikleri sinai lirlinlerinin fiyatla~
rini1 artirarak durgunluktan ve enflasyondan daha az etkilenmig-
lerdir. Geligmekte ol#in lilkelerin de ticaret agiklari bu ddnem~
de hizla artmaya baglamig ve lilkeler sik sik devalllasyon yapmig-

lar ve IF'den kredi talebinde bulunmuglardir.

1974-1975 yillorainda dilnya fiyatlarindaki artiglar ticaret
hacminin yavaglamasina neden olmugtur. Petrol fiyatlarinin arti-
g1 ve ihracattaki yavaglama sonucunda gdzetimli dalgalanma uygu-
lamasi geligmekte olan Ulkelerin Sdemeler bilancgolarini oluns:z
yonde etkilemigtir. Bu lilkeler Udemeler bilangosu agiklarini ka-
patabilmek ig¢in kisa ve orta vadeli dig borglara yonelmiglerdir.
Gozetimli dalgalanmanin uygulandiga 1973-1976 dvneainde likidite
talebindeki ortalawna artig % 12 doleylarinda gergeklesmigtir(51).

1976 Jamaica toplantisinda kurlar tizerindeki gdzetim INF
ana stzlegmesindeki kurallara baflanmigbtir. 1978 yilinde kabul
edilen yeni reform tasurisiyla Ulkeler istedikleri doviz kurunu
segmekte serbest barakilmigtir. Esnek kur sisteminin resmi bir

goriglim kazandigi bu tasariyla ililkeler istikrarli bir ddviz kuru

(50) Gmer BOLAT "1970'den Giintimiize K.dar Uluslararasi Para Sis—
teminde lMeydana Gelen Geligmeler", Banka ve Ekonomik Yorum
lar Dergisi, Ocak 1986, S.l, S.4.

(51) PARASIZ, s.215.




gistemi gelistirebilmek icin Fonla ve diger iilkelerle igbirli-

.éi yapmak durumundadirlar.

Uygulamall g¢aligmalar uzun donemnde, teoriden beklenene uy—
gun olarak, ilkelerin i¢ enflasyon oramlari ile paralerin dig
degerindeki degigme oraninda oldukga yakin bir iligki olddfunu
ortaya koymaktadir. Bunun sonucu olarak serbet kur defigiklik-
leri iilkelerin nisbi fiyat yapilari arasinda paralellik kurmak—
ta ve dig dengenin saflenmasina olumlu katkilarda bulunmakta-

dir(52).

3. ¥YOneltilen Elegtiriler

Esnel kur sistemine yapilan elegtirilerden ilki, sistemin
gpeklilatif sermaye akimlarina yol agarak doviz kurlarinda istik-
rarsizliffa neden olmasidir(53). Dis Odemelerdeki agiklarain kapa~
ti1lmasi amaciyla paranin dig degerinde meydana gelebilecek di-
glisler doviz piyasasinda bir belirsizlige neden olacal ve iler—
de yeniden paranin defer kaybedecegi endigesini yaratacdktir.
Dugliglin devam edecefine dnanan spekiilatdrler bu parayi elden pa-
karacaklardir. Bu tilir spekﬁlatifvhareketler ise paranin daha da

deger kaybetmesi sonucunu ortaya koyacaktir. Dolayisiyla spekii-

lasyon gerekli kur oynamasinin {izerinde bir dalgalanmaya scbep
olacaktir. Bu bakimdan dig agifi giderebilecek kur oynamasi ye-

tersiz kalarak spekiilasyonun hizlandirdiga kisa vadeli sermaye

(52) SEYIDOCGLU, s.324: .

(53) Herbert G.GRUBEL, The International Monetary System, Effi-
cilency and Practical Alternatives, Third Edition,Penquin
Books, London 1977, s.102.




gikiglari yeni dig agiklari olugturabilecektir.

Esnek kur sistemini savunanlar ise spekiilasyonun sabit kur
sistemlerindeki kadar rizikosuz olmadiii gbrigilindedirler. Esnek
kur sisteminde doviz kurlarinin ddviz piyasasi kogullarina gore
s1k sik dliglip ylikselmesi spekililasyon konusunda belirsizliii ar—

tiracaktir. Bu da spekiilasyonu onleyebilir denilmektedir.

Sistéme yoneltilen bagka bir elegtiri de, kurlardaki istik-
rarsizligin ticaret hacmini daraltici, sermaye akigini ve doviz
~ piyasasini bozabilecek sonuglara yol agmasidir(54). Kurlarda mey-
dana gelebilecek agiri gekilde dalgalanmalar borg¢ vermek ve almak
isteyenlerin uzun silireli baglanti yapmalarini engelleyecelttir.
Agiri kur oynamalari borg¢ alanlar acisindan risk ve belirsizlik-
lere yol agacaktir. Dolayisiyla kurlardaki istikrarsizlik ulus-
lararasi fiyat ve maliyet kargilagtirmalarini gliclegtirecek ve
lilkeler arasindaki sermaye akigi ve dig yatirimlar engellenecek-

tir.

Diger bir elegtiri de esnek kur sisteminin llke iginde ye-
ni enflasyonlarin olugumuna yol agarak Gdemeler bilancosunu olun
suz yonde etkilemesidir(55). Bu konudeki goriisler ise sgdyle acilk-
lanabilir. Bir iilkede tdemeler dengesi agik veriyorsa lilke para-

sinin deger kaybetmesi sonucunda dbviz kurlari yilikselecektire

(54) Charles KINDLEBERGER, The Case Ior Fixed Exchanse Rates,
The International Adjustment Menchanism, PFederal Reserve
Bank of Boston 1970, s.93-108. |

(55) Andrew D. CROCKETT and Morris GOLDSTEIN "Inflation Under
Fixed and Flexible Exchange Rates" International Ilonetary
Staff Papers, Vol 23, No.3 Howember 1976, s.253.




Buna bagli olarak illkede ithal mali fiyatlarinda bir értlg ola-
cak ve bu artig da lilke i¢i fiyatlara yansiyacaktir. Ithalatin
milli gelirdeki payl ylksekse etkinin derecesi daha da fazla
olabilir. H1lke igindeki fiyat ylikselmeleri ise {ilkenin ihraca—
tini olumsuz yonde etkileyerek dig ac¢ifin bliylinesine ve ilke pa-
ragsinin deger kaybinin artmasina neden olabilir. Bdyle bir ole-
s1lik az gelismig lilkeler aglglndan bliylik tnem tagimaktadir.
Cinkil bu Ulkeler kalkinmalarini gercgeklegtirebilmek igin baza
temel mallarini ithal etmek durumundadirlar. —~Ithal mallari fi-
yatlarinin ylksekligi bunlari girdi olarsk kullanan ihracata §&—
nelik firmalarda fiyat artiglarina yol agarak maliyetleri arti-
rabilir. Dolayisiyla doviz kuru defigmelevrinden beklenen avan-
tajlar yerini telafisi gli¢ tdemeler bilangosu ag¢iklarina bira-

kacaktir,

Esnek kur sistemine yoneéltilen elegtirilerden bir bagkasa
da arz ve talep esnekliklerinin diiglik olebilecegl ve bu durum
da doviz kurlarindaki ylikselmenin dig acgi®i kapatamayacagi bi-
¢imindedir(56). Dig Sdemelerdeki agik yada fazlalarin kur de-
gigmeleriyle giderilmesi doviz arz ve talep esnekliklerine di-
ger bir ifadeyle ihrag mallarinin dig talep ve ig arzin fiyat
esnekliklerine baglidir. Esneklikler yaklagimi doviz kurlarin-
daki defigikligin Gdemeler déngesini_saélayabilecek crtami ye~
ratan gartlari belirtmektedir. Bu gartlar ilk defa llarshall ve
Lerner tarafindan formlile edilmigtir. IMarshall ve Lerner'e gt

re bir {ilkede dig dengesizligin ta:amen ortadan kaldirilabilmesi

igin talep esnekliklerinin toplaminin bir den daha biliyiik olmasi

(56) G’RUBEL’ 8,102= 106,




gerekmektedir. Esneklikler toplami ne kadar kiigilkse dig denge~
nin saglanmasi igin gerekli kur defigiklikleri o dlglide biiylik
olmalidir. Veya esnekliklerin bliyliklUgli olclislinde belli bir iyi-
legme dsha kiiglik kur degigmeleri ile saglanabilmektedir. Esnek
kurlarin dig dengeyi saglayabilmesi Ulkenin liretim kapasitesi-
nin ihracat artigini kargilayabilecek dlizeyde olmasina bagli

bulunmaktadiri

Esnek kur sistemine ydneltillen bir bagka elegtiri de sis-?
temin diinya enflasyonunu beslemesidir(57). Kur dalgalanmalarinin
sik oldugu bir durumda ithalatg¢ilarin ve ihracatg¢ilarin kur dal~
galannalarindan dogan risk nedeniyle kaynoklarini bagka alanla-
ra aktarmasi liretimde azalmalara ve toplam mal arzinin azealmasi-
na dolayisiyla dilnya ticaret hacminin dﬁgmesine neden olur. Top-
lam mal talebin sabit oldugfu bir durumda bile toplam mal srzi-

nin azalmasi fiyatlarin ylikselmesine yol agabilir.

Ayrica dlinya enflasyonunu beslemesi konusundaki difZer bir
goriigde, sistemde kur belirgizligi nedeniyle Gzel kigilerin el-
lerinde para tutmak istemeyigleri, ayrica llkelerin doviz rezerv—
lerine duyduklara ihtiyacin azalmasi nedeniyle bu rezervlerin
dolagima ¢ikmasi, dlinya para arzini artircaktir. Toplam mal arzi-
nin veri oldufu bir durumda dilnyada para arzinin artmasi . figyat-

lari artirici bir etkide bulunacaktir.

(57) CILLER, 8.55.
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v ¢ = ESUEKLIK XAZANDIRILUIS SABIT KUm sisTEui

1- Tanima

Esneklik kazandiralmig sabit kur sistemi, kur ayarlama-
larina yer vermeyen sabit kur sisteminin daha esnek kalinmasi-~
ni amaglayén, doviz kurlarindaki dalgalanmaya belirli sainarlar
icinde izin veren sabit ve esnek doviz kurlari arcsinda yer alan

bir sistendir(58).

Bretton Voods sistemiyle ayarlanabilir sabit kurlar ilke-
si benimsenmig ve kurlarin 5 1 lik gibi son derece dar bir ara-
11k aresinde dalgalanmasina miisade edilmigtir. Bu aralil asilda-
g1 zanenda lilkelerin ddviz kurlarini ayarlamalari gerekmektedir.
Bu sistenin kur ayarlamalarinin ne zaoman, ne oranda ve kimlerin
igbilirlifi ile yapilacagina bir agiklik getirmemesi sonucunda

kur ayarlamnalari bagvurulmasi gereken en son gare olmugturs.

Bretton Woods sisteamindeki % 1 lik araliklarin, altin stan-
dardindaki altin giris ve cikis noktalarina benzer bir bigimde
gisteme yeterli bir esneklik saflamamasi ve kurlardaki ayarlama-
larin zamaninda yapilmamasi spekillasyonlara ve para krizlerine
yol agmigtir(59). 1971'1 izleyen yillarda ayarlanébilir sabit
kur sistemine esneklik kazandlrllma81 yolundaki Yneriler yofun-
lagmigtir. Ufaklioranli ve sik kur ayarlasmalari, yapilan en Unem
1i Onerilgrden biridir. Ayrica japllacak kur ayaflamalarlnln
Uluslararasi Para Fonunun gbzetiminde yapilmasi da bu tneriler

aresindadir,.

(58) KARLUK, s.321; TURAN, s.210-211; ONEY, s.207.
(59) UWEY, s.178.
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Esneklik kazandirilmig sabit kur sisteminde pariteler za-
man iginde gyarlanabilir. Ayarlanabilir pariteler sistemi ise
bir baflehti sistemidir. Sistem baflantinin gegidine gire tekll

baglanti ve sepet baglanti diye ikiye ayrilir.

Tekli baglantida Ulilke parasi enifazla ticaret yapilan llke
parasina bagZlanir. Bu tir baélantl Sterlin, Dolar, Frank gibi
para sahalarinin dofmasina yol agmigtir(60). Para sahalari bir
merkezi lilke ve ona bagli Ulkeler grubundan olugmaktadir. Bagla
{ilkelerin paralari, merkezi llkenin pesrasiyla tanimlanmig ve her
fillte kendi paresinin merkezi lilke parasiyla konvertibilitesini

saglamigtir.

Sepet bzglantisi ise lilkelerin diinya ticaretindeki payla~
r1i agirlik olarsk glinip para birimi bu Ulkelerin paralarindan
olugan sepete baZlanir. Sepet baflantisina glinlinlizéde en iyi or—
nek 16 tilke parasinin olugturdugu Szel g¢ekis haklari(SDR) (61)
ve Avrupa Ekonomik Topluluiu'na Uye lilkelerin paralarindan olu-

gan Avrupa Ortak Para Birimi ECU'dur.
2= Cegitleri

Esneklik kagandirilmig sabit kur sistemleri syarlamenin
biginine gtre parite lizerinde ve parite cgevresinde yapilan ayar-

lamalar olmak lizere iki ana baglik altinda toplanabilir.

a. Parite Uzerinde Yapilen Ayarlamalar

Parite Uzerinde yapilan ayarlamalar sigrayan pariteler veyn-

(60) KARLUK, 8.320.

(61) Ayraintili bilgi igin bkz. E.A. BRETT, "The IuF's View of
the VWorld" The Poverty Brokers, The IIIF And Latin America,
(Eds. llartin HONEYVELL) Latin America Bareau Ltd., London
1983 g.24=25,
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seyrek ayarlama ile sik ayarlama diye ikiye ayrllabilir. Sik
ayarlamna ise kendi iginde tiris giden pariteler ve silirlinen ve—

ya kayan pariteler olarak gruplandirilabilir.
I-) Sigrayan Pariteler veya Seyrek Ayarlama

Sigrayan pariteler sisteminde ddviz kurlari uzun aralik-
larla ve bliylik oranli olarak defistirilir. Uzun araliklarla ve
gek geklindeki bu devalllasyon yaklagimi $zellikle fiyat artig-
larinin hizli ve siirekli oldugu Ulkelerde kur'un sik sik asiri

degerlenmis hale gelmesini Snleyememektedir(62).
II- ) Sik Ayarlama

Sik ayarlama tiris giden ve siirlinen veya kayan pariteler

clarak iki baglik altinda toplanabilir.
A=) Tiris Giden Pariteler

Tiris giden paritelerde ayarlamalar sik fakat blylik ocran-
11 olarak yapilir. Enflasyon orani biiyllk olan lilkeler enflasyo-~
nun dig Sdemeler dengesine yapacagl olumsuz etkilerden koruna-
bilmek ig¢in devalllasyonlari, enflasyon orani seviyesinde yapmak
zorunda kalirlar. Kolombiya, Brezilya, $ili gibi enflasyon orani
yUksek llkelerin uyguladiklari sik ve bliylik oranli devaliiasyont

lar tiris. giden paritelere Srnek verilebilir.

(62) Taner BERISOY, Az Gelismigs Ulkelerde Ihracata ¥Yonelik Sana-
yilegme, Belge Ya. 14, Istanbul 1982, s.234.




- 43 -

B-) Siiriinen veya Kayan Pariteler

Stirlinen paritelerde iilkeler bir dig dengesizlik durununda
Onceden kararlagtirilan oranda, dengesizlik gidinceye kadar her
ay ufak oranlerda doviz kurlarini ayarlarlar. Slirlnen pariteler
de doviz kurlarinin ayda % 1 ile % 5 oranlari arasinda defigmesine
izin verilir(63). Boylece uzun slireler sonunda gok yiiksek oran—
lardaki kur defigmelerinin ekonomi lizerinde dofuracafi ani igtik-

tarsizliklar Snlenmig olur(64).

Slirlinen paritelerin, bir ililkenin Gdeheler dengesinde ani
dig goklarin, savaglarin ve dofal afetlerin yol agabilece@i te-
mel dengesizlikler diginda, tedrici talep kaymalarindan, ilgglicl
yada diger lretim kaynaklarinin maliyetlerindeki artiglardan ve
ddenecek vergi ve glmrik politikalarindan kaynaklanabilecek ge-
gici dengesizlikleri gidermede etkin bir sistemn oldugu gdriisi

savunulmaktadir(65).

Slirlinen pariteleri dort baglik altinda toplamak ailmklindlir.

~—

Bunlar Koruyucu ve_Onarici ayarlama, ihtiyari veya formiille bg

lirlenmig ayarlama, dengeleyici veya dengeyi bozucu ayarlama ve

(63) George W. ICKENZIE, "International llonetary Reform And The
Crawling Peg", Federal Reserve Bank Of St. Louis 1969,
8.15-23, -

(64) suYIDOGLU, s.539.

(65) Richard II,COPER, "Sliding Pariters: A Proposal For Presamp-

_ tive Rules™, Approaches To Greater Flexibilty OFf Exchange
Rates (Eds. George HAIM-Harry G.JOHNSON), Princeton
University Press,‘Princeton 1970, s.256—-257.




kendi kendine gergeklesen veya mecburi ayarlamalardir(66).

Siirlinen paritelerdeki degigmeler Gdemeler dengesindeki
aciklarin giderilmesine ydnelikse onarici ayarlama, dengesiz-
liklerin ortaya c¢ikmasini Cnlemeye yonelikse koruyucu syarlama

86z konusudur(67).

Kurlardaki defismeler onceden belirlenmig bir ytntemle,
kamu otoriteleri tarafindan gergeklegtirilmeyip bir takim ista-
tistiki verilere dayanan gtstergelere gtre belirleniyorsa buna
formiille belirlenmig ayarlema denilmektedire. TFormiille belirlen—
mig ayarlamada gtstergeler rezerv miktarindakil degismeler ya da
piyesa dbviz kurlari olabilir(68). Orne_in bir ililke kendisi igin
belli bir rezerv mikbtarini belirleyecekive rezervlerin bu mik-
tari agtifinda da ililke parasi defler kazanmig olacali ig¢in otonma-
tik olarak rezerv artig oraninda revalilasyon yapilacaktir. Re-
zervlerin azalmasi durumunda da devalllasyona bagvurulacaktir, Bu
tlir bir uygulamenin bazi sakincalari da olabilecektir. Rezerv-—
lerdeki artig veya azaliglarin Ulkenin gercek Gdemeler dengesi
durumunu gostermemesi durumunda gyarlamalar gercefi yansitmaya-
caktir. Gosterge olarak piyasa doviz kurlarinin seg¢ilmesi duru-~
munda ise piyasada teggkkiil etmig olan cari kurlarin hareketli
ortalamasi alinip, buna gire resmi kur saptanacaktir. Efer res-

ni dogviz kuru, harelietli ortalamanin altinda kaliyorsa, ulusal

5

(66) Pritz MACHLUE, "On Ferms, Concepts, Theories and Strategles
in the Discussion of Greater Ilexibility of Exchange Rates™,
Rebrinsed From Banca Nazionale del Lovara, Quarterly
Review Harch 1970, s.3-22.

(67) MACHLUP, s.7-8,

(68) UNEY, s.181,
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paranin degeri diiglirlilecektir.

Doviz kurlarindaki defismeler otomatik gbstergelere bagle-
nabilecegi gibi hilkiimetlerin kendi kararlarina da birakilebilir.

Bu tiilr ayarlamalara ise ihtiyari ayarlama denilir.

Odemeler bilangosunda dengeyi saglamak ig¢in yapilmayan fa—
kat ithal ikemesi sanayi dallarani korumak ve ihracati Czendir-
mek amaciyla yapilan rekabetci devalﬁasyonlara dengeyi bozucu

ayarlamalar denir.

Kur ayarlamalari ikili veya gock tarafli uluslararasi anlag-
malarla gergeklegiyorsa buna mecburi ayarlama denir. Xurlardaki
ayarlamalar lilkenin kendi kararlarina bagli ise kendi kendine

gerceklegsen gyarlama sSzkonusudur(69).

Slirtinen pariteler gsistemi esnek olugu nedeniyle Sdemeler
dengesi sorununu ¢ozmede ve speklilasyonu Onlemede etkin olmakla
beraber bir takim sakincalari da togimaktadir(70). Doviz kurla—
rinin siirekli olarak ylikseltilmesi enflasyonist egilimlerin or—
taya ¢ikmasina sebep olabilir. Yine bu sistemde kurlarin hangi

para cinsinden saptanacagi sorunu vardim.

Stirtinen pariteler sistemini Brezilya, Israil, Kolombia,

Sili, Peru, Uruguay, Arjantin gibi tilkeler uygulamiglardair(71).

Slirlinen pariteler sisteminde yapilan sik kur ayarlamalara

kronik enflasyonla kargi kargiya bulunan ve dig ¥ticareti bagimli

(69) MACHLUP, 8.8,

(70) ONEY, s.l82.

(71) Eain GARIKGI, "Esnek Kur Politikalari ve Dig Ticarete Etki-
leri" Hacettepe Universitesi, Iktisadi I.B.F. lergisi C.1,
S.2, Ankara Aralik 1985, 5.96-97.
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geligmekte olan lilkelerin, dig piyasalarda rekabet gliclini koruma-

sin1 saplayabilirs
b. Parite Cevresinde Yapilan Ayarlamalar

Ayérlanabilir sabit kurlara esneklik kazandirilmasi konu-
sundaki Onerilerden bLiride marjlarin genigletihmesi veya aralik
Onerileridir. Aralik, doviz kurunun parite etrafinda degigmesi-
ne izin verilen alt ve Ust limitler arasindaki mesafeyi ifade
eder(72).1971 Smithsonion anlagmasi ile Lretton Voods'@a kabul
edilen % 1 lik dar aralik % 2,25'e ¢ikarilarak ayarlanabilir sa-

bit kurlara esneklik kazandlrllmaya galigilmaigtir.
I- Genigletilmig Aralak

Kurlarin dalgalenabilecefi alt ve Ust limitlerin genigle-
tilmesi konusunda yapilan Snerilerin amaci speklilasyonu para
akimlarini Snleyebilmek ve sistemin esnekliéini arttirarak re-
zerv ihtiyacini azaltmaktar. Bretton Woods sisteminde % 1 1lik
aralik icinde piyasa doviz kuru hemen alt veya iist sinira ula-
giyor bu durumnda da geg¢ikmeli ve bliyik oranli resmi kur deiigik-
likleri spekiilatdrlere agiri kArlar saflaysbiliyordu. Kurlarin
dalgalanabilecegi aralifin genigletilmesini savunénlar piyasa
doviz kurlarinin daha genig bir aralik ic¢inde degigmesinin dag
demelerdeki dengesizligin giderilmeéine katkida bulunacagini

ileri siirmiiglerdir. Bunlara gbre bir lilke dis ddemelerinde acik

(72) Jocob VINER, Studies in Theory of International Trade,
Harper and Row Publishers, New York. 1937, s.206.
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. verirse, piyasa doviz kuru ylkselecek ve ihracat daha gekici, it-
halat ise nisbi olarak daha pahali hale gelerek dig agik azalabi-
lecektir(73).

Araligin genigletilmesi ilkesi kur dalgalanmzlarinin giddet-
lenmesini engellemek igin getirilmig bir uygulamadir. Bunun igin-
de aralik sinarlarinin uygun geniglikte olmasi gerekmektedir. Ara-
lik sinirlari ise IIIF tarafindan saptanmaktadir. INMF sinirlar are-
ginda simetrik bir yapinin olup olmamasini {ilkelerin kendisine
birakmigtir. Efer bir lilke parasi devamli defer kaybediyorsa alt

ginirini daha genig ist sinirini ise deha dar tutabilecektir.

Genigletilmig aralik uygulamasina Ornek olarak Avrupa yi-

lani verilebilir.

1971 yilina kadafki donende ART lilkeleri aralarinda IIIRF
anlagmosinda belirtilen % 1 lik sinirlar yerine % 0,75 lik alt ve
list sinirlari kabul etmiglerdir. DBuna gdre AET Ulkelerinin pare
larinin dolar kargilifindaki dalgalaﬁma marji % 2 yerine % 1,5 ve

kendi aralarindaki dalgalanma marjl da % 4 yerine % 3 olmaktaydi,
J

AET'ye Uye lilkelerin dalgalanma marjini daraltma diiglincesi
bu llkelerin parasel alanda da tam bir bilitflinhegmeyi ger¢eklegtir-
mek amacina dayanir(74). Bu amagla 1971 de kabul edilen Verner
raporu ile AET lilkeleri kendi paralarim birbirine baglayacak
tek bir paraya gecgmeyi dﬁgﬁnﬁyarlardla 1971 yilindaki para krizi

nedeni ile bu dligiince gergeklegtirilememigtir. .

(73) OHEY, 8.179.
(74) OUEY, s.183,
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Smithsonian anlagmasi ile sinirlarin % 2,25's ¢ikarilmaszi
AET lilkeleri paralarimn dolar kargisinda % 4,5'luk bir dalga-
lanma marjina olanak verirken, kendi arzlarinda % 9'luk dalga-
lanmaya yol agabilecekti. Bu ise Ulkelerce marji daraltma diglin-
cesine aykiri bir durum olarak de:erlendirilmigtir. Bu nedenle
tilkeler kendi paralara arasindaki kurlari birbirine daha sika
bir gekilde baglamaya ve bu amagla en gliglil ve en zayif paralar
arasindaki sepmenin en ¢ok % 2,25 olazsina karar vermiglerdir.
Ttineldeki Yilan ismini alan bu uygulama 1973 yiline kadar slirmiig-
tlire 1972 y1li icginde goriilen yeni bir kriz sonucu yedi AET {{1-
kesi tlinel uygulsmasindan ayrilmiglardir. Ancek bu ayrilmalar

uzun slireli olmamig bu Ulkeler yine sistene girmig gikmiglardir.

Genigletilmig aralik uysulamnasi liye Ulkelerin Odeheler deir
gesi sorununa kokll bir ¢Ozim getirmemigtire. AET Ulkelerinin 1979
yilinda Avrupa Para sistemine gegmelerine kadar ki ddnemde Alman
ilarkl iki, Hollanda Florini bir, Isveg Kronu iki, Norveg Kronu

dsrt, Danimarka Kronu ise Ug defa devallie edilmigtir(75).

1973 Martindan sonra Avrupa Para Yilani ortaya ciken gelig-
melere paralel olarak genigletilmig arelik uygulamasindan g¢ikarsk
1976 yilina kedar birlikte serbest dalgalanmnaya ve bu tarihten

sonrada gozetimli dalgalanmaya donligmligtiir.

II-) Hareketli Aralak

Hareketli aralik, genigletilmig aralik ve kayan Pariteler

(75) KARLUK, s.470,
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yaklagimlarinin birlegtirilmig ve birbirini tamamlayan bir gekli-
dir. Paralarin dalgalanmasi sonunda aralik sinirina gelindiginde
lerkez Bankalari agik piyaesa iglemlerine girerek rezervlerin kul-

lanilmasina eagel olabilir,

Uygulamada izlenen yollardan biride doviz kurunun aralik
icinde oynomasi sirasinda baglangigtaki parite % 1'in altina dig-
milg ve bu dlizeyde bir yi1l kalmigsa erfesi yi1l yeni parite eskiye
gbre % 1 deha diigiilk bir diizeyde olugturularak yeni aralik sinir-
lari buna gOre ayarlanir,

Hareketli aralik uygulamasinda parite deZigmelerinin piyasa
kuru ile ayni anda yapilmemasi en dnenli aventajlarindan biridir.
Ancak, aralik perite defigiklifi sirasinde piyacsa kurunu da igine

alacak kadar genig olacaktir.

JIII - DOVIZ XKURU POLITIMASINDTI TANINI VE KAPSANI

Doviz kurunpolitikasi, hiiklimetlerin uluslararssi Sdemeleri-
ni belli bir diizen ig¢inde gergeklegtirmek amaciyla dig Sdemeler
dengesini etkilemek idin ddviz kuru ile ilgili olarak zldilklsri_
biitiin tedbirlerdir(76). Bir bagka deyigle doviz lkuru politikasi,
ekonominin dig ddemeler dengesinin saglanmasinda ddviz kurlarin-

dan yararlanma yollarlni ifade etmektedir(77).

Ulkeler Sdemeler dengesini saflamak igin d6viz kurlariyla

(76) KARLUK, s. 323.
(77) TORE, s.447.
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ilgili olarak alacggil tedbirler, lilkelerin tek baglarina aldik-
lari kararlardan g¢ok uluslararasi para sisteminin ydnlendirmesine
gbre olmaktadir. Bu da kargimiza biri sabit kur sisteminde dag
dengesizliklerin gideriluesi icin ddviz kuru politikasindan ya-
rarlanma olanaklarini aragtiran, Otelki de esnek kur sistemi ger—
cevesinde yine ayni amagla lilkelerin kur politikalarina ytnc ver—

meye galigan iki yaklagini karpimiza ¢ikartmakbtadir.

A- SABIT KUR SISTEINDE DOVIZ ZURU POLITIKASI VE
OLENELER DENGESI

Szbit kur sisteminde lkeler dig dengelerini sallayabilmek

Y,

igin bazi tedbirleri almek zorundadirlar. Bu tedbirlerden ilki

harcamna deéi stirici politikalardir. Harcema defigtirici politi-
kalarle dig denge, harcamalarin agik veren Ulkede kisilmasi, faz-
1a veren illkede pgenigletiliiesi ile saglonir. Toplamn horcamalarin
istenen ydnde defigtirilmesi yurtici ekonomi politikasi aragla~
ri ile saflanir. Ikinci tedbir olarsk tilkeler dig ticaret ve
kambiyo kisitlamalarina gidebilirler. Uglincll tedbir olarakta

doviz kurlarini ayarlayabilirler.

Sabit kur sisteninde kur ayorlemalara iki sékilde olur,.
Bunlerden ilki ulusal paranin dig dejierinin hikiinct karariyla
diglirlilmesi veya devalllasyondur. Diééri ise uiusal paranin dig
degerinin hilklimet karariyla ylikseltilmesi veya revalumJondur°
Devalilasyon agiri degerlenmig kur politikasinin, revalllasyon ise

az deferlenmig kur politikesinin sonucudur(78).

(78) Kemal KURDAS, Ekonomik Politikada Bilim ve Safduyu, Eko-
nomik ve Sosyal Yaylnlar LS., Ya.No.2, tstanbul 1979, s, 335.
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Ulkeler devalllasyonlari ig fiyatlar ile dig fiyatlar ara-
gindaki dengesizlifi ortadan kaldirnalk, ihracati tegvik etmek
ve ithalati kismak siiretiyle, dig ticaret agiklarinin kapanma~
gini saglamak i¢in yaparlar. Bir lilkece fiyat seviyesi ylikselir—
ken ticaret yapilan difer Ulkelerde fiyatlarin deha yavag ylk-
gelmesi, lllkenin ihrac mellarini pahalilendirir ve ithal acllari-
nin da nisbi clarak ucuz hale gelmesini sajlar. I¢ ve dig fi-_
yatlar aragindaki farkin gidervel: biiviinesi ihracati azaltirken,
ithalatin crtansina dolayisiyle dig ticaretin acik vermesine
neden olur. Bu agiklaran kapanabilmesi ise ihracatin artmasina
ve ithaletin czalmesina baflidair. Ihracatin artirilmesi, ihrag
mallarinin dig piyasalarda ucuz hale gelmesiyle, yoni bir birin
yabanci pera ile deha fazla yerli molinin sotin alinabilmesiyle
nlimkiindiir. Bunu saglaoyabilaek igin ise ulusel peranin dig defe~
rini diiglirmek yani devalliasyon yapmak gerekir. Devallilasyon ay-
rica ithal mallarini da pahglilagtirarak, ithalatin ve dig ti-

caret aciklarinin azalmasina da neden olur.

Devalilasyon bir llkenin dig Udemeler dengesine giren;
ithalat,'ihracat.,garﬁnmeyenler. kargiliksiz transferler, seraa-
ye hareketleri gibi birgok kalemini etkileyerek Gdemeler bilen-
gosunda dengenin saflanmasina yardimei olure. Devalllagyomun Gde-
meler dengesi Uzerinde olunlu bir etki yaratabilmesi, esneklik
kuramina gdre ihra¢ ve ithal msllarinin arz ve tglep csneklikle~
rine bagfli bulunmaktadir. Esneklik yaklgglmlna‘gére bir filkede
ihracat ve ithalat arz esnekleri sonsuz, ihracat ve ithalatin
talep esneklikleri toplami birden bliylik ise devalilasyon ddenc—

ler dengesine olumlu katkida bulunabilir.
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Thrac mallarinintalep esneklifi ne kadar bilyiik olursa,
devalllasyonun doviz kcozandirici veya ihracati artirici etkiside
o Olg¢iide biliyik olacaktir. Devalliasyon yoluyla ihra¢ mallarinin
fiyatlarinin dliglirlilmesi durununda, ihracatta artig olabilecek-
tir. EZer ihrag mallarina olan dig talebin esnekliZi digsiik ise,

ihrag mallarina olaon talepte pek fazle deZigiklik olmayacalctir.

Ithal mallarinin talep esneklifi pliyiikse devaliiasyon ithal
mallarini pahalilagtiracafi i¢in itvhalat miktarai azalaocaktir. Eaz-
neklik sert ise ithal mallari fiyatlarinin artmasina rafmen
ithalat aiktar olerak azalmayacak ve doviz tasarrufu olmayacak—

tir,

<ithal mallari arz esneklifi bir'den blylikse yani arz es—
nekse, devalllasyon yapildiginda ithal mali fiyatlarinda bir diig-
me griilmeyeceltir. Arz esnekligi birden kiiglikse ithal mallari-
nin fiyatleri cdlgecek dolayisiyle ithalatta bir azalma olmayacak-
tir.ihrag mallarini dag talep artigina paralel olarak artirabil-
mek i¢in arz esneklifinin biiyik olmrsi gerekir. Efer arz esnek-
1igi kiicllk ise devalilasyon ihra¢ mallarina telebi ertirirken arz
‘artnadigil icin ihracat gelirleri devalliasyon oraninda azalacak-

T1r.

Devalﬁasyonuﬂ téemeler bilancosu lizerinde olumlu etkisinin
olabilmesi ic¢in esneklik sartinin veya ilarshall - Lerner gartinin
gergelklegnis olmesi gerekir. Bu gnrta gire lilkenin toplem ithalat
ve ihracat degferleri birbirine egit olmali ve devalliasyon yepan
iillkede ithal ve ihrag talep esneklikleri toplami birden bliylik ol-

malidire.
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Devalilasyonun bagariya ulagmasi ig¢in, devalllasyondan son-
ra Ulkede fiyatlar genel seviyesinin yiikselmemesi lazimdir. Devar
lilasyonun amaci zaten i¢ ve dig fiyat farkini ortadan kaldirarak
Ulkenin rekabet glciinli artirmektir. Diger bir deyigle devaliias-
yonun ddemeler dengesini saflamadaki bagarisi fiyatlar genel

geviyesinin sabit tutulmasina baglidir.

Ulusal paranin dig degérinin hiiklimet karari ile ylikseltil-
mesine revalllasyon denir. Bevalliasyon az deferlenmig kur politi-
kasinin bir sonucudur ve lilke igi fiyatlara pahalandlrarék ih-
racati azaltivken, ithalati cazip hale getirir. Ulkeler ddene~
ler bilangalara fazla verdifinde revaliiasyon yaparak bu fazlalifi
giderebilirler°

Devaliiasyonun etkilerini zSstermek i¢in bir bagka yakla-
gimda 1952 yilinda Sidney, Se.Alexander tarafindan ortaya atilan

"toplam harcama" veya "massetme" yaklagimidir(79).

Massetme yaklagimina gdre bir lilkede reel milli gelir(Y)
ile toplam reel harcamalar(A) Arzgindaki fark, ihracat(X) ile

ithalat (i) arasindaki farka egittir.
Y‘A:X"M

Yukaridaki egitlikten hareket edilirse dig ticaret bilan-
¢osu agiklari Lilli gelir ile toplam harcamalar asrasindaki far—

ka egit olacaktir.

Devaliiasyonun dig ticaret bilangosu Uzerindeki etkisi,

(79) Sidney S. ALEXANDER, "Effects of a Devaluation on a Trade
Balance", INF Staff Papers, Vol. 2, April 1952, £.263~276,.
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toplam liretim ve toplam harcama farkini nasil defigtireceiine
baglidir. Bu defigiklikler ise ekonominin noksan ve tam ¢alig-

ma diizeyine bafli olarak farkli etkiler gisterecektir.

Noksan g¢aligmanin oldugu bir durumda ygapilacak olan deva~
liiasyon tohlam harcamalardan g¢ok milli geliri ertiracaktir. Clinki
kil devalllasyonla ihracat ve ithalata rakip mallara talep artin-
ca bug duran kaynaklar celigacak ve Uretim artacaktir. Uretim
deki artig milli gelirin daha fazlasaiyla artmasina neden olacak-
t1r. Gelirin bir kismi tasarruf edileceZi igin harcamalardaki
artig gelirden daha az clacaktir. Yukarida aglkiaﬁdlél gibi efer
ekonomni noksan istihdamda ise devaliliasyonlar, liretimi artirmak-
ta buna bagli olarskta ihracat gofalmakta ve ithzlata rekip mal-
larin artigy nedeniyle ithaleti azaltmaktadir. Dolayisiyle dig

ticaret agiklarani kapayici bir etki s@zkonusudur.

Ekononide tam g¢aligaa kogullarinda yapilacak bir devallias-
yonun ortaya ¢ikardigar talep artigi, liretemi artairmayip, sadece
Ulke iginde fiyetlar genelecseviyesini ve toplam harcamalari yik-
geltir. Artar talebin karsilanmasi ide ithalat yoluyla saglana-
bilir. Bu nedenle tam celigma kogu¥larinda yapilacak devaliias-
yonlar toplam harcama yaklagimina gdre dig ticaret agiklarinin

bliylimesine yol acgar.

Ulkelerin paralarinin altina bafli oldugu altin standardi
ve altin d¥viz standardi gibi sabit kur sistemlerinde Sdemeler
bilancosunda denge, déviz kuru politikasina bagvurmadan gelir

ve FTiyat degigmeleri yoluyla seglanmigtir.
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Ayarlanabilir sabit kur veya Bretton Woods sisteminin
kabul edilmesiyle sainirli da olsa doviz kuru politikasina yer
verilmigtir. Bdylece lilkeler “demeler dengesinin saflanmasinda
kambiyo ve ticaret denetimlerine bagvurabilecekleri gibi doviz
kurlarini defigtirerek de Sdemeler dengesini saglayabilmigler—

dir.
1- Doviz Kontrolli ve Udemeler Dengesine Etkileri

Serbest ddviz piyasasina dayali sistemlerde kigi veya ku~
runlar doviz piyasasina girmekte ve dileBikleri iglemleri yap—
makta serbegttirler. Hiklinetler doviz piyasasina zaman zanan mi-
dahalede bulunmakla birlikte bu mildahaleler piyasa amekanizmasi-—
nin igleyigini tamamen nleyici bir yepida defildir(80). Diviz
kontroliinde ise devlet doviz piyasasina dofruden nmiidehale eder
ve her tiirlii dviz iglemlerini denetim altina alair(El). Dovisz
kontrolil, ekonomi politikalari ile doviz fiyatlarinin ayarlan-
masi, doviz alig ve gatig pirimleri, gorinmeyen iglealere ge-
tirilen miktar kisitlamalari, dovize salip olma hakkinin devle-
te birakilmagi ile birlikte blokaj ve 8deme anlagmalarini da

igine alon oldukga kapsamli bir denetleme geklidir(82).

Doviz kontroliinde doviz arz ve talebil merkezi otoritenin

tekelindedir. lerkezi otorite genellikle lilkelerin Ilerkez Ban—

(80) SEYIDOGLU, s.321. ,
(81) Erdogan ALKIN, "Kambiyo.kontrolii; Dinii, Bugiinii"s Tilrk

Ekonomisinin Diga Acilmasinda Kambiyo Politikasi, lleban
1979, s.l.
(82) KARLUK, 8.333.




kas1i veya devletin belirleyecegi bir dsviz kurumudur(83). Kigi
veya kurumlar ellerindeki dovizleri llerkez Bankasina belirli
bir slire ig¢inde satmak zorundadirlar. Eger dovize bagli harca-
malari sz konusu ise yine ilerkez Bankasindan izin almak zorun-
dadirlar. Bu nedenle ddvize bagli harcamalar, ddviz gelirleri
ile sinirli olacaginden, doviz gelirleri ile giderleri arasinda

bir dengesizlik olmayacakbtir,

Duviz kontroliine gidilmesinde hem Ulke i¢i hem de lilke di-
g1 ekonomik kogullar rol oynamaktadir. Digsal ekonomik amaglar
olarak doviz rezervlerinin korunmasi, Odemeler bilangosu denge-

gi ve doviz kurunun istikrari diigtintilebilir(&4).

Odemeler bilengosundaki dengesizlikler itilkelerin en Snem-
1i ekonomik sorunlarindan birisidir. {lkeler Gdemeler bilanco~
sundaki dengesizlikleri para veya maliye politikesi aracgloiriyle
ve dAvviz kurunu degigtirmek suretiyle saglayamiyor ise bu durum—
da uluslararasi igleuler lizerine dogrudan kontroller uygulayabi-
lirler. Doviz kontrolli doviz gelirlerinin giderlere egit olacak
gekilde dagitilmasim Ongdrdliflinden teorik olarak Ydemeler bi-
langosu sorunu da yoktur. Doviz kontroll uygulayan lilkelerde
doviz kurlari hilklimetler tarafindan belirlenecegi ig¢in genellik-
le reémi kurlar denge kurlarinin (piyasa kurlarinin) altindadir.
Dolayisiyla ulusal paranin agiri degerlenmis olmasindan sbzedile—

ilir. Sonug¢ta doviz kontroli, Udemeler bilanéosuhdaki dengesizli-

o’

(ac

i gidermekten ©te, baski altina alir ve kurlarin agiri defer—

(83) WELLS, s.188,
(84-) PARASTZy s.200
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lenmesine yol agar.

Doviz kontrolii bir iilkeden sermaye ¢ikigini Onlemek igin
de etkin bir yoldur(85). Ulke diginda faiz hadlerinin yiiksek ol-
masi ve ulusal-paranin devalile edilme olasiliginin belirmesi
sermaye c¢ikigina yol agabilir. Bu da Sdemeler bilangosu ag¢ikla-
rinin biliylimesine ve ulusal paranin dig degerinin dligmesine ne-
den olur. Doviz kontrolll ile Odemeler dengesini bozucu sermaye
¢ikiglari da ©nlenmig olur. IMPF doviz kontroliinlin yalniz serma—

ye ¢ikigini Snlemek amaczyla kullanilmasina izin vermigtir.

Doviz kontrollerine, ig¢ fiyat seviyesinin korunmasi, ikti-
sadi kalkinma ve tam caligma gibi yurti¢i amag¢glarin gergeklegti-
rilmesi ve yeni vergi kaynaklerinin elde edilmesi ig¢in de bagvu-

rulabilira.

Doviz kurlerinda istikrarain sagflanmasi agisindan, doviz
kontroll etkin bir yol gibi glizlikebilir. Fakat bu yolla saglea-
nan istikrar sadece resmi kurlar i¢in gegerlidir. Loviz kontro-
14 ile serbest piyasada farkli kurlarin olugmasina engel oluna—

mamaktadir.

Doviz kontroliinlin olumlu etkileri yaninda birtekim olum—

suz etkileri de s@zkonusudur.

Doviz kontroliinde harcamalarin dig dengeyl bozma endigesi-
nin olmamesi nedeniyle kalkinma i¢in gerekli yatirimlarin yapil-

masi genellikle genigletici para ve maliye politikalarinin uy-

(85) SEYTDOGLU, s.327.
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gulanmasi sonucunu dogurabilir. Bu da ekoncmi lizerinde enflas~

yon gibi olumsuz etkilere yol agabilir

Doviz kontrolil ulusal paramin konvertibilitesinin kalkma- -
sina da neden olmektadir. Bu durumda uluslararasi Odemeler cgok
tarafli denklegtirme yerine ikili anlagmalar yoluyla yapilabi-

1ir(86)o

Dsviz kontroliiniin olumsuz difer bir etkisi de karaborsa ve
doviz kagekeiligina yol agmasi ve yabancl sermaye girigini en—

gelilenmesidir.,

Doviz kontroliinlin difer bir ©zellifi de g¢oklu ddviz kuru
uygulamalarina yer vermesidir. Coklu doviz kurunda cegitli mal
ve hizmetler igin bik tek doviz kuru yerine birden fazla ddviz
kuru verdir. Qoklu ddviz kurunun en besit gekli ikili kurdur.

Bu uysulomada biri sabit resmi kur, diferi de defigken serbest

piyasa kuru olarak iki ddviz kuru verdir(87). Resai kur, piyasa
kuruna gdre daha diigliktlir. Resmi kurun agiri deierlenmis olmasi
ithalati Gzendirip ihracati engelleyecektir. Tkili kur uygulama-
sinda genellikle zorunlu tililketim mallarina, hammadde ve yatirim
mallari ithalatina resmi kur uygulanmaktadir. Ylksek piyasa kur-
lari ise ihracati tegvik edilecek mallara ve tilke i¢in Gneni ol-

mayain bazi ithalata, sermaye transferlerine ve Cdemeler bilango-

sunun gortnmeyen kalemlerine uygulanir(88).

(86) Hasan ESKI, "Uluslararasi Para Sorunlari ve SDR Sisteai",
Finansgl Yonetim ve Yatimpim Plonlamnasi Dermisi S.2,
Haziran 1979, s.200.

(87) ELSWORTH-LEITH, s8.436-439.

(88) KARLUX, s.349.




2~ Asairi Deflerlenmig ¥urlar ve Udemeler Dengesine

Etkileri

Kuramsal glarak denge d&viz kurunun i¢ ve dag fiyat iliglki-
gini bozmayacak, uluslararasi ticareti dengeleyeeek dlizeyde ol-
masi gerekir. Bu dengeler cari diviz kuruyla saglenaniyorsa bu-
nun denge kuru oldufu stylenemcz(89). Sabit kur sisteminde dbviz
talebinin hﬁviz arzini agtigi durumlards, doviz kurlari yiksel-
tilerek yani ulusal para devalile edilerek denge kuru yeniden
saflanzbilmektedir. Ulkeler bu yola bagvurmadiklarai taldirde do-
viz talebeni meveut doviz rezervleriyle kargilamak zorunda kala-
caklardir. Bu durumda denge kuru, piyasanln normal igleyigi ile
ortaya gikabilecsk kura kiyasla agiri deflerlenmiz bir kur ola

caktir(90).

ﬁlkelerin pora otoriteleri doviz talebini sinirleomak ve
doviz kurunu sebit tutmak amaciyla doviz kontroli uysulayabi-
lirler. Bu durumda resmi kurlar piyasa kurlarinin altinda tes—
bit edilecegi ig¢in kurlarin agiri deferlenmesine neden olur. Ay—
rica mal ve hizmet ithali ile kargilanamayan talep, i¢ piyasa-

ya ybneleceii icgin de Ulke igindeki fiyatlari artirabilir. Ulke

(89) EERKSOY, s.231.

(90) Fritz MACIILUZ, "Exploining-Chenges in Balance of Payments

and Foreign-Ixchange Rates, Polemic Without Graphs. Algebra
and Citations" IFlexible Exchonge Rates and Tha Balsnce of

Payments Issays in ilemory Of E=zon Sohmen, YNort Ilolland

Publishing Company, Amsterdam 1983, s.105.
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igindeki fiyatlarin artmasi dyrumnunda kurlarin sabit tutulmasa
ise resmi kurla piyasa kuru arasindaki farkin daha da blylimesi-

ne neden olacaktir.

Agirz degerlenmig bir doviz kuru illkenin ddviz rezervle-
rinin azalmasina ve dig lilkelere borglanilmasina neden olacak-

t1r(91) -

Doviz kurlaraindaki agiri deZerlenme ihracati engelleyici
ve ithalati zendirici bir etkice bulunur(92) Kurlarin asiri
deferlenmesi ic¢c fiyatlar ile diinya fiyatlarai arasindoki farkas
biiylitecefi igin ihrag mallari dlinya pazarlarinda pshali duruma
diigecektir, Ayrica ihracat¢i ulusal para miktarina kiyasla agi-

ri degerlennig lkurda daha diigik bir gelir saZlayacalktir.

Agiri degerlenmig kur ihracati olumsuz yonde étkilemesi
bir yoniliyle de korumayla ilgilidir, Agiri kur ithelsti Szendir-
digi icin dig ticaret agifina ve ithal kontrolilne neden olacalk-~
tir. Bu durumda, ihracatginin kullendigi yerli ve yabanci girdi-
lerin maliyeti koruma etkisi nedeniyle uluslararasi dlizeyin is-
tiine ¢ikacaktir. Uluslararasi piyasalarda ihracat¢imin kargilag-
t1Z1 fiyatlar defigmeksizin maliyetlerinde byle bir artig, ihra-
catginin rekabet gliclinll azaltacak ve ihracata caydirici etkide
bulunacaktir(93). Sonugta ihracatin azalmasi, itholatin artmasi

{ilkenin Ydemeler dengesi Uzerinde olumsuz bir etki yaratacaktir.

(91) KURDAS, 8.158.

(92) Erdofan ALKIN, "Kur Politikasi" 2. Tirkiye Iktisat Kongresi
Dis Ekonomik Iligkiler Komisyonu Tebligleri, Izmir 2=7
Kasim 1981, 8,.288-289,

(93) BERKSOY, s.232.
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Agiri deferlenmig doviz kurunm difer bir sonucu da dovisz
kacakc1l¥faini tegvik etmesi ve karaborsa piyasasinin olugmasini

saglamasidir(94).

Agiri deferlenkis kur politikasi goriinmeyen kalem gelirle-
ri tizerinde de olumsuz etkilerde bulunur. GSrinmeyen kalemlere
giren hizmetleri pahali duruma diglirerek bu hizmetlerden elde
edilecek gelirlerin azaslmasina neden olurken, {ilke sakinleri
acisindan doviz giderlerini tegvik edici bir etkide bulunur.
Ayrica Ulke digindaki iggi dovizlerinin lilkeye gekilmesi bay-
le bir uygulama ile caydirilmig olur. Bu tlir igleamler ise {il-

kenin ddenmeler dengsesini olumsuz ydnde etkileyecektir(95),

Ayrica yabanci sermaye de agiri deferlenmig bir kur poli-
tikas1 izleyen lilkede ihracata ySnelik yatirim yapmalkten kagina-
caktir. Clnkii liretecefi mamillerin dig piyasalarda rekabet glicii

olmayacaktir.

3. Az Deferlenmig Xurlar ve Udemeler Dengesine Etkileri

Doviz kurlarinin az degerlenmig olmasi durumunda resmi kur—

lar piyasa kurlarinin lstinde seyreder.

Az degerlenmig doviz kurunda iilke ig¢i fiyatlar, dig lilke
fiyatlarina gbre daha dliglik gﬁrﬁnﬁr.-Bundan dolayi az degerlen~
mig kur politikasi izleyen iilke ihracat ve diger ddviz kazanan

birimler ek bir rekabet glicl elde ederler.

(94) 1TACHLUP, On rFerms Concepts eeses 9.13714.
(95) KURDAS, s.164.
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Az deferlenmig_doviz kuru, ihracatgi ve diZer doviz kazag-
ﬁan sektorler lehine, ithalat¢i ve difer doviz talep eden kigi
ve kuruluglar aleyhinedir(96) Qlinki az deferlenmis doviz kurun-
da ihracat¢ilarin ve doviz kazanan diger kigi ve kuruluglarin
yeptiklar: iglemler sonucunda elde edecekleri Ulusal para mikta-
ri, piyasa gartlarina gdre olugan denge kuruna gtre saflayacak-
lary u}usal para miktarindan daha fazladqu Boyle bir uygulama

ile ihracat ve doviz kazandirici sektdrler tegvik edilmektedir.

Ithalat yapan ve dvviz talebinde bulunan kigi ve kurumlar
agisindan ihracatg¢ilarin sksine bir duruit sSzkonusudur. Ginkii
bu kigi ve kuruluglarin bSyle_bir politika dizlenesi sonucu Sde—
yecekleri ulusal para miktari, piyasa kurundan Udeyecekleri
ulusal para miktarina gre daha fozla olacaktir. Dolayisiyla it-
halat ve doviz tliketicisi duruvaunda olanler caydirilmig olacak—
tir. )

Az deferlenmiyg ddviz kurunde, ithalet pahalilagtifindan,
ihracat ve diger ddviz kazandirici iglemler ucuzlatilarak, Yzen-
dirildiginden, cari iglealer dengesi fazla verir. Bunun yanindas

dig alacaklarda, yatirimlarda, sltin ve doviz rezervlerinde de

artiglar olur.

B- ESHWEK KUR SISTELIVUDE DOVIZ KURU POLITIKASI VE
{ODELIFLER DENGESI

Esnek kur sisteminde dig tdemeler dengesi dvviz kurlari~

nin serbestge dalgalenmesiyla seflanmaktadir. Piyasa mekanizma-

(96) KURDAI 8.329.
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sinin igleyigiyle toplam doviz talebi ddviz arzina egitlenmekte
ve Odemeler bilamcgosundaki dengesizlikler de kendilginden ¢o-

zimlenmektedir.

Esnek kur gisteminin uygulandigfar bir lkede Sdemeler bi-
langosunda bir agik ortaya ¢iktifinda doviz talebi doviz arzini
agar. Bu durumda sistemin igleyigi gereZi doviz kuru yilikselir.
Yikselen doviz kury, bir taraftan ithalati kisarzk dbvize olan—
talebin azalmasina, difer taraftan ihracati Szendirerek doviz
arzinin artmaesina neden olure. BSylece Udemeler bilancgosundaki
denge, sistenin igleyisiyle otomatik olarak saglanir,.

Odemeler bilancosunun fazla vermesi durvnunda ise doviz ar—
z1 doviz teolebinil csacagi igin doéviz kuru diigecektir. Doviz ku-
runun dligmesi yabanci mal ve hizmetlere, doleyisiyls ddvize olan
talebin artmasina neden olur. Ulkede iiretilen mallar, ddviz ku-
runun dﬁamesiyle yabancilar agisindan pghalanacaél ig¢in ihracat
ve buna bagli olarak ddviz arzi azalacaktir. Sonugta ddviz arsz
ve talebi doha dlglk doviz kurunda egitlenecek ve Sdemeler den—

gesi fazlasi ortadan kalkacaktir.

Gozetimli dalgalanmada ise ddviz kurlari arz ve talebin
igleyisine bagli olmekla birlikte hiikilmetler gerektiiinde dvviz
piycsasina miidehale etmektedirler. Dviz kurlarina yapilan bu
miidahale, spekiilasyonu tnlemek, arizi faktdrlerden kaynaklanan
ve ihracatta meydana gelen azalmalarin kurlar Uzerindeki olum

suz etkisini ortadan kaldirmaya yoneliktir,
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1- Konvertibilite ve Odenmeler Dengesine Etkileri

Konvertibilite genig anlamda bir Ulkedeki yerli ve yaban—
c1 sahislarin, o Ulkenin parasi veya difer yabanci Ulke _arals-
r1 ile olan alacaklarini hangi sebeple olursa olsun serbestge

tahsil edebilmesi geklinde tcnimlansbilir(97).

Konvertibilite rejimine gegigin gerektirdifli bami gartlar
vardir. Bunlar, gergekei dbviz kurunun uygulannasi, yeterli ulus-—
lararasi rezervlerin varlifi, ekononik ig dengenin sa//lanmasz
ticari iligkide bulundu;u Ulkelerle enflasyon oranlarinin farkla

olmamasi, korunmonin kaldirilmasi ve ithalatin liberasvonudur(98).

Parasi konvertibl olan llkenin gercgekg¢i bir doviz kuru

m

politikesi uygulenasi zorunludur. Gercek:dovizikuku: bir llkenin
dilnya ticaretine agilmasini gaflayabilecek dig piyasalarda reka-
bet gliclinll koruyabilécek, dis borg Gdemnelerini ve uzun ddnecnde

ihtiyag duyulen doviz giderlerini doviz gélirleri ile saflecmasi-

na olanak verecek bir kur olacaktir.

Parasina konvertibilite saZlayacek iilkenin fiyat ve mali-
yet diizeyini o tilkenin ticari iligkide bulunduju lilkelerin fiyat
ve maliyetlériyle uyumlu kileeak bir kur politikasi izlemesl ge-

rekmektedir. Gergekg¢i ddviz kuru i¢ ve dig piyasa aressindaki

(97) Izzet AYDIN, "Paranin Dis Xonvertibilitesi!,® Ekonomide Tara
Kredi, Heban, S.9, Istanbul, Eylil 1981, S.34.; Emin CARIKGI,
"Paramizin Dalgalanmaya Birakilmasi ve Konvertibilitesi" Eko-
nomide Para Kredisi, Meban, S.16, Istanbul, Nisan 1982, s.21,

(98) Izzet AYDIW, "Paranin Dig Konvertibilitesi ve Yeterli Rezerv
Politikasi", Ekonomide Para Kredi, Meban, S.10, Istanbul,
Ekim 1981, 8.33.




fiyat farkina neden olan subvansiyon ve 31n1rlamalarlﬁ kaldiril-
masini da kolaylagtiracaktir. Ayrica konvértibiliteye gecigte
filkenin ddviz giderlerinin doviz gelirlerini agtiii durumda kar—
gilagacagi gliclilkleri yenebilmesi ig¢in gerekli rezerv stokunun

olmagi leazimdir.

Konvertibilite igin esnek kur sisteminin varli;i gerekaemek-
le birlikte esnek kur sistemi on kogullardan biri olarak lkonver—
tibiliteye dayanir. Glinkil konvertibilitenin gartlari esnek kur

sistemi igincde gereklidir,

Dig ticaret rejinindeki kotelar,kisitlamalar, glinridk duvar-
lari, ihracata yapilan sibvansiyonlar duruanunds gergelgl bir den-
ge kurundan bahsetnek alimkiin defildir. Bdyle bir duruwda konverti-
bilite uysulamasi spekillasyona, rantlara ve denge kuruna ulagmisg
yabanci peralecra dogru akiga yol agabilir. Esnek kur sisteainde
doviz kurlarinin denge kurlari. olmasi ve Jdemeler dengesinin sap-

lanmasinda korumanin etkinlifinin olmamasi konvertibilite uygule—

masinin oluasuz etkilerini ortadan kaldirire.

Fonvertibiliteyi"tan"vesinirli™ konvertibilite olarak sai-
niflandirmak mimkiindlir. Tam konvertibilitede ithalat, ihracat
sinirlamalarinin ve iki tarafli Sdeme anlagmalarinin olmamasi ge—
rekmektedir. Sainirli konvertibilitede sinirlama sermaye iglemle-
rine gdre, vatandig ve yabanci ayirimina gtreyygpilabilecefi gibi

bSlgeler arasina gbre de yapilabilir.(99),

-

(99) Ronald I. LICKINITON, loney in International Exchanze The
Convertible Currency System, Oxford University Press,
New York 1979, S.6.




IKIyNcI BOLUM

TURKIYE'DE UYGULANAN UOVIZ KURU POLITIKALARIVIN

TARIEI GELISIUT VE

REBEL DOVIZ KURLARIVIN HESAPLAIMAST

I - SABIT KUR SISTEMINII UYGQULANDIGI DOHLLILER

Tlrkiye'de uygulanan déviz kuru politikasi, 1930- 1974
gyillari arasinda doviz kontrol rejimi eltinda uygulenmastir. Sa-
bit kur sisteminin gegerli oldugu bu ddnemlerde izlenen kur po-
litikalari bakimindan bir farklailik olmamigtir. Fakat anlatimi
tek diizelikten kurtarmak amaciyla, by donemlerde yapilan Snemli
devalliasyonlar itibariyle sablt kur sisteminin uygulandifi 1930-

1974 ddnemi, beg ara ddnem igersinde incelenmigtir.
A- 1930 - 1946 DOWEIL
1920'lerde Tlirk lirasi dalgalanmaktaydi. Ama defleri ster-

line gdre ddg¢liliyordu. Diger bir deyigle liranin sterlin kargi-

sindaki degferi kur defigmeleri ve oynamalarini Slgmekte
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standart olarak kullaniliyordu(l). 1929 sonuna kadar da doviz-
ler lizerinde hig¢bir sinirlamanin olmamasi ve ddvizle ilgili
iglemleri diizenleyen bir devlet bankasinin bulunmamasi nedeniy-

le dBviz kurlari Istanbul pazarinda olugmustur.

16 WMayis 1929 tarihinde 1447 Sayili Llenkul Hiymetler ve
Kambiyo Borsalari Kanunu ¢ikarilmigtir. Kanunun 29. méddesige
gbre dvviz ve nakit iglemlerinde spekiilasyonun yasak oldufu,
ayrica kigilerin ve kurumlarin ihtiyaglari olmadikga ddviz ve

nakit satamiyacaklari belirtilmigtir(2).

Doviz sikintisini gidermek ¥e Odemeler dengesi agiklarini
kapatmak emaciyla ¢ikarilmig bulunan 1447 sayili kanun da soruna
kesin bir ¢dzlim getirememig ve 1929 yilinda Cdemeler dengesi 111

Milyon lira gibi cok biiyiik bir agik vermistir(3).

Menkul Kiymetler vé Kambiyo Borsalari Kanununun ongdrdiigi
denetleme ve tedbirlerin yeterli olmadigi anlagilinca 25 Subat
1930 tarihinde, lilkeye giren ve ¢ikan dovizlere miidahale etmek,
dig ticareti kontrol altina almak ve paramizin dig degerini ko~ -
runak amaciyla Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu ve buna

iliskin kararnameler c¢ikarilmigtir(4).

(1) Gaglar KEYDER; Diny#d Fkonomisi Icinde Tlirkiye 1923-1929
Yurt Yayinevi, Ankara 1982, s.123,

(2) flker PARASIZ, "Atatlirk Doneminde Izlenen Para Politikasi", 3.
f.T.I.A. Iktisat Fakiiltesi Dergisi, Ce2, S.2, Bursa,
Afustos 1981, 8.229. ‘

(3) Vural GUNAL, Doviz Hukuku,Bankalar Birligi Ya. No. 106,
Ankara, Ilart 1980, 5.29.

(4) Biilent KUSOGLU, "Tiirk Parakinin Kiymetini Koruma levzuati
Tartigmasi", Vergi Diinyasi Dergisi, S.26, Istanbul, s.27;
Kemal ARAL, "Tiirk Parasinin Kiymetinin Korunmasi', Banka ve
Ekonomik Yorumlar Dergisi, S.7,» Istanbul 1983, s5.45.
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1929 yilindan itibaren dévletin doviz iglerine mﬁdahale-
siyle Turkiye'de déviz kontrolil uygulanmaya baglanmig ve 1567
gayili kanunun g¢ikarilmasiyla da dbviz piyasasinda istikrar tam
olarak saglanamamigbir. Bu bagarisizligin nedeni olarakta iilke-
de llerkez Bankasinin yokluZunun dnemli roly olmustur(5). Bu ek-
8ikligi giderebilmelk amacyyla ilerkez Bankasi kuruluncaya kadar
doviz alim ve satimini gercgeklegtirmek ve spekiilasyon yapilmasi-
ni engellemek igin Maliye Bakanlifa ile yerli ve yabanci banke-
lar arasinda 1 iilyon 215 sterlin sermayeli bir Bankalar Konsor—
siyumu kurularak 24 ilart 1930 tarihinde g¢aligmaya baglamigtir.
Konsorsiyumun amacl buglin paralarini dalgalanmaya birakan i{ilke-
lerin llerkez Bankalarinin yaptigi gibi doviz piyasasina alica
ve satici gibi mlidahale ederek dalgalanmalsri belli sinirlar

icinde tutmaktir(6).

Konsorsiyum 3 Kasim 1931'de gOrevini llerkez Bankasina dev-
redene kadar galigmalaranda oldukg¢a bagarili olmugtur. Agustos
1930' da 1 sterlin 1030 kurug olarak belirlenmigtiro Bu kararla
TL sterline baglanmayip altin kargisinda deferi dolayli olaralk
belirlennek istenmigtir. Glnkll sterlin altina bagli bir para
idi. Ingilterenin 1931 de altin standardindan ayrilmasi sonunda,
TL'nin resmi sterlin kuru da dliglirlilerek 1946 devaliiasyonuna ka-

dar 1 sterlin = 522 kurug dolzyinda tutulmugtur.

(5) Nahit TORE, "Atatiirk-DSaeminin (1923-1938) Dls Ekonomik
Iligkiler Politikasil Atatiirk-Donemi Ekonomi Politiya51 ve
Tirkiyenin Ekonomik €eligmesi, Ankara U. S.B.P. Ya. No.
513, Ankara 1982, s.58. )

(6) TORE, s.56.
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Doviz arzinin fazla oldugu donemlerde bu fazlayi satin
almak ic¢in konsorsiyunun elinde yeterli paranin olmayigi piya-
gaya mildehaleyi sinirliyordu. Bu eksikligi gidermek igin Eyliil
1930'da 1726 sayili Yesa ile hilklinet, kargiligar altin veya fii-
len bagabag altina doniigtiirlilmesi mlimkiin yabanci dovizi satin
almak iizere ihtiyat evrak-1 nakdiyesinden ihtiyag¢ geregi kada-
rinl tedaviile gikarmak suretiyle yetkiii ki1linmigtir(7). Satin-
alinan dovizler ise kanunun hiikiimleri dofrultusunda Osmanli Ban-

kasina yatirailmigtar.

19 Eylul 1931 yilinda Ingiliz Sterlini'nin altin standardi-
ni terketmesi lizerine Turk lirasi altin standardina bagli kalmig
olan Fransiz Frangina 1 1L = 12,06 Fr.?. olmak lizere baglanmig-
tir. Fransiz Iranginin altin standardini 1936 da terketmesi iize-
rine de Tiirk lirasi tekrar 1 sterlin 6,34 TL lizerinden tekrar
fngiliz Sterlinine baflanmigtir(8). Bunun tUzerine 26.9.1936 ta-
rihinde yapilan resmi bildiriyie Tlirk Lirasinin altina glre o
ana kadar kagzanmig oldugu istikrarli dejeri koruyacsgfi kabul

edilmigtir(9).

Tablo I'de 1929 - 1946 doneminde reel ddviz kurlara hesap-
lanmigtir. Reel kur endekslerinin hesaplanmasinde Satin Alma Gli-

ci Paritesi Kurami'ndan yararlanilmigtir(l0). Hominal dbviz kur-

(7)) PARASIZ, s.232.
(8) Avni ZARAKOLU, 1929/1930 Diinya ILkonomik Krizi Kargisinda
Tiirk Ekonomigi ve Alinan Erizle Miicadele Tedbirleri, Atatiirk

Donemi Politikasi ve Tlirkiyenineee..o. iginde s.95.
(9) PARASIZ, 8.232.

(10) Ayrintili bilgi igin bkz, Ilker Paraamiz, Uluslararasi Para
Sigstemi, Bursa I.T.I.A. Ya.lo. 38, Bursa 1980, s.54; Ilhen
ULUDA@, Odemeler Dengesiﬁin Avarlanmasinda Parasal Teoriler,
Bursa f.T.I.4. Ya.No.34, Bursa 1977, s.33.
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: Devlet Istatistik Enstitlistl,

Tetetistik Yailliklari.

1929 = 1946 DUNILIVTDE TURKIYE'DE REEL DUVIZ KURLARI
1920 = 100
Tominnl| T meWmmw AeZ.T. simdyeain|Turziyenin folinidyond m.l.uuuo‘ m%u,O\Fwnuﬂ
s Jn b D BE L (i BERAR ST |0 T
"L/iol.| Fiy.iad. |oaindg uisdil rin Figat- Jeel Sov. eel mUd.
Fiy.ind. unn..:p%.mu..m)w Zuru ind. Turt ind.e
(1) (2) () (4) (5) (2/2)=1](6) (2/0)=| (7) 1/5 [(&) 1/6
1928 | =207 97,6 | 131 | 110,3 112 112, 7 117 82,22 | 83,4 |
1930 | 212 | 100 100 | 100 100 1C0 100 100 | 100
1931 2l2 | 100 86 B4, 87 101, 7 99 . 98, 3 101
1932 | 272 | 100 74 75 78 98, 6 95 101,4 105, 2
1933 171 80,7 64 76 75 84,2 85 95,8 94,9
1934 | 125 59 67 86 75 77+ 9 78 75+ 7 - 75,6
1935 | 125 59 4 91,5 78 80, 9 95 2,9 62
1936 | 125z | 59 82 92,6 80 88,5 102,5 66 57
1937 | 1z 53,5 &6 99 87 85,8 99 68,5 60 :
1938 | 126 59,5 g0 20, 4 9 28,5 80, 8 67,2 73
1939 | 128 60, 3 82 88 99 93 82,8 64,8 72,8
1940 138 65 102 3C, 4 96 112,82 1C6, 2 57,6 61,2
1941 | 13t 61,8 | 140 | 100,3 105 29,6 | 129,6 44 47,6
1942 | 121 61,8 | 212 | 115 115 235,5 £:3 26 26
1942 131 61,8 473 119,4 122 296 38T, 7 15,6 15,9
1944 | 131 61,8 | 368 | 148 124 246 235, 25 18
1945 | 131 61,8 | 369 | 15C 170 246 217 25,12 28,4
1946 .80 132 212 | 171 187 183 167, 3 72, 78, 9
KAYNAKLAR _
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lara baglikla sﬁtundé Istanbul Kambiyo ve llenkul Kiymetler Bor-
gsasinda, A.B.Ds Dolarinin Tirk lirasi cinsinden deéerleﬁi goste-
rilmigtir. Reel kur endeksinin hesaplanmasinda baz yil dlarak,
meveut doviz kurlariyla Tirkiyenin dig ticaretinin ag¢ik vermedigi
1930 yili secilmigtir. Diger siitunlarda Tilirkiye'nin, A.B.D.'nin

ve Tirkiyenin ticaretinin $75'ini olugturan Almanya, fransa, Italya
Ingiltere ve A.B.D. gibi lilkelerin ortalama fiyat endeksleri gbds-
terilmigtir. Tabloda beginci ve altinci siitunda sirasiyla, Tlrkiye!
deki fiyatlarln A.B.De fiyatlari ve ticaret ortaklarinin fiyatle-
rina gére ne oranda Sépﬁlélﬂl gostermekteair. Yedinci ve sekizin-
ci siitunlar ise Tlrk Lirasinin A.B.D. dolari ve ticaret yaptiii
lilke paralari kargisinda ne ocranda deierlendigini gostermekte-

dir,

1929 yilinda baglayan dilnya ekonomik krizinin Tiyatlar
lizerindeki etkisi kisa slire sonra Tlrkiye'de de kenaini hisset-
tirmigtir. Tarim Urlinlerinin fiyatlaranda 1929~1934 aralijinda
meydana gelen diigmeler % 60-70 cranina yaklagmigtir(ll). Bu do-
nemde Tlrkiye'nin topltan egya fiyat endekslerinde de ;o 35 orsnin-
de dlsme olurken, A.B.D. toptan egya fiyat endeksinde % 25, Tlr-
kiye'nin ticaret yaptifi Ulkelerin toptan egya Tiyat endeksinde
de % 22 oraninda dligmeler meydana gelmigtir. Tablo ' I'de ddvizm
kuru endeksinin gisterildigi slituna baktifimizda 1933 yilina ka-
dar Tirkiye'nin toptan egya fiyat endeksi rakamlara digerken do-
viz kuru endeksi sabit kalmigtire. 1929-1933 araliginda reel do-

viz kuru endeksine baktigimizda az degerlenmig bir kur poulitikasi

(11) ZARAKOLU, 5.89.
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izledigini sdylemek miimkiindlir. 1934 yilindan sonra Tirk lira-
sinin difer iilke paralari kargisinda defer kazandifini goriiyo-
ruz. Bir A.B.D. Dolari 1930'da 212 kurugken 1934'de 125,13 Icu-

_ rusa, Ingiliz Sterlini de 1030 kurugtan 636,31 kuruga yliksel~
migtir. Doviz kurlarindaki agiri deferlenmede 1934 yilinda

% 38 olmugtur. Doviz kurlarindaki bu agiri delerlenme Tlirkiye'-
yi ihracat pazarlarindan Snemli dlclide koparmigtir. Dolarin

resmi deferi-1936 yihina kadar 125 kurug dizeyinde tutulmugiur.

1937 - 1938 yillarinda, alinan biitiln Snlemlere ragmen
Tiirk- lirasinin resmi ve fiili kurlari arasiadaki farkin bliyli-
mesi onlenemenigtir. Dig borg ve millilegtirme tazminati Ode-
meleriyle, sanayi planlarinin getirdifi yilikler nedeniyle dovize
olan talebin artmasi ve yurtigi fiyat, hareketleri ylizlinden
resmi kur 126 kurug iken fiili kur 180 - 190 kuruga ylikselmig—

tir(12).

1940 yilindan sonra toptan egya fiyal endekslerindekil ar-
t1glar devam etmig ve 1943 yilinda % 473 gibi yiiksek bir orana
ulagmigtir. A.BoDas'de ve Tlrkiyenin ticaret yaptiii llkelerde
ise bu oran % 119 - 122 gibi diigitk oranlarda kalmigtir. DSviaz
kurlarinin enflasyon oranina gdre dlizeltilmesi geﬁekirken, 131

kurugta sabit kalmasi kurlarin agiri degerlenmesine yolagmigtir.

_ Tablo I'in Yedi ve Sekizinci slitunlarindan da gtriilece_ i
gibi, agiri deferlenmenin % 84 oraninda oldufu anlagilmaktadir.

I¢ fiyat yiikselmeleri kargisinda mallarimize satig olanafi gag-

(12) TORE, S.58.
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lamak igin prim yontemi uygulanmigtir. 1946 yilina kadar Tiirk
Lirasinin Dolar kargisindaki deg:ri 131 kurug olarval: sUrdilslil-
migtiir(13)s Alinan biitiln Snlemlere rafmen 1933 - 1945 dbneminde
resmi kuru sabit tutulan Tlirk lirasi toptan egya fiyetlari in-
dek rakamlari da gz online alindiginda tnemli Glglide degferlen—
migtir. Bunun lizerine 7 Eylul 1946 tarihinde Tiirk lirasi % 116
oraninda devalile edilmigtir(l4). 1946 devalliesyonuna gicdilir-

ken dig finansman oleanaklarindan faydalanms istegfinin de rolii ol-
mugtur(1l5). Ayrica yapilan devalllasyonun dijfer bir 8zegllili de ,
ihracati geligtirmek ve ithal taleplerinin kata ithal sinirleacle-

r1 yerine bdyle bir tedbirle kisilmesinin dliglniilialls olmasaidar.
B~ 1947 - 1958 DUNEML

1947 yilinda dvvizler lzerinde kontrolil saglayan ve dag
ticaret rejimini genis olglide takas ve klering siste.dine bajla-
gyan 12 sayili karar kaldirilaralr 13 gayili karar ylirlirllge ko=
nulmugtur. Bu karérla ithalat on izne Bazlanmlg, doviz giderle~

ri ve mikbtar sinirlasmalari izne tebi tutulmugture. Ayrica ihracat

(13) Onur KUMBARACIBASI, Dig Ticaret Teorisi ve Uluslararasi
Ekonomi, Ankara I.T.f.A. Ya. 110,103, Ankara 1976, s.ll4.

(14) Erhan DBEITER, "Tilirkiye'de Kambiyoc Denetiminin Tanim, Tarih-
cesi, Kapsami, ve Duglinkil GOriniimi" Tirkivede Izlenen Kur

Politikasi, Tarilge Bugiinkil durusm, Sorunlar, Oneriler,

Meban Sermaye Pilyasasi Aragtirma llerkezi, 1980, s.5. °
(15) A.Bager KATAOGLU, Enflasyon, Gelismis ve Azgelisnis Ulle~
lerde, Tekin Yayinevi, Istanbul 1981, 5.176.
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ve difer doviz gelirlerinin de lerkez Bankasina satilmasi zorun-
lulufu getirilmigtir. )

1950 yili Tlrkiye Ekonomisi ig¢in liberal bir ddnemin bag-
langici olmugtur. 1950 Eyliilinde Avrupa Udemeler Birliginin
(EPU) kurulmessiyla Tlirkiye'de bu birlifi katilmig ve Avrupa
Ekononik Igbirlisi Konseyinin tavsiyeleriyle liberasyona git-
migtir. Bu amagla yeni bir dig ticaret rejimi uygulemaye konul-
mugtur(l6). Bu uygulama ile ithal haklarindan dofan ve her mad-
de ig¢in ayri ayri kurlar sdzkonusudure. Ayrica doviz piyasasinda
da, karaborsa, serbest piyasa kuru, ¢ok tarafli senlagmalarda
(EPU) memleketleri igin yapilen iglemlere uygulansn kurlar ve
ikili anlagmalardaki hesap durumlarina gre her memleket icin
ayrli ayri belirlenen kurlar ortaya ¢ikmigtir. Bu dinende resmi
kur 2,80 il iken, serbest kur 5 i, LPU kurlari 4,205 1, ithal
haklarindan dofan kurlar 5IL, ikili anlagmularda ortaya g¢ikan
kurlar ise 3,25 M'dir. 1953 yilinda sistemn cikmaza girdiiinde
liberasyon terkedilerek 1958 yiline kadar ithalat siki bir kont-
rol altina alinmigtir,

1953 yailinda ithalat ve ihracata, sermaye iglemlerine ve
turizm hizmetlerine farkli kurlar uygulanmigtir. Bu uyzgulama
1953 yilinda ithalattan tahsil edilen primlerin bip kisminin ba-
z1 ihra¢ mallarina ddenmesini Sngdren "Tevzin Fonu" nun kurulma-
s1 ile baglatilmig bir katli kur uygulemasidir. 1953-1957 yilla-
r1 arasinda uygulanan katli kurlar Tablo II'deki gibidir(17).

(16) Bu konuda ayrihtili bilgi igin Bkz. Kemal KURDAS, Fkonomik
Politikada Bilim ve Sagduyu, Ekonomik ve Sosyal Ya. A.§.
Ya.Wo.2, Istanbul 1977, s.l71l.

(17) Wahit TURZ, Doviz Kuru Politikasi, Dogentlik Tezi, Ankara
1979, s.202,




TADLO II

Efektif Doviz Kurlarai 1953-1957

(1, A.B.D. Dolari Bagina TL Olarsk)

DOVIZ ALIS 1953 1954 1955 1956 1957
Geleneksel Ihracat 2,80 2,85 2,89 2,91 2,94
Difer Ihracat 3,92 | 4448 | 4,50 5,00 { 5,00
Turizm ve GOrlnmeyenler 2,80. 2,80 2,80 2,80 2,80

DUVIZ SATIS

Yatirim Mali Ithalata 2,22 3,48 4,02 4,772 4497
Titketim Iali Ithalata 5,60 | 6,09 | 6,37 6:54 § Ts47
Turizm ve GOriinameyenler 2,80 2, 80 2,80 5425 5,25'
Sermaye Iglenleri 2,80 | 2,80 | 2,80 2,80 | 2,80],

KAYNAX : Nahit TORE, s.202.

Katli kur uygulamasi ile ¢egitli kalemlere farkli primle-
rin uygulanmasi ve vergilerin alinmasi geleneksel olmayan sana-
yi mallariy ile yatirim mallari ihracatini Ozendirir bir nitelik-
tedir. Ayrica yatbtirim mali ithalatina tiketim mallara ithalatin-

‘dan dliglit bir kur uyzulanasida yatirimlari destekleyici bir rol
oynamaktadir. Dolayisiyla bu ddnemde doviz kurlarindaki farkla

uygulamalar ile sanayilesme ve ihracat desieklenmek istenmigtir.
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1954 yalinda 1567 siyala Tiirk parasinin Klymetini Koruma
Hakkindaki kanunun 3. maddesi, degigtirilerek ddviz koatrolunun
sinirlari genisletilmig ve 14 sayili karar ylrlrli_ e konularak
giki bir doviz kontrol dlizeni kurulmug ve gegmigte bu diizenin

aksayan yodnleri de bu kararla giderilmigtir.

Tablo ITI'de Tiirkiye'de 1946-1958 dbnemine ilickin reel
kurlar hesaplanmigtir. 1946-1958 doneminde resmi lkurlarda degfi-
giklik olmemigtir. Toptan egya fiyatlari 1952 yalindan sonra
artmaya baglamig ve 1948 yili 100 kabul edildifinde, 1958 yilin-
da % 202 gibi bir rakama ulasmigtir. A.B.D.'de ise bu oran % 149
gibi dahe dlglk bir seviyede kalmigtir. Bu ddnemde de divisz kﬁr—
larinda agiri deferlenmenin goriildizZil, i¢ ve dig fiyat farkinin
tnemli boyutlara ulagtifini styleyebiliriz. Bu nedenhe resmi ve
reel kurlar arasindaki farki biraz olsun ortadan Lardirmalk ve
ihracati tegvik etmek amaciyla katli kur uygulamasina gidilmis—
tir. 1958 yilina gelindi; inde ise dolar serbest piyasada 18 TL
dolayin ¢ikmigtir(1l8). 4 AZustos 1958 tarihinde Ulkedeli enf-
lasyonist gidlgi durdurmak ve kurlar arasindaki farki ortadan
kaldirmak amaciyla bir dizi Onlem Resmi Gazete'de yayinlanarak
ylrtirlife konulaugtur. 15 sayi1li bu kararlarla llerkez Bankasinda
"Kambiyo Kargilik Fonu" adiyla blr fon kurularak, ithalat ve bl-
tin doviz tehsisleri ig¢in her tlirli ddviz satiglarindan, doler ba~

gina 620 kurug prim alrnmasi gngdrilmiigtire. Buna kargilik afyon,

(18) Erol zEYTINOGLU, Tirkive Ekonomisi, Lel.Tel.A. Nihat SAYAR
Yayin ve Tardim Vakfi Ya. o. 290/517, Istanbul 1978,
8.5606, '




T.BLO ITII
1947 = 1958 DONEILTCE TUREIYE'DE BIEL TOVIZ KURLARI

1945 = 100
M Nominal | DUvisZury QUrid e~ ».m. « Pi- | Tirliyenin |T¥rliyenin | Tfrkiyenin{A.3.T.Dolar |TicaretYap.
N1illar ; Dv,Kurul Ixnd nin Top.|yat Ind Pic.Yep.Ul4A 2 D Tiyat awo.mmu U1 {r wmn.qwuﬁs E,.,m mrwml
CTL/Dcl. Eg.rivat reler wwwmmunﬂ rargi- ktelere karjda mmmﬁ Di- w.wE. Yar
fnc Iind sinda pisbif ga Hisbi |vis KJaIn@e (I3 Hmrw.}wwﬂs
Tiyat Ind. | fiyet Iad. Imd :
1947 2,80 100 | 99 92 66 107 150 .93 &7
ﬂ 1948 2,80 1C0 100 100 100 100 100 100 10 |
: 1949 2,80 | 100 108 54 103 112 |. 105 89 95
m 1950 2,81 100 97 98 111 99 87 101 115
| 1951 2,81 100 103 110 135 94 76 106 132
1 1952 2,81 100 104 107 136 97 77 103 130
B~ 1953 2,81 100 107 105 134 102 80 98 125
. 1954 2,81 100 118 106 133 111 89 90 112
1955 2,81 1C0 127 107 135 118 94 85 106
1956 - 2,81 100 148 109 139 135 107 74 94
1957 2,81 100 175 112 144 156 122 64 ez
1958 2,81 100 202 114 151 177 134 56 75

KAYUAKLAR : Devlet Istetistik Enetitisi, Istatistik Yalliklaras
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tiitliny bakir, ihracati nedeniyle elde edilen daiizlere.dolar
bagina 120 lcurug; Uzlimy incir, findik ihracatindan saglanan do—
vizlere de dolar bagina 280 kurug prim verilmesi kararlagtiril—
migtir. Alinan bu kararlarla ayrica doviz giderlerine 1 dolar =
9 TL kuru uygulanmigtir. Afyon, titiin, bakir, krom ihracatindan
elde edilen dtviz gelirlerine 1 dolar = 4,90 TL., Ugzlin, incir ve
findik ihracatindan elde edilen gelirlere 5,40 TL., sermaye ve
turistik ddviz alislari iginde 1 dolar = 9 TL., kuru uyzulenmig-
tir.

4 Agubtos istikrar tedbirleri ve yapilan devalliassyonla
serbest piyesada 18 - 19 TL.'dan iglem gbren dolar, uygulanan
tedbirlerin bir sonucu olarak 10 - 11 TL.'dan iglea glrmeye bag-
lanigtir(19). 1958 devalilasyonu ile belirlensn 1 dolar = 9 TL,
kuru, alinnn kerarlarla oldukca siki pir doviz kontrol rejitine
dayandirilnig olduiunden ve d8viz taleplerinin kisitli bir ge-
kilde yilirtitiilmesinden dolayi gercelr denge kurunu yansitmsktan

uzak ve fazla deferlenmig bir kur gbrialinlindedir.

C-1959 1970 DONEMI

1958 devalliasyonuru izleyen yillar, kur politikasi agisin-
dan bir Ffarklilaik gtstermemigtire. 27 ilayis 1360 devriainden son-
ra 22 Afustos 1960 tarihinde yoyinlenan 65 sayila kanunla 4
AZustus 1958'den beri uysulanmakta olan primli kur sistemine

gon verilerek WL'nin resmi kur deleri 1 dolar = 9,02 TL olarcak

agiklanmigtire.

(19) ZEYTIOGLU, s5.568,



1961 yilinda doviz kurunun ithalati ve doviz talebini ye-

terll Slgiide kisitlamadifi ve yeni bir devalllasyonon gerekli oler u

run 1 dolar = 13,50 TL. seviyesinde tespit edilmesi, doviz gi-
derlerinden ayrica % 10 ile % 20 arasinda prim alinmas:, bu prim
ve hasilatin kismen bir hesapta toplanmasi ve biiylece bir Taraf-
tan dis Udemeler dencesi saglanirken dijer fonden da yetirimla-
rin hacninin artirilmasi disiinilmiiztir(20). Falkat bu planin uy-
culannasi sergeklesmenigtir. 1961 yilinda dig seyal.atlerden
"igtikrar fonuna koatilma payi" olarak meveut kurun % 50! si ke~

¥

dar prim aliinnesgi kararleagtirilerek dig seyahat doviz hearcamale-

£

rinda 1 dolar = 19,5 TL'dex iglem zUrmeye beglamnigiire

1962 yili Tlirkiye ig¢in plenl: dénemin baglangig yili ol-
mugtur. Planli d¥nende de uzun slire gergekei kur politikasi uy-
gulanmamig, katli kur uygulamalari ve dolayli dnlemlerle dig
ticaret desteklenmeye c¢aligilmigbir. 1963 gubatinda kabul edi-
len bir kanunla, cari kurun ithalati tegvik ettigi de dikkate
alinarak ithelattan % 5 oraninda yeni bir dﬁmga resminin alinma-
gina karer verilmistire. |

i@gi‘davizi giriglerini artirmalt amaciyla 1964 yilainda
yurt diginda g¢aligan igg¢ilerin yurda gﬁnlerdikleri aovizlere
% 27 oraninda prim uygulamasing baglanmigtair.

1967 yilinda ithalattan alinan damga resmi % 15'e g¢ike—
rilarak ithalct azaltilmaya ¢aligilmigtir. Tﬁrkvpﬁraglnln deferi-
nin giderek dilgmesi nedeniyle ddviz alma serbestligfi, ithal limit

leri ve bedelleri, ithelat ve servet transferleri gsinirlandiril-

(20) KURDAS, s5.18QC.




migtir. Ayrica ilk olarck konvertibl Tirk lirasi wmevduat hesapla-

- p;a(D.Q.M) dizenlenmigtir.

1967 yilaindan itibaren hivla artanaya baglayan enflasyon
1970 yallarinda Snemli boyutlara ulagmigtar. 197Q yilinda
% 656 oraninda develilasyon yapilarak 1 dolar = 14,15 TL. olaorak

belirlennigtir.

Tablo IV'de 1958 - 1970 yillari arasinda Tirkiye'de reel
doviz kurlari indeksi hesaplanmigtir. Reel doviz kuru indeksini
hesaplayabilmek i1g¢in Once nominal kurlar baz yili kabul edilen
1958 yilina gﬁre indekslenmigtir. II.slitunda ise TlUrkiye'deki
topton egya fiyatlora indelgi gsterilmigtir. Tlirkiyve'de fiyat-
lardaki avtig planli ddneme gegildikten sonra da devam etmigtire.
1964 sonrasainda fiyatlerdaki artizlar nedeniyle doviz kurlarin-
kaki asiri deferlenme devam etmigtire 1958 yaila baz yili olarak
alaindifinda, Tiirkiye'delki fiyat_artigi 1970 yiliada % 65 civarind
da iken A.B.D.'de bu artig % 17, Tlrkiye'nin ticaret yaptiiy
lilkelerdeki ortalama fiyat artigi ise % 22 gibi diglik bir oran-
da kalmigtir. I¢ ve diz fijatler arssindaki farkin giderek bi-
ylmnesi ve ddviz kurlarinin bu donemde sabit kalamasi, 1958 yili-
na gdre doviz kurlarinin % 42 oraninds agiril dejerlennesihe yol
agmigtir. Bu dvnende =giri deierlenmenin doviz giderlerini uys-
rici ebtkisini miderebilaek igin kur ayarlamalari yerine aiktar
kisaitlamelari ve ithelattan allﬁan regin ve vergileriartiralaig-
tir. Ayrica ddviz gelirlerini artirabilinek icin de ihrocats, ig-

¢i ve turist dovizlerine  ria Odenmesine karar verilmigtir.



TAZLO IV
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1958 - 1970 DUSELIINDE TURIIYE'TE REEL DOVIE XKURLARI

1958 = oo
‘Nonminal |Duviziuru|Tlirkiyede L.D.2ede Tr.Tic.Yep| Tirkiyenin Tirkiyeninl 4.B.D.dola [TicaretYap
D5v. Kurn jind. Top.Lsye | Top.ngya {Ulkeler LeBo.D. 'Fi~ | Ticaret r1 kargisig Y1y tilke
Yallar |aqp/701, : Fiyat.Indl Fvt.Ind. Tyt.Ind. vatlarilar| yapta¥1 Ul da reel @8 {pdralari
T gisinda nig kelere kar] viz Hum cergicinda
bi Tyt.Ind{ sa Hisbi | Inds -~ Teel luru
Fyt.Ind. nd.
(1) (2) (2) (4) (5) 2/2  {(6) 2/¢ | (7y1/5 (&) 1/6 )
1959 9,02 | 100- 120 100 100 120 120 83 83 M
1960 9,02 100 136 100 101 136 135 74, L T4
1961 9,02 100 130 100 101 130 128 76 i 978
1962 9,02 100 137 10 102 a7 134 73 L
1963 9,C2. 100 143 100 105 144 136 69 T4
1964 9,04 100 142 100 106 142 134 70 75
1965 9,04 100 154 102 108 151 142 66 70
1966 9,04 100 164 106 111 154 147 64 68
1967 9,04 | 100 175 106 111 165 157 60 64
1968 9,04 [|° 1co 181 108 111 167 163 59 61
1969 2,04 1C0 196 113 116 173 168 58 60
1370 14,85 155 203 117 122 178 171 83 97

KAYNAKLAR

Devlet Istatistilk Enstitiisi,

.

Istatistik Yalliklara.
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1970 yilinda, alinan &nlemlerin yetersiz oclugu ve yeni
bir Sdemeler dengesi agigi ihtimalinin belirmesi lizerine deva-
liiasyon yapilmasi uygun gérilerek Tlirk lirasi % 66 oraninda

devaliie edilmigtir,.

Yapilan devaliliagsyonla yeni TL reswi kuru yine % 7 oranin

da agiri degerlenmig durumdadir.
D- 1971 - 1974 DONEMI

Bretton Wods Sistewuinin 1971 yilinde terkedilmesi lizerine
{ilkeler Smithsonion anlagmosiyla sabit kurlori bir siire dsha
deneniglsrdir. Daha sonra bircgok filke paralarini dolgalanneya
birakmigtir. AeBe.Do'de 15 AZustos 1971'den itibaren dolaran al-
tinla olan baZlentisini kopararak parasini dalgalanncya birak—

migtire

1971'den sonre dolarin dalgalanmaya birakilmasi, gelig-
mekte olan Ulkeler gibi Tirkiye'vi de etkilemigtir. Bir hafta-
11k araden sonra 23 Afustos 1971 tarihinds Tlirk lirasinin dolar
alig kurunun 14,85, satig kurunun ise 15 TL'de tutma korari o~
linmigtair. Deha sonra blylk paralar arasindoki kurlarin yeni-
den belirlenmesi ve dsha genig arslik iginde dalgalonmasina
Ongren Smithsonion Anlagmasina Tlrkiye'de Tepki gSstermi tir.
20 Aralak 1971 tarihinde Tirk Parasinin Kiymetini .Korum: Halk—
kinda 18 sayili karara ek olarak ¢ikarilesm kaparin(21l) birinci

(21) TeCa Reami Gazete. 23 Arallk 1971, So 140510
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macdesi gdyledir :

_ MIilletlararasi-son para buheani dolayisiyla, A.B.DL., do -
lari ve difer bazi memleletler paralérl degerlerinde yapilan
defigiklikler kargisinda Tlirk porasi kiymetinin muhafazesina
karar verilmig veTiirk lirasinin A.B.D. dolarina nazaran nua-
deleti (Paritesi) agaffidaki istisnalar diginda 1 dolar = 14 TL'

g1 olarak tesgsbit edilmigtir".

Istisnalar : .

i - Panmuk, findak, kuru lzim, kuru incir, zeytinyagi, kispe
ve melasin ihracatindan saglanacgk dovizlerin zliglari igin pa-

rite 1 AsB.D. dolari = 13 TL.'s2,

ii - Haricte c¢aligan iggilerin yurda gtnderdikleri veya ge-
tirdikleri dvvizlerin aliglarinda, 1 A.B.D. dolari = 14 TL.'lmk
muadeleti soflamek lzere bu dovizlerin aliglari icgin narite 1.

A.nBoDn d.olarl = 14' TLosl!

iii - Vergiye tabd tutulan dig seyahat harcamalarri igin pa-

rite 1. A.E.,D. dolari = 94,3333 TL.s1:o0larak sesbit edilmigtir®.

Alinan bu kararlarla 1 dolar = 15 TL yerine 1 dolar = 14
TL'den islem gbrmeye baglamig, diger bir deyigle Tlirk lirasi do-
lar karsisinda % 7 oraninca revaliie edilmigtir. Ayrica Tilrk lira-
sinin difer lilke paralari kargisinda da deggrinin korunmasi zmag-

lanmigtir.
1972 yilinda ddviz kurlarinde sadece sterlinin alig ve_sao-

$15 kurlorinde defigiklik olmugtur. 4.7.1972'de alig kuru 36,48

TL' den 34,29'a, satig kuru da 37,256 TL' den 35-02 TL'ye diglril-
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miigtiir. Daha sonra 21.11,1972'de yeni bir degigiklik olmus
alig ve satig kurlari sirasiyla 32,9 TL. ve 33,61 TL. ilizerin-

den iglem gSrmligtir.

1973 yili doviz kuru politikasa aglslndan Tlirkiye icin
Onemli bir yil olmugtur. A.B.D. dolari Smithsonion anlagnasin-
dan sonra ikinei kez altin kargisinda % 10 devaliie edilmigtir.
Tiirk lirasinin dolar kargisindaki deferi 1 dolar = 14 TL.de
sabit tutulmugtur. Dolayisiyla Tlirk lirasi difer Ulke paralari

karsisinda Dolarla birlikte devaliie edilmigtir. *

1973 yilindan itibaren bliylik paralar arasinda meydana ge-
len dalgalenmalar nedeniyle doviz kurlarinda degisiklik yapma-
ya 20 Haziren 1973 tarihini tagiyan ek bir Tlirk Parasinin Kiy—
metini Xorume Karariyla Maliyé Bakanligi yetkili kalinmig -
tir(22). Bu kararla A.B.D. dolarinin Tlirk lirasi cinsinden deZe-
ri lerkez DBankasinin gdriigli alinaraek Maliye BakanliZi Tarafindan
belirlenebilecektir. Ayrida iMaliye Bakanliginca g¢ikarilan teb—
lizde(23) Bakanlar Kurulunun "halen biitln yabanci paralarin
esas kurlarini. tayinde kullanllan<TL.n1n A,B.D. dolar muadele~
ti gistemini defigtirdigi" agiklsnerak dolarin Tirk lirasa icin

"deger gstandardi? olma ifonksiyonunu slirdliirecefi agiklanmigtir.

1973 yilinda doviz kurlarindeki bir bagka defigiklikte
tarim Urinleri ihracatina uy, ulanan 1 dolar = 13 TL. kurunun
Agustos ayinda kaldirilarak 1 dolar = 14 TL. kurunmun uygulana

ya konmasidir.

(22) T.C. Resmi Gazete, 25 Afustos 1973, S. 14636
(23) Dkz. Ayni Gazete
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IT - ESHEKLIK KAZANDIRIIMIS SABIT KUR SISTEIINE
- GEGLS DUNEMI .

1970'14i yillarda dlinyada birgok lilkenin paralarimi dal-
galanmaya birakmasindan sonra, Tlrkiye de bu geligmenin diginds
kalmamig, doviz kurlarina esneklik kazendirmaya c¢aligmigtir.
1923 = 1970 yillari arasinda li¢ bliylik oranli devalllasyon ger—
ceklegtirilirken 1974 ve sonrasinda Tlirk lirasinin yabanci Ba-
ralar kargisindaki deferi sik sak defigtirilmig ve bu defigik-
liklere "kur ayarlamasi" adi verilaigtire. Yapilan kur ayarla-
malari kismen enflasyon oranlarini ve gapraz kur farklarini yan-
sitan ufak oranli mini devalliasyon geklindedir. Bu donemde Tiirk
lirasi ne serbest néde gezetimli dalgalanmaya birakilmeyip kur—

lar resmen tesbit edilmigtir.

1974 - 1979 yillari arasinda Tlrk lirasinin resmi kurla-

rindaki degignmeler gOsterilmigtir.

Tablo VIde gbriildiigll gibi ddviz kurlerinda en fazla de—
gigiklik, Almen Marki, Norveg Kronu ve Danimarks Kronunda ya-
pilmigtir. A.B.D. dolarinda yapilan degigiklik ise diferlerine
gbre daha azdir. 1974 1979 tarihleri =zrasinda yapalan kur de-
gigikliklerine balktifimizda dolarin kurunda bir degigiklik ya—
pilmadan, teki paralarin kurlarinin deZigtirildigini gdrliyoruz.
A&rﬁca diéer paralarin kurlari sabitkende dolar kurunda defi-
sikliklerde yapilmaktadir., Tlrk lirasinin asgiri deferlenmesinden
kaygilanan otoritelerin bu soruna pratik bir ¢dzim élarak A.B.D

dolari uluslararasi dbviz piyaesalarinda defer yitirdiZii silirece
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TABLO V

1974-1979 TURK LIRASI RESHI KURLARINDA DEGISMELER

Yabanci Pakalar

A.B.D. Dolaryi
Alman Marka
Sterlin

Fransiz Franka
Isvigre Frangy
Avusturya S$ilini
Belgika Franka
Hollanda #lorini
Mlorveg Xronu
Danimarka Kronu
Isvec Kronu
ftalyan Lireti(100)
Kanada Dolari

1.1.1974 deki 12.6.1979 deki 1lizgi sa-
TL., Alis Kuru TL.AligKuru(l) yisi (2)

-14
5325
32730
3:04
4534
0572
0335
5;03
2,46
2323
3307
2,28
14,10

47510, (35500)
260645 (18,31)
97012, (72517)
10,60, (7,88)
2701, (20,07)
3,355 (2,49)
1,555 (1,15)
22,49, (16,71)
9,08, (6,75)
85551 (64 35)
lOD 75) (7! 99)
5’4’6’ (4’08)
40,06, (29,77)

Donemic.Pa.

defigik

18
24
23
26
22
21
22

TL.Degerin-
dekiDegigme
orani %(3)

- 236
- 369
- 200
-248
~522
-365
-342
- 347
- 269
=283
- 250-
~139,47
-184,11

KAYITAK., T.C. llerkez Bankasi Aylik Istatistik Biiltenleri, T.C. Resmi
Gazete 12.6.1979, : :

1. Parantez ic¢indeki rakamlar tarimsal iirtin ihracati ile ham petrol,
benzin, fuel-oil, LPG, Motorin, gazyagi ve glibre hammaddeleri it-
halati igin gecerli primsiz kurlari gtstermektedir.

2, 1979'da 10 Nisan, 10 Mayis, 10 ve 12 Haziran tarihlerinde 4 kur
degigikligi yapildigi diiglinlilmiigtiir. o

3. Oranlar 12.6.1979 primli kurlara gdre hesaplanmistir.
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Dolar/TL. kurunu degigtirmeyip teki paralarin kurlarini yiik-
seltme yolunu uyéun bulduklarini dligiinebiliriz(24). Tﬁrkiye'nin
ticaretinde payi en biiylik olan lilkenin Almanya olmasina ragmen
Alman Markinin bu donemde ¢gok fazla deger kazanmasi bu paraya
baglanilamayacaginl gostermektedir. Bu donemde A.B.D.'nin Tirki-
yenin dig ekonomik ve siyasi iligkilerindeki afirlaigi nedeniyle,
Tiirk lirasinin dolara olan baglantisi kesintili de olsa devam et-

migtir.

Esneklik kazandirilmig sabit kur sistenin gec¢ig donemi iz-
lenen doviz kuru politikasi agisindan iki ana baglik altinda in-

celenecektir.

A- 1975 - 24 OCAK 1980 DONEMI

Bu donemde diger ddnemlere gtre dsha aktif bir kur poli-
tikasinin izlendigi gbriilmektedir. Yepilan kur deZigiklikleri-
nin bir klgml,‘gapraz kurlar arasindaki farkin giderilmesine yo-
‘nelik iken, bir kismi da yurti¢i enflasyon sonucu paramizin agi-
r1 degerlenmesini Onlemek amaciyla yapilmigtir. Bu ddnemde ya-
pilan kur degigikliklerinin tlaline "kur ayarlamasi" adi veril-
migtir. Bilindigi gibi kur ayarlamasi difer paralarla kendi pe-
rasi arasinda sabit defer iligkilerini silirdlirmek isteyen bir
{ilkenin, diger paralar arasindaki dalgalanmanin, ¢apraz kurlarda

biiklilmeye yol agmasini Onlemek amaciyla yapilan. degigiklikleri

(24) Nahit TORE, "1971 Sonrasinda Tlrkiye'de Izlenen Doviz Kuru
Politikasai" Ekonomik Yaklasimy, C.2, So4dy 1981, 8.7
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ifade eder. Difer {ilke paralarinin degerlerinin ayni y&ade de-
Bistirilmesi ise devalllasyon veya revalilasyondur. Kur defigik-
liklerine bu agidan baktigimizda 1974 yilindan itibaren dolar
ve markin kurunda cgegitli tarihlerde yapilan 19 deZigiklikte
dolar yada markin degfigtifi gdzlenmektedir. Bu degigiklikleri
bir kur ayarlamasi olarak deferlendirebiliriz. Ayrica yine 1974
sonrasinda dolar ve markin ayni yonde deflstifi de gbriilmekbte-
dir. Yapilan 7 degigiklikte dolar ve markin Tiikk liresi kargi-

sinda defer kezanmasi bir devalllasyon olarak kabul edilebilir.

1976 yilindan sonra doviz kurlarinda % 10 veya daha agafi
oranlarda defigiklikler yepilmigtir. Kiliglik oranli bu defigiklilk-
lerle Tirk liresinain diger ilke peralari kargisinda delfer kay—

betmesi mini devalliasyonlar olarak degerlendirilebilir.

1978 ve 1979 yillarina gelindiinde doviz kurlarinin da-
ha blyiik oranlarda degigtifini goriyoruz. 1 liart 1978 tarihinde
alinan bir kararla Tirk lirasi % 30 oraninda devaliie edilerek

1 dolar = 19,25 TL.'den 1 dolar=25 TL.'ye gikarilmigtir(23).

10 Wisan 1979 tarihinde ilaliye BakanliZinca doviz kurla—
rinda yine degisiklik yapilmig ve 1 doler = 256,50 TL., olarak
agiklanmigstir. Yurt diginda c¢aliganlarin ginderecekleri ddviz—
ler ile bozduracaklaris efektiflere(yurda geterilmesi zorunlu
olmayan dSviz ve efektifler dahil) ve turistik omagla dbviz
ve efektif aliglarina % 40 oraninda prim Sdenmesi .kararlagti-~

rilmistir(26). Ayrica yurda getirilmesi zorunlu olmayan doviz
(25) Bkz. T.Ce Resmi Gazete, 1 llart 1978, S.16215 Iliikerrer.
(26) Bkz. T.C. Resmi Gazete, 10 Nizsan 1979, 8.16605,
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ve efektif aliglarainda ek prim uysulaanasi getirilmigtif. Bu uy-
gulamaya gtre 10 Nisan 1979 - 9 Mayis 1979 tarihleri arasinda
dolar bazina gbre 10 TL., 10 illayis 1979 - 9 Haziran 1979 tarih-—
leri arasinda uygulznacak dolar bazina gore de 5 TL.'lik piim uy-
gulam581 kararlagtirilmigtir. 10 Nisan 1979 tarihinden itibaren

doviz kurlari ile primli kurlar tablo\VIfdeki gibidir.

Ekx prim uygulamasi 10 Haziran 1979 tarihinde sona ermig,
resni dolar kuru 26,50 TL.'ye cUgnmligtiir. 11 Haziran l§79 sind
Bakanlar Kurulu Tiirk Ekonomisinde ve Uluslararasi para piyasa-
larinda ortaya cikan geligmeleri ileri slirerek 1 dolar = 35 TLy

kurunu septanigtir(27).

Ayrica primli kur uyzulsaessina bundan sanra da devam edil-
nigtir. Bakanlar_Kutulu Karary: ile alimlari desteklenen gekir—
deksiz kuru “'zim, findik, antep fistizi, kuru ing¢ir, panuk, zey—
tinyagzi, tUtiin, lompant, hububat, mercimek, tiftik, canli hayvan
ile kiispe ve melas digsatimi kargiliZi ddvizler digindaki tim
doviz ve efektif aliglarainda 1 A.B.D. dolara ig¢in 12,10 Tilirk Li-

rasi prim Scenmesini kararlagtirmigtir.

Ham petrol, Benzin, Fuel-oil, LPG., lMotorin, Gazyaii ile
glibre tireticileri tarafindan kullanilan giibre hammaddeleri dig-
alim kargilizgi dovizler digindeki tim doviz ve efektif satlgiar
rinda ise dolar bagina 12,10 TL. prin tahsil edilmesine karar ve-
rilmigtir. Buna_gtre Tirk Lirasi dolar kérglslndatyeni primsiz

kur'a gbre % 32, primli kurlara gdre de % 78 oranlarinda devallie

(27) Bkze To.Ce Resmi Gazete, 12 Haziran 1979, 5.16664,.



10 TTisAn

IAYIS 1979

TABLO VI

TARILLERT

PRIITLI KURLAR

i ..mimw m HH._. U.@r

KAYNAK

TZol.iazina Gore | Tol.:azina Gore
SUvin Jatm A0 Trinli liste | 10 1.1lik Dk Pirdar] 5 L.1ik E:2ir.ur
) Toviz SUEfel.il. [DUvis al.|Efek.Al | Divi. A4 Jfelnilo|TUTIo Sl Toelal.
Trs., Wrs, Krs. Kvg. Krg. Xrs. wwu,. Krs.
1
H LPQU-HUC tO.er.u. MommOol Ze (WO U-.NHO-I. ,.\uoﬂHO.l \M.-.NHOQI. AO.NHOQ * h,.om._lﬂ.ol h.oMHOQ.l
1 Avusturalyz Dolara 80935, 12.7€8,25 | 4,110~ | 3.7204e= | 5.218e~ | £.956.~ | 4654~ | A.22C.-
1 bardeﬂ:m Filini 1e8,82¢ 18,82 265.~ 265 4= 236,.- 236.~ ! 20C.- 30C.~
H .WJ Wuls.._rnu.._' u“r\.w.u.ﬁu: Hlumm W.‘N lmm W-N Hcmbﬂh'l vap.mll moh.mmn.l N.L-mmll. ¢ Momomnl F\n D(m.
1 mmwmprm Frangl “ 87,65 31,26 123.= 117.~ 156.- 150.—- § , 140.- 23,.-
H utoH._u.prH.Hﬂm. HNH—OHH.G. . h.@m. h.m h.@mwh.m m@mol m@m.' mmM|| mmmul . _NmWOI. ﬂmmol
1 Fransiz aurﬁmp - 596, 65 596,65 836.~ 836~ 1.061.- 1.061,~ 949.~ 949.~
H HHOHHBHHQ.N. HO“HHHH.. H. Nmmvmwm H. Mmmomm HQ-N.N.\\M-.I HQ.N.Nw..I mo mmOll,. N-MWO-‘ NQOH... e N-OHM-I
1 Isveg Ndcb: 588,23] 583,23 824 o~ 824 «~ 1.046.~ 1.046.~ 935.z 935~
100 Italyan Lireti 309,11 293,65 433.~ 411 .~ 550 .- 522~ : 491.- 466.~
H Ngm.m.m UOHN.H.P N.Hmmwou NGOHWn ‘NM N.W.N.Ncl. N-mmmll UoﬂmOUI M-W@OQI W uouﬂmn‘ Uo NHO:I
1 Kuveyt Dinara 9.310,75}8.845,21 [2,035.~ [12.400e= {164,550~ | 15.738¢~ 14.792.~ {14.070.-
1 Norveg Kronu 511,35 485,78 716 .~ 680 .~ 910.- 863, 813,.~ T72.-
H m.ﬂOH-Hu...HH WQOHO-I. WOOHOQI .N.OH&..I .N.QOHA.DI- mumomnl mcwomol -Nowmwnl .N-mm@o.l
1 Suudi Arabistan Riyali 729,05 692,59 |1.021.- 970 o~ 1.296.~ 1.232.~ | 1.160. 1.100.~
1 Drahmi - 59 .- - - . - - - -
1 Eskiido - 42~ - - - - - -
1 Fin larkkasa - 509 .- - - - - - -
1 Irak Dinara - 6.408.~ - 8.971, 20 - 11.389, 31 - 10.180, 25
1l Iran Riyala - 30.- - - = - - -
1 Irlanda Lirasa -_. 2911~ - - - - ‘ - -
1 Ispanyol Pozetasi - 26.~ - - - - { - -
1 Israil Liresa - L - - - - : - -
100 Japon Yeni - 829 .~ - 1.160,6C - 1.473,42 - 217.01
1 Kibrais Lire - 4,995, - - - - - -
1 Liibnan Lirasa - £88 .- - 963, 20 - 1.222,82 - 1.093,.01
1 lLiksemburg Frangi - 63~ - 88, 20 - 111, 97 - 1cc, 08
1 ileksika Pezosu - 94 .- - - - - - -
1 Suriye lirasa - 528.~ - - - - - -
1 Urdiin Dinzri - 6.597 .~ - 9.235,80 - 11.725,23 - 10.4€0,51
1 M:momwn< Dinara - 106.~ - - - - - -
TeCe Resmi Gazete, 10 IUis 1970, s.16605.
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edilmigtir.

Téblo VII'de Tiirkiye'de. nominal doviz kurlari, fiyat endeks-
leri ve reel kur endeksleri goriilmektedir. 1970 sonrasinda Tlrkiye'-
de ®nemli Slglide fiyat artizlari olmustur. 1973 yili fiyatlarm
100 kabul edildifinde 1979 yilinda fiyatlarin 512 2ibi yliksek bir
defere ulugtngini, ayni doneade A.B.D. fiyatlaranin % 57, Tlirkiye-
nin’ticaret yaptigi Ulkelerin fiyatlari ortalamasinin ise, 206
gibi disiik dlizeyde kaldigini goriiyoruz. Bu donemde yapilan toplam
devalilasyonlar ise, fiyat artiglari gdzdnline alindiginda yetersiz
kalmigtir. Yapilan devalliasyonlarla {ilke parasinin degeri dligece-
£1 yerde, reel kur endekslerine baktifimizda 1973 - 1379 ddaemin-
de A.B.D. dolarina gdre agiri degferlenmig bir duruma gelmigtir.
Devalijasyonlara gagamen ithalat ucuzlatilmig, ihracat ise pahali-

lagtirilmigtar.
B- 24 OCAK 1980 - 1 MAYIS 1981 DONEMI

1973 yilinda baggtsteren ve dinysa ekonomisini bunalim igine
slirtikledifi kabul edilen Petrol Krizi'nin dinya fiyatlarini ylile-
gseltmesi ve bunun difer msl ve hizmetlerin fiyatlaplnada yansima-
g1, Tlirkiyeyi oldufu gibi tim diinya lilkelerini enflasyonist bir
bunalimin igine itmigtir. 1980 yilina kadar gittikge kotiilegen
dig denge ve enflasyona, mini kur ayarlamalarl-ve‘devalﬁasyonlar-
la ¢Ozlim aranmigtir, %llnan bu tnlenler ekonomideﬁi olunsuz gidigi

durduramamigtir.



TACLO VII

1971 - 1986 DUNE.INDE TURKIYEL'DE REEL DUVIZ EURLARI
! Huqu = 100 —
) :o,pu.a:ﬂ Doviziuy u.r-on AdS.D _.\.m? Triiyenin \Tlrkiyenir m,mwwf.nru.b A.3.C.Cola~ mwﬁ_aoa+ yap
Dovizidmy = b ain -im tind. licared wmwtfu.t.upkvd DicaretYapqra kargisain| Ulke pare- |
Y1llar /otar| -2 7o Iad. L1k, Fy.Ind. lars kargy &MMHQHWmHmLHJ reelD.X.| lary Zers.
mHm@m nishi| »in Tiyat- jinc : reel T.K.
Tiyat Ind. {lara Hars. tna,
: H:c.ﬁ\. indd , .
(1) (2) (3) (4) (5) (2/3) |[f6) (274 | (13 (1/5) (&) (1/6)
1971 14,15 100 70 ea g3 84 84 119 119
1972 14,15 100 83 88 8 94 94 . 106 106
1973 14,15 100 100 100 100 100 1C0 i 100 100
: 1974 13,99 98,3 130 119 121 109 107 91 93
W 1975 15,15 107 143 128 133 112 108 96 99
_ 1976 16,66 117 165 135 157 122 105 97 112
L 1977 19,44 137 205 143 177 143~ 116 .98 118
” 1978 24,28 172 313 154 1689 203 166 85 104
W 1979 35,35 250 512 167 | 206 307 249 £1 100
1980 79,62 563 1062 182 *.% 229 % % 584 464 96 121
.| 1981 117,98 " g 1453 19 %% | 251 % % | 729 578 114 144
1982 160,84 1137 1820 211 ¥ % 275 % ¥ 863 662 132 172
1983 223,80 - 4 1581 2378 219 % % | 295 % % | 1085. c06 146 196
1984 364,64 | 2571 3615 227 % % | 312 %% | 1593 1159 162 222
1985 519,47 ' 3671 5060 236 X X 329 % % 2144 1538 171 239
1986 669,40 ; 4731 6405 245 %' % | 341 % = | 2614 1878 181 252

[

KAYNAEKLAR : Devlet Istatistik Entitiisil, Istatistik Yillaklara, Devlet Planlama Tegkilata
Main Economic Indicabtors December 19863 X.ll.F. World Economic Outlook December
1985,

*x % T.Il.F. Projeksiyonlari.
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1980 yala baginda Tirkiye ic¢ine dligtyly ekonomik bunalimden
¢ikigi, bir istikrar proZframi ile ¢Ozlimlemeyi hedeflemigtir. Buy
nun igin de ekonominin her kesiminde bir dizi 8nlemler nlinmigtir.
"24 Qcak istikrar programi"(30) adiyla bilinen bu istikrar dnlem-
leri, enflasyonu durdurmak, Uretimi artirip tiketimi kasarak bo-
gulmug olen makro dengeyli yeniden kurmak, dig ticarete getirilen
yeni dlizenleaelerle ihracati artirmsk, amacini gldlyordu. Piyasa
mekanizmssina 2lirlik veren bu Snlenlerle temel mallarin kapsami
daraltilmig, Tiyat kontrol koniteleri kaldiriluig ve mevduet ve
kreci faizleri serbest bivakilmigtir. 24 Ocak kararlari ile bag—
latilan istilkrar profrominin Tlrkiye'nin dig Odemeler dengesini
ilgilendiren Snlealer dizisinin bajinda Tlrk Parasimin Kiymetini
Koruma Hekkindaki 25 sayili Karar'a gtre yapilan devalllasyon yer
almaktadair. Zu devalilasyonla Tirk lirasi doler kargisinda % 32,7
oraninda deler kaybederek 1 Lolar = 70 TL olorak belirleanmigtir.
Ayrica bu operesyonle ketli kur uygulemasindan vazgegllerel, bozi
istisqalar dipinda tek kur sistemi getirilmigtir. Istisna olarak
Zirai ilac ve hammsddeleri ile glibre hammaddeleri ig¢in doviz ku-

‘ - ‘s M At eelp TRt a3 a7 iin T men af mpdet
ru 1 Dolar = 5. TL. gibl doho diyllk dliseydc belinlanaigtie,

25 Ocakta yapilan blylikk devalilasyondan sonra, 1 Ilayis 1981
tarihine kadar, oranlari % 1,5 - 5,8 arazsinda deéiben kisa aralik-

larla nini devalliasyonlar yapilmigtir. Doviz kurlarinin kisa ara-

w
F

liklarla degfigtirildifi bu uygulama resmen agiklanmamasina ralmen
siirlinen veya Lkayan paritelerin Ozelliklerini g8stermektvedir.

Ympilan devalllasyonlar ve oranlari tablo VIII'de girilmektedir.

(30) Bu konude ayrintili bilgi igin Bkz, Halil DIRIUTEKIN,
Tirkiye Ekonomisi, 1986, s. 179 - 206,
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TABLO ¥VIII

24 OCAY 1980 - 1 NAYIS 1981 DUNEIINIDE DOVIZ XURLARI
VE YUzDE DEGISUELIR

TARIH |Dolar / TL. % Dolar / TL. 7
Huru ALTY Deligme ) Kuru SATIS Defizne
25.21.1980 70.00 48,6 71.40 49
2. 4.1980 7370 5,2 T5.17 5,2
9. 6.1980 78.00 5,8 79.56 5,8
4. 8.1980 £0.00 2,5 81.60 2,5
12.10.19€0 82,70 3,3 84.35 2,3
26.10.1980 84,80 2,5 86450 2,5
8,11.1980 8795 3,7 89.71 3,7
10.12.1980 89425 . 1,5 , 91.04 1,5
27. 1.1981 91.90 249 93.74 2,9
50 2.19C1 95495 4y4 97.87 444

KAYTTAX : T.C. lierkez Bankasi Ucg Aylik Biiltenleri.
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Doviz kurlarinin 1 dolar 47.10 TL den, 1 dolar = 95,95 TL.
ye giktila 1 Ocak 1980 ile 5 gubat 1981 ddneainde doviz kurlarin-
daki defigme % 103,7 gibi bir oraida gerceklesmigtbir. Ayni doneam
deki toptan egsya fiyatlarindaki artiglar ise, % 86 gibi daha dii-
glik bir oranda gercekleguigtir. Doviz kurlarindaki bu defigmeler,
bu dneade Tiyat artiglariain olumsuz etkisini ortadan kaldira~

cak bir dizeydedir.

ITII - ESURKLIG WAZANDIRITMIS SAZIT KUR SISTEIINII UYuULAﬂPIﬂI

TOWE.

24 Ocek 1980 istikror fedbirlerinin amaci, kontrollil fi-
yat mekanizansi sonucu ortaya gikan, ikili fiyet dlizenini orta-
dan kaldirmak ve serbest piyasa sistemine gecmelti, Bu nedenle
1 Teumuz 1980 tarihinde Kredi ve vadeli mevduat faiz oranlarz
ile 1 Temmuz 1981 tarihinde de Uzel sektdr terafindan cikarilan
tahvillerin faizleri serbest birakilmigtir. ilal ve hizmet £i-
yatlari ile faiz hedlerinin serbest birskileasina kargilik do-
viz piyasasinda, ddviz kurunun devletge belirlenmesi istikrar
programinin amacina ters diigen bir durum olarak deferlendiril-
mig ve 1 Mayis 1981 tarihinde llerkez Dankasinin ddviz kurunu
gabit tutmo politikasi yerine uluslararasi doviz piyesasinds
dviz fiyatlarindaki dalgalanmalar, i¢ ve dig enflasyon oranla-
ri gozdnline alinarak doviz kurlari glinlik olarok saptanmaya
baglanmigtir. Bﬁylece.dlg piyasalardali yabanci paraloran hiz-

11 dalgaleonmalarainin olumsuz etkilerinin zamaninda giderilmesi

ve devalllasyonlaran kiicilk orenlarda ve sik zaman aralillara



iginde yapilmasi speklilatif hareketleri tnleyici bir rol oy—
namig ve dovis kuru politikasina Onemli bir esneklik kazandir—
migtir. Doviz kurlarinin glinlik olarak belirlenmesi serbest

doviz piyesasina ge¢ig ic¢inde bir besamak olmugtur.

Glinltk kur ayarlamalari doviz arz ve talebindeki deZig-
melere gdre defil, karaborka kurlarindaki gel'gmeler Jlerkez
Bankasinda biriken doviz miktari ve bilegiainde ortaya gikan
degigmeler, i¢ ve dig piyasadaki enflasyon oranlari ile iler—
ki kur artigi bellentileri esas alinarak yapilmektadir(3l).

Bu nedenle dgviz kurlarinin 1981 sonrasinda serbest piyasa
kogullarina uysun olarak doviz arzi ve talebl tarafindan belir-
lendifini sdylemek nimkiin degildir. Xurlarin giinlik olarak be-
lirlenmnesi nedeniyle sabit kur politikasinin izlendigide soy—
lenemez. Bu dtnemde klg¢llk oranli devaliilasyon ve kur ayarlama-
larinin yapilmasi ve kurlarin kisa zaman araliklari iginde be-
lirlenmesi "Kayan" veya "Slriinen" pariteler zellifini gister-

melktedir.
A- 1 LIAYIS 1981 SONRASI

1 llayis 1981 den sonra i¢ ve dig enflasyon bran; farkla-
rini gideren ger¢ek¢i bir kur politikasinin izlendigini s8yle-
mnek milmklindlire Doviz kurlarinin belirlenmesinde kullanlian me-—
tod hakkinda resmi bir agiklamanin bulunmam551na‘kar@1n. doviz

rezervlerinin - -yaklagik yarisinin A.B.D., dolari ve Alman ilarkin-—

o

(31) XARLUK, s.331
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dan olugmasi Dolar ve Ilarktan kurulu bir sepet'e baili olabi-

lecegini gtsterir nitelikteddir,.

TABLO 1X

1 ITAYIS - 1981 - 1982 ARASI DOVIZ KURLARI VE
TOFTAN ESYA FIYATLARI

1 DEVEZ  LURLART TOZTAL ESYA FIVATLARI

AYTL AR ~ —

» a j0 /0 Genel 7o

AL¥¥ Degigme Satig Dezigme indeks Defiigme
Mayis 101589 |- - | 103,93 - 3201,1 -
Haziran 107, 28 5,2 109, 38 552 2312, 3 6s4
T emauz 113,50 D,8 115,72 5,8 3517, 7 0,2
Afustos 118,72 456 121,04 456 3556,8 1,1
Eyliil 118, 60 -0,1 120,92 -0, 1 3561,6 259
Elim 124,50 5,0 126,99 9,0 3721,1 1,6
Kasim 127, 24 2y 2 129,78 2y 2 3794,9 2,0
Aralak 129,55 1,8 132,15 1,8 28538,8 1,7
TOPLALL 2445 2445 15,9

KAYMAKLAR ToCu llerkez Bankasi, Ug Aylik Biiltenleri ve T.C. Bagba-
kanlik Hazine ve Daig Ticaret llistegarliZi Deferlendirme

Dairesi BagkanliZi, Y1llik Fiyat Indeksleri.
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Tablo IX'da 1 Mayis 1981 ile 1982 Aralik ayi sonu itiba-
riyle doviz kurlari, toptan egya fiyat indeksi ve ylizde defig-
meler gorilmektedir. Bu donemde topten egya fiyatlari toplam
olarak % 15,9 oraninda artarken dviz kurlarindaki artig % 24,5
oraninda olmugtur. Doviz kurlarindaki artigin topten egya fi-
yatlarindaki artigtan daha fazla oluasi gercek¢i bir kur poli-
kasinin izlendifini gistermektedir. Ayrica dtviz kurlarindeki

aylaik degigmeler kiicilk oranlar da yapilmig en fazla aylik delig-
me % 5,7 oranlnda'Haziran ayinda gergeklegmigtir. Bu nedenle
izlenen kur politikasi kayan pariteler sisteminin Szellifini

gosternektedir,.

1981 yilinda izlenen gercelkci kur uy ulemesi 1982 yalainde
da glirdlirlilmligtliir. Tablo X da 1982 yili sonuna kadar aylar iti-
bariyle doviz kurlari ve toptan egya fiyatlari indeksindeki de-
gigmeler hesaplanmigtir. DUviz alig ve satig kurlari toplam
% 34,10 oraninda artarken toptan egya fiyatlarindaki artig %
22,6 gibi diigllk bir orandadir. Yapilan kur defigiklikleri yurt
digindaki fiyat artiglary bile gtzdnline alinmaksizin, uUlke
igindeki fiyat artiglarinin olumsuz etkisini ortadan kaldiracak
seviyededir. Ayrica Tablo VII'de yillar itibariyle reel doviz
kuru Sndeksi hes‘aplanmlg'tlr'g Du tablodanda gdrildiil gibi fiyat
indeksindeki bliylik artiglara ragmen nominal dviz kurlarinin sik
31kvdeéi§tirilmesi gonucu 1980 den itibaren agiri degermigli-
gin oniine geg¢ilmigtir. 1982 yilinda A.B.D. dolari lkargisinda
reel ddviz kuru indeksinin olmasi az deferlenmig bir kur poli-

tikasi izlendifini gOstermektedir. Tlirkiyenin ihracat yantifa
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TABLO X

1982 - 1983 ARASI DUVIZ XURLARI VE TOPTAN

ESYA FIYATLART

D6YE KURLART TOPT AL ﬁ@Y% J;¥ATLAR
AYLAR |ATIZS (7 7 Gonol %
B Defigme SATIS Deffigme |Indeks Defisme |
Ocal 136, 25 5y 2 138,98 5,2 2006, 3 3,8
Subat 142,57 4,6 145, 42 4y 6 4073, 9 1,7
Tart 142, 34 1,2 147, 26 1,2 4228, 8 3,8
Tisan 147, 26 2,0 150, 22 2,0 1334, 4 2,5
Tayis 148,75 | 1,0  [151,73 | 1,0 [ 4372,7 059
oziran [156,27 | 6,4 [161,4¢ | 6,4 4392, | -0 |
Tenunz 165,41 4,5 168,72 | 4,5 | 2406,4 | 1,2
Afustos 170,54 3,1 173,94 2yl 4465;0 “_qug “
Eyliil 173,81 L9  {177,29 | 1,9 | 4521,0 L3
| Exia 176, 36 1,5  |179,68 1,5 4510,8 | -0,1
Kasaim 181, 38 2;9 185,01 25,9 4593, 9 1,8
Aralilk 185, 10 241 188, 80 2,1 481644 4,8
TOPLA 36,4 36,4 22,6

KAYWAKLAR 3

T.C. Herkez Bankasi U¢ Aylik Biiltenleri ve T.C. Bagbakanlik

Hazine ve Dig Ticaret Miigtegerliji. Deferlendirme Dairesi
Bagkanlifi Yillik Fiyat Indeksleri.



-100 -

tilke paralari kargisinda reel Doviz kuru indeksi bu tilkelerdeki
fiyat artiglarinin A.B.D. ye gdre yilksek olmasi nedeniyle % 158

gibi bir defere ulagmigtir.

Tablo XI'de 1983 - 1984 arasi déviz kurlari ve toptan egya

fiyatlari ve bunlardaki % defZigmeler goriilmektedir.

1982 yilinin Kasaimindan sonra nominal doviz kurlarindan
yapilan ayarlamalarin orani giderek azalirken toptan cgya fiyat-
lari artig orani higlanmaya baglamigtir. Bu pygulama 1983 yilinin
1lk dort ayinda da silirdliriilmiigtiir. llayis ayindan sonra kurlar da-
ha yiiksek oranlarda diiglirtilneye baglanmigtir. Temmuz ve AZustos
aylarinda toptan egya fiyatlarindeki artigi bir Onceki aya gire
% 1,8 civarinda iken, doviz kurlarida % 4,35 oraninda diigliril-
miigtiir. Aralik ayi sonu itibariyle deferlendirdifimizde ddviz
kurlarinda toplam % 40,1 lik bir defigmeye kargilik toptan egys
fiyatlarinda % 34,9 luk bir artig gbriilmektedir. Bu da gister
mektedirki bu donemde de yapilan lkur ayarlamalari iilke i¢i enf-
lasyonun, kurlar lzerindeki olumsuz etkisini giderebilecek sevi-

yededir.

Glinlilk kur uygulamasina 1983 yilinda da devam edilmigtir.
Ayrica 29512.1983 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan tebligde
A.B.D, dolarinin "esas kuru" glinliik olarak Merkez Bankasi tara-
findan tesbit ve ilan edilmeye basglenmigtir. Bankalar glinliik ola-
rak tesbit edilen esas kurun % 6 altinda veya lstitnde alig ve sa~
t1s too kurlarini belirlemeye yetkili kilinmigtir. Alig ve satas
kurlari arasindaki farkain % 2 oranini agmamasi gartida getiril-

mistir.
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TABLO XI

1983 - 1984 ARASI DOVIZ KURLARI VE TOPTAN

ESYA PIYATLARI

DOVEZ KURLARI TODTAN BSYA FIYATLART
AY L ARF % - 7 — 7
ALI? Degigne SATI Defigme {Indeks Defigume

Ocak 187,09 1,1 190, 88 1,1 5007, 0 4,0
Subat 192,95 31 196, 80 3,1 5088, 6 1,6
Mart 197,59 254 201,52 294 5246, 3 3,1
Hisan 205,46 4,0 209,58 4,0 5362,1 242
llayis 210,12 2y 3 214,40 2y 3 5426,5 1,2
Haziran 216,97 3,3 221,48 3,3 5635,6 3,9
Temmuz 223,07 2,8 227,68 2,8 5735,5 1!8
Afustos 234,22 5,0 239,06 5,0 5845,6 1,9
Eylul 241,85 3,3 246,95 353 5988,4 | 2,4
Ekim 246,04 1,7 251,15 1,7 6138,0 295
Kasim 256,81 4,4 262, 20 4y4 6424,8 4,7
Aralik 273,97 6,7 279y T7 6s7 6784,5 5,6
TOPLAM ' 40,1 40,1 3449

KAYMTAKLAR % T.C. llerkez Bankasi Ug Aylik Biiltenleri ve T.C. Baghakanlik

Hazine ve Dig Ticaret Illistegarligi Degerlendirme Dairesi

Bagkanlifi Yallak F iyat Indeksleri.
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Tablo XII'de 1984 - 1985 arasi ddviz kurlari ve toptan
egsya fiyetlari ile % defigmeler goriilmektedir. Tablodanda iz-
lenebildifi gibi Dolarain Tiirk lirasi itibari ile degerindeki
artiglar, fiyat artiglarini toplam olarak geride birakmasina
kargilik Mayis ayinda fiyat artiglarinin déviz kurlerindaki ar-
tiglardan daha fazla oldugu gBriilmektedir. 1984 sonu itibariy-
le doviz kurlarindaki defigmeler toplam olarak % 45,6 oraninda
iken, fiyat artiglari bu orsnin gerisinde % 40,4 olarak gergek-

legmistir.

1984 yilinda uygulanan kur politikasi acisindan Onenli
bir defisilklik olmamigtir. Doviz kurlesri sirllnen veya kayan pe-

riteler sistemindeki gibhi kiicllk oranlarda defigmigtir.

29 Aralik 1983 tarihinde Bankalarin doviz alig ve satig
kurlarini lierkez Bankasinin esas kurlarinin % 6 altinda veye
{istliinde belirleyebilmeleri esasi T.2.1984 tarihli Resmi Geze-
tede yayinlanan bir teblifle defigtirilmigtir. Deha Gnce belir-
lenen % 6'1l1k bu marj uygulamasi doviz ve efektif dovizleri kap¥
gamina almaktaydi. Yapilan degigiklikle sadece efektif ddvizler
% 6'lik marj uygulamasinin diginda tutuloug ve efektif diovisz
alig ve satislari igin bu marj % 8 olarak belirlenmigtir. Du
uygulama ile ddviz kurlarinin belirlenmesinde bankalara tnemli

Olglide esneklik tanimigtir.
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TABLO XII

1984 ~ 1985 ARASI DOVIZ KURLARI VE TOPTAN

ESYA FIYATTARI

Y.A.mLu.lLL I

DUVIZ KURLARI TOPTA ESYA 7
AYTAR 7 7 7
ALLy ﬁe: igne | SATIS geéigme %222&8 Seﬁigme
Ocak 299,97 8,6 304,00 8,6 7140,8 5,3
Subat 209, 65 2,0 313,02 3,0 7401, 1 3,6
Mart 313, 38 1y 2 316,82 1,2 7571, 4 2y 3
Zisan 328,25 4y T 331,88 AT 8056, 4 Gy 4
ilayis 349,76 645 352,35 645 8649,4 Tr4
Haziran 360, 27 2,0 3631 94 3:0 8691:2 Os5
Tenmuz 373,71 357 377,48 357 8738,9 0y5
Afustos 383, 90 2y T 387,76 2, 7 9089,0 4,0
Eylil 398, 24 3,8 402, 35 3,8 935449 " 299
Ekinm 411,74 34 415,89 3,4 9584, 2 295
Kesim 417,20 0,6 418, 36 0,6 9794, 6 2,2
Aralak 432449 Ayl 436,84 4y 4 10066, 1 2,8
TOPTAM 45,6 45,6 40,4

KAYWAXLAR : T.C. Jerkez Bankasi Ug Aylik Bililtenleri ve T Co Bagbakanlik
Hazine ve Dig Ticaret liiBtegarlifz Degerlendlrme Dalre31

Baghanllgl Yllllﬁ Fiyvat Indeksleri.
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Ayrica 13 Teammuz 1984 tarihinde yayinlanan llerkez EBankasi
Genelgesine gbre 17 ililke parasi(32).diginda kalan déviz ®we efek-
tiflerin alim ve satimina iligkin iglemler, uluslararasi piyasa-
gan alinarak verilere gbre bankalarca serbestge tesbit edilebi-
lecektir. Alinan bu kararlar ddviz kurlarinin serbestce doviz

piyasasinda belirlenmesine bir bzsamak olugturmugture.

29 Haziran 1985 tarihinde llerkez Bankasinin genelgesiyle(BB)
Bankalarin ticari ve gayri ticari iglemler ile bankelararasi ig-
lemlerde uygulayacaklari doéviz ve efektif alig, sstipg kurlarini

serbestce belirleyebilecekleri aciklanmigtair.

Tablo XIII'de 1985 - 1986 arasi doviz kurlari ve toptan eg-
ya fiyatlari gdsterilmigtir. Doviz kurlari slitunu ilerkez Bankasi-
nin aylik ortalama kurlaerini gdstermektedir. 1985 - 1986 arasin-
da doviz kurlarinda defigmeler % 5,4 orenini agmayon mini deva-
lilasyonlar geklinde yapilmigtire. TL.'nin deferindeki digligler
kurlarin serbestge bankalar tarafindan belirlenmeye baglandigi
Haziran ayindan itibaren yavaglamigtir. Fiyat artiglari ise kur—
lardaki artigin listinde seyreder duruma gelmigtir. Bu dfnende
TL.'nin deferindeki diigme % 27,8 oraninda kalirken fiyat artig-
lari 5 32,9 oraninda gergeklegmistir. Bu donemde doviz kurlarin-

daki artiglar, fiyat artiglarinin olumsuz etkisini yoRedecek se~

(32) Bu 17 iilke parasi sirasiyla gunlardir, A.B.D. dolari, Batz
Alman llarki, Kanada Dolari, Danimarka Kronu, Fransiz Frangi,
Avusturya Silini, Hollanda Florini, Isvigre Prangi, Isveg
Kronu, Italyan Lireti, Avustralya Dolari, Norveg Kronu, Bel-
¢ika Frangi, Ingiliz Sterlini, Kuveyt Dinari, Suudi Arabistan
Riyali, Japon Yeni

(33) Bkz. T.C. Resmi Gazete, S.18796.
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TABLO XIIT

1985 ~ 1985 ARASI DOVIZ KURLARI VI TODTAN
ESYA TFIYATLART

DOVIZ KURLARI TOFPTAL EZYA JIYATLART
AYTAR
ALIS . %egigme SATIZ %eﬁ'gme %g%gés %efigme
Ocak 449,11 3,8 453,62 3,3 10619,2 Dy D
yubat 465,19 3, 469, 86 36 1102445 3,8
lart 490, 38 Dy 495,286 5,4 11351,8 3,0
Tisan 498,48 1y 503,48 1,7 11716, 1 3,2
[layis 520,76 4y 525,99 4495 11962,3 251
Haziran 520,12 15 235442 158 11925, 6 =0, 2
Tenmaz 530,04 | =0, 535,36 | 50,1 12011, 8 0,7 |
Afvshos 532,14 0,4 537,46 0,4 12216, 2 1,7
Eylyl 547,87 35 253, 37 250 12682,8 3,8
Ekim 546,45 -0,3 551,89 | =0,3 12082, 4 3,2
Kazin 554,99 1,6 560,55 1,6 135Y5,0 2,8
Aralik 568, 10 2,4 573,78 2,4 13882, 2 2,3
TOPLAM 27,8 27,8 32,9

KAYNAKLAR ¢ TeCo Merkez Ecnlnsz Ug Aylaik Biiltenleri ve T.C. Bagbakanlik
Hazine ve Dig Ticaret NMiistegarlafi Deferlendirme Dairesi
Bagkanlifi Yallik Piyat Indeksleri.



- 106 -

viyede defildir. Bu durumda doviz kurlcrinin kiiglik oranli da

olsa agiri delerlenmig olabilir.

1986 yilina ait doviz kurlari ve fiyat ortzlamalarinin
gosterildifi Tablo XIV'deli verilere gbre ilart ayina kadar ya-
pilan doviz kurundaki artiglar, fiyat artiglarinin altinda kal-
migtir. Bankalarin agikladigi doviz kurlari ile lMerkez Bankagi-
nin belirledii doviz kurlari craosindaki fark bankalarin doviz
kurlariniy yliksletmelerl nedeniyle bliylimeye beglamigtir. Bunun
izerine llerkez Bankasi kurlar arasindeki farklili’in biliylncaesi
icin bazi tedbirler almigtir. Unce TL'nan 17 yabanci para biri-
mi karsisindaki deflerini % 4,9 ile % 6,8 arasinda digiirmiigtiir.

s

TL. en fazla deier kaybina Japon Yeni ve Isvicre rranki kargi-

sinde, en az:. defer kaybinade Suudil Arabistan Riyeli kaorgisin-
da vircmigtir.

1

Alancn dier bipr tecbirde, ddviz kurlarinin benlkeler tara-
findan serbestge belirlenmesine son verilefek erkez Bankasi ta-
rafindan belirlenmesidir. Buna gtre 15 llart 1986 Tarihli Resnmi
Gazetede yayinlanen genelgeyle bankalar ticari ve gayri ticari
iglemler icgin uygulayaceklari doviz ve efektif alig kurlarina
llerkez Bankasinca glinliik olarak belirlenecek doviz ve efektif
alig kurlarinin % 1 altini ve istiinii gecmemek lizere tesbit ede-
bilecellerdir. Doviz alig ve doviz satis kurlari arasindaki

farkin 7 2 oranini gecmemeside alinan tedbirler :arasindadar.

30 Ekim 1986 tarihinde alinan kerarlar 14 llart lkararle-
riyla ddviz plyasasina getirilen kismi serbestlifi daroltmig-
tir. Du lararlarla bankalar yalnizca doviz ve efektif alis kui—

larini belirleyebilecektir. Ancak alig kurlari llerkez Bankasinca



- 107 ~

TABLO XIV

1986 ~ 1987 ARASI DUVIZ KURLARI VE TOPTAN
ESYA ZIYATLAR

DOVIZ LURLARI TOXPAN EEYA WIVATLARI
AYTLAR % 72 Genel % ..

ALIE Delisne SATIS Deiigne | Indeks Deiisme
Ocak 581, 91 2,4 588, 30 2,4 14404, 7 3,8
Subat 586G, 14 0y 7 597, 87 Cy 7 14631, 6 2,0
wart 527,49 Tyl 540,04 Tsl 15005, 7 2,1
Iiigan 650, 36 " hy2 672,57 Sy 2 15149,6 1,0
Tay1ls 664,23 Qs6 577,62 0,6 15320, 1 1;
Haziran 674,04 156 688, 54 1;6 15312,0 -051
Tennuz 672,21 -0,4 685, 66 -0,4 15215, 3 -056 o
Afustos 672,86 0,y1 686,33 0,1 15122,5 -0,6
Eylul 685, 79 1,9 699,51 1,9 15293,7 1,1
Ekim 701, 20 2y 3 715, 33 253 15930, 7 4y2
Kasam 745,81 5,4 760,73 6s4 16512, 9 3,7
Aralak 755,15 1,3 770, 26 1,3 16909, 2 294
TOPLAL ' 29, 2 29, 2 20,1

KAYUTATTLAR : T.C. llerkez Bankasi Istatistik ve Dejlerlendirme Liiltenleri
ve T.C, Bagbakanlik Hazine ve Dig Ticaret lliistegarligi De-
ferlendirme Deiresi Bagkanlifa Yillak Fiyat Indeksleri,
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ilan edilen satig kurunu gegmeyecektir. Bdylece davizlallg ve
satig kurlari arasindaki % 2 lik ve efekteflerdeki % 5'e kadar
ulagabilen marj kaldirilarak bankalarin uyzulayacaklara doviz
ve efektif alig ve satig kurlari llerkez Dankasi'nca belirlene-
cek gsatig kuruna baflanmigtir. Ayrica ilerkez Bankasi dOviz alag
kurlarainin, satigs kurlarinin ylizde yarim altinda olmasiy ilkesi-
de benimsenmigtir. Bankalar orausi doviz iglemlerine uygulanan

kurlar ise eskiden olduiu pibdi serbestge belirlenebilecelztir.

1386 - 1987 arasinda tablo XIV'de de gbrildlfil gibi dbviz
kurlarinda meydans gelen artiglar % 29,2 oraninda iken fiyat-
lardaki artizlar % 20,1 oraninda gergeklegmigtir. Doviz kurle-
raindeki artiglar, fiyatlardeki artiglarin lizerinde gerceklegti-
Jinden bu ddnemde gerceligi bir kur politikasinin izlendifini

g0yleyebiliriz.



JUglnet BOLUM

TURKIYE'DE UYGULAIAN DOVIZ XKURU POLITIKATARILIN UDZIELER

DENGESINE ETKILERL VE EKOUOUETRIK BIR UYGQUL/LIA

r

I - DOVIZ KURU POLITIKALARININ ODFLELER LENGESIUE ETNILERT

A - 1930 1974 DONEIT

Tirkiye'de Cdemeler dengesi tablolari ilk kez 1926 yilinda
dizenlenmigtir. Ancak bu tablolarda ihracat ve ithalat kalemle-
rindeki defigmeler ayraintili olarak gosterildigi halde, diger
kalemlerdeki geligmeler ayrintili olarak gdsterilmediginden dde-
meler dengesi agiklarinin hangl kalemlerden kaynaklandlél anla~

g1 lamamaktadir.

1954 yilindan itibaren Gdemeler dengesi tablolari, bltge

gerekgelerinde kesin ve agik bir sekilde yer almaya baglamigtir.

1930 - 1974 donemi, 1953 yilina kadar odemeler dengesi ka-
lemlerinin agik bir gekilde gtsterilmeyigl nedeniyle iki alt bag-

11k healinde incelenecektir.
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i~ 1930 - 1953 Dénemi

1930 yilina kadar agik veren Tirkiye'nin dig ticareti bu
yildan itibaren alinan cegitli tedbirler ile 1946 yilina kadar
aktif bakiye vermigtir. Dig ticaretin bu yila kadar fazlalak
vermesi ithalatin kontrol altina alinmasindan kaynaklanmigtir.
Qlinki 1930 yilindan itibaren Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Ka-
nunu ile siki bir kambiyo kontrolu rejimi uygulamaya konulmugtur.
Ayrica dig ticarete gegitli sinirlamalar getirilmig ve glimriik
vergileri gok yliksek seviyelere g¢ikarilmigtir. Bu nedenle 1946
yilina kadar goriilen dig ticaret fazlasi, ithalatin izin veri-

len oranda gergeklegmesinin bir sonucudur.

Bu donemdeki ihracat degerleri ise lilkenin gergek ihracat
potansiyelini gtstermektedir. ice doniik bir ekonomi politikasinin
izlenmesi ve ihracati artirmek ig¢gin bir gabanin sarfedilmemesi
sonucu 1932 yilinda ihracat tablo I'de gorildigii gibi en dliglk
degere ulagsmigtir. Ayrica ihracat iginde Onemli yer tutan tarim-
sal mallarin diinya fiyatlarindaki diiglig de ihracat gelirlerini

olumsuz yonde etkilemigtir.

1930 yilindan baglayarak izlenen ithal jkameci sanayileg-
me politikasiyla, yurt digindan ithal edilmekte olan mallarin
uygulanan koruyucu ve Ozendirici tedbirlerle yurtiginde iiretil-
mesi hedeflenmigtir. 1934 yilinda uygulaméya konan birinci beg
y1llik sanayilegme planiyla, sanayi yatlrlmlarinl gerceklegtire~

bilmek ig¢in gerekli yatiram mallari ithal edilmig yatirim malla-
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TABLO I
1930 - 1953 DONEILIDE TURKIYE'LINW

DI5 TICARETT (uinvon §)

YILLAR THRACAT ITHALAT DI%. TIC.FAR.

1930  Tl.4 6945 1.9
1931 60.2 59,9 0.3
1932 48.0 4047 7.3
1933 58.1 4541 13

1934 73.0 68.8 42
1935 76.2 T0.6 5.6
1936 93.7 . T3.6 20.1
1937 109.2 90.5 18.7
1938 115.0 118.9 -2.9
1939 99.6 92.5 7.1
1940 8Ca9 50.0 20.9
1941 91.1 5543 35.8
1942 126.1 112.9 13.2
1943 19647 155.3 41.4
1944 17749 126.2 51.7
1945 168.3 - 97.0 7143
1946 214.6 118.9 95.7
1947 233.3 244.6 -21.3
1948 196.8 275.1 -T78.3
1949 247.8 29042 -42.4
1950 263.4 285.7 ~22.3
1951 314.1 402,1 -88.0
1952 362.9 55549 -193.0
1953 396.1 532.5 -136.4

KAYHAK 3 D.I.E. Tiirkiyve'de Toplumsal ve Ekonomik Gelismenin
50 Y1li. Ankara 1973.
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rinin toplam ithalattaki payi 1939 yilinda % 48'i agmigtir(l).

Ikinci Diinya savagi Tiirkiye'nin ihracatini 1942 yilindan
itibaren olumlu ydnde etkilemeye baglamigtir. 1941 de 91,1 mil-
yon dolar olan jhracat, mallarimiza olan talep nedeniyle, dilizen-
1li olarak artarak 1946 da 214,6 milyon dolara g¢ikmigtir. Bu do-
nemde doviz kurlari agiri degerlenmig olmasina ragmen savag he-
deniyle ihracata olan talebi olumsuz yonde etkilememigtir. Glin-
kii yapilan ihracat, genelde gida maddelerini ve tarim liriinleri-

ni kapsamaktadir.

1939 - 1945 doneminde iilkemizin dig ticaretinde Onemli ye-
ri olan iki iillke Almanya ve A.B.D. olmugtur. Bu lilkelerle yapilan

ticaret kliring yerine serbest dovizle yapilmaya baglanmigtir.

Ikinci Diinya savagi sonrasinda Tiirkiye 7 Eylil 1946'da
TL'sini A.B.D. dolari kargisinda % 116 devalile etmigtir. Deva-
liasyonun amaci miktar kisitlamalarini hafifletmek, dig ticare-
tin takas ve kliring rejimi yerine serbest dovizle yapilmasini
saglamak ve jihracati tegvik etmektir. Devaliiasyona ragmen ihra-
catta fazla bir artig olmamig ayrica ithalat ihracattan daha
hizli artarak dis ticaret agiklari ortaya gikmigtir. Ithalatin
devaliiasyon yapildigi halde artmasi, o donemde Szlenen ithal
ikamesine ytnelik politikalar ve ithal sinirlamalarinin kismen
serbestlegtirilmesiyle agiklanabilir. Devaliiasyonun baaarlélz
kalmasina en bliylik neden olarak ihrag¢ mallari arzinin elastik

olmamasi gdsterilebilir. Bu dbnemde ihracatimizin % 80'inden

(1) Halil DIRINTEKIN y Necat BERBEROGLU y Fethi HEFER, Tirkiyve
Ekonomisi T.C. Anadolu Universitesi Ya. No. 119, Ankava
1986, s. 197,
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fazlasini tarim {irinleri olugturmaktadir. Uretimin, iklim ko-
gullarina bagly olmasi ve artirilamamesi, ihracati devaliiasyons

ragmen tegvik etmemigtir.

1947 yailindan itibaren dig ticaret agiklari giderek art-
maya baglamig ve 1948 yilinda 78,3 milyon dolara yiikselmigtir.
1949 yilinda ihracattaki arfigin ithalattan fazla olmasi nede-
niyle dig ticaret agigi da 42,4 milyon dolara diligmiigtiir. 1950
yilinda agik ithalattaki azalig ve ihracattaki artig nedeniyle

22,3 milyon dolar olmugtur.

1950 yilinda dig ticaret genig Slgiide serbest birakilmig-
tir. 1953 yilina kadar sliren liberasyon nedeniyle dig ticaret
agiklari hizla artmigtir. 1950 - 1953 yillari arasinda ihracat
gelirleri % 12,5 artarak 396,1 milyon dolara ulasmigstir. Ikinci
bdliimde Tablo III'de goriildligi gibi 1948 - 1952 yillari arasinda
doviz kurlarinda agiri degerlenmenin olmemasi ihracati kismende
olsa olumlu yonde etkilemigtir. Ithalatta ise 1951 ve 1952 yail-
larinda % 140'in lizerinde artiglar gergeklegmigtir. Ithalatin
liberasyon nedeniyle digtan alimlarin artmasi ve buaun yaninde
ithal mallari fiyatlarinin artigi dig ticaret agigini olumsuz
yonde etkilerken diger taraftan ihrag mallara fiyatlarinin dig-
mesi, ihracatin miktar olarak artmasina rapmen dig ticaret agik-

larini artirmigtir.

Tablo II'de goriildligi gibi 1950 ylllndan'itlbaren ithalat
fiyatlar: artmaya baglamigtir. 1950 yilinda ton bagina 192 dolar
gdenirken bu rakam 1952 yilinda % 34 artarsk 259 dolara ¢ikmig-
tir. Ihrag fiyatlari ise ithal fgyatlarinin sksine giderek diig-
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TABLO II
1950 - 1952 MIKTAR VE DEGER OLARAK DI$ TICARET

YTILLAR ITHALAT , ' IHRACAT
Miktar Deger Fiat Miktar | Degfer Fiat
(Bin Ton) (Milyon#) (Ton/%) (Bin Ton) (Milyon*) (Ton/#)
1950 1488 | 286 192 985 263 | 267
1951 1681 402 239 1505 314 208
1952 2141 556 259 2437 363 148

KAYNAK ¢ NMustafa ALTINTAS, Tilirkiye'de Planli Kalkinma ve Uygu-
lama Sonuglari, Ankara I.T.i.A. Magla Igletmecilik Y.O.
Ya. No«2 Ankara, 1978 s.183,

migtiire 1950 yalanda 1 ton ihra¢ mali kargiliginda 267 dolar el-
de edilirken bu rakam 1952 yilinda % 45 azalarak 148 dolara diig-
niistiire Ihracat miktarlarina baktifimizda 1950 yailinda 985 bin
ton olan ihracatimiz % 147 artarak 2437 bin tona c¢ikmigtir. Ih-
rag mallari fiyatlari diigmeyerek 1950 yilindaki gibi sabit kal-
mig olsaydy ihrécat gelirleri, ithal giderlérinin Uzerinde ola-
cak boylece dig ticaret agigir yerine dig ticaret fazlasi meyda-

na gelecekti.

Ihracat miktar olarak artmasina ragmen ihrag¢ malil fiyatla-
rinin giderek diigmesi, ayni miktarda ithalat igin daha fazla ih-
racati zorunlu hale getirmigtire. Dig ticarette liberasyon uygula-
masi da giderek doviz rezervlerinin tlikenmesine néden olmugtur.
Bu nedenle 22 Eyliil 1952 de alinan bir kararla liberasyon liste-

gindeki mallarin ithali Ticaret Bakanliginin iznine baglanmigtir.



=115 -

20 Nisan 1953 tarihinden itibarende serbest ithalata son veril-

migtir.

- 2= 1954 - 1974 Dénemi

1953 ylllnda dig ticaret aciklarinin artmasi ve ithalat
gliglikklerinin baggdstermesi nedeniyle 1953 yilinda Tevzin Fonu
kurularsk vergi ve primlerle gergeklegtirilen bir katli kur uy-
gulamasi baglatilmigtir. Bu uygulama ile ihracata gegitli prim-
ler verilerek ihracat tegvik edilmigtir. Ihracat verilen prim-
lere ragmen fazla bir artis gdstermemigtir. 1954 yilinda liretin
éleél ve kalitesizligi 1955 - 1956 yillarinda rekaltenin diigiik-
1ligld en onemli etkxen olmugture. Ayrica ddviz kurlarindaki agira
degerlenmede(2) prim uygulamasina raémeﬁ ihracati olumsuz ydnde
etkilemigtir. 1954 yilinda ihracat 334,9 milyon colara 1955 yi-
linda 313,3 milyon dolara 1956 yilinda da 305 milyon dolara diis-
miigtiire 1957 yilinda bir dnceki seneye gore % 13,1 oraninda bir
artigla 345 milyon dolara yiikselen ihracat, 1958 de % 28,4 ora-

ninda gerileyerek 247 milyon dolara diigniigtiir.

Ithalat ise 1953 - 1958 arasinda, 1955 yili. digsinda siirek-
11 azalmigtir. 1954 yilinda 478 dolar olan ithalat 1958 yailinda

315,1 milyon dolara diigmiigtiire.

1954 yilinda 143,5 milyon dolar olan dig ticaret agigida
ithalatin kontrol altina alinmasi sonucu 67,8 milyon dolara dlig-

migtliir. 1953 yilinda 107 olan fiyat indeksi 1958 yilinda 202 ye

(2) Bkz ikinci boliim s. T4.



- 116 -

¢ikmig, fiyatlar genel seviyesinde % 100'e varan artiglar go-
riillmiigtlire Fiyatlardaki bu artig. sonucu reel kurlarla, resmi
kurlar arasinda fark giderek biiylimlig, doviz kurlari agiri deger-
lenmistir. Paranin degerinde prim ve vergllerle yapilan ayarla-
malar dig ticaret agiklarini kapamaysg yetmemigtir. Alinan biitin
tedbirlerin ddemeler dengesi sorununa bir ¢ozim getirmemesi so—~

nucu 4 Agustos 1958 kararlari alinmak zorunda kalinmigtir.

4 Agustos kararlasri jile dig ticaret rejimi yeniden dlizenle-
nerek, dsviz satiglarinda dolar bagina 620 kurug prim uygulamasi
kararlagtirilmistir. Ayrica Anlagmasiz llkelerle olan ithalat ve
ihracatin konvertib dovizle yapilmasi, ihrag¢g mallarinin diinya fi-
yatlarina uygunlugunu kontrol ig¢in fiyat tescil sisteminin uygu-
lanmesi ve ithal mallarindaki fiyat kontroliniin siirdlirtilmesi it-
halatin dsnemsel olarak saptanan kotalarla yiiriitiilmesi alinan ka-

rarlar arasindadire.

4 Afustos 1958 istikrar programi gereéince dig ticarete
getirilen yenilikler etkisini 1958'i izleyen yillarda gostermig-
tir. Ihracat gelirleri 1959 da % 43,3 lik bir artigla 354 milyon
dolara ylikselmigtir. Ithalat ise % 49,2 oranda bir artigla 470
milyon dolara ¢ikmigtir. Dig ticaret dengesi 116 milyon dolar
agik vermigtir. 1960 yilinda dig ticaret agigr 147 milyon dolar-
dir. Ayni yi1l cari iglemler dengesi agigi 138 milyon dolardir.
Cari iglemler dengesi agiklari dig ticeret agiklarindan kaynak-—
lanmaktadir. 1958 - 1962 arasinda goriinneyen kalemler dengesi ile
enfrasriiktir ve Off—shore gelirlerinin birbirini notlirlestirmele-~
ri ile cari iglemler agiklari dig ticaret agiklarinin bir gtster-

gesi durumundadir. Bu donemde ithalatin ihracattan fazla artmasi
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cari islemler ag¢igini bliylitmlistlire Alinan istikrar tnlemleri ile
yeni dig kredi olanaklarinin saglanmasi, ithalatin yeniden nor-
mal dilizeyine getirilmesi amaci cari iglemler dengesi agiklarini

bliylitmiigtiir.

1958 istikrar ©nlemleri sonrasinda ddemeler dengesindeki
olunlu bir gelisme de altin ve doviz rezervlerinde olmugtur.
1958 yilindan baglayarak 1962 yilina kadar altin ve doviz rezerv-
leri 137 milyon dolar artmigtir. Altin ve dtviz rezervlerindeki
bu artig 1958 - 1962 arasinda alinan 820 milyon dolarlik resmi
yardim ve kredilerden, dig borg¢ ana para ddemeleri ¢iktiktan

sonra kalan % 18'1ik bir dilimin etkisi sonucu gergeklegmigtir.

1958 Uneeginde devalliasyon bekleyigleri ve yiksek enflas-
yon nedeniyle paradan kagma psikolojisi, serbest piyasada doviz
ve altin fiyatlarinin ylUkselkmesine neden olmugtur. 1958 igtikrar
tedbirleri ile karaborsa kurlari, alinan dnlemler éonucu gerile~
migtir. Ayrica yapilan kur ayarlamesi enflasyon nedeniyle bozu-
lan ig ve dig fiyat iligkisinin diizelmesine olanak saglamigtair.
Ayrica kur ayarlamasi ile i¢ talep kisilmasi yurt i¢i lretimnin
artirilmasi, ihracatin tegviki amaglanmigtir. Alinan Snlemlerle
birlikte ihracatta 100 milyon dolarlik bir artig gergeklegmigtir.
Primli kur uygulamasi ile geleneksel ihrag liriinleri olan pamuk
tiitin, findik, kuru Uziim ve incir diginda kalan geleneksel olma-
yan tarim {lriinleri ihracati 48,8 milyon dolardan :113,9 milyon

dolara ¢ikmigtir.

1960 sonrasinda Tiirkiye'de enflasyonun A.B.D.'ye gdre ve

ticaret yaptigi diger tilkelere gdre daha hizli artmasi nedeniyle
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yine agig1l deferlenmig bir duruma gelmistir. DEviz kurlarindaki
agiri degerlenmenin ddemeler dengesi kalemleri lizerindeki olum~
suz etkisi, ihracata tegvik)ithalata prim uygulamalari ile gi-~
derilmeye galigilmigtir. 1960 sonrasinda da Turizm dengesinin
eksi bakiye vermesi ve degerin giderek biiylimesi nedeniyle 1961
yilinda dig seyahatlerden istikrar Fonuna katilma payi olarak
meveut kurun % 50'si oraninda prim alinmasi kararlagtirilarak

dig seyahat Harcamalarinin kisilmasi amag¢lanmigtir.

1963 yilinda Turkiye Planli kalkinma dtnemine girmigtir.
1. plan doneuainde de nominal kurlarin sabit kalmasi sonucu do-

viz kurlarindaki agiri degerlenme devam etmigtir.

1963 yilinda ithalat ve ihracat agiri degerlenmis bir kur
politikasi altinda gergeklegmigtire. Ayrica bu donemde ihracati
Ozendirici Onlemler alinmamig, ihracattaki geligme/dUnya ticare-
tindeki konjonktag}l958 ve 1960 yillsrinda yapllan:kur ayarlama~
larina ve ig¢g fiyatlardaki olualu geligmeye birakilmigtir. 1962
yilinda 381 milyon dolar olan ihracat 1963 yilinda % 3,5 azala-

rak 368 milyon dolara dligmlstiir.

1963 - 1967 doneminde tarim lriinlerinin ihracattaki payz:
% 80 civarindadir. Sanayi iiriinlerinin payi ise % 17 dir. Ihraca-
timizda 1964 ten sonra meydana gelen artiglar stok edilmig tarim
firiinleri satigindan kaynaklanmaktadir. Ayrica 23 Haziran 1963
yilinda ylirlirlige giren 261 sayili kanunla dokuma endiistrisi
lirinleri ile geleneksel jhrag¢ liriinlerinide kapéamlna alan bir
vergl iadesi sisteminin ihracatin artmasinda roli olmugtur. 1964

de vergi-iadesine tabi ihracatin toplam ihracattaki orani % 25
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iken bu oran donem sonuna dogru % 29 oranina gikmigtir,

Goriildigli gibli birinci plan doneminde doviz kurlarindan gok
dig ticaret dig ticaret politikasi araglariyla ihracat tegvik

edilmeye galigilmigtir.

1963 gubatinda cari kurun ithalati tegvik ettifi dikkate
alinarak ithalattan % 5 oraninda damga resmi alinmigtir. Ithalat
1964 yilinda azalarak 687 milyon dolardan 536 milyon dolara diis-
migtir. 1965 yilindan sonra % 95'ini yatirim mallari ve hammad-
delerin olugturdugu ithalat rakamlari giderek yiikselmig ve 1967

yilinda 685 nilyon dolara gikmigtir.

Birinci beg yillik kalkinma planinda ithal ikamesi sanayi
dallarinin kurulmasi, ayrica koruma yolu ile geligtirilmesi he-
deflenmigtir. Doviz kurlarinin agiri degerlenmig olmasi ithal
mallarini ucuzlatmig ve ithal ikamesi sanéyi dallarinin kurulma-
sina olanak veren makina ve hammadde ithalatini kolaylagtirmig-
tir. Ithalati kontrol altinda tutabilmek icinde miktar kisitla-

malarina bagvurulmugture.

Ihrag mallarinin biyiik bir gofunlufununtarim iirtinlerinden
olugmasi ve bu mallarin dig talep esnekliginin diigik olaasi, ar-
zinin artirilamamasi, yerli sanayinin geligmesiylé birlikte da-
gariya ihrag edilen bazi tarimsal ktkenli veya madensel sanayi
hammaddeleriﬁin yerll sanayiciler tarafindan talebinin artmasai,
ihracati engelleyici bir rol oynamigtir. Ithal ikameci sanayi-
legme nedeniylede ithalatin kisilmamasi sonucu dig ticaret agik-
lara gidefek bﬁyﬁmﬁstﬁr. Cari iglemlerin alt hesaplarindan go-

rinneyenler ise 1963-1964 yillari diginda fazla vermigtir.
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Gorinmeyenlerin fazla vermesinin nedeni yurt dlslndan.gﬁnderi-
len iggi dovizlerinden kaynaklanmaktadir. 1964 yilinda yurt di-
ginda galigan iggilerin yurda gtnderdikleri dovizlere % 27 prim
uygulama51 déviz‘giriglerini artirici bir rol oynamigtir. 1964
yilinda 9 milyon dolar olan igg¢i dovizi 1966 yilinda 115 milyon
dolara gikmiztir. DOviz miktarinin artmasinda prim uygulamasiyla
birlikte yurt digina ¢iken iggi sayisindaki artig da etken

clmugtur.

Tkinci beg y1llik plan déneminde de birinci plani izleye-
rek ithal ikamesine yonelik politikalara agirlik verilmesi ve |
ihracatin tegvik edilmesi ©ngdrilmiigtlire 1968 - 1972 doneminde
ihracatta yilda ortalama % 7,2 ithalatta ise % 7,4 oraninda bir
artigin gerceklegtirilmesi planda ve yillik programlarda benim-
sennigtir(3). Bunun sonucu olarakta dig ticaret agiklari biiyliye-

cektir,.

Ayrica plan hedeflerine gfre gorinmeyenler kalemlerinden
turizm ve seyahat kalemi ile igg¢i dovizi kaleminde gergeklege-
cek artiglarin cari istemler agiklarini azaltacagi ongdriilmek- .

“tedir(4).

1968 yilinda 764 milyon dolar olan ithalat, izleyen yil-
larda da artarak 1969 yilinda 801l milyon dolara, 1970 yilinda da
948 milyon dolara gikmigtir. Ithal talebindeki artiglari yaveg-
latmak igin 1967 de uygulamaya Konulan % 15 lik prim uygulamasi

(3) Bkz; I.B.Y.K.P., s. 118-121; 1968 y1li proframi, 8.99-100;
1969 yili programi, S.104-105,; 1970 yi1li programi, s.l18-119;
1972 y1li proframi, 5.102,

(4) Bkz; IeBeYKoPop, 85.93-94,
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giderek artirilarak 1968-1969 yillarinda % 25'e g¢ikarilmigtir.
Doviz kurlarindaki agsiri degerlenmenin olumsuz etkisi ithalatta-

ki prim uygulamasina ragmen ortadan kaldirilamamigtir.

Agiri deferlenmig kurlar altinda slirdlirlilen ihracati teg-
vik icin, 1964 yilinda uygulamaya konan ve 1967 yilinda yeniden
diizenlenen vergi iadesi sisteml ile geleneksel olmayar ihrag
iiriinleri ve ganayi lirtinleri vergl iadesinden yararlandirilmigtir.
Bu uygulama ile vergi iadesinden yararlanan ihracat toplam ih-
racatin % 29'u civarinda olmugtur(5). Ihracat gelirleri 1968 ym-
linda 496 milyon dolar iken 1969 yilinda 537 milyon dolar, 1970
yilinda da 588 milyon dolar olarak gergeklegmigtir. Ihracatin
tegviklere ragmen yeterince artirilamamasi ve ithalattaki artig-
larin fazla olmasi 1968 yilindan itibaren dig ticaret agiklarini
biiylitmiigtlire 1968 yilinde 268 milyon dolar olan dig ticaret agi-
£1 1970 yilinda 360 milyon dolar olarak gergeklegmigtir.

Gorinmeyen kalemlerin arti bakiye vermesi sonucu cari iglem-
ler agigi 1968 yailinda 222 milyon dolar iken 1969 yilinda 214
?‘milyon dolar 1970 yalinda da 171 milyon dolar olarak gergekleg-
migtir. GOrinmeyenlerin cari iglemler dengesine olumlu etki yap-
masl, igei dovizi giriglerindeki artiglardandir. Bu ddnemde igg¢il
bagina dovizlerde bir artig olmemasina ragmen yurt digina giden
igei sayisindaki artig doviz giriglerini olumlu yonde etkilemig-
tir.

1967 yilindan itibaren 1970 yilina kadar doviz rezervlerin-

de de bir azalma goriilmektedir.

(5) Bkz; S.Ridvan KARLUK, Ihracatta Vergi Iadesi, Istanbul Tica-
ret Odasi, Ya.No, 1984-9, Istanbul 1984 s.72.
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1970 yilina gelindiginde, fiyatlar genel seviyesi. 1958
yilaina gdre % 96 oraninda artmigtir. Tirkiye'nin ticaret yapti-
g1 illkelerdeki ve A.B.Do.deki fiyat artiglari ise % 13-16 gibi
daha dliglik seviyede kalmigtir. Bu donemde nominal doviz kurlari-
nin sabit kelmasi, artan fiyatlar nedeniyle doviz kurlarlnlnasl?

ri degerlenmesine neden olmugtur.

1970 tneesinde alinan dnlemlerin ihracati artiramamasi, it-
hal ikamesi ganayilegme ig¢in gerekli ithal gereksinimini kargila-
yamamasi, Uzerine 10 Agustos 1970 tarihinde Bakanlar kurulu Tlrk
Lirasinin dig deferini % 66 oraninda devaliie etmigtiv. Yapilan de-
valiiasyonle, Tlrk Lirasinin agiri degerlennigliginin artadan kal-
dirilmasi, ihracatin tegvik edilmesi, ithalatin ve ig talebin ki-
s1lmasi, sermaye ¢ixiglarinin Onlenmesi ve hizmet gelirlerinin ar-

tirilmasi amaglanmigtir.

1970 devaliasyonundan sonra Odemeler vilancosu kalemlerin-
de tnemli degigikliklerin oldugunu gormekteyiz. Devaliasyon son-
rasinda dig ticaret agiklari giderek artarken cari iglemler agi-

g1 azalmig ve 1971 yilinden son}ada 1974'e kadar fazla vermigtire.

1970 devaliiasyonunun, ddviz kurlarinin agiri degerlenanigli-~

gini tamamen olmasada artadan kaldirmasi ihracat, iggi dovizleri v
ve turizm gelirleri gibi doviz kazendirici iglemler lizerirnde

olumlu bir etkiye yol agmigtir.

1970 sonrasindaki olumlu geligmelerin tlmiinli devalliasyona
baglamak yanlig olebilir. Devaliiasyonla birlikte ihracatta ver-
gi iadesi oranlarinin ylksek tutulmasi ve diger tegviklerinde

doviz kazandirici igleamler lzerinde olumlu etkisi olmugture.
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Dévalﬁasyonun Tiirk ihrac¢ idriinlerine dig talebin arttiga bir do-
nemde gergeklegtirilmesi, ihracat artigini etkilemigtir. Ayrica
toplam ihracat iginde sinai iirlnlerin payinin % 20'ye yaklagti-
g1 bir dvnemde devalliasyonun yapilmasi, devalliasyona kargi elas-
tik olan sinai iirlinlerin ihracatinin dahada artmasina neden ol-
mugtur. 1970'de sinai lirlinlerinin toplam ihracattaki payz % 17,2
iken bu oran 1972 de % 31,6 ya 5 1973 de %37,1l'e ¢ikmigtir. Top-
lam ihracat rakamlarida 1970 tncesinde planlanan hedeflerin al-
tinda gergeklegirken 1970 sonrasinda plan hedeflerinin lizerine
cikmistir. Ihracat gelirleri bir dnceki yila gore 1970 de % 9,6

1971 de 7% 15 ve 1972 yilinda ise % 30,8 oraninda artmigtir.

ihracat gelirleri profram hedeflerinin lizerine g¢ikarken,
ithalat ta artmigtir. 1970 yilinda % 18,3 oraninda artan itha-

lat 1971 de % 25, 1972 de % 33 oraninda artmigtir.

Ithalatin, .ihracattan dsha hizli artmasi sonucu dig ticaret
agiklari- 1970 sonrasinda biylmligtir. 1970 yilinda 360 milyon do
lar olan agik 1971 yilinda 494 milyon dolar 1972 yilinda da 740
'milyon dolar olarak gergeklegmigtir. Dig ticaret agiklara: tica-
ret hadlerinin kotiilegsmesi sonucu degil ithalat ve ihracattaki
reel degigsmeler scnucu ortaya c¢ikmigtrr. Ayrica, miktar kisitla-
malarinin hafifletilmesi, devalliasyon sonrasinda doviz girdile-
rinin artmasi nedeniyle daha ¢ok malin ithalatinin serbest lis-

teden yapilmasiée agiklari artirmigtir,.

1970 devaliiasyonundan sonra ddemeler bilangosunda en Onem-
1i geligmelerden biride gorinmeyen kalemlerden igg¢i dovizi gi-

rigleri ve turizm gelirlerinde olmugtur.
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Iggi dovizi girisleri devaliiasyon oncesinde igg¢i bagina
480 dolar iken 1971 yilinda bu miktar 828 dolara ve 1972 yilin-
da da 1130 dolara g¢ikmigtir. Doviz kurlarindaki agiri degerlen-
migligin devaliiasyonla giderilmesi igg¢i dovizlerini dnemli &l-

clide etkilemigtir.

1970 sonrasinda azalmaye baglayan cari iglemler agigi 1973
yilinda yerini cari iglemler fazlasina birakmigtir. Dig Odemeler
bilangosundeki diger bir geligmede doviz rezervlerindeki artig-
lardire 1970 - 1972 arasinda toplam rezerv artigi l.145 milyar
dolar olmug ve 1972 sonunda l.312 milyar dolara ulagmigtire. Re-
servlerdeki artigin gozunlugunu dig kredi ve yardim ile biiyik
pir boliumiinii "Dovize Cevrilebilir llevduat" larrn(D.G.li.) olug-

turdufu kisa vadeli sermaye girigleri saglamigtir.

Devalilasyonun Gdemeler bilangosunu olumlu yonde etkilemesi
1973 sonuna kadar devam etmi,tire. Tirkiye 1973 ten soara yine
dig ticaret agiklari ve cari iglemler agiklari ile kargilagmig-

tir.

B - 1975 - 1980 DONEMT

1973 yi1dinda petrol fiyatlarainin artmasiyla genigleyen
dlinya enflasyonu Tiirkiye'yide etkilemigtir. Ithal ikamesine yo-
nelik sanayilegme stratejisininrithalini‘zorunlu.klldlél hammad-
de‘ve yatiram mallarinin fiyatlaraindaki ylikselmeler ve spekiilas-
yon amaciyla stoklarin artmasi ithalati artirmigtir. 1973 sonra

sinda d6viz kurlarindaki agiri deferlenmenin(6) izlenen kur

(6) Bkz; Ikinci bolim Tablo VII.
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politikasi sonucu ortadan kaldirilamamasi ithal mallarini ucuz-
lagmigtir. Ayrica petrol fiyatlarinin agiri degerlenmnig kurla-
ra ragmen diglk tutulmasi, petrol tliketimini dolayisiyla itha-
lataini Ozendirmigtir. Ithalatta % 70'e yaklagan liberasyon ora-

nininda ithalati artirici bir etkisi olmugtur.

Agiri degerlenmig kurlar 1974 ten sonra ihracatida olum-
suz yonde etkilemigtir. Ihracat gelirleri yillik programlarda
ongorilen seviyenin altinda gergeklegmigtir. Ihracatin isteni-
len gekilde artirilamamasina agiri degerlenmis kurlar yaninda,
kalite diigiikliiglinlin, i¢ talebin artmssi sonucu ihrag¢ edilebilir
lirtinlerin azalma51nin da etkisi olmugtur. 1974 - 1977 donemin-
de sinai Urlinleri ihracatinda da beklenen artiglar gergeklegme-
migtir. Doviz kurlarina kargi elastik olan sinai mallar, ihra-
cati programlanan miktarlarin 1975 yilinda % 66 1976 yilinda
7% 83 ve 1977 yilanda % 65'i diizeyinde gergeklesmistir(7).

1974 yilindan sonra 1979 yilina kadar nominal kurlarin
degigtirilmesi, artan i¢ ve dig enflasyon farkini ortadan kal-
diramemigtire. Doviz kurlarina kargi elastik olan isgi dovizi
girigleride 1974 yilinda 1 milyar 426 milyon dolar iken 1977
yilinda % 31 lik bir szaligla 982 milyon dolare diigmiigtiir. Ay-
rica devalliasyon bekleyigleride - doviz giriglerini olumsuz

gekilde etkilemigtire.

1978 yilinda ithalat 1977 ye gbre % 21 oraninda azalarak

4 milyor 499 milyon dolara diigmiigtlir. Ithalattaki azalisin nedeai

(7) Bkz; Iktisadi Rapér 1978, Ankara, Tirkiye Ticaret Odalari
Sanayi Odalari ve Ticaret Borsalari Birliji, 1978
8.496. Tablo 424 ve s. 499 Tablo 426,
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o donemde yaganan doviz sikintisidir. Nominal kurlardaki artiga
ragmen kurlardaki agiri degerlenmenin giderek arttigi gbzdniine
alinirsa, ithalatin azalmasinda kur ayarlamalarinin rolii olmadi-

g1 s8ylenebilir.

fhracatta 1978 yilinda bir Oneeki yila gdre 535 milyon do-
larlik bir artis gergeklegmigtir. Ihracattaki bu artig tarim
lirinleri stoklarinin erimesi sonucu meydana gelmigtir. Sanayi
firlinleri ihracatinin ise ayni donemde toplam ihracat ic¢indeki
payinin % 33,4 ten % 27,2 ye dugmligtiire Doviz kurlarina kargi
elastik clan bu mallarin ihracetinin azalmesi, toplam inracatin

kur degismelerinden dolayil artmadigini gistermektedir.

1979 yilinda, enflasyonun olumsuz etkilerini ortadan kal-
dirmak ve ihracati tegvik etmek amaciyla devallasyonlar yapil-
migtir. Ayrica ihracati ve iggi dovizi giriglerini tegvik ama-
ciyla prim uygulamasina devam edilmigtir. ithalat iginde prim
uygulamasi devam etmigtir. Bazi petrol lirlnleri ve glibre hammad-
deleri ithalati, prim uygulamasi diginda tutulmugtur. Yapilan
devalliasyonlara ve prim uygulamasina ragmen doviz kurlaraindaki
asiri degerlenme ortadan kaldirilamamigtir. IThracat 1979 yilin~
da 1978'e gore % 1,2 oraninda azalmigtir. Toplam ihracat aza-
lirken sanayi lirinleri ihracati da kurlafdaki degigmelere olum~

lu bir tepki gostermig ve % 26,4 oraninda artmigtir.

Ithalat ise bir onceki yila gdre % 10,2 oraninda artmigtir.
ithalatin artmasi: ve toplam ihracatin azalmasi sonucu dig tica-

ret agigida biiyliyerek 2 milyar 808 milyon dolara g¢gikmigtire
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Cari iglemler ac¢igi ise bilr Onceki yila gire azalmigtir,
Cari iglemler agigininazalmasinda ilg¢i dovizi giriglerindekd
artigin etkisi bliylik olmugture. Yapilan devalilasyonlarla ve
% 40 varan prim uygulamasiyla igg¢i dovizi girigleri tegvik edil-
migtir. Bu uygulamanin sonucu olarak ig¢i dtvizleri 1979 yalinda
bir tnceki yila gdre % 72,3 oraninda artarak 1 milyar 694 milyon
dolare ylikselmigtir.

1979 yailinda dig borg¢ ana para Sdemelirinin artmasi ve ali-
nan kredilerdeki azalma sonucu sermaye hareketleri dengesi 275
milyon dolar olaral gerceklegnigtir. Genel denge ise 964 milyon

dolar agik veramigtir.

e
~—

C - 1980 VE SONRASI

24 Ocak 1980 kararlariyla Tirk ekonomisinin diga agik bir
ekonomi politikasi izlemesi ve ddviz kurlarinin agiri degerlen—
miglifinin ortadan kaldirilarak, ihracatin ve difer ddviz girdi-
lerinin tegvik edilmesi benimsenmigtir. 25 ocakta yapilan bir de-
valiiasyonla Tiirk lirasinin degeri % 48,6 oraninda-dliglirlilerek 1
dolar = 70 TL. olarak belirlenmigtir. Alinan kararlarla katli kur
uygulamalarlndan vazgegilerek, tek kur sistemi getirilmigtir. De-
valiiasyondan sonra da gapraz kur farkliliklarini gidermek ve fi-
yat artiglarinin ihracat lizerindeki clumsuz etkilerini ortadan
kaldirmak amaciyla hemen hemen her ay kur ayarlamalari yapilmig-

tire.
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Thracat 1980 yilinda 1979 yilina gdre % 28,7 oraninda
artmistir. Doviz kurlarindaki degfigmelerin ve ihracati artirica
tnlemlerin etkileri Uzellikle 1980 yilinin ikinci alti ayinda
etkisini gbstermigtir. Alinan Onlemlere paralel olarsk sinai

ihracatinda da tnemnli artiglar meydana gelmigtir. 1980 yai-
linda sinai lirlin ihracatinin toplam ihracattaki payi % 35,9 ol-

mus, bu oran 1981 yailinda % 48,7 ye g¢gikmigtir.

24 ocak kararlarindan sonra ithali yasak ve iszne bafli mal-
lari: ismen belirtilip di'er mellarin ithalatinin serbestles sterlil-
mesi, blirokratik engellerin azaltiln=si, ithalatta teainat oran-
larinin dligiliriilmesi, doviz transferlerinin ticari bankalarca ya—
pilabilmesi ve sinai mal ihracatim Ozendirmek ig¢in ihraca toqu
yurt icinde liretini olsa bile, ihracatton elde ettifi gelir ile
ihtiyaci olan yabanci mallarin ithalini glnriik vergisinden nusaf
olarak ithal etmege olanak veren liberasyon uygulanesi, ithelata
onenli olglide artlrmlgflr. 1980 yilainda bir onceki yila glre
% 51 oraninda artan ithalat, dig %icaret agifiniartirmigtir. 1979
yilinda 2 milyar 808 milyon dolar clan dig ticaret agigi 1980 yai-

linda 4 milyor 999 ailyon dolar olarek gercgelklegmigtir.

Dig ticaret agiklarins bafli olarak cari igledler agifida
giderek blUylmligtir. Goriinmeyen iglemlerin aktif bakiye vermesi
sonucu cari iglemler agifi dig bticaret agifinden dahe az olarak
gergeklegmigtir. 1980 sonrasinda uygulanan gergekei lkur politi-
kasi ile reel ve nominal kurlar aresindaki farkin kapeonmasi, do-

viz transferlerinin kolaylikla saglanebilmesi ige¢i dovizi girig-

=
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l

lerini artirmigtir. 1980 yilinda bir Snceltd yila gtre

ninda bir artig gerceklegmigtir.
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1 Mayis 1981 den éonré Tirk Lirasimin degeri gﬁhlﬁk ola-
rak belirlenmeye baglanmigtir. Glinliik kur uygulamasiyla g¢apraz
kur farklarinin doviz girigleri Uzerindeki olumsuz etkisi orta-
dan kaldirilmaya g¢aligilmigtir. Ayrica bu uygulama ile, kurlar-
daki agiri degerlenmenin aninda giderilerek ddviz giriglerinin
artirilmasi ve cari iglemler ag¢iklarinin azaltilmasi amaglanmig-

tir.

1981 yilinda ihracat rakemlari % 61,6 oraninda bir artis
gbstererek 2 milyor 910 milyon dolardan 4 milyar 703 milyon do-
lara g¢ikmigtir. DOviz kurlarina kargi elastik olan sinai lirinle-
rin payida % 36 dan % 49'a gikmigtirse Sinai Uriinleri ihracatin-
daki’artlgln bliylk bir bolimiinli doviz kurlarindaki degigmelere

baglamak miimlclindiir,

Ithalat ise % 12 oraninda artarak 8 milyar 993 milyon do-
lar olarak gergeklegmigtir. Ithalattaki artisin ihracatten az
olmasi nedeniyle dig ticaret agigida bir Onceki yila gbre 769

milyon dolar azalmigtir.

Doviz kurlarindaki degigmelere olumlu tepki gbsteren iggi
dovizleride % 20 oraninda artmigtir. GOrinmeyen iglem gelirlerin-
de meydana gelen artiglar ve dig ticaret agifinin bir Snceki yi-
la gbre azalmasi sonucu cari iglemler agigida bir Onceki yila go-

re azalarsk 2 milyar 92 milyon dolar olarak gergeklegmigtir.

1982 ve sonrasindada gergeke¢i kur uygulamasi devam etmig-
tir. Doviz kurlari enflasyon oraninin iizerinde ylikseltilerek agi-
r1 degerlenmenin doviz kazandirici iglemler lizerindeki olumsuz

etkisi yok edilmeye galigilmigtir. Ayrica vergi iadesi, doviz
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kullanimi, kredi kolayliklari gibi bazi dnlemlerlede ihracat

tegvik edilmigtir.-

1982 yilinda ihracat % 22 oraninda artarak 8 milyar 843
milyon dolara ¢ikmigtir. Sinai lrlin ihracatinin toplam ihracat-
taki payi izlenen tegvik politikalari sonucu % 60'a ulagmigtir.

Tarim {irlinlerinin toplam ihracattaki payi ise % 37 ye dligmligtiir.

1982 yilinda toplam ithalat sainai lirtinler ithalatinda mey-
dana gelen azalma nedeniyle bir tnceki yila gore 90 milyon do-
‘larlik bir gerileme gtstermigtir. Ithalat rakamlarinin ezalmasin-
da petrol fiyatlarinda meydana gelen dligliglinde rolil olmugtur.
Petrol ithalati miktar olarak arttigr halde petrol fiyetlarinda
meydona gelen diigme nedeniyle deger olarak diliglik bir dlizeyde
kalmlgtlro

Yurt digindan gonderilen igg¢i dovizleri bir onceki yila
gdre % 13 oraninda azalarak 2 milyar 187 milyon dolar olarak
gergeklesmigtire. igei dovizlerindeki gerilemenin tamamen ginde-
rilen doviz miktarindaki azalmadan kaynaklanmadigi hesaplarin
A.B.D, dolari lizerinden yapilmasi nedeniyle yi1l ig¢inde Alman
Mark'ina gore dolarin degerinde ortaya ¢ikan ylikselmeden de

etkilendigi sdylenebilir,

Gdriinmeyen iglemlerin net katkisi ise bir Onceki yila gbre
207 milyon dolar azalmigtir. GOriinmeyen iglemlerdeki azalma dig
borg faiz ddemelerinin artmasi, igc¢i dovazleri ve turizm gelir-

lerinin azalmasindan kaynaklanmigtir,

Cari iglemler ag¢ifi ise bir Onceki yila gbre eszalmigtir.
Cari iglemnler agifinin azalmasinda dig ticaret agi@inin azalma-
81 ve yurtdigi miitahitlik hizmetlerindeki doviz artiglari etki-

1li olmustur.
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Onceki iki yilda éaélanan nisbi iyilegmenin aksine, 1983
y1li dig Cddemeler dengesinde belirgin bir bozulmanin kaydedil-
digi bir dvnem olmugtur. Izlenen kur politikasi agisindan diger
yillara gbre bir farklilik olmamasina ragmen, 1982 Kasimindan
itibaren ddviz kurlarinda yapilsn ayarlamalarin enflasyon‘ora—
ninin altinda kalmasi ve bu durumun 1983 llayisina kadar devam
etmesi doviz giriglerini olumsuz ydnde etkilemigtir. liayis ayin-
dan sonra kurlardeki ayarlamalar fiyat artiglarinin lizerinde.

gerceklegtirilmigtir.

1983 yilinda dig ticaretimiz ihracat aleghine ve ithalat
lehine bir geligim gOstermigtir. Bu nedenle dig ticaret agiga
bir Bnceki yila gbre % 13,3 oraninda artarak 3 Milyar 507 mil-

yon dolar olmusture

1983 y1li baginda duraxlamaya baglayan ihracatimiz, sinai
lirlinler ihracatindaki olumlu geligmeye ragmen, tarim lirtnleri
ihracatindaki diiglig nedeniyle % 12,2 oraninda azalmig ve 1982
y1li ihracatinin altinda gerg¢geklegmigtire. 1983 yilindaki ihraca-
timizda gbrlilen bu olumsuz geligmelerde Irak ve Bibya'ya olan
ihracatimizdaki dligliglerinde etkisi olmugtur(8). Ayrica ihracat
hacninin gerilemesinde, ortadoguda devam eden gerginligin ve
petrol fiyatlarindaki digligln bu ililkelerde. yarattigis doviz si-
kintisi, bazi lilkelerin tekip ettigi korumaci uygulamalar, ihra-
cat tegvikleri ve Uzellikle ihracat kredilerindeki. daralma, dig

ticaret hadlerinde 1980 sonrasinda ortaya gikan ve devam eden

(8) Bkz; Iktisadi Rapor 1984, Tirkiye Ticaret, Sanayi, Deniz
Ticaret Odalara ve Ticaret Borsalari Birligi, 1984 s. 181.
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kot geligme, daig pazariarda ihwacatgilarain rekabet nedeniyle
fiyat kirmalari etkili olmugtur. Ihracati ve doviz kazandirici
iglemleri tegvik icin sadece gergeke¢i kur politikasinin izlen-
mesi yeterll olamamaktadir. Bunun yaninda diger tedbirlerinde

ortak ylirlitiilmdsl gerekmektedir,

GOrinmeyen iglemler dengesi 1983 yilinda bir Onceki yila
gore % 35 azalarak 1 milyar 273 milyon dolar olarak gergekleg—
migtir. GOriinmeyen iglemlerdeki azalma ig¢i dovizi giriglerif-
dan kaynaklanmaktadir. Doviz kurlarina kargi esnek olan igei
dovizi giriglerinin izlenen gergek¢l kur politikasina regmen gi-
derek azalmasi, 1982-1983 yilinda yurt digindan témelli ddniigle-
rin hizlanmasi, ¢aliganlarin ailelerini yanlarina alarak yurda
daha az doviz gondermek duruaunda kalmalari, igsizlik tehlikesi-
nin likit para tutma egilimini artirmasi gibi nedenlere baglana-
bilir. Bunlara ek olarak Almanya'daki Dresdner Bank'in doviz
tevdiat hesaplarina yiiksek falz uygulanmasinin iggi dvvizi gi-

riglerindeki azaligta etkili oldugu s8ylenebilir(9).

Cari iglemler dengesi aglé%)dlg ticaret agiginin artmasi
ve gorinmeyen kalemlerdeki dodviz giriglerinde meydana gelen aza-
lig nedeniyle bir dnceki yila gore 967 milyon dolarlik fazlalikla
2 milyar 123 milyon dolar olarak gergeklegmigtir. Blitiin bu olum
suz geligmeler sonucunda ddemeler dengesi 1 milyar 591 milydn

dolar agik vermigtir.

(9) Ekonomik Rapor 1983, Yapi ve Kredi Bankasi A.y. Istanbul
1984, g. 29,
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1984 yilinda da iélenen kur politikasinda bir bhceki yila
gore Cnemli bir degigiklik olmamigtir. DYviz kurlaranin glinliik
olarek belirlenmesine devam edilmig ve enflasyon oraninin {ize-
rinde kur ayarlemalari yapilarak, agiri degerlenmenin oniine ge-

¢ilmeye g¢galigilmigtir.

1984 yi1li odemeler dengesi INF'in Sdemeler dengesinde uyul-
mas1l gereken yeknesak kurallara gore dilizenlenmistir(10). Yeni
diizenleme ile Tiirkiye'de yerlegik kigilerle, Yerlesik olmayan ki-
giller arasindaki mal, hizmet ve sermaye hareketleri goriilebilmek-
tedir. Ayrica "Diger gorinmeyenler" arasinda yer alan transit ti-
caret bedelleride ithalat ve ihracat kalemleri altinda gosteril-
migtir. 1983 yilina kadar C.I.F.' olarak degerlendirilen ithalat
F.0.B olarak degerlendirilmeye baglanmigtir. Ithalatta Tiirk ta-
giyicilara yapilmig Odencler kigilerarasi bir iglem oldugundan

odemeler dengesi kayitlarindan g¢ikarilmigtir.

1984 yilinda ihracat gelirleri bir tnceki yila gore 1 mil-
yar 855 milyon dolar artarak 7 milyar 583 milyon dolar olarak
gerceklegmigtir. Sinai Urlnlerin toplam ihracatteki payida 1984
yilinda % 72,1'e ylikselmigtir. ihracaélmlzdaki artigta 1984 yi-

linda ¢ikarilan yeni ihracat rejimininde payi vardir.

1984 yilindae ithalat 10 milyar 331 milyon dolar olarak ger-

ceklegmigtir. Ihracatin ithalattan daha hizli artmasi sonucu dig

(10) Ayrintili bilgi igin Bkz; Iktisadi Rapor 1985, Tiirkiye Tica-
ret, Sanayi, Deniz Ticaret Odalari ve Ticaret Borsalari Bir-
1igi YaoNo. 1985/5, s. 236.; Ekonomi Biilteni, Anka, 11 Mart
1985, s5.T7=9.




- 134 -~

ticaret agigida bir Onceki yila gdre azalarak 2 Milyar 942 mil-

yon dolar olmugture.

Doviz kurlarindaki degigmeler ve yurt digindaki miitehitlik
hizmetlerindeki artig dolayisiyla igg¢l sayisinin artmasi sonucu
iggi dovizi giriglerinde de % 16,2 lik bir artig olmugtur. Ayri-

ca Turizm gelirlerinde de artarak 548 milyon dolara g¢ikmigtir.

1984 yilindaki olumlu geligmeler sonucu cari iglemler agi-~
g1da bie onceki yila gbre % 21,2 oraninda azalarak 1 ailyar 407

milyon dolar olarak gergeklegmigtir.

Cari iglemler agiginin sermaye hareketleri ile kargilanma-
yan kisimi yeni diizenlemede Odemeler dengesi finansmani olarak
belirtilmigtir. Bu miktar 1983 yilinda 622 milyon dolar iken

1984 yilinda 1 milyar 2 milyon dolara jﬁkseluigtir.

24 Ocak 1980 Ekonomik Istikrar Tedbirleriyle getirilen teg-
viklerle ve glinlilk kur uygulamasiyla beraber geligme slirecine gi-
ren ihracatimiz 1985 yilinda da ayni gelismeyil silirdiirmliztiir. 1985
y1l1 sonu itibariyle bir dnceki yila gtre % 11,7 oraninda artarak
8 milyar 255 milgon dolar olarak gergeklegmigtire. Toplam ihracat
icinde sinai Urtinlerin payi da 1985 yilinda % 75,3'e ulagmigtir,
Doviz kurlarindaki degigmelerin yurtici fiyat artiglarini orta-
dan kaldiracaek oranda gergeklegmesi,. ihracati tegvik etmigtir.
Doviz kurlarina kargi esnek olan sinai {irlin ihracatinin tegvik-
lerin azaltilmasina ragmen artmasi bu goriigil degrulemaktadir. Bi-
lindigi gibi tekstil tirlinlerimiz diger lilkelere gdre mukayeseli

istlinllige sahiptir. Ihracatin tegviki i¢in uygulanan politikalar
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bu listinliiZii bir kat daha artirdigi halde tekstil ihracati 1985
yilinda azalma gostermigtir. A.B.D. Kanada ve baz1i AET ve OECD
ilkelerinin tekstil Uriinlerimize uygiladifi kotalar nedeniyle

bu alandaki ihracatimizda beklenen geligme saglanamamigtir.

ihracat artiginda ddviz kurlarindaki degigmenin tnemli bir
payi oldugu gibi, vergi iadesijdﬁviz kuldanim hakki, kredi kolay-
laklari, kurumlar vergisi bagigiklifi gibi tegviklerinde payi
bliyiktlir., 1985 yilinda ihracat nedeniyle elde edilen her bir do-
lara, glnliik d6viz kurunun % 60 fazlasi TL, Sdenmektecdir. 1985
de yaklagik 8 milyar dolar olan ihracat kargiliginda yillik or-
talama doviz kuru 522 TL. bir dolar alinirsa 4.152,9 milyar TL.
Sdenmesi gerekirken 6,644,6 milyar TL. Odenmigtir. Aradaki fark
olan 2.491,7 milyar TL. ihracat icin agiktan ddenen tegviklerin

miktaridair(ll).

1985 yili ithalati 11 milyar 350 milyon dolar olarak hedef-
lenmig ve 11 milyar 230 milyon dolar olarak gerceklegmistir. Bu
rakemlara 269 milyon dolarlik altin ithalati da dehilddr. 1984
yilinda petrol fiyatlarinin duraklamasi ve 1985 yilinda dligmeye

baglamasi, petrol lirlinlerine Gdenen doviz miktarimr azaltmigtire.

Turizm gelirleride % 100 artarak 1 milyar 094 milyon dole-
ra ulagirken iggi dovizi girigleride yurtdigindaki iggilerin ge-
ri donlisli nedeniyle % 5,2 oraninda azalm1§t1r. Cari iglemler
agilg1 ise bir Onceki yila gore % 28 oraninda azaiarak l milyar

13 milyon dolara digmilgtlire.

(11) Yakup KEPENEK, Tiirkiye Ekonomisi, Geligimi, Uretim Yapisi
ve Sorunlariyla, Teori Yayinlari Versa A.S., Ankara, 1987
Sae 4—38.




_136..

1985 yilinda 1 milyar 159 milyon dolarlik uzun vadeli kre-
di saglanmig ve 1 milyar 858 milyon dolar ana para ddemesi yapil-
migtir. Sermaye hareketleri dengesi 1 milyar 50 milyon dolar ola-
rak gergeklegmigtir. DGviz rezervleri ise 275 milyon dolarlik bir
artig gostermigtire A.B.Ds dolari 1985 yilinin son aylarinda bir-
¢ok avrupa paralari kargisinda deger kaybetmigtir. Gegsitli para
birimleri lizerinden olan orta ve uzun vadeli dig borglar A.B.D.
dolari cinsinden ifade edildiginde, 1985 yilinda 1,6 milyar art-

m1g oldugu gorlilmektedir,

29 Haziran 1985 tarihinden itibaren bankalarin doviz efek-
tif alzg ve satig kurlarini serbestge belirlemeleri esasi geti-
rilmigtir. Bu tarihven itibaren klerkez Bankasinin belirledigi
kurlar ile bankalarin ag¢ikladigi ku.lar aresinda bir fark dogmug
ve bu fark giderek blylmlgtiir. llerkez bankasinca belirlenen kur-
lar ise fiyat artiglarinin gerisinde kalmigtir. 15 Ilart 1986 tea-
rihinde yapilan devalliasyonla fiyat artiglarinin, doviz kazandi-
ric1i iglemler iizerindeki olumsuz etkisi ortadan kaldirilmaya ca~

ligilmigtair.

1986 yilinda ihracatta % 8,2 oraninda bir azalma meydana
gelmigtir. Ifhracatimizdaki olumsuz gelismenin en dnemnli nedeni
ortadogu ililkelerince yapilan ihracattaki aza%lgtlro Ayni donem-
de ithalatta da bir duraklama olmug, ithalat % 5,2 oraninda azal-
migtir. Bu olumsuz geligmelere paralel olarak dig bticaret agigi-

da 98 milyon dolar artmigtire.

Isci dovizi giriglerindeki gerileme 1986 yilinda da devam
etmigtir, Dig borg faiz Udemelerinin 1985 yilina gdre % 21,7

oraninda artmasi sonucu cari iglemler agigrda 1 milyar 528 milyon
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dolara g¢ikmigtire.

1984 yilindan itibaren yapilan bircok diizenleme ve getiri-
len tegviklere ragmen yabanci sermaye giriglerinde istenen aga-
ma gsaglenamamig ve 1986 yili igerisinde gergeklegen yabanci ser-

maye girigi 125 milyon dolar seviyesinde kalmigtire.

Yurt digi mlitahitlik hizmetlerindeki artiglar Odemeler

dengesini oclumlu ydnde etkilemeye devam etmigtir.

1986 yilinda 1,7 milyar dolarlik dig borglanmaya gidilmig-
tir. 1985 dig borg stogfu oclen 25,4 milyarla beraber é?,l milyar-
lik bir diizeye ulagilmigtir. Ancak 1986 yili digs borg stoZu icin
verilen resmi rakam 31,2 milyar dolardir. Aradaki fark dolar di~-
gindaki yabanci paralarin 1986 da dolara karsi deger kazanmasin-
dan kaynaklenmigtir(l2).

1986 yilinda Tirk lirasi A.B.D. dolorina gbre yaklagik
% 31, Alman ilarkina gbre .de % 68 oraninda defer kaybetmigtir.
TLenin bu hizli deger kaybina kargilik ihracat ve igg¢i dovizleri

gerilemeye Odemeler dengesi agigr da bliylineye devam etmigtir.

Kurlardaki degigmelerin ddviz gelirlerini artirmada tek
bagina etkili olamadifi gbriilmligtlire Ihracatin tegviki icin ih-
racatgiya kaynak saglayacak yeni Onlemlerin allnm551 da bunu

gostermektedir.

(12) Merih CELASUN, "Dig Borg Ekonomik Dengeleri Zorluyor" Dig
Ticarette Durum, Istanbul, Temmuz 1987, 8.6,
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II - TURKIYE'DE UYGULANAN KUR POLITIKALARIN DEGERLENDIRILMESE VE

EKONOMETRIK BIR UYGULAMA 1930 - 1985

Caligmamrzin bu bslilmtinde doviz kurunda gbzlenen degigik-
liklerin dig odemeler dengesini olugturan cgegsitli kalemler lze-
rindeki etkileri nicel olarask saptanmaya c¢aligilacaktir. Bu
amacla ihracat, ithalat ve dig ticaret déngesi desigkenleri ba-
gimla deZigken kabul edilerek bunlarin 1930 - 1985 yillari ara-
gindaki gdzlenen deferleri; bafimsiz deiigken olarak kabul edi-
len nominal doviz kuru, satin alma glicline uyarlanmig reel doviz
lturu ve bu ikisi arssinde:i fark ile iligkilendirilerek, stz
konusu defiskenler srasindaki iligkiler ekonometrik tahmin yon-
temleriyle 1930 - 1957 ve 1958 - 1985 glaak iizere iki alt ddnem
igin tahmin edilmistir. Bu amagla, galigmamizda 1930 - 1957 ve
1358 - 1985 alt donemleri igin tek agiklayici deZigkenli basit
regresyon modeli kullanilmigtir. Belirtilen doneme iligkin is-
tatistiki verilerin yetersizlifi bunu zorunlu kilmaktadir. Ote
yandan, Odemeler dengesi hesaplarinin ayrintili claral elde bu-
lunduiu 1964 - 1985 donemi igin ayrica ihracat, ithalat, turizm.
gelirleri ve igg¢i dovizlerinin geligimini belirleyen faktdrleri
gsaptamak amaciyla milli gelir, noaminal ddviz kuru ve ihracat
tegvikleri degigskenlerini igeren gok degigkinli regresyon denk-
lemleri tahmin edilmi@tira

Buna gbre c¢aligmamizin bu bdlimlinde 1930 - 1985 donemi

Bnecelikle iki alt ddneme ayrilarak (1930 - 1927 ve 1958 - 1985)

incelenecek ve 1964 - 1985 ddnemi ayrica ele alinacaktir,
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A - IHRACAT, ITHALAT, DIS TICARET AGIGI VE
DOViZ KURU ARASINDAKI ITISKILER 1930 - 1985

Bu baglik altinda, sirasayla, ihracat, ithalat ve dig ti-
caret dengesi degZigkenleri ile doviz kuru degZigkenleri arasin-
daki iligkileri tek degigkenli klasik regresyon yontemiyle tah-
min edilmigtir. Zira denenen g¢egitli matematiksel kaliplar (dog-
rusal, logaritmik ve listel) arasinda istatistik olarak en anlam-
11 sonuglari dogrusal regresyon modeli vermigtir. Bu nedenle bu-
rada sadece dogrusal modelin sonuglari lizerinde durulacaktair.
Ayrica, daha dnce deginildifi gibi, ele alinan 1930 - 1985 done-
minin gok uzun olmasi (56 yil) gz oniine alinarak, tehain iglen-
leri 1920 - 1957 ve 1958 - 1985 o¢lmak lizere iki ayri alt ddnen

igin ayri ayri gergeklegtirilmnigtir.
1- 1930 - 1957 Alt Donemi
a- Thracat

Teorik olarak, bir {ilkenin ihracati ile doviz luru arasin-
da ayni yonde bir iligkiden 88z edilmektedib, ﬁrnééin alinan bir
devalliasyon kararinin, ¢ok genel olarak, o llkenin dig ticaret
konusu olan mallarainin fiyatini ucuzlatarak ihracgtlnl arttira—-
cagi beklenir. We varki uzun dénem gdz dnline allnalélnda, Tirkiye
gibi nominal doviz kurunun uzun yillar sabit kalip, biiyilk oranla
devaliiagyonlarla sigramali olarak deéistiéi ekonomilerde bu tlr-

den bir iligkinin varligini aranak anlamsiz olacaktir. Sabit doviz
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kuru uygulamasindan kayhaklanan bu sorunun giderilébiimesi ama-
ciyla, genellikle yapildifi gibi, "Satin alma giiciine uyarlanmig
reel doviz kuru" tanimlanmigtir. Ancak gerek nominal doviz kuru
degigkeni ve gerekse satin alma glicline uyarlanmig reel ddvisz
kuru (bundan bSyle sadece "reel doviz kuru" olarak anilacaktir.)
defiskeni ile ihracat arasindaki iliskilerin her ikisi de ista-~
tistiki olarak, 1930 - 1957 alt donemi ig¢in, anlamsiz g¢ikmakta-
dir. Heticede stz konusu alt donemde Tlirkiye'de her iki gekilde
tanimlanmig doviz kuru ile ihracat arasinda anlamli bir iligki

bulunmadiginil stylexnek mimkiindiir.

Ote yandan, reel ddviz kuru ile nominal doviz kuru arasin-
daki farkain ve bu farkin azalip - artmasinin ihracat lizerindeki

etkileri Slcebilmek icin agagidalki model uygulanmigtir.

X, =b,+ by (R=-TF), + U,
Bu modelde,
Xt = jhracata,
R = Reel dbviz kurunu
P = Nominal doviz kurunu,
t = 1930 24e00,1957 y1llarini

Ut = Hata terimini,
ifade etmektedir. Bu modele gore elde edilen regrasyon dogru

denklemi agafidaki gibidir,

X = 186,527 + 0,016(R-T7) " (Legol)
( 6,904 (0,119)

R% = 0,0006  D.W = F = 0.014
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Yukaridaki (l.a.l) no'lu denklemde parantez igindeki
rekemler "t istatistiklerinin; Fe» dlzeltilmig (adgusted)de ter-
minasyon katsayisini; D.W, Durbin-Watson istatistigini; F ise
kepi ile X defigkeni arasinda hemen hemen hig bir iligki yoktur.
Zira elde edilen G degeri, (R-F) defiskeninde gbtzlenen defigme—
lerin, X'de meydana gelen degigmeleri agiklayabilme gliclinlin an-
cak'yﬁzde 0,06 oldugunu ifade etmektedir. Ote yandan (R-1') de-
gigkeni igin elde edilen by katsayisi (bl = 0,01l6) istatistiki
olarak ylizde 5 anlamlilik dlizeyinde anlamli defildir. Ayrica el-
de edilen P istatistili de iligkiyi dogrulamamaktadir. Bu durum-
da, yukaridaki denkleme 1930 - 1945 yillari igin bir kesigim kuk-
la degiskeni (dummy variable) ilave edildifinde farkli sonuglar

elde edilmektedir. Yoyle ki,

X = 286,952 + 0,130(R-3) - 205,458 D (leae2)
(19,143) (3,165) (-10,571)

T2 = 0,823 DeW. = 1,149 F = 55,911
Yukaridaki regresyon dogru denkleminde daha Once tanimla-

nan degigkenlere ilave olarak, D kukla degigkeni ifade etmekte

oclup,

1930 - 145 yaillari igin 1
D={

Diger yillar igin ©
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deferlerini almaktadir. Modele katilan kukla degigken, iki donem
arasinda (1930 - 1945 ve 1946 - 1957) ©onemli bir fark oldufuna
igaret etmektedir. Buna gtre 1946 yilindan sonra regresyon dog-
rﬁsunun 205,458 birim yukariya dogru kayma, gtsterdifiini style-
mek mimkiindlir. Bu durum hi¢ siiphesiz 1946 yilinda Tilirk lirasinin
devaliie edilmesiyle izsh edilebilecektir. Ote yandan, yapilan de-
valiiasyonun (R-F) deferini etkilemesinin sonucu (l.2.2) nolu denk-
lemde elde edilen by katsayisi (0,190), kiiciik bir defer almakla
birlikte istatistiki yonden ylizde 5 anlamlilik diizeyinde, sifir-
dan farkli duruma gelmekteBir. Ote yandan elde edilen R2 degeri
kukla defigkenin analize sokulmasiyla bliyllkk bir sigrama gistere-
rek, ihracattaki degismelerin yaklagik ylizde 82'sinin izgah edi-
lebilecegfini ifade etmektedir. Elde edilen ¥ istatistifi de bu
iligkiyi dogrulamaktadir. Sonu¢ olarak alinan devalliasyon kare-
rinin ihracati yukariya dofZru gektigini, ancak bunun siireklilik
saflayamadifini, tte yandan donemin tumami gdz online alindiginda
reel ve nominal kurlar crasindaki farkin ihracati agiklama glicli-

nlin olmadigaini sdylemek mimklindlire
b~ Ithalat

Ithalat ile ddviz kuru arasinda ters yonlil bir iligkinin
bulundugu, Ornegin yapilan bir devalllasyonu takiben, gok genel
oiarak, ithal mallarinin fiyati artacagindan, ithalatin azalma-
sinin beklendifi bilinmektedir. Ancak Tlirkiye gibi geligmekte
olan tlkelerin, ithalat fiyat esneklifinin, cesitli nedenlere
dayali olarsk sert olmasi sonucu, bu teorik beklenti dogrulanma-

maktadir. Nitekim Tlirkiye'de ithalat ile nominal ve reel doviz

-
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kuru arasindaki iii@kilér istatistiki ag¢idan anlamsiz sonuglar
vernigtir. Ote yandan reel ve nominal kur arasindaki farktan ha-
reket ederek yapilan regresyon analizi sonucunda, ihracat igin
elde edilen bulgularin ithalat (ii) icin elde edilemedifi gdriil-

mektedir. Zira elde edilen

M = 388,358 + 0,123(R-¥) - 321,841 D (lebo1)
(16,821) (1,328) (-10,751)
% = 0,831  D.W. = 0,781 F = 59,211

baglantisi, bu konuda dnemli ip ugleri vermektedir. Yukaridali

egitlikte,

I

M = Ithalata,

1930 - 1945 yaillara igin 1

Diger yillar icin O

deferini alan kukla deZigkeni,
ifade etmektedir. Buna gore (R-F) defiskeni icin elde edilen by
katsayisi (0,123) istatistiki acidan anlamsizsa da isareti dik-
kat gekicidir. Ote yandan kukla degisken igin elde edilen katsa-
yinin igareti, 1946 yilindan sonra regresyon dofrusunun yukariya
kaydigini ifade ederken, bir tlglide bl'katsaylslnln isaretini

dogrulamaktadair,
c~ Dig Ticcret Dengesi
Ihracat ve ithalat hususulida belirtilen teorik beklenti-

lere paralel olarak dig ticaret dengesi ile doviz kuru arasinda

ters ydnli bir iligki stz konusudur. Zira yapilan bir devaliias-
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yonun daha ornce belirtiidiéi gibi, ihracati artirip, ithalata
kisarak Odemeler dengesinde bir agik sz konusu ise, bu agifi
kapatmasi beklenecektir. He varki ddviz kurunun ihracat ve it-
halat lizerinde etkisiz kaligina paralel olarak ddviz kurunun

dig ticaret dengesi lizerinde Unewmli bir etki yaratmasi beklene-
mez. Hitekim Tlrkiye'de 1930 - 1957 dbneni ig¢in gerek nominal
doviz kurunun gerekse reel doviz kurunui ayri ayri modcle dahil
edilmesiyle elde edilen sonuglar istatistiki agidan anlamsiz gilk-
maktadir. Ancak daha Once ithalat ve ihracat igin uygulanan yon-
tende yapildifi gibi, analizin reel ve nominal lkurlar arasinda-
ki farkla yglirlitUluesi ve analize bir kukla defiigken 1llavesiyle
bazi anlamnli sonuglera nlagilmssi nlimkiin olmaktadir. Llde edilen

regresyon dogrusu denklehi

(X - W) = -101,448 + 0,067(R-#) + 116,661 D (l.c.l)

(-7,381) (1,209) (6,546)

R2 = 0,687 Duve = 0,861 ¥ = 26,303
geklindedir. Oneelikle, (R-F) defigkeni icin elde edilen by
parametresi (b1= 0,067) istatistiki agidan yilizde 5 anlamlilik
diilzeyinde sifirdan farksizdir. Ancak burada elde edilen kukla
degigkenin igareti ve katsayisi istatistiki olarak anlamli iken,
1946 devalllasyonu sonrasinda regresyon dogrusunun 116,661 birim
agagilya kaydigini, yani dig ticaret acifinin yapilan devaliiasyo-
na bagli olarak azaldifi anlagilmaktadir. Ote yandan F istatis-
tiZi regresyon denkleminin bir biitiin olarak ylizde 5 diizeyinde
anlamli oldufunu vurgulamakta ve elde edilen R? katsayisi modele
dahil edilen degfigkenlerin dig ticaret dengesinde meydana gelen
deéi@melerin yaridan fazlagini izah edebilme(yaklasik ylizde 68)

%ﬁcﬁne sahip oldujunu ifade etmektedir,.
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2- 1958 - 1985 Alt Donemi
a~- Ihracat

Bir Onceki alt donenin aksine 1958 - 1985 alt donemi igin
nomninal doviz kuru ild ihracat arasinda glicli bir pozitir iligki

bulunnugtur:

X = 850,430 + 16,961 P (2.a.1)
(2,511) (12,121)

R2 = 0,849 D.W. = 0,388 ¥ = 146,901

Istatistiki olarak, nominal doviz kurundaki defigiklikler
ihracattaki degigikliklerin yaklagik ylizde 85'ini agiklsma gli-
cline sahiptir. (2.a.l) nolu regresyon dofru denkleminde elde edi-
len b  ve by katsayilari (sirasiyla 850,430 ve 16,961) ve de is-
tatistigi ylizde 5 ©nem dlzeyinde anlamlidirlar,., Dolayisiyla nomi-
nal doviz kurundaki l.-il'lik bir artigin ihracatta 16,961 milyon
dqlarllk bir artisa neden oldufunu sdylemek milnkiindlire Ancak el-
de edilen D.W. test istatistiZi bu sonucun ihtiyatla karsilanma-
s1 gerektifini, diger bir ifadeyle zamen serilerirara31ndaki hablics
sek korelasyonun mutlaka sebep - sonug iligkisinden dofmadigini

belirtmektedir.

thracat ile nominal ddviz kuru arasindaii iligkide 1970
y1l1 sonrasinda bir deZigiklik olup olmadifini saptayabilmek
amaciyla, 1970 sonrasi icin 1 degferini alan bir kesigin kukla

defiskeni kullanilarak, (2.2.1l) nolu regresyon dogru denklemi
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¢
.

yeniden tahmin edildiginde, agegidaki iligki bulunmaktadir :

X = 276,470 + 14,956 F + 1225,769 D (2.2.2)
(1,410) (12,775) (4,352)

R° = 0,914 DeW. = 0,690 F = 133,614

Buna gtre denklemin agiklayici gliciinde belirli bir srtig gbriil-
melite ve gCz Oniine zlinan deflgkenlerii ihracattaki defigmeleri
agiklnma glici ylizde 91'e ulagmaktadir. Zuaun yzninda 1970 sonra-
sinda regresyon dofrusu Snemli Slglide (1225,769 biria) yikariya
do{ ru kaymalkta ve doviz kxurunun ihracet Uzerindeki etlisi az da
olsa ezolaaltadir. Sabit terilin katsayisi (bo= 1,410) yiizde 5
tnen dlizevinde sifircdan farksizdiry Ote ygandan cyni Snem diizeyin-

g v

de b1 ve b2 katsayilaryi anlasliylken, P istotistii de ilighkiydi

dogrulsnalitacir. Llde edilen D.W. teat istatistiii bu bulgularda
sebep - sonug iliglkisi aramanin anlaaisiz olabilecej ine igaret

4,

etmektedir,
Ote y=ndan, 1958 - 1985 alt donemi igin ihracatla reel ve
nominal doviz kuru farki (R-F) arasinda da anlamli ve ters ySnde

bir 1liglki ftespit edilmigtir.
X = 1300,908 - 37,992(R-¥) . (26a.3)
(5,333) (-7,984)
R% = 0,710 DeW.= 0,261 ¥ = 63,737
Elde edilen denklem bir blitiin olarak anlamli oluﬁ (F=63,737),
ihracattaki degigmelerin yalklagik ylizde Tl'inl agiklayabilme

glicline sahiptir. Hem sabit terim (b ) hem de (R-F) bafimsiz de-

figkeninin katsayisa (b ) lStdtloulﬁl olarak anlamlidir. DBu
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+

bulgulara gore, reel ve nominal lur arczsindaki farkta (R-T)
meydana gelen l.-il'lik artig, ihracatta yaklagik 38 milyon
dolarlik azalmaya yol agmaktadir. Diger bir deyigle, reel ds-

viz turu ile nominal doviz kuru arcsindeki farkin l.-T. azal-
mag1l halinde ihracatta 38 milyon dolarlik bir artig sallanabil-
mektedir. Ancak hata terimleri arassindaki bsflantinin (korelas-

s b .

yon) mevcudly ti, bu sonucun do intiyvetls !

1 -

argilanmesiy gerslti-
Yini ifade etmektedir.

1

Daha tnce yapilan analize uygun olarak, 197C sonrasindeki
farklilagneyl gisteren kesigim kukla degigkeni ilave edildiin-
de, yukaridaki (2.2.37 nolu regresycn dofiru deakleii agalideki

hale gelmelitedir

451,962 - 32,707(R-F) + 1634,249D (2.2.4)
(1,654) (-8,459) (4,294)
"2 = 0,833 e = 0,486 F = 62,260

Elde edilen bu egitlille glre, denklenin agiklayici gliclinde be-

s

lirgin bir artig gorllmekte ve gtz Unline alinan deiigksnler, ih-
racatta meydana gelen degigmelerin ylizde 83'linden fazlasim aglk—
layabilmektedirler. Ayrica denklemde yer alen kukla defigken 1970
devalﬁasyonu sonrasinda, regresyon dogfru denkléminin yukariya
dogru bir kayma gosterdifiini ifade ederken, (R-#) deZigkeninin
katsayisi, reel ve nominel kur arasindaki farkain ;hracat lUzerin-
deki etkisinin bir mikter azaldiZini gostermektedir. Kugkusuz

bu durum 1970'lerin ikinci yarizindan ve Uzellikle de 1980'den
sonra uygulanan "daha serbest" ya da "gergekei" doviz kuru po-

litikol-rainin bir sonucu olaralt kabul cdilcbilécektir.
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b- Ithalat

Wominal ddviz kurunu: bafZimsiz dejigken ve ithalatin ba-
élmll defigken olarak kabul edilmesi durusmunda, bu iki degigken
arasinda teorik beklentimizin aksine, negatif degil ayni yince

bir iligki tespit edilmigtir.

I = 2012,347 = 24,168F (2.b.1)
4,289) (6,941)
R% = 0,649  D.W. = 0,204 F = 48,173

-

Elde edilen (2.b.1) nolu denklca viizde 5 Onem diizeyinde anlaaly
olup ithalettaki defignelerin yaklagik yizcde 65'lik bir kismini
aciklayabilmeltedir. Denklemde yer alan sabit defier ve P deldis-
keni katseyisi icgin elde edilen "t" istatistiklerinin her ikisi
de anlanlidir., Ancak D.W. istatictili nevcut serilerde pozitif
bir otokorelasyonun mevcudiyetine igeret etnektedlir. Hem ithale-
tin, daha Once definilen nedenlere baZli olarak, doviz kurundan
bafimsiz olaral artmasi, hem de ddviz kurunun zaman iginde dofal
olarak ylkselmesi; hem otokorelasyonu ve hem ce nominal doviz
kuru ile ithalat zrasindaeki iligkinin neden ayni yonlil oldufunu
izah etwmektedir. Yukarida izah edilumeye ¢aligilan durunun ortaya
¢ikmasinda, Tiirkiye'nin ithalatinin biiylik Olglide ara ve yatirim
mallarindan olugmasi ve dolayisiyla ithal mallarai talebinin £i-

atta meydana celen defismelere karsi duyarsiz olmasi en dnemli
y N [<) &S 4

etkenlerden biridir.

1970 oncesi icin sifir, 1970 ve sonrasi igin 1 deferini

bir kesigim kukla defigken analize dahil edildifi zaman denklem,
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M = 427,563 + 18,634F + 3384,516D (2.b.2)

(0,965) (7,043) (5,318)
2 = 0,836 DoWe = 0,507 F = 63,493

haline gglmektedir. Llde edilen bu denklem bir biitin olarak an-
lamli olup, agiklama gliclinde belirgin bir artis gtriilmektedir.
Ote yandan F defigkeninin katsayisi halen pczitiftir. He var ki,
anzlize bir kukla defigkeni dehil edilmesi, nominal doviz kurunun
ithelat Uzerindeki etkisinin bir miktar azaldigini gdstermekte-
dire. Zira F deZiskeni ig¢in elde edilen bl katsayisinin deferin-
de bir dlisme stz konusudur. Bu durum 1970 devalliasyonunun ¢ok ki-
sa bir slire ithalat lizerinde etlkili oldufunu kabul etmemize imkan

saflamaktadir,

Reel ve nominal ddviz kuru arasindaki farkin bagimsiz de-
figken olarak kabul edilerek ithalatla iligkilendiriliesi durumun-
da

I = 2699,345 ~ 51,372(R-F) (2.be3.)
(5,112) (-4,987)

T2 = 0,489  D.W. = 0,174 P = 24,871

baglantisi elde edilmektedir. Bu denklemde elde edilen katsayilar
anlamlidir, ancak (R-F) defiskenine iligkin katsayinin igsareti
teorik beklentilerianizin aksine negatif yonlidlire Bu durunun se-
bebi yukarida izah edilmeye galigildigi gilbi, ithal mallari tale-
binin fiyat degismeleri karsisinda inelastik olmasidir. Ayrica
(2.bs3) nolu denklemde elde edilen D.W. katsayisinin ifade etti-
£1 otokorelasyonun varlifi da denklemin gegerlilifine gtlge dli-

glirmektedir.
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Ote yandan, 1970 sonrasinda iliskl biraz daha gliclenmek-

tedir. Yani regresyon dogru denklemil

I = 643,640 - 38,769(R-F) + 3957,239D (2.0.4)
(1,205) (~5,119) (5,322)
R®? = 0,760 DoW. = 0,452 F = 39,666

haline gelmekte ve regresyon dogrusunda yukariya dofru bir kayma
goriilnektedir. Ancak bir Snceki (2.b.3) nolu denklemde varclan
amprik sorunlar, (2.b.4) nolu denklemde de gegerlili ini siirdiir-
mektedir. Bu durumda reel ve nominsl ddviz kuru farki (R-T)

ile ithalat (i) arasinda gerek iktisadi gerekse istatistiki

acidan cnlamnli bir iligkinin varligini One slirmek allnkiin deZil-

dir.
c- Dig Ticaret DPengesi

Hominal d&viz kurunun bagimsiz defigken, dig ticaret aci-
£inin ise bafimli defigsken olarak birlikte analize tabi tutulma-

g1 durununda,

(X - M) = -1135,208 -7,288 F 2.c.1)
(~3,650)(-3,157)

R% = 0,277 DuW. = 0,316 F = 9,967
baglantisi elde edilmektedir. Iligki bir biitin olarak ylizde 5
nen diizeyinde anlamsizdir. Buradan hareketle analize 1970 Snce-
81 yillar igin sifair, 1970 ve sonrasi yillar igin 1 degerini alan

kesigim lkukla degigken dahil edildijinde iligki nispeten gliglen-
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mekte ve bir blitiin olarak anlamli hale gelmektedir. {Oyleki;

(£ -1 ) =-97,821 -3,665 F -2215,478 D (2.ce2)
(-0,2328)(-2,061) (-5,178)

R° = 0,651 D.W. = 0759 F = 23,337

Goriildli. U gibi, ©dncelikle 1970 devalliasyonu sonrasinda regresyon
dofrusunda asgaiiya dogru bir kayma olmakta ve 1970-1985 donemin-
de noainal doviz kurunda meydena gelen degigmeler dig ticaret
acirinda gozlenen degigmelerin ysklegik ylizde 65'ini acgiklaya-
bilmektedir. I degiskeni igin elde edilen katsay1l ylizde 5 Gnen
diizeyinde istatistiki olarslt anlamliyken, bu katsoyinin igareti
nominal doviz kuru ile dig ticaret agi’i srasinda ters yonli bir
iligkinin varliginia ifade etmektedir. Bu durumda, doviz kurunda
meydana gelen l.-Il'lik artig dig ticaret agiginda ancak 3,7
milyon dolarlik bir szalmaya yol agmaktadir. Bu sonug hem teorik
beklentilere uygundur hemn de dig ticaret dengesinin 1970 sonra-
ginda doviz kuru degigmelerine kargi daha duyarli hale geldigi-

ni goistermektedir,

Witekim, yukarada ulagilan scnuclarin benzerleri dig ti-
caret acigr ile redl ve nominal kur farkil aresindaki iligkilerde

de elde edilmektedir.

(X -1 ) = -1374,283 + 13,535 (R-F) (2.ce3)
("'4:396) (2) 219)

R = 0,159 D.W. = 0,280 F = 4,925

Buna gdre 1958 - 1985 doneminin tamami igin (X-1I) ile (R-F)

arasinda anlamli bir iligki yoktur. Ancak bir lesisim kukla de-
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gigken kullanildiginda iligki anlamli hale gelmekte ve iligki

(X = 1) = 138,263 + 5,957(R-F) -2379,377 D (2.c0od)
(-0,445) (1,853) (-5,503)
R® = 0,620 D.W. = 0,730 F = 20,376

olarak elde edilmektedir. GOriildigi gibi (X-i) ile (R-F) arasin-
daki iliski pozitif yonli olup, kur farkindaki 1.~1'lik azalma
dig ticaret ag¢iginda 5,95 milyon dolarlik bir dliglise yol agmakta-
dir. Denklem bir biitiin oclarak anlamli bir iligkiyi agiklarken,
dig ticaret dengesinde meydana- gelecek degigmelerin yaklagik yiiz—
de 62'sinin reel ve nominal kur arasindaki farkta gizlenen defig-

melerle izah edilebilecegini ortaya koymaktadir.

B - IHRACAT, ITHALAT, GSMH, NOMINAL DOVIZ KURU, IHRACATTA
VERGI 1ADESTI ARASINDAKI ILISKILER 1964 - 1985

Calismamazin bu bdllimiinde sirasiyla ihracat, ithalat, igci
dovizleri, turizm gelirleri bagiimla defigken kabul edilerek, bun-
larin bagfinsiz degigkenler olarak kabul edilen GSHH, ihracatta ver
gl iadesive noainal ddviz kuru ile aralarindaki iligkinin ytniini
ve derecesini 1964 - 1985 donemi igin tespit etmeye galigacaiiiz.
Bunun icin, daha once tespit ettifimiz hususlardan horeket ede-
rek, Ozellikle ihracat igin, goklu regresyon yontemini kullandik.
Denenen cgesitli modeller zrasindan en iyi sonucu goklu dofrusal
regresyon modeli vermistir. Bu ylzden bu bslimde sadece dogrusal

regresyon denklemnleri lizerinde curulacaitir,
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1- Ihracat

1964 - 1985 dvnemi igin ihracatta meydana gelen defigmele-
ri izah edebilmek ig¢in asafidaki c¢oklu regresyon modeli ¢ozille-

cektir.
Xt = b0+blFJc + b2Yt + b3Pt + Uy
Bu baglantida

IThracatz

il

Mominal doviz kurunu

1

Gayri safi milli hasailay1

oW o M
i

1

thracatta Vergi Iadesi
ifade etmektedir. Yapilan ¢Ozlim sonucu elde edilen tahmin denk-
lemi agaéldaki gibidir
X =0,120 + 8,831 F + 04036 ¥ + 2,828 P (L.1)
(-0,001) (7,033) (6,492) (3,894)

- .

R® = 0,975 D.W. = 1,089 F = 234,246

Yapilan ¥ @esti sonuglarina gdre, yukaridaki regresyon
denklemi bir biitiin olarak istatistiki agidan anlamlidir. BaZlan-
tida yer alan iic agiklayici defigsken (F,¥,P) ihracattaki defig-
melerin yaklagik ylizde 98'ini agiklayabilmektedirler. Bu defig-
kenler igin elde edilen katsayilar sabit terim d3@1ndé, ylizde 5
dilzeyinde istatistiki olarak anlamlidirlar. Gortldigl gibi tim
katsayilarin igafeti (+) olup, bu degigkenlerle ihracat arasin-

da ayni yonli bir iligkinin varligi stz konusudur. Elde edilen
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katsayilar, en giigli iligkinin doviz kuru ve ihracat arasinda
oldugunu ifade etmektedir. Ddviz kurunda meydana gelen l.-IL'1lik
bir artig ihraqatta 8,8 milyon dolarlik bir artiga yol agmaktas
dir. Ote yandan ihracata uygulanan vergl iadeleri‘ile. ihracat arasin-
da da ihmal edilemiyecek bir iligki s8z konusudur ve vergi
iadelerinde' meydana gelen 1 milyon T'lik bir artigin ihracat-

ta 2,8 milyon dolarlik bir artiga yol agtifi anlagilmsktadair. Buna
Buna kargilik GSIIH ile ihracat arasindaki iligkl deha zayiftairsg
GSITH de meydana gelen 1 milyon dolarlik bir artis ihracatta an-
cak 36 bin dclarlik bir artis yaratabilmektedir. Bu oldukcga za-
gif bir iligkidir. llitekim yukaridaki modelde yer alan Y defig-
keni (GSHlH) elimine edilerek model tekrar ¢8zildlfi zanan, denl-

lenin agiklayicilak glictinde cok kiigiik bir degigme olmaktadir:

X = 864,168 + 9,053 F + 4,470 P (1.2)
(4,630) (4,054) (3,788)
®? = 0,917 D.W. = 0,568 F = 104,338

Bu durumda modelde yer alan iki defisken (P ve P), ihracatta
meydana gelen defigmelerin yaklagik yiizde 92'sini agiklayabil-
mektedir. Baglantida yer alan tlm katsayilar istatistiki olarsk

anlamlidir ve igaretleri teorik beklentilere uygundur.

Bir onceki denklemde tespit edilen iligkilere benzer gekilde, en
gliclii iligki ihracatla doviz kuru arcsindadir ve bu, iligkinin y&-
nl pozitiftir. Doviz kurunda gdzlenen l.-il'lik bir artig ihracat-
ta yaklagik 9 milyon dolarlik bir artigsa neden olmaktadir. Ote
yandan ihracat tegviltleri ile ihracat arasinda da ayni yonli ve

glicli bir iligki stz konusudur. Uyleki, vergl iadelerinde
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meydana gelen 1 milyon il'lik bir artaig ihracatta yeklagik 4,5
milyon dolerlik bir artiza yolagmaktadir. Elde edilen F ista-
tistifi diligkinin bir bltin olarak gegerli oldugunu ifade et-

mektedird

Ote yandan, iki agikloyici defigkenin yer aldili yukari-
daki modelde 1974 ve 1980 sonrasinda Jnemli degigmeler olup ol-
madiginl saptayabilmek igin iki ayri kukle defigken kullanilarak

model analiz edilmigtir. Kullanilan kukla degigkenler

1974 oncesi igin O

D, =
1 1974 ve sonrasi icgin 1
1380 Oncesi igin O
D2=

1980 ve sonrasi igin 1

deferlerini almaktadir. Duna gbre regresyon denkleni Dl kukla

degigkeni icgin

X = 471,456 + 9,462 ¥ + 2,937 P+ 1157,680 D, (1.2)
(2,898) (5,862) (3,182) (4,301)
T = 0,959 DeWoe = 0,907 & = 139,787

-----

halini almektadir. GEriildiil gibi regresyon dofrusu ygukariya doi-
ru kayarken, dvviz kurunun ihracat Uzerindeki etkisi az da olsa
artmakta, buna kargilik vergi iadelerinin etkigi yariya inaek-
tedir. Ute yandan D2 kukla defigkeni kullanildiginda regresyon

dolru denklemi agafidaki hale gelmekbtedir :
X = 949,308 + 10,157 F + 2264,940 D, (1.4)

(5,658) (5,761) (4,402)
®°= 0,927 D.W. = 1,020 F = 121,515
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Buna gbre 1980 yilindan sonra regresyon dogrusunda yukariya
dofru tnemli bir kayma olmakta ve ddviz kurunun ihracat lzerin-
deki etkisinde bir artig goriilmektedir. Doviz kuru 1980 sonra-
sinda ihracatta meydana gelen defigmelerin yaklagik ylizde 93'lUni

agiklama glicline sahip gori nmekteolc.

Sonug olarak incelemeye alinan 1964 - 1985 déneminde, hen
aoviz kurunun hem de Vvergl Tadelerinin. -~ jhracat artigi lizerin-
de dnenli bir rol oynadifini soyleamenlz alaklindiir. Ote yandan d&-
viz xuru ve vergi iadelerinin 1974 sonrasinda ihrecat lUzerin-
deki etkile.i artaorken, Czellilkle 1980 sonrasinda doviz kuruaun
ihracat artizlorinda tsael egikleyica defigken duruna geldifini

oI

sbyleyebiliriz,.

1964 - 1985 d8uneai i.in ithelatan balimli deZigken ve diy

viz kurunun baf igken olarak kabul edilmesi curwaunda,

M = 2635,372 + 22,325 ¢ (201)
(4,710) (6, 034) |
B2 = 0,645 DuW. = 0,226 T = 36,408

baglantisi elde edilmektedir. Buna gore ithslatla doviz kuru
arasinda zayif fakat ayni yonde bir iligki tespit edilmektedir.
0te yondan 1980 sonrasinda ortaya ¢ikan defigimi gbzleyebilmek
icin, szukla defi sLenl analize dahil edildijinde yukaridaki

denklems
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’

Il = 2308,541 + 8,563 F + 5102,274 D, (2.2)
(5,199) (1,825) (3,747)

B2 = 0,796 D.W. = 0,254 F = 37,098

gekline gelmektedir. Ithalat ve doviz kuru arasindaki iligki ha-
la ayni yonlll olmasina, kargin doviz kurunun ithalat lzerindelsd
bu ayni yonlii iligkisinde bir =zalna goze carpmakitadir. Ithalot-
la doviz kuru arasindeki bu zayif ama pozitif iligli, daha Bnce

de belirtildifi gibi, bir sebep sonug iliglkisi olarak yorumlan-
mamalidir. Yulcridaki her iki denklel icin elde edilen D.W. is-
tatistikleri bunu ifade cderien; bu curun bir yandan ddviz kuru
artarken bir yeindan da ithalofin artmasi, Tlirkiye'nin ithalati-

nin bilegininin ve ithal mal talep esneklifinin inelastik olna-

Sinin sonucu olabilecektir.
3- Igei Dovizleri

Tsci dovizleri (W)'nin bafimli degisken, nominal dviz ku-
runun bagimsiz defigken olarak kabul edilerek analige tabi tutul-
masi sonucunda, istatistiki olarak enlamli iligkiler bulunmnanig-

tir. 1964 - 1985 doneainin tamsmi ic¢in

W = 810,567 + 3,297 F (3.1)
(4,268) (2,626)

B = 0,256  D.W. = 0,334 F = 6,89

baglantisi elde edilmektedir. Grilldligi gibi, W ile F arasinda
cok zayif ve ayni yonlil bir iligki sz konusu olmakta ancak elde

edilen P istatisti;i ylizde 5 anlamlilik seviyesinde bu iligkiyi
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dogrulamamaktadir.

Ayni durum, analize Dl kukla degigkenin katilmasiyla da

degigmemekte, denklem bir blitln olarak anlamsizlifini slirdlirmelk-

tediro
W = 308,039 + 1,097F+ 1233,382 D, (3.2)
(1,854) (1,129) (4,863)
R = 0,669 D.W. = 0,846 T = 19,176

gorildiiflil gibi F istatistifi ylizde 5 Onem seviyesinde anlamsiz
. s R . =2 s .
iken, diizeltilmig deterainasyon ketsayisinin (2°) ylikselmesinin

nedeni regresyon dofrususrun 1974 yilindan itibaren Snemli mik-

H-

gci doviz

tarda yukoriyae kaymasidir. Dolayisiyla dviz kurunun

leri girigi lizevinaeki etkisi hemen hemen hicyoktur.

Ote yendan analize 1980 ve soarasi igin bir kesigim kukla

deffigken (Dz) danil edildiZinde, durum yine deligmemektedir:

W = 688,741 - 1,832 F + 1901,859 D, (3.3)
(4,963)(-1,256) (4,469)

2 = 0,637 D.W. = 0,384 F = 16,706

Dikkat edilirse denklemin agiklayici gliclinde hafif dligme gGzle-—
nirken, regresyon dofrusu yukariya dofru kaymakta ve asil ilging
nokta, igei dovizleri ve ddviz kuru arasindaki iligki istatistik
agidan anlamsiz olmakla birlikte ters yonli hale gelmektedir.
Sonug olarak 1964 - 1985 dénemi igin nominal doviz kuru ile isci
doviz girigleri arasinda istatistiki agadan anlamly bir iligki
bulunamamigtir. Diéer‘bir ifadeyle igci dovizlerinde meydana ge-

len-deffigneleri, doviz kurunda gtzlenen defigmelerle agiklama
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imkani, s8z konusu donem igin meveut degfildir.

4~ Turizm Gelirleri

Turizmden seflanan déviz gelirleri (T) ile nominal doviz
kuru arasiinda 1964 - 1985 domenminin tamemi igin ayni yonlll ve

istatistiki agiden anlemli bir iligki tespit edilmigtir :

T = 89,292 + 1,735 F : (4.1)
(3,912)(11,485)

T = 0,868 D.W. = 0,654 F = 131,895

Elde edilen T testi istatistifiine gbre denklesm bir bitin
olarak anlanmlicdir ve turizm gelirlerindeki degfigmelerin yaklagik
ylizde 8T7'sini acgiitlama glicline schiptir. Gerek sapit terim, ge-
rekse I defigkeninin katsayisi istetistiki olarak ylizde 5 Cnen
dlizeyinde anlamlidir. Doviz lurundae meydana gelen l.-il'lik bir
artig turizm gelirlerinde 1,74 wmilyon dolarlik artiga yolagmakta-

dir.
1974 sonrasi igin enalize bir kesigim kukla defigken (Dy)
“katilmasiyla regresyon denklemi,
T = 33,289 + 1,489 P + 137,694 D, (4.2)
(1,538)(11,765) (4,167)
R® = 0,731  DoW. = 1,533 F = 128,582

haline geluekte ve doviz kurunun turizm gelirlerini etkileme

gliclinde az da olsa bir kiiglilme goriilmektedir. CGorUlddgi gibi,
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denklemin agiklayici glicli 1974 sonrasinda regresyon dofrusunun
yukoriya kaymasiyla (veya ayni anlama gelmek lizere saebit teri-
min blylmesiyle) ylizde 93'e gikarken elde edilen I istatistifi

denklemin bir biitlin olarak anlemli oldufunu ifade etnektedir,

Deha ©nce izlenen sistematife uygun olarak yepilan anali-
ze, bu kez 1980 ve sonrasil igin bir kesigim kukla defigken (DZ)
katildifinda; doviz kurunun turizm gelirleri ilizerindeki etkisi
bir miktar ortmakts, ancak doneanin ftamami ic¢in elde ecdilen kat-

sayiya ulagamanaktadir:

T = 87,453 + 1,054 F + 30,270 D, (4.3)
(3,574) (6,610) (0,415)

2 = 0,869 D.W. = 0,695 F = 63,303

Sonug oleorak doviz kurunds gtzlenen degigiklililerin turizm-
den elde edilen ddviz gelirleri Uzerinde Gnemli bir etkiszi oldu-~
Junu, ancak bu etkinin 1974 - 1979 ddneminde zayifladilini buna
kargilik 1980 sonrasinda tekrar gliclendifini sOylememiz nlimkin-

dlirs.
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Cegitli doviz lkuru sistemlerinde doviz kurlarinin belir-
lenumesi, isleyigi ve tdemeler dengesinin saflanmasindali etkin-
likleri farkli ozellikler gUstermektedir. Kurlarin izlsyigi ve
belirlenis gekli ne olursa olsun blitiin doviz kuru sistemlerinde
temel amag Cdeneler bilancosunu dengeye getirecek kurlari belir-

lenektire.

Sabit kur sisteminde doviz talebiain doviz arzini agtify
durumlarda doviz kurlari hilkiinet karariyla deéi@tirilebileceéi
gibi, doviz rezcrvleri kullanilarak mevecut kurun korunmasinada
galigilabilire. Odemeler bilargosunun acik veya fazla verméside
bilindifi gibi sabit kur sistemlerine has bir Uzelliktir. Odeme~
ler bilangosu agiklarinin uzun siire devam etmesi ﬁlkenin doviz
rezervlerinin tiikenmesi sonucunu dofurur. Bu bakimdan agiklara
kisa bir siire iginde kapayici dnlemlerin alinmasi gerekir, Kisa
slireli agiklarin giderilmesinde toplan harcamalgrin iktisat poli-
tikasi araglariyla kls;lma81 etkili olabilir. Yapisal sorunlardan
kaynaklanan Sdemeler bilangosu agiklari ise dtviz kurlarinin eyar-

lanmasini zorunlu kilar. Sebit kur sisteninde ddemeler bilangosu
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‘

agiklarinin dig ticarete konan kisitlamalar ve dudviz kéntrolleri
yoluyla baski altina alinmesi, doviz talebinin doviz arzini ag-
t1Z1 durumlarda yapilacak kur ayarlamalarinin gecikmesi ulusal
paranin agiri degerlenmesine ve karaborsa piyasasinin olugmasi-
na neden olmaktadir. Bu da doviz kazandirici tln islemleri oclum-

guz yodnde etkilerken, doviz harcemalarini degvik edici bir etki

yapmaktadir.

Tlrkiye gibi fiyat artiglarinin difer Ulkelere gire ylilksek

olduZu tlkelerde doviz kurlarinin sabit tutulmasi ic¢ fiyatlarin

dlinga fiyatleori ile bir dengeye gelmesine engel olmaktadir. Do-

(S
)

layisiyla bByle bir uysulaaa ile ihracat engellenirken ithalat ve

s giderleride tegvik edilmektedir. Ayrica agiri defier-

[N

difer dov
lenmig bir doviz kuru uygulayan bir lilkede, doviz kagakeilifa

tegvik edilnekte, gOriinmeyen kelem gelirleri engellenmektedir.

Esnek lLur sisteaninde denge doviz kuru ve ddemeler bilancgosu
dengesi ddviz arz ve talebindeki defigmelerle bagfli olaralk oto-
matik olanak saglanmaktadir. Esnel kur sisteninde ddviz kurlari-
nin serbest bir gekilde dalgalanmasi spekiilatif sermaye akinla-
rina yol acarak ddviz kurlarinin istikrarsiz hale gelinesi, kurlar-
daki defigmelerin geligmekte olan lilkelerde yeni enflasyonlara

CER T

yol agmasi, gibi nedenlerle elegtirilmigtif. Bu necenle Ulkele-
lerin merkez bankalari lturlardeki dengesiz dalgalanmalarin olum-
suz etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla dbviz piyasasina niids-
hale ederek kurlarin gdzetimli bir gékilde dalgalannasini sagla-
miglardir. Esnek kur sistemi; ihracati gegitlenmis, enflasyon

oranil yllksek olmayan, ve ihrag¢ lUrlinleri cegitlennis sanayil



- 163 -

*

'

firiinlerinden olugan, uluslararasi sermaye plyasalari ile biitlin-
legmig geligmig lilkeler tarafindan uygulanan bir sistem olaus-
tury

Esnek kurlarin beraberinde bazi sakincalarida tagimasi ve
Bretton Wods sistemindeki % 1 1lik aralaklarin altain standardin-
dakl giris ve ¢ikig noktalarina benzer big¢imde sisteme yeterli
bir esngklik saglayamamasi ve kurlardaki ayarlamalorin zamenin-
da yapilamamasi sonucu ddviz kurlarina belirli sinirlar iginde
izin veren esneklik kazandirilmig sabit lmur sisteainin dogmasina

yol agmigtire. v

Esneklik kezandirilmig sabit kur sisteninde déviz lmurlery
sistemin YzellizZine gbre, kamu otoriteleri tarafindan veya Oace-
den belirlenmig bir formiile gore deZigtirilebilaelitedir. Btylece
uzun slireler sciunda yliksek cranlardaki kur degigmelerinin ekononi

izerinde dofuracaZi olumsuz etkilerde ortacan kalkmaktadir.

Tlrkiyede uygulanan doviz lkuru politikasi 1930 - 1974 y1l-
lari arasinda dﬁvié kontrol ‘rejimi altinda ylirlitilmigtir. Doviz
kurlaris doviz kontrol rejiminin niteligine uygun olarak sabit
ve ayarlsnabilir pariteler sisteminin ozellifini gbstermigtir.
Sabit lur sisteminin uygulandifi bu ddneamde, sat;nélma glicli pari-
tesine uyarlenarak hesaplanan reel kurlarla, nominal kurlar ara-
sindaki farkin bazi yillar diginda hic¢ kapanmadifi ve zsiri de-
gerlenmis bir kur politikasinin izlendigfi gtzlenmiétiro Doviz
kurlarandaki agiri degZerlenme uzun slireli danemierde yapilan gok
geklindeli devalﬁasyoniarla artgdan kaldirilmaya caligilmigtir.

Agira deferlenmig kurlarin ihracat ve ddviz kazandirici diler
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iglemler lzerindeki olumsuz etkilerini artedan kaldirmak amaciy-

la da katli kur ve prim uygulamalarina yer verilmigtir.

1974 yilindan sonra kisaen eanflasyon oranlarini kisnende
¢apraz kur farklarini yansitan birgok uiak oranli kur ayarlame-
s1 yapilarak kayan veya slirlinen D“Pltelef gisteninin ©zellilini

césteren bir uygul=iasye baglanmigtir.

1980 ¢ncesinde exoncaide gtzlensn olunsuz geligmeler 24

3

Ocak 1980 terilhinde ekonoainin her alaninda bir dizi lzsrarin

1

alinmesina yol agmigtir. Alinen bu ararlarls dlinya elonomnisiy-

le biitiinlesme yolunda Snewli adimlar atilmig dige adnlik bir poli-
tika beniasecuerel: dig ticaret liberallegtirilumeye baglranistir.

cnan osirl dejerlennig bir kur politikasi ile yilzUitll-
mesi alabkin girilnedifincden llke clonomiszinde gergeklegen enclas—
gon oraninin difier lilkelere orconle gliksek olnesi durununca siirelk-
1i olarak dvviz kurlariailn ayarlanmosi yoluna sidilaiztir. 1 lla-

1

g1is 1981 den sonra ddviez kurlaori glinllk olcorek belirlenneye bag-

(_\‘l

lanmig, ddviz kurlorinda yagilen aoyarlemalar llke icl en.lasyon

oranin lzerinde gergeklegmistir. Tlirkiyede 1980 sonrcsinda izle-

nen kur politikasi slirlinen veya kayen pariteler sisteninin Gzel-
e

liklerini gUstermektedir. ‘

1946 - 1958 yallari arasinda doviz lkurlsrd ile ithalat, ih-
racat ve dig ticaret agifi arasindeki iligki tek defiglenli reg-
rasyon yontemliyle tahmin edilmeye calagiluigtir, hbainal kurlarin
uzun bir siire savit kalmasi nedeniyle, reel déviz kurn ile nomi-
nal déviz luru arasindaki .arkin ve bu rarkin szalip artmasinin
ihracat ve ithalat lzerindeki etkileri aragtirilmigtir. 1930 -
1945 yaillar: i¢'n b'r kegisim kukla degigkeni ilave edilmigtir.

Modelde kullanilan kukla degigsken 1930 -~ 1945 ve 1946 - 1957
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1

ddnemleri arasinda Cnemli bir fark olduguna igaret etmektedlr.

Elde edilen R™ degeri kukla degigkenin,analize sokulmasiyla bii-
yiil bir si¢rama yaparak ihracattalki defigmelerin % 82 sinini
agiklayabilecegfini gtstermistir. Sonu¢ olarak devaliiasyon kara-
rinin ihracati artirici bir etki yarattigini, donemin tamami
gbzoniine alindifinda reel ve nominal kurlar arasicdaki farkin
ihracati agilkloama glicliniin olmadifini sdyleaek nllnkiindlir. Ithal
Fiyat- esnelkliginin bu dtnemde sert olmesi ithal ile reel ve no-
minal xur farklari arasindaki ilisgkinin anlamsiz ¢ikmasini agik-

layica nitelikteddir.

1955 - 1985 doneail ele alindiiinda doviz kurlara ile ihra-
cat arasinda zlUcll bir pozitif iliglki bulunaugtur. Ayrica reel

ve nominal ur farklzri ile ihracat arcsinds da anlanli biy ilig-
ki ¢ikmistir. Elde edilen denklem ihracattaki deismelerin ;0 71!

ini agiklayabilmnektedir,

Thrag tirlinlerinin 1980 1i yillara kedar genellikle torim—
sal lrlinlercen oclugnasi ve bu mallara olon disg talebin esnek ol-
ay181 devalllasyonlarin ihracat Uszerindeki etkisini azaltici bir

rol oynanigtir.

1964 - 1885 yillari arassinda ithalat, ihracat, icci doviz—

caimla defigken kabul edilerek, bunlarin

leri, turizn gelirleri ba; g
bafimsiz dedigkenler olarak kabul edilen G;SOH.H, ihracata vergt

im%lmivenominal'dﬁviz kuru ile aralarindeki iliskihin yoni c¢oklu
regrasyon yontemiyle tehuin edilmeye callallmlgflr. Elde edilen
bul-ulara gore ihracat ile doviz kurlari we yine ihrecat ile

G.S..1.0i, ve .vergl ladeleri arasiada siki bir ili kinin varlifa
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tesbit edilmigtir. G.S.l.H, vergl ladelerive doviz lurundaki defigme—
ler ihracattaki deligmelerin % 98'ini agiklayabilmektedir, Thra-
catla, defigkenler earasindaki en gligli iligki doviz kurlaoriyla
elde edilamistir. Ute yandan 1980 sonrasinda uyzulanan kur poli-
tikasinin etkilerini saptamak amaciyla kukls deZigken modele ila-~
ve edildifinde, 1980 sonrasinda ddviz kurlarinin ihracat lzerinde-
ki etkisi artmaktadir. Sonug¢ olarak 1964 - 1985 ddneainde hem do-
viz kurpnun hem de vergl iadelerinin . ihracat arti_i lzerinde

Onemli bir rol oynadiii stylenebilir.

Ithalatls ddviz kurlori arosindaki iligkiain pozitif yoall
olmesi doviz hurlarindaki artisgle birlikte ithalatinde arttifinm

thalatinin bliylix bir gofunlufunun

=

o
ya

gostermektedir, Ylirkiyenin
tirim ve hammaddelerden olugmasi ve ithel mal telep esneltlifinin
inelestik olmesi bu sonucun elde edilmesinde etken olabilir.

igei dovizleri ile dbviz kurlary sraesindeki iligkinin zayaf
cikmesi, igci ddvizlerine uygulsnan primlerin nominal kurlera ile-

ve edilemedifinden ve 1980 sonrasinda yurt diginda galigan iggile-

rin kesin donlig yapmalarindan kaynaklonabilir.

Yine ayni dénemde turizm gelirleriyle ddviz kurlnri arasinda

aragtirilaen iliski olualu sonuglar vernigtir.
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TADLO ET-I

TURKIYZIIIN ODELMLLER DENGESI Apmwo - 1956)

Cari Islemler

A. Dig Ticaret
1. Digsatim(fob)
2. Digalim Nowwv

Dig Ticaret Dengesi

B, Goriinmeyen Islemler(net)
l. Turizm ve Dig Seyahat
2. Dig Borg¢ Faiz Odemeleri
3. Diger GOrlinmeyenler

C. Enfrastriktiir ve offshore gelir.

Cari Iglemler Dengesi

Sermaye Hareketleri

A. 1. Eredili Ithalat(1l)
2. Ozel Yabanci Sermaye
3. Gida Digalimi (PL480)
4. Resmi Yardim /Krediler(2)

B. D1g Borg Odemeleri

Sermaye Hareketleri Dengesi

Genel Denge .

Ki1sa Vadeli Sermaye Hareketleri(3)

Rezerv Hareketleri (artig = =)

Net Hata ve Noksan

(M1ilyon Dolar)

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956
263 314 363 396 335 313 305
-286 -402 -556 -533 -478 -498 -407
~23 -88  -193  -137  -143  -185 =102
-27 -6 =5 -27 -34 -35 -24
-6 -1 -7 -9 -10- -7 -8
15 .ee ~12 -18 -18 21 -16
-6 1 15 T ~6 -7 -1
- - - - - 43 67
=50 -94 -198 -164 -177 ~177 -T5
- 21 85 1¢5 126 127 143
2 7 1C 8 3 3 2
- - - - - - 40.
1C5 . 113 81 82 65 81 103
=15 -18 -22 ~20 -73 -106 -89
90 123 154 175 116 105 139

40 29 ~44 11 -61 -T2 12

2 3 11 10 57 61 -

30 21 -99 69 66 -7l 38
-T2 =53 132 -390 -60 82 ~-162
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MARTO BR-T'TY DEVAMT

TURKIVE' UL UDLIFLER DEUGESI (1957 - 1962)

(l1ilyon Dolar)

11957 1958 1929 1960 1961 1962

Cari Islemler
A. Dig Ticaret

1. @HmmmﬁpaMwOGV 345 247 354 321 347 381
2. Digalam (cif) -397 -315 -470 -468 -510 -622
Dig Ticaret Dengesi =52 -68 -116 -147 -163 -241
B. Goriinmeyen Kalemler(net) -38 -58 =57 -44 -55 -41
l. Turizm ve Dig Seyahat -11 -10 -7 -2 -5 -10
2. Dig Borg Faiz Oreleyeni -14 -18 -15 -29 -30 -33
3. Direr Gorilinmeyenler -13 -30 - -35 -13 -20 2
C. Enfrastriktiir ve Offshore gelir. 40 52 35 o2 43 40
Cari Iglemler Dengesi - -64 -74 -138 -139 =175 -242
Sermaye Hareketleri :
Ae 1o Kredili Ithelat(1) 87 45 28 30 cos 26
2. Ozel Yabanci Sermaye 17 13 11 24 24 36
3. Gida Digalimi (PL480) 58 42 27 35 26 71
4. Resmi Yerdim / Krediler(2) 89 130 169 118 226 178
B. Dig Borg Odemeleri -83 -61 ~-77 -65 ~84" -97
Sermaye Hareketleri Dengesi 168 169 158 142 192 214
- Genel Denge 1C4 95 20 3 17 -28
Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri(3) - - - - - -
Rezerv Hareketleri (artig = =) 7 =34 -3 -51 -60 11
llet Hata ve Noksan -111 -61 -17 48 43 17

FAVNAK : Suet "FS'1Zy Milrkiye'de Para ve Dis ve Denge, Fskisehir. 1.T.1.A, Ya.Wo.223/146, Zekigehir ~
19R0
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TABLO EX-T!'iW DEVAMI

T{nEIYE TN ODFELSR DEesST (1963 - 1971)

i Iglenler
Daig Ticaret
1. Ihrecat (Iob)
2. Ithelat (Cif)
Dig Ticoret Dengesi
3. Goriinneyen elenler
l. T1g borg faz Giésueleri(a)
2. Turiza ve Cip seychatlar (Tet)
3. Igei Gelirleri
4. Kar Transferleri
5. Proje kredileri hizmet Cdemeleri
G. Difer GOrinmeyenler (Net)
GEriinneyen Xalemler o. .
C. Enfrastriiktlir ve Off-Shore
Cari Iglenler dengesi
II. Sermaye Hareketleri
1. Dis borg Sdemeleri (a)
2. TL. gida ithalati veya PL 490
3. Ozel Yabanci Sermaye
4. Profe-kredisi
5. Dedelsiz ithalat
6. Program kredileri (a)
Te Zredili Ithalat .
Sermaye Hareletleri Dengesi
Genel Tenge
ITT. P et Duruav
V. Tezerv Hareketleri (+ Azalig)
V. Czel Celtilig Haklarindan ZXullanma
VI. Eisa Vadeli Sermaye Hareketleri
VII. Uet Hota ve Hoksan

I. Car
Ao

LORN Y

for e

({iilyon Dolar)

1962 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 971
368 411 464 490 523 436 537 588 677
-6883 =537 =v72 =718 =685 =764 -801 -948 4171
-220 =126 =1l¢8 =228 =162 =263 =264 =360 =434
-24 -21 -26 - 26 -32 -34 -39 =47 =47
-13 -13 -11 -14 -14 . =9 -5 4 21
S 9 70 115 93 1C7 141 273 471
-8 -10 -15 -16 -25 -32 -32 -33 -36
— -4 -7 -7 -9 -15 -18 -30 =3z
16 7 5 1 21 20 -5 14 2
-29 -42 14 o1 34 37 42 181 379
22 59 13 19 14 3 8 8 6
-327 -103 ~-76 =158 =114 =222 -Zl4 =171 -1C9
-100 -85 =145 =97 =73 -T2 -37 -131 =91
8 31 29 17 41 83 55
21 24 22 30 17 13 24 58 45
61 47 48 71 83 127 174 179 219
5 5 5 11 12 22 20 34 27

154 126 190 153 134 118 96 142 s
10 10 -— — — —
23 156 149 185 167 208 263 365 . 344
-88 49 73 27 53 -14 54 194 235
4 T3 ~-16 —_— 3 27 -11 48  —

48 -12 -13 39 25 5 (eo) =236 =345
_ 18 11

-21 -15 -35 -39 -21

57 -25 -10 -27 -15 -19 ~-43 - 24 99
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TABTO EX-I'TN DEVAYT

v

TURKIYE' I ODLLIELER

Cari Islemler
Ao Dig Ticaret
1. Ihracat
2. Ithalat
Dig Ticaret Tengesi

B. Gorilnmeyen Islemler
l. FPaiz Odemeleri
2. Turizm (Het)
3. Igei Gelirleri
4. Kar Tarnsferleri
5. Proje Kredi Hiz Odemeleri
6. Difer Goriinmeyen (Net)
Goriinmeyen Islenler Dengesi

C. Nato Enfrastriktiir
Cari Iglemler Dengesi

Sermaye Hareketleri _

l. Dis Borg Anapara Odemeleri

2. Ozel Yabanci Sermaye

3. Proje Kredileri

4. Program Kredileri

5. Bedelsiz Ithalat

6. Difer Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri Dengesi
Genel Denge

Rezerv Hareketleri (s = artig)

IMF'den Kullanma -

Kisa ve Orte Vadeli Ser Har

et Hata ve Iloksan

DENGEST (1972 - 1978)

1975

L]

Wilyon Dolar)

1972 1973 1974 1976 1977 . 1978
835 1317 1532 1401 1960 1753 2288
-1563 -2086 -3778 -4739 =5129 -5796 -4599
-678 -769 -2246 -3338 -3169 -4043 -2311
-62 -59 -102 -124 -217 -320 -389
44 78 42 46 -27 -64 145
740 1183 11426 1312 9583 982 989
-35 -35 - 71 -36 -83 -116 -47
-35 -24 -17 -15 -15 -60 -56
-12 92 222 252 212 224 254
640 1235 15¢C0 1436 853 646 890
30 18 27 23 15 12 3
8 484 -719 -1880 =-2301 -3385 ~-1418
-235 -T2 -126 -118 -11 -214 -256
43 79 88 153 27 67 47
22 328 237 381 608 499 450
73 48 33 6 8 3 110
39 50 58 98 135 102 120
18 433 197 1060 561
160 2390 620 854 1517 1032
152 917 -429 -1360 -1447 -1868 -386
=574 -728 354 487 =148 ~-585 -158
-18 -224 243 148 170
413 2 -63 939 1895 1934 599
27 138 -309 =448 -499 -225
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TABLO BER-T'IF PEVAMI

TURKIYE'NIN ODZIIELER DENGESI (1979 - 1983)

(liilyon Dolar)

1979 19C0 1981 1982 1983
I. Cari Iglemler
Ao Dig Ticaret
1. thracat 2261 2910 4703 5746 5728
2. Ithalat -5069 -7979 -8933 -8843 ~-9235%
Dig Ticaret Dengesi -2808 -4999 -4230 -3097 -3507
B. (trinmeyen Iglemler | .
l, Faiz Odemeleri -546 -668 ~1193 - =1465 -1442
2e Turizm (Het) . - 179 212 277 262 284
3. Igci Gelirleri 1694 2071 2490 2187 1554
4. Kar Transferleri -42 -51 ~-56 -43 =57
5. Proje Kredi Hiz Odemeleri -65
6. Difer Gorlinmeyen (Net) 339 225 620 990 934
Gorinmeyen Iglemler Dengesi 1559 1789 2138 1931 1273
C. Nato Enfrastriktiir 10 111
Cari Iglemler Dengesi -1239 -3210 -2092 -1166 -2123
II. Sermaye Hareketleri ‘
1. Dis Borg Anapara Odemeleri -485 -576 -585 =852 -1093
2. Ozel Yabanci Sermaye 86 63 60 55 287
3. Proje Kredileri 421 Ly 642 724 508
4. Program Kredileri 677 1811 840 1007 609
5. Bedelsiz Ithalat 123 95 69 49 56
6. Diger Sermaye Hareketleri ~-547 : -68 -147 162 365
Sermaye Hareketleri Dengesi 275 1872 879 1175 532
Genel Denge ~964 -1338 -1213 9 -1591
IIT. Rezerv Hareketleri ( = = artig) -111 -333 -58 -482 ~-52
IV. IMF'den Kullanma 3 T 461 335 205 193
V. Kisa ve Orta Vadeli Ser.Har 470 -155 -213 62 853
VI. et Hata ve licksan v -602 -1365 1149 206 597

FAVNAFTAR : Maliye ve Gilmrilk Bakinliga ve D.r.T.
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TABLO EK-I'IN DEVAMI

TURKIYE'NIN ODEMELER DENGESI ( 1984 - 1986 )

(ilyon Dolar)

1984 - 1985 . 1986

A. Cari Islemler
HU.H.m.Om.w 7389 8255 7583
Tthalat -10331 ~-11230 % -10656
Dig Ticaret Dengesi -2942 -2975 -3073
Diger Mal ve Hizmet Gelirleri 2366 3148 3254
- Turizm Gelirleri 548 1094 954
i = Digerleri 1818 2054 - 2300
Diger Mal ve Hizmet Giderleri -2945 -3184 -3636
- Turizm Giderleri -277 Z324 2312
- Dig Borg Faiz Odemeleri -1586 -1753 -2133
- Digerleri -1082 -1107 ~1188
 Toplam \ -3521 -3011 -3452
Ozel Kargiliksiz Transferler(Gelir) 1901 1782 1711
- Miultecl Transferleri 0 0 0
- Igci Dovizleri 1807 1714 1633
- UMWmH. 94 68 18
Ozel Kargiliksiz Transferler(Gider) -16 -20 -14
Resmi Kargiliksiz Tramnsferler(Net) 229 236 237
Cari Iglemler Dengesi -1407 -1013 -1518
B, Sermaye Hareketleri(Rezerv Harig) 133 1050 2218
Ozel Yabanci Sermaye 113 929 125
Portfog Yatairimlari 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri 44 699 518
Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri 36 1650 1575
C. Net Hata ve Noksan . 317 -808 -155
D. Odemeler Dengesi Finansmani 1002 676 0
E. Kargilaik Kalemleri 171 370 387
Genel Denge -66 272 532
F. Rezerv Hareketleri 66 =275 : -532

% 269 Milyon dolarlik altin ithalati dahil
KAYNAK : D.P.Te, Turkey Main Economic Indicators, December 1986, s.2l.
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TABIO ERK-TI

Yillar Ihracat Ithalat Dig Tica-~ Hominal Satinalma Reel Kur-
(X) (M) ret Farki Kur Glicl Pari ULominal
iilyon Milyon  (X-M) () tesine A- Kur

é % yrl.Reel (R-F)
Kur (R)
(19320=100)

1931 60,2 59,9 0,3 212 214 2

1932 48 40,7 Ty 3 212 209 -3

1933 56,1 45,1 13 171 178 T

1934 73 68,8 442 125 165 40

- 1935 7642 70,6 " 5,6 125 171 46

1936 93,7 73,6 20,1 125 188 63

1937 109,2 90,5 18,7 126 184 58

1938 115 118,9 -2,9 126 188 62

1939 99,6 92,5 Ty 1 128 197 69

1940 80,9 50 30,9 138 237 929

1941 91,1 55,3 35,8 131 194 133

1942 126,1 112,9 13,2 131 500 369

1943 196,7 155, 3 41,4 131 3839 103

1944 177,9 126, 2 51,7 131 521 390

1945 168, 3 97 71,3 131 521 390

1946 21l4,6 118 95,7 280 387 107

1947 223,3 244,6 -21,3 280 318 38

1948 196,8 275 -T78,3 280 ‘315 35

1949 247,83 290, 2 -42,4 280 363 83

1950 263,4 285, 7 -22,3 281 312 31

1951 314,1 402,51 -88 281 296 15

1952 362,9 555,9 -193 281 305 24

1953 396,1 532,5 ~13644 281 318 37

1954 334,9 4778, 4 -13355 281 350 69

1955 313,3 497,6 ~184,3 281 368 87

1956 305 407, 3 -102, 3 281 423 142

1957 345, 2 397,1 -52,9 281 489 208
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TABLO EK-II'NIN DEVAMI

-3385,2

Yillar Thracat Ithalat Dig Tica- Nominal Satinalma Reel Kur-
(X) (M) ret Parki Kurlar glici Pari Nominal
Milyon Milyon  (X-Ii) (F) tesine a- XKur
b ’ * yarl.Reel (R-F)
Kur (R)
(1973=100)

1958 247, 3 315,1 -67,8 9,02 Ts75 -1,27
1950 353,8 470 -116,2 9,02 8,03 -0,49
1960 320, 7 468, 2 -147,5 9,02 9,75 0,73
1961 346,7  509,5  -162,8 9,02 9, 27 0,25
1962 381, 2 622,2 -241 9,02 9,75 0,73
1963 368 687,56 -320 9,02 10, 24 1,22
1964 410 537,4 ~-126 9,04 10 0,96
1965 463,17 572 -108 9,04 10,79 1,75
1966 490,5 718, 3 -228 9,04 11,12 2,09
1967 522,4  684,7  -162 9,04 11,83 2,79
1968 496,4  T63,7  -267,3 9,04 11,90 2,86
1969 536,8  801,2  -264,4 9,04 12,22 3,18
1970 538 947,6 -359,6 14,85 12,69 -2,16
1971 676,6 1170,8 -494,2 14,15 10,47 -3,68
1972 885 1562,7 ~6TT, 7 14,15 13,30 0,85
1973 1317,1  2086,2  -769,1 14,15 14,15 0
1974 1532,2 3777,6  -2245,4 13,99 15,42 1,43
1975 1401,1 4738,6 ~3375,5 15,15 15,84 0,69
1976 1960,2 5128,6 -3168,4 16,66 17,26 0,60
1977 1753 5796,3 -4043,3 19,44 20,23 0,79
1978 2283, 2 4599 -2310,8 24, 28 28,72 4,44
1979 2261, 2 5069, 3 - 2808 35,35 43,44 8,09
1980 2910, 1 7909,4 -4999,3 79,62 82,63 3,01
1981 4702, 9 8933,2 ~4230,3 117,98 103,15 -14,83
1982 5746 8842,7 =3096,7 160,84 122,11 -38,73
1983 5727, 7 9235 -3507,3 223,80 153,66 =75, 14
1984, 7133,6 10756,9 -3620,3 364,64 225,40 -139,24
1985 7958,1 11343,6 219,47 303, 37 -216
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TABLO EX-II'NIN DEVAMT

(Iilyon Dolar)

YILLAR Gayri Safi ilhracattaver<-Iggi Dovizi  Turizm
Mi1li Hasila gi Iadesi
(Y) (P) (w) (T)
1964 7889. 1,3 9 8
1965 8487 32 70 14
1966 10113 3,1 115 12
1967 11226 2,8 93 13
1968 12444 6,4 107 24
1969 13809 23,0 141 37
1970 10443 20,5 273 52
1971 13612 27, 2 471 63
1972 17018 50,8 740 104
1973 21896 T4,4 1183 171
1974 30529 65,7 1426 194
1975 35361 91,3 1312 201
1976 40218 187,51 983 180
1977 44858 177,4 982 205
1978 53159 121,0 989 230
1979 62221 93,1 1694 281
1980 55705 60,9 2071 327
1981 55548 209,0 2490 281
1982 54309 539,8 2187 370
1983 51644 665,17 1554 411
1984 50392 902, 4 1881 548
1985 53353 553,2 1774 1094

KAYNAKLAR : Devlet Istatistik Enstittisii Istatistik Y1lliklari,
llaliye ve Glmrlik Bakanligi ve D.P.T. y1llik plan ve
Programlari,
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