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konu/a rv/ﬂ'!
Son yillarda iizerinde en@ok durulan ve tartigilan biri-olan ekonomik

kalkinmag,genellikle fiziki sermaye birikiminin artmasi ile agiklammektadir sKugku~—
suzyekonomik kalkinmanin agiklanmasanda benimsenen bu yaklagimgckonomik kalkanma = — .
ile sermaye birikim siireci arasinda ¢ok yakin bir iligkinin varoldufu temeline

dayanmaktadir .Sermaye birikim siirecis

l- Gelirlerin daha biiyik bir Doliimiinii tasarrufa ydnelterek
tasarruf birikiminin saflanmesi,

2- Biriken tasarruflarin verimli yatirimlara kanalize edilmesi,

3~ Yatirimlarin etkin big;,imde kullenilmasa yve

4 Yatiraim hacminin arttirilmasz,
agamalaorini kapsamekitadair oS8z konusu sermaye birikim sireoindekd 6ze1iikle ilk iki
agamanin,yani,"toplum tiketimden caydirip $osarrufs Szendirerek taSerruf birikim-
lerinin saflanmasi® ve 'biriken tasarruflaran verimli yetirimlara kenalize edilmo-
si" agamalaranin gergeklesmesi igin,tasarruflarla yatirimlari birbirine bagliya~
cak kurumdzl bir mekenizmaya bliyik gercksinsm vardareigte,bu,tesarruf-yetirim di-
yalogumu kurarak tasarruflari yatirimlara kanalize eden kurumsal mckenizmanin ada

finans piyasalaridire

Bir ckonomide,daha fazla tasarruf,daha fazls, yatiramgdaha fazla iretim

¥o sonug olaraksdaha hizly bir ekonomik kalkinma ve hazli sermaye birikimd hedef—
lerine ulagabilmek lgln mitlaka etkin dbigimde §a1;.§an ve ckonomik geligmeye para~
lel olarak yepusal deiigne ve geligme glstorebilemgfinens piyesalarainin kurulup 720 &
goligtirilmesine gerek vardireDefilse,bir yandan,ekonomik bir birim olan igletme-—
lar biiylime ve geligme igin goreksinim duyduklari finensman kayneklarina sahip
oluncaya kadar yetirimlarini ertelemek zorunda kalirken,8te yandan,clde sttikleri

gelirlerin bir bSliimind tiketimden alikoyup da tasarruf olarak deéerlend:irmekis—
toyen kigi veya kurumlar ,bu tasarrufleriny deferlendirme olanafins bulamayacaklam
r1dgln,ister istemez,tiketime ydneleccklerdirsbunun sonugunda deha az tasarruf,
yatirimyiiretim ve daha gok tikketin ve dofal olarak daha dilgik ekonomik kalkinma ve

sermaye birikiml ile karsikargiya gelinecektir¢0 nedenle,tzellikle geligme siire—



cinde bulunen iilkelerdeytasarruflary dzendirarek. tasarruf hacmind ylikseltecek ve
bu tasanruflari verimli samayi yatiramlarana kenalize ederek ckonomik kalkinmayi
hazlandaracak bigimde finans piyasalaranin dﬁz&xlemnesi kaginilmaz bir zorunlulule-
tur.GQnellikle,temelde,geligmekte olan ililkelerde,kurumsal yapinan, toplumsal hedef-
ler ile ulusal kesim dinamik defigkenleri arasinda gerekli dengeyl saglaiyamadiZa,
statiklestifi,toplumsal ve ckonomik geligmelere ayak uyduramadifi,geligmelerin ge—
risinde kaldafs ve hatta engelledigi goriginden esinlenerckybazi govreler,geligme
sirecinde bulunan bir iilke olarak Tirkiye'de"finans piyasalaranin ve finansal ya~
paman ckonomik geligmeye ayak uydurameyip geligmelerin kaldagina ve hatta ekonomik - -

goligmeyli engelledigirmi" iddia etmekteddrler.
Bu galigme,yukarida belirttifimiz gibi,finens piyasalarina yonelik olew

rak ileriye siriilen iddialarin,gegerli olup olmadaklarini veya ne Olglide geg}erli ST
olduklarany aragtarip tartigmays amaglamaktadir 36z konusu amag dogrultusunda yapie
len galigmalar ddrt bSlimde toplanmigtar.

ilkin,fon kavram. ,dolasum Ve kaynaklarina iligkin olarak yapilan kisa
bir girigten soma,birinci bSlimde,finens piyasalaranin dofugu,tanimdefigik go—

riig agisindan siniflandirilmalary,temel fonksiyonlari ve Sgelari incclenmigtire
Ikinoi boliimde,finens piyasalarinin temel Sgelerinden birisi olan ve ga~

ligmenan agirlak nokbesani olugturan finemsal aracilarin fonksiyonlari,tirleriy” .
toorik bazda ve fonksiyonel bir yaklagam iginde,biitiin yinleri ile ayrin‘b:.l:. bigine-
de ortaFa konmgtur.e

Ugiinoti boLiimde,finensal aracilarin,fon kaynak ve kullanimlarinin,finens
plyasasindaki davremiglaranin incelenmesinde yararli bir teorik araé olarzk finan—

sal analiz modeli ve bu modelin agamalar belirtildikten sonra,Tirkiyc?deki finans
piyasasi ig¢in bir finansal analiz modeli geligtirilmigtir.



Goligtirilen finansal analiz modeliniTirk finans piyasasina ve by pi--
yosada faaliyet glstercre finensal araglara uygulanmesi sonucu,finansal aracilaran
tek teky3lel2eitibariyle kimiilatif olarak ve yallik defigmeler bigiminds,fon kay-
nak ve kullanimlari.para ve sermaye piyasalari ile,fon sunucu ve kullanioilarla

olan iligkilerigjonil yihlik bir ddnem igingayri ayri .-incelenmigtireBu erada,Ana~-

1liz ve yorumlarda daha saglikla bir sonuca ulg.ga'bilmek ig¢in Sosyal Gitvenlik kurufe

larada y1llik fon akimlara amalizleri ve geleock yillara iligkin fon alam tahmin-
lerine gidilmistire

| Dérdiincii ve son bbliimde ise,fina.nsai aracilar arasinda konsolidasyona
gidilerek kendi aralarindaki fon akam iglemleri clemine edildikten sonra,Tirkiye!

deki fon Akamleri Sistemi,finansal aracilarn konsolide,briit v§ net fon kaynak ve

kullanimlary,en biyik fon sunuou ve kullamica kesimlerle olan iligkileri,bazi ge-

lignﬁ.@iilkgaler(;e de kargilagiirmalar yapmak suretiyle sunulmusture

- -
el



GiriS
I. FON XKAVRAMI
Fon kavraminingdefigik yorlerdeybirbirlerinden gok farkli anlamlarda
kullanilmesi nedeniyle,karagiklifas v§ yanlag yorumlara dnliyebilmek igin,ilkénoe-
farkli fon kavramleran: ortaya koy'mak‘vo bu caligmadagfonlarin hangi anlamda kul-

lanilacagini belirlemek gerekmekbedir s

Fon kavrami,sozlikte " Telkil anlamda,beljrli bir amaoil gergeklegtirobile

rgek igin tahsis edilen pors miktaranig goéul anlamdaynakdi ve kolaylikla ‘nakdo :
gewilohilen_senotleri,menlmi de?;erier:"u. 'sfe alaoaklary ifadc eden bir kavramdar.(l)
Fonlarin bu .genei s‘délﬁk *I;am.mlar:u géstermektedir kl*‘L';fén kavramiypare ile yokin—
den iligkilidire Fonlar kavraminin §oéu koz para anlaminda kullanilmasi da para
ile olan yakin iligkiiermden do‘gﬁaktad:.r.Fon kavram. ile fonlar kavramigsOzlike~
deki anlamlora birbirinden igorik agisinden farkli olmasina ragmen galigmalorda,

cimlelerin shenklilifi agasindan gofu kez eg anlomlarda kullanilaecoklardire

~Devlet muhasebesinde ise fon,bir mall sorumluluk birimidir.(2) Bur qda,
para dovlet tarafindan dnoeden saptanan amaglar dofrultusunda kullanilmok lizere
fon denilen mali sorumluluk birimine devredilirelrnefin,geri kalmsg bdlgeleri
kalkindirma fonugsgecckondu dnleme fonu gibie |

— b2 e S . PR e e el

(1) THATCER,Virginis Sey The New Webstep EneylopedeDicticnary of Fhe Fnglish
Language,Grolier InceNeY¢1968,0XFORD UNIVERSITY PRESS,The Oxford Fnglish

Dictionary,London Vol IV.F.G.1961,M\ITON,H00'I;§1~ Re Agcounting for the Flow of

-~

Fundg yHoughton Mifflin Company;1962,S.30~31
(2) ANTON,negekeSe3l



Fon kavram: .igletmecilikde ,1k.'|. ayr1 yorde v8 birbirlerinden farkl-
anlamlarda kullanilmakiadirBirincisi,belirli bir a.mag dogrultusunda tahsis cdi-
len nakit ve menkul deferleri anlatmak ig'zin kullanilir .Orneging,tahvil itfa fouu,
kndem tozminat itfa fonu gibi.Ikinei kullanim alani ise,finansal analiz araci
olarak kullanilan fonlar jablosunda rostlanmakbadirs |

Fonlar tablosﬁ ile ilgili olarak kullanilan fon kavrami yepilmasi
plfnlanan analizlerin amaglarina bagla §larak deZigik bigimlerde tanimlanzp ki~
lanailmaktadar ¢Bu deiigik yorum ve w*g‘ula.mlar,fon kavramna iligkin garis ayri—
liklarindan gok tanimlame yaparken uygulenan yakla.g:.mlar.ui dar veya 'gcnig olmay-
sindan kaynaklanmaktadir.

" En dar bir yaklagimla,fon ka¥ram ,yalnizca paray:l kasa mevoudunu ve
bankalardaki vadcsiz movdua.t1,kapsar.(3) Bu tanima gireynakit harcketlerini ilgi-
lendirmeyen iglemler fon iglemleri olarak kabul cdilmezeBu anlaylg igersinde anaws
liz amaci ile diizenlenccek fonlar tablosu da nakit girig ve ¢ikaiglarinin izlendi-

&i kasa hesabinin ayrantili bigimde analizinden bagka birgey olamaz.

Genig anlamda,fon kavram,toplam kaynaklari(4) yada toplam aktifleri
ifade edereBu tanimda yer alan toplam kaynaklar deyimi,nakit,nakde kolaylikla
gevrilebilen menkul degerleryscnetler,taginar ve tasinmaz mallarchaklar gibi para
ile ifade edilcbilen degerleri igermek‘bédir.Anoak,sBzﬁ edilen toplam kaynaklarin
herhangi bir igletmenin bilanéosunun aktif kalemlarini olugturduklari gdz onin~
de tutulursagburadaki toplam kaynaklarin toplam aktifler anlamnda kullanildag:
vefon kavraminin gernig bir giriigicgtoplam aktiflcrden clugtugu aglkga ortaya Qi

kar JBurada,fon kavram. satinalma giici (5) olarak diiginiilmektedire

(3) MASON,Perry,Cash Flow An is and The Funds Statements,Accounting Researsh
? RN . 200, FUROS PLatCoeiisy

e

EP P ey

Study No:2 Amerioan Institute of CPAS,1961,S.51
(2) ANTON,aegokeSa33

(5) MASON,aeg-keSs54



Herhangi bir isletmenin bilangosunun aktifinde yer alan nakit gekline
deki fonlara ck olarak bu naktin kullanilmasi ile saflanan hammaddegyari mamiil,
alacaklarymakine ve teghizalghaklar satin alma gllolinii temsil ederler«0 nedenle,

fon kavram..setin almo gici kavramna denktir.
Iki ug noktayr gdsteren bu iki ayri tanimn arasina diigen pek gok ta-

nimlar:. (6) yapilmgtir. Ancak,biz bu ¢aligmamzda fon kavramini en genig enlam-

daytoplam aktifler olarak ele alip incelemelerimizi 8yleoce sirdiireccgiz.
II, FON GEREKSINDMI VE DOLASIMI

Toplumsal gercksinmeleri karg.:.iayacak mal ve hizmetleri #iretebilmek
amacini giiden igletmolerin dofup serpilmesi ve yasamasi,ckonomik faaliyetlerini
sﬁrdﬁrébilrﬁesi biyik diglide yoterli mikbtarda fonlarin varligy ile iligkilidir,
Nasal ki canli bir organizmanin yogamini safliakla bigimde siirdiirebilmesi damar=—
larindd dolagan temiz kana bagla isé yigletmelerinde dofup geligebilmeleriysag—
1akla bir yagam siirdiirebilmeleri,elde yeterli Slgiide fonlarin bulunmasina ve bu
fonlarin ctkin bigimde deferlendirilmesine bajilidireFon yaklagimi agisindan ba-

kaldaZanda, i{"ale;bmelerin giirekli olarak bir fon akim veya dolagam siircci olduke
lary goriilmektedir «Urneginyfaaliyetlerine Steden beri devam eden bir igletmede;
fon ak:.tﬁ yada dolagim mistemi gdyle stirlp gitmekbtedir:igletmeler amaglarina
ulaga.'bi;lmek igin iiretimgpazarlamagpersonel ve finansmen fdaliye'tlerizﬁ‘yerine

ge'tirirle:r [

- A S A oA TR Py Bl R N B

(6) Oteki fon tanimlerina iliskin ayrintili bilgi igin bakinizg

CEMALCILAR, Ozgiil ;Fonlaran Kaynaklara ve Uygulamalara Teblosu ilePara Akagi
Analizleri,Eskigehir Iktisadi ve Ticari 1limler Akademisi Yayinlar:, A
JAEDICKE,Robert K ve SPROUSE;Robert TesAccounting Flow; Income Funds,and Cash,

Prentice~Hall Foundations of Finance Serivesl965,Englewood Cliffse
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Bu faaliyetler sonuounda,§ekil-I (7)'de gtriildiigli ghbi,hammadde iggi-

. lik ve sabit kiymet gibi 9e§it11 girdiler kullam.larak namﬁllerin:ﬁre'binﬁ. ger=—
geklegmektedir«Bu girdilerin bedelleri,bilyikk &lglide nakit olarak odend.lé’ji iﬁ:'ing
nakit bigimindeki fonlaran hammaddeysabit kaymet gibi deferlere ddniiglimii sdz
xonusudur sliretilen mamillerde uygulanan satig politikalarina,satiglaringkredili
veya pegin olmasina g&*e,alacal;lgra veya tokrar ﬁakde donu.gmek‘bedlr .Alacaklam;i
tahoili ile birlikte alaoak bigimindeki fogla'c' naekit haline gelmektedir.Bu fon
doia.g'i;m siircoi igersinde,belli bir ddnem iginde mamiillerin satigaindan saglanan
gelir ymamillerin ma,liyetini-(amr'biémanlar dahil) agti¥a taktirde kfr,aksi 'ha.lde
Zarar 90z konusu olacaktir sBagka bir deyigle¢satig hamilatinan riaki-t giderleri
agmasygeldeki fonlarda aﬁ:.glar,éksi davranig ise,fonlarda azaliglara ncden ola~
oek vo fon dolagim sisbeminin igley.i.éi eluniu ya da. olumsuz bigimde etkilencoek=
tireSonug olarak igleitmelerin kurulmasi,geligmesi,ckonomik faa.liye'l;lerine de~
vam edebilmeleri,yani,yukam.da g6zl edilen dolaginm vsﬁrecinin éaéllkl:. ve késin-
t+isiz igleyebilmesi igin,fbnlara biiyikk gereksinim dquyulurBu fon gereks:Lmnelerlm
nin kargilanmasanda géarbli yoliar veye kaynakler séz konusudure

II1, FON KAYNAKLART VEYA FINANSMANT

Isletmelerin ekonomik faal:l.ye-blerlni girdiirebilmek igln gercksinim
duyduklari fon kaynaklari,farkli bigimlerde (8) siniflandarilmekla beraberyge-

nel olarak,bu koyneklar ild ana grupte toplanirlar: (9)

uaie - PP PO PP NPT

(7) VAN HDRNE,JAMES C., Finanoial Managemant and Policy,Third Edition,

Prentice-Hall international Editions,1975sLondonySe67T

(8) Ayrantala bilgi igin bai:ﬁnm' JOHNSON,Robert WyFinsncial Menagement,Second

Ed:Lt:Lon,Allyn and Baoon,Ino,Bos-bon,l962,S¢139

(9) DOBROV(DLSKY,Sorgo:L E[.Tﬁe sgonomios. of Co oration Finanoc,Tata Mo Graw-Hill

Publishing CoeltdeNew Delhig1976,Se3~4
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- I¢ keynakler veya ig finansman
-~ D1g kaynaklar xvreya dag finansman
- Ig Finansmans Seflenan golirlerdn bir b&liminiingsabit aktiflerin
yenilenmesi veya geliskirilmesi,istikrarly bir kfr dafataim politikesanin izlen=
mesigmuhtemel olafaniistii zararlaran kargzlannias:. gibi nedenlerleyigletmede alim
konmasi ile olugure Ig finansmen,amortismenler (10) ve dafatalmemig kfrler 'biéi-
minde iki ana unsunu verdire ’
~ Dig Finensmen; Kredi ya da erteklik sermayesi ‘big;:iminde igletme da-
sindan yap:.ian fon aktarmalarani gdsterims
Fon delagam siircol iéorsinde,pl&llanan nakit girisleri,nakit ¢ikiglari~
n1 agarsa,o zamanySteki isletme veya kigilers bagvurarak yoni fonlarin saglanmasi
gerckooecktire |
Dig finensman,dolaysiz finansmen ve delayla finansmen olmak iizero iki

gekilde olurs

— - - bl A B e BB Bl st i

(10) Amortismanler,aneak kesanyldiklary taktirde fen kaynefi olabilirler eAmortise

menlaran kaganilmg ‘sayalip fen keynafi slarek benimsenmesigbunlarin satig
gelirlerinden Ghekl $tin maliyetler M;ktan senra geriye kalan bSlimi agme~—
mesina,baska bir deyiéle,sat:@ gelimlerinin amoptismen ve Gteki maliyetler
toplamzsanan ﬁzerinde olmas;na.‘pa{;hd;r oOrnefin,Satas gelirlerinin 1.000.000
TL yamortismenleran 1506000 TL ve amortismenler dagands kalon Stekd tim mali-
ye’tierin 900.000 TLe Aldugn vérsamlsm.Bu durumdayamort ismanlearin kazanilan
vo fon kaynafy elarek benimsonen bLilril(1506000=504000=1004000) 100000 TL ve
anortismenlarin kezamalmeyen kusm isef 1004000-900,000=1004000-150 4000=
(50-000)} 504000 TL #lup bu mikbar syny gamendagnet zerara egitiir.Balaniz;

DOBROVOLSKY ya.eg ek ¢ Se157=175



Dolaysiz finansmanyHisse Scnedi ve Tahvil gibi dolaysaz finapsal ara§-
laran (direct securuties) (11) kullanilmasi suretiyle yaprlir ¢SSz konusu dolaysiz
finansal araglarin tasarruf sahiplerine ulagtiralmasinda,dofrudan dofruya,btroker
(apen'ta) e yatiram ’cankalar:. gibigyfinansal araglarin alim~satim igleri ile ug-
ragan pazarlama kurumlarinin sunduklari hizmetlerden yararlanilar.(12)Igletmeler
ile {Yasarruf sahipleri arasindmgyer alan,finansal arag¢larindafitimini,pazarlama~

sin1 yapan adenta ve yatiram bankalari gibi pazarlama kurumlarins dahs sonra ki-
saca tekrar degfinilecektire '

Dolayly finansmen,fon gereksiniminin BankasSigorta Emeklilik kurumu
gibi araci tipi igletmelere bagvurarak kargilanmasy yoludur.Bu finansman jbiu
fona gereksinim duyan isletmelerin ihraé ettikleri dolaysaiz finansal araélar:.
gsatin alap dolayli finansal araélar(indirec'b seourities) (13)ihrag ederek fon

transferlerindesaracilik faaliyetlerinds bulunan finansal aracilaran varlifina

daaramro(M)

Pewry

.. g it PP, P il dlstd

(11) Fone gercksinem duyan Igletmelerce Ihrag edilen ve tasarruf sehiplerinin ig-
letmeler iizerindeki haklarani veya alacaklarani gosteren belgelerdir.Bakiniz;
GURBLY,Joln, "Financial Institutions in The Saving-Investment Process,"Readings

in Financial Institutjons, Hougton Mifflin Company 9_1955 Se9

(12) POLAKOFF,MurraysE ve Differleri,Financial insfﬁtirl;_i_ons and Markets ,Houghton
Mifflin Co@any,Bos‘ton,ig?O,:Sﬁ |

(13) Fona gereksinin clu;a.ﬁ igletmelerle tasarruf sahipleri arasinda bir -baraf‘bah
Sbir tarafa fon al{d:&midmmﬂharaclhk yepan kurumlarca(lrnegin Banka,Si~
gor-ta gibi) :|.hra.g edilen ve tasarruf sahiplerinin dofruden dofruys bu kurumlarésr
dan olan haklm'mi veya é.la.caklarm,dolayl;. olarakta,sdz konusu lerumlardan
fon saflayan igletmeler iizerindeki haklarini veya;a.laOaklwm:. temsil eden
belgolerdir ¢Bakiniz sGURELY a4 ekeS+10 | |

(14) POLAKOFF;asgokeSeS



o
Ornegin,iiretim kapasi‘besiani arttirmeya pl?nlayan fé.ka“b elinde. . yeter—
1i mlk:barlarda birikmis fonu olmayan bir;i§le'bme,dolla,y11 ya da dolaysiz finans-
man yontemlerinden birisini veys her ikisini birden uygula,y‘arak,_igle*bmo dmgin-—
dan fon saglamasy halinde,"FON KJELMJICIS_I»;,, te yanden,emeklilik ilramiyesini
almig bir merrmr,parasmui bir bolwnunu hisso scnedi yada tehvilleré yatirmek
véya bir ‘bamca,da. mevduat olarak tutmak istemesi geklindeki davranigi ile "FON

SUNUCUSU™ niteligini kazanirlar.

jﬁerdo‘ay&l%
Kullanilen finansman yontemi ne olursa olsunjister dolayli”finansmen

yantemi kullanilsanyfon kullanicilari ile fon sunuoularinin kaf§1 kargiya gelc-
rek fon transferlerinin yapildiga yerleryfon-veye finans piyasaleridireAsagrda,
bu piyasalarin fonksiyonlarindaﬁ,‘ﬁzalliklerinden' ayrintily olarak sazedileqek—

tire

v

BirtyetBbLOMm,
o FtWENS PIYAGSALARY

I.FINANS PIVASALARININ DOGUSU VE TANINI

Finans piyasalarigpara ckonomisinin ve ig boliiminin bir iiriinti olup,
toplumdayfon kullaniocilera ile fon sunusuleranan var oldujju temeline dayanir.
Gergekte,trampa sisteminin ‘gogerli oldufu ckonomilerdesmal defigimi sdz konusu
olmakla beraber,fasmuf yapan birimlerle yataraim yepan birimler ayni olup bir
finané piyas as.:r.""yok'bu‘; Ekoriomik ‘tpetim aile-igletmelerinec gergeklegtirilmelkte ve
bunlarin tesarzuf ve yotaramiary (réel &nlamda)birbirine denkt¥y (Tasarruflarina
cgit miktarda yataraim yapmek zorunda idilerHig¢bir ckonomik birimin,istese de,
tasarrufundan dahe fazla yotarim ye da$asarrufundan daha az yatirim yopma ole~
nagy yoktwir aile igletmesinee yap:.lan ‘téséi'ruflar,s'dz. geligi,birikmig kar-

lar yiﬁe éyn:. iglcetmede reel yat:m:.ml‘ai'm finansmaninda kullanilaiyordue



Bu yiizden bir fon sunucu veya kullanicisi sOz konusu defildi.Ancak.
para ckonomisine gegig,ve ig bOlimintin geligmesi sonucu igletmeler biiylimeye vo
saZara yinelik galigmaye baglamagi ile igletmelerin fon gercksinmeleri igletme
sahk.plefinhz kendi ‘tasarruflari ile (yani Birikmig kfirlarla) kargilanamyacak
boyutlara ulaginca,digfinansmana gitmek ve bagka igletmelcrin fazla fonlarindan
yarerlanmak kaginilmaz hale gelmigt:ir‘;Bayieoe;i§1€hnelerin fon gereksinmelerini
ltarsilamak amaci ile dolaysiz finansal araglara ihrag edip dofrudan dofruya faz=
la ronu olan birimlere satma yolundaki gabalarinan sonuou,finzms piyasalari or-
taya ¢ikmigtir (0 nedenle,finans piyasalarinin dayandifl temei unsurlar,fon kul-
lanicilari ile fon sunuoulari olmektadireFinans piyasalarinin doéugunda,ilk aga
ma dolaysiz finansman slireoidir .Ancak,sonralari dolaysiz finansmen silirecini
destcklemek ve/veya bunun yerine gegmek lizere dolayli finansmen siireci geligti-
rilmistira.

Fin#ns piyasalari,gesitli teknikler saraglar ve kurumlar yolu ilc mil—
yonlarca tasarrufu (19) seferber eélerek,fon sunucularaindan fon kullanicilarina

kanalize eden bir nakil cihezi (20) olarak tanimlenmaktadire

Bu karmagik nokil cihazi sayesindejfonlari,fon sunucularaindan fon
kullanicilarina gesitli araglar(hisse senedi,tahvil,ticarisenetler,vsbeg)ve
lmrumlardan(Banka,Sigor-ba,yat 1rim bankalariyemecklilik kurumlerigyacenta,vebeg)

yorarlanarak aktarmak mimkindire

- . x e o T A - Bk A M

(19) Kisa,Orte ve Uzun Vadeli tim fonlor: kepsar.
(20) RITTER,Lawrcnce Seve SILVER,WILLIAM L. Principles, of Money,Banking and

Financial Morkets,Basic Books,IncePublishers,NeYel974,5.312
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II-~ FINANS PIYASALARININ SINIFLANDIRILMASI

Finans pivasalarrx.,vge§ifli dolayli ve dolaysiz finansal araglarin ali-—

v

nip satildafa birbirine baél:.;i?ﬁ#éﬂéonn A

. bir pazarlar ?-ubudm- +«Bu pazarler
grubu,en gok kullanilan Blgﬁi'er olaz@.__k-sfoﬁ kuilanicilarima,piyasada cereyan
eden iglemlere ve finansal ardglarln vadelerine .gre birgok é.lt gruplara ayrie
labilirlero(21)

A, FON KULLANICILARINA GURE FINANS PTYASALARI: Finans piyasalarin-

da temel fon kullanlclla.rl_-, igletmeler yhanehalka ve devlet oldmjuna gdre,finans
piyasalarida 86z konusu kullanicilaran fon sa.élamé.da kullandiklari araglar agi—
sindan,girket telvilleri piyesasi,hisse senetleri piyasasi,devliet tahvilleri pi-
yasa81,konut kredileri piyasasigtiiketim kredileri piyasasi gibi birgok piyasa~

lara b&linebilire

Be ISLEMLERE GORE FINANS PIYASALARI:; iglemler agisandan,finans
piyasalari birineil piyasala_._’c(primary markets)ve ikincil piyasalar(scoondary
markéts) olmak lizere iki ana bdliimden olugur.(22)Birincil piyesalar,fon kulla~
morlarinin ,g,f'erelf.ri:’m’riamj duyduklari fonlari bajjlamek igin fon sumuocularana,ilk
kez olarak ,yeni sunduklari finansal araglarin satigler: ile ilgilidirler.Ote
yandan,ikinoi.l'pjyasalar ise,daha snce fon 1((111611101181;1110& piyesaya siiriilen,
piyasada meveut finansal araglarin alame-satimna yESnelik iglemlerin yapildagy
yerdireOrnefin,bir igletmenin piyasaya yeni tahﬁller siirmesi birinoil piyasa,-
y1 ilgilendirdifgi halde,daha sonraspiyasada bu tahvillerin fon sunuoulari ve

kullanicilari arasainda alim=satimlara ikincil piyasayi ilgilendiren bir olaydare

. : e PRIV SRR W

(21) ROBiNSON,Roland.,Financial Merkets: The Accumulation Aap@._Al}ocaiziOp_ﬁpfl

WealthyMc Graw-Hillyl97445.9
(22) ROBINSON;aegekeSolT



CoFINANSAL ARAGLARIN VADELERINE GURE FINANS PITASALARI: Finans:
piyasalara,kullanmilan finansal araglaran vadelerine gére "para piyasasi" ve

"sermaye piyasacai olmak izere iki ene bdlimden olugmalktbadir.

- -

Para piyaseay,bir yal veya daha k:.sq vadeli fonlaran (23) (veyav fi-
nansal araglarin) arz ve talebinin dmigelendiéi piyasadireBu piyasa,iglotmele~
rin hanchalkinin veya devle%'én kasa vadeld fén gercksinmelerini finanéo etmek
i¢in kullendgklera kisa vadeli borg aéé,glarmih transferini kolaylagtirir. =.(24)

Sermaye piyasasiydaha dar ve *l;eknik anlamda hisse scnedi ve talwil pi-

yasalary ile dzdegtire(25)

En genig anlamdayscrmeye piyesasa,erta vadeli(l ile 5 yila kadar) ve
uzun vadeli (5 yalden fazla)fonlaran isletmeydevlet veya bireylerin yararina su-
nuldufu ve halihagirda piyasada bulunan gesitli araglaran (hisse senedi ve tah-

vil gibi)transfer edildifi(26) kermagik bir kurum ve mekanizmadir «§27)

Tanimdan anlogilacady izerce,sermaye piyesasi,yalnizoa hisse sencdi
ve tahvil piyesalaramy defily,yatirim kpredileri,konat kredileri gibi orta vadeli

ve uzun vadeli fenlerin alam~satiminin yapildigy tim orte ve uzun vedoli birin—

cil ve ikineil piyasalapry kapsayan bir kavramdir,

L e e T e aamem T 2 ]

(23) Kisagorta ve umumn vadeli fen ayrumands saptanan bir yallik vade simira,ta-
mamen 1htiyaridireDefisik vade siniriarl coptamak mimkindiire

- (24) DOUGALL,Herbert H g Capital Morkéts and Instjitutiens,Foundations of Finance
ScricsyPrentiec=Hall Ifc.Englewood Cliffs,New Jerscy,l975,S¢4 |

(25) BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS, Capital Merkets, Monctary and Beonomjo
Depar'tmen-b,Basle,Janﬁary,I%ZL

(26) Ikincil Piyesalar

(27) DOUGALL,2ezekeSe3



D ,PARA VE SERMAYE PIYASALARININ BIRBIRLERI IlE OLAN ILISKILERI

Finans piyasalariyfinansal araglarin vadeleri Slgli olarak gbz tniinde
tutularak para ve sermaye piyasalaq:'l olarak bdliimlendirildikten sonra,ayri ayri
analiz edilmelerine rafmen,bu piyasalar agafidaki nedenlerle birbirlerine siki-
sikiye baglaidarlar. (20)

= Fon sunuoulari yatirim politikalarana ve gelir oranlarina bagla

olarak tasarruflarini bir piyasaya ya da her iki piyasaya :ﬁinelt-—

meyi tercih edebilirler,

- Aym. gekilde,fon kullanléllari,fbnlarlnl bir piyasadan ya da her
iki piyasadan saflayabilirler.Ornegin,hammadde stoklari igin fo-
na gereksinim duyan bir igle'bn‘ie,ticar.i senetleri bir bankaya ve—
rerck kisa vadeli fon saél:.yabileceéi gibi,hisse senedi ya da
tahvilde g¢ikarabilir,

- Piyésalar a.ras:md.a bii-igind@n ttekisine,ileriye ve geriye dogru,
siirekli bir fon akim vaglir.Devlct,talvil gikararak saflanan
fonlarla kaisa vadeli bqﬁqlaruu 6dediginde sermaye piyasasine
dan para piyasasina,ya da bir banka vadesi gelen kredilerin tah~
gili ile bir igletmeye orta vadeli kredi agtigi zamenda para pi-
yasasindan sermaye piyasasana fon akami olur.

-~ Bazi kurum ve olanaklara her iki piyasayo da hizmet ederler olr-
nefin,Ticaret Bankalari hem kasa wadelij,hemde orta vadeli kredi
vegebilirlere |

- Para ve scrmaye piyasclarandaki gelirler birbirleri ile yakandan
ili§kilidir.Parabpiyasasmda kasa va;leii fé,iz hadleri yikseldi-
‘#i zaman sermaye piyasasinda uzun vadeli faiz hadlerinde de bir

yikselme gériiliirs (29)

. P i iR i i . -

(28) DOUGALIr,'a.g.k.S 05—6
(29) Faiz hadlerinin,piyasada serbestge olugtufugherhangi bir Devlet mildahele—
sinin olmadifl varsoyimi altindae



Para ve sermaye biyasalarmln bir birbirleriyle olan yakin bafimlilik—
lary yiizlinden,bu galigmadaganalizler,her iki piyasa igin,ayr1i ayri defil ortak

bir gekilde ylirlittilecektir.
III- FINANS PIYASALARININ TEMEL FONKSIYONLARI .

Finans piyasalarainin tcmel ckonomik fonksiyonu tosarruflarla yatirim-
lara birbirine bagliyarak fonlari en faydali yatirim projelerinec,kanalize etmek,
tiketim ve yatirim projeleri arasinda etkin bir bigimde dafatmek ve refahin yo—
ratilmasini kolaylagtirmaktir«(30) Biflece,bir yandan fon sunuculari sunduklari
fonlarin kargilifanda faiz yada kfir pay:r alirken,Ste yandan fon kullanicilari,
ellerindeki yatirim projelering uygulayarak lretimi arttiracaklar ve daha yliksek
gelir saéln.ya,caklardlr.Sonugta,ékononﬁde tasaz&'uflar ve yatlrlmiar artocak ekonomik

bliylime hizlanacoktire.

Modern bir ckonomide yeoterli sermaye birikimini ve ekonomik geligmeyi
safliyabélmek igin,mutleks ctkin finansal piyasalara gerek vardlr;(3l) Aksi hale
degigletmeler,gerekli fonlara sa{‘iliyamad:.klar:. taktirde yatirim projelerini
uygulanmééml yeterli fonler saflayineaya kadar ertelemck zorunda kalacaklardir.
'Q'te yandangelinde fazla fonu olup da‘gelir saiflamak urudunda olan tasarruf sahip-
leriyyatiram alternatifﬁerinin_ azliiy yliglinden,fonlarini para geklinde 'Eu'l:maya
zorlanacak ve bir gelir kaybaina ufrajacaklardir «Sonu¢ olarak yatirimlardaki gocik—
meler ncdeniyle ekonomik geligme de yavaglamalar olaecck ve yagam dlizeyi olumsuz
ydhde etkileneoektir «Bu nedenlc,tasarruf vo yatirimlary arttirarak ckonomik ge~

ligmeyi hizlandarmenin temel kosulu,finans piyasalarinain geligtirilmesidir.

. T 3 e I VPN TGP SN PP

(30) ROBINSON,aegekeSed

(31) KUZNETS,Simon,Capital In Fhe Postwar Economy,National Bureau of Eoconomic

Rescoarchy1961,8 416
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m FINANS DIVASALARINTN THMEL OomimRi
Fon kullanioilaeri ile fon sﬁnno\&nri birbirlariyle ilgilendirerck
fonlary yatirimlara ka.nal:.ze etne Peuksiyonum yerine getiren bir mokanizme ola~
rak finans piyasalarigefon sunuoularz v Wm,finansal araglar ve finane—
sal kurumlardan olugan bir sistemdireBu sistemin gekli ve Sgeleri $EKIL3lltde
(32) sunulmugture
Ao FON KULLANICILARI VE SUNUCULARI: Finans piyasaimn'm temel

- direklerini,fon h;llazﬁb:.s:. ve sunuousu diarak,igle*bmélem_e,hanehallﬁ ve devlet
olugtururlar. ' Gelirlerinden daha fazla haroama yapan igletmelershanchelia vo
- dovlet) fon hzllamotlan yﬁnﬁﬁde;géliinlerindm doha az hareame yepanlar ise fon
BWJ. terafinden yer alirlareSokilalI’nin inoelgnméavindenl enlagilacafn tize-
regfon kullanzoalari gereksinim dwdﬁklém. fonlera ya yatlrim'bangala;-ij‘béﬁl"él§
acenta ve gimsayrlarin pazarlama hizﬁiétlerindm yararlanip dblaysm finaﬁsal arag-
lari fon sunucularana sa‘l;_si_.'ak suretiqu(dolmm finansman y’c‘ntemi)yadﬁ para yaraf-
tan finansyl araozlarla,iir-neéin,'b'anha‘;!ar vefveya. para yaratméyan finansal aracye
lara gdrnofingsigorta ortakliklar:gomeklilik sandaldar:,yatiram ortakliklers gi-
bi,dolaylay finansal araglar satarsk (dolayly finensmen yintemi)sajlamektadarler«33)

| Be FINANSAL ARAGLAR(Finaneia) Instruments)s Finansel apaglarssas
tanolme glicliglin fon swauoulerandan fon Ipllgnir ) arane aktarmimasy: halindeeaktos
rilan fonlar izerinde bir ortaidlk'ihaldu.m ye da alacafy temsil edem (34) benk-

notymevduat defforleriytioari senetler,hayat sigortasi poligelerijemeklilik sdz=—

. . as. . Qe [ENISSE Ny WPy

(32) GURELY,Joln GeLiguidity and Finsnoial Institutions in the Postwar period,

Study Paper M0:14,Joint Eoocnomic Committee,Study of Employment Growth,and
Price levels,UeSsCompress,January 25,1960,3¢7

(33) POLAKOFF, 2 ez okeSe6=T

(34) GOLDSMITH,Raymond W,Finanoial Structurc and Development,Y¥ale Univarsity Press,
New Haven and London,1969_‘;s‘03 - |
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melerigkredi sazlégmoleri,hisse sene‘tleri ve tahviller gibi yazn.l:. bolgelerd:ir.
F:Lna.ns p:.ya.;a.lar:.nda,ya.p:.lan s0zlcesmelerin tomel nltellgl,oure veya

X "pazarlanabllme,sahlp olanin veya g:.ka:c'am.n n:.teligi gBarantisi sallancocak golie

rin scv:t;yes:. ve ozellié'l g:.b:. onoml:L dzellikler agasandan birbirlerinden farkli
pek gok finansal arag vardire(35) Daha énoecki bléimlerde sbzii edilen ve Sokil:3T

de goo-berilen clolayl:. ve dolaysaz f:.nansal araglar ayirimjfinansal araglari gi-

letme,deviet veya bireylerin fon bulina.k amaoz ;.i.,le ¢akardiklara finansel araglar

dolay 1z finansal araglari,fon kulla.n:.c:.lar:l. ile fon sunuculari arasinda yer
ala.n ba.nka,s:gor‘ba gi'bi f:l.na.nsal ara.glar:l.n fon 'boplar'fak igln 91karcl1klar1 arag=
lar ,d.ola,yl:. f:t.nansal araglari dlu?Wk‘hm

)

Igle'bmeler):!;t%‘,'&ev@.etin veya hanehalkinin .‘ba.,gﬁ*_ka;-ekonon‘xﬂc bireyler ﬁ‘z.e’-
rindeki alacak veya ortaklik haklarinin kanitlaoyieisa dwmda bulub@® finansal
araglar,fon gereksinimi du.yan igletmeleroe yaratilarak fon sahiplerine satilire
Finansal araglar,clinde tutanlor igin finansal aktifleri,{finencial assets)pi-~
yasaya siirenler icinde finansial borglera(liabilities)gdsterirler. (36) Bagka
bir ifade ileyfinansal alctifler finans piyasasina yapilan fon arziningfinansal
borglarda piyasadan yapalan fan té,lebinm bilangoya_yansn.tllm§ bir gérintiici-
diir Kullanilan finansal araglaran 6zelliklerine ve kullanilan. siniflandirma

yontemlerine baZla elarak,finansal aktifler ve borgler birgok kealemlerden olu—

surlar. Ornegin,ye tlz‘znﬂar:m:. gergeklegtirebilmek anagulo fona ihtiyag duyen

bir isletme hisse senedi ve tahwvil gibi finansal araglar ihrag ederse,ya do bir

bankadan kredi saflarsa finansal borglari deofacaktire

-~ P - P — Bagusd

(35) GOLDSMITH,o egekeSeT=9
(36) VAN HORNE,JAMES C, Function and Anolysis of Capital Market Retos,Fowndstions

of Finence Sertes,Prenticc®HallInc,Englewood Cliffs,New Jersey,l970, Se2 -



Ote yandan,bu igletmenin piyasaya sunduBu hisse sencdi veye tahvilleri satin
alan kigi veya kuwrumlar da finansal aktif sahibi olacaklardireBagka kigi veya
igletmelerden olan alacak veya haklera gdsteren finansal aktiflerin kanitlayic

belgeleri,finansal araglar olmaktadir.

Co FINANSAL KURUMLAR: Finansal kurumlar,temel aktifleri bilyik
dlglide finansal araglardan(dolayli ve dolaysiz aktiflerden) olugan(37) faaliyet-
leri bunlar ilizerinde yogunlagan ve b8yleoce gelirlerini,esas olarak,finansal arag~

larla ilgili iglemlerden saglayan kurumlardire (39)

Finansal kurumler $ekils:II'nin incelenmesinden anlagilacay iizereyto-
mel fonksiyonlari agisindan pazarlama kurumlar:. ve finansal arac:.lar olmak {ize~
re iki ana grupta toplonmaktadarlare (39) |

1- PAZARLAMA KURUMLARI: Pazarlams kurumler: doleysiz finonsal
araglaran fon kullanicilarindan sonﬂsi:znucl‘xla.’fiﬁa aktaz-:.lmasz.na.,for_x sunuculari ve
kullanioileri arasinda otkin bir sekilde dafitamini saflarlar. (40)

Bunlar,finans piyasasinda,dolaysiz finansmen sitreci lizerinde dolaysiz
finansal araglaran transferini saglamak amaci ile aragkirma yapmak,bilgl vermek,
satig yapmek ve risk tagimak gibi hizmet fonksiyonlarani yerine getirirler.

- . - - PORPOPY k. PR iy

(37) Finansal olmayon igletmelerde(irnefin,sanayi vé tiocaret igletmelerinde)ak—
tifler biyilk slglide makinegteghizat,binaghammadde ve mamiil stoklary gibi reel
varliklardan olugurlar$u durumyfinansal kurumler ile finezl;sal'olmayan kuruns
lari ayiman en 6nem1:';. ozelliktir, |

(33) GOLDSMITH,Fmanclal Structure and Development S/
(39) GURELY,John G."ﬂmano:.a.l Instltu'blons in the Saving,Investment Prooess—I,

Readings in Finencial Institutbions,DerleyensMarchall DeKetchum and' Leon,T

KendallgHougton Mifflin Company,Boston19654S¢9~10

(40) GURELY,2.egeke Se9



Yatirim bankalar: (41) brokertler (42) bu gesit pazarlome kurumlaridirs

Bu kurumlar yardaimi ile dolaysiz finansman sirecinde fon akimi kolaylagmaktadairs
Fon sahipleri kendilerine sunulan k8rliliklari birbirinden farkli yatairim alternah:’
tifleri karsisinda,fonlarini nakit gcklinde dutma efiliminden vazgegerek finan—
sa,j.. araglara yatirip bir gelir seflamek isteycccklerdirs Bu durum finansel alchif-
lere yapllacc_ak yetirimlara ar'b-bu'.aoalctur.B'dylece,finensal alctif yatarimlori art-
t1kea fon schiplerinden fon kullam.cn.lar;na dogru,dolaysizyfon akimi hizlenacak

ve fon kullanioilari yetiramlarini daha }’kolay ve zameninda finanse etme olana~
Zine kavugacaklardar sSonug olarak.keynaklarin dagilimi daha etkin olacak;fonlar

siirekli olarak en yiksck gelir saflayan yatirimlara ydnelecektir.

Finans piyasasinda dolayli finansmen siireci iizerinde faaliyet gdsteren
bankalarsigorta girketleri,sosyal givenlik kurumlari gibi kurumlardir.Temel
gdrevleri,fon sunuculari ile fon kullanloliaz'l arasanda fon akimdarini saglamak—

tire

(41) Birineil piyasada,finensal eraglari gukaran isletmelerle bir satig anlegmasi
(under writing aprcement)yaparak hisse senedi ve tahvillerin satigini yopan

bir finans piyasasi pazarlama kurumdur sAyrantili bilgi igin bakiniz:

DOBROVOLSKY y o eZ sk o5 ¢1965 JOHNSON 2. 02 ek oS .389-423,WATBRM&N,M.}I.Ianstmen"b

Banking Functions, University of Miohigan Prebsel958

(42) Borsalar,ikineil piyosadaymigterileri adina,finansal araglar alim-satim ya—

pan bir uzman pazarlama kurumidur «
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Ixivci Bo6LUM
PINANSAL ARACILAR

Bu ¢aligmanin temel amaci, fon sumuculari, fon kullanicilari, finansal
araglar, pazarlama kurumlari ve finansal aracilardan olugan finans ﬁiyasalarl
sisteminde Gnemli bir Oge olan finansal aracilarin fonksyonlaraini, tiplerini,
gegitlerini, 6zellikliorini, fon kaynak ve kullanimlarini detayli olarak incelemek

oldugundan, bu boliimde, finansal aracilar incelenecektir,
I - FINANSAL ARACILARIN FONKSIYONLARI

Finans piyasalarinin stz konusu olmasi igin, fon kullanicilari ve sunu-
cularinin varligi yeterli idi, Fhkat, finansal aracilarin dogup geligmesi, igin de
fon sunuculari ile fon kullanicilarimin varligi zorunlu bir kogul olmasina ragmen
tek bagina yeterli bir kogul deZildir. ( 43 ) Giinkii, fonlari gegitli pazarlama
hizmeti yapan finansal kurumlarin olanaklarandan yararlanarak, dolaysiz finansman
yontemi ile, aktarma olanagi vardir, Boyle durumlarda, finans piyasalari mevcut
olmasina karsilik finansal aracilar, dolayli finansman ydntemi, heniiz devfeye gir-
memigtir,

Finansal aracilar, ancak dolaysiz finansman ydntemi yerine, dolayli fi-
nansman yéntemini ikame etmek veya dolaysiz finansman yontemini dolayli finansman
yontemi ile desteklemek alternatifleri tercih edildigi wveya gerekli goriildiigi zaman
dogup geligirler, (44 ) Bu nedenle, finansal aracilarin dogup geliémesi, devreye
girebilmesi igin fon sunucularinin veya fen kullanicilarinin ikineci kogul olarak
dolayli finansman yonteminin kullanilmasini tercih etmeleri veya gerekli gdrmeleri

gerekir., Fon sunucu veya kullanicilarini dolayli finansman yéntemini kullanmaya

( 43 ) GOLDSMITH, PFinancial Institugions, S. 25
( 44 ) GOLDSMITH, acg.ke S. 25
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zorlayan nedenler nelerdir ? Dolayli finansman sﬁreci,d&laysiz finansman siirecine
~ranla taraflara ne gibi listiinlikler saglamaktadir? Bu ve benzeri sorularin cevap-
larini finansal aracilarin dolayli finansman slireci igersinde fonksiyonlarani,
sunduklariy hizmetleri, fon sumicu ve kullanicilarina cranla sahip olduklari 3zel-

likleri inceleyerek cevaplandirmak miimkiindiir,

Pinansal aracilar, fon sunuculari ile fon kullanicilari arasinda, fon
kullanicilarinin dolaysiz finansal araglarini satin alan ve dolayli finansal arag-—
lar ihrag eden kurumlardirs ( 45 ) Ancak, finansal aracilar bazen, birbirleri ile
olan iligkileri nedeniyle delayli finansal araglara sahip olabilirler, Ornegin,
bir banka, finansal araci olarak, bagka bir bankaya mevduat yatirarak, bir dolayli
finensal araci_elinde bulundurabilir, Bu durum, finansal aracilarin, genelde,
dolaysiz finansal ara¢ satin alan ve dolayli finansal araglar ihrag eden kurumlar
olma BzelliZini bozmaz. Satin aldiklari delaysiz finansal aragler kargilifinda
kullaniecilara satin alma glieil saglarken ihrag etfikleri dolayli finansal araglar
ile de sunuoculardan fen tedarik ederler, Bu siireg igaréinde, finansal aracilarin
funlari aktarma (transfer) ve ddniigtiirme gorevleri vardire. ( 46 ) OrneZin, finansal
aracl olarak, ticaret bankalari, fen gereksinimi iginde bulunan igletmeler, devlet
veya hanehalkindan hisse senedi, tahvil, kisa ve orta vadeli kredi sdzlegmeleri
gibi dolaysiz finansal araglar satin alirlar. Ancak, s6z komusu dolaysiz finansal
araglara kargi fon gereksiﬁmelerini kargilayabilmeleri igin ellerinde yeterli mik-
tarda fonlarin bulunmasi gerekirs Bu amagla, mevduat, hisse senedi, tahvil gibi
ddlayli finansal araglari elinde fagla fonu olan igletmelere, devlete, veya birey-—
lere satarlar. Bu yalla saglanan fonlarla, kullanicilarin gereksinmeleri, dolayli
olarak ticaret bankalarinca kargilanmis elur. Ancak, ticaret bankalari burada fon
transferi ve ddniiglimii gibi iki ayri fonksiyonu birlikte meydana getirmektedirler,
Zira, mevduat bigimindeki fenlar, kredi verme veya hisse senedi ve tahvil alimina
iligkin iglemler sonucu, hem kullanieilara aktarilmakla, hem de mevdusttan krediye

veya hisse senedi ve tahvillere dogru bir fon dontiglini sdz konusu olmaktadir.

( 45 ) GURELY, 2a.8.ke So 10
( 46 ) DOBROVOLSKY, zegeke Se 200-211
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II - FLNANSAL ARACILARIN YARARLARI

Finansal aracilar, fonlari aktarma ve dgniigtiirme fonksiyonlarini yerine
getirirken, fon kullanicilari ve sunucularanin sahip olmadiklara iistiinliiklere ve
bzelliklere sahip kurumlar olarak, agafidaki tasarruf ve hizmetleri sunarak yarar~

11 olurlar s ( 47 )

Fon maliyetlerini azaltmak

Risk ayarlamasi .. yapmak
- Vade ayarlamasi yapmak

~ Finansal danigmanlik hizmeti sunmak

Mikter ayarlamasi yapmak

A - Fon maliyetlerini azaltmak
Finansal aracilar, portfdy yonetimini, piyasa aragtirmasy iglemlerini,

finansal analiz ve yatarim faaliyetlerini, bagimssz bir gekilde ¢aligan birgok fon
sunucularindan veya kullanicilarindan daha diigik maliyette yerine getirerek ( 48 )
haliyet tasarrufu saglarlar. Zira, finansal iglem haominin artigi ile birim bagina
sabit maliyetler diigeceginden, daha»dﬁgﬁk bir. ortalama birim maliyete ulagacaktir,
Ornegin, fon sahipleri tek tek birbirlerinden baélmsiz olarak fonlarini kullanmak
isterlerse; fon gereksinimi duyan kigi veya kurumlari aragtirip ortaya gikarabilmek
igin, bir finansal piyasa aragtirmasi yapmak ve bu nedenle bir maliyete katlanmak

- zorunda kalacaklardar, Oysaki, bu birbirinden baZimsiz yatiram faaliyetinde bulu-
. nan gok sayida fon sunuculari adina bir tek finansal araci piyasaya girip fonlarin
transfer ve donliglimlerini islendigi takdirde, finansal aragtirma ve yonetim mali-
yetlerinde her'bir sunucuya.dﬁ§ecekvpay gok daha diigiik olacaktir, Béylece, bir
taraftan, fon kullanicilari daha diigiik maliyetli fonlar saglama olanafina kavugur-
ken, ote yandan, fon sunucularida daha yﬁkéek'bir gelir saflama firsatini bulacak-

lardaire.

( 47 ) VAN HORME, g;g.k. Se 6-T
( 48 ) ROBINSON, a.geke Se 41
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B -~ Risk ayarlamasi yapmak :
Finansal aracilar, g¢ok sayida,finansal yapilari farkli, deZigik sanayi
ve bdlgelerde g¢aligan, kigi ve kurumlardan, dolaysiz finansal araglar satin alarak
finansal aktifleri farklilagtirarak risk ayarlamasi yapmak ve riski daZitma lstiin-
liigiine sahiptirler. Oysaki, narmal bir kiginin riski daZitabilmesi igin elinde bii~

yik fonlarin bulummasi gerekir,

0 - Vade ayarlamasi yapnak 3

Finansal aracilar, fonlari aktarma ve doniigtiirme fonksiyonlarini yerine
getirirlerken, kullanilan dolayli ve dolaysiz finansal araglarin vadelerini farkli-
lagtirarak, araglar:z hem fon sahipleri hem de fan kullanicileri igin cazip bir hale
getirirler, Boylece fon kullanicisi ve sunuculari gercksinmelerine uygun araglar

satinalma veya satma olanagi bulurlar,

D -~ Finansal danigmanlik hizmeti sunmak

Finansal aracilar, dolayli Ve dolaysiz finansal arag¢larin allﬁ-satlm
iglemlerinde uzmanlagmig kurumlardir, Bu yiizden, pazar analizi, pertfSy yodnetimi,
finansal aktif deferlemesi faaliyetlerini kolaylikla ve gok daha bagaraili bir
sekilde yurtitiirler, Fon sunucu ve kullanieilar:i, iligkide bulunduklari finansal
aracilarin bu uzmanlik hizmetlerinden yararlanarak fonlarini basarili bir bigimde

yonetme alanagi bulabilirler,

E - Miktar ayarlamasi yapmak

Finansal aracllér, farkly bliyiiklikte (futar olarak) dolayli ve dolay-
s1z finansal araglar satin alip satarak miktar (tutar) ayarlamasi yaparlar.
Bdylece, fon sunuculari, fazla, miktari ne olursa elsun, her biyiklikte fazln fon-
lari yatirabilecekleri finansal yatiraim alternatiflerini dnlerinde kendilerine
sumilmug olarak bulabilmektedirler. Bu durum, daha fazla fonun tiketimden kisilarak
finans piyasasina akiminl hizlandirarak toplam finansal tasarruflari yikkscltir, Jte

yandan, fon kullanicilari, yatiramlarini finanse edebilmek igin gereksinim duyduk-
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lari her bilyiliklilkte fonlarai bulma olanafgina veya gansina sahip olduklaraindan,
dogrudan dogruyafon sunucularindan fon saglama alternatifine oranla daha gok
alternatifle kargi karsiya olduklarindan daha esnck bir tutum ig¢ine gimebilirler.
Sonugta, fon kullanicisinin istedigi biiyiikliikte fonun piyasada var olmasi ve bunu
saé;ayan kanallarin agikligi ve goklufu"dig finansmanda fon biiyiikligiinin kisitlayi-
c1 olma " BZelliéini ortadan kaldiracagindan veya azaltacagindan, yatirim kararla-

rinin verilmesini kolaylagtirici ve ertelenmelerini dnleyici etkiler yapar.

Ancak, finans piyasalarinda, fon sunuculari ile fon kullanicilarinin
gereksinmeleri ayni degildir. Fon sunuculari Likidite diizeyi yiliksek (kisa vadeli)
finansal araglara szhin olma eZilimleri gosterirken, fon kullanicilar:i likidite
derecesi diigikk yaui orta ve uzun vadeli fon gereksinimi igindedirler. ( 49 ) Iste,
finansal aracilarin piyasadaki bagarisi bu farkli gereksinmeleri demgeleme gabasi-
na baglidir., Finansal aracilar, bu birbirﬁ:ne z1t kogullar altinda, her iki tarafin
da geréksinmelerinilkargllayacak bir mekanizma olarak galigmak zorundadirlar., Bu
zorunluluk, aracilarin, bail ilkeler dogrultusunda fonlari aktarma ve dduiigtiirme

faaliyetlerinde bulunmalari geregini ortaya gikarmaktadir,

Bir sanayi igletmesinde sabit aktiflerin uzun ddnemde yavag yavag
amortismanlar yolu ile paraya doniigmesi nedeniyle, sabit aktiflerin uzun vadeli:
kaynaklarla, déner aktiflerin ise kisa vadeli kaynaklarla finanse edilmesinin
uygun olacagi yolundaki ilkeye parelel bir ilkede, finans piyasalarinda, finansal
aracilar igin gegerll kabul edilmektedir, Bu ilkeye gére, finansal aracilar, aktif-
lerini kurarkeh? uzun vadeli kaynaklar ile uzun vadeli aktiflerini, kisa vadeli
kaynaklarla da kisa vadeli aktiflerini finanse etme ilkesini benimsemelidirler.

( 50 ) Ancak bu ilkeye uyuldugu slgiide, fon sunucular:i ve kullanicilari agisindan
bagarili sayilirlar, Bu ilke, ileride, finansal aracilarin aktif ve pasif yapila~
rindaki uzun vadeli degigmeleri analiz ederken yararli bir 6l¢i olarak kullanila-

caktire

( 49 ) ROBINSON, a.geke Se 41-42
( 50 ) DOUGALL, aegck. S. 19~20
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III - YLNANSAL ARACILARIN TURLERI

Finansal aracilar, para yaratan finansal aracilar ve para yaratmayan
Tinansal aracilar olmak lizere iki ana grupta toplanirlar. ( 51 ) Para yaratan
finansal aracilar, pasifleri ¢ofunlukla para (banknot' ve vadesiz mevduat) olan
Merkez Bankasi ile Ticaret Bankalarindan olugmaktadir. Para yaratmayan finansal
aracilar ise, pasifleri para olan aracilarin diginda kalan tiim finansal kurumlari

kapsamaktadair,

A — PARA YARATAN FINANSAL ARACILAR

1, Merkez Bankasi

Merkez Bankasi, devlet organi olarak para yaratma ve devlet bankasa
olarak ¢aligmak bigimindeki klasik fonksiyonuna ek olarak, kaynaklarain yoniinii,
kullanimini, fon maliyet&ni, seviyesini ve duruwnunu etkileyici ¢egitli araglar kul-
lanarak ekonomik amaglara uygun bicimde para ve kredi politikalarinmi formiile edip
uygulayan bir finaﬁsal para kurumu ve uluslararasi finansal sgistemin bir pargasidir.
( 52 ) Merkez Bankasinin temel fonksiyonu ekonomik ve sosyal hedeflere uygun bigim-
de para ve kredi politikalarlnl kurup uygulayarak ekonominin likiditesini (para
arzini) yonetmektire ( 53 ) Ekonominin likidite sorunun ¢éziimii ile ugragirken
reeskont oranlari, agik piyasa iglemleri ve mevduat kargiliklari araglarindan
yararlanarak, para arzaini etkilemeye galigir. Bu ylizden, esas olarak finans piyasa-
31nin para piyasasi boliinlinde faaliyet gbsteren anahtar bir kurumdur. Para piyasa-
sinin anahtar kurumu olarakpara yaratan oteki finansal aracilarla -~ Ticaret Banka~
lar: ve Likidite yonetimi araglari ve fon sunucu ve kullanicilari ile olan yakin

iligkisi Sekil - III ( 54 ) de ayraintili olarak sunulmugtur.

( 51 ) GOLDSMiTH, Financial Structure and Development, S. 15-16
( 52 ) TAMAGNE, M.Frank, Central Banking'in Development Planning,Cento Symposium

On CentralvBanking Monetary Policyahd Economic Development Held in Izmir,
Turkey, April 5 to 12, 1971, S. 73-81

( 53 ) ROBINSON, a.gck. S. 138

( 54 ) ROBINSON, a.gck. S. 181-195
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fekil III' in incelenmesinden de anlagilacagi gibi Merkez Bankasinin fon
kaynaklari, tedaviildeki banknotlar, mevduat kargiliklari ile ortaklik sermayesi ve
birikmig kfrlardan, fon kullanimlari ige altin, dévié,avans ve reeskont iglemleri
ile devlet tahvil ve bonolarindan olugmaktadir., Merkez Bankasinin kaynaklarinin
gogu kisa vadeli olmasi nedeniyle, aktiflerinin (fon kullanimlarinin) gofu da kisa
vadeli, likit olmasi gerekir. Kaynaklarin kisa vadeli olmasi Merkez Bankasini kisa
vadeli fon piyasalarina yani para piyasasina yatirim yapmaya itmektedir. Bu nedenle,
Merkez Bankasi sermaye piyasasindan gok, para piyasasi aracisi ¢lup sermaye piyasa-
sina olan etkileri direkt olmzktan g¢ok endirekt yani finansal aracilar yoluyla olur.:
( 55 ) Merkez Bankasinin sermaye piyasasina direkt etkisi agik piyasa iglemleri ile
devlet ve hazine tahvillerine yatirimla ve Bankalardan sagladiklari mevduat kargi-
liklarini orta ve uzun vadeli kredilere yatirarak gergeklegir. Endirekt etkisi ise,
bzellikle faiz hadleri ve para arzi ile finansal aracilarin galigtiklari makro
kogullar ve Merkez Bankasindan bankalara akan fonlarin hacmini ve kogullarini etki-
leyerek, finansal aracilarin sermaye piyasasindaki faaliyetlerini etkilemek sure-
tiyie milmkiin olur. ﬁrnegin, Merkez Bankasi kredi hacminde ve tedaviilde para mikta—
rinda bir artig finansal aracilarin (Ticaret bankalarinin) elindeki likit fonlari
afttlracak ve bankalar miigteri taleplerine kadar daha ¢ok tahvil satin alacaklardir.
Bu durum)ara01lar1 sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmaya itecektir, ( 56 )
Boylecek Merkez Bankasi, aracilarinin sermaye piyasasindaki faaliyetlerini etkile-
yerek, piyasasinin geligmesinde dolayli olarak rol oynayacaktir. Merkez Bankasinin
sermaye piyasasina yapacagl en biijyik dolayli etki, kendi para ve kredi politikalari
ile aracilarin uygulayzcaZi yatiraim ve kredi politikalarini etkilemektir. Bagka bir
deyigle,mevduat kargiliklari, reeskont oranlari ve agik piyasa iglemlerinin hacim
ve yoniindeki degigmeler bankalarin mev@uatlarinin ve yatiraim faaliyetlerinin daral-
masi veya.geniglemesine neden olur. Ayrica, genel faiz oranlari yapisindaki dedig-
meler kisa ve uzun vadeli yatiraim araglarinin fiyatlara lizerinde etkili olacagindan

aktifler‘aras1nda kaymalara gotiirlire

( 55 ) DOUGALL, a.g.ke Se 46-49
( 56 ) ELNSENBERK, Robert, The Role of Banks in Development of The Capital

Markets, Cento Symposium On Central Banking, 1971, S. 82-87
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2« Ticaret DBankalara

Ticaret bankalari, vadeli ve vadesisz mevduat hesaplari, gibi dolayla
L' ransal araglar kargiliginda topladiklari fonlari fon kullanicilarinin gilard-'-7-~
r1 hisse senedi, tahvil ve ¢egitli kredi araglarina yatiran diZer en Snemli finan—
sal aracilardir. Fon kaynaklari, vadeli ve vadesiz mevduat hesaplari, Merkez Bankasi
avanslari ile ortaklardan saglanan sermaye ve birikmig k3rlardan, fon kullammalar:
ise nakit, mevduat kar§111kiar1, kredi, hisse senedi ve tahvil yatirimlarindan
olusur.

Ticaret Bankalarinin klasik fonksiyonu fon kullanicilarinin (i@letmeler,
hanehalkl ve devlet) kisa vedeli fon gereksimmelerini karsilamaktir. ( 57 ) Gelenek-
sel olarak ticaret bankalarinin yatirim faaliyetleri kisa vadeli fon arzi ile sinir-
lidir, Migterilerine {fon sunucu ve kullanicilar) likidite saglama fonksiyonunu
yerine getirirler.-( 585 Bu nedenle,finans piyasasinda, para piyasasi kurumu olarak
bakilir. Ancak, sermaye piyasasi ile péra piyasasinin yakin iligkileri nedeniyle
sermaye piyasasi alaninda da fzaliyetlerini sﬁrdﬁrﬁrlere Bir taraftan fon kullanici-
larinin kisa vadeden uzun vadeye dogru degisen ve gittikge bliyliyen fon istekleri,
tte yandan fon sunucularinin bankelara sunduklari vadeli mevduatlardaki artiglar,
klasik bankacilik fonksiyonuna (kisa vadeli fon sunma) yeni boyutlar kazandirarak

bankalari sermaye piyasasi alanina daha fazla yaklagtirmigtir,

Ticaret bankalarinin sermaye piyasasindaki fonksiyonlari banka kurumlari-
nin tiplerine ve iilkeden {ilkeye deZigmekle beraber genel olarak glyle siralanabilire.
(59) |

- Yatirim bankalari ve broker gibi(dolaysiz finansman siireci {izerinde
faaliyet gésteren) pazarlama kurumlarana fon sagliyabilirler,

- Miigterileri adina portfdy yonetimi yapabilirler,

- Broker'ler gibi miigterileri adina finansal arag¢ alim satimi yapabilirler-

- Yeni gikarilan kiymetli evraklari bir anlagma ile (komisyon kargiligi)

fon sunucularina satabilirler,

( 57 ) DUUGALL, aeZeke Se 28
( 58 ) ROBINSON, a.g«ke Se 14
( 59 ) ELNSENBERG, a.g.ke S. 82-87
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— Yatiram ortakliklarina ( 60.) kefil olma ve yatirim danigmanligi gibi
teknik hizmetleri yerine getirebilirler,
| ~ Bankacilik faaliyetlerinde bulunan igletmelere ve sanayi igletmelerine
katilimda bulunabilirler,
-~ Fon kullanicilarinin gereksinimleri ig¢in orta ve uzun vadeli kredi

saglarlar,

Ticaret Bankalarinin bu yukarida szl edilen sermaye piyasasina ydnelik
gabalari, glniiniizde bankalarinrollerinde meydana gelen defigiklizin a¢1k kanitidir,
( 61 ) Para piyasasi yaninda sermaye piyasasil alaninda da faaliyet gosterme big¢imibn-
deki rol dedigiklifi somucunda, ticaret bankalari kisa vadeli fon summa yaninda,
tahvil ve hisse senetlerine yatirim yapma, arta ve uzun vadcli kredi saflamn fonk~
siyonlari ile tasarruf-yatirim siirecinin vazgegilmez finansal aracisi durumuna gel-

miglerdir,

B ~ PARA YARATMAYAN FINANSAL ARACILAR

Merkez Bankasi ve Ticaret Bankalari gibi para yaratan finansal aracilarin
diginda kalan adacilar, aktifleri, pasifleri ve faaliyetleri agisindan birbirlerin-
den ayricaliklar gdsteren tasarruf kurumlari, sigorta kurumlari ve diger finansal

kurumlar olmak iizere ii¢ ana grupta toplanabilirlers ( 62 )

l. Tasarruf Kurunlari ( Thrift Institutions )

Tasarruf kurumlari, keynaklarinin biyik bdliumini fon sunucularindan
saglayan orta ve uzun vadeli tasarruf mevduatlarindan olugan ve aktiflerinin ¢oZumu
uzun vadeli krediler ile tahvillere (sirket ve devlet tahvilleri) yatiran finansal
aracilardir, Tasarruf Bankalari, yapi dernekleri (Building Societies), posta birik~

7

tirme sandiklari ve kredi kooperatifleri bu grup igersinde yer alirlar. ( 63 )

( 60 ) ileriki boliimlerde agiklanacaktir.

( 61 ) GEORGE, Budzeika, " Commercial Banks as Suppliers of Capital Funds ta

Business " , Readings in Financial Markets and inétitutiOns,Derleyen:JoVan

Fenster,Appleton~-Century-Crafts,Educational Divigion,1961,New York S.174-182
( 62 ) GOLDSMITH, Financial Structure and Development, Se 16-25
( 63 ) COLDSWMITH, a.g.k. Se 16-17
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Bunlar, vadeli mevduat hesaplari gibi dolayli finansal araglar glrararai,
mevduat toplayan ve sonra bu uzun vadeli ve devir hizlari Glislik mevduat tipi kay-
naklari, yine uzun vadeli finansal araglara, sermaye piyasasi araglarina (tahviller
ve ¢ofu kez ipotek ve kormut kredileri) yatirarak degerlendiren sermaye pilyasasi

kurumlaridir,

Tasarruf kurumlari, fon sunucularinin fazla fonlarini vadeli mevduat bigi-
minde degerlendircbilecekleri Ticaret Bankalarinin alternatifi kurumlar oldugu igin,
mevduat piyasasinda vadeli mevduatlari toplamak amaci ile Ticaret Bankalari ile
. rekabet halinde faaliyette bulunurlar, Sonugta, Ticaret Bankalarindan farkli olarak,
toplanan fonlarin sadece uzun vadeli fon piyasasina, Szellikle ipotek kredileri pi-

yasasina aktararak sermaye piyasasi kurumnlari olarak g¢aba gbdsterirler, ( 64 )

2e Digorta Kurunlari

Sigorta kurumlarinin temel gdrevi, gesitli riskleri dagitmak ya da azaltmak
amacl ile iyelerine sigortacilik hizmetlerini yerine getirmektir,. Ancak, bu kurwnlar
sunduklari hizmetlerin kargilifi olan primleri pegin olarak tahsil etmeleri nedeniy-
le riskin neden olacaZa hasarlar meydana gelinceye kadar prim geklindeki fonlari
gegltli piyasalarasaktararak fon kullanicilarinin fon gercksinmelerinmi kargilama
yoniindeki g¢abalari ile finansal araci nitelifini kazanirlar, Finansal araci olarak,
sigorta kurumnlari fon sunucularinin fanlarini gekmek amaci ile kigi ve mal sigortasi
poligeleri ve cmeklilik sdzlegmeleri gibi ¢esitli dolayla finansal araglar g¢gikarip
saglanan fonlari fon kullanicilarinin gikardiklari hisse senedi, tahvil vebege
dolaysiz finansal araglara yatirarak degerlendirirler. Bagka bir deyigle, kendileri-
nin fon saflamak ig¢in g¢ikardiklari dolayli finansal araglar yerine, satin aldiklari
dolayli finansal araglari ikame ederek, fon aktarma ve donligtiirme fonksiyonunu

yerine getirirler.

( 64 ) ROBINSON, 2.g.k. Se 47-49
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Sigorta kurumlari, sigorta yapisi igersinde gzel sigorta { 68 ) alaminda
faaliyet gosteren Hayat Slgorta51 ve Mal Sigortasi ertakliklari ile, sesyal sigor=

ta 66 )} alaninda gaba gdsteren Sesyal Guvenllk Kurunlarini kapsar.

a - Hayat Sigortasi Ortakllklarl s+ Hayat sigortasi ortakliklarainin birinei

ane goérevi gigortaliyi 6liim ve yagama ha;i risklerine karga korumaktir. Fon akima
agisindan, bu, ilkdnce, fon sunucularindan hayat sigortasi girketlerine ve sora da
tekrar geri geriye fon sunQCularlna dogru fon transferi demektir, Glinkii, sunulan
sigorta hizmetleri kergilifainda baglangicta fon sumucularindan hayat sigortasina
akan foﬁlar, riskin neden oldufu hasarlar meydana geldikfen sanra sigortaliya geri
Bdenir, Fakat belli bif sﬁfe igihde genellikle tahsil edilen primler, ¢denen tazmi<
natlary agtidi i¢in de fon kullanicilari icin elde bilyikk slgiide fonlar blrlkzr.

( 67 ) Hayat sigoritasi ortakliklaramin ikinei fonksiyonu téplanan uzua vadali fonl&~
r1i sermaye piyasasina yatirarak finansal aracilaik fenksiyonumn gostermektir, ( 68 )
Hayat sigortasi ertakliklarinda biriken fonlarin gegu tahvillera (sirket ve deviet
.téhvillerine) ipotek kredilerine ve hisse senetlerine yatirilir, Giinkii, hayat sigor—
tasi qitaklaklarl ile gaglanan fonlar,tasarruf kurumlari ve Ticaret Bankalaranin
safladiklari fenlara oranla, ¢n az lig ydonden farklmlzklaf gisterirler, Hayat gigor= )
tasi fonlari uzun vadeli sdzlegmeye dayanir ve delayisiyle istikrarlidie, Rigk sedoe
niyle ugranilacak gelir kaybindan aile fertlerini kepumak isteZi ile giidiilenirler

ve nermal olarak sigortalinin Oliimiine kadar gekilmeden kalaéaklarl unulur ve &liim
riskleri daha kelaylikla tahmin edilir. ( 69 ) Bu nedenlerle, saflam bir uzun vade-
1i fon kaynaZi olarak kfirlilik,likidite ve emniyet ilkelerinin 1gifi altinds sormae

ye piyasasina aktarilair,

( 65 ) Ana Ilkeleri : Uzel ¢ikarlarin korunmasina afirlik verilir. Istefe bagli,
herkese agik ve mukavele esasina dayanir, Prim oranlari iinitelerin tehlike

derecelerine gire belirlenir. Bakiniz: PEKLINER,K8muran, Sigorta Igletmecilizi Pren

- siplen, Hesap Biinyesi, Fakiilteler MatbaéSL,'1970, Istanbul, S. 31-32

( 66 ) Ana ilkeleri: Genel gikarlarin korummasina agirlik verilir, Zorunludur.
| Sadece ‘belirli bir gruba agik olup kamun esasina dayanir. Prim oranlari
sigortalilarin gelirlerine ve mesleklerine gére belirlenir, PEKINER,a.geke
Se 31-32- ‘
( 67 ) DOBROVOIEKY, aegeke Se 203 o
(h68) DARKTZ AMD SPITZNAS, " Jnsuranse-Type intermediafies; insuranse Cempaniecs ",

Financial Institutions,Derlcyen Muiray and Palakeff ,Houphton Mifflin
Company, 1970, S. 136

(69) COMMISICN HND MONEY AND CREDLIT, Life tnsurense Companieg as Financial

ins Hubsas, P'r-entice—HaLl; Inc, Englewood Cliffs, 1961. S. 13




b - Mal ve Kaza Sigartasi Ortakliklari 3 Mal ve kaza sigortasi ortakliklari
hem sigortaiettikleri risklerin tiirleri ve hemde finansal araci olarak piyasadaki
davranigleri agisindan hayat signrtasi ertakliklarindan farklidirlar. ( 70 )
Zunlarin temel amaci sigortaliyi kaza, yangin, sel, hirsizlik gibi ¢egitli risklere
xargi korumaktir. Ancak, bu artakliklar, mal ve kaza sigaritesi risklerinin doiru
tahmin olasiligi hayat signrtasi risklerine oranla daha az oldugundan, muhterel has
sarlar igin daha fazla karsilik ayirmak ve likidite tuimak geregini duyarlar. Bu
ylizden, mal ve sigorta ortakliklarinin finansal araci nlarak, sermayc piyasasiniaki
davraniglari ve yatirim politikalari hayat signrtasi nriakliklsrindan farklilaklar
gosterirler, Bu davranig farklilifi, aktiflerinde daha fazla likit tutmek ve likidi-~
tesi yliksek finansal araglara yatirimi yapmak bi¢iminde nartaya ¢ikmaktadir. Dagka
bir deyigle, finansal yatirimlara likiditesi yiiksek hisse senedi ve-tahvillerden‘
olugﬁakta olup yatirim kararlari, kirliliktan gk likiditc ve emniyet ilkelerinin

etkisi altinda alinir,

¢ - Sosyal Giivenlik Kurumlary 3 Belirli kir grubun, hastalik, maluliyet, 5lim,

emeklilik.vé igsiglik gibi riskiere kafsl; genel glkar;arlnl karumak amaci ile zorun-
lu olarak, kanuna déyanarak liyenin meslegine ve gelirine gore saptanan primleri‘topm
layarak fon kullaniacylarinin gcreks;nmelerlnl karyllamak igin fon trancfvrlprl ympmd
araclL kurumlardlr. Zorunlu alarak fon sunucularzndan saglanan fonlar dahm gonra telk-
rar kendilerine iade edilir, Ancak,,prlm gellrlerl fazminat ddemelerinden fazla oldu~—
gu i¢in elde edilen bir fon birikimi slur, Hayat sigortasi ortakliklarinda oléulu
gibi saptanan fonlar'uzunAvadeli ve istikra:lldlr,‘Emekli olacaklarin sayilari vc
emekiilik tarihleri kolaylxkla’tahmin edilebileceZi igin fazla likit fon tutmaya

da gerek yokture Bu nedenle, sermaye piyasasi igin vazgegilmez kaynaklardire, ( 71 )

(70 )W/Zﬂf¥béﬁmﬁsok-3¢l59 P T
(#) ROBINMGON , 8eg.k8..53-5¢" 1 . Lo R

T4
5
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Sosyal glivenlik sisteminin yayginlagmasina paralel olarak, fon birikimle-
rindeki artiglar bu kurumlari, sermaye piyasasinin kilit kurumu‘haline getirmekte~
dir. Bu biriken fonlar her tipteki (hisse senedi,téhvil,konut ve igletme kredileri)
sermaye piyasasi araglarlna yatirabilir, Ancak, emeklilik &Sdemeleri ile iiyelerin
emeklilik tarihlerindeki maag veya iicretleri arasindaki yakin iligki (emeklilik
6Cemelerinin iiyelerin son maag Veya ticretleri iizerinden hesaplanmasi) nedeniyle
gogunlukla fonlarin sermaye piyééa31 araglarina yatirilmasa sirasinda fiyat seviye-
lerinden korunmak igin hisse senedi yatirimlarina tahvillerden daha fazla afirlik

verilmektedire ( 72 )
3, OTEKI FINANSAL ARACILAR

Yukarida g8zl edilen mevduat fonlarini toplayan tasarruf kurumlari ile
sigorta hizmetleri kar§11i§1 prim geklindeki fonlari toplayan sigorta kurumlarinin
diginda kalan Yatirim Ortakliklari, Heldingler, Kalkinma Bankalari ve Finans Ortak-

liklari ve Ipotek Bankalari gibi'diéer tim aracilar bu boliinde toplanmigtir,
a - Yatirim Ortakliklari

Yatirim ertakliklari, finansal almayan i§letmelerce ihrag¢ edilen hisse
senetleri (veya hisse senedi ve téhviller) yerine kendi hisse senetlerini (veya
hisse senedi ve tahvillerini) ikame etmede ugmanlasmis kurumlardir. Bu ikamenin ve
dolaylslylevvar olmalarinin temel nedeni kiigikk fen sahiplerine sunulan portfolyo
farklilagtirmasi ile ydnetime danigmanligi hizmetlerine dayanirs ( 73 ) Yatirim
ortakliklari topladiklari fonlarl gesitli igletmelere yatirarak riski dafitma olana~
g£ina sahiptirler, Bunlarin gemel $zelligi hisse senedi ve tahvil yolu ile topladik-
“lari fonlari yine hisse senedi ve tahvil yatirimlarinda kullanmalaridir.

Yatiraim ortakliklari, aktifleri arasinda pazarlanabilir hisse scuctloe-
rinin goklugu ile belirmektedir. Bem fon kaynaklari ve hem de fon kullanimlari agi-
sindan hisse senetlerine agirlaik Verirler.(74) Bagka bir deyisle,gogunlukla hisse
senetleri,hem satfiklarl ve hem de satin aldiklari finansal araglari nlugtururlar,

Bu nedenle,finans piyasasina 8z sermaye sunan en dnemli finansal aracilardir.(75)

(72) DOUGALL, a.g.k. S. 104
(73) DOBROVOLSKY, aegeke Se 203
(74) GOLDSMITH, a.ge.kes So 18

(75) ETTIN,Edward C.,"The Development of American Financial Intermediarles",
Privaote Financial Institutions, Prentice Itall, S. 256-258
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En yaygin yatirim ortakliklari, sabit ve defigir sermayeli yatirim
ortakliklaridir, (76)

Sabit sermayeli yatiraim ortakllklafl,sﬁrekli olarak kendi hisse senetleri-
ain alim-satimini yapa@ayan, adi hisse senétlerine ¢k olarak tercihli hisse senctle—
ri ve tahvil ¢ikarma yetkisi bulunén ve daha ¢ok ikinecil piyasada faaliyet gdsteren
kurumlardir. (77) Bunlarin hisse senetleri finansal olmayan ortakliklar ig¢in uygula-
nan genyontem ig¢inde alinip satilabildigi ig¢in, hisse senedi sahipleri ellerindeki . -
sabit sermayeli yatiram ortakliklarina ait hisse senctlerini sadece bagka fon sunu~
cularina satarak paraya gevirebilirler. (78) Bagka bir deyigsle, bu ortakliklar,
biraz agagida gdrecefimiz defigir sermayeli ortakliklar gibi, kendi ihrag ottikleri

hisse senctlerini geriye alma yetkisine sahip degillerdir.

Degigir sermayeli yatirim ortakliklari, slirekli olarak, ya kendilerine
bagli satig Orgltleri veya baZimsiz g¢aligan acentalar, simsar ve komisyoncular yolu
ile kendi hisse senetlerinin alim-satimini yapabilen finansal aracilardir, (79) Bu
yolla toplanan fonlar bagka igletmelerin hisse senetlerine yatirilarak kullanilir,
By ortakliklar, fon sunucularina genellikle tek tip hisse senetleri (adi hisse
senetleri) sunarlar ve portféylerinde bulunan finansal araglarin piyasa deforleri
tizerinden kendi hisse senetlerini satin alma taahhiidiinde bulunurlar. O nedenle,fon
sunuculari, herhangl bir zamanda likiditeye gerek duyduklari zaman ellerindski his-
se senetlerinl ortakliga gefi satabilirler. Bagka bir deyigle, g¢ikardiklari hisse
senetleri kendilerine sunuldugunda geriye alip bedelini iade yetkisine sahiptirler,
Bu durum, likidite sorunumun ¢oziimiinii kolaylagtirarak, Gzellikle kiigiik fon sahipleri
agisindan bilylk bir avantaj saglar. Sabit sermayeli yatirim ortakliklarina oranla
dizer bir istinlikkleri de hem birincil ve hem de ikincil piyasalarda, sadece hisse

secnedi piyasalarainda yoéun bir gekildefaaliyet gostermeleridir,

\

(76) Sabit Sermayeli Yatirim Ortakliklari, Ingilterc'de "Investment Trusts",
AuaBJD,.'de "Close-End Investment Company", Degisir Sermayeli Yatiram Ortaklik-
lari, Ingiltere'de " Unit Trusts”, A.B.Ds'de "Mutual Funds" veya "Open-ind
Investment Company", adlari ile amilmaktadir.

(77) DOUGALL, ae.geke Se 117

(78) DAUTEN, Carl A. ve WELSHANS,Merle T.,Principles of Finance, South-Western
. Publishing Company, S.181, 1970

(79) GOLDSMITH, Financial Institutions, S. 121-131



b « Heldingler

Holdknglar, axtffaepi,qgénn;ukla-f;gaasa;.a#@qlendaﬂ-olnsan; gelirleri-
qin biyHk, Biliimiini finansal araQiaféﬁﬁanelik fbaliyetlerden saél;yan‘isletméler
olarak finansal aracilar kapsamina allnmaﬁa gerekmektedlr. (80) Yatarim ertaklxklap
r1 gibi, uzun vadeli flnansal araglar kargiligi topladiklari fonlari, yine fon suynu~
cularina uzun vadeli olarak aktararak, dolayll‘flnansal araglari (hlsse genedi ve
tahvillér) dolaysiz finansal araglar ile ikame etmektedirler.'Bununlé'beraber,yatlm
rim ortakliklari ile Holdingler arasinda gok ince (ama Snemli) bir fark vardir.
'ﬁoldinglerin temel amaci, hisse senetlerini elinde tutarak bagka igletmeleri ydneti-
mini etkilemek ve kontrol etmektir. (81) Bagka igletmélerin yonetimlerini kontrol
. etme gabalara sarasinda fon sunuculari ile foﬂ kullénxcllarl aras;nda bir fon aktar-
ma ve doniigtirme soz konuéu olmaktadir, Bu nedenle,finénéa} érgc111k gérevi ,ydretim
kontro%u fonksiyonuna Opanla ikinei derceededir. Oysaki, yéixrim ortakliklarinda
temel amag yonetim kontrolu degil, ’yatlrxmdir; fapllan‘yatlrlmlar1n, hi@bir zaman
bagka 1§1etme1er1n1n yondtimlerini kontrola olanak sag layacak duzeye'ulagmas1na ‘
firsat verilmez. Fon transferi- yoluyla bir- taraftan fon kullan1c11ar1n1n uzun vade-
1i fon gereksinimi kargilarken, ote yandan fon sunucularlna en yuksek flnansal yati-
ram al‘bex‘natifleri sunmaktan. Holdingler $le ytﬁiﬂm Coterkditonr- arecredieks by gies
g1 kesln ve net olarak bellrlenmad;gi_jakd;:de, yatlrlm ortakliklar: rahatlakia
'holdlngler gibi ortakllklarln.yqnetxmlerxnl etklleme ve kontrol etgg faaliyetlerin-

.

de bulunabilirler.

¢ - Kalkinma Bankalar1<

Kalkinma bankalari, ikinci dunya pavasl sonrasinda geligmekte olan
iilkelerde yaratilan ve gittikge yogun!aqan finansal kurumlardir. S8z konusu iilkele~
rin kalkinma gabalarimn bir iiriinii olup, bugiin sayilari ve varliklar:i agisindan

biiylik boyutlara ulagmigtir. (82)

(80) GOLDSMITH, Financial Structure amd Development S. 18-19
(81) GOLDSMITH, Begeke Se 19
(82 ) 0,E, C.D.'nln yaptigi aragtirmaya gére, geligmekte olan iilkelerde 340 adet
kalkinma bankasi bulunmaktadire. Bakiniz, NYARD, J, D. ve JANSSENS,Edmond F.,

A Global Direcctory Of Development Finance institutions in Developing

Countries, 0,B.CeDe 1967
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Kalkinma bankalari, bankaca mﬁteber (bankable) ekonomik kalkinma projele-
rine ofta ve uzun vadeli fon sunan ve projelere gegitli.hizmetleri sagllyanlfinanf
sal aracilar olarak tanlmlangbiiirler. (83)Kalkinma bankalari bir yandan, kalkinma
projelerine orta ve uzun vadeli fun sagliyarak finanse etme, ve Ste yandan aragtir-
ma, fizibilite galigmalari, preje degerlendirme, sermaye piyasasinin geligmesini
tesgvik etme gibi &6nléndiriéivve tegvikbedici faaliyetlerde bulunarak, finansman
ve kalkinma gibi iki ayrai fon&siyonu birlikfe yerine getirmeye galigan kurumnlardir,
(84) Finansman fenksiyonunu yerine getirirken,!finansal'ara01 olaragk, fon sunucula-—
r1 ile fon kullahlcllarl arasinda, fon sunucularindan hisse senetleri, tahvil,orta
ve uzun vadeli kredi sézlegmeleri gibi dclayll finansal araglarla topladiklari fon-
lari yine hisse senedi, tahvil,rﬂrta ve uzun vadeli krediler gibi dolaysiz araglar
satin alarak fon kullanlcllarlné aktaran, sermaye piyasasi alaninda girev yapan
kurumlardir, Hem foﬁ kaynaklari ve hem de fon kullanimlari uzun vadeli nitcliktolio.
Fon sunuculari devlet (85), Uluslararasi ve gokuluslu finansal kurumlar ( Diinya

Bankasi grubu gibi. ) , yabanei devletler, dzel yerli ve yabanci igletmelerdir.(86)
Kalkinma bankalari,miilkiyet tiplerine gire ji¢ ana grupta toplanirlar:(87)

— Ozel Kalkinma Bankalari : Sepmayenin tamami zel kesime ait olan ve

dolayisiyla eylem planlari &zel kesimin kontrolu altinda bulunan banka-
 lardir, Kre ybnelik olduklari i¢in sesyal faydasi fazla projelerden

ziyade ylksek gelir getiren projeleri destekleme egilimi tagirlar, (83)

- Kamu Kalkyinma Bankalary :Sermayesinin tamami kamu kesimine ait oldudu

igin faaliyet ve yatirum pelitikalary kamu kesiminin etkisinde olan
bankalardir, Kir amagiy ile ilgilenmedikleri i¢in kalkinmaya etkisi yiik—

sek elan prejeleri desieklerler,

(83) KiNE, Joseph Ao , Development Banking, An Egonomis »Appraisal,Lexington Books,
Doc Heath and Company, Lexington, 1975, S. 14

(84) HOUK,DOCK J.De , Financing and Problems ef Development Banking, Praecger
Publishers, New York, 1968, Se 1-2

(85) Bitge tahsisleri, Merkez Bankasi fransferleri ve devlet garantili krediler
big¢iminde fon sunare -

(86) KANE, a.g.ke S.26
(87) KANE, ae.gek. Se 24
(88) KANE, aogokc Se 24
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~ Xarma Kalkinma Bankalari : Sermayesi Ozel ve kamu kesimlerince ortakla-

ga saflanan bankalardair. Ancak, sermayesinin g¢oZu ozel kesim yada kamu
kesimince kargilanmasi durumuna gére dzel kesim ya da kamu kesimi eZi-
limli olugurlar. Eylem planlarinda da bu egilimlere gére degigmektedir,
Dolayisiyla, fon kullanicilari sermayelerinin bilegimlerine gére kamu

ve/veya ozel kesim igletmelerinden olugmaktadir,
d - Finans Or$akliklari

Minans ortakliklari, fon sumucularina,bankalara veya 6teki finansal ara-
eilara klsa‘ve uzun vadeli dolayli finansal ara¢ satmak suretiyle topladiklara
fonlarin gojumi ya direkt olarak nakdi Kredi isteyen tiiketicilere veya genellikle
dayanikli tiiketim mallarinin finansmani amaci ile igletmelere kisa veya uzun vade-

1i kredi bigiminde sunan araci kurumlardir. (89)

Finans ortakliklari, ticari finans Ortakliklari (business finance com-
panies), taksitle satig finans Ortakliklari (sales finance companies) ve tiiketici
finans ortakliklari (consumer finance companies) bigiminde ii¢ grup finansal araci-

¥1 igermektedir. (90)

Ticari Finans Ortakliklari : Perakendeci ve toptanci igletmelerin fi-

nansmaninda uzmanlagmig kurumlardir. (91) Bu ortakliklar, sdzii edilen igletmelere
migteri senetlerini iskonto ederek, ticaret bankalari gibi kisa vadeli ticari kre~
di saglarlar. Bu nedenle, kisa vadeli krediler piyasasainda ticaret bankalarina

rakip olarak g¢aligan para piyasasi finansman kurumlaridir.

(89) GOLDSMiITH, Financial Institutions, S. 94-98
(90) GOLDSMITH, a.gek. Se 94-98
(91) KAUFMAN, GEDRGE G. , Money, The Financial System and The Eoonomy,

University of Oregon, 1973 S. 54



-3

Taksitle Satig Finans Ortakliklari : Baslangigta tiretici ve toptancy . .

igletmelerce kisa vadeli ticari kredi saglamak amaci ile kurulmuglardir, { 92 )
Ancak, ticaret bankalarimin, aragtirma, kredi tahsili ve yonetim maliyetlerinin
yiksekligi, iyi yetigmig kalifiye personelin azlifi gibi nedenlerle (93) tiikketim
kredileri (94) alanina girmemeleri sonucu yatirim politikalarinda degigiklik yapa-
rak perakendeci, bayii ve tilketicilere kisa veya orta vadeli tiiketim kredileri
saglama hedefine ySnelmiglerdir, Ancak, toplam fon kullanimlari igersinde, tilkketi--
cilere dogrudan dogruya agilan kredilerin payi diigiiktiir. Genelliklé, perakendeci,
bayii veya toptanci tipi iglemeler araciligi ile, tiiketicilere, titketim krcdisi
sunma politikasi izlerler, Her ne kadar bagimsiz olarak faaliyetlerini siirdiiren
taksitle satig finansman ortakliklari gbze garpmakta ise de (95), genellikle, bu
ortakliklar, biliylkk liretim veya pazarlama ortakliklarina bagli olarak galigirlar,
Temel amaglari, bagimli bulunduklari ana ortakliklarca iiretilen ya da pazara sunu-
lan mamiillerin satiglar:i ile uZragan, perakendeci, bayii veya toptanci tipi ig-~
letmelere ya da dogrudan dogruya tikketicilere, finansman kaynagi sagliyarak,

satiglara artirmaktir.

(92) CHAPMAN, John M, The Consumer Finance industry, its costs, and Regulationj

Columbia University Press, New York and London, 1967, S. 14

(93) ETTIN, a.g.k. Se 251-255

(94) $ahsi tilketim amaci ile yapilan mal veya hizmet alimlarini veya bu amagla
daha dnce tahakkuk eden borglari finanse etmek ig¢gin agilan kisa veya orta
vadeli (Otomobil kredisi, diZer dayanikli tiiketim mallari televizyon,
buzdolabi, ¢amagir makinesi veb.g. kredileri, ev tamir ve modernlestirme
kredileri, sahsi krediler, famil'kredileri gibi ) kredileri kapsar.
CHAPMAN , aeg.ko So 1

(95) SELDEN, Financial Institutions, Derleyen : Polakoff, S. 209-226
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Tiketici Finans Ortakliklari : Gelir diizeyi dliglik tliketicilerin finansma-

ninda ugzmanlagmig finansal aracilardir, (96) Bu ortakliklar, fonlarinin gofunu
diigiikk gelir grubuna giren tliketicilere, kiligiik miktarlarda nakdi kredi vermek igin
kullanirlar. ¢linkii, tefecileri bértaraf etme ve dilglik gelir grubuna giren aileliri
bliylik faiz yliklerinden kurtarmak amaci ile, finans piyasasinda, tiketim kredisi
verecek bir sistem kurma gabalérlnln sonucu olarak doZmuglardir. Sozii edilen ortak-
liklarin dogup gclismesinde, taksitle satig finans ortakliklarinda oldufu gitbi |
ticaret bankalarinin tilketim kredileri piyasasindaki iirkek davraniglari Snemli

rol oynamigtir. (97) Taksitle satig finans ortakliklarindan farkli olarak; pera-
kendeci, bayii veya toptanci tipi iglemler kullanmadan, dogrudan dogruya tiketici-
lere kiiglik tutarlarda fon aktarmak suretiyle aracilik fonksjyonlarini yerinc

getirirler,

(96) KAURMAN, aoz.ke S» 54
(97) ETTIN, a.geke Se 251~255



GgUNCU BOLUM

FINANSAL ANALIZ MODELI VE TURKIYE'YE UYGULANMAST

Finensal arscilaran finans piyesalarandaki tutum ve davremiglarani,
fon kullanici ve sunucularla,birbirleriyle iligkilerini,kullandiklera finansal
araglar ve bunlardaki geligmeleri inceleyip deferlendirebilmek amaci ile teorik
bir finansal arag olarak fon akim modeli kullanilir .Bu model,finans piyasalarin—
doki olaylara iliskin genis,anlamli ve sistomli bilgiler saflar.Bunlara dayens~
rak finansal aracilaringaraglarin ve piyasalaran anlamli analizleri yapilabil~

mekbtedire

Finansal analizlerde yararla bir arag olan fon ekim kodelijekonominin
bir gok alt kesimleré b&lindiigi her kesimin ayri ayri fonlar tablolarinin(fon
‘kaynak ve kullanmim tablolarinin) hazinlandigs bir sosyel mihasebe(98) sistemi~
nin pargesidar ¢Biitiin kesimlerin bilangoleri da birlegtirerck tiim ckonomi igin
fon ckimlari matrisi elde edilire(99) Bu modelin,safliyacafy bilgilere dayanam
rak; ‘ -

- Fonlar,finans pi,;fasalarmda hangi bigimde yani hangi arag¢gler kullani- -
larak fon kullanioilara sunulmaktadir?
- Fon kullanmeilari ile fon sunuculari,finansal araciler ve araglar ne
yonde gelisme giistermel;tedirier?

- Finens piyasalaranin Szellikleri nelerdir?

(98) Sosyal Muhasebe;Milli Gelir heseplari,input-Output muhasebesi ve fon akim
mddelinden olugan bir sistemdir.

(99) RITTER,Lawrence S,The Flow of Funds Acoounts,A framework for Financial

Analysig,New York University,Graduate School of Business Administration,

institute of Finance,The Bulletein NO:52,August,l968
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~ Finensal aracileran te#tck ve toplu bir sekilde fon koymaklari ve

kullanimlara nelerdlr‘?Nas:Ll bir bllegim ve gelisme gostermektedirler?
= Finansal araecalar fonlarwni ha.ng:. kesimlerden saflayap hc,ngl kesim—

lerce aktormektadirlar? Fon sunuculary ve kullan:.ollarl ile iligkileri ne yonde
geligmektedir?

~ Finansal araeilarin para ve sermayc piyasadari ile olan iligkileri
ve bu pazarlandaki fon kaynak vo kullanim politikalari nelerdir? Nasil bir yén
izlemekbedir? | o

~ Finans piyasalarinda toplam fen arz ve talcbinde,tcktek herbir fi-
nansal aracinin payi nedir?

- Her bir kesimin tasarrufyyatirim,tding verme ve alma iglemleri nc-
lerdir? Nasil bir geligme gdstermekiedirler? gibi pek ¢ok finansal nitelikteki

sorulara cevap vermek ve deferlendirmeler yopmok milmkindirs (100)
I~ FINANSAL ANALIZ MODELININ KURULMASI

Pinansal analizlerde kullanilaeak fon akim modelinﬁn kurulmosiy! - Eko=-
nomiyi kesimlere bilmek, ~ ' Blitin kesimler ig¢in ayra ayri fon kaynak ve kullanim
'bablolarlnllhazn.rlamak, s Tum ckonomi igin fon okim matrisini diizenlomek, .
agamalarindan olugmektadir,

- Ekonomiys kesimlere bolmeks

Fon akimlori yeklagimindagbaglangsg nektasa,ekonomiyi birgok alt kesimlere
balmek't:;nr;Bu bolimlendirme i§1eminde',yap;1aeqk,analiz1erin anlamliy olmasi istee
niyorsa,kcsimlefarasz fon hapeketleri de’ incelenceefinden miimkin oldufu Slglide
benger davronigda bulunen home jen kerap birimlerinin bir araya getirilmesi te~
mel ilke olarak gz Gniinde bulundurulmalidare O nedenlegekonominin kesimlerc
ayrami islemlerinde bilangolarinin akbif ve pasif yapalari bir baz olarok ali-
nip aktif ve pasifleri bi;-'biflerine henzeyen ckonomik birimler iginde inecclene-

melidir. (101)

(100) GOLDSMITH,Financial Institutions,
(101) VAN HORNE,2.gekeSel6
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Boliimlendirmede kesimler arasi iligkileri kirabilmek ig¢in kesim sayi-

ginan birden fazla olmasi zorunludur. Ote yandan,en yiksck kesim sayisi ise elde
meveut verilere,veri toplama maliyetine, onalizin amacina ve karar birimlerinin
riski homo jenetisine gdre degigir.(102) Ancak,kesim sayisinin gok fazla olmasi
iligkiler sayisani arttiracagi ig¢in yapilacak analézleri olumsuz ydnde etkileyc—
bilir.
~ Her kesim igin ayrd ayra fon kaynak ve kullanim tablolarainin hazirlanmasi,
Ekonominin kesimlere ayrilmasi iglemleri tamamlandiktan sonra,ikineci agamada
her kesim igin ayri ayri fon kaynak ve kullanim tablolari hazirlanmalidir .Bunun
saglanmasinda ilk etaptajher kesime uygulanacak genelgystandari,genellegtirilmisg
model bir bilango Urneginin geligtirilmesidirBu ama¢la,genellegtirilmig bir bi-

lango dmmegi agafide sunulmugtur(103)

AKTIFLER GENELLESTIRIIMIS KESIM BILANGOSU PASIFLER

PINANSAL AKTIiFLER ’ FINANSAL PASIFLER
Para 1-Kisa Vadeli borglar
Hisse senedi 2-Uzun vadeli borglar
Tahviller
Alacaklar
Krediler

REEL AKTIFLER ‘ NET VARLIK
Binalar : : Birikmis kfrlar
Makine ve teghizat Amortismanlar
Hammadde stoklara
Mamiil stoklara ]

(102) RITTER2egekeSe6

(103) POLAKOFF, 8 egekeS+21~23



] 3

Tukorade sunulan genellegtirilmis bilongo Grnsiinde Cikkoati geken on
dnemll Gzellik,aktif ve pegiflerin gimdiye kndar aligals gelen siniflendarmalorin
(6rnefinydéncr oktifler,sabit nktiflerjddncr borglar,uzun vodeli borglar ve 6z

sormoyc gibi) dagandognktifleringfinansnl ve recl aktiflorgpasiflerinde finonss

borglar ve not varlik olerck bélimlendirmeye zidilmesidir.

Reel aktiflorshoammadde,momil ve yora mamll stoklar,binnlar,fobrikn,no-
kinc ve teghizat,nakil vasitalar: gibi rcel deferleri kapsar.Finansal caktiflor

v

isc;daha Snocde belirtildifi gibi fEnanmsal araglari clinde bulunduranleran alo-
cnklarani veya aokloriny gostermekbedir Bagke hir deyigleghor finonsal aktif iki
bilongodn gdriilir. Pinonsal arnglar,clinde tutonlarain bilangolarinda finmnsnl ake
tifler,iltrag odenlerin bilengolarinde finomsal borgler alarak yor alirlar.(1074)

Oysa kiprecl aktifler,yalnizea bir tek hesaby ilgilendirdillerindcen sahip olanm
bilangosunda yor olirlors

Bilongonmn pesifinde,dig finansmon yontomi uysulonerck gsoflonon fonlo~
rin koynekleri,¢ikerilen eraean ¢zollifine g@e finensal borgler boglifi alviada
doligik isimlerde gorilirler.Graelin,hissc senctleri,tehviller,krediler,ticari
borgloryvebeg, i¢ finonsmon yéntemi kullanarak elde edilen fonlerin keynoklari da
Het Vorlik(1C5) igersinde yer alirler(Bagke bir doyisle,toplom aktiflor ile top-
lam finensal borglep arasindeki farktir.Buane bitiln gogmigteki tasarruflorin bi-
kimi g6z ilc bakilobilir, (106)

Ikinei agameda,gencllogtiridmis kosim bilangolarana deyanaralk, kesimlerc
gdre,fon koynek ve kullenim tablelepy dligenlenir,
(154) Orneiin,bir igletme bonkaden kwedi safledala zemon,bu iglomin otkisi,bir

yondan,bankonin bilaneesunde finansal aktifler cltainde olocaklar bUllminde,

G:
ot

o

¢ yondon,igletmendd bilcngosunda pasifte finansal borglar igersinde gori-

o]
@

ccktir,
(105) Oz sermeyeden forkli bir koviamdiseYonlaz birikmig kirleri ve Amortismenleri
kapsor

(105) ROBINSUN,2 e ok oS o9=10




Aneak,Bilangolaran pasiflerinin fon kaynakdarini ve aktiflerinin de
fonlarain kullanim alenlarini gostordikleri griginden harcketle,stok olarak,
31l.12,.,itibariyle,fon koaymak ve kullanim tablelara diizenlencbilecefi gibi,yrllark
defigmeleri incelemek amaci ile,yallak fon koynek ve kullenim tablolarida hazir—
lanabilir ,Y21lak fon knynok ve kullanaim tablolarindajfonlarin koynaklari;finan-~
sal ve reel aktiflerdeki azaliglor ilce finansal borglar ve net varliklardaki ar—
ti1glardan;fonlaran kullanimlarijfinansal ve reel aktiflerdeki artaislar ile finan-
sal borglar ve net varliklardaki azaliglordan olugacaktir.
~ Tiém ckonomi igin fon akimlari matrisinin diizenlcnmesi

Ekonomiyi kesimlerc bslme ve her kesim igin aymi ayra fon kaynok ve kullaonam
tablolari hazirlama iglemlerinden sonra son agomada,bu toblolarin birlegtirilme—
si ilé tiim ekonominin fon koynak ve kullanaim tablolarigbegka bir deyigle,fon
akimlari mtrlsn. elde edilir.Ornefin inglig kesimden olugtufu varsayilan bir ekono—

minin fon akam matrisi agaladaki gibi olacaktar.(107)

L xTSiME B KBSIMI c msxm TOPLAM

- S, PEBIRREN s o e e e i T Nl e S A———

Kullam.m Kas:n'zk Kullanxm Kayna.k Kullam.m Ka;ynak Kul, I

- RSSO VISHINSTEIRINIUVI SRS MIURGSIERRE SRR L AL £ e ot 0
- T P—— T

A FINANSAL AKTIFLER 1 1 1 L
(8dting verme)

A FINANSAL BORGLAR v b b B
(sdiing alma)

A REEL AKTIFLER i i i i

A NET VARLIK s s s S

(PPN PRSPPI TR PORTRPRNF SIS TP S e L R )

(107) RITTER 1D o8 JeeS.21
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Toblonun incelenmesinden de anlagilacad’i gibi,tlim ckonomi igin diizen—
lonan fon akimleri motrisinde,her kesimin eyri ayri fon keymak ve kullanimlorie—
nin yenisirs tiim ckonominin tasarruf ve y'v-:‘c:rimlaz-l ve aralarandaki iligkiler
kolayeca gézlenrnolc;tedir;(lf)ﬁ) Du tablonun saliyaca/a ¢ok decrli Bilgilore nwn
nerakegayrisafi wnilli hasilagmilli gelir,Tasarruf ve Tatiramlarla ilgili olarak
anlamli analizler yoipap ilis}kiier kurerak tahminler yapmek ve mnkro diizcyde cko—
noaik politike kararlari almak mimkindiir ., Boylc bir bilzi sallama aracinin oluge—
turulabilmesi igin tilke duzeyinde her kesimde faaliyet gdsteren igletmelerden
bilango ve gol:irl ’tablolharn.nln clde odilmesi gorckir .Qlnkii,fon akmem matrisi,iglceh-—
melerin fanliyet sonuglarini yemsitan fincnsal tablolardan bilango ve gelir taob-—
lolaranin iizerine oturmaktadir .0 emada,hhhaseb‘o Kavram ve Prensiplerinin tilke
dlizéFinde benimsenip uygulama alanlarinin yayzinlagtirilmesiyfon akim metrisinin
dayonda{a bilgilorin deho sal’lilda ve glvenilir olmasini saflliyarak bu agidon da

ekonomik plfénlamo ve kontrola olumlu ketkilarda bulunacalkbir.

Finensal analiz arael olarak,fen akim modeli,ckononinin tiim kesimlori~
ni igerceck bigimde hazirlenip wygulenabileee{d gibi,yalnizea ckonominin belli

kesimleri iginde diimenlencbilir «Zaton,bilgi keynrklarinin dnemli bir kisatleyica

Y

olduu lilkelerde,tiim kesimler igin gorekli bilgileri saflamak glig oldufundan bu

retlorind.

(

tir bir uygulema,keginilmezdir Ju aragtirmadafinans piyasalarinda,faali
sirdiiren finansal aracilar incelendifinden,finamsal onaliz modell ynlnizca finans
kesimindi igerccek bigimde kurularak,finansal aracilerin birbirleriyle,fon sunucu
ve kullanicilarla iligkileri inocloneecktire O ncdenleggalismada,finansal analiz
nodelinin liglinoll agamasinl olusturen,tiim ekenomi igin fon koynck ve kullanim mate

risinin kurulmasil yocr almayocaktin.

L S S T T S O S T ]
|
i

| ' .
(103) Tobloda yer alon kiigikk sembollerden; isyotirim, s=tosarruf,I=fon orzi (sdiing
/
verme) , b=fon talebi(sdiing alma) verilerini gtstormektedir.
Blylik semboller isc,mokro {lizoyde,ckonomide I=Toplam Yotairimler, S=Toplem

Tasarrufler,l=Toplam fon arzi, B=Toplam fon talebini temsil cderler.



I1I- FINANSAL ANALIZ MODELININ UYGULANMAST

Fsnansal analiz modelinin Tirkiye'ye wyzulanmesi galigmeleramizdsyfi-
nansal m'méilmmfaaliyet sonugleriny agillamekla yilkiimli élmalarl ybilgi tepla~—
meyl ve analizleri kolaylagtiran Gnemli bir unsur olmesina rafmen,sunulafl bilgi-
lerin istenilen agarklikta ve nitelikte olmamasy yizindon dofan sorunler,bagka
bilgi s:-a,;(“;lé.ma kanallz‘a:;'ma 'bas\nu‘ara,k‘ glziinlenmeye . galigalda JFakatyinode,zamon
zaman,bilgi toplama da tnemli derbofazlarla karg:.lag::.ld:.QSBz konusu c}.ar'bo{f’gaziarl ‘

‘agabilnek iginghig istenmedifi halde,galagmalari,jo ckeik bilgi sirdirmek yeda

’ gei'ge;’;e yalkan varbayimlar 'yapmak'kaglnllma,z b:_r zorunlulx;f::. gm

Finonsal analisg Modelinin kurulmés:_. .bﬁlﬁnﬁinde ortaya konan a&amélara‘
bayly knlanaksk 8nce gckonomi , finansal afacllar;fon sunuou ve kullenicilari olmak
fizero iki ana grube bolinmighir JHer iki ana grubun alt Kosimlari jagafidn vo £i-
‘nansal ara.c:.iar:henalizlerinde", kullamilan  genelledifilmisy bilongo o negi Ek. 2 e

i Teeritnigtirs

Tiirkiye, Ekonomisinin Kesimlerc Bolinmosi:

- FINANSAL ARACILAR

L e T WL S N S )

~ Para Yaratan Finangal Aracalar,

Fl 1T,CMerkez Bankaga
F2 Tiearet Bankalera(109)
- E@E..??E%tm%%s?}, Aracylar

3 Sigorta Ortakliklapa

F, Sosyal Giivenlik Kurumlara

(109) Bu kesim,mevduat fopla.ma faaliyetlm-mde.bulm 4iim bankalor ilc,mevdu—
at -l;opiama, yetki vo olanaklara son clérece ¥kisitly olan Iller Bankasi ile,
mevduat toplama yetkiéine sahip bulunmayen Turizm Bankesiny da,igermekte—
dir JFakatygerektifindeyzellikle Sermaye piyasasy agisinden yepilan enar
lizlerde Ticarct Bankalari kesimiphatalas analizler yeperak sonuglara ulag—

ma olasilifani ortadan kaldirmmek igingdahe alt kesimlere bdlinmistir.
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F/,x-é, Sasyal Sigor-b_alar Kurumi
F4b Tmckli Sandiiiy
e Balkur
F/2 Ordu Yardimlagme Kurumu(OYAK)
o Uzel Hmokli ve Tardim Sandaklera(110)
F5 Ozol Kalkinma Bankolara:Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi ile Sinai
Tatirim ve Kredi Ba.%zka,sml kapsamaktadir.
F6 Xamu Kellanme Donkedary: .
~FON, SUNUCU, V& KULLANTCILARI
'R1 Rosmi F:Lnans Kosimig Iezine,Genel ve Katme Biitgeli Idareler
11 Ozel Idarcloer ile Balediycleri kap-~
- sanaktatar.
2 Karm Tktisadi Teéc;b'biisieri(igle'br.leei Kuruluglar)
n3 'Ziraat Kosimi(Zirai i§létmeler)
R4 Bsnaf ve Sanatkfrlar
R§ §irke'blm-(TiOaz;e;B ve Sanoyi Isletmclori)
RS Ilanchalky (11l): Bireyler il¢ k&r amei gitmeyen dernciler,
Vakiflar ve scndikelara kapsar.
R7 Dig ¥Finansal Kesim
RC Di/@» Fon Harckotleri(1l2)
(R10) 506 Sayirli SSK yosasinan gogisi 20, maddemi hilkmine gére Banke ve Sigorte
Ortakllklnarlnda galiganlarin Sogyal Giwenliklerini sallayan 24 Adet Vakaf
tipi Ozel Fmekli sandiklarany kapsamaktadar (orckli bilgiler saflancrck aragh..
4t1rma kapsamine alinabilen 1<.'.3'saz_1d:.{‘j:.n isimleri ve faaliyet yillara ile aras—
tirmaya sokuulamoyan sendikleran listesi Ik:3'de sunulimugtur,

(111) Fon kullenicisi nlerak,Ziraat kesimi ilc Esnaf ve Sonatkfrlarin diginda ko
lan bircylerle,kfir amacyr giitmeyen Grztitlerdén eolugur
(112) Finens piyasalari ilc iligkili mlmasina karsin hangi kesimden sallandzklari

Yo da hangi kesimini finansmaninda k:ullanlldlklar;. kesinlikle saptanaheyan
fon kaynak ve kullanimlari dbu bolimde toplanmistir.



Sabit Vorliklar
Dairtrlmams Kérler(113)

III~ TURKIYE'DE TEK TEX FINANSAL ARACILARIN FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Bu bdlimde,kurulen finansal analiz modelinin uygulanmasi sonucu sa) la~
nan bilgilere dayenarak fonksiyonel b::o yaklaglmla Tirk finons piyasasinda faali~
yot gOsteren finansal aracilarytcker .'tekezf fon kaynek ve kullamimlari analiz edi-~
lorek delerlendirilecckbir JBu analiz ve del’crlendirme siras1nc1a,finansal aracilar,
teorik bdlimde aldufu gibi,peora yau;a‘cen ve yeratmayan oyrimna tabi tutulocaktir.
Para yaratan finansal aracilep boliminde,T C.Merkez Dankesi ile Bankalar,Para ya—
rotmayan finansal arac:_.lar bagsiz.{;:. altinda ise,Yarchﬁﬂawa Sandikleari,Sigorta Ku—
runleri ve diler finansal aracalar incelencocktirs

L~ Para Yaratan Finensal Aracilar

1~ T¢CeMcerkez Benkasi

Tablo:llde gorildiliid £ibiyTeCelerkez Bankasinin fon kayneklo—
r1,banknot mevduat ve mofrduatrm;nzmn kopgiliklars ile Sair finansal borglar ile
dafrtilmemis kfrlerden elugmaktadar,
S6z konusu fon kaymaklari igemsinde,1963~75 d.ijnemlo;f-jnde ortahams olarak en biiylik
payeson yrllarda nispi aiﬁ:.fls.é:. e,_za?,makia b.erabcr,be.rﬂmot ilwracina ait bulunmale——
todar JMevduat Munzam kargiliklary yolu ilc saflanan fenlandayson yillarinda,zit™
tikee biiylme effilimi igersindedirlér .Béyleeé,ﬁaMot,Mevduat Munzam kergiliklara

ve sair finmsal borgler yolu ile finans piyasasinBdn sallanan fonlar,Tablo:2'de

o0 kL]

orildifyil gibi,ortalama % 4445 81 recoskent ve .avans islemleri yolu ile kisa vadell

reeskont kredi ve avanblars 'bigiminde finansal araglerlasgeriyc kalen itfayn tabi
hosapler (114)ve Sair finansal alktifler(1l5)ile piyaseye sunulmektadir.

a. - [F W SIS PR B T = e W o)

(113) I¢ finanshan kaynall olarak dafatilmamig kfirla,yedekler ve amortismenlorden
olusmaictadar. ' |

(114) 154 ve 1902 Say1li yesalar gerelince taksido bailanan alacaklariy gostermekte—
dire ’

(115) Doviz ve Altin stok ve alacsklep ile Stoki alaceklar bu bolimde toplanmigtir.



X s Dbviz ve TLe olarak Sdeneaek bérqlar; Rapsamaktadir e o :
' Kaynaksg ToCo Merkez Bankasa Aylik Bhltenleri ve Illllk Faaliyet Rapr*rlar.n

+

TeblosT Y1 TiCe WEREZ BANKASI'NIN PASly vaPisy )
1963 | 1964 | 1965 1966 | 1967 | 1968 | 1963 13970 | g1y | 19712 tigrz |9ra §19_7 orlzzmsx |
Banknot so%2 | 6631) 77 | fyse] 9948) 9925] o974 | 13915{ 17032 20055 | 25332) 328f0!4 e |
Meviust MumzamBorg | 829 | 1058| 1563 | 2304 2602| 3904] 4993| 5398| 8588| 2701 | 185%0|23206 ﬁ 9389
Meovdust 16% | 12871 963l  T66 122p] 1102! o4l  2308| 190 | 2405| 2894) 2108 1735
SMexmig bermaye | 35| 315§ 35| 35| 5] 35| 157 25| 25| 25| 25| 25 25
Sair finensal borgled 2410 | 2362) 2539 | 3035| 3099| 38| cars| 10mar| geer| 1686y | 2271 losreg|mmiss| 11533
'i'cplam finansal ‘borg-{ 10472 | 113523 22407 | 14451 ] 16496¢ 18969 523545’ 31799 | 37920} 53630 | 68383185174 111907k 38744
mitilmame i@elar | 2351 o2 2sa | zrzl mal @] asol Tra | ssel soor | umz|omol semy s
Pasif Toplam _ 10106 | 1194} 32661 | 14722| 36810| 19335| 24005| 30513 | 38824 | sa6ur | 69804 [87293 121958 3oeey
¢, DASILIMI % % yd 4 % 4 % 4 | ¢ 4 % 4 1 % %
Banknot 52,1 § 51,0 56,0 S6e7 | 5952 | S2e3 § A5,T | 42,7 | 43,9 | 36,7 | 36,31 3,6 33:6] 40,6
Mevduat Wunsam borg | 7,7 | 942 i}z.s 150 | 1505 | 20,2 | 20,8 | 16,6 | 2204 | 26,9 | 26,6]26,6]28,2| 23,7 - |
e dnat 154 | 11,1 § 77 49 | 52| 631 491 1,0 60| 36 1 34| 23] el 44
P P P IS P Y B Y P
tgg_‘mm 2245 m{S_L}Zﬁ» 20,5 | 181 20,2 | 26,6 in 31,2 1 254 | 0,9 | 3361 P.01]33.3 29,1
oplam finansal borg! 9_7’8: 9749 ii93.0v 9842 ‘98q1 =8 98,2 ; 98,1 ITeb § 9757 | 9842 | 98,0 | 97,6} 97y6] 97,8
| g)%nt:.lmamg ki 2,2 | 2,1 |20 1,8 | 1,9 | 2,97 1,9 1 2,41 2,34 1,8 | 20! 2,4] 2,4 2,2
Pas:lf Toplam 00, 1200, 300, 100, |100, {100, {00, }00, w0, |0, |00, l00, poo, | 200,

G
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Tablos2

TeCo, MERKEZ BANKASI*NIN FINANSAL AKTIFLERI

MILYON TT.

1943

1964

1965

1966 !

1967

| 1068 |

1969

g7y |

Voo

KASA

)

62

64

& :

62

56

63,

A DOLAYSIZ M.B KREDI,

1865

2524 |

DOLAYLI SANAYI KR

223

203

——

33

ILAYLI ESNAF KR,

13

DDTAYLI TARIH KH,

208

48

3| 11839

35g |

|35 | 35767 |

1899 |

9689

L
Y

{

19632975 |

3158

1059

-

1990

201

LAYLI IHRACAT KR,

103>

B r R .. . b

1418

2ur}

4430

[ O

| DOLAYLI 04V KREDE

2192

3556

124

KREDI TOP

16213

27886

45826

241

2134 =

1'1649

IEVIET TARVILI

48

Y FILLERT

o

mﬁ SIRKET TAH,

25

(A0 Ll

TARVILLER TOPLAMI

65

Bl {0

ITPAYA THBI HES,

6323

6267

6860

HiSSE SENET

12

2023

1924

2465

59

11907

124 7
B e L

7 34922

%ég % Slol. |

14869

SAIR FINANSAL AR,

TOPLAM FiNANsALQ AR, |

10673

11560

12626

18770

519

19287 ‘23925 | 32024

15929

355

SALAT

69623

BTO9T

122763

39500

Koynaks ©4Ce Merkez Bankasi Aylak Biiltenlerd wve Yillik Faaliyet Haporiari



Reeskunt ve Avans I

glemleri

Tablos2 ToCo MERKGZ BANKASI'NIN FINANSAL AKTIFLERT %
| ~ ol L 1963-1975
wes 1960 | 1955|1966 | 1967 | 1963 | 1969 | 1970 (1971|3972 } 1973 |1974 | 975 | ORTALAMAST
|KASA 4#.0,5 025 | o5 104 004 0,3 0,3 0,2 02 | 0,1 0,1 | e2]0:1 Y
Arotavsiz w pomenk | 27,5 {218 24,3 d2red | 29,8 | 29,8 1299 | 25,5 | 30,6 [ 24,9 | 29,8 | 25,0 2,7 | 245
" o - ‘ ".7?'- s o r . ‘. ¢ ’ . ‘ :
‘ |TOLAYLI SAVAYI KRE. | 1.3 1,9 | 2,2 123 4:3 343 36 1 32 '} 293 1,8 1 2,7 1 3501.24C 297
" TOLAYLI ESNAF KREDi Qo k& ',7‘96 Igl 195 199 231 2@1 135 C)’g "?’ oy 734: o4 98
4 : i . .

Wi . ) ; . s .

*\ |IDLAYLI TARIM KREDI { 3.4 7,8 3,8 450 62 | To5 Te6 7.1 | 5.2 3,4 356 | 34| o5 3,5
) IDLAYLI IHRACAT KRE.} Ty0 9,6 505 9,8 10,2 | 20,2 | 20,7 { TS ] 2.7 4,0 9,3 | 15,7 17«6 | 1L;2
/’ IGLAYLI ORTA KREDI - - - - - - - - ol 09 40 | 4:1} 250 1,8
\ | XREDILER TOPLAMI 29,5 | 358 | 369 454 | 52,3 | 527 #5490- 44,9 142,01 ]35,9 | 4D;1 | 52,6 |45,0 | 4496

DEVLET TAHVILLERI - .- - 3,3 03 Q4 0y2 Q3 Ogl Oy1 0p1 | 0p1 | 09271 Qg1
©.Y.B TARVILIERT  { - - - - - 0,1 - - - e - - -
|b7Eyr, SIRKRM TABVIL, | Oe2 ()2 09l 2 241 - - - - - . o - -
ATATVILIER TOPLAMI 0,2 (192 Oy 024 T4 - 0,3 03 0;1 0,1 951 10,11 0,2 01
|treata mant ERSAP | 50,6 | 48,8 |42,9 [35,0 {322 |2159 [22,5 |m,9 [164 [ 11,6 | 90 | Tol|15,8 | Tod
HiSSE SENBE 01 | 0,1 | 02 - - - - - - - > - -
|sAlR FoNANSAL AKTIP | 19,9 | 16,6 [19,5 {Irs0 14,7 [ 38,7 | 22,9 {36,T7 | 41,2 '5é73 A s {a02 {3801 34T
|TOPLAM FINANSAL ATif100, |10, e,  |m0, oo, o, jwoo, fico, Jwod, [id, pov, o9, fi0o, | 100,

Vadeli Diviz ve Altin Alacaklarx

Kaynaks ToCo Merkez Bankasi Aylak Biiltenleri ve Yill:k Faaliyew Raporlary
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i3 ) . 03 . .
TeCellerkez Yankasz¥nin finansal borglari igersinde mevinat munzam kar-—

gs1liklarinin,finansal aktiflerinde de,reeskont ve avans iglemleri kargilali kredi

bigiminde sunulan fonlerin biyiklifli ve tnemi,pera piyasasi ydnetiminde movduat
N w\‘an,&snnn
mmzam Xargilik oranlari ile reeskent ve avans iglernlei‘in‘.-n“c??“f 2% Tahviller ‘in

% 1=2 ¢ diizeyinde bir yer tutmasy difer gai'dag,csnck ve para piyasasi ile sermaye

pkyasasinin bdsxmloqmesml sai 11yaoa»_ elan,agik piyasa 1glomla,r1n len bugline kadar

- ne ‘619‘0.:_0 uzak kelindiiany kanlftlexnalcbad.lr,

Jorkez ankasiyfinansal aktiflerinin kisae vadcli nitelikte olmesinés

dan da anlas:.laca?‘;i £ibi pare piydsés:. alaninde caligmalktadir .fincak Uygulayn gel
diZi gositli finemsal polltlkalarlﬂ.sermayc piyasasini, c.olayl:. yode dolaysiz olo—~
rak, etki¥eyerck geligmesine ketkaide 'bulunmaya galigmaktadir Bonke faclivetlerinin
sermaye piyasasi iizorind;eki (mlaysiz e‘bk.ileri 31%3‘—-75 Adnemlér inde ,Bankanin iki
ayr1 déneme ayirarak inoclemek g;erekmekfedﬂ"

T,Caliarkez Bankesi 1735 Sayily yaganin yirirlikte bulunduln 196369
dénemlorinde yotkisizlik neclénj;tyle ne erta Va'd.eli kredi uygulamelarana yinelik
politikelar géli@tirorek ve ue c‘.o agik piyasa iglemlerine bagvurarak,scrmeyc piya-

81n1,J.OlL,JSJ.u blglmd.o,fon swaarak etkiemeye yonollk herhangi bir gaba goster—
migtir Ju ddnendeytam a.nlam; $lo bir para piy-sasy lﬁurunu olarak faaliyetlorini
uurcLurmuJ ‘bur . _ .
| S0z konusu dtnemleprdo Scrmayc piyesasi aktifi olarak,Devlct Taiwilleri-
né yaptaias yvatirimlap Tablo=3){d.e sunulmugtur

Tablni3 TeCllerkez Bankasy'nin Sermaye piyesasa igin yrllak fon killa~
nihlars .
MILYON TI,

96449550+ 966e 96Te 952¢ 959, U70s OFL & 9720 973e 974« ST5+ 975

bovlet Talwi- L 3 18 1@ 10 (2) (1) ~- (1) - -

O4VoKrodiler = = . = - e - - 143 340 2295 764 (1141) 1396

Toplam ~ 4 3% 18 0 (1) 10146 T 2296 763 (1141) 1996

KaJnelc ToCellerkez Bankesi Avlik Biiltenleri ve Yillak faaliyet rapor—
lary



~53

.0 Herkes Bankas:xm;’mo ¥y landa Yirirlife giren 1211 Sayala yini yesa,
seruaye piyasasm:,dciays:.z clarakgorta vedeli krodi wygulamalara ve agik piyasa
iglemleri ile etkileyerok para piyasasa ile birlikte bittinlegerek golismebine
keAkhdz bulunmak amaca ile ileri ve yenmi hilkiimlar gotirmistire1211 Sayals Merkes
Bankasi yasasanan 46.paddesi,'Banka,Bankz meodisinde teshit edileocck esas ve gart-
lar dahilindesbankalzr terafindan tovdk edilecck,vadelarine en gok bog y11 kal—
mg olan scnetlari reeskonta kabul edebilir veya mukabilinde avans vearebilir."
hidkmii ileg Merkez Bankasa ,banlmoi ve mevduat munzam karga.lﬂclar:. yolu ile toplada~—~
fa fonlara bizzat ,Tiocastet Bankalara aracnlafa ile,kullanaeilara sunarak,sarmaye
piyasasany otkilemo olanafana kevugmgtureStz konusu meddsnin uygulemasi altanda

; enkaskallanme plef ve pregramlarapin genel tegvik Tablosunda yer alan faaliyet
kollaz-ma,yétn'lm h-edilerigteghizat kredilari(mevout tesislerin teveii,islaln ve
yenilenmesi igin) ve igletme kredileri(116) bigiminde 8ermaye piyasesana fon sun™
maktadar sSarmeye piyesasann sunulan erba, vedoli joredidar,Baxksnan Toplam lredile~
ri ile kergalogturmela olarak agafade Tadle:'de sunulmydure

TABLO3/ 7CJMorkoz Bankasimn Sermaye piyasesina sundufu erta vadeli
kredilerle Toplam kredilerinin kargalegtaralmes:e

(31 J2.itibariyle)
MILYON TL

(1) (2) |

hllar  Orta Vadeli Xredilee Toplam Krediler eNeXrediler Teplam Kredi
1971 143 16273 ‘ % 1.0
1972 496 19534 % 2.3
1973 2192 21806 4 104
1974 3556 45316 % 30
1975 2115 54156 % 440
1976 4311 . 96324 % 440

Koymak:T «C JMerkos Beankasa Yallak Fazdiyot Raporlara

A 0 R - -~ » T‘"""

(116) Aregtarmenin sirdiridldifi -dsnemlerde werilmemckte idie



’l’abio:3 ve 4Yin incclenmesinde zdriileccoi zibi /Or'ta Vadeli kvrec’_iler‘
1970-~73 ddnemlcrinde a§1:n1 talebe baily olarak hizlanaralc artiglariny siirdirirken
1974~T75 y:.llar:.nda,’l‘icare‘t Bankalari'nin kendi kaynaklarinin orta vadeli kroedi-—
ler alanina gekilmesine ytnelik politikalarin u¥zulamaya konulmasi nedenlorle bii-
yik dearalmaler gb‘sterer’ek,za'bon yetersiz olan sermayc piyasas:.n; etkilemg olanal~
‘larl iyice gerilemigtir.Otc yandon,1211 Sayili Merkez Bankasi yasasinin §2.madde—
si,Bankaya,pera arzini ve akonominin lilriditesini diizenlemek amaci ile,osnek ve
gaidag bir para politikasi araci olan agik piyasa iglemlerine gir.erék sermaye pi-
vasasini doléysiz olarak etkileme olanaiinida sailamigtir.

l‘moak,bugiine,kadarﬂablo:3*&(3 gerildiil i gibi,agik piyasa iglemlerinin
konusunu olugturan tahvil yatiramlarinin son dercce sinirli Slglide,sifira yakin
dlizeyde kalmaelari,stz konusu ¢a.dag aragtan hig yorarlenilmadiZinain agik giisf_l;er-f
gekidiriy .0 nedenle,bugline kader . Bankanin agik piyase_} iglemleri ile sermaye »iyos
sasina fon sunarak hérhangi bir gekilde ctkileme blzmaf;’i kesinlikle g6z konusu de—
fildir,

T¢Collerkoz Bankasiningdolayli olarak,kendisi ile yakan iligkilerdo bu-
lunan finansal aracilari,uyzuladifs ¢egitli 6zéndjrioi veya caydirici para poli-
tikaler: ile scrmeye piyasesi alanina gakerek,im piyasayr dolayli olarak etkile—
me yolundaki gabalanmm'sonuglarl Tiearet bankalari bslimiinde ayrantila olarak
incelenececktir .

Tabloz3tde goriildilfti gibi Morkez Bankasinin kaynaklarinden olan Toda™

P

viildeki banknotlarain,fon sunucu ve kullanic: kesimler arasindeki dafizlim haklkan
o 1
da higbir bilgi meveut olmadair iginy,banknok da’iliminin mevduat hesaby ile ilgili
olpipy varsayilmgtar.(117) Bu vasayin: ,58z Onine alinarask yapilan analizler
It A EY . .

sonucu hazirlanan 3l.12.itibariyle T.CeMerkez Pankasinin net fon kajmek ve kulla~

nimlari Tablo:5'de verilmighir,

L T M Sy v row PR - .. s e A 4 wa

(117) Ertuna,i‘GZer"Tﬁrk&yo‘de4Fon Aramlara iizerine bir inceleme® Tirkiye Sinai

Kalkinme Bankssi Yayinlapi NO:2,Istanbul,l570 S.10
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31lel2eitibariyle TeC MERKEZ BANKASItNIN NET FON KAYNAK VE KULLANIMLARI MILYON TL
Tabloth ¥ . .
it ; e ] o ' '
| 1 1963 1964 1965 1966 | 1967 1968 | 1969 1970 | 1971 1972 . 1973 {1974 | 1975
o TICARET BANKASI n +251 +235 +775 +605 | =167 +593 | +441 +438 | +6698 |+12242 +86s3 +6403 {+10355
s KALKINMA BANKAST |  +4 || +3 - +3 1 43 +24 +5 +2 41| ~50! =74 | =107 =123
i3 Do Y BANKASI +13! +5 +18 +16 +38 +33 +40 +7 +1 +17 +24 | -5873 -5950
r/ SOSYAL GUV KURUMJ +1 42 +2 51 % +5 +8 B H3 +23 R +6
R1 RESMI FINANS KES? ~4505 -53064 ~G165 | =6795 § ~6986 <7911 | =901 ~9508 | =11330 | =12079 11273 +14997 =317 28
Ir2 KAMU ixrisapi TESY ~T79 ~667 =540 | -1015/ =1253 | L1308 { -13.3 | ~l470 | 73280 | =35251 —2747 {~6815| ~6220]
R5 §iRi<ETLER +334 +340 +494 | +7681 +936| +1040 | +1150 | +1633| +1635| +2031| +2439 |*4113| +485§
JR6 HANEHALKT +3292 +3907 *444 1 +5099 § +6T37 | +6584 | +6203 | +8349 | +9C011 { +11095 1114430417503 |+22024
R7 DI FINANSAL KESe| +2385 | +1341 | +1271| +1492] +1529| *2009 | +2737 | %4034} «1384{ =-2785 ~9175 | —167 |+20170
RQ DIGER FON HAREKET] -796 =10 ~518| =488} —410{ ~492] =669 4105 -2839| ~7806| =3409 (<1993 (~1500%)
SABIT VARLIK -33 =34 ~35 =~41 -0 "50 =30 =149 ~160 ""_']_64 ~101 -196 ~191]
el 2 ; )n
DASTITLIANIS K2R 2391 a2 | veS4) s2rl) o 34 43600 59 HTTAY ML 601 ) aae [a211g] +2003
TOPLAI +05I5 | 015 | 7g80 | —0339| 0050|761 | +11123 15232 | ~19043 | ~26405 F24935 L0 =03 =
-6515 =6075 +7258 1 +8339[ +8856} +9761 | ~11123[+15232 | +19043| +26409 #+26939 +30148 §6O3641
|
t
» .?




_ - . *
Tablask 3Lol2 jtibariyle ToCe MERKEZ BANKASI*NIN NEMT FON KAYNAK VE KULLANIMLARI ¢

1963 1964 1965 |} 1966 1967 1965‘ 1969 1970 1971 1912 {1973 11?74 1975
: T % [ # [ # | # [ # [ % | % | # |# |% |¢%
F2 TICARET BANKAST 306 | 4+ 3:9] 4307 | 48,2) 159 | 46,1 | 4.0 | 4259 | +35,2 |65 |432,0 1520,2 {4172
P5 XALKCI BANKAST | -1 - - - + 42 | = - - -EZAL -3 ,,@4 -2
¥6 DoY BANKASI 4__%“ +92 Hl] #2 #92{ 4¢3 | 44 494 o - - e |=29.5 |-11,5
| 7 SoTYAL GOV KURUMU _" “ 4 - ’: #."'» “- ! - - -@. - .” - |
et RESME FINANS KESINY 75,3 | ~63,3 #-—84;9 =81;5] <7803 | 810 |-B1,2 4:6294 , =598 | =451 |-41s8 |-49¢T |52 4 6709
{2 xao $irisapt yegg | 1260 | TG0 § el 45“‘1292 —U,2 {'1334 “12:8 | 57 | “1792#:’13@3 e nd s B
5 §IRKOTLER 51 4595_ +65:8 | #4992 4;?96 01?‘,'{ 41043 -mg‘ 48,6 | «T5T | 492 .,.136,u 48,1
mﬁ ELNEHALKT +095 | 46403 | 4613 | 36Lo2] 46842 | #5852 45605 | 45408 | 4515 ; +2,0 *5395 ﬁ’al +36;
Ey DIS FINANSAL XESiMi} #3606 #2291 *1705 - #2769 ""1793 2006 |42446 1't925s;5_ o3 | «20,5 |31 | -6 43323

. i
SABIT VARLIK 1 =51 6] w6 4t =5 2D -t | =20

DAGITIIMAMIS KR 43,7 | 40 | 4305 | 43:3 | 4306 | 43,8 | 4452 | 45:1

+100, [+100, MI00p  {+100, 4100, 100, |+300, #1»100,
- TUY P%«:M’__ -EOO.' Joli M‘E‘IOO, m'g -]1009

OPLAM




Herkez Benkasinin sa/ladaja fonlarin sunueuler:,biiyiklik ve Snem si—

t L4
relery ile,henchalky,Ticarct “ankalara ve §irketler sundufu fonlarin kulleniciler:_

-

da,Resmi finans kesimi ile Kemu Iktisadl Tegebbiisleri kesiminden olugmekbadir .Dig

finansal kesim;1972~7/ ddnemi digsindagsiirckli elarak fon sunucusu olma durumunu
korumugtur JTicoret Bankalarlnin. mevduat munzeam kargiliklari ve banknot gibi do-—
layla finansa,i araglar keréllli’:xdda,sunduﬁu fenlarin seviyesi,lorkez bankosinden
roeskont ve avens iglemleri yolu ilc sa’lanan lxedilerin daime {izerinde kelmekto—
dar &af;kd bir d.éyi§lo yTiearet Bankalarinin Merkesz Bankasindan sefladaklara fon:
lar,ona sunduklari fonlarin altinde bir dﬁzeydé geligme gostordilinden Ticarct
Donkalari Morkez $anka31nm kayﬁaﬁ:.d:r .Ek:l;, ‘ineclendili zamenda goriileceli gibi,
Yorkez Bankam,gerékli fenlari hemchalky ve girketler gibi fon sunucu kesimlerdon
" bankmod yolu ile ,.Tiéarot Bankalarindan Mevduet Mumzam kergiliklora ve bonknotla
dag finansal kesimden bori;la’nma ve yardimlerle sag“;lamak‘beféur.

Fon lmilan:.ol kesimlerden Resmi finahs kosimi vo Kama Iktisadi megcbbiisleri uyg-li-—-:
- lanan reoskont vc avans islomlerine baila &lara.k kisa vadeli hcclilef bigiminde
fon kullanmalcta.duier Merkez Benkasinin finsns piyasasina éundui’;u fonlarin % 707
nin Resmi finans kesimi ve % j._?*dinin Kami Ilctisadi Tescbbiisleri tarafinden uwli:~

nilmaktadir 0 eradalo7/4-75 dtnemlerindd Devlet Yatirim Bankasi tnemli Slglde fon

0. s

kullenieisi diigoyine ulagms elduln gdzdnine futuluwrsa Kam ."[k:bis_adi Togebbiisle-
rinini defrudan deivuya yo da delayli olarak ne.biyik beyutlerda fon saladili

tartigilmaz bir gareck olarak oriaya eikmaktadire

i . 1w .
Yinensal araglar vo kesimler agisanden ay»® ayri yepilan delerlendir-

meler birlegtirildifindeMerkez bankasytnin genc} elarak,Banknot ve Meviuat MHun—
zam korsgiliklara ve aéviz bdrglar:. gibi deleyly fincnsal aragler kergilifinda
Hanehalka ,Ticaret Bazﬂéala::.@:‘fketlcr ve Dag finansal kesimden topladifar fonlara,
bijylik Glelde,rceskont va aﬁans islemlerigitfaya tabi hesapler,ddviz stok ve ala—
caklari gibi kasa vadeli finansal araglar kersalifi,Resmi finnns kesimi,Kam Tt i
sadl Tegebblisler ile baza y).liarda.'dlgs finensal kesime aktararak finomse eden bir
para piyasasi kurumu elarak faaliyet gosterdifii,sermaye piyasasa lizerinde dolaysiz

ctkileri son deroce yetersiz ve mayif kalan bir finansal aracy olarak galigtili



sonuélarma. varilmaktadar s

@~ Tiocarct Bankalary

'l‘iirkiye'de,"ficaret Bankalara,Batida oldufu gibi, biiyiiklik sira-
sina _giire,vadcsiz ve vadeli mevduat hesahlari,Merkez Bankasi reeskont ve avansleri,
“ba.alﬂxii‘bléf,ﬁdenmm gsermaye gibi dolayla fina.nsa.l araglar karg:.l:.@’;:. finans piyasas-
sngd;m fo;;ladlklarl fonlar ile kendi birikmig tasarruflarini olugtzmanidaéltxl—
| mam1§ kfrlari,gegitli krediler,Mevduat munzam lcar§111k1m1,Hiése senctleri ve tah~
viller gibi dolayla ve dolaysiz finans piyasasi araglari satan alarak kullenici—
lara aktaran finansal araocilardir.

Ticaret Bankalarinan tomel fon keynaiini,Vedesiz ve Vadeli movduat-
lar olugturmaktadir. Tablo:6'da girilldillil gibi,mwdﬁa:t araglari yolu ile saflanan
fonlar Tiocaret Bankala:r:.‘niz; toplam fon kaynaklari igersinde ortalame olarak % 5C
nin iizerinde yer 'tut-maktad:lr. Mevcluaf:.n bilegiminde Vadeli Mevduatlar Vadesiz Mev--
duatlara oranla daha mizli bir bijyiime vo geligme(Tablq :7) gostormektedir ;Nitekim
1963~75 dénemlerinde Vadesié movduatloar % 22,9,vadeli mevduatlar % 26,5 oraninda

artig giistermié'bir JVadeli mevduat orenlaranin toplam mevduatin % 30'nun iizerine
pek grkmamis olmesi,mevduat sahiplerinin davraniglera agasindan dnemli bir olay
olupsbu konunun iizerinde Oniimizdeki bglimlerde tekrar duwiulacalktir .Ancak,Ticaret
Bankalarinin sermaye piyasasi alanindaki faaliyetleri analiz ediliérken, vadeli
mevduat hesaplari gibi dolayli finansal araglar kargalifanda sailanan fonlér his—
ge sanctleriytalviller,orta ve uzun vadeli her tirlii krediler gibi sermeye piya—
sasina fon arzinda kulamilan finansal aktifler igin kaynak olarak kabul edilip
analizler yepilaocakbir .Qlinkii,Toplam Vadeli metrd.ua-bm:.,vadé,'tasaz'ruf gruplari,parar—~
g2l biiyiklikler ve hosap adotleri agisindan dafalimlari ve goligmeleri(Ek:5,647,0)
80z konusu fon kaynaiina dayanip sermeyc piyasasina fon sunabilecefini agikga zdo-
termektedir «Nitekim,1963 yalinda toplam vadeli mevdauatin % 4130 'i bir ve daha
uzun yal vadoli mevduat iken,1975 sonundasbu oren,? 92,5% yikselmig bulunmalkbam
dir JAyni,gekilde toplam vadeli mevduat iginde tasarruf mevduatinan payr da yilksolen
'Eir trend gdstermekiedir1963'de toplam vadeli mevduatin % 65,7's1 tasarruf mevdu—

aty iken,1975%de % 90'a ulagmig bulunmesi vadeli mevduatlarin sermeye piyasasi



Tablo 36 F2 TICARET BANKALARI PASIFLERININ mAGTLIMI MILYON TL

' S B B a1 rors | var s Teaos | 1963-19T5

1963 | 1961 | 1965 1965 | 1967 | 19€8 | 1969 | 1970 | 1971 11972 {3973 | 1914 {2975 brraramasT

Vadesiz Mevdnat 8443 | 9676 11619 | 24241 (15931 19908 | 23487 {26441 | 34368 43354 |58097 11998 198412 | 3353 |

Vadeli Meviust 2073 | 2337 | 3163 | 4245 | 5084 | 6207 | 7272 ;| 9805 | 14108 19640 ] 22307 Provo [33962] 120 *,,»
Toplam Mevduat {10516 |12010 {14782 | 18485 | 21015 |26I15 | 30759 436216 | 48476 {52991 | 80404 PI0sB (132374 45635

Tedavitldekd Tehvillerl 499 | 534 | 5@ 535 | 2 | 4T4 | 443 | 418 | g2 | 360 | ;5| 386 | 767] 4D

Sienmis Sermaye 3325 | U3 | BT | 3T | 4212 | 4542 | 4922 | T4 | 66TT | 8639 | 997 lOTes [13029 6308
e s : ————n - SN SN SII PUER—— T R

MeB Fooskont ve Avans I266 | 1599 | 1583 | 2578 | 3T | 4427 | 5166~ 5300 | 4434 | 5942 |14041 23069 128250 7926
imahiitler (263 | M2 | By | 433 | 4121 | 5449 | 6261 | 56| qug | 6542 | T852| 9369 [1m61 6253 |

' ' e o
4123 8355 | 11527 12086 | 13997 | 17925 | 22119 | 210T3- | 21904 | 24417 | 29328 L0271 52675 21672
. . 4 - O S — . o]

Toplen Finengsd Berd 2365 | 20097 |25%8 | 1035 |4%21 | s |Teeéz, |TASST | SIS12 Q0GSHL DAISTEMeoBML2ise 8924
Mo | 182 | W93 | 195 | 223L | 2330 2598 | 2970 | 3045| 17| 304 2219

| matalmams K;a»‘ 1165 | 1343
P43 | 228 | 43417 | POIT | KI8B3 | T2 | TTIOA | J05M: [TI864 hss021 1859481245662 90493 |

Pasif Teplamy 25531

L

et



F2 TIiCARET BANKALARI PASIFLERININ DAGILIMI A

L. 1963 | 2964 | 1965 1966 | 1967 | 1968 | 1969 1970 | o711 § 197 | 1973 11974 YI975 gg;m&. |
Yadonin Eerdust _ 1333 | 3,8 | 32 | 32,8 | 3.8 | 32,7 | 324 %3 | 380 | 388 | st| i @ ]
Fadold Horduat ma | 1| &5 | %8| 1,2 | w02 | 100 | 127 | 256 [ 76 | 154 | 16 13,8 13,3
qoplam ﬁe.v.dua.t 4252 | 3995 | 39¢T 4246 § 42,0 | 42,9 | 424 | 4T0 | 535 } 56:3 | 55441 53¢3 5-398' 93
;*Eeda‘v*ifldeki Tahviller 230:' 1,8 i I,5 1,2 1,0 98 o€ s> Py 53 ¢3 02 g3 )
|Ugenaly Sermaye I3 | 6,31 9:6 | 89 ) 844 745 | 62| 66| 1s | 77| 6ol 54 54 69

|MoB Heeskony ve Avans 50 5903 4o3 59 | TS| Ted i 8O 892 540 593 9¢T | 1245 1iyH 8,8
memiior | 10,3 | 10,3 | 002 | 969 | 94| 89| &6 75| 67 | 53| 54| 59 63 69

Saj;;? ¥inansal Borglar | 2399‘ 27’3_4 7 9 | 2794 | 28,0 | 2944 | 30,5 | 2742 240 1 21.9 | 20,21 21,7 2L55 PLN
mugrg,.!mé g Kirlar 446 4ol 3,8 3,6 3,6 3,2 | 347 3,0 2,9 2.7 2pd 19"g 154} 2,5

200,0 | 200,80 | 00,0 | 167,0 | 00,0 | 200,0 | 100¢% | 10040 | 200,0 | 100,

i
kil

ac0.0 | r00dico00 1000

- \Pamif Toplem:




TablosT

31,12 itibariyle

F2 TICARET BANKALARI MEVDUATLARININ cELigiME
31,12 itibariyle

3

Tillar

Vadesiz
Mevduah

Sabit
Esasaly

1963

19?3%?&—

egigken
Esasly

Vadeli
Mevduat

Sabit

~Irdex

2073

100

sasly |(Egasla
' I%RJ%X

Degisken |

Vadesiz
Mevduat

8053

8443

% 12,7

U WUNGANON A S

. : o 14,6 2337 112 80,6 19,4 {10C,
Jwe . Loets L ma | EVS | 233 2 e ' N
1965 11639 137 $20,0 | 3163 | 152  [% 353 T846 21,4 |00, .
1966 u21 168 | %225 | 445 204 @g«r.z 740 23,0 |00, 7
1967 15931 188 % 11:94( 084 | 245 % 19,7 58 24,2 |00, | e
e luope | wp Jgeteo | G7 | et | TR ) P P | L]
1969 218t 213 | $380 | 722 | 350 W27, | 76,3 | 23,7 1200, F -
1970 26441 | 313 |4326 || 9805 | 12 [634,8 | 729 | &, 300, f | |
1971 34368 407 % 30,0 JLMIOB | 6D % 43,8 7049 29,1 |00, *
3972 43354 513 | #260 |i19600 1 94T X2 | 66,8 | 31,2 300, - |
1973 ST | 688 | 43,0 |[2307 HIOT6  R136 | TZ2 || 2,8 Moo, || ] |
o e | s Az |lzom o5 Faa | 127 | ze3 00 L
S L 98412 1165 % 36,7 || 33962 | 1638 }% 2594 | 43 || 257 (300, | 1.
N i SN B e +—
ORTALAMA 33537 397 % 22,9 || 12098 |i 583 2606 | T3s5 | 265 10046 | i
o “Lr . - K :

-T9=
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1¢in glivonilir bim koynak olabilecefi giriiginii en agik ve tartigmasiz dostcklo-
maktedir .
. . . SRV . i .‘...,. : P
ticarct Bankalary = aktiflerinin da?ilim incelendifi zaman(Tablo:l)

verilen lq'ed.iler'in aktifleri iginde biylik yei‘i kapladalilt ve giderek @nemli bo~

yutlarin ulagti/yl gdzlenmektedir .Gelencksel nlaraic,Ticare'-h Benkalarinin kiso vade™
1i nitelilkte lrediler sunmalk surefiyle bir para piyasasi aracisi clme &zellifini
yovag yavasg bﬁ-akarakyde,lm gek orta ve uzun vadeli kredilerle, sermaye piyesasi
alanina no blgﬁcle yonelip,nc miktarda scrmayc piy&sas:. ektifierine»yatlrarak uzun
vadell piyasaya fon akbarmalari yap‘blkiar:ml,k:.sa.éa ¢ai"dag bankaoilifinin gerek—
%irdi{’;i uzun vadeli fon sunma f‘nksiyonﬁnu,arag'blrlp tsr%igmak amael ile kredile—
rin vadelari agisindan ineclenmesi gorckumekbedirs

- Tirkiyetlde Tidaret Bankalaémuﬁ sermaye piyasasi alamindaki fealiyetle
rini inoeloye'bilmek,' 'dnceiiiiima.naliz ve 'yérﬁmlarda ﬁerlmngi “o:"L'r hataye diismemek
ve T,CuMorkez Banlcas:.‘ning“clolayii -olaralc,b‘a:rﬁcaiaél éemrnaye piyasasina ¢ekcbilmck
amagl ilc uyguladifl Ozcndiriei veyas ‘a.yd.irleiv para ve kredi politikalerinida he—
saba katabilmek igin,'bankalarl,iller Baxﬂcasz"T.C.Ziroat Bankasi,T.Bnl8k Kredi
Lenkasa ve Ibtanbul Emiyet S_a.nc".:.i“;l. ile Tlilalk Bankasa gibi amaglari agisindan
birbirlerinden ayriealiklay gUsteren beg banka biy grupta toplanarck tck tck ve
bir arada analiz e;léleeeklerdir.ﬁu tir bir gruplandirma,Merkez Bankasinin,benkala~
rijorta wadeld kpedi uyzulamalarl ilc sermayo piyasasi alémada sokan kararlerinin
(113)do bir gerelidiy, Cinkii,bu beg bazﬂ:a,sijz konuéﬁ. orta vadeli kredi uyzulame
Parana yonelik kepornamelerin daganda futudmstur Sayidary 3 c’.oldylar:.nda olan

tim bonkalar bir srup altinda ineclencecklerdir.

o P PR S > > PP

(118) vicaret Dankalapiny kendi keyneklapindan TeCellarkes Bankesinin,orta vadoli
kredi uygulamasina y{jneiti# lca;?a;-tan 11.3.1972,9.9.197 2 taril ve sirasiy—

12,14125 ve 14301 sayaly Rosmi Gagotelerdo Yayinlemmrgbir.
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Iller Bankasi,I1 Ozel Idarelerlo,Belediye ve Koy Idareleri ve bunlam
ra balily km-umlar:_r.x fon gercksinmelerini kérgllamak ve gesitli mithendislik hig-—
metlerini yerine getirmek amaci ile kurulmugtur .(119) Sermaye piyasasina ve hai™
ta para piyasasina akbarmak uzere mevdiat hesé,plarl ybiu ile fon saflama olanak—
lari son derece sinirli olup yok denccek diizeyfe(Tablo :9)bulunmaktadir . Bankalar-
rin scrmaye piyasasi igin tomel ‘kaynaklari Bd_enmié sermaye ile dajitilmamig kfr-
lardangkullanimlar: uzun vadeli kredilerden olugmaktadir. Hissc sendtleri ve
Talwiller gibi sermaye piyasasai aktifleri karsilifanda sermaye piyasasina fon
arzinin yctersizlifi(Talwvillerin hig yer almamasi)banka kayneklarindan yararla~
nan Il Ozel Idareler,Belediyeher ve KSyler ilc bafli kuruluglarinin fon gerck-
ginmelerini kergilamada sz konusu scrmaye piyasasi araglarindan yararlanmadike—

larani gostermektedira

TABLO:9 Iller Bankasanin piyasasi igin yrllak fon kaynek ve kullanim—
| lary
TILLIK FON | MILYON TL
XKAYNAKLART - 1964 1965 1966 1961, 1960 1969 1970 1971 1972 1913 1974 1915
Odenmig Serma— | o
yo 4
Dkgi‘,rtllmanu§ 3 (1)

Kontrol edi-

16 9 s 51 71 61 T2 83 09 126 123 179

2 13 (4) (3)"- 12 11 3 11 10

lebilen mev-- 12 1 v 14 (2) (51) ¢ - 4 5 4 -
Toplam 31 . 96 66 83 65 7 .78 95 14 134 138 109

(119) 4759 Sayily Iller Bankasa yasasi madda,]
(120) Vadeli Mevdﬁa'tlardai;,Mevduat Mnzam kergilik oranlari uygulanarak hesapla~

nan kargiliklar indirildikten sonra kaian ve bankanin kontrolunda kalen bo-

limleri igermektedire.




YILLIK FON .
MILYON TL

KULLANIMLGRI - 1904 1985 1965 1957, 1963 1959 1970 1971 1972 1913 1974 19715

Uzun Vodeli

73 (574) 154 189 116 169 264 (497) 428 490 (145) (571)

Kreddi
Hissc Scnetleri - - - - - - 5 1 - 2 - G
Toplom 73 (514) 154 139 1156 169 257 (496) 423 492 (145) (513)

KoynrksIller Bonkosi Foaliyot Reporlors

Yukoridaki tablo'doki,yillak fen koynoklora ilce yillak fon @ilcmlmlarl
kergailogtiraildy/inda,fon kullanimloranin 1966,72,74 ve 75 dénemleri digande fon
keynoklara Uzoninde geligmesiybankonin clindcki hem uzuh vadeli nitelikte olup
do sormaye niyosasina nl:‘baa'abilécok Zurumdaki fonlaraghemde,para piyasasi alonin—
den bir miktor fonu dajuzun vadeli keodiler bigiminde,scrmayc piyasasi alanina
aktermektodar JSdyleec,Iller Bankesi,Resmi finons kosiminde yor alen I1 Ozol Iderc—
ler,Belediyeler ve koyler ile balli kwruluglerinin yatirim izin jereksinim duy--
duklary uwzun vadell fea gercks mlmlerlm { keadi olancklars Slglisinde kergihomayn

galigmaktar.

TeCsZirant Bonkesi,terim Kegiminin kisa ve uvzun vadcli finonsmenina

yénelik faaliyct gOstcren bir finansal orcesdir

T oCsZiraat Dankaginin usun vadcli fan kayneklara vo kullanimlarz,Yillik
fon kaynak ve kullenimlors blgiminde TabloslOtda gosterilmigtir.

Tablo;10'da girillescli sibi,Ziraat Benkasinm uzun vadeli fon kaynek-~
lar:,;dnem sirasina gdre,vadeli movluat,ddonmis scrmage ve dalitilmemig fonlen

ile,tarim kesiminin goligmching zondirmck  amaea ilc benka yoncetimine wverilam

gegitli Zarai fonlardan olugmaktadir,



TABIO:10 TeCeZirast Bankesaman sormaye piyosasi igin yillak fon

kaynaklara vo kullanimlari

FON
EAYNAKLARI 1964 1955 1966 1967 1963 1969 1970 1911 1972 1913 1914 1915

. _ | ,
dommig Ser- &1 69 120 81 54 33 17 15 228 165 300
maye ve kir "

Tedaviildeki
Talwiller

(10) (13 () Q) (1) @ (2 @) 1@ (O (O

Zirai fon-

lor (50) 25 04 (21) 32 252 138 22 32 112 217 631

Kontrol odi-

Tobilen va 145 229 136 134 262 322 413 960 1663 213 16 4133

deli movdmat

»

TOPLAM 03 302 331 - 272 363 614 6271 997 13256 604 1152 5107

FON
KULLANIM
Orta vo uzun 42 (15) 153 1939 999 976 855 54 (680) k71373 9354 17253

vadeli Zaraj
kredi(121)

fisse Senet- |
leri(konso- 35 3 6 1 (1) 22 6 8 1 92 30 30
lide) | |

Dovlet Teh (v 3 ur a 1212 6  (21) 13 (19 (19) 3

villeri -
ropam 79 (14) 172 2007 1059 1119 926 45 (536) M5 9415 7320

Kagnak :T «CeZiraat Bankasi Genel Miidirlik Baporlawy
[

Inceleme kapsamine giren - . T 4 Yillarda uzun va~

deli fonlar sa{lamek amaci ile tahwil ihrascina hig bagvurulmamigtar.Yukerida
bahsedilen bigimde toplanan fonlar genel olarak orta vo ugun vadeli kredilerle
sormaye piyasasina sunulmektadir.Ancak,son yrllardaghisse senetleri alam yolu
ile fon arzinda yavag da olsa bir geligme gozlonmektodir o

Bl et B R e K M i B e el T B SNl e B i Bl e i B

'(121) Orta vadeli Zirai Reeskont krodilarini igermemcktodire
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Y3111k fen kaynek ve kullanimlara kargilagtirildail zamon 8gellikle
son yillarda yrllak fon kullanimlarinin,fon kaynaklarden gok daha hazla bliyliyerck
geligtilini;clindcki sermayc piyasasi kaynaklarindan g¢ok dalla fazla oranda,sormo™
ye riyasasi aktiflerine yatairam yapildi/ini goriiyoruz JBu durumda,pora piyasasina
akdarilmasi gercken kaynaklarindaySermaye piyasasina akterilmasi ve bu uyzulanz™
nin giderek yayginlagsmasi ve orta vadeli kredilerin bir boliinmiiniin zamaninde géri—
yo ddnmesi sonucunda bir likidite ve yeni finansman kayneklara bulma(rofinanoemcn‘b)

sorunlari ile karsi kargiya kalinabilir.
Konut kesiminin finansmanina yonolik 7 Enl8k Kredi Dankasainin Sermaye
piyasasina konut kredileri big¢iminde sunulan uzun vadeli krcdiler ile bu kredilorin

coyneklari Tablo:ll!'de agafida sunulmugtur.

TABIO:11 T.Eml8k Kredi Bankasinin sermayc piyasasi ig¢in yallik fon kay-

nak ve kullanimlari

i .
FOX . MILYON 7T,
KAIAKLART 1964 1965 1966 1957 1963 1969 1970, 1971 1972 1913 1914, 1975,

Odenmis Ser-

- 9 3 6 ) - 5 &
naye - 187 53 6l 33 9 2 22 15 1
Dal1tadmne )
Zatahmamig 35 5 - (19) (250 1 4 1 (1) 17 27 17
kér

Taiwiller
egitli Fon-

Tedaviildoki . (5) (13) (20) (20) (22) (22) (24) (25) (25) 174

Top (16) o712 1091 941 452 (3477) 294 137 105 395 (730) (147)
Kontrol edi-
lcobilen vade—

1i movduat. 20 24 59 15 54 46 96 156 146 12 36 155

Toplam 63 1031 1312 1033 522 (3417) 301 272 231 420 (656Y 240

Anadolu Universitesi
Merkez Kiitiphane
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MILYON TL

KULLANTMLART - 1967 1965 19%6 1967 1953 1989, ;919. 171 1972 1973 1974 1915
Konut Kredileri 213 129 122 21 3 117 33172 201 365 327 343
dissc Senctleri - - - - - - - - - - - 2
Dovlet Tahvil—

- - (9 - 52 23 (9 94 ’(2) (175) (18) (10

leri

Toplam 217129 113 21 55 145 337 266 199 251 31T 335

Kaynak: T.EmlZk Kredi bankasi fealiycet raporlari

DBl ik Krodi Bankaémm yillik fen kaynaklari,vertcli mevduat, denmig
sermayc ve daiitilmamig kfirlar ilc kenut kesiminin finansmeninda kullanalmak
{izare banka yonetimine verileon '96§i1;1i fonlardan olusmektadir.mocak,107/~T5 dénem™

loerde s8z konusu fsnlorda Snemli azalmalar gozlenmektodir .Fon kaynalklari araosiz.-
da cn ilging olanida tedaviildeki talwvillerdeki golismedir 1975 yrli daigainda,Tcdam
vildeoki Talwillerde g@rillen agaliglar,bu finensal aragtan,fen sailamok igin,nhig

yararlanmodiliny gistermektodir,

To.Eml8k Kredi Bankasigyukarids 8oz edilon finensal araglori kullona~
rak salladyras fenlari sadceo kenuf krodideri bieiinde sermeye piyasasi alanina
sunmektadair sGenel mlarak,opfunlukla yellik fen kaynoklerinin fon kullanimlori Uze—
rinde goligme éﬁs'hermesi wzun vadoli fenlapi uzun vadeli piyasaya tam olarak akbtor-
madi1r miigahede odilmcktedir,

Istanbul Emiyct Sandsiz da y&va. tasarrufu sistemd ile sermaye piyasas—
sina konub lxlredileri sunmakla beraber fomcl amaer dor gelirlilwin klglk kredi
gercksinmelérind kz-nrsllaraak alduiu igingbu konuytiketici finansmen kurumlari boli
minde definilcccktir.

Kiigllk csnaf ve sanatkBrlarin fen gereksinmelerini kargilamayi emaglayan
T «Halk Bankasinin'da sorx;naye piyasasi i¢in y1llak fon kaynak ve kullanimlari aga-—

fade Tabld:l2'de sunulmugtur.
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TABIO:12 T,Halk Benkasi'nin scrmeyc piyasasi igin yillak fra kaynak ve

kullanimlari

FON MILYON TL,
KMMKIART 1964 1965 1965 1957, 1960 1969, 197¢ 1971 1972 1973 1974 1975,
Odonmis Sor-— . ‘ .
maye ve defi~ 19 2 13 6 30 23 21 (9) 32 23 2 o7
t1ilmome kér.

Tedaviildeki : .
Tolwil 5 any @ @ @ @ @ - o - @ -
Geligtirme '

Fonlara 7 26 23 30 22 18 3 460 79 34 153 575

Kontrol edi-

lebilon vade- 4 4

Co
A8

25 32 47 99 155 165 272 300

1i mevduat

Toplam 45 21 4% 52 13 72 99 157 265 532 /256 902
FON '
KYLLANIMIART

Orta Vacloli~

Mosleki Kro 4 12 56 60 90 114 76 70 173 249 273 053
ai

Ygm0 Sene'b‘ (8 - - 1 - - - - - - - -

leri

Dovlet Talwil-

lari 1y - (1 - 3 Q) 2 3 /. n -

Toplam (3) 1 55 69 93 113 78 84 176 253 272 053

Kaynalk ;T ¢llalk Bankasy faaliyvet raperlara

T.Halk Bankasainin sermaye piyasasi aktiflerine kaynak olan fonlari,bii-~
yviklikleri agisindan,zs3ligtirne fenlari,vadcli mevduak ile Odenmig scrmayce ve dali—
~t11fnam1§ kfrlardan zelmektedir «03ellikle s8clistirme fonlara ile vadell movduet gi-

derck bliyimcktedir.



-T1~

Talwil ihraci yolu ile fon sallama yontomi bu bankada da k-llanilmayarck
tnceki yillarda tedaviile ¢ikamilan talwhllerin itfasi yoluna gidilmigtir.

Sermaye piyasasi akbtifleri orta vadeli mesleki kredilerden olugmalcbadir «
ilksse senedi ve Talwil yatiraimlari hemen hemen hig yoktur.T.Halk Bankosi’nin os—
naf ve sanatkfrlara sundufu meslcki kredilerin vade agaisindan dafalaimi agalida

Tablo:l3ide gOsterilmigtir,

TABLO:13 T.Halk Bankasi Mealeki krcdilerinin vade agisindan dafalimt

o o (3112, ibibardyleILYON TL)
3. 1969, 1970, 1911 1972 1973 1974 1915,

gy
1
v
.
'_.l
:,‘13
fpt:
P ON
Ui
.
0
G\
)
B
Al
=
—~
\G)
A
0]
M
ho)

Kasa Va~ K
deli Mes-—154 195 424 331 '391 293 515 634 - 715 - 013 993 1206 1040
leki Kredi

0oVeMesle™ )
045 52 70 126 194 243 393 474 552 25 914 1247 2100

ki Xredi

Toplam 202 195 3%2 /427 535 T77 971 1103 1262 1533 1972 2333 3940

Kaynaks®,Holk Bankagi faaliyoet Raporlora

Toblo:l3'de goriilen mesleki kredilerin vade agisinden dafilim ince-—
léndifi zaman orta wadeli meslelki lu'edilerin‘ toplam krediler igindeld payr gide—
rck artmasi ve hatta son yilda kasa vad.cli kredilerin Oniine gogmesi son dercce
olumlu geligmeler olarak delcrlendirilebilir.incak,toplam olarak yillik fon kay—
nak ve lcullanlmio;r-l lcar§1la§'b;rlid1§'.lnda,fon kullanimlaranin fon kaynaklarinin
altinda bulunmesiyyukarida orte vadeli kredilerle gdzlenen geligmelérin yetorli
olmadifx banke kentrolunde uwzun vadell piyasaya kanolize edilcbilceck nitelilkte -

olupda kanalime edilemeyen fonlarin bulundufu godrilmekbedir,
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Tukarada sdsii edilenybeg banka daginda kelang,dteki 34 Tioaret Bankasina

bir grup altinda inceleyeocefiz,Bugiin finans piyasasanda fealiyet gdsteren stz
konusu bankalarin,yihlik fon kaynak veo kullenimleri,agagida Tablogldtds verilmig~

tir.

TABLO314 34 Adet Ticanet Bankas:n'nm y11lik fon kaynak ve kullanaimlara

FON

miLYON TL,.

KAYNAKLART 1064 1965 1966 1967 1963 069 1970 1971 1972 1913 1974 1915
(37) (8) 138 36 209 14 1487 1687 927 468 1587

Odenmig Ser— 52
maye

Dagrtilmamig

Ker 131

Kontrol edile
bilen toplan 56
vadeli mevduat
(122)

T0

399

153 126 175 =200 58 263 364 61 (72) 320

585 381 54T 496 1432 2172 2392 1634 2756 1030

Toplam 239

FON
KULLANTMLART
Hisse Senot-
leri 105
Davlet Tahe
vili 234
Orta vadeli
Sanayl Kre— o
dileri(123)

KiT Tahvil— 5
leri

432

42

105

(1)

T30 645 758 985 1504 3922 4443 2672 3152 3737

83 23110 3’51 17 33 216 665 T3B 954

49 79512 51 (99) 1513 1817 (730)(278) 3983

- - - - - 505 1001 2757 2865 3983

(8) (20) 17 (3 @ (30 2 8 (4) 68

Toplam M4

150

124 02 639 399 (26) 2304 2036 2700 3321 6151

(122) Kontrol edilebilem vadeli mevduatin hesaplanmasindasmevduat munzam kargilik-

larinda uygulanan oranlara ck olarak 26481974 gin ve 718809 Sayili ve
284561975 tarih ve 7/10058 Say1la kararneme hikkiimleride gdzdniinde bulundurule

mgture

(123) 1970 @ncesindegbankalaran sanirly Slglidede olsagorta vadeli kredi uygulamalara
olmasina rafmen,verilen lrediler sayisal olarek saptanamemsgtire



34 Bankanin serma,ye piyasasy: aktiflerinde kullan:.lacak fon haynoklarl
vefell mevduat ,0denmig sermaye ile dagrtilmams karla.rd:w oIncelencn donemlordo,va-
d27i mevduat silirekli olarak fon kaynafil olme 6zelligini siirdirmigtireincak,cden=~
mig sermaye 1965-~66 ddnemlerinde,dafitilmamig keflar 1974'dc azalarak fon kaynafa
o .mektan gikmiglardar.

Sermaye piyasasi aktifleri ise,hisse senctleri,devlet ‘bahvillofi ve
Or:a vadeli banayi kredilerden olugmaktadir.Hisse Senetleri ilegysermaye piyasasi~
ne, her dénemydevlet tahwvilleri ile 1970~73 ve 74 ddnemleri d1§mda,hef yi stirekli
fon aktarilirken,orta vadeli Sana,jm. kredileri ile,1970'lerde sanayiin orta vadeli
kredi gereksinimlerinin ileri boyutlara ulagmasi ile,agiri talepler sonucu,bagla~
migbirs

TeCoMerkez Bankasiyilk kez olarak 1le34¢1972 giin ve 14125 Szyili ve
9091972 giin ve 14301 sayili defigtirilerek genig:le-tilen tebliglerle belli Diiyike
ligin tizerindeki(124)bankalar:yplasmenlara(125)toplanlarinin en az % #0'umu proje-
ye dayé,ll orte vadoli kredilerc tahsis etmeye zorlamigtir eBoylcce,T eCeMorkesz Baﬁka"
81,80z konusu tebliflerle,bankalar: kendi kaynaklarindan orta vadeli kredi bigi~
gninde sermayc piyasasina fon arzainda bulunmalarini sailagayl amaélamg'blr. Ancak,
alinan zonlayioci Snlemlcerle 'bekle;nen sonuglara ul’a,gila.mam?b:‘lr.ﬁrn‘eéin,31.1.241972
'de orta vadeli lcred:l. ve:dme y‘ukumlulﬁéihe tabi 20 benkedan 6 adeti hig orta vadel:L
kredi vermemhg ve 10 adetide } 10tluk sinirin altinda kalmig,lard:.rd(l%)Bunun {izom
rine TeCe.Merkez Bankasi alinan zorlayioi onlemlex*tx destekiey‘ici ve dm’ndirici Nie
telikte mevdust munzam kargilik oranlarinda féi;kiilag‘birma yopmek gibi szendiried

bir para politikasi araocini kullanma gere‘gfih‘i dummag‘i:uro

(124) Gngoriilen uygulama,iller Barkas:,TeCeZirast BankasyyTeBnlfk Kredi Benkasi
Istanbul Emiyet Sandiir ve TeHalk Bankasa diginda ka'lan,tidénmﬁ sermayeleri
ibtiyatlar: ve tim mevduatlar: (benkoler arasi movdust harig) 100 Milyon Lire
ve daha fazla olan bankalari igermektedir e

(125) Bankslaran hesap veziyetlerinin. ektifinde yer alan Semctler Clizden,Avense

lar ve Borglu cari hesaplar ile ipotek mukabili kredilerden(Hazine bonolara
ve Zarai krediler disinda)olugmektadar.

(126) ToCeMerkez Bankasi Kayncklera
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Buna gtre,Bankelar,kalkinma pl8nlari yallik programlaranda veyo tegvik
yasalarinda belirtilen kesimlere verilen orta vadeli kredi olarak tahsis edip
kullandardiklari mevduat kaynaklari igingvadeli ve vadesiz mevduat mmzam kargalak
oranlari ilk 8nce sirasi ile % 25 ve 30 yerine % 20'yo(127)dahs sonraki ddnemde

SGyurulmug ve | |
% 5 diizeyine (128 uygulamalar sirdiirilirkengen son alinen bir kerar ile(129)sifi~
ra indirilmigtir sKademeli olarak mevduatlarin orta vadeli kredilere tekabiil edem
kismina uygulanacak mevduet mmzam kergiliklarinda yapilan indiriler yolu ile som
mma kadar uygulanan tesvik politikesi ne Slgiide bagarili olabilmighirel.C.Merkez
Bankasi,bu konuda uyguladifa politike ile bankalari dolayli olarak,sermaye piyasa—

Sina yéneltme konuswnda ne kader etkili olabilmigtir?

Tablo:l4tte yer alan yallak fen kaynak ve kullanimlar kergilagtirile
digr gamon,1973 déncemine kader,sirekli bigihde,y1llak fon kullanmamlari,yirllak
fon kaynakloranin altinda bir ﬁzgi izlerken;1973 déneminden itibarenglullanymlarde.
artiglaran kagnaklardaki artiglardan daha hgli oldufunu giriiyoruz . |

Toplam yallik uzun vadeli fon kullamimlarinin,yillik uzun vadeli fon
koynaklarinin altinda bir gizgi liwlemesi sermaye piyasasindan para piyasasinaj
uzun vadeli fon kullanimlarindaké artiglaran kaynaklerin iizerinde yer almesi da
para piyasasindan sermaye piyasasinda dogru bir fon alkimnin oldufunu m:rgulaznak—
tadar sSermaye piyesesinden para piyasasine dofru fon akimlsrinin sbz konusu oldu~
gu dénemlerde(1973 yarline kadar)usun vadeli fonlarin gok daha kasa vadelerle kul-
lanicilara akbarilmesi,drne#in 1-2 yal vadeli mevdustlaran 34 aylik kredi olarak
verilmesi gibi,nedenlerle,éok xisa ré,i:.klarla bankalara dénen fonlaran sahipleri~

ne iade edilinceye kadar tekrar deferlemndirilmesi amaci ile yeniden yetarim

(127) 2641141973 giin ve T/7471 Sayala Bakanlar Kurulu kerari
(128) 264841974 gin ve T /8809 Sayilar Bakenlar Kurulu karara
(129) 124551975 tarihli ve 1182/10701 Sayili Bakanlar Kurulu karari



(reinvestment) kararlarinin almms:.-poli‘bikasmm izlenmosi sdzkonusudur Fokot,
bankalarin kendi kaynoklsrainden oﬁa vadeli kredi bigiminde serméye piycsasina

fon sunme gorunlulufunun getirilmesi ile birliktc 1973%'den itibaren para niyas: -
sinden sermayc piyasasina fen alamlapinin basladapa,bagka bif ifade ile,fonlarin
daha uzun vad.élerle kullanioilara sunulmasg ve verilen fenlarain dasha uzun siire
kullaniorlar ligerinde kalmaé:.‘ nedeniyle,fon yonetiminde yeniden finansmen(Bifi-
nanoémen'b)kararlar:. alaprak ¢k fenler saglama gibi radlkal bir politike dofisikli-
ginin bepimsenip uygulandiZy db‘nemleré girildifi izlenimi alinmaktadar sKugkusuz,
fon ytnetiminde,sirekli yeniden yatiram kararlar:; almaya aligan bir yonctimin dbu
almkanhé;m. kisa sipede barakspak dahs prizikelu yeniden finansman kararlarainin
sik sik alinmesiny gerektireock nitelikte bir :}atuzm politikasini benimscycn ku~-
runlar sorumluluklarany yerine ge“b'irmig gorunmek ig¢in yeni yollar arag-b:.m.p bularsl:
fonlerin daha kisa ara.hklaz‘la gori d.omneh:.m. safliyan yeniden yatiran Kerarloars
verme politikasany stirdirmek isteyeoeklerdig*.iﬂe,uygulamada kur§1la§11an Soyyor
layatini kaybe‘bmig dﬁnuk fblearz. kredildbin dvte vadeli kredi haline ddntigtiriilerek
tasfiye edilmek istenmesi yolundeki girisim3erd(130) 1ie orta vadeli kredi kagul—
lerande anlagmalsp yapé:paki lpedilerin kysa vadeld kreé.i kogullarina uygun bigimde
kulland.:xilmas:. yenid.én finansman kararlary alma politikasindan bir kagas oiaraic
nl-belendlrmek m\imkmdxu'.

Papa piyasas;ndem sermaye piyasa‘;na dofizu fer ak:.nﬂ.ar:. uzun vedeli fon
kaynaklorandaki yetersigiigin bir gonueun .lup elmadgiany anh.yabllmck 1g::m Serm=
naye p:.;ydsas;. igin fgn kayhek ye kullanme seoklargna = Uil ‘incclemek yararla
~ olacektir /BFA2.: iﬁ'ﬁ@f-‘iﬁ'{"ﬁ“,}"fﬁjj;_’,f;;l,;,s-bok olarak uzun yadeli fon kayneklarinin
| | fon kullam.mlarm;z_z ook ligarindg bt;iundué\; fe ugun vadeli kaynoaklarin ortalama
: .ola::‘ak anoak,%, 4444 intin sermaye piyasas; akbiﬂ@jge‘mtlr;lmg oldugu zr;'nis:-llmdc
edilmektodire | - |

(130) ONAL,Recep,TMirkiye'de erta vo uzun vadeli kredi uygulamasi (Sorunlar,clinan
Bulemler,Elegtriler ve tneriler)Maliye Baksnlafa Tetkilk Kurulu Nogriyeti

N0 :170,1975 yAnkeraySeST
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Bir yandan,y1llak fon kaynak ve kullamim verilerine dayanarak Yepilan analizler—
de uzun vadeli kaynaklardakl artiglar yeterli gelmedigi iéin kisa ;xrad.eli kaynake
lardan y-ararlanlldz.é; ve bdyleoce kasa vadeli piyasadan uzun vadeli piyasaya fon
akamlarinin olé.uéu yolunda bir sonugla kargilagirken,dte yandan,kiimiilatif olarak,.
3lel2eitibariyle fon kaynak ve kullanim stoklarana bélc.ld:.é'mda ugun vadeli kay-
naklarin % 66'nin uzun vadeli piyasaya ald;ar:.lmamab#gergekﬁen gok tnomli bir ge—
ligkidireBu geligki,uzun vadeli piyasa igin saflam bir kaynak oldufu kabul edilen
dag1tylmamig kfrlarin biitiini ile Sdonmig sermayonin tame yokan kisminan sermaye
piyesasi yerine,sabit varliklarinalimlari igin ingaat piyasasaina kanalize odilme~
si nedeniyle geri kalan uzun vadeli kaynaklarin sermaye piyasasi aktifleri i§in

yeterli gelmemesinden ve uzun vadeli fon taleplaréni kargilamada para piyasasa
fonlarindan yararlanma yéllarmln gorlanmasandan ileri gelmektedir JGergekten,te—
melde gubelegme olgusundan keynaklanm ve kira maliyetlerindeki ve fiatlardeki
biiyik ve hizla art:.glarla desteklenen otkenlerin etkisi altindagbankalarin igyeri
olarak kullanacaklori binalarda satin alma alternatifinin kiralamaya teroéh odil~-
mesi nedeniyle sab_ij: aktiflere bafladaklari fonlar giderek 'bumﬂc boyutlara ulag™
m.gtir ¢Bu Bankalaringuzun vadeli piyasaya aktaracaklari fon hacmini tnemli &lglide
daralttiZa gibi gelecekte tnemli finansal sorunlar yaratabileock nitelikte para
piyasasmdé.n sermaye piyabasina doérﬁ bir fon akimnin baglamasinda biyik rol oy-
namaktadire Ote yondan,bazi Banka yineticileri(13l) sanayi igletmelarinin,yatirim
igin,talepte bulunduklari fon biliyiklerinin bankalaringarta vadeli kredi araglara
karg:.liél piyasaya sunduklari fon bijylikliikklerinden ¢ok yiksek diizei'dev oldugunu,o
nedenle,bir tek bankanin tek bagina igletmenin fon taleplerini kargilamkata glig™
liik gektifini belirtereck orta vadeli krodi sunmak istemelerine rafmen migteri bu-
lamema sorunundan yekinmiglardir¢Biyle bir ortamda dofal olarak isletmo yonetici~

lerigbelli biiyliklikkteki fon' gereksinizrii gorunlarini bir kag¢ banka ile iligkiler

P oy P . o . oy,

(131) Kigiik bankalaran yéneticileri
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igersine girerok kargilamek yorine,bir ok bliyik benka ile enlagarask ¢dzmeyi ter=
cih ctmektedirlcraKaldr ki,Tirkiyc'de,yataram ig¢in uzun vadeli fon arayigi iginde
buluanan igletmelerbe,miktarinin kiigikliigu nedeniyle orta vo uzun vadeli fon sabom
M1 gma fon sunme konusunda istckli elan bankalari bir asrayo getirerck birlegbi-
recek,0rncfin,bankalap -arass, konsovsiyum gibi herhangi bir diizende yoktur .Sonug
olarak,ayny piyasadaybir kisim bankalar orta vadeli krediler igin miigtori bulamaze
ken,bagka bir boliimi agira fon talepleri ile karsa karsiye kaldiklarinden,orte
vadeli kredi uygulamalerinde ek kogullar ileri stirerck deha hagli bir tutum igine
girebilmektedirlor i Bu durum bizi hig doZilse,dzellikle kiigik bankalarin piyesada
dahe. Shéeki bolimlerde,sdsini ottifimiz miktar ve vade ayarlamn fonksiyonunu ye—
rine getiremedikleri ve Tabloild'de fén kuilam.mlar:. igersinde yer alen orta vade—
11 h‘cd.ilerin,g@réekbe dahn agagy diizeyde kalmalarine neden oldufu sonucuna gotiire
mektodir ¢ Buraya kadep iki ayri grup halinde,inceiemcyc galigtafimiz,tiim bankalarin
sermaye piyasasi alanina ydnelik fealiyetlerind ve bu piyasada yiiklondikleri fi-
nansal fonksiyonlary kapgilagtirmalar yaparak ortaya koymak anlamli olacaktir .Yu-
korids s0zil edilen beg banka,mevdusk piyasagindaysl963~75 donemlerinde ortalama
olarakytohlam mevduatlarin(Eks9) % 35,6'sini toplam tasarruf mevdua‘blar:.n(Ek:lQ)
% 30'unu ve Resmi mevduatlaran(Eksll) % 78'ini allrken,b’v'bekijz; banke ise,dzellik—
le sermayc piyesasi igin,dnemli bir kaynak olan tasarruf mevdustinan % 70'ine
gsahip bulunmoktadar Oysaki,sdzkonusu hey iki bankalar grubuhu serme’ yc piyasasainda-—
ki faaliyetleri,mevduat piyasasindeki payiarma paralei bir geligme géstermemokte=
dire. |

Mex}dua.t piyasasanda % 30'luk bir pays bulunan bes banka,sermaye piyasesi
aktiflerine(Eks12)% 65,4'lik bir yatarim yaparakebu piyesada en biyik finansal yii-
kii tegirken,sermaye plyasasi igin glivenilir bir kayna.k olan tasarruf mevduatinin
% 70'ini alan 34 banka,scrmeyc piyasasine § 34,6 orenminda fon sunarch daha az foe-
liyette bulunmasiybankaler aresi dengesizlifl ve mevduatlarangsermayc piyasasi yo-
rinc bagka piyasalara(para piyasasina) yénelmiy oldufunu en agik bigimde vurgula=—

maktadar.
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Ticaret Bankalari,vadeli ve vadesiz mevduat,ddeninig sermayeybedaviilde—
ki tahviller,avanslor gtashhiitler ve sair finansal borglar(Tablo:15 ve Ek:l3)kergi~
11fa 4biiyliklik sirasina gérey,fon sunuculara olarakghanchalka pesmi finans kesim,
Sosyal @ivenlik ¥urumlari,Devlet Yatairam Bankasi,Sigorta Ortakliklar: ve Dig fi-
nansal kesim den sagladilelari kisa ve uzun vadeli nitelikteki fonlariskrediler,
hibbe senctlerigkonut lu'ediieri,mevdua't mmzam kergilaklari,tahvillar,ufaklik ve
sair finansab aktifleri kullanarak,fon kullanici olara.l_c,$irke‘bler—Zira.at kesimi,
Merkez BenkasiyBenaf ve Sanatkfrler,Kam Iktisadi Tegebbiislere ve Uzel Kalkanma
Bankalarina aktararak fon doniigtitrme foxiksiyommu yerine getiren,ybijyik Bléﬁdq par;-
ra piyasasi alaninda galigan finemsal aracilardir, -

Ticaret Bazﬂca.larmm,m 'buy\ﬂc fon sunucusu olarak henchalki ile olan

iligkileri,agagrda Tablolftde sunulmusture

TABLO 1% Ticaret Banknlari,hanchelky iligkileri(Yallik degigmeler ola~

rak)

| . , MILYON TL.
1964 1963 1966 1967 1963 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1915

Tagsarruf Mev— i :

duata +914 42304 +2792 +17 31,+3369+3153 +4177 +8186+8374+11575+11926+18262

Odenmis serma~ , ‘

ye ] +2 +35 432 +43 +4 +3 +139 439 +123 +201 +118

Komut krodilerdyyy 139 -110 —90 =43 =120 +688 =1175 =197 =361 =316 —401

Toplam +914 +2306 42827 +1763+341243157 +4868 +8325+8913+11703+11127+18300

~234 =130 =110 =90 =43 =129 = 1175 =197 =361 =316 =401

nak ve kulda—~

Net fon kay- : : .
+676 +2176 +2717 +1673+3369+3028 +4868 +7150+3716+11342+10811+17979
‘nam o B S

Hanchalkanin

on kil # 25 6 R4 %5 F1 44 - f 4243 23 42

orani

Kaymak :Ek:13
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Tablosk5tde gorulduéu gibi Tieapet Bankalarm,fonlarinin % 60'dan faz—
lasini hanchalkindangtaserruf mevduaty ve ddenmis sermaye araglari ile saflamali—-
darlar 40te yandenyhonchelks konut kredileri yolu ile Tisaret Bankalaranin fonla~
rinden yararlaama olanagina sahip bulunmektadir sAnoakyhenchelki'nin Ticaret Ban—
kalorana sundugu fonlar ile dolaysiz olarak safladafa fonlar kargilagtirilacak
olursa,1970 yilainda hig fen saflamagken,difer yirllarda yoporlanma olanaklar: gok

dliglik olup son yillarda % 2~3 dolaylaranda seyretmcktodir e

Ticare‘b Bankalaraggenel olarak Resmi finans kesiminden,reémi meviuat ve

Sdenmig sermeye ve tashhittler kargllléﬁ fen saflarken,Devliet Talwilleri ve kredi-
lcr,tifakllk para voe sair finansal aktifler satin ala;raic fon sunmektadir eAncakyrcs—
mi finans kesixﬁi,saélad:.él fonlardan  daha fazle fen smarak,sﬁrékli olarak,hanchal=
Kihdan somra,Tioaret Benkeleprnan ikinei fen swmousu olma sacllifini korumskbodar s

Ticarct Bankalary fonlarden yarardanan en biiylk kullanici kesimy$irket—
ler Sektdpiidiy eTisaret Bankalara Sirkctler kesimi iligkileri agafzda Tablo:lf:'de
giisterilmiﬁir . |

TABLO317 Tioaret BankalapyeSirketler Xosimi iligkileri(Yallak dogisme-

ler olarak) MILYON TL.

1964 1965 1966 1967, 1968 1969 1970 1Sl 1912 1973 1904 19I5
22054 31500, 1200 1207, 2209 1270,

Ticari Mov- P '
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duat

Tedaviildeki ' . ) .
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Verilen Kre-~
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Toplam +23 ¥124 +021 4365 4833 +713  +696 +979+1833  +2015 +5197 =4485

=567 —1605 =2319 w=1534~2442w3672 w2152 =4724=10685 «10004~83T9-~25735

Net fon

KA VO 544 =181 1550 ~1169=1609m2959 1456 =3145 ~0002  ~0789~3662-22250
kullanim

KaynaksFks13



fficare-t; Bank‘a,larlg&rketler'd.en T:.oam Movduet ve zamen zamen bodaviile

deki tahviller g1b1 d.olayl:n. finansal ax-a,glaz- karg:.l:.g:. fon sa,g,larken,lu-edller ve
hisse senetleri gibi dolayeaiz f:.nansa.l aragler karglhg:. fon sunmakbad:mlar.‘ﬁ‘akatls
Sirketler kesiminin,Tioaret bankelarinden kullandifa fonlar % 50 oivarlndaboiup

giderck biyik boyutlara ulagmekla beraber,Ticaret bankalari,serkaye piyasasi ilig—
kileri incelenirkende belirtildifi gibi,sunulan fonlarin goéu kisa vedoli nitelike
todire303 girketi igeren bir aragtirmada,belirtildifi gibi(132) déner aktiflerin
diganda sabit kaiymet varliklar:. dahi kasa vadeli banka krediléri ile finans edile-
rekygirketlerin kisa vadeli fon kaynaifn iie bankalara olan bagaimliliklara giderck
azvtmaktadlﬁ.Sirketlm'in,genellikle,.mevsimlﬂ: galigme sermayosi gereksinmelerini
karmiamak igin kisa vadeli banka kredilerine bagvurmesi ve sirekli galigxma sermom.
yoleri iginbu kaynaklardan yerorlanmamasi gerekir.(133)sabit varliklaran dahi b'Ba
vadeli banka kredileri ile finanse edilir hale gelmesi,girketlerin toplem finansmen -
lf:aynaklarl iginde 8z kaynaklar ile uzun vadeli yobanoi kaynak toplamlaranin ne 8l-

‘glide. diigiik ve finansal yapalamnin sayif diseyde bulundufunu géstermektedirae

Zireat kesimi ile esnaf ve Sanatk@irlarin safladagl fonlar da mutlak
olarak artmakla beraber nisbi olarak pek fgzla bir degigiklik stz konusu dogildire
Ancalkcydaha Gnoede bolirtildigl gibi vade agisinden dagalamlars incelendifinde gé-
rildiigi gi'b:. uzun vadel:c. nitelilcteki fonlarm toplan fonlar :Lga'smd.eld. paya gide™
rek biiylimesi sevindjrloi ’bu- gellgme olarak gegerlendzrllmehd:r. '

T:Loare'b Banlm.larmm.fon saglamak igin yaptaklara g:.derlerle fonlara
lﬂxllaziﬂ:rmalarl karg:.l:.gmda oelde ettikleri gel:.rlerm igletmede alikonmalarandan
olugan,finans piyasasina .ilgilehd:i‘rmeyen ve benkalarin birikmis oz tesarruflarini

. gbgteren dafilmamsg karla;v i_le_me finans piyasasim ilgile#dirmeyen fakat bir
© fon kullanim bigimini ifado eden gabit varludar kergilagtarildifs saman,sabit

varliklarin dafatilmems kfrlardan gok yiiksek dlizeyde ’oulundué'u saptanmektadire

(132) 'I‘m-kiye Sinai Kallc:.nma Banlms:..A.S.Mali Sektr Aragt:rmas:.,?at:.nm ve Finanse

man Araqlm-x,Agustos,lm'[
(133)BM§K¢Sabri.Igletne1erde gal:.gma sermayesi Analizi I.T.I;A.Yaamllar:.,lgro
Sl
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3u durumyTicaret Banicalarm kendi tasarruflari olan dagitalmamg kfrlar:i diginda
Jirans piyasasindan hisse sencedi ihraoy kargilifal elde edilen fonlaran bir bdlii-
mi in sabit kiymet alimlaranda kullanilmasa: sonuougkullanicilara aktarmadifana
nor’cga kanitlamektadar ¢Bagka bir deyiglegfinans piyasasandan gektikleri fonlardan
Aahn naz finans piyasasina fon sunu:pa.k,fon sunucularindan fon kullanicilarana dofru
fon akimi hacmini daraltarak finansal aracalik fonksiyon‘lérma. ters diigen bir dave
ran~g iginde bulunmektadirlar ¢Teorik olarak,Tioaret Bankalara fon sunucularinden
safladiklary fonlara,kendi tasarruflaranida(DaZitilmamig Kfrlari)ckleyerek daha
fazla fon arzainda bulunupykullanioalara deha fazla miktarda fon sunmalarinden doley:
for sunuoulari yananda yer almelera gerckirken(134)kendi tasarruflarindan sonra
finans piyasasindaki sunuoulardan saglanan fonlarin bir bslimini sabit kiymet
alanlaranda kullanip fon arzini daraltarak fon kullahn.o:.lar:. yonanda yer alarak
teoride ve higbir geligmig iilkedo(135) gc‘:’riilmeyen' bir uygulame yaratmiglardire

B Para Yearakmeyan Finansal Afam.laz-

(Bksi)?in incelenmesinden de anlasilacais gibi,gklismig iilkelero
gére Tirkeye dahil goligme siirecinde bulunan iilkelerin finans piyasalarinda giriie
le en belirgin Szelliklerden birisi para yaratmayan finansal aracilarin yetarsize
ligidire

Tirkiye'de para yoratmayan finanSal aracilar; Yardimlagme Sondake
lari,Sigorta Ortakliklari,Sesyal Giivenlik Kurumler:,Holdinglor,0zel ve Kamu Kalkinsa
‘na Bankalara ve bir adet $ikotiold finansman kurummdan olugma.k‘ba.du'.
Ozellikle,Tirk mevduet piyasasm_d.a daypara yara'tm ve biliyik Slglide geleneksel ola—
rak kisa vadeli piyasada galigtiklery yukarada kanitlenon Ticaret Bankelari ile

~ tam rekabet kurallari igersinde,dzglirec rekabet ederek mevduat toplayan ve topla~

o— PPy Py

(334) VAN HORNE,James C.Funciion end Analysis of Cepital Markeis Rates,Se.0-20 ve

a;,’rlca,DOUGALL 2eSeKeS ¢10~11

(135) OoE.G.D.,General quort and My&aﬂ. Amnax, Capital Markeds S‘bu&y,mo"{



e S;:!.gwrta Xurumlars

Tirkdyotde Sigoria Kurumlar .Ozel sigorda alantnda faaliyo: eb-
Terd; sigoria optakizklari ve genel sigorta alaninda faaliyeite bulunan Sosyal
Stgorvalan Kuruma,T-C Emekli Sand:ifi,Bagkur Ordu yardimlagma kuruma ile Szel omak
Li ve yardum sapdiklarin kapfayan,Sosyal Givenlik kurumlarindan olugmakiadir ( 138}

a-Sigeria Ortakliklar:.

Sigorta ortakizklary,finansal aktifleri agisindan.finans piyasa-
sainin en kilglk finausal aract kurumlaradirEkslfide gorilldiigi gibi,Fon kaynakla -
rinan % 33;2%si dagrdilmamg kiriardangve % 06,8'i de finans piyasasindan tcknik
ibtiyatler .6denmis sermaye ve sair fina.nsé.l borglar’ila saglanmaktadir sToplam prim
gelirleri iéersinde hayak sigortasi primleri pam:m diigikk dilzeyde bulunmesinden
(Ek:15) grkarilacak sonugtande anlagilacaga gibigTih'chye“de,Sigor"ta Ortakiiklers,
sigortalay1l yagam ve &liim hali risklerinden gok kazagyangin hirsizlik.seh gibi ¢e--
§itll rizikolara karg:i koruyarak,sunduklari sigorta hizmetlerinin kargilaZunda tn~
cesZigortalidan sig@rta ortakliklerina doZru akan fonlari shasar meydana gelinceye
kadar kullanarak aracilik faaliyetlerini siirdiiren mal ve kaza ‘sigor‘bas:. ortakliklaz _
r1 olarak tanimlanabilira

Sigorta ortakliklari.mal ve kaza sigortalari hizmetlei'i kargaligin~
da topladzklari fonlar:.,Ek:l4'de glriildiifi gibi,ortabam ollera.kg% 13:31"ini gegit
1i tahwiller % 9.9'unu hisse senetleri ? 11,5%unu mevduat,® 447 'sini kisa vadeli
ipotek mukabil krediler ve % 60,3'ini sair finensal alkbtifler gibi doleyli ve do-
laysis finansal ak:i.fice kargulignda finms pigasas:na suamaktadiroler tiikedeySi-
gorta ortakliklari.mal ve kaza sigortalarmda;hagar;arm meydana gelme olasilike
laranz;kolaylakia 4$abmin edilememesi nedeniyle fonlarin biiyik kismni likid ola~
rak ‘uimmageregini du;y'ai-larg. |
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Nitekim,finensal sktifler igersinde mevduat ile dzel sirkek tahwillerine orenla
kf&rliklarini dilsikk olmakla befabei-,her an paraye gevrilebilecek nitelilkte olan
Devlet tahvillerinin toplam oreni ortabama % 20 civarinda olmes: likidite ve em-
niyet ilkelerinin kfrlilik ilkesine afar bastifani gosterhelbedir Finansal aktif-
lerin dagilimnda gbze garpan bir beagka Ozellikte banka hisse senetleri ve Tah—
villerinin Snemli bBir yer tutimasidar.

Sigorte ortakliaklarinin,sermaye piyasasi aktiflerine yatarim yaparak
bu piyasays sundukleari fonlarin bijyiklikleri ve kullanilan ara.glar,'l‘a'bloélS‘da

- agagada sunulmugtur o

TA’BLO:ilg Sigorta Ortakliklarimin sermaye piyasasi igin yillak fon

kullanimlary
. ~ miuYon TL,

1064 - 1965 1966 1967, 1968 1969 1970 1971 1972 1973 14 1I15
Deviet Tan- () 6 16 9 8 15 (3 33 48 118 66 111
villeri ' _
Ozel Sirket : .
Hisse Sonet—
lepi 5 5 3 8 4 7 14 9 12 38 172 T
Toplam 4 12 12 22 1 23 19 45 65 161 155 126

Kaynak:Sigorta Ortakliklaras Faaliyet Raporlara

.y Ay PPy A IS0

(139) Sigorta ortakliklarinin,sermaye piyasasinde kullamicilara sunulan net fon
hoomini saptiyebilmek igin banka hisse senetleri ve Tahvilleri heseba katil-

mamigtire



Tarlo:td 31el2 itibariyle F3 SIGORTA ORTAKLIKLARININ NET FON KAYNAK VE  KULLANTNLANT MILYON 71,
T i e ;
| 1963 | 1964 | 1965 1965 1967 196_8_ 1969 | 1970 | 1971 1972 11973 1914 | 1975
12 Tioaret Bamkalars | 13 | 132 | =141 | 4158 | 471 | -7 | <815 | -237 | ~30 [~01 | =06 |-442 | 591 |
n Sosyal Gitvenlik Kq - - +1 +1 +1 1 a1 | 43 +18 | 420 +29 | +33 | 441 ‘
F6 Devlet Yatirim Bo| =21 -25 ~22 =18 =17 -18 ~13 12 -9 =6 ~5 | =22 -,
Rl Resmi Finans Kese| =21 | =23 | =28 | =43 | =51 | -5t | <10 [ -&4 88 [-125 | -248 [-302 | —o04
RS firketler 4150 | 4171 165 | +184 | 4201 | +240 | 4op6 | 4318 +19 | 4597 +770 +958 +1302
R6 Hanehalka +17 419 +13 +22=: +22 +25 +283 +25 +26 +20 433 | +29 +0
R7 Dig Finonsal Keso| ™ +2 +2 +2 +2 +2 +2 +2 +2 +2 +3 +3 2
RS Dier Fon Hareketd 20 | =141 =68 } =65 ~0 | =110 | ~141 [-164 | ~184 |=243 | -362 | =189 | 521
Sebit Yatimimler =0 | =3 =34 | % =43 2 13 =85 | -loi {-128 —149_|-152 | -204 ]
Dagitilmemig Kfr +18 +94 +112 | +129 +146 +170 +195 +204 +227 1 +264 -nqé +384 3568
T TR B O o o [ e [ e
> DAGTLINE | % | & % | % % ¢} % % % |8 |2
F2 Ticaret Bankasy | =461 | —4642 | =48y1 | ~A6,T 1=06,0 ' =646 | =1290 | —12,2 | ‘4,81 —dign | =307 314 ~ve2!
T/ Sosyal Gﬁvenlik K{ - - +94 +93 M) +1y6 | 42,1 293 | 42,6 +242 42, +243 +2,T -
P6 Devlet .atirim By| =846 =BeT | =195 =B43 ]| =446 ol § 2,5 | ~2,1 }  =1,3] =7 ~y4 ] =146 -2
m Resmi Finans Kese| =11,0 | =8,0 996 | ~12,7 | 313,7 =12,8 | ~13,7 |=~11,4 12,7 ] ~13,8{ =21,2| ~21,5}] =23,4
R5 RJirketler +61,2 +59,8 "‘55:3 5494 | +5441 5491 | 45349 | 45646 #0351 466,21 465,81 46841 475.4
6 Hanehalka "‘7ioA +646 +404 +695 | 45,9 +59 +545 + gl +348 +242 +246 ] 42,1 +45
] Dig Finansal Ke Ll R LR 00 T 0 Y 1 Y2 R ] _
8 Difer Fon Hareket| <2293 | =25,9 | =23,2 | ~25,3 | 24,2 ! ~24,8 | =215 |~29,2 | 26,01 2099 =30,91=3447{ =-30,3
Sabit Varliklar =1240 | ~1142 | =11,6 '-10,0 ~11,5 { =11,7 | =493 }~15,1 | =14,6] =14,2]| =12,81-30,8} =-11,9
Dagitalmame Kar +3148 | 43249 | 43852 | +30,2 |430,2 | +3§,3 ) +30,1 |+36,3 _432,8 42942 | *20,8] +27,3] +21,3
roplam [ | HEr (A %% p100, 00, [+100, 100, | 4100, | +100, {4100, oo, |+100,
' ‘ - oy k8 it A SIS ESmcd N S as i oy 00y ey
- 4




Sigorta ortakliklary,likide ilkesino vérdi’klefi tnoelifin bir uyoulame—
81 olarakyDevlet Tahvilleri yolu ile sermaye pi;y"asasa.na. fon a:z-z:L,giderekvbijyiimek-
‘tedjr.ﬁzol girket tahwillerd ve hisse senefleri ile ;‘y'a:p,:l.lan_ yat:rmlarda bijyik=—-
Likk olarak tnomli bir dofigme gdrilmoncktedire

Sigorta ortaklaklarinin finans ‘piyasas:mda.vn sundufm sigorta hizmotleri
kargaliga safladain fonlaran Kaynaklara ,sufinoulara ,;T-éublo::l@' de qorulduéu gibi,
‘sirasiyle,§irketler,henchalica ySosyal gitvenlik kuiumlar:.(ﬁzel Emekli ve Yardam.
Sa.ncl:.klér:.)A ile dag finansal kesimdir ¢Stz konusu smmou kesinlerin,finangal arac:.
olarak,sigorta or'bekliklarl vasitasy ile,éundxﬂclam. fonlardan yararlanan kesimler,
kullenicalar ybagka Ficaret Bamcalari olimlc iizere Rosml finans kesimi ile sxmarli ¢
ﬁigﬁde Devlet Yat:.f:.m Bazﬂcasmdaﬁ olugmakbadlr.ﬁc;'lé'da gwuldu{'m gibiysigorta or a
takllklarmin< en Snemli fon Sunususu durtmnda bulunan Sirketler,Teknik ihtiyat-
lar kargalaZa §ok biiyikk efanda fon sunarken,hisse senetlori ve talwiller ‘kar».‘}ll.l"
f1 daha digik oranda 86z konusu finans aracinin fonia._z-:.ndan yerarlmara;’lc giirekli
olarak fon sunuouluiu girevinl yerine getirmektodine

Sigorta ortal:l;klarmm finans piyasasina sundufu fonlarden yararlanan
on tnemli kesim olan Tioarct Bankalary(Rks16)mevduat,hisso senetlerd ve Tahviller

gibl dolayly finansal araglar kergaliZy sigorta artakliklarinin fonlarini kendi

alanlarine gekmektedirlers

b Sosyal Giivenlik Kurumlamy

Bu b'cilﬁmde,’l‘ibldye'de,i@i, ve memxr gruplari ile esnaf ve Sanatkérlar
ile bagamsiz galaganlarin ig kazasa,meslck hastalify,molillik,yaglilak,Slin ve
emeklilik gibi risklere karsi genel gakarlarani korumak amaci ile zorunlu olarak,
ka.ﬁuna dayanarak,iiyclerinin gelir dﬁzeyl@ihe ve mesleklarine gére saptanan ve
daha sonra riskler dogdukga keridilermg gari ia.de. etmek izere alinangprimleri,
kullanaicilara aktararak,finans piyasasinda aracilik fonksiyonunu ifa eden,Sosyal
Sigortalar Kurumu,TeCeEmekli SandafyeBafkur,Oyek ile Ozel Emekli ve Yardam Sen—

diklari inoeclencecktire



-

Sosyal G\ivenllk Km'umlar'.\nd.a'hlrumlarm not ektirlerinm buyizmes; gt
gekte y1llik net fon girigleru(briit fon g1r1§ ve qukiglari arasmdakl olumlu
fark)ile sisonim(140)oldufundan,dncelikle,yillik fon akamlarani yani,brit fon gi~
rig ve gikaglari ile ne'b fon giriglerinin ayrmt:t.l:. blgmde incelenmesi gerekire
Bu incelemeyi yaparken geg¢mig yrllara ddnikk analiz ve yorumla:;-a ek ek olarak geg—
mig verilere dayanarak,goklu represyon modeli ile(141) gelcoefd ddnilk fon akamlari
tahmin edilerek Sosyal Givenlik Kurumlarinin gelecck yallardaki fon birikbtirme pod.
tensiyclleri kestirilmeye lgai:.g:.lacakhr.Ancak,bundan sonra,birikmig fonlarin de—
gerlendirilmesinde,finanbal araca olarsk hangi piyasalarda nesil davranmis gostor—
dikleri hangi finansal araglarim kimleri ve ne gekilde finanse ettikleri ineelcne-

cektire

bel,Sosyal Sigortalar Kudum

Bir Sosyal Giivenlik Kurumi slarak,SSK'da,yillak briit fon girig
ve gikiglari ile nct fon birikimlerini gdsteren Ek:l7'de gorildigi gibl,kurum
trit y2llik fon giriglerinin % 84-35'4,1s kezasi,meslek hastaliklari,yeglilik,
malillik ve Slim gibi risklare karga iyelerini korumak amsc: ile sundufu Sosyal
Gitvenlik hizmetleri kargilifanda elde edilen prémlerden(ocontributions) % 11,5'i
finansal yatirim gelirlerinden ve % 3,7'side sair gelirlerden(reel yatarim gelir—

leri)dlygmaktadir e

Finansal yatiram gelirlerinin 2/3'si tahvil gelirlerinden meydana
gelmesi bir anlamdaybirikmig fonlarin hangl araglar kullenarak deferlendirildifi-

nin agik gostergesi olmaktadare

(140) POLAKOF‘F,a.g.k.S.?S

(141) Goklu regresyon modeli ile yapilan fon akamlari analizlerinde,tncelikle,ta~
niilanan ba,élml:.' ve bafimsiz defigkenler arasindaki iligkiléri saptamak ama’-
c1 ile dogrusal ve logaritmik regresyon quelleri ayri ayri test edildikten

- sonrayalinan istatistiki sonuglara giresen uygun regresyon modeli segilerck

kullanilacaktir.Test edilen regresyon modellerine iligkin ayrintili istatise
tiki bilgiler ekler b8liiminde sunulacakbtare



Britt yrllik fon ¢ekaisler man dki temel wnswrugls kazalara,meslek hasta~
lﬂdarm,nlﬁlﬁllﬁk,ya@ia.hk ve Oliim riskleori kersiliganda iiyelere yapilan Bdemeleri.
(Banefits) gdsteren dolaysiz sigorta giderleri ile ydnetim igletme giderleridir-
Dolaysiz sigoﬁ:a giderlerinin briit fon giriglerine orani gidereck azalan bir trewd
gostermektedir olirnefin,1963 dtneminde,briit fon giriglerinkn % 36,5'i istlenilen
rizikoler kargalify liyelere Sdenirkensbu oran;1975'de % 5,7 diizeyine inmig bulvamek -
tadar .Soz konusu dolaysiz sigorta giderleri iginde,hastalik rieki igin yapilan Sde-
meler en biiyik yeri tu-bmaktadzr.1963r-75 dénemlérinde giderck nispi olarak azalmake
laberaber fom giriglerinin % 10,6's1 bu amagla kullanilmaktadir .Fakat,dolaysiz si-
gorta giderlerinin gok iizerinde bulunan,Yinetim ve Igletme giderlerinin fon girig-
lerinin biiyik bir kismni,ortalama % 22,3'i absorbe etmekbedireyleki Yénetim vo
Igletme giderlerini yainizca yatirim gelirleri ile kesinlikle kargailamak miimkiin
degildireliyelerden seflanan primlerin ortalams % 32,6%s186z konusu giderlerinin

finansmena dig¢in kullanilmektadare

Net fon girigleri,yukarida sdzi edilen yallik driit fon girig ve gikig—
lara arasaindaki pozitif farka olup,fo_n‘ birikimini.net aktiflerdecki biiylimeyi gos-
termektedir.,

Fon gikiglarinda dolaysiz sigorta giderlerindeki azaliglar ytnetim ve
igletme giderlerindeki art:.g‘iar‘la birgok yillar igin dengeclenmekle beraber fon
gikiglaranan(% 27,5) yfon giriglerinden (% 23,7) daha hizli oldufunden,dzellikle
1971 yalindan itibaren ylikselmeye baglamgtireNet fon giriglerinde dolayisiyle
net aktiflerdeki biiylime ne zamana kadar,hangi oranda devam edecektin? Gelecck yil—
lardagkurumn fon biriktirme giicli ne olacaktir? Kurumun biriken,fonlari hangi pi-
yasalarda,hangi amaglarla ve nesil degerlendirdigi,kimleni vc nasial finanse etti--
&i konusuna girmeden Gnecygelecekte beklenen fon ak:.m}.ar:.n:.,fon girig ve ¢rkiglas

rini tahmin e¥mekigyukarida siralanan birgok sorular ceveplarini bulmak ve Kurumun

fon potansiyelini girmek agisindan yararl:i olacaktire



= 1om

- Bu amagle britt,fon giriglerinden prim gelirleri,ile fon gukaglaranin iki temel
unsuru olen dolaymiz sigorta giderleri ile ytnetim ve igletme giderleriygoklu rog-

resyon modeli kullanarak kestirilmeye galagailacaktirs

SSK'nun Prim Gelirlerinin Analizi

Tallik triit fon giriglarinin nemli bir alt bolimi olan prim ge-
lirlerinin onlix regresyon amalizleri yapilirken tanimlanen ve regresyon modeli,

degigkenler vo istatistiki sonuglar gtyledir.

LogywlLoga +blogxl+olog2+dlogx3+elogx 4§ﬂ0gx5

Deiskenler
Bafamly Depigken
y=Toplam prim gelirleri
Bafalwaz Dofigkenler
x1==Sigortali iggi Sayasa

x =Sigorta kapsamne giren is yeri sayisa

xi Toplam Gayrisafi Milli Hesala(GSMH)
x3=0rta1m Gﬁniﬁk ot
x4=Zaman
5
Logy=Log 1,97 5-.1152010%4-.222410@: ot .109510gx3+1.469410g3c 4
(01)  (082)  (az)  (e203)
--01049log:;5 |
(+116) 2 | o «
R Belirlilik(determihasyon)Ketsayisa : 99811
Tahmini Stendart Hata o s o711
Durbin-Watson Test : 1149118

Bu regrasyim modelinin kullanilmas: sonucu hesaplanan tahmini prim
gelirleri agafida verilmigtir.



Yallar

1976
1977
1978
1979
1980
1901

1982

=52~

-t

Tahmini Prim YTillak
Gelirleri(MILYON TL) Artag Haza 7
12923 -

15931 % 23,3
17146 % Te6
21076 % 22,9
29775 % 4143
36624 % 23,40
45051 % 23,0

Goriildifi gibiggeemis yrllardski kogullar gelecekbede devam ettili tak-—

tirde,gelirlerinin artig hizlari 1973 yilanda en diigik dlizeye indikton sonra,ye—

niden yikselme beraber,1980'den itibaren Adligme egilimi géstereccktirs

Dolaysiz Sigorts Giderlerinin Analizi

Dolaysiz sigorta giderlerinin analizinde tenimlanan degigkenlers

Badimla m"’gj§gm
y=SSK'nun {yelerd igin yaptafi maliillik,yaslilik,8liim ve iskaza~

81 gibi dolaysiz sigorta ziderlerinin toplam

Bafamsaz Defiskenler

x =Sigortala isgi sayisa
1. . ;
x =Sigorta kapsamwna giren igyeri sayisa

2 . ; .
x =1g kazalari(vakalari)sayisi

3

x =Ortalam ginlik lierct
4 '

x =Zamen

5

Segilen dofrusal regrosyon modeli ve istatistiki sonuglarig

7=30050304 ~603289%, +247520x =, 40800% 170 ¢525% =11 e352x

3 4 5
R 2=Belir1ikik(determinasyon) Katsaywsi:  «99130
Standart Hata ) t 149.333

Durbin-iWatson Test : 263636
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CiELO22
Yiller
1976
1977 4949 2045
1978 5252 6ol
1975 6314 20,2
1900 8268 3049
1981 9699 1743
1982 11324 16,8.

Tukaridaki Tablo'da gérildiigi gibi,dolaysiz sigorta giderlari 1978 de
en diigiikk diizeyde bir artis gosterirken,1980%de yillik zrtis hizi en yilkksek diizeye
gikmakta ve sonraki ylllar tekrar azalmektadir efnocakyProjekte edilen prim gelirle-
rinin Tablos22 yallik artig haza ile kargalagtirildifanda her ddnemdegdolaysiz si-'
gor‘l:é giderlerinin y:.ll:.k‘artn.g hazainin prim gelirleri artis hizaman daha alt dii-

zeyinde oldugu gdriilmektedir,

Yonetim veo Igletme Giderlerinin Analizi

Fon 91k:.§1az~1 iginde en biiyik yer tutan Yonetim vo Igletme pro-

jdlerinin analizi igin segilen logaritmik regresyon modeli,degigkenlori ve istetis—

tiki sonuglari agagida gosterilmigtire
, Logyaloga-i-'blog:l-l-ologz

Defigkenler
Bafamla Dofigken
¥= Toplam Yeénetim ve Igletme Giderleri
Bajamsiz Defiskenlér
x =Caligan personel sayasi
xr1= Zamen
2



Logy= =logs15098 +2.362{10g3c1-.253410g3:
(#350) (#194)
R 2oBolirlilik Katsoyisy 3 97033

2

Standart Hata 8 $14429

Durbin~Watson Test : : 1025

Lo aritm_ik regbesyon modoline gire yapilan gider projeksiyonlari;

r.

Tahmini Yonetim ve Yillak
Yillar " Isletme Giderleri(MILYON TL) Artis hizad

1976 ‘ - 3715 | -
917 4695 2644
1978 5958 | 26,9
1915. - 7561 2645
1980 | 9595 2649
1981 . - 12176 26,09

1982 , . 15451 : 26439

Geleeck ynllardagTahmini Yonetim ye Isletme Giclerl‘or:i_nin Artig Tz
% 2649 olup_,genei olarakyprim gelirlerinin yillik artis hizlarainin lizerinde scy-
rcéccekbire , - |

Prim gelirlewiyDolaysyz Sigorta Giderleri ile Yonetim ve Igletme Gi-
deryorine iligkin goklu regresyon anaiioleri gonuglary ve projeksijénlm-m Dir spoe
dogbiitin halde,defiorlendirilmek iizewe Tablo@'de verilmigtire Tablo:20'de gtril-
dtigli gibi,dolaysiz sigorta giderleprinin prim gelirlerine orani giderck azalan bin
trend gosterirkengydnetim ve igletme giderderi yilikselen bir davranig iginde bu~-
lunmaktadirlar eSonugtakurumdaygeghisteki kagullar gelecek yillarda da devam et-
$i¥i tektirdeynet fon birikimi ve dolayisayla net aktiflerdeki biiyiime,19%0 y1li-
ne kadsr azalan oranda,artaglanla devam ededelcbircAcaba,bir’iken‘ fonlar nasal de-—
porlendirilmektedir? biriken fonlaran yatiram kfrliliklari ncdir?Bu ve benzeri
sorularin cevaplarini bulabilmek ig¢in geride barakilan dﬁnemlerdé birikmig fonla~

rin yotarim kfirlilaklarinin  incelenmesi gerckire



THBLO =20

Fie  SSK PRIM GELIRLERI,SOSYAL OpEHLE<I ILE YONBTIM VE SATR GIDERLERIN nglm TIRILMASI
; i Prim Gelirleri |Toplam (!).S:Lgor'b Tonagtin ve Sa:L T?plu"”l 16.01:'101‘ ?e’b Ge}lrler {
| Yillar ; : Gider , Gider , 5=4+1 .
T L (1) P L(2) % o) b A L, %,
1963 734 110040 31T 1 4342 179 | 2444 ‘/,tgéuh.:{,'w 238 | 32,4 .
1964 055 (10,0 | 30 | 43,3 |25 25l | 505 | 60w | 210 | 36 .
1665 1069 |100,0 | 174 | 16,3 | 210 | 25,3 4”*4_._1_&}'6 | 625 | 50.4 | | ]
1966 ] 1335 |100,0 206 | 15,6 | 354 | 8645 -,».‘*5.6;2 42,1 | 773 5749 B 1 ]
1967 1640 . 110040 240 | 1446 | 429 ?‘ 2642 669 | 4040 | 971 5342 | |
1963 2040 f100 | 295 [ 14,5 [ 500 24,5 [ 795 | 39,0 |12a5 | 610 | '
"""""" 1969 2543 |100,0 352 | 13,0 | 616 | 24,2 | 968 | 30,0 [1575 6240
1916 297¢ 100,40 307 | 13,0 835 1280 | 1222 | 41,0 (1759 5940
- 1971 3466 |100,0 42 1 1243 11103 [ 31,80 | 1530 | 44,1 1936 5549 s )
1972 4433 }100,0 503 | 11,3 (1222 27,5 | 1725 | 3648 |2713" 6142 T
1973 6423 |10040 565 Dy8 1805 | 28,1 | 2370 36,9 4053 6341 -
1914 6020 1100,0 F A0 T¢0 12470 23,0 | 3153 | 35,8 |5667 64,92
1975 | 13459 1100,0 375 6s5 12953 [3le9 | 30283 | 3344 19631 Ti,6
1976 19660 10040 ; 4106 2049 3715 | 10,9 | 7621 | 39,0 11839 80,2
1977 22607 {100,0 | noa0 V21,0 4695 | 20,7 | 9639 | 42,5 [13040 5T45
1978 23953  |100,0 5252 | 21,9 |5950 24,9 (11210 | 46,3 |12143 5342
1919 27556 {10040 6314 | 22,9 [T561 | 2144 (13075 | 5043 13601 | 4946
g o p34534 1100,0 F 0263 ! 23,9 {9595 | 27,0 117063 | 51,7 |16671 | 43,3 B
| I90L k39569 [100,0 | 9699 § 24,5 J12176 130,80 121075 | 55,3 17694 | 4447 ]
1982 [5265 10040 | 1132{ 7__2»5,0 15451 | 34,1 (26775 ¢ 59,1 118490 TR e .
, | o ; ‘
! i S 4 - —— -




196375 dénemlerinde biriken fonlarin yatarin kfrlalaklar: orena(Ek:20)ertalama
5975 olarak gergeklegmigtir «Oysaki yiilkemizde hiflciim sﬁren enflagyon oranlari
(Ek 21) ile yatiramlaran kfrlailak oranlary karg:.lashrlld:.gmda her y:.l bariken
fonlam.n bﬁm:k bir erezyona ugradifa goriilmektedir .'&meém,yalm.z 10715 dvlnemi ig:ln
enflagyon oraniman % 18,8 ve yatarim kfrlilajaman % 5 oldufu gd.z omimie tutulure
sakurumn bir dénemlik zararinan 14857 Milyon T1.(13459 x($ 18,0= y 5.) ) olmake
tadar ¢Bu uygulama alt:.nda,y:ll:.k prim gelirleri ile yahlik fon gikiglarinin kar§1f-
lanamamasa dmmmda,sorumlultﬂclar;.n yerine getirilmesi igin,alcbiglerin {iiketilmom=
8i anlamna gelen aktiflarin paraya gevrilmesi altérnstifinin segimi kaginilmazlam
" gacaktare

SSK 1963-75 dinemlérinde biriken fonlaran,ortalema %‘ 53,95mm tahvil-
ler % i'{,Z'sjni krediler ve % 10,9%'unu mevdut aragiar: ile ﬁnana?:zﬁiyé‘sas'ma suna~
rak deferlendirmigtire(Ek:22)Devlet ;atulm Bankass, tahvilier;% 4149 ile finansal
aktifler igersinde en biyik yor tutmesy da agikga gistermektedirki;SSK,bir bagka
finansa.l eraci olan Devlet Yatirim bankasi aracilify ile kullanmicilarin fon gerek-
sinmelerini kar§1iamaya zorlanmgur.oyam.fiﬂéx;eal aracilarla ilgili teopik gam
ligmalar sirasinda,finansla aracilay dolayla fing;mal eraglarihrag etmek suretiyle * -
topladaldara fonlari dolaysiz finensal araglar sé‘bm almek suretiyle lqzllai;lo;lara
aktaran kurumlar olarak tamamlanmig ve finansal aragilazan' aktifleri .iginde dolayw
11 finensal araglarin bulunabilecegi ve fakat Mm finensal aracilar tamm ile,
finansal sktifler iginde kiigik bér yer tuttufu igin gel‘igniyeceéi vurgulonmigtare-
Oisald.;SSK':.n finansal aktiflerinin yarisindan fazlasinin devlet yatairaim bankasa
tahvilleri ile mevduat gibi dolayla finansal aragtan olugmasi temel de fﬁnansal
arao:.iar kavramna ters diigmektedir oEi?OWonF‘WM'm fon kullenicilari
dogrudan dofruye birbirlerine bajlanamamsgtir .BBylece,/Sosyalil".éﬁvenlik kurum olew
rak,SSK,ig kezasi,meslek hastahklan,anahk,malﬁll{nc,yaglﬂik v @lim rizikolari-
na sigorta ederck ustlendié: sorumluluun bedeli olarek ta.ﬁsil ettifd primlerin .
dogruden dofruya 'kullanlcﬁaz'a aktarma konusundakl karar 'verfne yetkileri kisitla—

narak yénetim teorisindeki yetki ve sorumlulufun denkligi kuraly sorumluluk alay- .



hine bozulmugttﬁ';(}ﬁnkﬁ,ktn-umun Uyelerin karsgi risk tagaima sorumlulukhbari giderek
artarkcn,bu risklerin karsileanmes: ile yekinden ilgili bulunan fonlaran ydnetimi
konusunda kerar alma yetkileri dévlet yatirim bahkas:v. gibi bagka bir finensal ara~

cinin insiyatifine terk edglmigtir.,

Serhaye piyasasi igin en ideal bir fon kaynafi olan prim gelirlerinden

bu piyasaya,dolaysiz olarak(142)sunu1an fonlarin hacmi agafideki Tablo:si'de gds—

terilmigtir,

TABL?:ZI , MILYON 7L,
1964 - 1965 1966 1967, 1968 1969 19790 197L 1972 1973 1974 1975

Konut Kredi= ' . -

leri 51 55 106 106 188 228 319 459 507 G631 71787 1180

Orta Vekredi~ -

leri

@ @@ =20 @G M 4 3 - - 6 (12

Devlet Tahvile

lori - (1) (15) (20) (25) (15) (19) '(19)‘ (22) 1 (40) 16‘ 16
I;fr fediles 5 (5 - 3 - (1) - @ - @ - -

Toplem 35 29 82 104 160 202 304 433 506 502 1064 1184

R . da
Kaynaks SS{é Fasliyet Raporlawy

Tablos2)'de gorildigy gibiySSK'n sermaye piyasasina siirekli olirak yal-
nizca konuk kredileri karsilify fan sunmaktadyr.Hisse senctleri gibi sermaye pi~

yasasi aktifleri ile hic fon awsi yokfur,

e PPy

" (142) Devlet Yatiram Benkasy Tahvilleri kargilafis piyasaya sunulan fonlarydaha sonra
s&iz.konusu benka tarafindan,kullanicilara,gesitli finansal aracilarla,aktaril-
d:.’é:.nrlan',miikerr\er ‘hesaplamalery dnlemck ve doZrudan ‘dozi;r'-uya kullanicilara su-
nulan net uzun vadeli fon hacmini sdp'bama.k amaci ileyTeblos24¥e dehil edileme-

migtire



Fia SOSYAL SIGORTALAR KURUMUNUN NET FON KAYNAK VE KUL
3 _;»-‘v

31 4126itibariyle

Tablo: 22 e — Rt T W LANTMLAR Lo
| T 1 A T
* 1963 1964 | 1965 | 1966 | 1967 | 1960 1969 | 1970 | 1971 1972 | 1973 | 1914 1975 ‘
F1 Morkas Bankas - e - -1 | -1l -1 -1 ] -1
72 Ticaret Bankasa ~1037 ~12€’£*-:1330 -1212 | =1232 | -1303 | -1467| -1473} =1627 | -2005 | =250y ~-2P80 }-4330
PG Dovlet Yatiram Bank] ~133 | =323 | —043]-1550 | =2360 | =3321 | —4550| -5489 | <6000 6089 | -0043] =11738 "'15053
1 Resmi Finons Kesim | ~514 | =559 | =544} =525 553 #-—5_38 =520} =501 ~I19}] —427] -319] =395 | ~-411
R2 Kamu Ikctisadi Toge | = ] - #_- # 3] -3 2 2 <« af - - -
RS §irketler -0 -24% ~261| «319) =37 | 445 | -560] <127} ~975] <1316} -1652] =-2305 | =363
6 Honohalka 42697 | +3211 [ +3327 | 44623 ] +5664 | #6911 | +0625] 49967 k11193 413007 f+16011 +20274 |+27364
Sebit Varliklar =640 | <702 | <765} ~051) <507 |=1147 | =1306] -1610 | ~1853 | =2040 | ~2207{ ~-2339 | -2675 .

Toplem T b 5231 =5604 | <6911 =998T FITIS3 L3007 |FIG0TIT =027 {27364

“ . _“L

¢ DABTLIMI Z ¢ 1 % % % % 4.
El Merkez Bankasi - - - - - - - ‘
hz Piocaret Bankalary | 3005 | 1040 | <3445 ~2652] 2140 [ ~2041 | =1740] =1448 | =14,45| =159 ~18:7] <1500 | =158
6 Devliet Yataram Bank] =740 -1°:}TL-22a0 =3355 | =B1y7 | 4841 1 «52,8] =55s1] ~5346§ =52,6{ =55,2] =579 | =550 .
1 Resmi Finans Kesim |[=21y3 | w1744 | =14, <11,4] =~ 9,0} «7,8 | =640} =5:01 =443] =343] =-2,4] =1,9 =145
ke Koms Tictisodi Toge | = | - - - - [- -1 -1 -1- - - -
5 Sirketler =Ts8 | =190 | =630 =649 =647 | =644 -6.51 <T¢3| =047 -10,1}-10,3f ~11,0 | =13,3 | N
6 Honehallka. 10040 [+100,0 |+100401100,0 {+10040 {#100,0 [+100,0[4100,0 [+100,0 [+100,0 £#100,0 | +100,0 | +10050
SRR N N2 M I ) I ) I M e
ixam; Varlikler 1 =242 | =2240 | ~2040] =184} <17,4 *-16,5 ~1592] ~1642 -15'.§ =1546 | =13,3] «11,5 <981

Toplam 100,40 | 10040 | 10040} 100,0} 100,0 | 100,40 100,01 100,40 | 100,0} 100,0 | 100,0{ 100,0 | 100,0

—— oy




Ote yonden 1967 ve 1970 d6riemleri digande,Orta vadeli kredilore hig yotiz .
 sam Yapilmamig vo ‘tam tersine,sdz konusu kredilerin asalmasi yoluna gidilmigtir.
1974 ve 1975 dtnemleri bir yana barakilacak olursagDevlet Tahvillerine hig yatirim

yapilmamigtairk

Fon sunucular: ve kullenioilara agisindan,SSK'a birakildifinda ise,Tabe

1322 de ayrantili bigimde sunuldufu gibi kurumun temel ve tck fon sunucusu hane-
halkidir eKurumuyhanchalkindan sagladafas fonlarla,sirasiyla,Devlct Yatirim Bankasi,
Ticaret Bankalarl,ﬁirketlcr ve Resmi Finans kesimi gibi kullanici kesimlere akta-

rarak finansmen fonksiyonunu yerine getirmektedir.

SSK'laran hanchalkindan safladifa ve ona sundufu fonlardaki yallak brid

venet degismeler agagfirda Tabl‘o ;_@a‘da sunulmgtur e

TABLO: 23 Ssr. HANE RALK) miskilen
, ' _ MILYON TLe
1961 1965 3966 1967 1960 1959 1970 L97L 1972 1913 194 1975

Tahgis Kar=—

caliklaps 905 +6T1 4902 41147 +1435+1942 +1661 +1635+2401 +3555+5320 #2270

Konut Kre-— . _
dileri ~51 =55 =106 =106 133 =228 =319 «={5% =507 -631—-105’_? ~1130

Y1llak Net

-~ s -~

Fon Kaynak ~5l4 =615 <765 =104l =12/TelTll =1342 =1226~1394 ~2924=4263 ~7090

¢ ot P s g o sl e Yt e A

i 1 s M i i 1 e S 20 o i o S a3 3 W1 o b e o 7 - St 4 7m emaAtA

»H\anehalklnm

Yallaik :

WALE TN o 90 B 8y2 B 11,7 B 992 B 13,1 B 13,7 % 10,2 % 27,2 % 21,117,419,

kuldanim ora~ ' o AR
(] Y

ni

Kaynak:Ek:23

Hanchalkindan SSK'a sigorta hizhketleri kargiliZi aken ve bir iken nct
fonlar ile,SKK'dan hanchalkina tckrar gerisi geriye konut kredileri yolu ile giden

fonlardeki yillik deZigmeler kargilegtirildifandaykuruma dogru aken net fonlaran
son yillarda giderek artmokla birlikte ﬁ 3=27'si arasande defiscn oranlardaki bolii-
niin hanehalkinayher donemgkonut kredibi olarak aktify gdrilmektedire -



Devlet Yaﬁr:.m Bankaé:.ndan somraeSSK fonlarindan yararlanan en bijyik
. kesim Tic&ét Baﬂmlar 1dareTicaret Bankalara biyik oranda vadeli ve Vadeéiz mov--
duat araglari kargalafa fon kullenmaktadireSSK'u 1970 ddnemine kadarfonlaran bii-
yﬁk‘hsmni(Evk:‘zz)vadeii mevduat olarak Ticaret Bankalarinda tutarken,1970'den
‘ sonraki dﬁnemlerﬂe,fam ters bir uygulama igine girerkenymevduatlarinin % 60~70%
1n1 vadebiz movduat olarck Yyatirarak 1likid fon tutma efilimini her gegen yil ylik-
sélten bir i"inanéal arocy | giriminil kezanmigtir LOysaki,fon g':rlg ve é:.lc1§lar1 bii-
yilk olesalaklarla tahmini mimkin olan bir sosyal givenlik kurumnday o denli yilke-
sek dilzeyde bir mevduat ve mevduatin da biiyik bir boSlimini likid olarak tutmanwn

gerekli olup olmadafini ayra bir proje halinde ale alinarak incelenmelidire

SSK'mm fon kullammlara arasinda gbze garpan bir difer Gnemli Szellik
Ticaret Bankalary gibi kendi sabit yotiramlara igin ingaat piyasasina bilyik fen-
lar aictararak(Ta.blo $23) finans piyasasina akmasa gereken fonlary daraltica bir
‘davranag iginde bulunmasadar. | -

" be2eTeCelmekli Bendifa
| ToCoEnckli Sandifanin sosyol g{iveﬁlik hizmeﬁnin_beden olarak

iyelorinden safladifa prim gelirlerinin trift fon girigherine ovenlariher yal yile
selirkaenybiriken foﬁlarm yafnr:.m gelirlerinin a,ym. foﬁ girigler_ine(ld,3) oranlar:.‘
‘kfrla bir fon yonetim politikesi altanda yikselmosi gerekirken diigme efilimi igin-
de bulunmalgtadlr.(mc:m) trnefing1963{4c toplanan foh'giriglerinin % 79%a prim ge—
lirleri ve % 21'i yat_lr:m golirleri (finansal ve reol yatiram igel:irleri)iken',lﬂ 5
ddneminde,fon girigleri i§inde prim gelirlefi % 92'ye ylikselirkengyatirim gelirle—
rinin % 5% inmesi #zarinde dnemle durulmas gercken bir noktadir oZira,Swbgrimzgelirler:

~ F g Yy - o y N d
ehersiz ollz egde oldunsiun ;g eleceln gularda) alinen. RISy Sehu agn ATEnTE

: %o"‘ q—tk:;hr‘amn Uginanswmnn 1 e kullanilacaginclan s or um \ululchrm 5er:'ae csef'vﬁ’Mﬁ?ﬂ"Z
‘ - cre beill de alhiflerin parago 9eun[me>‘. jek ve 3%
bir oMiernoti§ o lacalttr .
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(143) POLAKOFF,aegekeS 175-1T79



..1@;.

Fon gikiglari,bdliimiinde éoé‘u,ﬁyeler 19:Ln Odenen emekli ayliklarinden
oluyan sosyal giderier:’m briit fon giriglerine orém.,i963'den i'l::_i.‘bvaren yﬁh:elerek
1971('(1@ % 39 ile maksimum diizeye ulagtlktaﬁ sonré tekrar inige gegmigtir.Yonetim -
ve sair gider'._l.er ise ortalama olarak fon giriglerinin % 2'si cixfarmdadlr .’

Yatirim goiirlerinin fon girigierinc orani diigme efilimi gistermekle-
‘birlikte,yatarim gélirleri ile Yonetim vesair giderler karglia»?tnrlldlg*lnda;yatl-
ram gelirleri,ydnetim giderlerini kargiladikten sonra clde bir miktar fon bifiki-
mi olmaktadar«Ote yendanynot fon girigleri,yani net aktif biiyilme oranlaragsosyal
glderlerin fon giriglerinden daha hizli oranda artmasi sonucu azalérak 1971'de
4 9'le en diigik dizeye indikten sonra,yeniden tirmanisa gegmigtir #1963~75 dbnemine
degnet aktiflerde % 30 dolaylaranda bir biiyime gérgeklegmigatir.Sonné,finans piya~
sasindeki davranigleram incelenmesinden dncc sdz konusu fon birikimlerinin gelecek

dtnemlerde nasil bdr geligme giisterebileceéini,fon birikim:i.nin beklenip beklenmiyec |

cefiniggoklu regresyon modeli ile eme;;:?ftnr;p tartigmek yararli olacaktar,

. Emokli Sendafa Prim Gelirlorinin Analizi

Fon akimlar ig:‘nde,fon giriglerinin en biiyik pargasi olark be-
lirlenen prim gelirlerinin enalisi igin tanimlanan deffigkenlerssegilen goklu reg-
resyon modelijyistatistiki sonugleri ve prim gelirleri projeksiyonlari agafide

ayrinkili bigimie sunulmugtur.

+elogx Y

Logy=Loga +blogzﬁ+cloe;c2+dlng3

Defiiskenlor
Bafamly Deffisken
~ y=Toplem Prim gelirleri
Bafamsiz Defigken ler
x= Sandafan lye sayisi
x1="f,‘op1am briit maaglar
IS '

x3=Zaman

4



Logy—logla.iso, +1.87810gx, +1.0113i0gx 5004ilogx ~23041ggx .
(1597) (-421) (+053) (+213)

R 2Bolirlilik Katsayisi : 97192

Standart Hata 3 L19701

Durbin-Watson Test t 269486

Yallar  Tahmini Ppim GelirleriMiLYON TL)  Yallak Artas Hza 4

1976 13298“ ‘ -

1977 17365 % 3046
1978 22483 % 2945
1979 28904 % 28,6
1980 36865 % 2145
1981 46698 _ % 2646
1982 53883 % 2650

Tillik ertig hizlari,1976-02 dénemlerindeyprim gelirlerindeki artag-

lapran azalarak devam edecegini gtstermektedire

TeCoEmekli Sandiginoa Odenen FEmekli Ayliklarinan Analizi

Sandak tarafinden her dinem iyelere Odenen emekli ayliklaranin

analizinde kullanilmak tizere segilen regrebyon medeli ile somuglari sdyledirs

Logy=loga +4blogx +clogx +dlogx +elogx +flogx
1 2 3 4 5

Defiskenler |

~Bafamla Degigken

y=Uyelere Sdanen toplam emekli ayliklara



~-25691d@:5
(8162)

Bafamsaz Déé‘igkenlez_‘"

1

2

x =Sandak {iyec sayesi

x =Toplam briit sayisa
3

‘x =GSMH
L
X =Zamon
5 .

x baglanan memr sayisi

Loge==196187 +1482059108x ~¢534Tlogx +1s22910gx ~e61981l0gx
(555)

1

;!

(14499) ° (o747) > (+591)

R 2-:Bclirlilik Kotsayiss 8 .98884.

Standapt Hata

Durbin~i{atson Test

1976. 8995
1977 11723
1973 14139
1979 13806
1930 23262
1981 28373
1932 34162

e
]

015096
243089
Yallik

Tller  Sdonosck Tahmind Fnaldd AlalergMILYON T1) Arbag Fiss ¢,

% 30,3
/b 2076
% 33.0
% 24,0
% 2240
% 20.4

Girtldifi sibigidenceck tahmini emckll aylaklari,artig hizlar:,1977~70

dénemlerinde diigerken,1979'da % 33 oransnda yikseleeeck vo sonraki yi1llarda yeni-

den Jdiigme efilimi glsterceckbir ¢Prim gedirlerindeki aprtarg hizlari ile kereilaghz—

rildifaindael979 yila dasandagprim gelirlerinde'ki artis hizlarinan emekli aylakla-

rindoki artis higlerinyn iistindg seoywettifi giriileccktire



-IO#b ‘

Pl Pt ey

Toplu Emeklilik Jdomelerinin Analizi

- Sendak fiyolerinin emeklilifi durummda,ddencne toplu emek] -
1ik Sdemolerinin analizlerine iligkin somugler agafida verilmighir.

Logy=Loga +'Mog:ﬁ+clogx +Qlogx_+elogx
. F

2 3
Defdskenler

BaZamli Defisken

y=Toplu emeklilik Gdemeleri

Bafamsaz Defigkenlar

x sﬁy;a sSayasy
1l

x =Toplam brit maaglar
2

x= GSUH
3 .

x =Zaman

4 v
Logyewlog25e4161T +9287410gx ~5e3113logx +5e946210gx

‘ 1 2
(3+420) (24028) (14612)

~a32%410gx 4
(+45) R % pelirlilik Ketboyasy & 479329
Standaprt Hata s J42241
Durbin-Watson Test : 2,740

Tlley - Tohming Toplu Ddongler{MILYON TI)  Zallak Mz; %

1918 Y

1978 23 % 2548
1978 13 % 2147
1979 : 15 % 1647
1980 - 12 ¢ 20,0
1981 ' ‘» 11 % Ce3

1982 - 10 % 941

Geomig y1llardaki tredd devam ettifi tolctirde tahmini toplu Sdemeler

o4 orvlsosdterem edecel(}?/ .



1 §CoEmok1d Sana;éiﬁ:n;dogig; 5iim gibi nedenlenls dyelerine yapis
1181 tim Sdemeler fonn akamlaranan fon é:ik:.glar:. b6liiminds difer sosyal Gdemeler
alt baglaifa iginde toplanmigtar«(Ek:24)sdz konusu Sdemelerin emelizinds kullanilan
goklu regreayon modeli ile istatistiki sonuglar(144) ve yapalan tahminlerde agafi~
daki gibidir,
¥y=a+bx

Degigkenler

Badamla Dofdsken

y=Diger Sosyal Odemeler

Bajimezz Dofigkenler
xeZaman
F=T-6954+e35455¢

(+18078)
R 2-=Belirlilik Katsayisy ¢t #299941
Standart Hata s 16896

Durbin-Watson Test 14072

Y;;-llg Tahmind Difer Sosysl Odemeler( . m lak Artas Hazs ()

1976 13 =
1917 , 13 -
19718 13 -
1979 14 % 840
1980 14 -
1901 14 -
1982 15 % 741

s S -

(144) Difer sosyal demeleri,analizinde kullanilan regresyon modelinin Belirlie

1ik katBayisi diigikk olmasina ragmen,fon gukiglari igin yapailen analizler-
deki bitinligli bozmamaek amocy ilew,analiz g¢:rgevesi igine alinmag ve tahmin—
ler yapilmigtar,



- Goriildigii gibi,.diéer gsosyal Sdemelrcde 1979 +» 82 yrllaranda da Snemr

13 defigiklikler olmayacaktare

Yonetim ve Sair Giderlerin Analizi

Fon gikaglaran difer bir unswru olan Yénetim ve Sair giderlerin
analizi ig¢in benimsenen regresyon modeli ile modelin sonuglari agagida verilmig-—
tire

Logys=Loga ~bLogx

Defigkenier

© Bojanla Dofisken

y=Ytnetim ve sair giderler
Ba/amsaz Degiskenler
xX=Zaman
Logy=3e24327~e14957 logx
(#01365)
R ?=Belir1i:hk Katsayisi 3 89741

Standart Hata 020358

Durbin—iatson Test : 1470242

Tallar wlgMILYON IL)¥onotim ve Sair Gider | Jallak Artag Hizg %

1976 179

1977 208 % 1642
1978 - 201 £ 15,9
1979 280 , % 1643
1930 A | 326 % 1644
1501 .38 | 4 16,0

1982 439 % 16,41



0

Yenotim vo sain giderlerortalama % 16 dolammda bir artig ile biiyii~
YeoektirebBu artiy hrzidayprim gelirlerindeki artig hizanin altinda kalmoktadire
| " Buraya lmdar,prim ge;irlm-i,emekli ayliklari,toplu emeklilik Sdemolori.
diger sosyal gide::-l& ule j&netim ve sair giderler igin yapilan bami-l: ve goklu
. regrosyon analizlerine bagly kalarak olde edilen tehminleri bir arays gobirip kere
‘§11a§t1rara.k genel bin.i- yorumlama gidilebilir.1976-02 ddnemleri #gin tahmini fon
al::.mlérl Tablos2ftde toplu olarak sunulmugturse -

v
PRI ¥

Tablo £ 'nin incelenmesinden de anlagilacafy gibi, gegmig
Nllardaki kosxziia‘b gelecektode gegerli oldugu taktirde,197 6~02 dtnemlerindeyned
fon giriglériﬁm brit fon giriglerine o:anlar’i,l979 ¥ila harigyher yal bir dnocki
_ y:.ldan daha 'buyuk orandajartarak devam edecekbir¢Brit yillak foﬁ giriglerinin
(prim gelirlerinin) ar;l;zg hzlar:,fon qukiglarindeld artig hizlarindan daha biiyik
olacagindan,fon girig ve g;luglar:. arasindaki olumlu fark gittikge genigleyecek
ve net aktigler daha bijyik Slglide artace.ktxr.1976—82 }db'memleminde beklenengorto~
lama net aktif biylme haza % 3649 oAlu;.y_. bu orenn biriken fonlaran yatirim gelirlé-
ride eklensoeck olunsa not aktif bliylimesi % .36,9'un tizerinde gergeklegmesi beklene~
bilir. |
Bagké. bir deyigleysandarfzn fon biriktirme potansiyeli 1976-52 Q.Gnem—
lerinde artarak devam edeocktineGeolecek dtnemlerdeki fon potansiyelini nasil ve
hangi piyasalards ve hangi aragla®la kullanilicaZini aragtirmek igin,sandﬁ.ém

gegmig ddnemlerdeki fon yiinétim politikasini incelemek gereckinde

T ¢CeEmeleli Sand:.é} geride birakalan on iig yallak d&lemde(1963-1"{5) A0~
nemlerinde)net fon giriglerini,yani bandakta her dined biriken fonlaringortalama |
olarak,% 45,9‘miu tahviller,% 17 ,S'ini movduaky$ 8y6*sina hisse senetleriyh 4,7%si--
ni tiketim kredileri ve % 23'imi sair finansal aktifler gibidolayli ve dolaysiz
finansal eraglar kergalifs finkns piyasasiné suﬂérak kullanmaktadir e(Ek :27) Finan~
sal aktiflerin en bilyik bsliirﬁmﬁ olugturen talwillarin % 65'i Devlet Tahvillerin-

den ve % 35'i Devlet Yatirim Bankasi tahwillerinden olugmaktadirse



Fib Tofis EMEKLI SANDIGININ (1976-§2 dsnemleri igin) TARMINI FON AKIMLART ANALIZI

A 0 T L S T A e T SR T e 7

Tablos ZQ;

e 2 it TR T 8 m—ul—._, R—— e e o R

.'I‘oplam Emekl:l. § Toplu Diger |Toplam Y‘onetlmi qula,m‘ Net | i . !
Prim Ge—Aylakla~ bdemeler Sssyal (Sosyal {ve SairiGiderled Fom Gis
Tillar lirleri ra Odemelez'ddeme Gider : rigler} ! Lo i

NV 4",___(,21 (3). 44) 52434 (6) '15&6)»4&&;1-4)__- I _—

Mot~

me e | mes | omo4 1 | sow | wo | s s
1977 17365 11723 23 ' 13 11759 208 11967 T 5398 ;
1978 22483 1439 18 | 43 1470 &1 14414 t 8072
ALH9 123904 18806 { I 4 438%% 200 | QL5 1 9r89 t
1000 - |36865 vs260 | am- | w4 | 28288 | 826 | e34 k30w | 1
9oL 46690 |e0ma | Eh. | @4 | 20398 | 8 | 20976 | wpoes B
T 1g8e lsoscs |sws2 | w0 65 | amay | 439 | 3685 | emeepe ]
eemiLas [0 |esoe2 | se. | 44 [a9%3 | €93 20246 4‘&% .1
R # % 17 I VR W A
6 20040 | Xg6 | o2 | = 6340 | 293 | 6948 | X0,
A '10800 Aob. A - 7 1,2 | 6849 | i)
1998 100,0 | 6B | - - 6300 | €L | Glgk | 88,9
I Tame 400,0 | 65,0 | -~ - o] o | som| 35,9]
8950 00,0 | 634s{ -~ - lea | ol a0 | 30l
195 200,0 | o] - - 60,8 08 | 61,6 | 38,4 ]
1962 €00,0 | 580 | - — | 58,9 T | 5o | a,3)
ORTALAMA  |100,0 | 62,2 | - - | 62,£ 9 163 | 369 '

L2 amben

g .




Ancak her gegen y1lgtoplam tahviller igersinde Deviet éa’bmm i];\ankas:. tahviliom
jrind.ergok tnemli defismeler olmamakla bez_-aber,Devlet Talnrillerinin payir azalma
g&s’terirken,mevduatlar ozellikle vadesiz mevduatlar giderek yliksclmekte ve finan—
sal aktifler iginde Snemli bir unsur haline gelmektedir o0rnefin,3lel2,1975 tari-
hindeki mevduat hacmi,3056 Milyon Tlygdepiz-ve 132 Milyon Tlvadeli mevduat olmek
{izere 398&3 Kilyon TL'sina ulagmsg bulunmaktadire.Bagka bir deyigle mevduatin h ace
minin% 97'si vadesiz ve % 3% vadeli mevdua'b'ﬁén olugmektadir &Bu sonuglar,sandifin
I . hatali bir fon yatirim politikasy izledifini kanit™
lamakta.du-.ﬁté yandén,izlenm fon ytnetim politikasa kfrlilik ve emiyetten gok
likidite ilkesine dayanmaktadir Jﬁtekim,finansa1 alctiflerin % 43'niin Devlet tahvil-
leri ile vadesiz mevduattan olugmasigfonlar: buyuk 6lclide _likid olarak tutme poli~-

tikasinin en ba.riz gastergesidir.

Emekli sand:.g:.nm,fon sunma. ag:.smdan,sermye p:Lyasas:. ile olan iligki-

leri agaifida Tablo:25'de sumulmugtur o(145)

'I'ABLO 223 TeCeBmekli Sendaginin sermaye plyasasz. igin y1111k fon kulla~

nimlar: (yallik Degismeler olarak)
\ 1\11:mzm\.ul:15,.L

‘Devliet Tah- » _
Cwvillerd 92 59 52 200 55 12 (3% \{od)(gepe) -~ 741 1608

Hisse Se-

9 T8 19 44 36 (13 62 164 9 206 29 23

netleri

Toplam 141 137 71 244 61 (i)* 393 76 (277) 286 770 1631

Net fon ' R ) - ‘
368 398 400 422 504 | 560 631 438 509 611 2614 5040

Girisleri

Kaynek: TeCeHEmekli Sandifimin Faaliyek Reporlari
(145) Tilketim lwedllem.,,va.del&rm bir - -y111 agmakla beraber ,-bu.ke't:.m harcamalarinin

flnansmnmda kullenildaga varba.y::.m:. ile 'tabloda gostm'llmem1§i;nro



31,12 itibariyle ToC., EMEKLI SANDIGININ NBT FON KAYNAK VEYA KULLANIMLARI

1963
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- e

1973 1974

1975
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FI Merkez Bankasy  ,  —1 -1 1 —:?i_._, el 2 5. 8, ,:5.%_“_3%.‘;_“— 17 - 2k % 2. : i
b2 Ticaret Bamkalara | -499 | D49\ 543 5T3| —88 613 123 | 621 | 462 | -1pse, 1863y A0, RS0 . oo
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. e o T R ? T ;

R5 Sirketler

Rl Resmi Finans Kesimi 930

25653

~1616

~1822

~1980 - ~2369 ; ~3865

1
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{517

~159
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~286

~305
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Tablo R5de gorilatgi gibi,Sazldalc;,Dev}.et Takrilleri ve hisse senetleri
gibi iki ginasal aragla sm‘n;aye piyasasina fon sunmakiadire§irket tahvilleriyorta
vadeli kradiler kai'glllél fon sunma 80z konusu degiFdirel971l,72 ve T3 dnemleriii-
degDeviet Talwillorine Hig yatiram yapiluams ve hatta,1971-72 dénemlirendo oi=
deki tahviller paréya'gevrilerek bu piyasadan,fon éekilmigrb:ir,aﬂisse senetleri yar
tiramlar1,1969 daginde her yil sirekli olarak devam etmighir eHer ddnem Devict Pah
villeri ve hisse seﬁetleri yolu ile sermaye piyasasina sunulan fonlar ile ddemelaor
de belde biriken fonlar yani net fon girigleri birbirleri ile kargilagtirildaginda.
sermaye piyasasina dolaysiz olarsk sunulan fonlarin ne ﬁlgﬁde diisik ve yetersiz
diizeyde kalQ:Lé:x. giiﬁileceld::ir. |

| T4.G.Emekii Sandl‘{‘g:.ﬁm temel fon sunucug hanehalkidar ¢Biitin fonlarlrgl,sﬁa-
nulen sasyal gitvenlik hlzme'tleml kargilafa olark hanehalkmdan(fnemurle:cdan)sa@«-
lamakbad:r eHanehalkamin zorunlu olarak Emekli sandifinda biriktirdiZi fonlarmn
hﬂlan10115r1,ba§‘b& résmi finans kesimi olmsak {izere Ticaret Bankalara,,l)evi_tet Yor-
taman Bankasa ve Sirketler kesimidir,(Bablo:Z4)

Emekli sandifinin temel fon kaynafi penehalita ile olan iligkileri,yil-

.¥y1ik fon ka.ynak ve kullenimlari bigiminde agagida Taklo :233\&& sunulmgtur s

TABLO? 34 T MILYON TLe
1964 1965 1966 1961 1968 3369 1970 1971 1972 1973 I9T4 1975
Tahsis Kar— : ’
+396 +405 +378 +4T1 +501 4548 +702 +324 4556 +68042584 +4995
giliklara
Tiiketim Kre— .
dileri +1 =68 - =32 7 =18 44 45 +12 =34 ~193 =534

Sair finan-
sal Aktif-
ler

4 - +1 =1 - +6 - +3 +16 +31 4 +5

Net fon Kay : o '
nagi +398 +337 +378 430 4494 +536 +706 +332 +584 +677+2307 +4466

Kaynak :Ek: 28



B D

ToCeEmekli Sandifi,yukerida tabloda goriilldiigli gibighanchalkine yalnizg-
ca tiketim kredileri yolu ile fon sunmaktadir eincak,tikketim kredileri itibari¥¥e
- bliylk bir dalgalanma gdsterhecktedir ¢Son yrllarda,tikketim kredilerinde biiyiik ar-’

t1glar gbzlenmekbedire

En bliylik fon xullanioasi olarak,resmi finans kesimi,Devlet Taﬁill@i
ve gain finansal araglar kargili@a emekli sandafy fonlarandan yoreorlanmekbadire
Ancakercsmi finans kesiminin kullan'dié:. foniar oranfial olarak azalirken,ikineci bii=
yik fon kullanlclsl,Tioaret Bankaleranin fon kullonim oranlari azda olsa yikselen

bir trcnd izlemoktqdjr.BBylcce yTigaret Bankalaranin emekli sandifyr fonlarandan

Yyerarlenma opani,differ bir fon kullanioisy olen Devlet Yatiram Bankasinin yarar=
lenme oranlarandan daha mzli bir geligme gistermektedireSandifan girketler kesimi-
ne sundufu fon haomindé,mu’clak olarak bir artis olmokla beraber nispi olerak gok
biiytk bir defigme gdzlenmektedir,

~Sandagin fon kullanlmlam apasinda sabit kiymet yatirimlaranin,dzellik=
1c,1970%dcn sonra nispi diisme eé,iiimi icine girmesini sccindirici bir geligme
olarak kabul etmck gerckir ofinkiiybu efilim uzun vadeli fonlarin ingaat piyasesi-
na kanalize edilmesi poli’bﬂc;asmm yaveg yavag terkedilmcye bagladigamn en belir-
£in glstergesidireStz konusu yatirim politikasindaki defigiklige paralel olarek
sermaye plyasasina kana.lize edilen fon heecimlerink de dnemli geligmeler olmadafy
g0z Onine alinirsa,biriken fonlarin sermaye. piyasasi yerine para piyesasina ak—
taraldafa sonucuna varalir.Nitekimyfinansal aktiflerinin iéinde mevduatlerin ve
dzelliklegvadesiz mevduat oranlaran yikselmesi ve Ticaret Bankalarainin giderek
Devlet Yatirim Bankasinin oniine gegarek,resmi finans kesiminden sonra ikinci bii-
yik fon kullanicisi durumna gelmesi,fon akimnin para piyesasina yotneldiZinin
en agik belgeleridir ,Sabit kiymet akimleri kargilifi ingaat piyasasina sunulan
fon hacmi daralirkenghissc senetleri talwiller gibi finansal oktifler kargilaZa

sermaye piyasasi alanina aktorilan fon hacminin arttarilmesi gerekirdie
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Oysaki,ingaat piyasasina aktarilmesindan vezgeoilem fomlarin da para piyesasana
sunulmes: ile,sandifan para piyasasindaki etkinliZi artmaktadir. ‘Sandagin elinde
biriken fonlarin sermaye piyasasina kanalize edilecek nitelikte oldufundangfonie- -

ran vadesiz mevduzt yolu ile para piyasasina swiulmasi dagsabit kiymetlerc yatiral

masi gibigygok sakincali fon ydnetim politikasrdare

be3. Bafour

Bagkur ycsnaf ve sanatkfrlar ile diZer bafimsiz éal::.ganlam.g
malilllikkyyaglailik ve Oliim rizikolarina kargi sigorta ederek(Mé) fon toplayan en
yeni sosyal givenlik kurumudure

1972~75 dvnemleri ié:i.n hazarlaman yillik fon akimlary analiz tablosun-

da(Ek:29) gtriildiigi gibi briit fon giriglerinin prim gelirlerine orenlary azalarken,
yatiraim gelirleri ve Szellikle finansal yatiraim gelirleri,yikselen bir egfilim
iéinde bulunmakiadar e0te yondan,malifilik,yaslalik ve Slim rizikolari nedeniyle
liyelere yapilan sosyal Sdemeler ile ytnetim ve sair giderlerin briit fon girigleri~
ne oranlara yikseldiginden net fon giriglerinde nispi azaliglar miigahede edilmek
'bedireAncak,birka.é l i§in,ne‘b fon giriglerinde gbzlenen nispi azaliglara rai-—
mengysosyal sigortalar ve Emekli sandifr ile kergalagtairaldaiginda fon birikim
oranlarinin gok yiiksek diizeyde bulundugu goriilecektir ¢Geride kalan y1llarda % 90
nin iizerinde seyreden net fon girisleri yohi net aktif biiylimeleri geleoek dinem—-
lerde nasil bir geligme gdsterecektir sBafkurun,gelecektoki fon biriktirme gliciiniin
ne olacafi ve hangi ydnde bir geligme gdsterecefine iliskin sorularin cevaplandam
rilmesanda yine éok_‘Lu regresyon modeli kullanilacaktirehncak,gegmige ddnik dort
y1llik bilgilere dayanerak gelecege ddnilk fon akim tahminlerine girigmek sakincam
11 bir davranig olabilir sFakat,sos¥al gitvenlik kurumlari igin yepilan goklu reg—
resyon analizlerinde biitinliigd bozmamak ve tiim Sosyal Glivenlik Kurumlaranain fon
biriktirme potansiyellerine genel bir yaklagim yapabilmek iginysakancalarani bile
bile LBagkur ié:‘mde regresyon analizlerine girerek fon akim tahminleri yepflacak-:
faro

(146) 1479 Sayili Bagkur yasasimin leve 24emaddeleri
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Baf=lur Prim Gelirlerinin Analizi
Bag=kur prim gelirlerinin goklu refresyon anaclizlerinde kullani-

loan goklu regresyon modeli ile 1s-!;atlstik1 sonuglar:. ve tahmini prim gelirleri aga=

&idd sunwlmugtur e
y=a+bx1+cx2
Dofiskenler '
Bofamly Deftigken
yuPrim golirlert
Bajameaz Dofi §k,en, L..et';,
xluﬁye sayLsi

x =QGSMH
2

To-1667 862242 +3460920x, =y00479x,,
(920685) (400037)
R 2Bolirlilik Kotoayey g $95839.1
Standart 'Hata' | 8 21426097
Durbin-Watson Tosh $ 24952

Yallar Tohmind Prim Geur;,gﬁrﬁmon TL) Yallik Artig Hazy %

1976 1236 -

7 1680 % 354
1973 . 2108 % 22,5
1919 2529 % 19.5
1580 2930 % 1535
1901 3001 | % 1247
1982 3630 % 1046

Prim golirlerinin estis hizlarinda her gogen y2l bir azalma ~dm=—
lenmektedir ¢



Sosyel Odemelerin Analizi

Sosyal Odemelerin analizi igin segilen regresyon modeli ile
souglary agafida verilmigtire

y=at bx1+cx2

Defigkenlen
y=Soslay Odomeler
Bafameaz Doigkenler
x =Bag-kurun iiye sayisi

- % =GSMH
2

= =6476925 * «02013x,€400009x,
(400739)  (00001)
R % w9062 |
Standert Hata ¢ 401070

Durbineiatson Test 3 34157

Yallop ahmind Sos Odemeler Mim;oN TL)  Yallaik Ardas Hiza %

1976 1349 ' -

1977 143 % 2,0
1978 | 15,0 : % 448
1979 16,0 : % Gy6
1980 o 1744 % 847
1981 19, % 942

1932 2143 G1241

Sosyal ddemcler yavagta olsa,bir artig migade edilmektedireKugkusuz.
Prim gelirleri azalirkcon,Sosyal ¥demelérin artas iginde bulummasi net fon akimlar-

rini olumsuz ydnde e‘bld.&eyecéktir. _
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Yinetim ve Sair Giderlerin Analizi

| Yonetin ve Sair giderlerin tahminde kullanalen regresyon modom
1i ve S{oﬁuglarl §0yledire

y=a +bx.l+cx2

Degdskenler
- Bagamly Defigken
y=Yonetim ve Sair. Giderler
Bagameaz Deé‘iﬁk‘énler
x=Zaman

7=104650 ~44350x $24750x,
(:702) * (2-450)
2 cqT T
Standart‘ Hata ¢ 1455525

 Durbin-Wetson Tost s Be400

Yillar Tahmini Fonetim G:derlen(mnfron TL) Tallak Ar't::§ Hzi %

1976 | 37,2 - -

1977 SIS | % 5448
1978 83,5 % 5540
1979 11449 % 3746
1980 151,.8; % 3241
1981 19442 % 2749
1982 24241 % 2447

Yonetim giderleri mutlak olarak értﬂ:akla berabernispi olarek yillik ar—
415 hazlara azalan bir trehdgb‘stermektedj.f sAncak,fon girisleri olarak prim geli=
lerinin artig hizlari ile yonetim ve sair giderlerinin artig mzlar: .kar§11a§t1r:.1-
darganda,yénetim gidemlerihin artag hizlamn:.n'pli-:im golirlarinden daha Mzl oldufu
goriilecckiir «0 nedenle de,yoneftlm giderlerl,net akblglerdekl biiylimeyi azaltzci bir
etki yapaocak mtellk gostermek‘bedzro



F4c BAG-KUR'UN (1976~-82 dénemleri igin) TAHMINI FON AKIMLARI

. HILYON
Tablo:2 | FON GIRISLERI FON QIKIQ%@L e e s .L_LJ,
}Prlm Gelirleri Sosyal Odemeler . Yonetim Gider ; Toplam Giderler § Net Fon Girigleri ‘ «
o Yll}fr“ ;MiLYON TL] i M”I‘me'rp % 11LYON TL; T ‘TiT:YOH T %. MILYON TL %
1976 1236 | 100,0 | 13,9 1,1 3,2 3,0 51,1 1 4,1 1118449 | 95,9
1977 | 1680 12000 | 14,3 | 9 | STE | 34 | 906 | 4.3 |1600,1 | 95,7
1978 | 2108 | 100,0 ! 15,0 y7 8345 440 9845 | 497 12009,5 | 95,3
- : . ,
1979 2519 100,40 1640 16 1114,9 446 130,9 502 12388,1 | 94,8 ‘
1980 w2910 100,40 1744 16 1151,8 | 5,2 16942 548 | 2740, 8 0492
 loa 3261 | 100,0 { 19,0 | 46 1942 | 5,9 | 213,2 | 6,5 |3067,§ | 93,5
— ! — 2 -
1982 3630 100,0 21,3 16 242,41 OgT 26344 Te3 3366,6 9247 !
: : e ¢ it —
: t ‘
| N L
" S ‘. : i NpTge—— W
%
e |

F‘.“;‘,".‘&‘ P LT
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Yukeradaki fon tehmpinlerd bir birlestirilmis haldoyTablo2B*de susylms—
tur oTablodan axﬁa§11aoaé'; lizere,s08yal Gdemelerin prim gelirlerine ora.nlari diigme
eBilimi gdstermekle baraber yyonetim giderlerindeki yiiksé‘ime nedeniyle toplam gi-
derler artmakta ve dolamsﬁlé.,lgf&éz dtnemleri ic-,-in yapilan net fon girigleri
tohminlerinde nispi azalmaler gériilmektedir sinocakymibtomel net fon giriglerténh
% 90'nin iizerinde bulunmasandan dasanlagilacafn gibi lurum biyik bir fon birilkir—
me giicline sahip olduguybunu 1976—82 dénemleri 1g,:n giirdiirebilecefi sdylencbilire

Geride birakilan 1972~75 dénemlerfnde,kurumyelinde biriken fonlarin,or—

talama % 65%ini mevduat,® 1842'sini krediler,% 14™ini Devlet Tehwillari kergilafa fi
finans piyasasina trensfer etmigtire(Eki32)Mevduatin,ortalama ¢ 92'si Vadeli ve
% .8'5. Vadesiz mevduat olup Vadeli Mevduatin igindeki payr TeCeEmekli Sandafanin
aksine olarak yikselme efilimi iginde buluwnmaktadire

Bagwkurnn finans pi&asas:.nm sermaye piyasasi bolimine dogrudan dogruya,
sundufu fon haomi ve kullandifi sermaye piyesasi aktiflerd agofada TabloZPtde su~
nulmugture

TABLO 329 Baé-kln:un germaye piyosasi igin y:.il:l.k fon kullanamiari

(Y21llak defismeler olarak )

( MILYON TL)
| 113 204 202
Toplu Konut Kredileri - : - 30
Dev1e'b Tahvilleri 180 - 124
Toplam - 180 - 154
Y1llik net fon girisleri 715 771 815
Gordld#gii gidi,Bagwkur dogrudan dofruya sermaye piyasasiua sadeoe

toplu konut kredileri ve Devle'l;‘ Tahvilleri ile fon sunmektadirel97/ dtnemindey
86z konusu piyasaya hig fon sunmemigtireDifer yillarda smnulan fon hacmi ayni A5~
nemlerde sz konusu piyesayla aktaralabileoek nitelikteki y1llik net fon girigleri

ile kargilagtirildifanda ne Slgiide yetersiz kaldifa agikga goriilire



F4o BAG-KURTUN 31,12 itibariyle NET FON KAYNAX VE KULLANIMLART

Tablos30 N L MILYON TL
i ! * :f |
12 P13 | 974 | 1975
F2 Tiosret Bamkash 19 =459 | ~1204 | <1498
H1l Resmi Fin.Kes-g +8 |-182 ~187 =313 )
R/ Esnaf ve San. | - L:145 =165 =528
| 26 Hambatin 5 §+788 559 | 4233 ~_ )
R8 Diger Fon Har{ =4 L -1 -2 -3
Sabit Varluklar - b4 -1 -1
Toplam ol I B Mo
83+ 1555 ——+2343 :
% oAt ¢ ta | 4 | %
F2 Ticaret Banka¢ =95,1 [ —=58,2 742 | =6349
| R1 Resmi Fin.Kes +946 | =23,1 ~12,0 | =13,4
| R4 Esnaf ve San. - ~18,4 =10,6 ~22,5
R6 Hanehalka | +90,4 | +100,0 | +100,0 +100,.O B
RO Diger fonFar} 4,8 =3 | =2 | -2
Sebit Varliklar -l = - il
Toplam 2000 | 2300'0 | T1000 | Zi00°0
)

~&44-
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Bagv-k\mm,tenel fon smmousu,hanehalk:. kosimidir eHanehalkaindan(esnaf
ve Sana'bk&lar ilo difer fonlapan yeklagik % 50'ana movauat gibi dolayli ginamsal
araglar kargalify Ticaret Bankalaraina % 20'sini krediler kargalafa esnaf ve Sanatsar
kfrlara ve geriye kalanada Devlet Tahvillerinin rcsmi fimans kesimine sunarak fi-

nensman fonksiyonunu yerine getiren bir araci kurumdurs(Teblo:3g ve Ekei s

Ordu. Yardamlegma Kurumi(OYAK)

Ordn yerdimlogma kurumigiyelerine bir defays mahsus olmek tzere,
emeklilik,m#liillitk we 8lilm $oplu yerdimleranda bulunan ek sosyal s‘igorta ve yar-
damlagma(147) kurumdur «Oteki Sosyal Givenlik wrumloranan,drnefingemekli sandifi-
nin,iiyelere sagladigs Sosyal gitvencelare ek olaralc,fOplu emeklilikymaliillikk vo
6liim yardimlary yepan ok bir sesyal givenlik kurumudurs Eki3gtde strildifi gibi,
Oyak*ah tiyelarine sundufu ok sosyal givenlifin bedeli olerak safledifa prim golir-
lerinin brit ymllik fon girislerinc oranlapi,gencl olarak"1970 ve 1971 yillerz di~-
gindasdiigme ofilinlerd gisterirkengyotaran gelipleri yiksclen bir tutun iginde
bulunmaktadirlaseYataram gelirlerinin briit fin Qiri§1m‘ine orenlory ortalame olam
rokyEmckli Sandafanda % 10,80syal Sigortalar kurum ile Bag-tour'da % 15 dolaylam
rinda :Lken.Oyak"ba % 20%nin lizerinde bulumnab; ve hokta zamon zaman ¢ 30'lars yile
selmes:. gon doreoe olumliu vg ilging ’bir ge!,igmed:ir'ZJ.ra.ya'bu-m golirleri,Yonetin

ve sair g:.clerlerinden sompa socyal odemelerln onemli bir bYlimiide kargilayacak
dlizeydedin oD nedenle deyPrim gelirlevi ﬂe Sesyal Odemeler arasindaki bafamlilak

yukerida sdgil edilen Sosyal Givenlik lqgumla:mdan daha diigiikk orandadarePrim gelire
leri ile fon ga.kz.gxla,m kapgilanamamasy dupumunda epadaki farkan biyik Slgiide
yatarim gelirlerd ile kapatalmsy o3anaZy bulundufundangaktiflerin paraya cevril—
mesi olasalaiy Caha zaysfhayglinkiiy Tatapam gelirlerinin fon gifdgleri orasandaki
payinin yiﬂcsekliéi.akwflwin paraya eovrilmesi arasinda ters ydnld bir iligki
vardar ;Bu tors yonlidl ilisgki bu y@zdenOyakdta caktiflerin likidite edilmesi olasaily~
g1 difer Sosyal Glivenlik Kurumlarina oranla daho zayiftire

—— i, - S LA b

(147) 657 Sayaly Devlet Memurlara Yasasa Md o190
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Oyak'in yatiraim gelirlerinin yliksek diizeyde bulunmasi kurumngelinde
biriken fonlaraini sermaye piyasasina Ozellikle hisse senetleri piyasasanda defer-
lendirici ydndeki yabiraim politikasinin bir sonucudur -Oyak'in ulagtifi olumlu
sonuglar ,Tirkiye'de zaten niteligi itibariyle uzun vadeli olan prim gelirlerini
yine uzun vadeli piyasalara,zellikle hisse scnetleri piyasasinda sunarak yiksek
gelir saflamanin ve en dogru yol oldufunu kanatlamaktadir.

Oyak'in,gecmisg d&inemlerdeki fon biriktirme gliclinin geleccktede devam
edip edemiyccegini aragiirip tartigmek amaci ilce agagrda prim gelirleri Sosyu.
Odemeler ile Yonetim ve Sair giderler i;:in,goklu regresyon analizlerinin yapzlma~-

81 yoluna gidiliécektire

Prim Gelirlerhin Analizi

Oyak pril gelirlerinin analizleri igin segilen regresyon mode-
1i,de§;i§kenletri,is-tatistilci. sonuglari ve yapilan tahminler agagrda ayrantalr ola-
rak verilmigtir,

Logy=loga +'blogx_l+clogi2+dlog.z3
Degigkenler

Bagamla Defigken
y=Toplam Prim Gelirleri

Bafamsiz Depfiskenler

x =Toplam briit maaglar
X =GSMI’I

o
= =Zamon

3 R .
Logy=Log 3,9938 +2137 410@'x1+l .5692log1cz-ol907 6logx
(14135) (1e467)  (e1259)
R2=Belirlilik Katsayisi ¢ ,93129

3

Standart Hata : #13791

Durbin-Watson Test 340249
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Yallar  Tahmini Prim Golirleri(MILYON TL) Yallak Artas Hizlora &

1974 ‘ yz : -
1975 ;o e
1976 | 503 1642
1977 506 1544
1970 o 1745
1979 763 13,7
1980 861 12,8
1981 966 12,2
1982 ' 10783 ‘. _ ' 11,6

Goriildizi gibd tahmini prim gelirlerinin artis hizlari agalan bir seyir

izlemektedir.

PapoPir s -afiner ol

Sosyal Odemelarin Ang.liég.“

Sosyal Odemelérin analizlerinin sonuglari ve taebmini Sdeme~

ler agafida gosterilmigtir,

y=a+bxiox2
Deffigkenlar
Bagamly Defigken

y=Yopilan sosyal Udemeler

Bagymsaz Dofdskenler

x =Yordim gtren iiyc sayisi
1
x =Zaman
2
F=47 $TT0+ #0418x,+2472050x,

(40660) (20324)

2 s - ’
R "=Belirlilik Katsayisa : «95154 )
_ Anzloiu Universitesi
Standart Hata $1/6393 Merkez Xituphane

Durbin-Watson Teat : 1335
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Tallar o Tahmini Sosyal Odemeler Yallak Artag Hhazz
1974 ‘ 227 R -

1975 271 | 19,4

1976 320 18,1
1977 73 16 5

1978 431 15.5

1579 493 1.3

1980 559 ' 1344

1901 630 12,7

1982 705 11,9

Tahmini Sosyal Odemelerin artis hizlari do,prih gelirlerinde oldufu

gibi,azalan bir geligme glstermekle beraber,prim gelirleri ile kargilegtirald-g:

zamanysosyal Odemelernyprim gelirlerinden daha buyuk bir artis iginde oldufu glrilh

mektedire
Yonetinm ve Sair Giderlerin Analizi
Fon akimlarinin &nemll bir unsurunu olugturan Yonetim ve Sair

Jilurlere iliskin Degiskenler ve Sonuglar gSyledirs

Doéﬁgkey}g
Bafimly IDefisken
y=Y0netim ve Sair Giderler
X= Zamen
Logy= 124435~410500x
 (s0092)
R %= Belirlilik Ketsayisi : «97791

Standart Hata

005665

Durbin~Watson Test

.0

2 .4'03
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Tallak
Tillar  Tahmini Yénetim ve Sair Giderler (MILYON TL) Artais Hizi ¢

1974 26 | -

1975 32 23,1
1976 35 13,8
1977 46 21,0
1978 55 19,
1979 66 20,0
1930 79 1947
1981 95 - ' 20,2
1982 114 2040

Yonetim ve sair giderlerin ortalam % 20 ¢ .:-7: bir artas gostore-

cegi tehmin edilmckte olup s6z konusu artig hizi fon girigi olarak prim gelirle-
rinin’artis hazlarinin listiinde bir diizeyde bulunmektadirs
Prim gelirleri ile fon g¢ikisjari arasindaki olumlu fark(Tablo:3l)

prim gelirleri ile fon glkzgslar:.n:.n kargilandiktan sorra eldk bir miktar fonun
birikecefini gdstermektelircAncek et fon giriglerinin prim gelirlerine olan oran—
laranin giderck azalan bin trend gstermesi £on biriktirmo prim geliérleminden .are—
to kalan ve biriken fonlarin azalma iéinde bulunacafing gostermektedir sAnoak,yuka~
rida belir¢ildifi gibi,Oyck'in fon girigleri iginde y#tiram gelirlerinin yliksckli-
£i gtz Ontine alinacak dlursagnet fon giriglerindeki artislarin ve fon birikimi-
nin g¢ok yliksek bir dilzeye ulagacafl gdzden uzak tutulmamalidir,

Kurum,1963~75 dénemlerinde,elinde biriken fonlarinjortalama % 40%ana
hisse sene'{:ieri,% 32tgind konut kredileri,? 5,3%imi Ozel $irket Telwilleri % 647"
sini Tesarruf Bonolari,? 5,5'sini Tikctim &'edila-i;,% 139%unu Movduat ve geriye
kalan % 7,7 sair finansal alcki fler kargilifinda finens piyesasina sunarsk aracis

lik faaliyetlerinde bulunmigtur (B :3g)



FAd OYAK*IN (1974~82 dénemleri igin)TAHMINI FON AKIMLARI

Tablos 3L FON GIRISLERI FON _ CIKISLART _ _
v Pifim Gelirleri {Sosyal Odemeler i-Y,".o}nf,afi::'mx Gider Toplam Giderler [Net FON Hirigleni
Taller MILYON % LYON % MILYON % IMILYON  TL  |miLyow . 4

S L TL . 4 L IL . 1. ,
1974 372 100,0 | 227 61,0 1 26 T40 1 253 : 6840 119 32,0
o7 43 | 100,0 | 211 | 620 | 2 | 7,3 | 03 | 69,3 | 13 | 07
1916 508 {1000 | 320 1629 | 3B | Tyt | 38 70,3 | 150 | 20,
1977 586 | 100,0 | 33 i 63,8 | 46 748 | 419 | T1,4 | 167 | 28,6
—_— 1918 o 10040 | 43 . 6442 55 842 I 486 :72.15 185 27,6 |
1979 T63 | 100,0 | 493 | 6446 | 66 84T | 559 1 13,3 | 204 | 26,7
1980 | 861 [ 100,0 [ 559 § 64,9 | 79 902 1 638 | 1491 | 228 | 25,9
1981 966 | 1000 | 60 1652 | 95 | 98 P25 [150 | 2m | 250
1982 100,40 6544 | 114 10,6 819 '(6,0 259 24,0

1078

705

LT~
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Pinansal aktifler igea-sinde,hésse‘ senctleri ile konut kredileri gibi do-
laysiz finensal araglaz-:.ﬁ peylary her yil artarak biyik boyutler kazenmigtirelrne—
£iny1963'de finansal aktiflerin % 26,9tunu hisse senctleri ve % 1'i konut kredile—
rinden olugurkon,1975 sonunda hisse scnetlerinin % 48'e ve komuk kredilerini
% 36'ya ulagmasay bu iki piyasaya verilen Gneml vurgulamaktedir «Ote yondan,ttekd
sosyal givenlik kurumlapinain al«;'biflm':inde tnemli bir yori olan dolayli finansal
arag olan dolayli finensah areg olan mevduatlanm, iie,dolays:.z finonsal arag olam
rok tahvillerin paylaranan her yil as olan bir seyir iginde bulunmesida bir ba—
kime kurumiun mevdust ve talwil piyesalarinden yevag yeves uzaklagtifanin gdster—
gesidire

Kurummgfinans piyesasanin sermaye piyasasi bolimi ile olan iligkilerd
14 olarak agafudakh Tablo:3'de sunulmigture

TABLO:32 Oyak'an scrmaye piyasagy i¢in fon kullanimiari

— —_— (Tallak deismeler olarak MILYON TL)
1064, 1965 1966, 1967, 1260 1969 3970 197 1212 113 X914 (191,

Xonut Xrcdi-

leri 24 36 44 53 10 73 52 54 55 86 126 103
bzel Sirket | : : )
remillers 0 D W (O 23 ()@ ay & 3 (@0 9

HJ.SSG‘SGIIG'E- 23 43 a8 40 37 75 95 o1 43 135 233 127

lerd

Toplam 72 96 66 116 106 146 13613 100 201 363 236

s s 550l s o o s . e s

Net fon g1 o5 o5 316 136 164106 116161 135 240 - -

rigleri

v A L i 2t e < 1A e s e A A St e e i i

Kaynak§ Oyak faallyet raporlary
Gerildigi gibi,sermaye piyasasinagkonut kredileri ve hissc senetleri
karsilign sunulan fon haemd biiylrken,§irket Tahvilleri ile yapilan fon bilyiik i~

Finde daralmalap gdzlenmektodir,
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31ol2.itibariyle FAd OYAKYIN NET FON KAYNAK

Tablos B3 VE KULLANIMLART MILYON TL
1963 1964 | 1965 4 1966 1967 | 1968 1969 | 1970 ’ 1911 1978 1 1973, 1974 1975
Fl Merkez Bc_nkasz. - - - - - - - - - -5 -1 - -
F2 Tchet Bankas:L 7 -22 »-12 =10 ~19 =2/ ~17 -12 =20 -13 +2 ‘ +41 f =30 +22
R1 Resmi Finans Kes;m =25 | 46 54| 15 -0 | =07 51} 01} =0Tt ~00 | 68 -60 | =0
|BS. S:’rléétler' 91 | -7 T ~201| -265.f =329 | -385§ 472 ~545/-6183 | =750 : =940 | -1073
. |RG Banchalka ; +165 | +210 | +276 | +324 | +403 | +478 | +512] 45020 +698} +167 ; +861 ! +1060 | +1336
Ro Dlger ﬁvn Hareket o=l = =5 - =5 ~16 +1 +31 =l4f =13 =9 +70Q =33
: Saba g;_lgglar ~26 =35 | =30} =291 =291 =29 | -29 -3§ =39] =53 ¢ -4 | =100 | =162 |
=I5 DT =216 | =32/ =70 | =51 =513 090 F = 02 1 = ECHN
: T@l'am, e +Ig +210 | +2{6 | + +: % :ﬁ{ +§1§ +g§ +ggg +;g8 +%§ +H§8 +H§§
- y DASTLINI b % % % | ¢ | B | * } & 1 % % %
2 F1 Merkez Bammg' 1 - -1 - - - - - - - - - - -
F2 T:Lcare'b Bankasi  |=1340 | =6,0 | =40 | ~6§0: ~640] =440 | =240} =3,0] =240f - 590 | =340 | +240
Rl Resm:L F:Lnans Kesii| =15¢0 | =2240 [=2040 [ =2340 | —=20,40[=1840 | <1740} =14,0 [ =12,0{ =10,0 ) =840 | ~5,0 | =340 |
R6. o +100,0 [+10040 F100,0 #0040 | +10040] +10040 [+10040] +9540 F100,0 [+100,0 | +95,0 | 494,0 | +90,0
RO, Digor Fon Hareke‘_l:_ -1,0f - 290 | = "1_lo_ ~30] - 45,0 =2401 =3,01 =1,0| +6,0 | -=6,0
Suhit Voplakier | X600 | <1650 [~1090 | =90 | =Ty0f =Gy0| =6401 =640f =640| =140} ~0y0 | =940 | ~12,0
Cf o _ FI00,0 100,00 00,0 FI00 0 [ +100,0] ¥I00,0 [+100,0 ] FI00,0 #1007, 0 {F 10050 {10070 110030 T¥I00,0
4Toplanm o +IO0.0 10040 #=10040 £100,40 | =10040} =10040 |~100 40112040 =~100,0 -100.0 =10040 [ =100,0_ -J.O0.0

L1



Konut kredileri,firket Tahvilleri ve hisse senetleri yolu ile sunulan
fon ‘haomi ile 88z konusu piyasaya her dSnem sunulabilecek fon biiylikliigZini gosteren
net fon girigleri kargalagtiraldiginda,net fon giriglerinin §ok biiyiik bsliiminin

ve kimi y1llar net fon giriglerinden fazlasinin s8dz konusu piyesaya aktaraldain

sonuouna ulagilmaktadirs

Fon sunuoulari ve kullaniocilara aélsmdan kuruma yaklagildaZanda kuru—
mn tek fon kaynefinan hanehalka oldudu giriiliir «Biitlin fonlarainy ysundufu sigorta
hizmetleri kargilifanda hanehalkindan toplanmalct\adaro

Kurummn fonlarandan yararlanen kesimler(fon KullanicilaraYise ,$:i.rke'tler
resmi finans kesimi ve bir 61§ﬁde Tioaret Bankalaridar eHanchalkinin Oyek'i finan—
se ettifl ve Oyak'in Ga Sirketler,resmi finans kesimi ile Tioaret Bankalarini fi-
nanse ettiZi st¥Fiyebiliriz.(Tablo 33'3)Temel fon kaynafi,sunucusu olan hanehalka
ile Oyah arasindaki ili§1d.1ei-,hanehallundan Oyak'a ve Oyakt'tan hanehalkina sunue
lan fon"bﬁyiikliikleri Ve hlllam.lan finansal araglar a§a§;1da Ta.blo:}#'de gosteril-~

migtirs

TABLO 34 Oyek~Hanchalky Iligkilerd

(Yallak defigmeler olarak MILYON TL)

PR 1964 1965 1966 1?67 1968 1952 191d 1972 1972 1973 1978 1975

Tahsis Kar— ' . T .
' , ' g +297. 2

caluiders (04 07 4107 4110 4142 ¥121 4124 4163 4131 a9 4297 +29

Sair finan-

sel borg ¥5 44 410 427 422 =17 =9 45 49 431 444 +101
Tikebim Kredi . - '

leri -20 =11 @25 =5 =19 +3 4] =3 =16 =6 =16 =20
Kgnut Kre- - '

dileri —24 =36 =44 ~53 ~70 ~13 =52 =54 =55 =06 -126 ~103
Toplam 485 +102 +117 +137 +164 +124 4131 +173 +140 +1380 +341  +399

~)4 =36 =69 =58 =09 ~90 =63 =57 71 =86 -142  ~123

Net fon kay- N

nan +5 466 448 479 475 +34 470 +3¥L6 469 +94 +199 +275

Ka&naksﬂcs'iﬁ
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Tabloda glrildifi gibi Oyakyhanchalkindan tahsis kargiliklari ve =oir
finansal borglar kargalafanda fon saZlarken,Tiketim ve Konut krodileri kargilifa
ona fon sunmalktedir «lzollikle komut krodilerd ile sumlan fon biiyilliinde her
1l giderek bijylimektadire

Fon kullanicilardan,firketler kesiminin payinin hor yil giderck artme—
sinin =aksinc olarsk difer iki fon kullanicisi Resmi Pinens Kesimi ile Ticaret
Bankalarinin payi azalan bir geligme i§ersindedir.5Zellikle,Tioaz-ot Baﬁkalaz-a.,

1972,1973 ve 1975%'de fon kullanioasy yerine,fon suruousu pozisyonuna glrmigtir.

Ozol Einckli ve Yardam Sandaklory

Ozol Bmekli ve Yordam Sandiklar:yBankalar ,Sigorta ve Roassii-
rans Ortaklaiklar: ve Ticaret Odalari,Sanayi Odalamthoréalar ve bunlarih olugture—
duklara birlikler personeline malﬁlliﬁc.ya@liimk ve Sliim yardamlari yapan,vakif 4i-
pi Sosyal Giivenlik Kuprumlaradir .(148)5%1 BEmekli ve Yardam Sandiklarande,Bk:. 3¢ da~
ki y11lik fon akaimlari analiz ¢ablosundada giriillecei fizore,yrliik brit fon girig-—
lerinin,1967=76 ddnemlari ig.:in,son yrllerda glderek yikselmekle birlikte,ortalama
% T744'1 prim golirlerindeny® 14,8'1 yatairam geiirlerinden ve % T40%de gofunlufu

bafaglarden olugan Sair Gelirlerden meydana gelmekiedire

Finansal yatairim gelisleri iginde mevdugt faizi gelirlerinin ylikscklifi
56z konusu sandaklarigysimdiye kadar jgrdiigiimis¢sosyal givenlik kurumlaranden ayi-—
ran belirgin bir Szellilti ¢Bu duwrumyUzcl Emckli ve Yardam sandaklaranm clinde
biriken fazla fonlar: biiyik Slglide mevduat piyasasina sunarak deforlendirici bir
politikanin sonuou olmaktadire Fon akimlarinda,Sosyal Odemeler ile Y Snetim Gider—
1e;zli yillar itibariyle artmakla berabergybunlarin yiillk briit fon giriglerine
oranlary azalmalar g8sterdifinden ywllak net fon girigleri kasaca net aktiflerdeki
artiglar ,biiylime offilimi gdstermektedir ¢Tim Sosyal Gitvenlik Kurumlaranda oldugu
kb j0zel DEmekli ve Yardam Sandaklarainin geleoek déneblerinde prim gelirleri ile

Sosyal Odemeler ile Yonetim ve Sair Giderleri kargilamenin ve fon biriktirme glig—
lerinin devaxm-.nu} gelecektede miimkiin olup olmyacafini aragtirmok amecl ile aga-
fada regresyon analizleri kullanilacaktire

Al . 2 B A o BT P

(148) 506 SSK Yasasainin Gegici 20emaddesi



Prim Gelirlerinin Anolizi
Ozel Emekli ve Yardam Sendaklaranmn prim gelirlerinin analizi
igin segilen regresyon modeli ve sonuglari ile bunlara bagli olarak yapilon ol

tahminleri agaffade verilmigtirs

Logy=a +bx
Dei%igkeg“lﬁ
Bagamli Defigken

y=Toplan Prim Gelirlaeri

7
e

317z DeZiskenlar
x=Zaman
Logy=1019685 +e371050x

( 402025)
R 2==Be1ir1ilik Xatsayasie '.97 666

Standart Hota ¢ #13395
Durbin~Watson Test 4 146279
Tillar, Tahmini Prim Geliplerd (MILYON TL)  Yallak Artag Hiza 7
1977 1.090 " - -
1978 1519 44406
1979 2200 | 44490
1980 3344 44484
1981 | . 4800 44,34
1962 - 6954 44484

Gér#ldigti gibi,Ozcl Emekli Sandiklarandalki prim gelirlerinin tahmini

biiytime hazlary % 44,85 civarindadar,

Sosyal Odemelerin Analizi
Ozel BEmekli ve Yardaim Sandaklaranda kullanilan goklu regresyon
modeline dayenarak alinan somuglar ve yapilan tahminler séyledire

y=a +b:r1+cx2+dx3 2 .
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Befamly Dofigken
y= Toplam Sosyal Odemeler

Bagameaz Defigkenler

xluﬁye say1s1

x =Ortalama Ginlik Ucret
2

X= GSMH

3
Xe= Baman

4 .
y= ~681244832 +e344Tx, +4047 .64.:7:2--.3696::3-.-501.'{z9x4
(592) (067432)  (a134) (2063470)

R 2=Bel irlilik Katsayaisi

: «99095
Standart Hata : 4935 T43

Durbin~Watson Test : ls734

Yaller  Tohmini Sosyal Odemeler (MILYAR TI)  Yallak Artas Hazi %

1977 74

1978 70 (594)
1979 101 44,429
1980 193 91409
1961 246 27 446
1962 308 25420

Tohmini Sosyal Odemelerin arti § hizlara,1978 dénemi igin,bir azalig
gésterdikten sonra tokrar yikselige gegmelktedir Jincck,1981'den itibaren azalarak
artmays baglamigtir ¢Prim gelirlerinin artaig hizlarindan genelde,daha diiglk diizey-

de bir artig gostermektedirlers
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Yonetim ve Sair Giderlep Analizi

Sendiklarin, Yonotim ve sair giderlerininisnalizleri igin segim
17m rogresyon modeligistatistiki sonuglar: ve tahminleri agafrdadag.

2
y=a +bxtex

Defdskenler
Bafamly Defisken

y=Y0netim ve sair gidirler

Dafamsiz Defigkenler

X = Jaman
Y=1333e436 +465e424% +97 e450x°
- (1884211) (20413)
R = Belirlilik Kebsayiss 5 +99035
Standart Hata s 4624602
Durbin-Watson Test : la271

Yallop  Ishmini Yonchim ve Sair Gider(MILYON TI) Yillik Artas Hazi 4

1977 18 -

1978 21 16,67
1979 2/ 14429
1580 27 12,50
1901 | 30 11,15
1982 33 10,00

Gorildigli gibd,Tahmini Yonetim ve Sair giderlerin artig hzlara giderck

azalan bir trend gostermekte olup prim gelirlerindeki artaglaran ¢ok altindz bir
diizeyde bulunmaktadire

Prim gelirler}ySosyal {Odcmeler ile Yonetim ve Sair giderlcere iligkin
projeksiyonlar birlikte degerlendirileeck olursa,Ydnctim ve Sair Giderlerin prim
gelirlerine olan oranlarin trendinde belirgin degigiklikler olmamekla beraber:Soc-

yael Odemelerin prim gelirlerine oranlarandaki azaliglar nedeniyleynet fon girigie-
rinde ylkselmeler gdzlenmektodireBu durumgdzcl sandiklaran fon biriktirme potansi-

yellerinin artarak devam cdecegini gdstermcktodir o(Tablo:35)



F44 OZEL EMEKLI VE TARDIM SANDIKLARININ (1977-82 dénemleri ig¢in) TAHMINI FON AMIMLARI

TABLY 135 7N _GIRISLERI FON GIKISLARI . : o i

{ iPrim-Geliirleri ~ Sosyal Eiemeler Yonetin Gider éT’oplam Qlierlér sl\Ie*{: Fen Girigler‘} , i;
Yallar . | L L . ' ' " :
LKILYON Y %  MILYON ’I‘jr % MILYON %  MILYON TL; % |MILYON % '
TL i: TL ' ! ;
LA 109 100,80 T4 0079 | 28 i 1365 92 8444 | 898 | 91,56 [ i
1978 1579 100,90 | 3. 4443 |21 1 1,33 | 91 | 575 | 1488 | 94,24 ° ’
T !

R S/ . 2288 110040 | 101 | 4,41

N . 24 193570 125 0 5946 | 2163 | 94,54 ;
1989 3314 [190,0 | 193 ) 5,83_ 1 2 3% 200 7 | 6,63 | 094 | 93,3
prs +: weane o : 7 - - i {
: . HRTE 4 _ * ;
1981 80) (10002 |26 103 LR L S A LT3 |42 L oA L ]
o lgg2 6954 110040..1 338 | 4,43 33 5 - 1 M1 2,93 | 6613 95,07 ! '

" i
3 i
- i
3
o
i i
- -
; {
- e S . - LT e« e v




Aragbirme kapsamna “algiﬁabiien(mcw)f.izel‘ﬂmekli ve Yardim Sandiklarzi",
1955=15 d&lerrxlcn-inde,"bf;t-ikon‘ fonléi‘m't}t 42, 4¥ini ncvdua‘l;,% 26,3"inti Hissc s‘cn'é‘iﬁleri
% 19,8%ini Tahviller ve % 4,5*in1 de krechler biglmncle finans piy*asasmdu c.eger-— |
TonAdirmigtice(Ek AQ)Mansal ak'b:l.flei‘in biiyike bir boligmini olusturan movduatloran
mom hemen tamm va.dell mevinat nitellgmdedlrobfeklg%syal Glivenlik kurumlarinin
movﬂuc:b plyasas:mu sundtﬂ«:lar:. fonlar:.n ya tamamy ya.da en az yarisi vc.des:Lz mevduat
" bigiminde oldufu hledegqul Emekli Sendaklaranda $amem vadeli mevduat bigiminde ol-
olmisi ve fihaziéai ak‘tlfler iginde “nemli yer ‘tu‘!f‘r:nasn. sdzkonusu sandiklaz-in» finen~-
sal. yataram politiksdaranin biyik Sletide Tioarct Benkklerinin otkisi altinda bulun-
dugunu kanltlamaktédir.Anéakéﬁzei Emekli ve chd:.m Sandiklarinin fonlarinin yaraiya
yakin bolimint vadeli mevdua't olarak 'l:u'ttuklar:. bankalar daha Onceki bdlimlerde
para piyasasi alaninda yodun bir bigmde al:.g‘t:.klar; kanmitlanan 34 adet banka
grubu iginde bulunmasi nedeniyle,sdz konusu vadeli mevdua'blarh.n.uzun vadeli piyasa .
yerine;kisa vadeli krediler bigiminde para piyasasina kanalize edilerek yanlig pi-—
yasada deferlendirildiklerini sﬁylemei’ nnmﬂc\mdur&

Ozel Buekli ve Yardim Bandiklard dolaysiz olerskbiriken fonlaran nc
kadarunl scrmaye piyasasi alctd rlepd yolu ile uzun vadeli plyasaya kenalize edebil-
diklerd agafadaki Tablo:3é'da giriilmektedirs

. TABLO 336 Ozel Emekli Vo Yerdim Sandiklesanin Sermeye piyesasi igin yallak fon
kullanamlara
(y2llak defigmelor olarak MILYON TL)

Konut Krodife-

> 11 8 16
i 3 9 5 2 9 18
Devlet Tahvil— ;
. 1 - - - - = 1 - - (1)
leri
6 irke , .
el ¥kt L 15 10 8 7 123 119 96 203
Tahvili : ,
rI1:sse Senetle~ 2 4 - 9 18 3 104 23 184 : 199
ri . ,
Toplam 6 7 24 23 28 2, 246 153 230 419

Net fon Girig— ag 53 58 1 96 137 291 340 659

leri

Kaynak:0zel HEmekli ve Yardam Sandiklari Faaliyet Raporlari



31.12.5tibaniyle Fje OZEL EMEKIE VE YARDIM

SANDIKLARININ NET FON KAYNAK VE XULLANIMLARI

Tablo@ 37 — ’ MILYON TL
1965 | 1966 | 1961 | 1968 | 1969 | 1970 §olom1 |3tz | o1 | agrs | 2975
F2 Ticaret Bankasi —0 =72 -89 | =102 =118 | -174 | -227 } —561 =689 § =171 {-1109
-1 -1 =1 =T ~11 -13 -18 § =20 | 29 =33 | 7 |
Rl Res in K =1 -1 } -1 -1 -1 ~1 -2 -2 -2 -1} A ﬂ} 7
{R5 Sirketler =3 =5 0.4 =23 =41 =68 1 =83 % -310 | =452 | -732 }..1134
R6_Hanehallky B M +89 +111 | +152 +202 | *+333 | +422 141084 {+1390 " }+1818  }+2563
R8 Difer Fon Harcket -1 -2 _ +3 ~1 2/ -17 ~17 -1 +10 +2 | +o5 |
Sebit Verliklar -3 3 =14 -18 =27 =60 =76 _| -187 | -228 |-—282 | —367 1
E—— = =07 | =147 -152  F 202 | -333 | —422 |-1084 |+1s00 #1820  |-2658
s S S ” M ML S g FOSTTT3B33 [ +422 "1+1084 |-1400 1020 |+2650
| % DAGILIMI _ : -_ .
|F2 Ticaret Rankess =T/l } =00,9 —72,_ 1] =674l | =5844 | =52,31 =53,8 | 52,0 | =a9,21 42,4 41,7
F3 Sigerts Ortellallgra-1,0 0 “Tel | -84 46 | 54 -3,9) 4,3 -1,8 | “21] -1,8]-1,8
|BL. Besni. = Ll =9l =T | Te5) =3 —2 | - - i) |
RS, §irketler =596 | =596 | “Ta9| 15,1 | —2043 | =2044 | ~19,7 | =28,6 | =32,3| 0,2 }42,7
R6 Hanehally +100,0 {+10040 ;| +9744 | +100,0 | +100,0 | +100,0 | +100,0 |£10040 | 499,3 | +100,0 }96,4
|RO Diger Fon Hareket] =148 | =242 +96 =57 =250 | =511 =440 =3 7] = | 4.6
Sahit. Kficlaklar 16,6 | =940 | -12,3| 11,8 | -13,6 | =18,0 | -18,0 | -17,3| 16,4 | -15,5 $13,8
i 10040 |+10040 | +10040 }+100,0 | +100,0 |+100,0 |+10040 [+100,0 |[+100,0 | +2680,0 +100,0
jToplam T Slog o Be T S T OO =100T0 =100, U =00, 0 T=I00,0 | =100,0 +10030

-GET~
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GerHlai%H gibi,0z0l Buekli ve Yardim Senduidddra sermaye piyasasariasbii-
yik Slgtidogbagta Ozel Firket Tahvilleri olmek tizere hisse senéfleri karg:d‘.:.é:t. fon
sunma. politikesy izlemektedireSarmaye piyasesy aktiflerindon Devlet Tahvillerine
hig yatirim yapilmazkem,konﬁt krodileri ya:t:i':t.mlar:. gok simargi diizcyde seyret—
mektedir eNot fon girigleri ile sermaye piyasesina sunulan fon bilyiklikleri arasin-
daki farklar,bilyik oranda vadeli mevduat az-ag:larit ile mevduat piyasasina gitmg-t:r-

| Ozel Emekli ve Yardam Sandaklaranin temel fon kayna,‘g‘gi,hanehaiki(SandJ.k—
larin Sigortali Uyeleri)dar.Fon sunucusu olarsk hanehalk:.nm fonlarmi,‘bagta Tica~
ret Bankalari olmak Hzere,Jirketler ve Sigorta Ortakliklarana kullandivarak finanse
man fonksiyonunu yerine getiren finansal araglordir o(Tablo s37 ) Uzel Flckli Sandak=
1e‘:rmn‘finans piyesasine sundukler: fonlara kullanan,en bilylk kesimgnispi afare
lagr giderek azalmakla beraber,Ticarct Bahkalar:.d.u'.Bu'keéimin lmllandléa. fonlap
nispi olarak azalirken,$irketler kesiminin kullendifa fonlai';.n artan bir soyir ig—
lamesi olumlu bir éeligmedir‘.(}iizﬂdi, fon kullaniox Kesimler igindo,Tiocaret Bankalam
rinan nispi afarliklaranin azalmesina paralel olerek §irketler kesiminin agarlik
konulmasi,hanchalkindan seflanan fonlarin pai-a piyasasmdan sérmé&e ﬁiyaaasma
 do#ru yin degigtirarek oldeki fonleaaen niteliklerine uygun piyasalara kenalize ¢
~odilmeye baglandafini giiéteti‘ii'; |

Uzel Bmokli ve Yardim Sandaklariningfon suatousu hanohalk kesimi ile

nlen iligkilerd egafidsld TebloBftae sunuimigturs

'TABLO 3B Ozel Emckli ve Yardim Sandaklavamflenchalka Iligkileri

_— (allak defismalor olapakMILYON TL)
1966 . 1967, 1968. 1969 1970 17l 12 13 194 XIS

Tahsis Kargi~

+39 +25 +49 +S3 +135 +98 +681 +316 +440  +766

laklara

Tiiketim Kredi=

leri -1 - & - - -1, 1 o~ -5

Konut Kredile- o

i -3 =3 = -3 -4 =9 -8 11 8 16
Toplam  +39 425 450 453 4135498 460k 4317 4440 4776
| -3 =3 =9 =3 -4 < -9 -1 -2 -2

Net fon kay= ¢ 4op w41 450 4131409 4662 +306 4428 #7145

naga - |

Ka,ynakamt%
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Uzel Bmekli SendaklarajTablo:3Blde girildip gibi,sigorte hismotlerd
kargailifl hanchalkl fonlarany Komut kredilerdt ve naderinde tilketim kredileri bi-
¢iminde fna fon sunmaktadJroSonug'ta,Hanehallu,Smdﬂciara kaynak olma gérevini,

aralaksiz sirdirmektoedire

En bilyikk fon kullanicisa Ticaret Bankalari ile Ozel Emekli ve Yardam

Sandaklari arasindaki ili§kiier agafarda verilmi§'t'ire'

TABLO:48 Uzel Sandakler~Ticaret Bankalera Iligkileri -

3 _MILYON TL,.
1966 1987 1968 19B9 1970 1971 1972 1973 1974 19715
Mevduat 29~ <16 - ~1 =10 . =5 ~40 315 =43 =68 =360
Taplam ~32 -7 -13 =16 =50 =53 =33 -125 62 -338
Kaynak:Ek:4B
TABLO s8% Szol Sendaklar-girketler Iligidlerd

-

. MILYON TL, |
- Lose 901 9% 1960 110 1M1 172 1913 14 W05
Sirket Tahville~ B 4

- A4 <10 =9 - =123 -l19 95 =203

ri

$irket Hisse Ser. g " _» - -0 =15 -3  T104 23 =184 ~199
" netleri

Toplam -2 ~ =14 ~18 =27 ~15 =227 =142 =200 02

Kaynak sEk :[’Q

Yukarada Tablolarda gdrifldiizi ibi TMoaret Bankalar:,Mevdust ve Banka
Hisse Senetleri kargilify sandik fonlarini kullanirken,§irketler kesinﬁﬁirkotler
talvilleri ve hisse senetleri ile fonlardah'yararlanmakbadirﬂit:aret Bankalaranin
kullandiga fonlarin daralmasina ve Sinketler kesix;ﬁ:rﬁn Snerminin artmasana para-
lel olarak kisa vadeli piyssalardan uzun vadeli pi&asa;ara dogru sken fon biiyik—
liklerfni boyutlarida Dbijyiimektedire
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C-Tiim Sosyal Glivenlik Kwuml&mm Bir Biitin Olafak Bir Arada
Degerlondnilmesi

Tukaridaki boliimlerde 'l;ek tekyfinansal faaliyetleri incelenmere
gal:.galan,Sosyal Sigortalar Kuprumu,TeCeEmekli SzndafayBafeKur,Oyek ile Jzel BEmele—
1i ve Yardam Sandaklaranan toplu halde bir arada degerlendirilmcleri burada yapz~

lacaktaire

Sosyal Guvenl:.k Krumlapranda birlegtirilmis fon akam analizle&'i Tablo-
larini gésteren Eﬂclm’de gorilaiiy gibi,y:.ll:.k ‘oritt fori girlglwm:h,ortalum
4 85% prim golirterinden ve 4 154 yatirim gelirlermden olugmaktadar «1963~75

onemler:.nc'}.e ¥rin ﬁ‘ﬁﬁ-rlarinm yﬁﬁéelmeai 94 zﬁ‘benwdﬂgwduzcyds bulunon yatirim

gelirlerinin birde yillary itiberdyle: diighe e{*ilimi gbstermedi elde bn.riken fOIl‘lv,l‘
larin paralel olarak kaplalak oronlera diigilk alenlarda lmllan:.ldihlarmm bir o~
nucudur eYatarim gelirlarijtoplam Yonetim ve Sair giderlori dabi kargalamektan

uzak bir diizeyde bulundufundangher dénem ppim golirlerinin bir blimi Yonetim
giderlerinin finensmens, amaez 4lc kullanylmaktadsr,

p)
Geride kalan 13 y1llak dénem iginde net aktifler ¢ 37~(0 erasindd defi~
gen oranlerda bir biyimo hza gistarmislordiry

Gogmiygteki kogullap geleccktede gegarli elduwiu- taktirde,Sosyal Giiven-—
1ik Kurumlary,gegrmistcki fon birikiirme G'uglwini goleockte de Surdureccklerl

(Tablo e X)Sosyal Givenlik Kuwumlary,lo6de?5 dinemlerindegbiriken fonlarangortalama
% 50tyc yalkan bolimind bagéa Dovliet Yataram Bankasy Talwilleri olmak tizere,Dove-
lot Telwillard,Benke ve Sirket Taivillard,® 150nd moviuat,® 14%mi Komet vo Tir
ketim Kredileriy% 547'®ini H jsac Scnetleri ve gerdyc kelan % 10,7"sinido Sair
Finensel Aktifler kargilaZy finans plyasasina sunapak foaliydtlerind. sirdirsig-
Lerdar o (Ek4f5) |

Finans piyasaginan scrmayc piyasasy bélilmine sunulan fon buyukluklerl
ve kullanilan finansal spaglay,stzkonusu p:.yasaya gunulabilocek nitelikteki netd
fon girigleri ile birlikte,asagrda Tablozdf}de warilmigtire



:I‘ABLO 541

F 4 SOSYAL GUVENLIK KURUMLARF'NIN (1976—82 DONEMLER! ICIN) TAHMINI FON AKIMLARI

FON GIRISLER} "MILYON TL. FON CIKISLARI
Pirim Gelirleri Toplam Soéyal Sdemeler Toplam Yonetim ve Sair Giderler Toplam Toplam Net
Prim Sosyal Yonetim Briit Fon

F 4a F 4b F 4c F 4d F 4e Gelirleri F4a F4b |Fdc | F4d | Fde[Odemeler | F4a | Fdb F 4c Fd4d | Fde | Giderleri Giderleri | Girigleri

@) : @) 3) 4=24+3 5=1—4

1976 12.923 | 13.298 | 1.236 508 797 28.762 4106 | 9039 | 14 { 320 | 127] 13.606 | 8.715 | 179 37 38 13 3.982 17.588 11.174
1977 15.931 | 17.366 | 1.680 586 1.090 | 36.653 4944 | 11759 | 14 | 873 74| 17.164 | 4.695 | 208 58 46 18 5.025 22.189 14.464
1978 17.146 | 22483 | 2.108 671 1.579 43.987 5.252 | 14170 | 15 | 431 70 19.938 | 5958 | 241 84 55 21 6.359 26.297 17.690
1979 21.076 | 28.904 | 2519 763 2.288 55.550 6314 | 18835 | 16 | 493 | 101] 25759 | 7.561 | 280 115 66 24 8.046 33.805 21.745
1980 29.775 | 36.865 | 2.91¢ 861 3.314 73.725 8268 | 23288 | 17 | 559 | 193] 32.325 | 9.595 | 326 152 79 27 10.179 42,504 31.221
1981 36.624 | 46.698 | 3.281 966 4.800 92.369 9699 | 28398 | 19 | 630 | 246 | 38.992 | 12176 | 378 195 95 30 12.874 51.866 40.503
1982 45,051 |. 58.883 | 3.630 | 1.078 6.954 | 115596 | 11.324 | 34.187 | 21 | 705 | 308 | 46.545 | 15.451 | 439 242 114 33 16.279 62.824 52.772

%

1976 1449 46.2 43 1,8 2.8 100,0 14,3 31,4 - 1,1 0,5 47,3 12,9 0,6 0.1 0,1 0,1 13,8 61,1 38,9
1977 43,5 474 46 16 2,9 100,0 13,5 321 | — | 1,0 | 02 468 | 128 | 06 0,2 -0,1 = 13,7 60,5 39,5
1978 39,0 51,1 43 1,5 3.6 100,0 11,9 32,2 - 1,0 0,2 45,3 13,5 0.6 0,2 0,2 - 14,5 59,8 40,2
1979 37,9 52,0 45 14 4,2 100,0 11,4 33,9 - | 09 0,2 46,4 13,6 0,5 0,2 0,2 - 14,5 60,9 39,1
1980 40,4 50,0 39 1,2 45 100,0 11,2 31,6 - 0,8 0,2 43,8 13,0 0.4 0,2 0,2 - 13,8 57,6 42,4
1981 39,7 50,6 35 1,0 5,2 100,0 10,5 30,7 - 0,7 0,3 42,2 13,2 0,4 0,2 0,1 - 13,9 56,1 43,9
1982 39,0 50,9 31 0,9 6,1 100,0 9,8 29,6 - 0,6 0,3 40,3 13,4 0,4 0,2 0,1 - 14,1 54,4 45,6

—6£1~
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TABIO ;L{Z/ Sosyah Givenlik Kurumlerinin Sermaye piyusasz igin y1llak fon kullenimlars

Scrmaye
Piyasasi
g‘onig:ﬁ (y1llak defismeler olerak MILYON ‘”L
Araclary Mmu&u&lé&.ﬁ.&ﬂn}ﬂmﬂéﬂ_ﬁi%
Ko‘lluu Kre=— : .

75 §1 153 162 267 306 373 522 580 720 1151 1329
dileri
OwWadelikde(6) (6] (4) 20 . (5 (N 4 (3 =~ = (9 (@12
Dett oTakwil~ :
le. : TT 44 33 115 40 (6) 312 110 (284) 132 757 1747
erl
KIT Tahviles . 1
leri 5 6 - 3 = @® - @ ¢ -
Virket Wis- .p 151 49 88 73 70 175 263 161 444 446 349
ge Senetleri '
Sirket Tah-

1) 120 99 105 20
villers 25 17 (6 23 1w 8 (3 (1) 99 105 209
Toplem 248 262 225 471 309 3[0 861 610 517 1402 2490 3622
Dolayls
Finansal .
frag 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975
DeTebeTah- .o 155 728 1029 1211 1319 072 591 1213 2075 2998 3599
villeri
anka Tah= :
i @B - 1@ - @ @ O @ @ 1w
villeri » ' ‘
Toplem 282 748 720 1030 1206 1319 863 503 1205 2059 2907 3504
GENEL ‘ 1T 7206
1501 1 1689 1724 1253 1782 3461 4477 1

comay 5¥ 1010 953 15 595 9 B
Eﬂcéi:‘
Net Fon 902 1298 1550 1843 2335 2767 3160 3319 4445 6931 10440 17696
Girigleri , , ‘
Farlks 372 205 597 342 740 1078 1436 2066 2663 3470 4963 10430

Kaynak:Tim Sosyal Gitvenlik Kurumunun Faaliyet Raporlari
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Tablosgatdeks ;Golaysis finansal aktif yevsur.mlara ile sunulén fon sop-
lamlari ile uzun vadeli piyasaya aktaralabilecck nitelikte olup da elde biriken
fonlari gfade eden net fon girisleri rakemlari kargalagtirildafyl vekit zériilecoli
gibigmevout fonlaran biyik bir b&liimi dolayli finansal araglar(azellikle Devliek
Yaturim Bankasi Tahvilleri)kargiligs dolayli olarak,kullanzcilara akbadnlmektodis
Dolayli finansal araglarla sunulan sevienin iizerinde olmasi bu durumi agikesn
gostermektedira

Sosyal Glivenlik Kurumlarinda,gerckli dolayli finansal araglar ve gercke
se dolaysiz finansal araglar kargailigl kullanicilara sunulan uzun vadeli fon hao-
mi 80z konubu uwzun vadeli piyasaya sunulabilesek nitclikteki elde biriken fonlars
la,yani net fon girigleri ile karsilagtirilacak olumsagmeveut fonlaran ne kadari—
nin uzun vadeli piyasays sunuldufu goriilecektir oTablodeki net fon girigleri ile
toplam fon arzleri arvezanda gok biylk farkler vardire S8z konusu farklarin gide-
rek geniyleme ofilimi gdsterdifi migahede odilmekbediroBu durumgsermayc piyasasw
ig¢in vazgegilmez bir kaynak olan net fon giriglerinin,bir béliminin hizla para
piyesasi ile sabit kaymet akimler: igin ingeat piyasasina kaydafini gdstermekbo-
dir eKisacagfonlarin,niteliklerine ve amaglaraina uygun olmayen piyasalarda defcn-
lendirme yoninde bir yatirim politikasi ufgulanmaktadireBir taraftangekonomik kal~
kinma ig¢in yapilmasi garekli yatirmlar dahe fazla uzuh vadeli fonlara ihtiyag gdsfori.
terirken,Gte yandangbu amag ig¢in kullenilabilecek nitelikteki fonlardan kisa vade=
 1i piyasa ile sabit kaymect akamlara igin insast piyesalarina asken miktarlarinan
giderck genigleyen bir eZilim gostermesi bliylk bir geligkidireBu geligki,yaniclde
meveut uzun vedeli fin haomi ile uzun vadeli piyasaya doléyl:. yada dolaysiz ola=~

rak zkan fon haoml arasindeki farkan giderek daralmasi gerckirkemygeniglome goster
mesi Sosyal Gitvenlik Kurumlarinin,finans piyasasanda,kendileerinden beklenen fon

doniigtirme fonksiyonlarani yerine getirmmediklerinin bir bagka belirgin bir Slgli-
sl olmaktadirae |

s2Y ee -

Sosyal Giivenlik Kurumlariningnet fon sunucusugTablo 343"6.3, gorildifi gi--
bi henehalkadar ¢Hanehalkindan zorunlu olarak topladiklari primlerle bu primlerin
yetirim gelirlerind para ve sermaye pilyasalarina skbararak,Devliet Yat:i'n.,m BankasLe
Ticaret Bankalari,Resmi finans kesimi,Jirketler,esnaf ve sanatkfirlar ibe Sigorta
Ortakliklariny finanse ctmektedirlercDevliet Yatiraim Bankasinca kullanilan fon Lao-

mi her yil giderek biiyirken Resmi finans kesiminin pay:r daralmalar gdstermekiedirs

1970 yalina kadar Ticaret Dankalaranin Sosyal Givenlik kurumlarindan bijylik Slgiide
mevduat bigiminde safladiklari fon hacmi nispi olarak azalma gOsterdikten sorras
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1970'den itibaren yeniden yikselmeye baglamasi ve o arada,toplam mevduat iginde
vadesiz mevduat payinin 1963'den beri Vadeli mevduat aleyhine geniglemesi'kurumm
larin deha fazla kisa vadeli piyasaya kaydaklarini ayriva yine.belgelemdk%edi:o

3- Oteki Finansal Aracilar
G Yatlrlm_Ortakllklarl

Buglin Tirkiye de,. finans piyasasinda, gerek Sabit Sermayeli Yaitirim
Ortakliklar: ve gerekse leZisir Sermayeli Yatirim Ortakliklari yoktur.(14%)

Gegmis grllarda, soOzkonusu kurumsal eksikligi gidermek amaci ile, Ln
kurumlarin olugturulmasi dogrultusunda gesitli galigmalir yapilarak yasa
tasarilari hazirlanmistir. (150) Ancak, buglin, Tirkiye'nin ula§m1§ buluncu-
gu ekonomik Sosyal Finansal ve politik diizeyde, nasil bir yatirim ortaklik-
lari modelinin veys modellérinin,uygulanabilecaéi konusunun ele alinip, ay-
rintili incelemeler yapilarak, tartigma glndemine getirilmesi yaraill cla-
caktir.

e L;— Holdingler

Bir finansal araci olmalari nedeniyle Holdingleri ds aragbtirma kap-
samina alip, Oteki finansal aracilarla birlikte, finans piyasasindaki faz—
liyetlerini incelemek amaglanmigtir. Knoakg meveut holdingler hakkinda do-
yurucu diizeyde finansal bilgiler saglanamadigr ig¢gin sOzkonusu amaca ulaga—
mamistir. Ama, holdingler hakkinda analiz igin yeterli bilgiler saglanabil-
di&i zaman aragtirmanin bu yonden tasidigl eksikliklerin giderilmesi son
derece yararli bir g¢gali;ma olqpaktlr. Clnkii, buglin Tirkiye'de, bir yandan
var olan holdinglerin seniglemési ve Cte yandan yeni .holdinglerin kurulma-
=hi ilé gok hizli bir holdinglesme olayi yasanmaktadir. Nitekim, agagidaki
Tabloda sunulan holding esyllarana iligkin rakamlar holdinalegmédeki higla

gelismeyl bir 8lglide yansitmaktadir.

(149) Uygulamada, Ticaret unvanlari i¢inde; "Yatiraw" kavrami bulunan ba-
z1 ortakizklar geirgekte, bﬁrada sozi edilen anlamda Yatirim Ortaklik-
wlgrlidegildir..Bunlar, Yatirim O;takilgl-unvanlhaltlnda‘holding fag~
liyetlerinde buluman.igletmelerdiro
(150) Ayrintili bilgi ic¢in, Bakinizs DEVLET PLANLAMA TsJKILATI, Banka Kre—

di Sisteminin yeniden diizenlenmesi; Mayis,1971 Ankara




TABLO.AZ
Jallars | Hdolding Sayisis
1958 1
1960 1
1963 2
1965 3
1967 P4
1968 4
1969 >
1970 5
1971 8
1972 17
1974 21
1975 13
1976 | 17
1977 {&kime kadar) —_—0
Toplam Halding Sayisy 138

Kaynaks Devlet Istatistiki Bnstitisii, Ig Ticaret Istatistikle—
C4 - s riove JicgredrBakanligi Arsivi

Tallgs %'de ~Oruldigl gibi, son yillarda sayilari her gegen gln ar-
tan ve toplam glarak 13§ ¢ivarinda bulunan holding oryvakliklarinin kurulug-
lariny bzendiren ve hizlandiraen pek gok negenleri vardire (151) Boldingleg—
me olayini Ogendiren nedenler listesine, "Banka ve Sigorta Iglemleri Veryi-
sinden Saglanan Vergi Tasayruflarini" da yeni hir neken olarak eklemek .-
rekir.Boldingler Ugevinde japalan incelemelerds,bunlar, finans piyasasinde,
araciiik fonksjyonlerany yerine getirirken, ugun vadeli piyasadan Hissc So-
nedi ve Tahvil gibi finansal araglar karsaligi sagladaklari fonlarin bir
boliunling , holding topluluguné dehil bagli Sivketlers kisa vadeli kredi bi-
¢iminde gunarak, onlarin isletme sermayesi gereksinuwelerini rargilacikiari
s6zlenmistire Holdingler, uyguladiklary bu iz vir finansal yatirim politi-~ .

kasr ile, ugun vadeli nitelikteki foblary kisa vadeli piyasaya kanalize

(151) Ayrintili bilgi igin, Bakiniz: GONENLI, ATILLA, Isletmelerde finansal
Yonetim, Sermet Matbaasi, IST=1978, S.492-508
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ederek, fonlarin yanlig piyasalarda kullanilmasina neden olmaktadirlar.
TiirkiyeYde éat1§lar1n finansman yikiniin §irketler lizerinde olmasi, Uretici
Sirketlerin, toptanci ve perakendecileri finanse etmesi nedeniyle (152)
bagli Sirketlerin, ana 3Jirket olarak‘holdinslerden aldiklara kisa vadeli
kredilen blylx Olglide alaeaklara.baglanmaktadlr. Dolayisiyle, usun vadeli
nitelikteki fonlar, Sirketler kanaliyle piyasaya kanalize olmaktadir. Bag-—
ka bir deyisle, Holdingler; geleneksel Ticaret Bankalarinin faaliyet g0ster-—
dikleri alanda onlardan daha elverigli kQ§ullarla faaliyet gOstermektedir-
ler. Giinkii, Ticaret Bankalari 8diing verme yazazi kapsamina dahil edilmis
olup, faaliyetleri Banka ve Sigorta tglemleri vergiéine tabi olduklara hal-~
de, pratikte yukarda siziniettigimiz b%g;mf% bagli girketleri kisa vadeli
kredilerle finanse ederek Ticaret Bankalari ile ayni fonksiyonu 56r9n~H014
dingler sdzkonusu yasanin dijzinda tutulmuglardir. Kugkusuz bu durum, Hol-
dingler igin bliydk bir vergi tasarrufu saglamaktadir. O nedenle, Banka ve
Sigorta iglemleri ve bununla birlikte, damga vergilerinden saglanacak ta-
sarruflari Holdinglegmedeki hizli gelizmelerin nedenlerinden birisi olarak
listeye dahil etmek dogru bir davrani; olacaktir.
C. e — Kalkinma Bankalara

Kalkinma g¢abasi ig¢inde bulurnan llkemizde, igletmelerin orta ve uzuu
vadelil fon gereksinmelerini kargilamak yolunda faaliyet gOsteren Kalkinma
Bankalariniy milkiyetleri aglélndan, Ozel Kalklnma Bankalari ve Kamu‘Kal—
kinma Bankalari olmak lzers iki ana srupta toplamak mimkindir.

csls Ozel Kalkanma Bankalari

Ozel Kalkinma Bankalari, sermayelerinin tamami Ozel kesime ait olan
ve dolay1s1ylelﬁzel kesim igletmelerinin finansmanina yonelik faaliyetler-
de bulunan, Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi ile Sinai Yatirim ve Kredi Ban-—
kasindan olusmaktadir. (153) O nedenley.bu.bfliinde,.sdezkentisu iki bamka -

bir arada Qzel Kalkinma.Bankalara-bagliga.aliznda incelenecektir.

(152) Mali Sektor Aragtirmasi, S, 3
(153) Bu arada, 1976 yilinda, igletmelerin orta ve uzun vadeli nitelikte~
ki fon gereksinmelerini kargilamak amaci ile 6zel milkiyetli onlig bar
ka faraflndan ku lan ve bu aragtirwanin ylritildigi donemlerde her-—
nangi finansal faaliyeti olmadifi ig¢in aragtirma kapsami disinda ka~-
lan "Yatirim Finansman Anonim OrtakliZi" nin da Ozel Kalkinma Banka—
\1ar1”grubUndaLﬁﬁtaalé,edilmesi+gerekir. Bakinizs YATIRIN P INANSHAN

A.0. ESAS MUKAVLLENAMsSI
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Ozel Kalkinma Bankalari, Ekzéefde goriildigi gibi, 1963~T5. dbnemlerin-—
den fonlarin % 474 kendi tasarruflari olan degitilmamg kirlardan ve geri-

ye kalan % 96“sin1 finans piyasasindan saglamigtire.-Toplan fonakaypaklara—

rinin % 66,8%i uzun vadeli di; kredilerden, % 18%i orta ve uzun vadeli ig
kredilerdsn ve % 5,3t Odenmis Sermaye“den olugmaktadir. Tahvil ihrag et-—
mek suretiyle saglaﬁan fon hacmi 1973%den itibaren giderek yliksslmekle be~

Ozel Kalkinma Bankalari, yukaride szl edilen finansal araglar kargi—
liga saéladlél fonlarin % 82%sini Orta Vadeli Kredi Araglari, % 4,9 unu
Sirket Hisse Senetleri, % 1,6“sin1 Sirket Tahvilleri ve % 7,8 ini Va@esiz
Mevduat araclarini kullanarak finans piyasasina aktarmaktadir. (Bks 430

Goriildiigll gibi, Ozel Kalkinma Bankalari, gerek finans piyasalarindan
 fon saélarken,ve serekse saglanan fonlarai kullasnicilarin hizmetine swunarken,
Higse Sénetleri ve Tabviller gibi uzun vadeli araglar yerine, biiylik Slglide,
kredi araglarindan yararlanmaktadirlar.

Ozel Kalkinma Bankalarinin, fonksiyonlari gerefi, ssruaye pilyasasi
ile olan iligkileri ve her dbnem sOzkonusu piyasaya kanaliz¢ edebilir nite-
likteki potansiyellerle fiilen swnulan fonlar, yillik fon kaynak ve kulla-

nimlari bigiminde, agagidaki Tablo:qg‘de verilmistir.
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TABLO: 48 Ogzel Kalkinma Bankalarinin Sermaye Piyasasi ig¢in Yi1llik Fon Kaynsklari

ve Kullanimlary

Yillik fon

Kaynaks Ozel Kalkinma Bankalari Faaliyet Raporlari

Kaynaklari 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 197k 1972 1973 1974 197°
| Tedaviildeki |

Tahviller  (3) (3) (3) 1) (1) - - - - 50 50 200

U.V.ig Krd. 62 86 117 184 hs‘j 129 631 196 198 767 362 950

0.V.Ig Krd. 83 59 53 93 (34) 92 70 133 62 75 133 43

Odenmemi ;

Sermaye - 1 - 15 - 45 1 - 82 20 - -

Dagitilinamis ‘

Kérlar 1 ¢ 6 18 19 9 20 30 8 54 76 31

Toplam 143 149 179 309 189 215 172 359 350 966 621 1224

Y1llik Fon

Kullanimlara ‘

fsletme Krde 50 33 29 73 18 7 (66) (6) 109 53 (61) (53)

0.7.DoviaKra3l 32 132 152 1Q0 100 649 186 179 783 380 364

0.V.Iu.Krd, 10 46 40 3% 108 138 64 91 107 140 171 17

Toplam Krd. 91 111 201 260 226 245 647 253 35 976 490 943

Deviet Krd.

Taavilleri 2 1. 4 .18 (13) 3 3 T - 11 - 16

Ozel 3Jirket |

Tahvilleri - - - 20 (20) 3 24 (4) (10) - 34 11

§irket Hisse

Senetleri (1) 1 3 (19) '23 22 (7)) 23 32 9 59 62

Toplam 92 113 208 279 216 - 2713 667 295 417 996 583 1037
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Tablos45fde gbrﬁldﬁgﬁ'gibig Ozel Kalkinma Bankalarda uzun vadeli fonlarinin
gofu uzun vadell dig borglanmalaruyolu ile saglandigindan, doviz niteligindedir. Fon
'naxlarlndakl s&lismeye gmralel olarak, saulaalﬁlarl d6viz bigimindeki fonlarin
gogunu yine doviz kredileri bigiminde uzun vadeli piyasaya aktarmaktadiriar. Genel-

likle kredi araclari Karglllii sagladiklari fonlari yine kredi araclarini kullan--
rak sunduklarindan dolayi finansal araglardan kullanasrak sunduklarindan dclayi fig
nansal araglardan kredi araglari yegins, dola581z finansal araglardan olan kredil a-—
raglarini ikame eden finansaliaracllaf clarak tanimlanilabilirler. Bu yolda, yillik
uzun vadeli fon kaynaklari toplamlari ile kullanimlarinin toplamlari karsilagtiril-
digi zaman agikga Oriilecegi gibi, ellerlndeﬁl ugun vadeli fonlarin tamamini uzun
wadeli fonlarin tdmdﬂlna uzun vadeli piyasaya aktararak,; fon donlgtlirme fonksiyon-
larini yerine getiren bir daveanisg iginde zorilmektedirlers

Ozel Kalkinma Bankalaranda, yukarida sozgi sdilen finansal araclar kargll;gl
finans piyasalarindan saglanan fonlarin sunucular1§ dig finansal kesim,'hanehalklg__
Ticaret Bank salarl va aon ylllarda4wham¢ol§uda¢ m;ua+MerkeaLBankasiaar;u(waﬂpn45);
Ozel kalklnma Bankalari fonlarinin 3/4 i dag finansal kesimden gelmektedir. Geriye
kalan 1/4™1 henehalki ile Ticaret Bankalari ve sinirli olglide, T.C. Merkez -Bankasin—
da saglanmaktadir. Bu senuglar wostermektedlr ki, Ozel Kalkinms Bankalari, i¢ finans
piyasalarindan gok dig finans plyasalarlna, yani Uluslararasi finansg piyasalaraz ile

-~ .

yakin iligkilerde bulunan ve Uluslarargasa finans Piyasalarinin Tirkiye deki ig¢ fi-
nans piyasasanil bagléyan finansdl aracllér olarak faaliyet gbstermektedirier.

Ozel Kalkinma Bankalarinin sunduéu fonlardan yararlanan kesim, sadece gir-
kstlerdir. Sozkonusu bankalarin en Rlyik fon sunucusu dis finansal kesim ile ys-—

L&ne fon kullanicisi sirketler kesimiiarasindaki jliskiler, asagada verilmizi.-,
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Tablos 4? Ozel Kalkinma Bankalari-Dig Finansal Kesim Iligkileri (Yillik deZigme-

ler olarak) MILYON TL

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 197% 1972 1973 1974 1975

Uzun Vadeli

D;§ Krediler +62  +86 +117 +184 +205 +129 +681 +196 f}98 +76T7  +362 +950

Net Fon Xay-
nagi

Kaynaks Hks

49

Tablos 48 Uzel Kalkinma Bankalari-3irketler Iliskileri (Yillik degismeler clarak)

MILYON TL

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975
OuV.Kredileri =91 -311 —201 —-260 =223 =248 <647 =253 =395 =976 =490 -948
3irket Tanvii |
leri - - - 30 +20 -3 =24 +4 410 - =34 -1l
Sirket Hisse |
Senetl .~ +1 <1 =3 +19 =23 =22 +7 23 =32 -9 =59 -62
Salr finansal
Aktifler T T S -4 =13 =48 =28 =54
Toplam -94 =280 =252 =279 =703 =285 ~440-3033 =611~1075

+1 -113 -205 +20 +20 +7 +4 +10
Net Fon Kul—
lanimi 93  ~113 <205 <260, 279 ~696 -430-1033  =611-1075

Tables @1&9 4$“lerde agike¢a gbsterilmektedir ki 6zel kalkinma bankalari,

-232

=285

nel olarak dis finansal kesim ile sirketleri birtdrlerine baglayan baska bir deyim—

le, uluslararass finans piyasasindan orta ve uzun vadeli kredi araglari kargiliga

sagladiklari fonlari, bazta uzun ve orta vadeli kredi araglari olmak lzere hisse

senetleri ve tahviller karsiligi sirketler kesimine aktaran sermaye piyasasi finan~

sal araci kurumlardir.

»



C#2e Kamu Kalkinma Bankalari

Miilkiyetleri @evlete ait olan Kamu Kalkinma Bankalari, Bevlet ¥ati-
rim Bankasi ile Bevlet Banayi ve iggi Yatirin Bankasidir. Sozi edilen Ka—
mu Kalkinma Bankalarindan Devlet Sanayi ve Ig¢i Yatirim Bankasi (154) bu
arastirma igin.gerekmi bilgiler toplandigi dénemlerde, kurulug agamasinda
bulundugu ve herhangi bir finansal faaliyeti olmadigi igin, ¢alismanin di—
sinda kalmigtir. Bu ylzden, burada, Kami Kalkinma Bankalari bagligi altin-
da sadece Devlet Yatirim Bankasi incelenecektir. L: .

Bke @g)de g0rildigi gibi, Devlet Yatirim Barkasi™nin 1963-75 Donem—
lerinde, toplam fonlarinin, ortalama % 2Vsini Dagitilmamis K&rlardan ve
- % 98Yi de finans piyasasindan saglanan fénlardan olugmaktadir. Bankanin
fon kaynaklarlnln 1963-75%de ortalama % 47%si Taehviller % 16,4%i Orta Va-
deli I¢ Kpediler (Hazine Kredileri), % 9,9"un Vadeli das krediler ve % 6
s1 da Odenumig Sermaye gibi finansal araglar karsiligi piyasadan gekilmek—
tedir.

Devlet Yatiram Bankasinin ilk yillarda toplam fonlarinin en bliyik
bS1limtint (% 40Ydan fazlasini) uzun vadeli diy kredi araglari saglarken bu
oran giderek dﬁ§me trendi gbstersrek % lYe kadar inmigtir. Ote yandan, %
Tahviller ve i¢ kredi araglari yolu ile saglanan fonlar bliylk geligmcler
géstererek toplam fon kaynaklari iginde’en biylik yeri almistir. Bankanin
pasif yapisindaki bu degigiklikler 5Cstérmektedir ki, Devliet Yatirim Ban-
kasi kuruldugu giinden itibaren 1975%¢ kadar, her gegen glin finans piyasa-—
sindan fon saglama yonlindeki faaliyetlerini yurt disi finans piyasasindan
¢ok yurt i¢i finans piyasasinda yoéunlagtlran bir finansal politika izle-
yegelmigtir.BBankanin ara§t1rmaya alinan yillar ieserisinde i¢ finans pi-
yasasinda yogunlagan . faaliyetleri de, mevduat munzan karélllklarl yolu
ile saglanan fonlardaki digmeden de anlagilacagi gibi, mevduat piyasasin-—
dan ¢ok tahvil piyasasina degru kayma gOstermektedir.

l L F .,\“_ o
(15 Kise adt DESIYAP

slan Devled Sanagi ve Yadirim Bonke s ‘
- 1D
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Banka finansal aktifleri iginde orte ve uzun vadeli kredilerin % 90°nin lize~
rinde bulunmasl durumu da kanitlamaktadir ki, Devlet Yatiraw Bankas1nlﬁ fon kulla-
ni01lar1n1n orta ve uzun vadéli fon goereksinselerini karsilamayi awmaglayan sermaye
piyasasi kurwaudur. (Bks EQ) Bankanin Sermeye piyasasi igin elinde var olan uzun va-
deli fon kaynak ve kullanimlarz Tahlot?#?da.verilmi§tiré

* .
TABLOE 46 Devlet Yatirim Bankasinin Sermaye Piyasasi igin Yillik fon Kaynak v
Kulianimlari | |

Fon

Kagnaklar: 1964 1985 1966 196] 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1574 1975
Teda.Taavil 319 744 694 993 1163 1118 1264 656 866 28555 3338 2414
U.VeD1z Kre. (319) (133) (33)(1051) 115 (139) 212 (53) (415) (112) (97) (10)
0.¥oU.VoIgkra. = = -~ 610 47 50 1257 (523) (503) =247 6507 7133
Odemmis Serma. 26 49 43 371 . 74 30 - - 20 67 19 66
Dagataluamigkdr 8U 2 400 77 16 30 (208) 266 92 123 139 291

Toplan 286 662 610 1000 1185 1089 2525 346 60 2830 10016 10894
fon
Kul lanim 452 637 80} 11095 1262 1347 2119 250 141 3100 10488 2108

Doell vadeli’ 455 637 8oL 1105 1262 1347 2119 250 141 3l0s 10486 32108

vevies Tanvil €184) (68) (354) (37) 5 (13) (24) (63) (19) (1) (2 (19

Hisse Senct 10 € - (10)

-

Toplaw 278 569 647 1078 167 1334 2095 31 62 38999 10486 12095
Kayneks Devlet Yatirpm Jankasy Paaliyet Raporlari . '

Taeblos 49\d° beiiﬁtiidigi éibi; Devlet Yatirim Bankasinin sermaye piyasasi i~
¢in yilliik temel fon kaynaklari bagta tahvil ihraglari olmek lUzere orta ve uzun vade~
1i i¢ krediler(fHuzine Kredileri) ile ddenmig sermaye ve dagitiluamg kirlardir. Uzur
vadeli diy krediler yolu ile 1968 ve 70 q_&namlau;\dh}mdmhlg fon saiglanmanigtir.:
Ségkonusu dolayli finanéal araglar karsiligl saglanan fonlar, sadece, orta ve uzun
" vadeli krediler gibi dolaysiz bir finansal arag karsiligi finans piyasasinincigermede
piyasasl adanina sunulmaktadir. incelenen donemler iginde Devlet Tahvilleri ve Hisse
Senetleri gibi sermaye piyasasi araglari ile ber hangi bir fon arzi s zkonusu degil—~

dire.



31,12 itibariyle FGC DEVLET YATIRIM . BANKASIN N NET FON KAYNAK VI KULLANIMLART

MILYON 7L

weblo, 290 , = | : S ; ‘_

TE 1963 © 1964 | 1965 | 1966 1967 ! 1960 1 1969 | 1970 * 1971 | 1972 : 1973 | 1974 1975 -
;;El Merkcz Banlkasi -13 =5 ~1.8 =16 -0 =30 _;L ~40 -7 "3' "17* ~2/; +5373 +696‘_9
;E?-x Ticarct Bankasi H13 | 485 | ~560| -8A1) -1062 ! <1092 {~3407 | =770, | =690 | ~1509{~1770 | -~2301 | =027
53, Sigorka, Orhaklak +21 +25 +22 |  +18 +17 +13 +13 | +12 +9 | +6f 45 +22 ]
. B4 Sosyal Glivenlik +295 | +563 | +1310 | +2052f 43102 | +4333 [+5652 |+6624 {47115 | +33211+10403 ! 313701 ]+17000
Rl Resmi Finans Kesin =140 | +139 +231 | +3971 +1430 | 41518 141609 142076 |4ooo7 | +1692{ +2176| +2071 | +8528
R wim Titisagi Tegd =371 {=3250 | =30880 | 43601 =5326 | ~6543 |=748] +10323 4304082 | -9962|=-12744 | ~22644 [=3417T
R] Dig Finensal Kesin +2BT6 [+2437 | +2304 | +2331[ +12036 | +1171 [+1032.; 432441 +IX01{ +TT6f +664]1 4561 +557
RO Difer Fon Harckot | +399 | #4571 | +4701 +2921 +403] +419 | +470 | +416) +472| +317| +791| +1523 | +2176 .
Sabit Varliklar - -1 -1 -1 -1} 1 =T} -9 -1/ ~19 ~19 =19 =19
Degatilmemig Kar@ar | = +00 | 82| 9| 4239 +25 [ +245 | 4371 +303] +395] +518f 4707 | +998
Toplam - +3324 [33701 | 24427 $5218 ';55»177 F614 [3902Y ¥11109 {1Y307 p11507 |14557 | 324964 |£37123

| ¢ DAGELIMI |
F1 Merkez Bankasa = - - - - - -1 - - ~ | = ]+24,0 | +19,0
F2 Ticaret Bankasw } +240 | 2,0 ~13,0] ~16,0| ~17,0| -0 <1740] =7¢0| =8,0] -13,0{ -12,0| ~9,0 ~340
F3 Sigorta Ortaklak | - - - - - - - - - - - | - ~
F4 Sosyal Giivenlik K| 49,0 +1640 | 43040 | 44040 +48¢0 [ 45740} +6340! 45940} +6340} +72,0 +7240 | +54,0 +45,0
Rl Resmi Finans Kesin =540 +90| +5,0] +8,0) +22,01 +20,0; +1040] +2640} +20,0} +15,0] 41540 | +11,0 { +24,0
R2 Kam Iktisadi Teg4=05,0 | =08,0| =B87,0{ =8440} =83,0 -3640| +3340] =93,0; ~92,0} ~87,0] =83,0} =91,0 { =92,0
R7 Dis Finansal Kesim78,0 +6540 | 75290 | +45,01 +20,0 | +15,0; +11,0] +11,0] +11,0f +7,0] +5,0] +249 +2,0
RO_Diger Fon Harcket :;1,0 +12,0} +11,0] +5,0 +740 1 46401 45,0} +4,0] +4,0}] +3,0{ +5,0 +f,o +7,0
Babit Variliklas - - - - - - - - - - - -
pa.éﬂ;}_mam:.g K(.«rlar - +2’O, +240 | +2,0 +3,Q4___-;_2~,‘(~J +3401 -~ +2,07 43,01 +3,0 +3.0 +3,0
Toplam o ;_r._:loo,o 05,0 100,0 i;10090 11000 4-198:_,0 14100,01:£109,0 11000} 10,0 {100,0 f_‘)o( :ﬁQOJO ‘

~CGT=
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Genellikles; toplam yillik fon kullar::.mlarlnln yillik fon kaﬂmkﬁmmmbawzﬂde
seyretmesi; her donem bankanln,.elihdeki uzun vadeli kaynaklardan daha fazlasini uzun
vadlelis piyasaya sunduZunu gbstefmektedir. Bé?ka bir-deyisle, Devlet Yatirim Barkas: -
kisa vadeli nitelikteki fonlari da uzun vadeli piyaséya aktararak para piyasasindan
sermaye piyasasina dogru bir fon akimi saglamaktadir.

Devlet Yatirim Bankasinin net fon sunucularii Sosyal Gliwenlik Kurumlari, Resmi
Finans Kesimi, Dig finansal kesim ve son iki yilda da T.C. lMekkez Bankas1d1:. 5zl
edilen fon sunucu kesimlerden saglanan fonlar ile bankanlnbkendi birikmig tasarrufla-—
rini ifade eden dagitilmamiy kfrlardan olusan joplc.. 0r° »lt .l %a ¥oplam fonlar-
la Kamu Iktisadi Tegebbiisleri ile Ticaret Bankalarini finanse etmektedir.(Tablos5o)

Devlet Yatiraim Banka51n1n'en biiylk fon swucusu olan Sasyal Givenlik Kurumlar:
ile temel fon kullanicisi, Kamu Iktisadi Tegebblisleri ile olan iligkileri agagidaki

Tabloda gbsterilinistir.

TABLO: g1 Devlet Yatirim Bankasi~Sosyal Giivenlik Surumlari Iligkileri (Yrliik De-
gizmeler olarak) MILYON TL

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975
Tedaviildeki |
Tahvilier — +260 +752 +728 +1029 +1313 +¥329 +892 +1B08 +2066-+2082 +2998 +3599
Sair Finansal | | ’

Aktbif +8 +3 +6 21 +20 - - - - - - -

Toplam +268  +755 +134 +1050 +l2§l‘ +1319 +872 +591 +1206 +2082 +29938 +3599

Kaynaks: Eks 5%



~155=

TABLO: 2. Devlet Yatairaim Bankasi~Kamu Iktisadi Tegebbiisleri Iligkiiéfi (Y11lik de-

gismeler olarak)MILYON BB

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975
Verilen '
Krediler =69 =590 =520 =976 =1217 =944 +2836 -2359 +$320 -2782 -9500~11533
Hisse Se~

netleri  ~10 - - +10

Toplam ~79 =590 =520 ;976 -1217 =944 =~2836 <159 +520 =2782 ~=9900~11533

.
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Tablo: BL ve 52\ler'ile Bks5r de gbriildligli gibi, Devlet Yatirim Bankasinin Tah-—
viller kargiligir Sosyal Giivenlik Kurumlarindan sagladizi fonkari, g&nﬁﬁiktisadi Tegeb-
blislerinin finansmaninda kullanilmaktadir. Ancak, herdSném Kawmu Iktisadi Tegebbiisle—
rine kredi olarak sunulan fon nacwi ile Sosyal glvenlik Kurumlarindan saglanan fon
blylklikleri arasindaki farklar giderek genigsleme gﬁstefmektedir. Sosyal GQuUvenlik Ku~
rurlarindan saglanan fonlar, Kamu Iktisadi Tegebbilislerine aktarilan kredilerin kargi-
lanmasinda yetemsiz dizeyde kaldlélhdan aradaki hegatif farklarln'kapatllma31nda, rek-
mi finans kesimi ile T.C. lierkez Bankasi fonlarindan yarérlanllmas1 yollarina gidil-
diginden sOzkonusu iki kegim, resmi finans kesimi ile T.C. llerkez Bankasi giderek Dev=-
let Yatirim Bankasi igin Snemli fon sunuculari niteliéini‘Kazanmaktadlrlar.

Ozel Kalkinma Bankalari ile bir Kamu Kalkinma Bankasi. olarak Devlet Yatlylm 3

Bankosinin Karsila tirilmask.

Ozel Kalkinma Bankalari ile Devlet Yatirim Bankasi arasindaki temel farklarl
36yle 81raléyabilirizs

Uzel Kalkinma Bankalari, fonlarinin 3/4 d1y finansal kesimden ve geriye kalan
1/4™ hanchalki Ticaret Bankalari ve ve sinirli dlgtide T.C. Merkez Bankasxndaﬁ sag-
lanmaktadir. | |

Dévlet yatiram Bankasl ise, Szellikle son yillarda, fonlarinin hemen hemen ta-—
mamina yakin kisimnil, Ozel Kalkinma Bankalarlnln’tersine olarak Sosyal Glivenlik Ku-
runlari, Resmi finans kesimi ve T.C. Merkez Barkasi gibi yurt igi finans piyasasinda
faaliyette bulunan kesimlerdén saglanmaktadirs Devlet Yatirim Bankasi yurt i¢l finans

piyasasina, ozel kalkinma bankalari yurt digi, uluslararasi finans pigasasina ddnik



olarak faaliyet gOsteren fakat her ikisi de uzun vadeli fon piyasasinda
faaliyet gosteren araci kurumlardir.

- Ozel Kalkinme Bankalari, Jirketler kesimini finanse ederken. D=~
let Yatiram Bankasi Kamu iktisédi Te jebblslerini finanse etmektedir. U-—
zel Kalkinwa Bankalari orta ve uzun vadeli kredilere ek olarak Sirketler
kesiminin ihrag¢ ettikleri hisse senetlerini satin alarak fon aktarma hiz-
mefi yapabilirier. Oysa ki, Dévlet Yatirim Bankasini, yalnizca orta vs
uzun vadeli kredi yolu ile Kamu Iktisadi Teyebbilslerine finanse edebil-
uekte ve hisse senetleri yolu ile fon sunma yetkisine sahip degildir.

Ozei Kalklnma Bankalarainca , uzun vadeli fon piyasasina sunulanlﬁbn—
imm1n§ﬂﬁ40“1 Gida ve Tekstil sénayinden olusan Tiketim Sanayi Lsletmeieri,
% 25%%1 ara mallari ve % 35%ini amas mallari dretimine yonelik faaliyet sos-
teren igletmeleri ‘tarafindan kullanilmaktadir. (Ek;ﬁi) Oysa ki, Deviet Ya—
tirim Bankasi; kredilerinin % 7,2 tiketim sanayi, %,55,5 ara mallari sans-
yi% 1,2 yatirim mallari, sanayiy % 9,2 madencilik, % 13,8 enerji ve % 13,1
ulagtirwa sanayindeki, Kamu Iktisadi Ijletwelerinin finansmaninda kullan-
maktadlr; (Ek?SS) |

| Ozel Kalklﬁma Bankalar;wile doérudah'dogruya, hanehalk1—§irketlerka—
kesimi ve JirketlereDig finaﬁsal‘kesim birbirleri ile iligkilendirildiZi
halde, Devlet Yatirim Bankasi araq;l;é; ile hénehalkl—Kamu'iktisadi Teéeb—
blisleri arasindaki ilizkiler kuprulamamistir. Bagka bik deyisle,fon sunucu
kesimi olugtufaﬁ hanchaiki ve D13 finanéal kesim ile fon kullanici girket=—
ler Ryfoisinick z¢l kalkinma bankalari araciligi dogrudan dogruya bir ilig-
ki vardir. Ozel Kalkinma Bankalér; ; hisse senetleri, Tahviller vé ortavwe
uzun vadelil krédi araglara inraq‘edip hanehalki ile diy finansal kesime
satarak topladigi fonlari §irketier kesiminin fon gereksinmeleri igin kul-
lanabilmektedir. Oysa'ki, Dovlet Yatarin Bakkasi doZrudan hanehalkaina ve
d1s finansal kesime Ornegin Tahvil gibi finansal araglar satarak fon sag-f
lams colanagindan yokéundur. Ayni gekilde, Devlet Yatiraim Bankasi, Uluslar-
arasyi finans piyasasinda dig finansal kesimden sagladifi d6viz niteligin-
deki fonlara yine Kamu Iktisadi Teyebblislerine doviz bigiﬁinde kredi ola-—
rak aktafarakz onlarin d6viz cinsinden fon gereksinmelerie kargilama ola—

nagina ve yetkilerine salbip degildir. Bu durumda; Devlet Yatirim Bunkasinca
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Uluslararasi piyasasindan saglanan d8viz kredilerinin ialiye Bakanliginca
Devlet Yatirim Bankasina TL olarak o¢denmekte ve sOzkonusu TRi fonlarda Ka-—
mu iktisadi Tesebbiislerine aktarllméktadlr. Daha sonwa, Kamu Iktisadi Tc -
sebblisleri; Devlet Yatairam Bankasindan sagladiklari TL. fonlarla ithalat
amaci ile T.C. ierkez Bankasinda akreditif agtirarak kullanmaktadirlar.
Kuskusuz, doviz bunalimi iginde bulunan ilkemizde, bu tir uygulama Kamu
Iktisadi Tegebblislerince yapilan yatirimlarin uzamalarina ve gecikmelerine
neden olacaktir. Halbuki, Ugel Kalkinma Bankalari, Uluslararasi piyasadan
sagladiklara doviz Sonlarini dofrudan dofruya yinc ddviz olarak girketler
kesimine sunma olanagina sahip bulundugundan, bu tir fonlardan yararlanan
Uzel Sanayi iglaimeleriniq transferlierdeki gecikme sorunu ortadan kalkaca-
g1 igin, yatirimlarini daha kisa silirede gergeklegtirebileceklerdir.
d. Ticarétve Tag@itle Satis Finans Ortakliklari .

Bati filkelerinde oldugu gibi, Tirkiye‘de toplancilar ve perakendeci-

ler araciligi ile tiiketicilerin finansmani konusunda nzlagmig ve taksitle

satlis finans ortakliklari yoktur. Bu ortakliklar olmamakla beraber, bunlar

v

tarafindan yerine getirilmesi gerecken finansman fonksiyonunmu girketler kegimi

yiklenmis bulunmaktadir.

Ticaret Bankalari bSliminde, bankalarinisemel fon sunucularinin,
hanehalki ve en blylik fon kullanicilarinin da 3irketler kesiminin oldugu,
hanehalkindan saglanan fonlarin blyiik 0lglde Jirketler kesiminin finansma-
ninda kullanildigi vurgulanmig idi.Ticari ve Taksitle satig finans fonksi-
yonuwnunusirketler kesimince yerine getirildigi, genellikle, iiretici @irkét—
lerin, toptanci sirketleri; topfan01 girketlerinin, perakendeci sirketi,
buniarln_da tiketicileri finanse ettigi (155) gbz Oninde tutulursa; finans
piyasaslndé hénehalkl——4>Ticaret Bankalari~——) Jirketler———)Tiketiciler
dogrultusunda uzun bir fon akim slireci ile karszilagilir.Hanehalkindan %
3~12 fait ile bankélar‘kesimine aktarilan fonlar %1l8323 dliizeyinde bir ma~—

liyetle sirketler kesimine iletilmekte, buradan da % 44 civarinda bir ma-—

liyetle hanehalkinin tliketim dayaniklitiketim mali finansmanina aktarilmak:

tadir. (156) Biketici finansman fonkkiyonunun girketler kesiminlizerinde
bulwmasi, kuskusuz,; bir yandan, jirketlerin, igletie sermayéSi igin foh
gereksinmelerinin daha biiyik boyutlara ulagmasina,ve Ote yandan, tuketic?
lerhs4&$&ﬁﬂﬁbﬁhnﬁiudiluﬂarlnda.dana yiksek oranda faiz 0demelerine neden
olmaktadir.

(155) Meli Scktdr AragtirmasieSel

(150 sogadc528 .~ o
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e+ Bir Tiketici Elnansman Kurumu olarak Emniyet sandigi

Broniyet bandlgl, kendl olanaklarl 191nde, kiiglik miktarda kredi ver.
mek sureti ile dislik 5ellr gruplarinin tefeci piyasasinda, ylksek oranda
faiz Odemslerinden kuitarmak arnacini Uden, en eski ve yegfne tuketici
finansman kurumudur. Sandik, Osmanli Imparatorluéu Déneminde, g¢gok yikssek
faizler kar§1llbl tﬁketiﬁ krediéi'veren‘tefeci'piyasas1na tepkl olarak dos-
 mugtur. Temel amaci; ask«,r7 mustandem, igel ve esnafin ve gocukbarinin,

-
Ianlrlcrln ve her sinlf halkin alttlrdlxlarlcyaralarl biriktirip kaklanma-
s1 ve istediklerinde kendilérine verilmesi sureti ile hem tasarruflarin:
Bzehdirmék ve hem de dlisuk faizle kredi vererek, tlketicileri tefecilcre
mubhtag durumdan kurtarmaktlf.‘(157)

Bmiyet Sandigi Ybnétimi;‘ba§lang19ta ilk kurulus nizamnamesinde be-
lirlonen, temel'felseféyé, Cumluriyet doneminde, sandigin temel amag¢ Xa
faaliyetlerinin dlzendienmesi sirasinda da bagli kalmigtir. Nitekim sandik
faaliyetlerini dﬁzenliyen ve bugﬁﬁ dahi ylurlirlikte bulunan sandlk tliztflin—

(153 menkul ve ggyrimenkul teulnatlarl karsiliginda halkin az’ gellr—
lerini Ustln jutarak kKredi ihtiyaglarinin kola” Ve ucuz ko?ullarla sidar-
mek bigiminde.ifadesini bulan temel amag ilec Osmanliy Imparotorlufun dine-—
minde saptanan tewel awmaglar birbirlerine paralellik gostermektedir. O ne-
denle;-sandlk kurulugundan beri dislk gelir gruplarinin finansmanl dogrul~
tusunda tiketici finansman ﬁurumlarl ile a ni fonk31yonlar1 yapan, en o¢ski
finansal aracllardan Virisidir, &migei “fu¢laxnln uwnkul {Eﬁﬁﬁtn?_ L AR

T;;¢;m$.4uugevherat, H;sse Senedi, Tanvil, hali

B g e e R S

SIS o -..‘:;\_.\,«‘- ’4 L
gibf\ve gaysrimenkul teuwinatlari karsiliiil tiketicilere aktarilan fonlurin
pllylikllikleri ve hapmi (mka54) de suwnulmystur. bks 547d» g£Oruldlsld «ibl,
sandlk fonlarinin gogunu sayrimenkul ipotegi yolu ile tiketicilere vermei-

tedir.

go—

(157) Bmiyet Sandadinan 13+6:1968 tarihli ilk kurulug Nigamnamesi
(158) 74341947 tarih ve 5583 Sayala Kararnamesile gikarxlan foniyet

Sand1gr Tizligli,nd,2/0
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Tiketiciler; Bmiyet Sandigindan sa.ladiklari kredilerin, %26 448" 1
yenl ev, arsa ve daire alimi, % 16,3171 ev tamiri, %l‘4,6"sm1 iz sermay'e;
si gﬂﬁ%ﬁﬁgkgibi toplam % 56595%ini yatirimlarinin finanémanlnda kullanmal: -
tadir.(ks 5§)HPoplam iginde tilketimeharcamalarina giden bbliaiiniin son de~
rece Eﬁgﬁk dﬁzeydedir.Tﬁkefim kredileri adi altinda sunulan fonlarin, tii-
ketiminden ¢ok yatirimlarin finansmaninda kulianmaktadlr- Sandak milgteril-
rin tiketim harcamalarinin finansmani igin degil, gogunlukla yatirim har-
camalarinin finaﬁsmanl i§ borglanma egiliwmi ig¢inde bulunduklari gorilmek--
le beraber, Tirkiyedde bir genellemeye xidebilmek igih, Oteki finansal a-—
racilarca verilen tliketiin kredilerinin fitkketilerce nasil kullanildiginin

incelennesi gerekir.
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FPINANSAL Aze_ACILARIN KONSOLIDS Fol KAYWAK Vi {ULLANTNLARL

Bu volliimde, konsolide bir yaklasaimla, finansal aracilarin kendi aralarin-
daki fon akim.iyl.omleri elemine ediierek, finansal sracilarin, finansal araglar,
para ve sermaye piyasalari, fon ;unueu ve kullanileci kesimlerle olan iligkileri,
konsolide brit ve net fun Kaynak ve Kullanlmlarl ve bunlardaki gelismeler butin
ayrintilari ile incelenecektir,

Xonsvlide yaklagimla,; fon saglamada kullanilan dolayli finansal araclar
ag¢isindan finansal aracilar incelendigi zéﬁan, wkims "de S0rildldl ibi, 1963-75
donemlerinde, finansal aracilar, temel fonlapini, vadell ve vadesiz mevduat,
vanknot, tabsis karsiliklari, dOdenmis sermaye sair finaasal arag¢lar gibi, do-
layliy finansal arag¢lar Kaf§lll§i finans piyasasindan saglamaktadairlar. Stzkonu-
su dolayli finansal araglarinin dagilimlarina birax1ldigi zaman, evduat arag-
Slar: yolu ile saglananvfonlarln sideregk blyudugli ve ayni zamanal, toplam .oviii~
at iginde, daha Once Ek:5,6,7,5%de goriildigi sibi, sermaye piyasasi igin bir
kaynak olan vadeli mevduatlarin arimakta oldusu sprilmektedir. Tahsis kargilik-—

larinda, toplam finansal ara¢lar i¢inde nispi bir desisiklik olmamakla ocraber,

banknot, hisse senetleri, (0denmis sermaye) nispi bir azalis trendi .usters

tedirler. Tahviller ise, J nigpetlerine saglamayacak kadar kigik oclup, tiri:u

fon kaynaklari iginde ﬁ&) 1-2 seviyesinde seyretmekiedirler. Finansal aruc
ca,; uvzun vadeli fon saflama aracy olarak kullanilan hisse senetleri ve HuiVii-

lerdski bu geligmelep, finansal aracilari, bu piyasalara kargi ne kKadar &g il-

41 gosterdiklerini, ilgisiz kaldiklarini kanaitlamaktadir. Bu sonuglar; Iins
aracilarin, fon sunucularinin, bzellikle, uzun vadeli finansal arag¢ gerekslinue—

lerini Kar§1layarak; onlarin daha fagzla fon arzinda bulunmalarinil sazledays yo-

(».u\'«deﬂzrmde, ] |
nelik; incelems kapsamina alinan 13 yi1l iginde, higbir defigikiik olmadigl ger-~

gegine gotlrmektedires Bu durumda, tahsis kargiliklari ve banknot ibi, scrunlu
nitelife sahip olan aolayli finansal araglar bir yana birakilacak olursa, fon
sunucularinin, ellerindeki fazla fonlari, finans piyasasina aktarmalari igin,

zeriye yalnizca, vadseli ve vadesig mevduat arag¢lari kalmaktadir.
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Baska bir deyisle, sunucu kesimlerin, gonlillil olarak, dolayli finansman slireci
Uzerindski finansal aracilari kullanarak fon arzinda buluwnmek istemeleri halin-

de mevduat araglari diginda, herhangi bir dolayli finansal arag segme alterna-

tirleri yokturs

Finansal aracilar, yukardaki paragrafta g0zl edilen dolayli finansal a-
raglar karziligyr, sagladiklari fonlarln.?bfid*sinden gosunu BksST\de sunuldugu
gibi, kredilen bigiminde kullanicilara aktaryjmaktadir. datta, kullanicilara,
fonlari aktarmak ig¢in kullanilan dolaysiz finansal araglar iginde kredilerin
payinil «iderek yukseldigi ve 96 75T 1 é@tlél gorilmektedir.Finansal aracilur cli-
lerinde meveout fonlari kullanicilara ulagtirilmasi sirasinda yogun bigimde kre—
di ara¢larindan yararlanmaktadirlar. Bu nedeénls; toPlam dolaysiz finansal arag-
lar ig¢inde, kredi yolu ile fon arzi artarken tahvii ve‘hisse sehedi 2ibi dolay-~
s1z finansal arag¢larin paylari azalan bir trend iginde bulunmaktadir.

Finansal aracilarin; konsolide bigimde, finans piyasasinin sermaye piya-—
sas1 bOllmiindeki faaliyetlerini incelemek anaci ile kullanilan biluiler, Tableos
58 ve 51{&& finuns araci tiplerinec, .kullanllan dolaysiz Tfinansal araglara ve
kullanilan dolaysiz finansal araglara ve kullanici kesimlere gore, kiimilatif ve
yillik degdismeler bigiminde, blitln ayrintilari ile sunulmugtur. Tablolarin in-
celenmesinden anlagilacagl &ibil, finansal aracilar iginde,; sermaye piyasasina
en bliylk fon arzinda Julmman Ticaret Bankalari bu pivasaya sunulan fonlarin
% 49 undan fazlasini tagimakta ve bu oran giderek blylwe efilimi sostermekiedip.
Ancak, Ticaret Bankalarini daha alt bolilmlere ayirarak bir analize gidildigin-~
de; onceki bbliumlere Ticaret Bankalari incelenirken de belirtildifi gibi, T.Co
Ziraat Bankasiy 1ller Bankasi, T. Halk Bankasa, T. Smldk Kredi Bankasi ve Bmni-
yet Sandiginin jer aldigi birinci blliumdeki begbanka, geriye kalan 34 bankaya
oranla, sermaye pilyasasina daha biylik katkllérda bulanmaktadir.

Pinansal Aracilarin, sermaye piyasasina fon sunarken kullandiklaria dolay-—
g1z finansal arag¢glarin dagilamlarina bakildiZl zaman agikga Orilecegi oibi
(Tabloigg ve b/) sermays piyasasi aktifieri ig¢inde de, krediler sn biyik yeri

tutmaktadire.
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FINANSAL ARACILARIN SERMAYE PIYASASI ICIN YILLIK KONSOLIDE FON KULLANIMLARI

31.1z.tibariyle MILYON T.L.

ARACI TIPLERINE GORE 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975

F 1 Merkez Bankass i 7 7 11 45 63 71 54 64 210 557 2853 3616 2475
F 2 Ticaret Bankasi
— itler Bankas: 553 626 52 206 345 461 630 899 403 831 1323 1178 605
— Ziraat Bankasi 746 825 811 983 3070 4129 5248 6174 6219 5683 9161 18576 | 25896
— Tirkiye Halk Bankasi 56 53 7 126 195 288 401 479 563 739 992 1264 2117
— Tiurkiye Emlak Kredi ve Emniyet Sandig 1451 1685 1814 1917 2011 2112 2275 2581 2851 3047 3306 3616 | 4016
~ Diger 34 Banka 1167 1511 1661 1785 1667 2506 2905 |} .2879 5183 7219 9919 | 13240 | 19391
Toplam _ » | 3973 | 4700 aa1o 5017 7288 9496 | 11459 ] 13012 | 15219 | 17519 | 24701 | 37874 | 52025
F 3 Sigorta Ortakliklari 52 56 68 80 102 ‘109 132 151 196 261 424 579 705
F 4 Sosyal Guvenhk Kurumu {
Faa Sosyal Sigortalai Kurumu 672 707 736 818 922 1090 1292 1596 2029 2537 3119 4183 5367
Fab Emekli Sandigs _ 1415 1556 1693 1764 2008 2089 2098 2491 2567 2290 2576 3346 4977
Fac Bag—Kur ) ) ‘ - - - - - — — - - — 187 187 313
F4a Oyak i} 7 143 239 308 421 | s27 673 Bog | 946 | 1046 | 1247 | 1615 1851
Fde ©zel Emekii Sandig - - 15 21 28 52 75 103 127 373 526 814 1231
Toplam 2158 2406 2683 2908 3379 | 37es 4138 4999 | 5669 6246 7655 10145 | 13739
F 5 Ozel Katkinma Bankass 465 857 | 670 878 1157 1373 1646 2313 2597 3014 4010 4593 5630
F 6 Devlet Yatirim Bankas: ‘ 4707 | 4957 5955 6546 7389 8013 8869 | 10180 | 10878 | 11365 | 13140 § 23693 | 36677
Genel Toplam _ 11677 | 12814 | 13796 | 15474 | 19378 | 22829 | 26205 | 30719 | 34769 | 38962 | 52783 | 80510 |111250

FINANSAL ARACLARA GORE

Orta Vadeli Markez Bankasi Krediler ] — - — s

- =, - —- 148 | 496 2792 | 3556 | 2415
Orta Vadell Ziral Krediler | 634 676 660 | 823 | 2762 | 3761 | 4737 | sse2 | sese | a9ve | saso | 17704 | 25047
Qrta Vadsli Meiiski Krediler . 1 a8 s2 | 70 126 194 2e4 398 474 | 852 725 974 1247 2100
Orta Vadeil Ortak | dare Krediieri v 551 624 50 204 343 459 628 | 892 398 823 1313 | 1168 587
Orta Vadell Bankalar Kreaiier - — o - — - — L - 508 . 1505 4263 7128 1111)
B2 Kalkinma Bankaldri Orta Vadell Krediter | ags | 4%e 587 788 | 1048 | 1274 | 1619 | 2166 | 2420 | 2014 | 3730 | 4280 | 5228
Diviet Yatinm Bankasi Orta Vadell Kredijer 4652 | aBo2 | 5696 | 64a1 | 7312 | 7930 | 8799 | 10134 | 10771 | 11337 | 13113 | 23668 | 36662
Sosyal Sigortalar Kuruinu Sanayi Kredller) a3 a7 | 3 | 27 37 | a2 35 33 38 36 36 27 15
Toplam L } L 6313 | 6787 | 7094 | esos | 11708 | 13750 | 16116 | 19207 | 20482 | 22713 | 3av21 | sases | s3ies
Konut Kiediler) L 1351 | 1660 | 1803 | 2156 | 2408 | 2728 | ms1 | 3s3a | 4535 | s31z | 6401 | 7908 | ssos
©ze) Sirket Tahviiteri 26 54 73 60 | 108 96 108 138 136 251 as7 513 741
Deviet Tahvitleri _ 2361 | 2488 | 2713 | 2690 | 2953 | 3805 | 3992 | 4252 | 5828 | 6474 { 5835 | 6361 | 9397
Kit Tahvilleri . 85 65 59 51 34 51 47 43 5 7 | 1a .10 78
Sirket Hisso Senetier] 1571 | 1790 | 1964 | 2108 | 2200 | 2409 | 2881 | 31s1 | 3783 | 4205 | 5455 | esso | 8262
Genel Toplam 11677 | 12814 | 13796 | 15474 | 19378 | 22829 | 26205 | 30719 | 34769 | 38962 | 52783 | 80510 311251

FON KULLANIGILARINA G8RE

R 1 Resmi Finans Kesimi 2912 3ii2 2763 2894 3266 | 4264 4620 | 5144 6223 1 7297 | 7148 7529 | 9984

R 2 Kamu |ktisadi Tesanbusierl | er07 | des7 | 5765 | €502 | 7348 | 7981 | B8as | 10177 | 10776 | 11344 13127| 23678 | 36740
R3 Ziraat Kesimi 834 878 850 823 2782 | 3761 | 4737 | bso7 | sess | aure Laqis 18026 | 25184
R4 Esnaf ve Sanatkariar o a8 52 70 126 194 | 284 | 398 | 474 | &s2 725 | 874 1247 | 2100
RS Sitketier _ 2028 | z347 | 2645 2973 3403 | 3821 | 4833 | s54b4 | 7037 | 9308 | 16664 | 22122 | 27635
R& Mane Halki 1381 1686 1893 2156 2408 | 2718 3151 | 3838 | 4538 5312 | 6401 7908 | 9608

Toplam 11677 | 12814 | 13796 | 18474 | 19378 | 22829 | 26298 | 30719 | 34789 | 38962 | 82783 | 80510 (111261
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FINANSAL ARACILARIN SERMAYE PIYASASI|
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ICIN YILLIK KONSOLIDE FON KULLANIMLARI

s1.12. tibariyle %

ARACIH TIPLERINE GORE 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975
F 1 Merkez Bankas — — — )3 3 3 2 ,2 6 14 5.4 4,5 2,2
F 2 Ticaret Bankasi
— Ilter Bankas 4,7 5,0 4 1,3 1.8 2,0 2.4 ‘2,9 11 2.1 2,5 1,5 )5
— Ziraat Bankasi 6,4 6,4 5,9 6,4 15,8 18,0 20,0 20,1 17,9 14,6 174 23,1 23,3
— Turkiye Halk Bankas 5 4 5 8 1,0 1,3 1,5 1,6 1,6 2,0 1,9 1,6 2,0
— Turkiye Emlak Kredi ve Emniyst Sandig 12,4 13,1 13,1 12,4 10,4 9,3 8,7 8,4 8,2 7.8 6,3 4,4 3,6
— Diger 34 Banka 10,0 11,8 12,1 11,5 8,6 11,0 11,0 9,4 15,0 18,5 18,7 16,4 17,4
Topiam 34,0 36,7 32,0 32,4 37,6 41,6 43,6 424 43,8 45,0 ag,8 47,0 46,8
£ 3 Sigorta Ortakhklars S5 ) _5 S5 5 5 5 5 5 7 8 .8 6
F 4 Sosyal Guvenlik Kurumu
Faa Sosyal Sigortalar Kurumu 5,7 5.5 5,3 5,3 4,6 4,8 4,9 5,2 5,8 6,5 5,9 5,2 4,8
Fab Emekli Sandigs 12,2 12,2 12,3 11,4 10,4 9,2 8,0 8,1 7.4 5,9 4,8 4,2 4,5
Fac Bag—Kur - - - - - - - - - - 4 3 3
F4d Oyak 6 11 1,8 2,0 2,2 2,3 2,6 2,6 2,7 2,7 2,4 2,0 1,7
Fde Qzel EmekH Sandids —_ - - 1 2 2 2 oy K 9 1,0 1.1 1.0
Toplam 18,5 18,7 19,4 18,8 17,4 165 15,7 16,3 16,3 16,0 14,5 12,6 12,3
F 5 Ozet Kalkinma Bankast 4,0 4,4 4,9 5,7 6,0 6,0 6,3 7,5 7,5 1.7 76 5..7 5,1
F 6 Deviet Yatirsm Bankasi 43,0 39,8 43,2 42,3 38,2 35,1 33,7 33,1 31,3 29,7 24,9 29,4 33,0
Genel Toplam 100,0 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 100,0 | 1000 100,0 100,0 100,0 | 1000 100,0 100,0
FINANSAL ARACLARA GUORE
Orta Vadeli Merkez Bankq;l Krediler - - - —_ - — — — Ky 1.3 5,3 4.4 2,2
Orta Vadeli Zira) Krealler B4 8,2 48 5,3 14,3 16,5 18,0 18,2 16,3 12,8 16,0 22,1 22,5
Orta Vadg!i Mesleki Krediler 3 ‘ K 5 8 1,0 1,2 1,5 1,6 16 1,9 1,8 1,5 1,9
Orta Vadeli Ortak Idare Krealier| 4,7 4,8 i3 1,3 i8 2,0 24 2,9 1.1 2,1 2,5 1,5 5
Orta Vadel! Bankator Kredlisti - - - - - - - - 1.5 33 8,1 8,9 10,0
©ze) Kalkinma Bankalan Orta Vadeli Krediler 3,3 3,7 43 51 54 5.6 8,8 7,1 70 7,2 7.2 5,3 4,7
Deviet Yatinm Bankas: Orta Vadeii Krediter 40,2 39,1 41,3 41,6 37,7 34,7 33,5 33,0 31,0 29,1 24,8 29,4 33,0
Sosyal Sigortalar Kurumu Sanayl Kredileri 3 2 2 2 ,2 2, 1 1 B - B - -
Toplam 54,3 53,4 51,4 543 | 604 | 60,2 | 61,3 | e28 | 88,9 58,3 65,8 731 | 788
Konut Kredileri 11,8 12,8 13,7 13,9 124 11,9 12,0 12,5 i3,0 13,6 12,1 9.8 8,6
ozél irket Tatwillori 2 W 5 4 6 8 K 4 Ky 6 W7, 6 7
Deviet Tahvilleri 20,1 19,1 19,7 174 15,1 16,7 15,2 13,8 16,8 16,6 111 7,9 8,4
Kit Tahvilieri » 5 8 4 3 ,2 .2 2 2 - - — — —
Sirket Hisse Senetleri 13,4 1‘3’.8 14,3 13,7 11,3 106 10,9 10,3 109 10,9 10,3 8,6 7.5
Genel Toplam 1000 | 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 | 10600 100,0 | 1000 | 1000 100,60 100,0 | 1000
FON KULLANICILARINA GURE B ) . =
R 1 Resmi Finans Kesimi 24,8 23,9 20,0 18,7 16,7 18,7 176 16,7 il 18,7 13,6 9,4 9,0
R 2 Kamu |ktisadl Tessbblsler| 40,7 34,7 418 42,0 378 35,0 336 LR 31,0 29,1 24,7 29,4 | 33,0
R 3 Ziraat Kesimi 5,4 5,2 4,8 8,3 14,3 16,8 18,0 16,2 16,3 i28 16,1 22,4 226
R 4 Esnaf ve Sanatkarlar » 4 S5 8 1,0 1,2 1.5 1,6 1,6 1,9 1,8 1,5 1,9
R 5 Sirketier 17,2 18,1 19,2 19,2 17,6 16,7 17,3 17,9 20,2 23.9 31,6 27,5 24,8 ]
R 6 Hane Halki 11,5 12,7 13,7 14,0 12,5 11,9 12,0 12,6 13,0 13,6 12,2 2,8 8,7
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 | 100,0 1000 | 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 J
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FINANSAL ARACILARIN SERMAYE PiYASASH

Tablo: 54

ICIN YILLIK KONSOLIDE FON KULLANIMLARG (Yilik Degismeler Olarak)

MILYON T.L.
ARACH TIPLERINE GORE 1964 | 1965 | 1966 | 1967 | 1968 | 1969 | 1970 | 1971 1972 | 1973 | 1974 | 1975
F 1 Merkez Bankast - 4 34 18 8 (17) 10 146 347 2296 763 (1141)
F 2 Ticaret Bankasi
— liler Bankas: 73 (574) 154 139 116 169 269 (496) 428 498 (14s) | (573)
— Ziraat Bankasi 79 (14) 172 2087 | 1089 | 1119 926 a5 (536) | 3478 | 9415 | 7320
— Turkiye Haik Bankasi {3) 18 55 69 93 113 78 84 176 253 272 853
— Tirkiye Emiak Kredi ve Emnlyet Sandig 234 129 103 94 101 163 306 270 196 259 310 a0 |
— Diger 34 Banka 344 150 124 118 839 393 | (26) 2304 | 2036 | 2700 | 3321 | 6151
Toplam 727 (290) 608 2271 2208 | 1963 1553 2207 2300 7182 | 13173 | 14151
F 3 Sigorta Ortakiidan ) 4 12 12 22 7 | 23 19 as 65 ies | 155 | 126
F 4 Sosyal Guvenlik Kurumu »
F4a Sosyal Sigortalar Kurumu 35 | 29 . 82 104 168 202 304 | a33 508 582 1064 | 1184
_Fab Emekii Sandigy 141 137 | 1 284 .1 91 (1) 393 76 (277) 286 770 1631
F4c Bag—~Kur i87 __ 126
Fag Oyak 72 | 986 66 116 | 106 146 136 137 100 201 368 236
Fde Ozel Emekll Sandig —- 15 B 7 24 | 23 28 24 246 153 288 417
Toplam 248 277 | 228 471 389 370 | e61 670 577 | 1409 2490 3594
_F 5 Ozel Kalkinma Bankad 92 113 208 279 | =216 273 667 284 4i7 996 563 | 1037
F 6 Deviet vatinm Bankasi “250 | 998 591 | 643 | 624 8s6 [ 1311 | 698 487 | 1775 | 10553 | 12984
Genel Toplam v 11357 982 1678 | 3904 | 3481 [ 3466 | 44ze | 4050 | 4193 | 13821 | 27727 | 307m
FINANSAL ARACLARA GORE N
Qrts Vadeli Merkez Bankas) Kledllﬁr - P - - - - i 148 348 2296 764 {1141)
Ofta Vadell Ziral Kiediler az | (1,‘6) 163 1939 999 | 976 885 164 (680) | 3464 | o9asa 7253
Qrta Vadell Mesieki Kredilat ' 4 18 56 68 50 114 76 78 173 249 273 853
Orta Vadeli ortf_k Idare Kredileri 73 (574) 154 139 1i6 (169 264 {497) 428 490 (145) | (seij
Orta Vadsii Bankalar Kredier! ‘ _ - - . o - - o 805 1001 2787 2865 3983
G281 Kalkinma Bankalan Orta Vadsii Kradiier 91 11 | 201 260 228 248 647 | 253 395 876 490 948
Deviet Yatiim Bankas: Oita Vadell Krédier 240 | 804 | 745 | 870 619 | a69 | 1aas 637 566 1776 | 10555, | 12994
So?yai Sigortalar Kurumu Sanayi Krediler! (6) (6) 18 20 (5) (¥ 4 (3) = — (9) (12}
-TO_?hm 444 ,337 1}15 ‘ 3296 2045 B 2366 ’3181‘ 1185 2331 12008 | 24147 | 24297
Konut Kiediteri | 309 233 | 263 252 310 433 687 697 777 1089 1507 | 1700
_Bze) Sirket Tahviléri . 28 19 3y 3B, _g;zj ie 30 @) 115 106 156 | 228
Deviet Tanviliers L 127 22% t23) | 233 | 882 187 260 1576 | &46 (639) 526 3036
Kit Tohviler 1w | ® 8 | un 17 ) 4 (38) 2 7 . (4) 68
_Sirket Misse Serietieri 219 174 134 | 92 209 472 | '27'0 R 632 ’4'22‘ 1250 | 1395 | 1412
Goenal Toplam 1137 982 | 1678 | 3804 | 3481 | 3466 | 4424 | 4050 | 4193 | 13821 | 27727 | 30741
FON RULLANICILARINA GORE » " B ) R e
R 1 R#smi Finans Kesimi » 200 349) | 181 372 | 998 856 523 1079 | 218 | (49 381 | 2455
R 2 Ramu [ktisadi Tesapbusier) 260 788 | 737 843 €36 865 | 1331 599 568 | 1783 | 10551 | 13062
R 3 Ziraat Kesimi a2 (16) 163 | 1939 893 978 858 64 (ss0) | 3503 us47 | 7188
R4 Esnaf ve Sanatkarlar 4 18 56 68 96 114 76 78 173 249 £73 853
RS Sirketlar az2 298 328 430 a1s 722 951 1533 | 2281 7346 | 5468 | 5513
R 6 Hane Halki 309 233 263 282 310 433 687 697 777 1089 1507 1700
Toplam 1137 282 1678 | 3904 3451 3466 | 4424 | 4050 | 9193 | 13821 | 27727 | 30741
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zun vadell kredilerin ylkselmesine kargilik, Oteki sermaye piyasasi ak
wed Firketler hisse senetleri ile Devlet Tabvillerinds digme ediliiieri gbzle—
nirken,; jirket tahvillerinde hig¢bir belir.in degrymeye rastlanmamaktadir. FPi-
nansal aracilarin sermaye plyasasina fon arzinds kullandaiklari sermaye piyasar
81 aktiflerinin dagilimlari ve gelisme trendleri gu gergekle yliuylze getirmek-
tedir. Finansal aracilar; sagladiklari fonlari, finans piyasanin sermaye piya-—
sasl bollmine sunarken, fon toplama fzaliyetleri sirasinda oldusu «ibi, hisse
senetleri ve tahviller’piyasas1 ile yeteri kadar ilgili degillerdir. Kuskususz,
bu,finensal aracilarin, ellerindeki fonlari, kullanicilars aktarirken tanvil

ve hisse senstleri piyasasina yeterli ilgiyi xCstermemeleri, fon kullanici ke~
gimlerin finans piyasasindsan tahvil ve hisse genetleri ihraci yolu ile fon kad-
lama alternatiflerini de olumsuz yonde stkileyecekiir. Sonug olarak, finansal
aracllaran dolayli ve dolaysiz finansal araglarin dagilimlari ve irsndlerindeli
egilimler agikga kanitlamaktadir ki, 13 yillik dOnemde, finansal araglarin, ne
fon sunucularina yeni ve uzun vadeli gesitli finansal yatirim altsrmatifleri su-
narak, onlari daha fazla tasarrufa.zendirerek.finans piyasasina ve.0zalliklg,
sermaye pilyasasina, daha fazla fonun akiginin saglanmasina ydonelik cabalaranda
ve ne¢ de ellerindeki fonlari kullanicilarca ihrag edilen ; tahvil ve hisse se~
netlerinin aliminda bulunarak onlarin fon bulme alternatiflerinin seliyip ge-—
zitlendirilmesi konusundaki faaliyetlerinde, bir yapisal defisme vardir. Finan-
sal aracilarda, 1963 yilindan beri, bu ag¢idan herhangi bir olumlu yonde yapisal
degigme olmamistire Hatta, Finansal aracilarin,; hisse senedl ve Tahvil piyasa=+

. o . - . . . ‘ - . ) .
lari ile olan iligkileri nispi olarak agalan bir trend danl @Ostermektedir.

&

I - Pinansal Aracilarin, fon sunucu ve kullanici kesimlere g0re, konsolide ve
brit fon ve kullanimlari

Finansal Aracilarin, yukarida sdzl edilen, dolayli finansal arac¢lar velm



ile sagladikiari fonlarin sunuculari ile, dolaysiz finansal aracilarin a:
limi kargilifa sunduklari fonlarin kullanici keaimlerine her bir fon su-
nucu ve kullanzei kesimlerlerfinansal. araeilar arasindaki-iligkilere, b
iligkilerin geligme yon ve g¢izgilerine iligkin ¢ok degerii ve anlamli bil-
gileri, 31.12. itibariyle, 1963%den 1975% kadar her yi1l igin ayri ayri v-
1963-75 ortalamasi olarak dizenlenen finansal aracilar-fon sunuculari-fon
kullanlcilarl arasindaki 13 yillak iliskileri yansitan agg&adaki fon akim
sistemlerinden (3ekil-IV/1-14) den saglamak mimkindir.

FinansAAra01lar1n1n fon akim sistemlerinde (Sekil-ZVY1-14) yér alan
kesimlere gOre dizenlenmis 13 yillik, konsolide bilangolari incelendigi za~
man gdriilecegi ligers; finansal aracilarin, konsolide ve brit clarak,; fon

sunucu ve kullanicilari, bliyuklik sirasina gbre, gdyledirs

FPon  Sunucu Kesimler 1963~75 Ortalamasi %
k6 Hanehalki % 47
Rl Resmi Finans Kesimi % 13
R?les Finansal Kesinm o 9
R5 Sirketler #o 6
R2 Kamu Iktisadi Tesebbisleri % 1
’RB DiZer Pon Hareketleri % 24
%100
Fon Kullanici Kesimler 1963-75 Ortalamasi %
B5 3izketler % 26
Rl Resmi Finansal Kesimi % 17
R2 Kemu Iktisudi Tegebbils % 12
R3 Ziraat Kesimi % 8
R7 Dig Finansal Kesim % 6
R6 Hanehalka Y% 4
R4 Esnaf ve Sanatkirlar % 1
R8 Diger Fon Hareketleri % 26



R 6 HANE HALKI BILANCOSU
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A. R1 RESMi FINANS KESiMi BILANCOSU . A
-

DOLAYL! FINANSAL ARAC DOLAVYSIZ FINANSAL ARAC DOLAYLS FINANSAL ARAC DOLAYSIZ FiINANSAL ARAC
Sair Alacaklar % 2 ] BANKNOT %20 ‘ | - }
Banknot %14 Ufakiik Para % 1 P | R
Resmi Mevduat % 32 Devlet Tahviti % 22 KDNUT. KREDI L;m ) % 88
Hisse Senetieri % 50 Alinan Keeditar % 72 | re4vaoesiz TasARRUF TGKETIM KREDILERI % 12
Altin Alacaklan % 2 Sair Boretar * : MEVDUATt %32 %41

FINANSAL ARACILARIN 31.12.1963 V-VASARMev.%9
A. Tarihli Konsolide Bilancosu p. R R
HISSE SENETLERI |% 2
R 2 KAMU iKTiSADI TESEBBUSLERI BILANCOSU I . 1 PRIM ALACAKLARL | %37 |
A. P. DOLAYSIZ FINANSAL ARAC DOLAYLI FINANSAL ARAC i
DOLAVYLI FINANSAL ARAC DOLAYSIZ FINANSAL ARAC
——{ % 2 ’ R B8 DIGER FON HAREKETLERI
J Alinan Krediler % 99 % 17 Rl‘J A i
BANKNOT % 32 Tanviller % 1 |_saRri % 28 "
MEVDUAT % 67 %2
ALACAKLAR % 1 7 R2 - ) )
——— % 4 AR5t . "‘ Sair Finansat Alacaklar Sair Finansal Borglar -1
A. R 3 ZIRAAT KESIMi BiLANCOSU P,
e R2 %13
DOLAYSIZ FiNANSAL ARAC
. % a1 o,
[ ALINAN KRED[LER#l_J—‘Ra %6 RE
R4 T
X
% 1
N R4 ESNAF VE SANATKARLAR o 5 % 22
OOLAYSIZ FINANSAL ARAC
— ] R6 % 4 % 15 R7.
" p R7 = “
Atnan Krediler y 4
%1
R % 25
A RS SIRKETLER o
% 21
DOLAYLI FINANSAL ARAC DOLAYSIZ FINANSAL ARAC
_J
Banknot 9% 22 Krediler % 77 I v V¥e
T.Mevduat % 46 Hisse Senetleri % 19
Tahvitler % 18 Tanviller % 1 's. %8
Teknik ihtiyatlar % 13 SSK'ya Borclar % 3 ‘ i 1
SSK'dan Alacakiar % 1 -
R7 DIS FINANSAL KESIM
A. p.
DOLAvYL! FINANSAL ARAC DOLAYSIZ FINANSAL ARAC
{ e
Dovie Atacaklarr % 27 X Fon Akim Sistemi (Sekil — /1)
veriten Yardimlar % 21 ngf”' Attin Atacaklar: :: 45
verilen Krediler % 52 Doviz Borclan 55
— —
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R1 RESMI FINANS KESIMI

DOLAYLI FINANSAL ARAC

DOLAYSIZ FINANSAL ARALC

Banknot % 15
Resmi Mevduat % 32
Misse Senetieri % 49
Altin Alacaklart % 1
Sar Alacaklar

% 3

A,

R 2 KAMU IKTISADI TESEBBUSLERI

Ufakhk Para % 1
Daviet Tahvili % 22

Alinan Krediler % 72
Sair Borclar % 5

P.

DOLAYLI FINANSAL ARAC

DOLAYSIZ FINANSAL ARAC

FINANSAL ARACILARIN 31.12.1964
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Banknot % 3§ atinan K_r:duer :93
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A R 3 ZIRAAT KESiMI o.

R4 ESNAF VE
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DOLAYL! FINANSAL ARAC
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DOLAYLI FINANSAL ARAC
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BANKNOT % 21
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Krediter % 76
Hisse Ssnetieri % 20
Tahvitler %

SSK'ya Prim Bor¢. % 3
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DOLAYL! FINANSAL ARAC

DOLAYSIZ FINANSAL ARAC

DOoviz Alacakiars % 28
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veriten Kradiler % 61
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Doviz Borclan % 51

Konut Krediieri % 88
Tuketim Kredileri % 11

HISSE SENETLER] % 2
eRIM ALACAKLARI %37
—

A A8 DIGER FON HAREKETLERI o

DOLAYLI FINANSAL ARAC

DOLAY &' 2 FINANSAL ARAC

Sair Aktifier

Sair Finansal Borglar
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a R1 RESMI FINANS KESiMI P A R 6 HANE HALKI BILANCOSU e
OOLAYLI FINANSAL ARAC DOLAYSIZ FINANSAL ARAC DOLAYLI FINANSAL ARAC DOLAYSIZ FINANSAL ARAC
Banknot %12 Ufaklik Para % 1
Resmi Mevduat % 30
Hisss Senetieri % 49 A‘?,evm:"ml:, : §§ BANKNOT %19| Konut Kreaiterf
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HISSE SENETLER! % 2
Altin Alacaklarn . 2.
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FINANSAL ARAGILARIN 31.12.1965
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mi FINANS Kesimi
A R1 RES ..
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Rasmi Mevduat %32 Atinan Krediter %74 BANKNOT %18 Krediteri % 82
Hisse Senetieri %51 Sair Borclar % Konut weediler!
< x5 TASARRUF MEVDUATI % 43| Taketim Kredileri % 12
Vadesiz Tassrruf Mevauats % 34 -_—
Aftin Alacaklan % 1 HYS‘S‘;"S E‘N‘:‘:{'Emﬂl t :1;
) .
Salr Alacaklar % PRIM ALACAKLARE %35
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R1 RESMI FINANS KESImi

A,
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DOLAYL! FINANSAL ARAC

DOLAYSIZ FINANSAL ARAC

Banknot %1
Resmi Mavduat %3
Hisse Sanetlesi %4
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veriten Hazine Kredi % 6
Sair Alacakian % 4
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DOLAYL! FINANSAL ARAC
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8anknot % 32 Alinan Krediler
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A, P.
DOLAYSIZ FINANSAL ARAC
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A RS SIRKETLER

DOLAYL! FINANSAL ARAC
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Banknot % 24
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Fon Akim Sistemi (Sekil — IV/5)
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DOLAYLI FINANSAL ARAC
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Hisse Seneatiari % 48
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A
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GOriildiidii «ibi, finansal aracilara fon sunan en bilyik kesim hanehal—
ki1 ve finansal aracilarin fonlarindan yararlanan en bliylk fon kullanici
kesim ise Jirketler?dir. O nedenle, finansal Afacilarln Hanehalki ve $ir—
ketler kesimi ile olan iligkileri ajagida ayri ayri incelenecektir. 4

A -~ Finansal Aracilar-Hanehalky Iligkileri

Fon Akam Sistemlerindeki (§ekil—IV/l~l4)hanehalk1 bilangclarinin ak-—
tiflerin dagilimlari, hem hanehalk1n1n tefcihlerini ve hem de finans piya-—
sasinin yapisinli yansitmaktadir. (159)\0 nedenle, finansal aracilar igin
ana fon sunucu kesimi oluétﬁran nanehalﬁlnln‘yatlrlm tercihlerine ve fi~
nans piyasasina iligkin degerlendirme ﬁe yorumlar yapabilmek amaci ile bu
kesimin bilangolarinin daha yakindan incelemek ldzim .elir, Hanehalka bi-
langolary ile ilgili ayrantili bilgiler de fon akim sistemlerinde (Jekil- »
IV/1-14) sunulmus bulunmaktadip. Finansal Aracilar-Hanehalka ili§kilerinin
analiz ve yorumlari biigiik 0lg¢lide bu fon akim sistemlerinde mévcut bilgiler-
den yararlanilacaktir.

Tirkiyelde Wmehslky kugkusuz, dogrudan dogruya, Resmi Finans kesimi
ve girketler gibi fon kullanicilar tarafindan ihrag¢ edilen, devlet tahvil=-
leri, Jirket hisse senetleri ve tahvilleri gibi bir miktar, dolaysiz fi-
nagsal arag¢lara sahiptir. Ancak, Resmi finans kesimincebihrag edilen Dev—~
let Tahvilleri ile $irket tarafiﬁdan glkarllén hisse seneklerinin degerle-
ri, stok olarak, 3l.l2« itibariyle saptanamadlgl igin hanehalkinin finari-
sal aktifleri iginde, §ekil—IV/l—l4‘lerde gorildligl givi, dolaysiz finan~
sal aktifler olarak Devlei Tahvilleri ile Jirketlhisse. senetleri yer al-

mamgktadir,

(159) QeseCol. Qeneral Report, Capital imarkets Study, 1967,5;109




~1082m

Ote yandan, Tedaviildeki toplam girket taavillerinden finansul aracilarin
bilangolarindaki toplam tahvil tutarlari gikarildiktan sonra kelaninar ha -
nehalka biiangosuna intikal ettig&i varsayilarak, eldeki bilgilere drs ba—
z1 yillar igin hanehalkinin Jirket Tahvillerihe yaptiklari yatirimlar ve
bunlarin toplam finansal aktifler igindeki yeri ve dnemi belirlenmeye ca-
ll§llml§tlr.‘(léo) Ancak, hanehalkinin, jirket Tahvillerine yaptiklari ja-
tirimlar toplam finansal aktifler iginde y nisbetlerine pirmsyscek Tlglue
digik dizeyde bulundugu igin 3Jirket Tahvilleri de Hanehalki finansal aktii-
lerinin disinda kalmigtire. Siz konusu nedenlere(SekilzIV/lelA)lend@ fgn o
kim sistemlerinde de izlensbilecegi gibi, hanchalkinin finansal ektifleri
sadece dolayli finansal araglari kapBamaktadir.

Tﬁrkiye’de‘hanehalklndan finansal aracilara dogru fon akimlarini b§l~
seleyen Hanenalkinin finansal 2ktifleri; Jekil=iV/l-14"lerde goruldigi gi-
bi, banknot,,vadeli ve vadesiz tasarruf mevduati, finansal aracilarca ih-
ra¢ edilen hisse senedi ve Tahviller, prim alacaklara ve sair alacaklardan
olusmaktadir., 1963~1975 donemlérinde finansal aktiflerin dagilimlari ve bu
dagrlimlarin trendleri, finansal aktiflerin en bliydk boliminin vadeli ve
vadesiz tasarruf mevduatindan olu§tugunﬁ belgelenektedir. 1963 yilindar -
ri, finansal aktifler iginde tasarruf mevduatinin ve tasarruf mevduati pe-

yinan gidergkiylikselen bir trend gosterdiii ubzlenmektedir.

(160) Hanehalkinin Jirset Tahvillerine gaptiklari satirimlar ile, bunla~

rin toplam finansal aktifler jgindeki yeris

Finansal ‘31112° itibariyle
‘ Tadswiddeki sgravidarinc: | .Hanshalks MILYON T el ticn
siolor uPivkedond Tahvilizuwct Ui.$izket-Tah. Hanehalkanin
Yillar . .Tah¥illéri Yatiramlara Yatairimlar: TopaFin.iit.( (%)
1973 468 357 111 99812 % 01
1974 615 513 102 123517 5 08

1975 1031 741 290 162050 v OL
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Ornegin, 1963Yte toplam finansal aktifierinin9 % 32%sinin vadesiz ve % 9%u-
nun vadeli olmak Uzere toplam  41)i tasarruf mevduati iken, 1975 donemin--
de % 33 vadesiz olmak izere % 51’inin tasarruf mevduatindan oluzmaktads- .
Tasarruf mevduatindan sonra, finansal akfiflerde, en bliylk yer Sosyal Gl-
venlik Kurumlarindan olan prim alacaklarina ait bllunmaktadir. Toplam fi--
nansal aktiflerin 1/3%4 prim alacaklari olup 1963-75 dénemlerinde toplam
finansal sktifler iginde nisbi Onemini genel olarak, koruduiu sdylenebilir.
Toplam finansal aktiflerin % 15Vini olugsturan banknotta ise 1968 den beri
Onemli bir degiyiklik gOriilmemektedir. Finansal Aracilarca uzun.vadeli fon
saglamak amaci ile ¢ikarilan, hisse senetleri toplam aktiflerin % 1-2%s1
civarinda, tahviller ise % oranlarinin disinda kalmakta olup geligme trend--
lerinde, 1963~75 dénemleri iginde defigiklik gériilmemektedir.

Hanenalkinin finansal aktiflerinin, dolayli finansal araglara zOre,
dagilimlari ve bu dagilamlarin trendleriy, agik ve net bir gekilde g0steri-
yor kij 1963~75 db6nemlerini kapsayan 13 yillak dbnemde, toplam finansal
aktifler ig¢inde tasarruf mevduati payinin ve bunun iginde de vadeli tasar—
ruf mevduatinin ylkselmesi dizinda finansal aktiflerde yapisal bir degisme
kesinlikle olmamijztire

Finansal aktiflerinin dagilimlarinin 13 yillik dbnem iginde deZijik=—
lik olmamasili olgusu bliyik Olg¢lide, finans piyasasinin yapisindan kaynaklan-—
maktadir. Qﬁnkﬁ, finans piyasalarinin, bu ddnemlerde hanehalkinin gelir.az-
zlglarina paralel olarak; mevduat araglari diginda daha fazla fon arzinda
bulunwalarinl saglayacak vé tasarruf hacmini ylikseltecek yeni dolayli ve
dolaysiz finansal yatirim alternatifleri, ©6zellikle hisse senedi ve Tahvil-
ler, sunarak hanehalkinin finansal aktiflerinin bilegimlerini degigtirici
yeterli bir gaba 66r&1memektediﬁ. Banehaliki finansal aktifleri ic¢inde do=-
layly ve dolaysiz hisse senedi ve Tahvillerin nisbi Onemi ve gelijzme tre-—
di durumu agikg¢a belgelemektedir. Bu kogullar altinda, Tasarruflarini fi-
nans piyasasinda, finansal aracilar kanéll ile degerlendixmek isteyen ha-
néhalkl igin mevduat araglari diginda, buglin, bagka finansal yatirim altic:

natifleri yoktura.
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Tirkiyelde ve bazi tilkelerde hanehalkinin finansal aktiflerine ilis-—
kin bilgiler asagida Tabloass'de verilmigtir, 80z konusu Tablo da «driile—
cefi Uzere, Tirkiye dahil aragtirma kapsamina giren butin tilkelerde, Hane-
halkinin finansal aktiflerinin ¢odu banknot ve mevduatlardan olusmaktadi~
au durum hanehalkinln Tinansal aktiflerinin segiminde Likidite ve emniyet
ilkelerine Onem verdikleri gerg¢gefini. vurgulamsktadir. Tabloda yer alan l-
kelerden, sadece Fransa, Tunanistan ve Tirkiye“de finénsal aktifler ig¢inds
banknot ve mevduatin payi en yﬁksék dizeyde bulunmaktadire. Toplam finansal
aktiflerin, Pransa‘da ¢ 74;ﬁ9 Yunanistah‘da % 841 ve Turkiyelde % 6571
banknot ve mevduatlardan olugmas1; bu iilikelerde, hanehalkanin Likidite te-
cibhlerinin yliksekligini yostermektedir. Tirkiye ile Fransa arasinda finan-
gal aktiflerde banknot ve vadesiz mevduatin yiksekliZi agisindan bir ben-~
zerlik gOrlilmekle bsraber, Oteki finansal aktifler, yani hisse sensdi ve
talviller ile prim alacaklar1/186zle§mes 1 tasarruf) agisindan ayricalik-
lar da g0ze garpuaktadir. Tlrkiye‘de finansal aktifler iginde, prim alacal-
larinin pay: Fransaldan yiksek dilzsyde bulunurken, hisse sensdi ve Tanvil
oranlari g¢ok disik oranlari ¢ok diiglik dlzeyde kalmaktadir.

Finansal aktifleri iginde prim alacaklari (sozlesmesel tasarruf) én
yilkksek tilkeler, AeB.De Almanya, Ingiltere, Belgika, Isveg, Narveg ve Tlr-
kiye*dir. Ancak, Tabloda dikkati geken nokta, finansal aktiflerde prim a=
lacaklars yikksek olan iilkelerde, bapknot ve vadesiz mevduatlarin disik bu~
lunmasl; kisaca likidite efilimin dlislik diizeyde olmasidar. Oysa ki, Turki-
ve nin de, ,finansal ak{iflerde prim alacaklapi yliksek olan Ulkeler arasin-
da yer almasina ragmen, finangal aktifler iginde Banknot ve vadesiz mevdu-
at oranlarinin Quylik yer ftutmasi bagka biy deyisle likidite egiliminin
yiksek dlizeyde bulunmasi ve bu trendin devam etmesi lizerinde, finans plyja—
sasinca hanehalkyna sunulan yatirim alternatiflerinin yetersizliginin sana
sira, Sosyal Glivenlik Kurumlarinca suwnulan Sosyal Glivenlik Hizwmetlerinin
seviye, kalite ve igariklerinin yeterli diizeyde bulunmamasinin da etkisi

clabilecesgini dlistindurmektedirs
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Ote yandan, finansal aracilardan hanehalkini dogru meydana selen fon
akimlari nedeniyle dofdan finansal ‘araci~hanehalki iligkilerini de Jakil-
IV/1-14*lerde hanehalki bilangolaranin pasif yanlarini inceleyerek deger—
lendirmek nmiimkingdlr. Sézkonusu-biléngo pasiflérinin incelenmesinden anlu-
s1lacagy sibi, hanéhalkl finansal aracilardan,; dogrudan dogruya, konut Ve
tiketim kredileri bigiminde Yararlanmaktadlr. Oftalama olarak, hanehalki-
nin finansal aracliardan.sagiadlklarl fonlarin 9 90™1 konut kredisi ve %
10u #iketim kredisi bigimindé olu@ bu dagilimda 1963~75 dénemlerinde, O-
nemli bir degisiklik olmamigtir.

Tirkiye de hanehalkinin belirierindeki yikseluelere paralcl olarak,
hanehalklndan—finansal aracilara dogru fon akimlarinda kullanilan dolayli
finansal ara¢lar ile; geriye dogru; finansal aracilardan hanehalki yOniin-
dé fon akl@lnl.belgeleyen dolaysiz finansal araglarin kantitatif dagilimla-—
rihy da 1963—75 d6nemlerinde; belirgin gapisal degisikliklerin gergeklesti-
rilememesi, nlg kugskusuz, banehalkinin gelirlerinden alikoyarak finans pi-
yasasina sundugu fon hacminil ve dolaypsiyle, llkedeki toplam tasarruf hac-
mini olumsugz youde etkileyicig'daraltl01 bir etki yapacaktir. O nedenle,
soruna bu agidan yaﬁldgarak bir yoruma gidebilmek i¢in, Tirkiye de hanenal-
kinin, gelirlerinin ne kadarini tasarruf.ederek finans piyasasinda degers
iendirdiéd& bagka birideyisle, finansal tagarruf egilimlerinin ne olduguuun
.1ncelenm631 yararly glacaktirs Bu amagla duzenlenen tablo, brut ve net fi~
nansal aktiflerinin herganabilir selire oranlari olarak Tablo: 54'da vemlmishir

Tablgs 5&‘@6 «Orildisl «ibi, 1966772 donemlerinde; hanehaliki, harca-
nabilir gelirlerinin, ortalswa olarak, brit jo §,2 ve net % 5,9*wau aitin
ve konut sibi reel yatirim harcamalar; ile §gel plketim harcamalarindan a-
likoyarak, finans piyasasinda degerlendirmekterik. Bir bagka deyizle, ranse-
halkainin finansal jasagyul égilimleri gvbialama’% 6 civadinda olup,1966-T2
dbnemlerinde %} sibi gok dlslik bir artiy ostermistir. Hanehalkinin linans
piyasasi igin harcanabilir gelirden ayardigi fon hacminin Jaterll olup o'l
mad1gi hakkinda bir kangya varabllmek igin karsilagtirmalar yaoswak amacily—
la bazi geliszuig iilkelerde hagehalkinan brit ve net finansal aktiflerinin

harcanabilir 5elire'oranlar1 ayagida Tablos: Eabda sunulmuitur.



TURKIYE'DE HANEHALKININ FINANSAL AKTIFLERININ HARCANABILIR GELIRLE ILISKkirmmri

Tablo 5§ Yallak britt fon kullanim Net fon kullanim _ HARQ!‘J\TABiLiRA GELIR
Yillak Briit Finansal Aktif | Net Finansal Aktif ~ GELIR
Y21lap | (Brit finansol aktif-finansal
o MiLYON TL % | wmivvow o1 4 MILYON TL %
1965 4920 | #s570 4631 LF 4504 86433 %10
1967 4498 | % 44T 4206 % 4ed 95662 % 100
1968 5568 % 592 4817 % 446, 106294 % 100
1969 6a62 % 505 5om y #s5 |  Usog o .
1970 9107 % 646 | 9157 % 6,6- | 138568 100 -l‘:?
1971 12006 % 646 10388 %50 ‘182363 1 100
1972 14145 | % Gy2 13365 % 559 224715 10 _
Or‘l:a.lama, %v 6'2 ‘ - % 5'9 4
Kaynoklar: | 1-Ek:59 |
: 2—DiE,'I‘iirkfhye Milli Geliri ve Hatcamalara
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Tablos B da - Ortildigd -ibi, Tﬁrkiye‘deki briit finansal artiflerin -
harcaﬁabilir selir oranlari bagka bir deyisle hanehalkinin finans piyasasi-
na suﬁduéu brit fon hacminin toplam harcayabilecegi pelire oranlari, Alman-
yas AiB.D°9 Fransa, Japonya ve In.iltere gibi geligmiys tilkelerin hepsinin
gerisinde kalmaktadir. Fakat, hanehalki tarafindar finans piyasasina sunu—
lan brit fon hacmi ile, hanchalkinin finans piyasasindan g¢gegitli bigimler-
de sagladigir fonlar arasindaki farki gosteren, net finansal aktiflerin . -
(Briit finansal-aktif-Finansal borg) harcanabilir gelire oranlari ise, ingil~
tere ve A.B.D.’den yliksek, Fransa ile hemen heiaen gyni dlizeyde, Almanyé Vo
Japonya'nin altinda bulunmaktadir. Geligmis ilkelerde, brit ve net finansal
aktif harcanan;bilir,gélir»oranlaraﬂaraelndaﬂbir hayli biiyiikk farg olmaszna
kar§1ilk,vTﬁrkiye’de birbirlerine son dersce yakin dizeyde bulunmaktadir.
Bunun nedeni, hanehalkinin finans piyasasindan dogrudan dogruya xonut ve
tikedim kredileri biéiminde yararlanma olanaklarinin yetersiz olmasidir.

Bu oranla da belgelemektedir ki, finansal:arac1lar hanehalkinin harcanabi-~
lir gelirlerinin finans piJa$a81na akimlarini sazlanma yolunda yeterince
basarali degillerdir. Toplam hanehalk: yillik geliflerinin % 6 civarindaki
bdliimii finans piyasasina akarken, seriye kalan % 94°1iik gok biiylk boliim al-
tin ve kbnut #ibi reel yatiraim harcamalari ile tdketim harcamalarinin fi-
nansminina kaymaktadir. Tﬁrkiye’de hanahalkinin harcanabiiir gelirinin ne
kadafllk b6 1limlinii altlﬂ ve konut gibi‘reel yatirim harcamalarinda kullan-
digaini, finans piyasasi ile karjpilastirma agisindan, gosteren bilgiler
Tablog 533‘ dedir.

Tablo »ae_gbmﬁldﬁéﬁggibi,4nanehélkmmmn harcanahilir_gelirden, her

yal altlné‘yaptlél yaflrlmlar, 1966-72 donem dé 35(11—5 arasinda olup dal-
galanma gbstermektedir. Konut yatirimlarinin harcanabilir gelirlere oran

lari i e %'2~2,5 oluy ¢ok az da’olsa bir disme efilimi gOrililmektedir. Top-
law olarak, reel yatirimlaran nércanabilir geiirlere oranlari % 2,5 civa-

rinda olup azalan bir trend gdsteruektedir.
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Hanehalkini .harcenabilir gelirin ortalama % 6'sini finanse] aktifier
ve % 2,5-3Yinii de reel yatirimlarda kullandigina gbre geriye kalan % 91-92°
si tlketim harcamalarina girmektedir. Ancak reel yatirimlar iginde konut
yatirimlari azalirken, finansal yatirimlir da bir ayni dlglde degigme g~
riilmedigine goOre, daha dnce konut yatirimlarinin finansmaninda kullanilan
fonlarda, konut maliyetlerinin yiikselmesi kar;-swria, finans piyasasinin
bagarisizligl karyisinda, tilke .im harcamalarina eklenmekte ve tilketim e~
£ilimi daha da ytikselmektedir.

| B - Finansal Aracilar-3irketler Kesimi Iligkileri

Pon Akim Sistemlerinde (3ekil-IV/1-14) finansal aracilarin ve Firket-
lerin bilangolarl incelendigi zuman goriilecektir ki, 3irketler Kegimi fi-
nansal aracilarin sundusu fonlardan yararlanan en bilylik fon kullanici ke-—
simdir. Bu yiizden, Finansal Aracilar ile Sirketler kesimi arasindaki ilig-
kilerin, finansal aracilar ile hanehalkr iligkilerinde oldugu gibi, derin-
lemesine incelenmesinde yarar vardir.

Finansal aracilarduan, Jirketler kesimine dogru fon akimlarinda kredi-
ler jirket Hisse Senetleri, Jirket tahvilleri ve sair finansal borglar gi-
bi dolaysiz finansal aktifler kullanilirken, tersine olarak, Jirketler ke-
siminden finansal aracilara dogru fon akimlari banknot, ticari mevduat,
tabviller vby. dolayli finansal araglarla gergeklegmektedir. Fon akim sis-
temlerindeki finansal araci bilangolarinda da Criildiigli gibi, dolaysiz fi-
nansal araglarla finansal aracilardan jirketler kesimine dogru akan fon bili-
yiklikleri, ters ydnde, geriye dogru Jirketlerden finansal aracilar dogrul—
tusundaki fon hacminden g¢ok g¢ok yliksek diizeyde seyretmektedir.

Finansal Aracilardan, $irketler kesiminin hizmetine sunulan fon bl -
yikliiklerinde, fon akim sistemlerinde, finansal aracilarin bilangolari i~
zerinde de izlenebileceisi xibi, nisbi olarak, 1972%en itibaren, wegmij y1l-
lara oranla ylikselme egilimi gbzlenmektedir. Bagka bir deyigle, finansal
aracilarin sundugu fonlarin dagilimlari, 19729den itibaren, jirketler kesi-
mi lehine ve Resmi finans kesiminin aleyhine bir gelisme glstermektedir.
Sirketler kesiminin finansal aracilardan, sagladigl fon hacmi geniglerken,
resmi finans kesiminin payinda giderek azalmalar olmaktadir. Finansal Ara~
cilarca sunulan fonlarin kullanici kesimlere gdre dagilimlarindaki bu ge-~
ligmsler belgelemektedir ki, finansal aracilar, secmiy dénemlerde resmi fi-
nans kesiminin finansmaninda kﬁllanllan fonlari Sirketler kesiminin {inans—

mani kaydirici bir yatirim politikasi izlemektedirler. Ote yandan, dolayly
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finansal araglarla Sirketlerden finansal aracilare doiru olugan fon akim-
larinda 1966%dan beri belirgin dedisme gbrilmemekbediri.

Pinansal Afacliar tarafindan Jirketler kesimine aktarilan fonlar va-—
deleri (nitelikleri) agisindan incelendiZi zaman, Tablos 58%e sunuldugu
gibi, gﬁrﬁlecektir kiy; Toplanm fonlarln‘% 75%1 kisa vadeli ve % 25%i, orta-
lama olarak, orta ve uzun vadeli nitelikte olup, bu bilegim, 19737den‘iti—
baren ylikselme efilimi gOstermekle beraber % 30%un pek lizerine gikamamig=—
tir. Genel olarak; finansal aracilarca, Sirketlef kesimine sunulan fonla-
rin nitelikleri agisindan dagilimlarinda blyik degigiklikler olmgﬁ?a bera~
ber,; orta ve uzun vadeli fon arzinda kullanilan ve fon transferini belgelé~
yen dolaysiz araglarin bilegimlerinde degismeler dikkati g¢ekmektedir. Ince-
leme altinda tutulan ddnemlerde,; finansal aracilarca=~Jirketler kesimine fon
arzinda kullanilan $irket tahvillerinde nisbi olarak bir degigme olmazken,

"~ sirket hisse senetleri trendlerinde azalislara karsilik orta vadeli kredi-
‘lerde yﬁkselméler miigahade edilmektedir, Bu durum; finansal aracilarin gi-
derek §irketler kesimine orta vé uzun vadell fon aktarmada hisse senetle-
vi yerine orta vadeli kredi araglarini tercih ettiklerini gdstermektedir.
Daha Bagka ifadeyle; finansal aracilar, hanehalkindan fon toplama faali-
yetleri sirasinda oldugu gibi, toplanan fonlarin en bliylik fon kullanioci ke~
sim olarak girketlere sunulmasl siraainda da, hisse senedi ve Tahvil piya-
salarina gilrmemekte ve natta tahvili piyasasi- ile olan iligkilerinde herban~
8i bir defigme olumazken, hisse senedi pijacasi ile ilgilefinde zayiflamalar
ve buna xarsilik orte wadeli kredilsr piyasassndaki faaliyetlerinde yogun—
lagmalar olmakigdire

Finangal aracilarca Jirketler kesimine s¥zil edilen Jirket Tahvil ve
hisse senetleri ile orta vadeli araglérl‘kar§lllgl sunulan toplam fon bii-
yiklikleri, bu kesim ig¢in yéterlii nidir? Finansal aracilar Jirketler ke-
siminin orta ve uzun vadeli fon gereksinmelerini blitliin clarak ne oranda
karsiliyabilmektedir? $irketler kesiminin yeni yatairimlari igin gereksinim
duyduZu orta ve uzun vadeli nitelikteki fonlari, finansal aracilardan sag
layabilme olanaklari nedir ve bu olanaklar nasil bir geligme gOstermekte-
dir? 86zl edilen sorularin cevaplarini bulabilmek igin ajagrdaki, Tabloaﬁ@?
de verilen finansal aracilarca,; sdzkonusu kesime sunulan orta ve ugun vade-
1i fonlarin, ayni kesimce yapilan orta ve uzun vadeli fonlarla finanse;edilw
mesi gereken toplam Czel sabit sermaye yatirimlarina olan oranlarina bakmak

gerekir.
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fopian 10556 [11339 [12077 | 129871 13797 § 15276 | 17451} 19527 | 24905) 27016 21557 | 34160 { 56675
R2 Kamu Iktisadi Tege _ , »
Kisa Vadeli Fonlar = .=} 16 al0] 991 1512} 1759) 3304] 4951} 4749 | 7441 | 11959 | 14916
Q ve U.Vadeli Tonlar ADOT | 4967 | 5165 | 6502) T345; T981| 8846; 10177; 10776/ 11344 {13127 | 23678 36740
|Toplam 4707 | 4967 { 5681 6712] 8336| 9493 ] 10605] 13561] 157331 16053 | 20568 35637 51656 |
R3 Ziraat Kesimi ‘ 7
Kise Vadeli Fonlar 1774 | 235 2546 | 3708] 2789] 3354 | 3817] 3438} 321y 4802 | 5738 G772 8065
0_ve UsVadeli Fonlar 634 | 6164 660 823] 2162] 3161 4731 5592] 5654 49761 8479 | 10026] 25104
Toplam 2408 | 2991 | 3206 | 4531 5551} 7115) O8554{ 9030[ 08867 9778 | 14267 24798 33249
R4 Bsnaf ve Sanatkarlar : ‘ , v
- Kysa Vadeli Fonlar T 1s4 195 242 301 3917 493 B3l 6% 715 Y VA T 5558
Toplam 202 247 312 42 535 177 911 1108 1267] 1535 2117 2698 1299
‘R5_$IRKETLER o
Kasa Vadeli Fonlar 6126 | 6520 | 8127 | 10514 12071§ 14519 | 17959 20222{24211 336621 30135 VIS BT R §
10_ve Us Vodeli Fonlar 2025 | 2347 | 2645 | 2973] 3403| 3021] 4543 5494] 7027| 9308] 16654 22123p 27635
{Toplam.. . 8151 | 8867 {10772 | 13487] 15474 18340 | 22502] 25716] 31238 42972 557189| 66731 96533
5_136 Honchalky » 1 o e 0 Nl St ,
Kiga Vadeli Fonlar 188 | 208] 268 203 332} 3591 312 | 367 | 388] 3001 AT 641 el b
:0_ve U,Vadeli Fonlar 1351 | 1660 | 1893| 2158 2408} 2718] 3151 IR T BT O V“‘?_&_\,Org_ L o
Toplam . 1530 | 1668 | 2161 | 2449  2740| 3071 3523 : 3205 | 4903| 5692 6818 B89 10810[ et
TOPLAM FDN KULLANTH H ‘ : i
;K1sa Vadeli Fonlar 15366 | 10465 | 20613 | 25119 27105 31249§ 37311 § 41428 | 51334) 64127] 74333 92069 142179

0_ve UsVadeli Fonlar 11697 | 12814 | 13796 | 15474 19378] 22829, 26295 { 30719 | 34769] 38962 52703 gos10] 111051
" Toplam . 21563 | 30279 | 34409 | 40593 46483| 54088 63606 | 12147 | 86103{103089 127116 172579} 253430




, : N PR " BRACTTARCA:. §I@%EELEB KI$IMINEisummquKDKSOLID VE BRUT FONLARIN VADELLERI AQISIVDAN DAG%L%
TABLg=59 . e e o M b aye. 7

R S - _» T : i . ) _ :
* : ! , S : }
1963 ‘ 1954% 1965 . 1965 ;1967 %' 1968 '1909 1970 1971 3:)72 ;197,3 1974 1975 ’

.Rl r{esm;mea.ns Ke simd | - ! : ? i ‘i~ i

S SN P — RSV U SHPUNE NN SN

- | ' _ T

(1sa Vadeli Fonlar 72,4 72_;5 771 7717 17653 _ul.alo,_ﬂ,,-,u,ﬁ 13:6 ,~75,o 1350, v-14,o 7%0_, ,82,4~ R
Oeve U Vadell fonlar .+2196 42l 229 122,3 |23,7 H_QQJ_O,J, 26,5 26447 25,0 21,0 | 26,0 1 22,00 A%,6 f.. ..
0,0

‘Toplam - 100,0 100,0 1100,0 100,0 100,0 [00,0 ! 100,0.; 100,0 | 100, 0,100,0 _r;gg,gwiT;pg,gﬁ@;;gg,g;,¢mw~“wﬁ“Mm;ffﬁ_i

R2 KAMU IKTISADI®S. | . . b . S BRI

Kisa Vedeli Fonlar | = | = [ 2,0 | 31 13,0 [159 | 16,6, 250 31,5 20,5 | 362 | 336 | 2869 | . |

0 ve eVadelL Foular [ 10050 10040 | 98,0_ 19649 . “8,0,“?_,_84,:1.‘_.,.;.* 8344 1 '15_,9_;,‘_.“__68_,5._‘“_10,5,,,. 63,866 A T ]
TOplwm .. |10040 10040 [100,0 ;oo 0. 1100,0 100,0 © 100,0. ,;mo,,q;loq,'offloo,o, '100,0 ;10050 1.10040. | . ... ..
3 Ziraat Kesimi B . b e e
Kisa Vadeli Fonler | 13,7 (1144 {1944 81:8--:5912."‘4771:,3 44,6] 30,1 36,20 49,1 | 40,6 2743 | 24,3 |
0ve Uevééeli.F9niér 126,3 [22,6 12046 18,2 ] 49,8 152,9 - 55041 61,9, _°3’ * 50,9 ;~3531§i3"]7§i7f RTINS
Toplam 1100,0 10040 100,0 ELOO 0 1200,0 00,0 ! 100, 0 | 00,0 100:0%199_}? { 100,0 {"100,0 | 100,0 f -
n4 Esnaf ve Sanatkarlar: - RE ‘_ TR ‘ o A
,hlcd Vageli Fonlar i“fli 76;277“$9,6"'“77}6”7”76,5f7756}8 634 §' 59,07 BTy, O T B0 53,81 53371 - T
0 ve | UoVadeli Fonler "'5"2379 "2136W;“221£ 2995 133,27 36,6 §"”41,o‘““22§€ N % S S X0 I TP R TR, S S o
‘T0p1u£n‘“‘ o j 100,0 00,0 1100,0 'ioo,o 1100,0 100,60 i 10040 160,0 | 100, O 100,0 +100g0 60,6 1 106,01
R5 plrkLtle A o 1 L '- ,ém A , . j - = :

Hasa Vadeli Fonlar_ | 152 73,5 | 75,5 78,0 | 18,0 |19,2 | 79,8.,,__78,_6;_77,5‘3.,7__8,.31" 7052 66,80 1144 | .
0 ve U.Vadeli Fonlar | 24,8 26,5 | 24,5 122,0 [ 22,0 [20,0 { 20,2) 2L,41 22,5/ 21,7 | 29,8) 33:2.| 28,6 |
Toplam  100,0 100,0 [100,0 {0040 [100,0 00,0 ! 10040 | 10040 | 100,0]10040 | 100,0 | 100"0'? . 10050 .
6 Hanehalls ‘ P : : ; 1

? 198 qu_bll Ponlar ' 12,2 111,1 12,4 "’*’12’ 20 1+ 12,1

18a

LT T a0, 5] TS ST e, 5 Iz
. .{_ e R SN . H

boe BB Forter L 0,8 60,9 101,65 g0 |1, (60,3 | B9yl 88,5] 92,5 98,31 shol” S8, el T T
‘Toplaﬂ }100 0 00,0 1oo o Eoo O 1oo,o_ LOO 0 100,0 } 100,01 1oo,u 1oo,o 100,0" 100,0' 100,0_””“”“f”"“'"‘“§]
WHALNNKEUNN - - i o B f“““f“ [ F P 1
mlsa chell Fonlar ) - 57 G }57,7 ‘ 59,9 : 01,9 ‘Ji 53’3 '57,8" 53,7 ‘;._577},_‘ 55 6}! 62 2 ~58,5 e 53 3 TN A B
0 ve UVadoli Fomlar | 42,8 [42,3 40,1 [ 30,1 14l 1422 41,31 aa,6l 6,4 31,80 a8l I

——— .

~ i ] Lo
Hloo,omvegplg (100,0 1oo 0 }100, 0 ;oo o 1oo,o 1oo of 1oo o‘loo,o 100,0'] 100, o» 160,0 .

i

i
M ¢
e i

| ! Toplam
|

— RN

~VE T~
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Finansal aracilara Sirketler kesiming sunulen orta ve uzun vadeld - 7 .

Toplam bzoli mebit sermayc yataramlerina orani

Tablo: 50 S , ‘

Orta ve uzun : Toplam sabit . '
Mar fonlar (1) gazz:-(?} ycal;%m" /

‘ . ! i
1565 - 288 [ 130 - . 4 22,9

1966 | 328 . 160 % 2045

o6 4% o213 420,1

1966 . 418 . 186y % 22,3
L. = e e - .___; ) Cee e ‘_,‘, PSRN S [ _.,....,_.m - - - '.

1969 : 722 § 3425 % 21,2 ‘
wro e g0 g |
orr 1 s koo ?
1972 2201 L7191 ‘ % 31,7 |
1973 ; 7346 _ - 9930 ‘ ' % 7‘315' i
1974 [ 5460 | 18460 | % 29,6 {
wis | boames L #3o0 | :

| 3

"“Tw,uww ] - : SR S

Toynekler:  L1) Tabloe®® | .

i
NN VU P SRS S

H
e s D 1
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Tablos 60 ‘de goruldiigi gibi 1970 yilina kaday finansal aracilarin sun-— _
dugu orta ve ugun vadeli fbhlarla toplam bzelﬁsébit.sermaye yatirimlarinain
ancak % 20-22%si finanse edilirken 1971 %den ifibaren; T4Cs Merkez Bankasy
ile Ticaret Bankalarainin; daha Onceki bdlimlerde belimtildigi gibi, orta
vadeli kredi uygulamalari ile, ¢zel sabilt sermayenin daha blytk bir bolimii-
nin orta ve ugun vadeli fonlarla finanse edilmesini saglamak yolundaki ga—
balarina ragmen, 1973 yilinin diginda; sdzkonusu 6ranlar % 30-31%in iizeri-
ne dahi g¢ikarilamamistire Hig¢ kujzkusuz, figansai aracilarca 3Firketler ke-
simine sunulan toplam fon Jmemi iginde orta ve uzun vadeli nitelikte olan
fonlarda ve dolayisiyla toplam o;ta ve uzun vadeli fonlarin toplam Czel sa-
bit sermaye oranlarinda Cnemli artislar yaratacak bigimde finansal araci-
.$irketler iligkilerinin geii§emem;§,olma31, ekonomik kalkinma igin Snemli.
bir kandikaptir. Qlnki, yatlrlﬁlarznca istenilen nitelikte ve miktarda or—
ta ve ugun vadeli fonun finansal éracllardap gamanlnda ve kolay bigimdc sag-
laﬁamam1§ olmasi, yatlrlm.projelerinin gecikmesine neden olacak ve dolayi-
siyle sermaye birikimi ve ekonamik kalklnmanin‘daha'dﬁgﬁk dlizeyde kalmasi—
na neden olacaktir. | ' '

Il ~ Finansal Arac;larlh, Konsolide ve Vet Fon Kaynak've"Kullanlmlarl
| Tablo: 63} ve 62de gb’riild.ﬁé’ii gibi 5enel‘ olarak, finansal aracilarin,
bliyliklik sirasing-gdre,di@dk fon suwucu ve kullanicilar: §bylédir=

Net ¥Fon Sunucularis (Fon talebi)

86 Hanehalka

R7 Dig Pinansal Kesin

Net Fop Zullanioileryy (Fon arzi)

RS Sirkstler

R2 Kamu Jktisadi Tesebbisleri
- B3 Zirsat Kesgjmi

R4 Benef ve Sanatkirlar

¥



FYNANSAL ARACTLARIN 31,12.itibariyle KONSOLIDE VE NET FON KAYNAK VE KULLANIMLART

Tab3o s 6L MILYON 7L

1963 11964 | 1965 | 1956 | 1967 | 1950 {1969 | 1970 | 1973 | 972 | 1973 | 1914 | 1975

Rl Resmi finans kesimj —~3727 4056 { —4502| -5132} -3623 | —4T00 -5620 '7487§ww:1078 -5004 | +156 1 =3146| ;9659

SR e

Re Ko cbisedi Teg.| 4104 {3096 | ~4903) ~5902) 1262 | -B144 | -9036|-12036 |-14074 |-13736 118029 | ~32313| -47341

| ®3 Zirast Kosimi ~2408 | =2991 | ~3206| ~4531|=5551 | ~T115 | ~8554|~ 9030 | ~B367 | =9775 {14267 | ~24798] =33249

R4 Benaf ve Sanatkfr.| =202 { ~247 | -312| =427} ~585 1 177 | ~971{ =-1108 | =1267 | =1533 |-2117 | =2698 ~4496

R5 Sirketler | =6618 ; =7341 | —0644{-20217+11631 13511 | .167794-107159 [=23172 |=32480 42017 | =46275} =10319

Ro Hanehalks +14695 #16945 |+20723}425360429566 (+34443 | +40457 | +49644 60032 (73397 92083 | +312866,+15094)

R7 Dig finansal Kewim| +5376 !+4257 | +4140| +4511 +3681 | +4251 | +4970| +7%60 | #1806 | +268 |-5466 | _+3007 ' 425091 4
RO Difer fon horcket | =1305 | =602 | ~1092| ~1122[~2196 | +129 | +1169| -7813 | ~4136 | =7493 |-7303 | =5042 =663] _
Sebit Varliklar -3201 |-3748 | =4098] =4676|=4896 | ~7340 | ~8644] —~6630 | <7464 | =8397 | =8662 | ~10094| -12264 §
Doz :L'b:l.lnanlg karlur +1497 11979 | +1894] +2136§72602 | 42773 | +3200| +3450 | +4140 | +4766 |+5512 +6493] 47945

':'LL‘6p1am F21560 ¥22901 |F26757 |F32007 | 735749 [¥41596 {49004 |F60254 [66050 F78431 F90551 | F125166|F183977

0/ DAGILIMLARI :
Rl Reomi Finens kesimi +17,3 {=1T47 | =1648| =16,0| =10,2| =1h,3 | =11,7| =8,1 | =10,71 =~6,4] +¢2 | =2,5 1| =5,3
R2 Form Ticbisadi Toge| =19,0 |=11s4 | —10s3] ~1044[ ~20,3| 15,6 [ =18,1["=20,0 [ -21,3 =17,5|-13,3 ] -25,8 | -25,7

’73 aa:b kesimi -11,2‘ =13,0 | Th2,0} =144l =15,5| =174l | =1742}| =15,0 | =13,4 =12,5{=14,5 | —19,3 | =18,1

R5 Sirketler =307 {=31,9 | =32,3} =31,9! =32;51=3245 | =33,7| =31,1 | 735, —41,41-43,2 | -37,0 | =-38,2 b

R6 Hanchalka +68,1 {+73,7 | +TT,5] +79,2] +82,T | +82,8 | +01,2} +0244 | +90,Q +93,00+94,3 | +91,0 [ +02,0 i
R Dig finemssl Fesim| *2449 |+1845 | 415,6| +14,1] +10,3 | 410,2 | 410,0{ *11,9 | 42,9 +,3 | ~5,6 | +3,0 | +13,6

RG Dlg r fon harcket =641 | 72,7 The2] T3,2| 642 *53 +2,41 +13,0 ~53d =9,6 § ~T45 54T ~3;6 |

Sait Varlikiar 18,0 <1653 | “1543| T14,6| “13,T | ~1746 | =17,4] =18,0 | =11, 4 =10,7 | =8,0 | 04l | =6, }

Dafirtalmamg Kar 4750 | 4798 | +740] +6,71 +7,0 | 46,7 | +6y4| 45,7 | 46,3 46,1 | 45,5 | +5,2 | +4,4 B

foplam +100,0 $100,C {%100,0{ ¥100,3+100,0 !3100,0 $100,0 |7100,0 3100,0} ¥100,05100,0 |5100,0 |+100,G

B T Tmepp

e e . s b e S s e b atm G R AR T S5 T N e et
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FINANSAL ARACILARIN FiNANS PIYASASINDA KONSOLIDE V& N&B

T FON ARZ[ VE TALEBI

Teblos62 F 3112 i'tibai*ciile MILYON 7L
m FON TALZBI 1963 | 1964 | 1965 | 1966 | 1967 } 1960 | 1969 ' 170 | 1971 | 1972 s 1914 | 1075
FONdSQBWQCU xEsIMLER | ?
R mamobzlia | +14695|+16985]+20723 25360 120566 1434443 | w0s57 | 44964 #0032 473307 192003 +114066 F150941
Rf D35 F namsal Kesim +5376{ +4257 -1-4140 +45117 +3681 | #251 +4970. +7160| +1306 +268! - +3007 | +25091
I‘Z“]:“f'{:sm1 Finans Kesimi =~ - - - - d - § - - - +156 - -
RC Difer Fon Hareket = - - = - +129 | 41169} -~ - - - - -
No?u];g,x; +20071 |+21202 |4+245363 29871 +33247 (+38823 1446596] +56304 461918 |+73665 493030 {-+113673 | +178032
FON KULLLAN'ICI KESIMLER 8 77 L .
Rl Resmi Finens Kegimil —=3727 ~4056 | #4502 | =5132 | -3628 | ~4709: -5320 -4537‘53_ ~1078| =5004 - =3146 ~0669
‘ R2 Kamm Tichisadi Teg, | =4104| =3996 | ~8903 | —5902 1262 ] ~8144 | ~9036]-12036]=14074|~13736 ~18020) =32313 | =A7341 |
"~ 'R3 Ziraat Kesimi =24081 =2991 | -3206 | <4531 | =5551 | =7115 | 8554 —9030} —~886T| ~9778]-14267] ~24798 | ~33249 ]
{4 Henaf ve Senatker | -202| -247| -322| ~421| -505| 177 { -971| -1108| -1067| —1538] —p117| —psos | —ssonl
5 girkotlor -6618 | <7341 | ~0644 10217 [11631 13511 |-16770]=18759 b2 3173-32460 |-42617 { 46275 | —70310
B] Dig Finansal Kesim| = | ~- | = = SO S NS S IS S 717 SRS N
188 mgor_gofl__liareket -1306 =602 | ~1092 | =1122 | -2196§ ~ - =1013] —4136| =7498| =7393 —-5842 -6631
Mxéblm -183065 £=19233 (22659 27331 |-30853 §=34256 |=41160|~53622 158594 |=70034 =89080 115072 | ~171713
fobit Varludar ioin | 1706 | +1069 | +2204 | 42500 | 4239 | 44567 | 45436 +3162 | +3324| +3631 | +3150 | +3601 ] 44319 |
’Ef}faffflfiamé Kdrlap +14!97_ +1T79 | +1094 | +2136 | +2502 | +2773 | +3208] +3450 | #4140 +4766 | +5512 { +6493 | 47945
= Toplan L +3301‘ +3748 | +4093 | +4F76 | +4896 | +7340 | +8644] +6632 | 47464 | +8397 | +8662 | +10094 +12264
| =5abit Varliklar | -3201 | 3748 }~4098 | —4676 | -4096 } =7340 | ~8644] =6632 | <1464 =0397 | ~B663 | ~10094 | =12264

L.
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Genel olarak,:finansaltaracalar;,hanehalkklvsvdlg finansal k&isidden .
talep ederck sagladiklami fonlari, bag*a.ﬁirketler olmak lizere, Kamu Ikti~-
sadi Tegebbﬁsleri, Ziraat Kesimi ve Eenaf.ve Sanatkiflarz~arzederek, .ons-
larin yatirim i¢in gerek8inim duyduklari kisa, orta ve uzun vadeli fon ge=
reksinmelerini karjilamaktadirlar. Bajka hir deyigle, hanehalki ve dip fi-
nansal kesim, finansal arac;lar kanaliyla, Jirketler; Kamu Iktisadi Teseb-
biisleri, Ziraat Kesimi ve Espaf ve Sanagkidrlari finanse etmektediap.

Istisnai olarak, yalniz i973 doneminde, dijer yillar, slirekli olarak
fon sunuculari bOliminde yer alan di§ finansal kesim ile fon kellanicilarin
arasinda bulunan Resmi finans kesimi yer defistirmis ve dig finansal kesim
fon kullanici pozisyonuna girerken Resmi Finans kesimi fon sunucu kesim i-
¢inde yer almstar.

Finangal aracilar tarafindan kullanicilara sunulén net fonlarin kul-
lanici kesimler arasindaki dagilim trendleri g0stermektedir ki;?irketler
kesiminin sagladigi fonlar artarken, Resmi finans kesiminin paylaxlnda,gi—
derek azaliglar olmaktadir. Daha geni§ anlamda, ,ef fon kullanicilari igin~
de; Resmi finans kesimi ile Kam Iktisadi Tegebbiislerinin Kamu Kesimini Jir—
ketler; Ziraat Kosimi, Bsnaf ve Sanatkirlarin dzel kesimi..olugturduklari
gbzinlinde tutularak,-fonlarlh kullanicilar arasindaki gfagilim ti endlesl,
incelendiginde, Ozel Kesimin finansal‘aracllardan sagladig1l fonlarin artan
olglide yikselmesine karélllk, kamu kesiminin akan fonlarin azalig gosterdi-
&1 miigahede edilmektedir. Finangal_aracilar, hanehalki ile dig finansal ké-
simden sagladlg; fonlarin kullanicilar arasinda dagitirken giderek Czel ke~
éime yonelik bir pblitika izlemektedir.

Finansal aracilarca, genellikle; fon sunucu olarak hanehalk:i ile dig
finansal kasimden talep edilerek saglanan net fon biiylklikleri ile, girket-
ler, Kamu Jktisadi Tegebbiisleri Ziraat Kesimi, ile Bsnaf ve Sanaikdrlardan
olugan fon kullanici kesimleri arzedilen fon hacimieri ile kargilastiril~
d121 zaman, Tablos ézade goriildigli gibi, talep edilen fonlarin arzedilen

feonlardan daha biliyllk oldugu gdrilmektedir.



Finansal aracilarzn finans piyasasmda sunucu. kegimlerden talep etbiin-
& fonlarin,yine ayni piyasada kullanicilara arz edilen mikbtarden dahe biiyik ol-
masy bir mikbtar fonun finans piyasasi dagina akbarilarak degerlendirilmekte ol-
dufunu gosterir.Nitekim,Tahlo:62 finansal aracilaran,reel yatirim olarak,sabis
kiymetlere yaptiklari yatiraimlarin kendi fasarruflari olan da,‘gf,frbllmamn.é kfrlarin
lizerinde bulundugunu ve sabit yatirimlar ile daZitilmamig kfirlar arasindoki fare
kingsabit varlik alimlars. yolu ile ingaat piyasasina akfléml kanl'blamakbaclm@
Oysa ki,finansal aracilar,bizzat finans piyasasindan sagladaklari fonlara kendi.
birikmig 'l:asarrﬁflarmn. da katip daha biiylk Slglide,kullanicilara fon arz cderek,
fon sunucu kesgimler arasinda bulunmalari gerekirdisima bunun tam aksine olarak,
kendi birikmig tasarruflory olan dafatilmamsg kfrlardan sonra,finans piyasasin™
dan safladifa fonlarain bir bilimini de finans piyasasi diginda,ingaat piyasasin_
da deferlendirdiklerinden,fon kullanici kesimlere aktarilmasi gercken fon hacmi-
ni daraltarak,fon kullanici kesimler ’gr'ubuna girmek suretiyle toori ve uygulama~
lara,temel fonksiyonlarinayvar oluglarindaki ana esphiye famamen ters bir tutum

izlemektedirler.

Finansal Aracilarin germaye birikim siirccindeki temel fonksiyonlaran=
dan birincisi,fon svrucovlarini +iketimden caydorip tagsarrufa Szendirmek ve gelil -
lerin daha biiylk bir boliiminiiydolayly finansman araglari vasitasi ile finans pi-
yasasinda deé*erletidirmelerini safliyarak toplumda finansal tesarruf birikimini
arttirmek ve hizlandirmekiirsedncak,Tirkiye!de finansdl aracilar ile en biiyikk fon
sunucu kesim olan hanchalki arasindaki iligkiler inéelendiéi zaman gorilmektedir-—

hanehalkina
kisfinansal aracilar~Hanehalkiiligkilerinde,1963~75 dénemlerinde ;‘gegitli finar--

sal yatiram alteenatifleri sunarak hanchalk: tasarruflarini Szendirerek tiiketimi

azalia @k stoplam tazarruf hacmini arttiracak ve béy20c sermayc



birikimini yiikselteock we ‘hazlandaragek bigimde, hm‘hangl bir yapaisal oluklu degi-
§iklik sz monusu defildir «Finensal aracilar farai‘zhdan,hmwhalkina taserruf igin
sunulen finansal araglarin kalitatif ve kontilatif da.é‘:.lmlar:.nda,toplam. mevduert
iginde vadéli mevduat payinin yikselmesi d1§mdé,,hea‘hané'i bir geligme yoktursUyle—
kKiyvadeli ve vadesiz mevduat avaglara. dlglﬁda,tasarruﬁmu finans piyesasinda fi-
nansal a:r-a;qilar vasitasayla degerlendirmek istoyen ha.neha,lkl igin finansal yatiraim
alternatifleri bile movout defildireBu d.m‘um.,'hig kugkusuz ,haneha].lc':.nmh haroanabi-
lir geolirden alikoyerak finans pi&asasmda defdrlendirecegi fon ha,cmn:. va hanc—
hallkanan finansal tasarruf ofilimini olumsuz yinde etklileycockbir sNitckimgyhana-
haﬂ:k:.rim,bammot yDrim alacaklar:gvadeli ve vadesiz tesarruf mevdustlyfinemsal eracr
hisse senod ve Tahvilleri ile yaptaZi finemsal 4asarruflaraninghercangbilir ge-
liroeriRisag,yJaponyatda % 20'nin izerinde,ileri sosyal givenlik sistomlerine sa~

hip batuma tiketim topluim olarak bilinen iilkelerinde bile % 10'unun iizerinde ikai,
Tirkdye?de % 6 eivarindaimlunmekta olup incelenen dinemlerde gelirlerdeki artaiga

rafmen herhengl bir defigiklik gbstermemcktedinreBu finensal arac;larx:%,yukazflda
sdziin ottifimzhanchallanin $iketimden eaydarip taserrufa Szendirarck tasarruf
cEilini ve birikimini yilkseltme ve hzlendirma féaliyetlwinde g6sferdilclez'i b~
garEsazisiin on agik kanitidare

Finanmal swcerlaringscrmeye birikim sﬁéeéindeld. ildnod ‘ana fonksiyonu,
ellerinde biriken fonlar: verimli senayi projolarine &&eﬂe&‘ek ya-b:u‘:.mla:m haz—
landammelebar eEkonomik kallanmaya penalel olﬁak,i@htmlwﬁ;,sabif yatiramlarin
finansmamigin orta ve.uzu.n vadeli nitolikteki fon garcksinmeleri de artareBunun
arkas:.ndan,%letmele&in 86z konusu fon taleplerini karé'n..lamak igin,finansal araci~
laran ya-b;r;l.m poii'tikalarmda,-giderek'orta ve uzun vadeli piyasalara kayma dofrul~
tusunda doZal olarak,defigiklikler olmasy gerekir JFinansal aracilar tarefindan
kullanicalara sunulan t§plam fon haomi ig¢inde orta ve uzun vadeli nitelikteki
fonlaran paylarihds yiikselmeler baglar «Bagks bir deyigle,finensal aracilar ekono-

mik kalkenma ile birlikte dofal olarakyfaaliyotlcriai para piyasasinlan scrmaye
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plyasasa alanina doiéru" kaydaran bir davdanis igeréine giderek fon aktarmalarainda

sermaye pilyasasy aktiflerinin kullanslmasana afirlik veriéi fon yénetim politika~

lara izlemelari f"oreklz-.Anoak,kagye'de en biyik fon kullanier kesim olan Sirkote
05‘6{’ ﬂof' l{,l

ler ile finensal oraoiylar az\asmdala fon akam 5.11§kile:r1,f1namal aracilarin faa~
liyetherinde bu agrdan yine belirgin bir deg:@lklik 86z konusu defildir sBunun so-
nucunda bir yenden igletmeler sabit varbiklarany bile para piyasasandan saflonan
kisa vadeli rizikosu yvksek *i",i?r‘;;;z;: eder hale gelirkenybte yondan,finansal araci-
larin olindc biriken uzun vadeli niteliktcki fénlarguzun vadeli piyasa yerine,ki~
sa vedeli piyaéa ile ihgas} piyesasina aktarilepak yanlis &orim'de,piyasalarda,
deggerlondirilméktedié. Songiﬂg;g.ra._lg,mmnsal Araoalar aé:.smdan finans piyasasi
izerinde 'yap:.la.n 13 yallak analiz sonuglera,bazx ';xmelerm ,'%inans piyasalarainan
ve finansal yapanan okenemdk geligsmeye paralel bir geligme gistermedifi,ekonomik
gelismenin gapisinde kaldais vo hatta ckenemlk geligméyi engelledifi "yolindaki
iddialapan dofrulugune ye hak‘.l:.lxé:.m. kanytlamalkctadar ¢Ancak finans:piyasahrlgfi-
nonsal araé:.lax,ﬁnansal‘ araglap ile fon gumen v& kullanieca kesimlerden clugan
bir lggendireBu aragtarmada,finans piyasasmd sadoeo finensal aracilar agisindan
yapilen analizleri ve bumuy .onugla:m'kapsanaldad#r oAnOak,ﬁJlan%,piyaaalarmm
movout dupwm heldanda yenalma alasgliklepsns, femamen ertadsn kaldirmok ve finans
plyasalam.m.n ve dolaywssyle ﬁ,nama.l araglaran goligtirilmosine yonelnk ¢z lim
yollaxs" aragtum.tat’ki@m vo Ungritords buluams agamasine gegmeden . inece,finansal
araglar ile fon gunueu v kullanaoilaw agilogandan da finans piyesalaranm incelen
mesi kosin bip zormlulw.gmk\i.nas;m goomgtride,bir iiggonde ,;opti‘mx‘xn ¢bzlimg
agrortaylaranin kesigyiZl noktads olsbiliyoess,finans piyesalaraina yénelik safli-
12've iglerlift olen gdaiimles bulabilmek »iéinde,finans piyasalari liggenine Stekd
a§11az-c1an da yeklasap da her u§ yaklagamn gomuglarans birlikte deparlendizdikbon .

somra glziiblere gegmek on gegarll biy davremg olacakiire
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Rapor ve Istatistikler

~ Akbonk TeAeS Mensuplari Tckaiit Sandafa Vakfa 1960~76 Yillara faaliyct Rep -
lara |

- Amcrlka.n Tirk Dig Ticaret Bankasi A.Je Mensuplari Emekli Sandagar Vakfa
1966-'66 yillara Bilango ve Kfr~Zeorar Hesaplari

- Anadolu Anonim Tirk Sigorta §irke'bi ¥emurlary Emekll Sandagy Vakfi 1968~7 .
yillari Bilango ve Kfr~Zarar Hesaplara |

~ Inadolu Bankasi TelheSe Memur ve Mistohdemleri Pmekli ve Yerdim Sandagy Vakf -
1666~76 yallara Bilang;;o ve Kir—Zarar Hesaplari

~ Ankara Anenim Tirk Sigorta $irketi Mémur ve Hizmetlileri Saglik ve Emekli

. Saﬁd:.é’:l. Vakfa 1969~76 yillari Bilango ve KfreZorar Hesaplari

- Bagkur 197 2—75 yillari Faaliyet Raporlari

~ Devlet Yotarim Bankasi 1964=75 yallar: Faaliyet Reporlari

- Garanti Bénkas:. AeJo Memur ve Migtahdemleri Emékli ve Yardam Sendigil Vakf:
1965~76 Yallara Bilémgo ve K8r—Zaror Hesaplara

- il;or Bankasy 1963-75‘ yallari faaliyct Raporlarn

- Istanbul Bankagsa Personéii Sosyal Sigortalar Sendigir Vakfi 1965~76 yrllara
Bilango ve Kfr-Zarar Heéaplarl

~ Istanbul Pmiyet Sandafa 1963~75 Yallara Faaliyet Roporlari

- Igtanbul Emiyet Sandifyr ve Yurt Ekonomisindeki yeri

~ Mi1li Reasiirans Tehe§e Emekli vo Safluk Vakfy 1966-76 yallari Bilango ve
K8peZarer Hesoplara

~ Ordu Yordimlogma Kurumi(OYAK) 1963~75 yallari Bilango ve Kér—Zerar Hesaplar
— Osmanli Bankasi Tirkiye Personeli Bmekli ve Yardim Sandaifa Vakfa 1972-76 y:'

lari Bilango ve KBr~Zerar Hesaplari

- PamukBank Tels§elemur ve Mﬁstahdemierii Emekli ve Yardam Sandigi Vakfi 19675
y1ller: Bilango ve K@r—Zarer Hesaplara

~ Sosyal Sigortalar Kurumu 1963~76 f:.-llam. Faaliyet Raporlari

- Sinai Yatirim ve Kredi Bankasi AeJe 1963~75 yillari Faaliyet Raporlar:i

™

Anadolu Unhrsitesi
Merkez Kitiphane



~ Sckarbank Tirk Anomim §irketi Pergoncli Sosyal Sigorta Sandifz Vakfi 1955-7§
Jlll&‘[‘al. ’d"aallyet Rcborla:r:.

— Tam S:. sorta A,§. Meomur ve H:Lzmo-blllcrl Envkli Sandafa Vakfi 1969~76 yallor-

Bilengo ve Kar-Zaprar Hesaplori
~ TeColmekli Sen 2 Ris 8 1903"75 y111ar1 Fealiyct Raporlari

- ,c,Morkoz Bankasy 196375 y:.llar:L Fanliyct Raporlari

— TaCollorkez Bankasi Aylik Biiyter_xlori_

~ ToCoZiraat Bankcwl‘IQG'}-'?B yrllery G@nei Eitirlik Raporler:i

~ Tirkiye Eml8k Kredi Bankasi 1963~T5 yallars Faaliyet Reporlari

~ Tirkiye Genel Si.;;or"ba, Morml.r; ve Hizmotlileri 8izorta ve Yandim Sanda1 Vakf:o
196616 ;v:x.lla;n Bilangq vc._Ks_r-‘_BZara.r Ibsanlary

- Tirkiyc Isbankasg Mengﬁpi&:. Dmekli Sandwy Vakfi 197 2~76 y1llara Bilango ve

Kar-Zarap lesapléws

— Tirkiye Odalop,Borsalee ve Dirlik Personcli Sigerta ve Emcklilik Sendi Vakf:.

1965-76 y1llery Bilango ve KireZapas Howaplary

~ Tirkiyo Halk Bankags 196375 jallars Foaliyok Reperlary

~ Tipkiyc'de Sizerta ganliyeti hekkynda Repop (196396 yallera)Ticare® Dakil.f ™
Hurakebe Kurulu

—~ Tirkiyc Sinal KdWa Bankas: A!§.196H5 yillary Feeliyet Heporlera

~ Tirkiyo Swnad Kalkinma Bankosy Ae§y Momm yo lNigtahdcelori Yordim vo Imeli
Sandaiy Vakfi. 19G5076 y3llom: Biiango vo KfimwZope» lesaplari

- Tirkiye Vakyflep B.nkau l\.-Ierm.u» vo Higuc§lilteri Fmekll ve Yordam Sandaf1 Vakf:
1965-15 yxllapy faaliyet Reporleps '

~ Ugtnett beg y3llik Kalkunma Plfn ye Mpocyeniers

~ Yopi v Krodi Dankeagd AedeMonguplegs Yewdum o Buokli Sendala Volfa 106575

yilleri Faaliyct Raporla’;



Yasa, Tizilk,Kararname ve TgbliZler

26.11}.1973 Tarih wve 7/7471 Sayili Bakenlar kurulu karari

26.8.1974 Tarih ve T/3009 Sayili Bakanlar kurulu karari

124541975 Tarih ve 1102/10781 Sayili Bekenlar kurulu kerari

Bagkur Mevzuati

7129 Sayili Bakanlar yasasi

657 Sayalay Dovlet Memurlari yasasi

17441975 Tarih ve 1877 No.lu Devlet Sanayi ve Isci Yatarim Bankasanin kurulu--
guna iligkin yetki yosasa

Devlet Sanayi ve Igei Yetairam Bankasinan kurulusuna iligkin 11.11.1975 Tarih
ve 13 Sayarli yasa hitkminde Bakanlar ¥urulu Kararnamesi

4759 Sayila Iller Bankasi yasa ve tiiztizi

205 Sayila Ordu Yardimlagma Kurumi yasagi

Sinai Yatirim ve Krodi Bankasi Ae§e Ewas lukavelenamesi

506 Sayili Sosyal Sigortalar Kurumui YasaSi |

5434 Sayili TeCe Emekli Sandiga Yesasa

1715 Sayilas TeCe Merkez Bankasi Yasasa

121h Sayl_l:u. TeCe Mcerkez Bankasi Yasasa

114341972 Tarih vo 14125 Sayxla Reswmi Gazetede yayanlenon TeCe Merkos Bankas.
Tobligi | | |

94941972 Tarih ve 14301 Sayili Resmi Gazetede yoyinlanan TeCe Morkez Bankas i
Tebligi | |

Tiirkiye Sanai Kéulklnma Bankasi AeJe csas Mukayglenamesi

Tetirim Finansmen AeSe. Esas Mukavelenamesi



Tasarruf Sigorta

Kurumlan Kurumlatt
Finansal 5 == ] B ]
@ - =l = —
Aracilann - 2 s E 2|25 é .12l = E =g RS
e | 5 |51 |25l |S1E |2 2|2 5|5 25205 B |2
z2 |82 <13 ol = =8 S| 2w < | S < | = 3 [ o = IS
s|El e |El el5_ |2l e|=iels|lElxa|ElclEds_ 8 |3 K
fldl 2]l gl el 31l 818l el Si2ATEIR =l 2 |s¢
Rl ols| S|ES gl 2{0 ]S alm| g Bl sSis k< |g g
Nle| 2{e| % |2E n || 5| E — £ =g el 2 5 lES
L [ =] v & e ] = = -4 >, ] = @ o =lw ol = (5w
3 < o3l | @ 5 El [} « & SlEn . slex & |2 %
n | @ 3% 2l 3l I S|l =221 2] 2| ¢ol=iEgis<e 3 =<
[ | & 8 |las 8 21 8| = £ s G =| 6| 3|8 & & |82
ULKELER Sl |ela [ OolAla & |mjm] x| =] MmO oal & o
ABD‘ * * * % * * ¥ * E3 * * *
Arjantin % | ok " R * | o®
Avusturalya L I L * | * | ok | ok * I
Belgika ¥ | o* * | x| % T * ' *
Brezilya * | * ' * * | * * * *
Kanada * | % | *® * Lok |k b | x| o | % * g %
Danimarka * * * % * * * * * *
Misir * | % * | * * | % *
Fransa * | % * * * | ok | % *
Almanya * * * * k | & | * * * #* : *
Ingiltere L * * ok * *
Y unanistan L o ]
Israil * 1 ow % | * w | d |k | % | % ®
ftalya L * * * | % T R
Yugoslavya Bl B * ] *
Isvigre * k| * | ow * *
Isveg * Pl ow | % * * | % ®
Jamaica * ok ook | ok | x| W * | % * | * #
Japonya * || * RN * * *
Meksika * * * # * % * *
Hollanda * | x| ow | % L] O I *
Yeni Zelanda L ‘ * * L ow , ‘ *
Nijerya » *o* ‘ * * 1
Norvec * | w | % * | * * | k- *
Pakistan * * * | * | L
Filipinler el Bl R P T T O O D * | *
Porte Riko e e . *
Rodezya NEALE LN 1 | * | |
Rusya . * * A *
Guney Afrika ol ol s | * ' *
Ispanya , L *
Hindistan w | ow | ok * ® # | | % * *
TUORKIYE * | B * * *

KAYNAK : Lees, Francis A ve Maximo Eng. International Markets, Development of the Present System and Fature Prospects
i Praeper Publisehers, N.Y. 1975.
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Finansal Aracilarin Analizlerinde Kullanilan Genellestirilmis Biling¢o Hrnegi

FINANSAL AKTIFLER

Banknot

Ufaklik Para

Mevduat

Mevduat Munzam Kargihklari
Altin Alacaklan

Ddéviz Alacaklilart

Reeskont Kredi ve Avans
Dahildeki Muhabirler (1)
Devlet Tahvilleri

D.Y.B. Tahvilleri

KIT Tahvilleri

Sirket Tahvilleri

Banka Tahvilleri

Sirket Hisse Senetleri
Verilen Krediler (2)

fgveren Borglan

Tiiketim Kredileri

Konut Kredileri

ttfaya Tabi Hesaplar (3)
Muhtelif Finansal Aktifler (4)

Toplam Finansal Aktifler

REEL AKTIFLER

Sabit Yatirimlar

FINANSAL BORGCLAR

Banknot

Mevduat

Mevduat Munzam Karsitiklart
Vadeli Altin ve Doviz Borglar
Odenmis Sermaye
Tedaviildeki Tahvillex

D.Y.B. Tahviller

Odenecek Vergi + Temettii
Kidem Tazminat1 Sorumlulugu
Alinan D1g Kaynakh Krediler
Alnan I¢ Kaynakh Krediler
Taahhiitler (5)

Reskont Kredi ve Avans
Tahsis Kargiliklar (6)

Teknik Ihtiyatlar (7)

Muhtelif Finansal Bor¢ (8)

Toplam Finansal Borg

i¢ FONLAR

Dagitilmamis Kéarlar

AKTIF TOPLAMI

NOTLAR:

|

\ e

PASIF TOPLAMI

(1) T.C.Mearkez Bankasinin Muhabir durumundaki bankalardan alacakiarini gosterir.

(2) Finansal aracilarca koniit, tiketim ve reeskont kredlleri disinda kalan Sanaayl, ticari, kisa ve orta vadeil her tUrld kredileri kapsar.

(3) T.C.Merkez Bankasinca verilen kredilerin taksitiendirilen bdlimierin! ifade eder.

4

-—

(5) Bankalarin borglarini gbsterir.

(6) Sosyai glvenlik kKurumlarnnin tahsil ettigl primler nedeniyle fon sonucu keslm olarak hane halkina olan borgiarin ifade eder.

Finarisal Aracilarin aktifigrinde yer aimakia beraber hangi kesime oldugu kesinlikie saptanamayan her tlril alacaklar) kapsar,

(7) Slgorta ortakiikiarinin ylklendikieri sorumluluk ve risikolar nedenlyie isletmeiere olan borglaridir,

(8) FlInansal aracilarin pasiflerinde yer alip da kaynad kesinlikle saptanamayan borglar bu hesapta toplanmistir,



<Aragtirma Kepseimna Alinabilen (zel Emekli Sandaiklara

1)AMBANK TeAe§eMensuplar: Tekaiit Sendigyi Vakf1:1968~1976 Faaliyet Yillar:i

2)Piirkiye Garanti Bankesi Ae§eMemur ve Mustahdemleri Emekli ve Yardim Sendifs.
Vakf1:1965=1976 Fazliyet Yillara

3) Anadolu Bankasi Tele§eMemur ve Mustahdemleri Emekli ve Yardim Sandigy Vake
£111966-1976 Faaliyet Yillari

' 4)Tiirkiye Vakaiflar Bankasi Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Yerdaim Sandigi
Valkf1:1965-1976 Faaliyet Yallara -

5)Pamikbank TeldeJeMamur ve Mustahdemleri Emekli ve Yardim Sandagys Vekfi:
1965=-1976 Faaliyet Yallara

6)Istanbul Bankasi Perseneli Sosyal Sigortalar Sandyrfi Vakf131965-~1976 Faa~
liyet Yallara '
7)Milli Reasiirans TeAeSeEmekli ve Saplik Vakfye1966=~1975 Yallar:
8)0smanla Bankasi Tiirkiye Peremneli Emekli ve Yardaim Sandaga Vakfi:l972-1976
Yallara
9) Ankara Anenim Tirk Sigerta Sirketi Memr ve Hismetlileri Saglak ve Emekli—
lik Sandify Vakfi141969=1976 Tallara .
10) Anadolu. Anenim Tiirk Sigerta Sirketi Memurlara Emekli Sapndaga Vakf1:1968-1976
Yxllara |
11) Titrkikye Sanai Kalkinma Bankass A.SeMerur we Mustahdemlewi Yardim ve Emekli
Sendygyr Vekf131965=1976 Yillara | |
12)Tam Sigorta AeJellemur ve Hizmetlileri Emekli Sandagy Vakfi:1969-1976 Yal-—

lara

13)Tiirkiye Genel Sigerta Memur ve Hizmetlileri Sigerta ve Yardim Sandagy Vake
£1:1966-1976 Yillara

14)Sekerbank Tiirk Anonim Sirketi Persemeli Sesyal Sigorta Sandiga Vakfa:
1965~1976 Yallara



15) Tiirkéye Is Bankasi Mensuplary Emekli SandiBr Vekfi:1972-1976 Yallar:i

16) Yap1 ve Kredi Bankssi AeSeMensuplary Yardim Ve Fmekli Sandigy Vekfi:
19651976 Tallera |

17) Amerikan Tiirk Dig Ticaret Bankasi ﬁ&.Mensuplarl Fmekli Sandifi Vak~
£1:1966-1976 Yillar:

18) Tiirkiye Odalar ,Borsaiar w;e Birlik Pers‘étieli Sigorta f}e Emeklilik Sandagy

Vakf121965~1975 Yallara

—Herhangi bir bilgl sajlanamadifs 46in aragéirma kaﬁsMa sokulm san—
daklary. L

1)Riirk Ticaret Banksdy Emeléiil’ik Sandi gt vam |

2)Eskigehir Bankasi Tehe§eMensuplary Emekli Sandagy Vakfi

3)Seker Sigerta AsJeMermur ve Mustahdemleri Sigorta ve Yardim Sandify Vakfi

/f)Tﬁrkiye Tutineliler Bankaga ‘Ao$.Memu.r ve Hizmetlileri Sexyal Sigorta ve Yardim
Sandagyr Vakfa |

5)DcBen Sigemta Angnim §ivlkecti Momur ve Mustahdemleri Yandim ve Bmeklilik Srnde—

E1 Vakfa



Bk« 4

F1l T.C. MERKEZ BANKASI'NIN 1963—1964 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Finansal Hesimier F2 Fs5 F6 Fa r1 R 2 RS5 «J Re R7 R 8 Sabit ?:agr:;; Toplam
Araclar varhkiarf Karlar

8anknot +138 +1 +i121 | +i4a9 +s +615 +1030
Mevduat -1 —8 -7 +1 +362 +3a47
Mevduat Munzan Karsihk +209 +229
ARlin Alacakiilan - -—
Odenmis Sermaye — —_
Odenecex Veorgt + Temetta +a +a
Dodviz Alacakilars — 887 -887
Muntelif Finansal Borc +1s8 +1s8
Reeskont Kred) ve Avans

Tedavilideki Tahviller

Taanhatier

Kigdem Tazminati Sor.

Alinan Dis Kaynakit Kredlier

Alnan I ¢ Kaynakli Krediler_

*

Tahsis Karsiiikiar

Teknik [ ntiyatiar ,

Vadetl Aitin ve DOviz Bocian —157 — 157
Utaklik Para —3 -3
Devist Tahviilect — _
Itfaya Tabt Hesap. +3 +3
Oanlidek: Muhabir - -
Banka Tahviiteri -7 —7
Muhtaiit Finansat Axtifler +266 +266
D.Y.B. Tanhviller! —_ -
Sirkat Tahvilleri

Sirket Hisse Senetleri .
Verilen Kredlier — 376 — 575 —38 — 989
KIT Tanvilteri
isveran Borcian
Tiketlm Kredileri
Konut Krediier!
KIT Hisss Senetieri
Sabit Varhikiar -1 —1
Daditilmamis Kariar +7 +7
Banka Hissa Senetleri L -
TOPLAM j gg; -1 —8 +1 f;gg +_1359° +s +615§ —10aa}] +786 ] —1 +7 jggﬁ
NET FON KAVNAK VEYA KULLANIM | —16 -1 —8 +1 ~as7] +u2 +e +e15 | —104s| +786 -t +7 1::2;




Ek:d

F1 T.C. MERKEZ BANKASININ 19641965 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARE

Kesimier Dagitii-

Finansal F2 F5 F& Fa R1 R 2 RS R& R7 RS Sabit marus { Toplam

Aractar -} Varlikiar] Kaclar

Banknot +227 -1 - —149 | —32 | +1sa | +s37 ] +736
Mevduat - -2 +13 —48 -3 —193 —233
Mevduat Munzan Karstik +505 +505
Altin Alacakinarn +7 +7
Sasnmis Sermaye - -
Sdenecek Vergl +Tomettd +15 +15
Daviz Alacakiilarn —11 | —11
Muhtslif Finansat Borg +36 +38
Reeskont Kredl ve Avans
Tedaviligeki Tahviller
Taahhltier
Kidem Tazminats Sor.
Alinan Dis Kaynakl) Krediter
Alinan [ ¢ Kaynakh Kradiler
Tahsis Karsuikiae
Teknik intlyattar
Vadsii Altin ve DOviz Boclan —59 —59
Utakiik Para -2 —2
Deviet Tahviliert —4 —4
ttaya Tabi Hesap. +2 +2
Oanildek] Mubhablir — —
Banka Tahvitlert +1a +14
Muhtelif Finansal Aktifier — 351 — 351
0.Y.8. Tahvilleri —_ _
Siriet Tahviller}
Sirket Hisse Senetiers -
Veriten Krediler —206 —622 | +ie2 {4 —e66
KIT Tanviltert
{sveren Borclan
Taketim Kredilert
Konut Krediler|
KIT Hisse Senetieri
Sablt Varhikiar —1 -1
Oaditiimamis Kariar +12 +12
Banka Hisse Senetieri K k
TOPLAM fé&g -3 +13 - _'_};22‘5 t162 ] 4154} +s37 | —70 _";3& 1 - +12 '_"}gg
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | TS540 | —3 +13 - —e8o1 | +i2zf +i1sa | fsar | —70 f —s0a | —2 +i2 fggg




Eksd

F1l T.C, MERKEZ BANKASI'NIN 1965—1966 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler Dagitu- .
Finansal F2 F5 F6 Fa R1 R2 RS « R 6 R7 Ra Sabit mamis | Toplam
Araclar Varhkiar} Karlar
Banknot +187 +1 +3 —18 —98 | +274-} +ess +1004"
Mevduat - +2 -2 +13 +1 —172 —158
Mevduat Munzan Karsihk +741 i trar
Altin Alacaktilan - -
Bdenmis Sermaye — ; —
Odenecek Vergl +Temettd +13 +13
DOviz Alacakiilar +131 +i1n
Munteit Finansal Borg +313 +313
Resskont Kred| ve Avans
Tedaviigeki Tahvitler
Tashhiltier
Kigem Tazminat: Sor.
Alnan Dis Kaynakii Kredlier
Ahnan | ¢ Kaynak Krediter
Tanhsis Kargiikiars
Teknik intiyatiar
Vadel! Altin ve Daviz Boclan “+o0 : +s0
Utakiik Pars - -
Oeviet Tahvitiers —3a —34
itfays Tabi Mesap. +3 +3
Dahitdeki Muhabir - -
Banka Tahviller! +3 +3
Muntellf Finansal Aktifier —11 —111
0.v.8. Tatvilieri - -
Sirkat Tahvitler]
Sirket Hisse Senetier
Verilen Kredlier -—1021 — 607 — 378 — 20061
KIT Tanvilteri y
lsveren Borclan
Taketim Kredtier!
Konut Kredileri
KIT Hisse Senetiert
Sabit Vartikiar —6 —6
Oagititmamis Kirtar +17 | +ir
Banka Hisse Senetiert g
TOPLAM _ﬁ’@z‘l +3 | -2 +3 ;é’, __’[;.1,6 4ora | +ess | +an | T3] —6 | +17 | 73302
NET FON KAYNAK VEVA KULLANIM| —9% | +3 -2 +3 | —e30 | —ars | +2ra | tess] +enn | +30 | -6 ] 417’ figgg




F1l T.C. MERKEZ BANKASI'NIN 1966—1967 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI?

Ek:4
Kesimier Dagiti-

Finansal F2 F5 F6 Fa R1 R2 R5 R6 ‘R 7 RS Sabit mamis | Toplam
Araclar . Varhklar} Kartar
Banknot +7s — +a +301 | +130 | +168 | to38 +1616
Mevduat - - +12 +34 +i13 —-11 +as
Mevduat Munzan Karsilik +208 +298
Aitin Alacakhilar) -~ 49 — 49
Saenmis Sermaye - -
Odenecek Vergl +Temett +27 +27
Doviz Alacakhlar +1s +1s
Muhtetif Finansal Bor¢ +90 J +o0
Reeskont Kredi ve Avans
Tedaviidek! Tahvitler
Taanhiitier
Kidem Tazminats Sor.
Alinan Dis Kaynakly Krediler
Aninan ¢ Kaynakiy Krediier
Tansis Karsihklar
Teknik | ntiyatiar
Vadeli Altin ve Dviz Bogiart +22 +22
Utakiik Para +3 +3
Deviet Tahviller! —18 —18
Itfaya Tabl Hesap. +3 +3
Dahildexi Muhabir +s +s
Banka Tahvilleri +1 +1
Muntselif Finansal Aktifier 1 - i —1
0.Y.B. Tahvillert — —
Sirket Tahvilierl X
Sirket Hisse Senstisri .
Veriien Krediter —1232 — 492 — 381 — 2105
KIiT Tahviliert
Isveren Borclan
Taketim Krediteri
Konut Krediteri
KIT Misse Senstieri
Sabit Vartikiar +1 +1
Dadititmamis Karlar +a3 +a3
Banka Hisse Senetler!
TorLAM Faol - [ | +a [FaaF1s] +iaa | +oaa | +37 | T2 | +1 | +ao [F2173
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | — 852 - +12 +4 | —191 | —23s | +ies | +o3s | +ar | +7e +1 +a3 i-ﬁgi




Ek84 F1 T.C. MERKEZ BANKASI'NIN 19671968 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler Dagstsl-

Finansal F2 F5 F6 Fa R1 R2 RS R6 R7 RS Sabit mamis Toplam

Araclar varhiklar] Kdrtar

Banknot +a79 — —a —248 | —20 +10a 1 — 383 —a2

Mevduat - +21 +10 +1 +27 +50 | +109

Mevduat Munzan Karsihk +1302 +1302

Aitin Alacakiitari - -
_Oaanmls Sermaye d -

Sdenecek Vergl + Temettd +19 +19

Daviz Alacakhlan ' +s25 +s25

Muhtetif Finansal Bore ) +560 +s60 |

Reeskont Kred! ve Avans

Tadavilideki Tahviiler

Taannatier

Kidem Tazminat: Sor,

Alinan Dis Kaynakls Krediler

Ahnan |¢ Kaynakh Kraditer

Tahsis Karsiikian

Teknik |ntiyatiar

Vadelt Altin ve DOviz Boglan —45 —45

Ufaklik Para —1 §F —1

Deviet Tahvilier} —8 1 —8

itfaya Tabi Hesap. +2 +2

Dahildekl Munhabir +1 : +1 -

Banka Tahviller! +, | 1 +2

Munteilf Finansat Aktities —892° —692

D.Y.8. Tahvillerl - -

Sirket Tanvilier)

Sirket Hisss Senstieri -

Veritan Kredlier —1024 —690 | —62 ' ] —1778

KIT Tanvitteri

Isveren Borglar:

Toketim Kredlierl

Konut Kreditert

KIT Hisse Senetieri

Sabit Vartikiar —10 —10

Daditiimamis Kariar +sa +54

Banka Hisse Senetier] .

Torian Figg] e |t | o [ g | T | e[ e | Tem [ o 5

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | T760 | +21 +10 -4 —925 | —s5 | tioa | —3s3 | +aso | —82 | —10 +sa '_"i:gg




Ek 4

F1 T.C. MERKEZ B8ANKASI'NIN 1968—1969 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier Dagital-
Finansal F2 Fs Fe6 Fa R1 R2 RS R6 R7 R8 sabit { mamis { Toplam
Araclar Varhiklar}{ WKartar
Banknot +200 +3 +101 | +3a | +110 | +s09 | ] T+1047 ]
Mevduat — —19 +12 +145 | —20 —a3 +s66
Mevduat Munzan Karsitik +1095 +1095.
Ajtin Alacaklilan
Oaenmlis Sermaye — —_
Bdenecek Vergl + Temetta +20 +20
Doviz Alacakinary +11a1 +1181]
Muntelif Finansal Bore +1168 +1168
Reeskont Kredi ve Avans B
Tedavillceki Tahvilier
Tashhitler
Kidem Tazminat) Sor.
Alinan D15 Kaynakii Krediler i
Ahnan [¢ Kaynakl Krediier
Tahsis Karsthikian
Teknik Intiyatiar
Vadell Altin ve DOviz Boctan — 453 » — 453
Ufakhik Para — —_
Deviet Tahvitter| +17 +17
{tfaya Tabi Hesap. +3 v +3
Dahlideki Muhabir
Banka Tahvillert +1 +1
Munteilf Finansai AktHier —1322° —1322 "
D.Y.8. Tahvitleri —10 i 10
Sirket Tanvitieri
Sirket Hisse Senatteri . E
Veriien Krediier — 1448 J — 1416 — 10 ,r — 2874
KIT Tanvilleri -
isveren Sorclar:
Toketim Kredilert
Konut Krediteri
KIT Hisse Senetieri
Sabit Varhixiar —30 —30
Dadstitmamis Kariar +91 +91
Banka Hissa Senatleri 1
ToLAM THg | - | Fi2 ] +a [ Fe ] Fa [ fuo [ 4ees [TUSITHET 00 | 4o [Ta08
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —152 | —19 +2 +3 j—1130] —5s +110 | tses | +r2s i —197 | ~30 | +m i‘iggg




E:k.
.4' F1 T.C. MERKEZ BANKASI'NIN 1969—1970 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler Dagitil-
Finansal F2 F5 Fé6 Fa R1 R2 RS { R6 R7 RSB sapit | mamis | Toplam
Araclar vartiklar Kariar
Banknot +199 -3 +214 ~6 +a73 | +2066 +2943
Maevduat - -3 — a0 +27s -1 +73 +304
Mevduat Munzan Karsiik + 399 +399
Altin Alacakitlan —63 —63
-
Odenmis Sermaye +10 : +10
Bdenecek Vergl + Temetta 1 +a109 +a19
D&viz Alscakiilan +4597 ' +aso7
-
Muntelif Finansal Borg —356 — 356
Reeskont Kud! ve Avans
Tedavilideki Tahviiier
Taahhatier
Kidem Tazminat: Sor.
Alsnan Dis Kaynakl Krediter
Atinan | ¢ Kaynakh Krediler
Tanhsis Karsilikian
Teknlk Intiyattar
Vadeit Altin ve DOvIZ Boclan — 3300 ] - 3300
Utakiik Para +1 +1
Deviet Tahvilleri —10 —~10
Itfaya Tabi Hesap. - 421 ) ; —421
Dahildeki Muhabir — —
Banka Tahvilleri +s 1 +s5
Muhtslif Finansal Aktifler ~ 3133 —3133
D.Y.B. Tahvilleri +7 ) : +7
Sirket Tanvlillers
Sirket Hisse Senetier! ] : ] - .
Verilen Krediler — 606 —892 |} —150 k —1648
KET Tanvilteri
Isveren Borgtan
Toketim Krediler!
Konut Krediters .
KIT Hisse Senetieri
Sabit Varlikisr —69 —69
Daditiimamis Kariar +315 | +s15
Banka Hisse Senetier! )
TOPLAM T s | A ] -5 [ Fua ] as7 | tare [+eoes [T4537] T3] g0 | +ms | T 3000
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM -3 -33 ~3 | ~a67 | —157 | +a73 | +2066 | +1297 § —2216 | —60 | +a1s i:}g}




Eksd

F1 T.C. MERKEZ BANKASI'NIN 19701971 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier Dagitil-
Finansal F2 F5 F6 F 4 R1 R2 RS R6 R7 RS Sabit mamis } Toptam
Aragiar Varhikiar} Kariar
8anknot +1078 +s8 +a96 +e61 +12 | +1462 +3117
Mevduat - 1 ~10 +179 +4 +29 +201
Mevauat Munzan Karsilik +3290 +3290
Altin Alacaklitar: - -
Odenmis Sermaye — -
Baanscek Vergl +Temetta —307 — 307
DOviz Alacaklilar —9a7 — a7
Muhteilf Finansal Borg +787 +787
Reaskont Kredl ve Avans
Tedaviideki Tahviller
Taahhatier
Kidem Tazminat) Sor,
Atinan Dis Kaynaklt Kradier
Atinan i ¢ Kaynakih Krediier
Tahsis Karsilikiar
Teknik [ntiyatiar
Vadeli Altin ve DOviz Boglarn —4471 — 4471
Ufakhik Para 4+ +1
Deviet Tahviiter +2 +2
Itfaya Tab! Hesap., —514 —514
Dahiidek| Muhably -1 —1
Banka Tahviteri -3 —3
Muhteiif Finansal Aktiffer +as0 +as0
D.Y.B. Tahviller +a +a
Sirket Tahvillerl
Sirket Hisse Senetleri -
Verlien Krediter +1896 —1729 } —1875 —1708
KIT Tapvitieri
Isveran Borclan \
Taketim Kredlieri
Konut Krediier!
KIT Hisse Senetieri
Sabit Varhikiar - 11 —11
Dadstiimamis Karlar +110 { +110
Banka Hisse Senetier] ) |
TOPLAM tezea | _+1“° +s | o _“;g;‘s +12 |+ia62 | 5418 |+1266 | =11 | +10 | T 7982
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | T6260 | —6 -6 +s j—1872 j—1810 | +12 |+1462 [—sara {+i2e6 | —11 ] +1o f’g}ig




Eksd

F1 T.C. MERKEZ BANKASI'NIN 1971—1972 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier Dagitil-

Finansal F2 F5 Fé Fa R1 R 2 RS R6 R7 RS Sabit mamis | Topiam

Araciar Varhikiar} Karlar

Banknot +1013 +10 +260 +60 +336 | +1284 +3023

Mevduat - +16 +377 | +as +397 +a3s

Mevduat Munzan Karsiik +6013 +6013

Altin Alacakliiian - -
_ooanmls Sermaye - -

Odenacek Vergl T Temaettd +a1 +a1

Doviz Alacakiiar +ea02 +e6a92

Muhtelif Finansal Borg — 734 — 734

Reeskont Kredi ve Avans

Tecaviidek! Tahvilier

Taahnotier

Kigem Tazminati Sor.

Ahnan Di1s Kaynakli Kradlier

Anlnan | ¢ Kaynakls Krediler

Tahsis Karsinkiar

Teknik i htlyatiar

Vadeil Altin ve DOviz Boclan — 7893 ~— 7893

Ufakiik Para -4 —4

Devist Tahviller] +1 i 1

Ittaya Tabl Hesap. +7 +7

Danlidekl Muhabdir —3 —3

Banka Tahvittert - -

Munteiif Finansal Aktifler — 4630 — 463D

D.Y.B. Tanviileri . -

Sirkat Tahvilleri

Sirket Hisse Senetier) . .

Verilen Krediier — 1479 — 51 —1381}) —350 — 3261

KIT Tanvitleri

Isveren Borcian

Taketim Kredileri .

Konut Krediteri

KIT Hisse Senstier)

Sabit Vartikiar -4 ~4

Dagtiimamis Kariar +u7 | +tur

Banka Hisse Senetier| ) '

TOPLAM T7988 - +1s | +i0 —-Fxsasfs t§‘5’3 +ags | 151, i+ _‘_’5’:?;4 —4 § tus fig?,ig

NET FON KAYNAK VEVA KULLANIM | F554a} —51 +16 +10 | —699 | —245 | +396’ +1za4l —1e01) —4267} —a | +117 j:;gg;




Ek:4

F 1l T.C. MERKEZ BANKASI'NIN 1372—1973 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

wesimler Dagitsk-
Finansal F2 FS Fe Fa R1 R2 RS ‘R6 R7 RS Savit mamis { Toptam
Aracgiar - Varhkiar] Kariar
Banknot +598 +1 —19 | +s813 | +1a1 | +a0s | +333s +5277
Mevduat - +2 +7 +38a +7 +aa7 +aa7
Mavduat Munzan Karsiiik +3849 +3g49
Aitin Alacakisian +1 B ' +1
Sdenmis Sermaye — * —
Odenecek Vergl + Temettd +743 +7a3
Daviz Alacakilan +3630 1 +3s30
Muntelif Finansal 8orc +s26 +826 ’
Reeskont Kradl ve Avans '
Tedavildek! Tahvitler
Taahhdtier ;
Kidem Tazminat) Sor.
Athinan Dis Kaynaki Kredhey
Alnan | ¢ Kaynakii Krediter
Tansis Karsiitkiars
Teknik intiyatiar
Vadeii Altin ve D3viz 8oclan :4— 10020 4— 10020
Ufakhik Para - : ] -
Deviet Tanvitieri - —_
itfaya Tabl Hesap. +49 +a9
Dahildeki Muhabir +2 +2
Banka Tahvilleri +1 +1 )
Muhtelif Finansal Aktifier +3148 43180’
D.Y.B. Tahvilteri -
Sirket Tahvilleri
Sirket Hisse Senetlert -
Verilen Krediier —8o71 | —a27 —s88a ]| +e30 —8352 |
KIT Tanviitert
Isveren Borcian
Takstim Krediler!
Konut Krediter) .
KIT Misse Senetiert
Sabit Varitkiae —17 —-17
Oaditiimamis Kariar +s20 | +azo
Banka Hisse Senstieri )
TOPLAM T3] 5 | 47 | —ae [T ) +ovs | taos [ +asss | T30 4amy Tladee
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —3621 | —24 +7 | —19 | ‘+aos | +77a | +aoe | +a33s [ —eas0 { +anz { —17 | +azo i’i&?g




Ek:4

F1l T.C. MERKEZ BANKASI'NIN 1973—1974 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler Daditil-

Finansat F2 Fs F6 F 4 R1 /R2 RS, Ré6 R7 RS8 Sabit mamis | Toplam
Araglar Varhktarf Karlar
Banknot +2112 +1 +s01 | ti1e2 | +1679 | +3073 +7s528
Mevauat - -2 +37 —232 | +i7 +670 +a90
Mevduat Munzan Karsilik +4676 144676
aitin Atacakillar +1 +1
Oaenmis Sermaye - -
Sdenecek Vergi + Tematta +606 +s06
Doviz Alacakitlan +2728 +2728
Muntelif Finansal Borg +762 +762
Resskont Kredi ve Avans
TedavOideki Tahvilier
Taannitier
Kigem Tazminat: Sor.
Alinan Dis Kaynakh Kredller
Alinan l¢ Kaynakh Krediter
Tahsis Kargihiiari
Teknik [ htiyatiar
Vadeti Aitin ve DOviz Boclar +6280 +6280
Ufaklik Para - —
Deviet Tahviliert +1 +1
itfaya Tabi Hesap. +s0 +s0
Dahiloeki Muhabir —5 -5 K
Banka Tahvillert
Muhtelif Finansal Aktifier +sa +ea
D.Y.B. Tahvilter}

Sirket Tahvilteri - -
Sirket Hisss Senetier} .
Verilen Krediler —g001) —31 | —s5934 —a6s1] —4247 — 238564
KIT Tanvitterd
Isveren Borglari
Tawstim Kredilert

Konut Krediter!
KIT Hisse Senstieri
Sabit Vartikiar —15 —15
Dadititmams Kariar +698 | +e98
Banka Hisse Senatieri ;
TOPLAM T $388) a3 -?5:3374 +1 | 7 1583 -ﬁ}? +1679) +3073] +9008} +1436 — §§€§'ﬁ -
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —2218] —33 | —seez] +1 | —3724] —aces +1679f +3073] +ocos| ti496] —1s | tese j}gggg




Ek:d

F1l T.C. MERKEZ BANKASI'NIN 1974—1975 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLAR!

Kesimter  } Dageu-
Finansal F2 Fs Fé Fa R1 R2 RS R6 R7 RS Sabit marus | Topiam
Araclar o Varhkiar} Kariar
Banknot +1428 +1 41188 § +200 | t+740 | +as21 +s078
Mavduat - +1 +as +397 +a0 — 724 —188
Mevduat Munzan Karsilik +11012 +11017
Altin Alacakitian -
OSdenmis Sermaye - -
Sdenecek Verg T Temetto +138 +138
OOviz Alacakhian +13612 +13612]
Muhtelif Finansal Borc +1245 +1245;
Reeskont Kredi ve Avans
Tadaviideki Tahvitier
Taahnitier
Kidem Tazminat) Sor,
Alinan D15 Kaynakh Krediler
Ahnan | ¢ Kaynakii Krediler "
Tahsis Kargihiklar:
Teknik [ntiyatiar
Vadell Altin ve Déviz Boclan +6733 +6733
Ufakhik Para —2 -2
Deviet Tanvilier - -
Itfaya Tabi Hesap. 1—14265 — 14265
Dahitoeki Muhabir +2 +2.
Banka Tahvitlert +1 +1
Muhtelif Finansal Aktifier | — 13610 §— 13610
D.Y.B. Tanhviiler} —
Sirket Tahvilleri | E
Sirket Hisse Senetler| } - ]
Verilen Krediier —8491] —17 | —1135 —3187)] +30s +13525|
KIT Tanviitert
tsveran Borglan
Toketim Kredileri
Konut Kredilerl
KiT Hisse Senstier! :
Sabit Varhidar +5 +s
OCaditumamis Kariar +764 §| t764
Banka Hisse Senatieri
Toram T o | | o | e | Free | Fever [Faoses| T F1 | Toes [FH0EER
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | T3952| —16 | —1087f +1 [—16731] +503 | +740 | Fasz1 [ +203as{—13089] +5 | +7es | 333992233]




TOPLAM VADELI

MEVDUATIN VADELERINE GQURE

DAGILIMI

(31612 Itidariyle) MILYON TL

—Ek=5 - - T ] i :
(1963 | 1964 | 1965 | 1966 L 1967 | 1968 |1969 | 1g70 | 1971 | 1972 | 1973 | 1074 1975
£ : . ; !
- T i ‘ i
9-1 YIL VADELL 1206 ¢ 1327 1924 | 2632 8169 | 3616 | 4501 | 6059 3012 | 3208 | 2092 ; 2497 | 2538
I ¥o dshe usun yu1 | 867 13007 | 103 [1613 | 1915 | 2501 2171 | 3746 | 11096 | 16432 lop1s loasya |araen
TOPLAN 2073 [2334 | 3163 14245 | 5084 | 6207 | 7272 [ 9805 |14108 | 298ag [22307 [27070 |33962
-
% DAGILINI , _
0-1 YIL VADELI 5842 | 5649 60,8 6239~ 6203 ] 58e3| 61,9] BL48 | 21,3 16931 9¢4| 942! 7,5
1 ve daha uzun yal | 4148 | 43,1 8042 33& STeT | &leT| 88,1 3892 | TBeT | 83,7 | 9046 90,81 92,5
TOPLAM 100, {100, hr:ioo. 400y, | 100, | 100, } 100, |100, }100, |00, }100, [100, |100,
— -t




TASARRUF GRUPLARINA GORE VADELI MEVDUATIN DAGTLIMI

Bk:6 , , (31012 itibariyle) - MILYON 7L
1 ! | f | 196375
| 1963 | 1964 | 1965 | 1966 | 1967 11968 1969 P 1970 1971+ 1972 | 1973 | 1974 | 1975 |ORTALAMASI
= "—' , ] ) T '
Resmi Mevduat 502 536 512 | 583 665 11T 833 } 902 11037 }1389 | 1499 2092 3587 1147
Ticari Mevduat 210 & 215 | 358 | 459 { 265 | s17 | 591 619 + 758 41077 | 186 205 219 461,
Tasarruf Mevduata 1361 y 1583 | 2293 | 3203 | 3954 {4913 | 5848 ! 8224 {12313 {17174 20622 | 24773 30094 10489 .
TOPLAM 2073 | 2334 | 3163 | 4245 | 5084 | 6207 | 72712} 9805 {14103 {19640 .{22307 " | 27070 33962 12097
o seame Bunasalen —"r* ’ .
% DAGILIMI |
Resmi Nevduat 2492 {1 23,0 11642 | 13,7) 13,11 12,58 11,5¢ 992 | Tad [ Tod | 6,7 } 7,7 10,6 915
Ticari Mevduat 10,1 992 : 11,3 1098 991 833 8!1 6!9 593 oYY 28 08 . ?8 ‘(38
Tasarruf Mevduati 6547 | 6748 [T295 | THs8| 17484 9942 80,'4; 83y9 1 8123 | 8145 | 9245 | 9145 : 88,6 84T
| _zopram - |T00y 100, @00, -| 100, {100, }I00, }100, , 100, [100, 1100, |100, {00, | 100, | 100,0
#_
- -
;.




Ek@7 VADELI TASARRUF MEVDUATI'NIN PARASAL BUTUKLUKIER AGIDAN DAGILIMI MILYON TL
EKG S o r : ; ~ T T ; "
i Mevduatan 1 clon,.: : A . ' :
| olerak degglam | TIY63 | 1964 | 1965 1966 1967 | 1968 i 1969 : 1970 {1971 |1972 | 1973 1974 | 1975 ;
0m1000 TT | 45 | 44| 56| 72 86| 120 . 143 | 106 | 246 | 266 | 200 217 t 293
1001~5000TL L 272 324 | 462! 607! 734! 036 | 1124 | 1306 | 1811 | 2310 | 2466 | 2503 é 2622
R R . %, - vn e t = - L ORI o
5001~104000 T L 180 | el4, 7 415; 521 g65 | 8oz | 130T 2026 2933 | 3216 | 3647 ; 4007
10,001-254000 TL | B 1256 | 1145 | 2602 | 3148 | 4165 | 4745 & 5369 o
25001~50 4000 TL 865 1000 | 1457 § 2107 | 2612} 3243 | 1240 | 1805 | 2043 | 4393 5550 3945 4698
50001=100 4000 TL ' _ , | 3485 ; 4820 | N
100.001-ve daha fazla | 2275 110675 12670 13507 1+ 4649 | 6094 | 6133 B
Toplam 1362 | 1502 2292| 3201| 3953 | 4914 | 5040 | 8224 {2203 17165 | 20336 | 24696 | 20942
A DAéILIM[ . 1% % % % ¢ 1 % 7‘,’ % % ' % _OJZ’ ' { » % I
0~1000 TL 3,3 243 294 . 242 242 244 245 243 240 146 144 1,1 140 !
1001~5000 TL 2040 | 2045| 2092 ] 1940 [ 18,6 | 10,1 | 19,2 | 549 | gl | 1345 | 12,1 | 10,1 | 0,0 [~~~
- . e ' ' |
5001~104000 TL | 13,2 | 13,5 13,01 13,0113y2 | 13,5 | 1347 | 159 [ 1645 | 17,1 | 15,8 | 1440 | 13,4 i
10400125 ,000 TL ; 21y5 | 2142 | 2140 | 2140 | 20,5 | 1942 | 17,9
55001—50.000 TL 6345 | 6342} 63461 654016640 | 6640 | 2143 ' 21,9 2392 | 2546 | 2743 | 15,9 | 15,7
50001-100 000 TL o b A9 ] 1640 .
100001~ve daha fazla 21,8 22481 2143 | 2044 | 22,49 24,43 2742
~ toplan 10040 | 10040 1 10040 | 10040 00,0 |100,0 | 10040 10040 00,0 [100,0 [100,0 [100,0 'm00,0 [
I ' ! - — . -
— ; Rl S —-—--—j .
| |
H ~ - 4 -
f
3 ] N g SO
T i i . ;
i I 3 ¢ i
i | - - i USRS SO R ——




VADELT TASARRUF MEVDUATININ

I HESAP ADETT AGISINDAN DAGTLIMI (3t OLARAK) |
Movduat Gra.l | ' ; | ; . A | §
cvduat Grugslerinin 1963 | 1964 11965 : 1966 {1967 | 1963 1969 1970 | 1971 | 1972 1973 1974 1975
hesap gdeti agisin- i : - -4
1 ds“ ":D’ﬁl ]‘ 1L - S RS B R = ~
0-1000 TL 96 92 ; 105 129 | 161 231 207 | 332 | 422 | 431 a4 502 | 1‘66
1001-5000 TL 116 128 .i 131 ! 235 291 349 i 423 492 | 641 785 351 . 845 . B8%
. 4 , - _ :
5001~10,000 TL o7 31 047 62 78t 95 126 |- 1907 | BOO | 430 | 432 582 .| 585 o
| 104001254000 TL | e - | 6L | 121 | 176 | 239 | 22 | 310 349 N
25¢001-5o.ooo TL 22 26 41 63 79 88 29 45 73 101 | 123 111 134 :
150,001+100 4000 T, .. . o | 52 73
| 100,001-vo_daha fazld : 4 5 9.4 10 | 13 { 11 23 3 ——
Toplam . 2061 T 315 459 609 773 941 11199 (1622 11999 |2189 2315 1 2507
L5 AT AR S S RO DO PR 3 . T Wt A § -
7 DAGTLINT % $ L% tF 1P 1P 2 AR ¢ | % 1 ¢ %
O-looo TL 36,8 | 33,2 | 28,3 | 2643 | 2644 | 2999 | 3045 | 2747 [ 2640 | 21,6 | 20,3 § 21,1 18,6
1001=5000 TL 4hgh | 464271 4842 T 43,0 T 47,8 1 45,1 | 4449 ] 41,0 | 39951 3943 ] 309} 3546 3447
;_5601-109006 T - 10,3 11,2 | 12,5 | 12,0 | 12,3 | 3,3 | 12,3 15,8 | 13,5 | 21,5 | 22,0 | 22,4 | 23,4 |
10,4001~254000 TL . | 86 | 1041} 1049 | 12,0 | 12,4 | 13,1 | 13,9
254001504000 Th | By5 | 9441 4O 11209 | 13,0 | 12,7 | 31| 33T | 45| Sel | 56| 446 543
| 504001~1005000 TL - ' 2,2 249
_100:001ve dzha fazly N A N P96 o7 6] 5] #81 L0 0 12 )
Toplam 100,40 MWJmﬁumomw>mm 10040 | 100,0 | 100,0 [100,6 |100,07} 100,0 | 100,0
! R W I - s
_ SR I TR
- L i L - £
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EK: 13

F 2 TICARET BANKALARI'NIN 1963—1964 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI mitYOoN TL.

Kesimler Dagitil-
Finansat} Fl F5 F 6 F 4 F3 R1 R 2 R3 R4 /S5 R& R7 RS Sabit mamis Toptam
Aragiar varhk Kaérlar
Banknot —138 —138
Mevduat +30 +249 +7 +173 | ta22s —74 | to1a +i152a
Mevduat Munzan Karsilik — 229 +39 — 190
Aitin Alacakiary
Saenmis Sermays - +9 +107 —a +112
Bdenecek Vergi + Temettd
Daviz Alacakiiian
Muntelif Finansal Bore +2143 +2143
Reeskont Kredi ve Avans +333 +333
Tedavilideki Tahviller +7 +2 +3 +23 +3s
Taahhgtier +a43 +ass | +36 +33 -7 +s74
Kidem Tazminats Sor.
Alinan Dis Kaynakli Kredller
Alinan I¢ Kaynakh Krediler
Tahsis Karsiikiars
Teknik [ htiyatiar
Vadell Aitin va DOviz Boglan
Ufakitk Para +s5 +s
Deviet Tahvitteri ¥ . —236 —236
ittaya Tabl Hesap.
Dahiidek! Muhable
Banka Tahvlileri
Muhtelif Finansal Aktifier -3 — 2294 — 2297
D.Y.B. Tahvillert +10 +10
Sirket Tahviiteri -5 -5
Sirket Hisse Senetler! —133 —133
Verlien Kradiler —69 —103 | —133 } —s83 | —a5 | —360 —1293
KIT Tanvilteri
Isveren Borgian
Taketim Krediter!
Konut Kredilert —234 —234
KIT Hisse Senetteri
Sabit Varhidar —388 — 388
Daditiimarms Kariar +178 +178
Banka Hisse Senetier}
TorLAM 230 {23 [ hmie [ vour | 4o [ag 1Ham 1 ooea | —as | T2y [ Foms i) Taid
NET FON KAYNAK VEYA KuLLANIM | +16 +s518 | +287 | +19 —24 +s0 —544 | t676 —151 | —3s88 +a7s i’{;;:

* Belediye Tahviiteri Dahtidir.




Ek3l3

F2 TICARET BANKALARI'NIN 1964—1965 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLAR!

Kesimler Dagital-

Finansat F1 F£5 F6 Fa F3 R1I R2 R4 RS R6 R7 RS Sabit mamis Toptam

Aractar * Varik Karlar

Banknot — 227 — 227

Mevduat +39 +36 +13 —23 +az +a00 | +2308 +2811

Mevduat Munzan Karsiik — 305 —6 — 311
'L_Amn Alacakhiar

Baenmis Sermaye +1a —4 +1o08 +2 +1i20

Odenecek Vergl + Temetta

Doviz Alacakiilar

Muhtellf Finansal Bor¢ +307a +3074

Resskont Kredi ve Avans +125 ' +125

TadavOldeki Tahviiler —14 —a - +aa +6

Taahhitier +381 +1a9 +22 +333 +585

Kidem Tazminaty Sor.

Alinan Dis Kaynakill Krediter

Antinan i¢ Kaynak!i Krediter )

Tansis Karsiliklars

Teknik intiyatiar

Vadeti Altin ve Ddviz Bogclary

Ufakitk Para —4 —a

Deviet Tahviller! —107 —107

Itfaya Tabl Hesap.

Dahildek! Muhabir

Banka Tahviilert

Muntelif Finansat Aktifier —1 — 3262 — 3263

D.Y.8. Tahvilter} — 20 —.20

Sirket Tahviilert +1 +1

Sirket Hisse Senetieri —45 . —as

Verilen Krediter —67 —86 | —a92 | —215 | —65 {—1se0 — — 2485

KIT Tanhvitter}

Isveren Borglan

Taistim Kredileri

Konut Krediler} —130 —130

KIT Hisse Senetiert B

Sabit Varitkiar \ — 207 — 207

Dadiiimamis Karfar +77 +77

Banka Hissa Senetieri

TorLAM T Ty IR Te LT [T T8 [-ms [ —es [ Taze [Taae] — [Fs0m AT

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —340 | —28 | +123 | +es +9 +220 | 409 | —215 |} —65 [—1181 | +2176 - —188 | —207 +77 152;3




Ll
Ek013 F 2 TICARET BANKALARI'NIN 1965—1966 DONEMI FON KAVNAK VE KULLANIMLARI

_ Kesimler Dagitil-
:nr:ac?:fl F1 Fs Fé Fa F3 R1 R2 * R3 R 4\ RS R6 "7 RS 3;:‘:‘— mamis Topiam
Banknot —187 —187
Mevduat - 30 —33 +10 | +185 { —71 +g21 | +2792 +i674
Mevduat Munzan Karsilik — 941 +3 —038
Altin Alacakitlar
Bdenmis Sermaye +3 +1 +251 +3s +290
Odenecek Vergi +Temetta '

Odviz Alacakiitan R

Muntsilf Finansal Bore +932 +o82
Re#skont Kredl ve Avans +995 +o9s
Tedavilidekt Tahviller -3 - +6 -8 -5
Taahngtier +26 +287 -7 — 218 ) +a1
Kidem Tazminats Sor.

Alinan Dis Kaynakh Krsdlier

Atinan [¢ Kaynakii Krediler

Tanhsis Karsilikiars

Teknik |ntiyatiar

Vadgell Altin ve Ddviz Boclan

Ufakiik Para +a : +a
Oavist Tahviller} —a4 —44
Itfaya Tabi Hesap.

Daniideki Muhabir

Banka Tanviiteri

Muntaelif Finansal Aktifier ) —-21 —§59 - 580
D.Y.B. Tahvilier —17 —17
Sirket Tanvitter} +a +8
Sirket Hisse Senetieri —89 . —89
Verilen Kradiler —a9 —94 +s59 { —1325] —115 { —2282 - —3806
KIT Tahvittert

Isveren Borglan

Toketim Krediteri

Konut Krediler| —110 1 — 130
KIT Hisse Senetlerl

Sabit Varhikiar —a30 —a30
Dadititmamis Kartar +162 +162
Banka Hisse Sanetiert , | -

Toruan e I vl IS N ) T ) ey 52 i I e o
NET FON KAYNAK vEvAkutLanm ] —110 | —79 | +273{ —37 § +17 ] +e6 | —a |—1325] —115| —1s558 | +2n7 +a23 | —430 | +i162 i’ggg:




Ek*1
3 F£2 TICARET BANKALRRI'NIN 1966—1967 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARIE

~
Kesimier Dagitit-

Finansal F1 Fs5 Fé Fa F3 R1 rR2 R3 R4 RS R6 R7 . RS Sabit mamis Toplam

Araciar . Varik Karlar

Banknot — 75 —75

Mevduat +32 ~111 +12 | +e20 | ti2: +365 | tira 1 +2770

Mevduat Munzan Karsihk -— 298 - - 298

Altin Alacakiiart

Sdenmis Sermaye +1 +s +327 | T +32 +365

Odenecak Vergl + Tometta

Ddviz Alacakiari

Muhtelif Finansal Borc +91 ! ) +17s5 +1846

Reeskont Kredi va Avans +1190 +1199

Tedaviidek! Tahvilter -1 +1 —a —29 —33

Taahhatler +27 +170 | —25 ' +70 1 { tzaz

Kidem Tazminati Sor. .

Almnan Dis Kaynakis Kredlier

Alinan fc Kaynakh Kredlier

Tansis Karsihkian

Teknik Intiyatiar

Vadell Altin ve DOviz Boctart

Ufakhik Para — —

Oevtet Tahvitieri —30 — 30

fttaya Tabi Hesap.

Dahildek! Muhabir

Banka Tahvilieri ’

Muhntelif Finansal Aktitier . —55 — 2935 — 2990

0.Y.B. Tahvifteri +s51 ’ +s1

Sirket Tahvilleri +20 ' | : . +20

Sirket Hissa Senetleri E —25 - —25

Verilen Krediier —93 — 109 — 294 -~ 1020 —158 §{— 1480 ] —90¢ — 3158

KIT Tahvilleri

Isveren Borglan

Toketim Kredileri

Konut Kreaglteri —90 —90

KIT Hisse Senetier!

Sabit Varikiar -9 -9

Daditimamis Kartar +211 +211

Banka Hissa Senetieri

TOPLAM _:‘_1327245 f 3% +221 —+ :9335 :f-147 f‘fs‘Z f égi ~1020 | —158 j ,35635, "_1333 fégg - g;g:

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | 7852 | —61 | +221 | —a3 | +13 | +s23 | —153 [—1020 | —158 {—1169 |+1672 —1180 | —3 +am1 tares




Ek=13 F 2 TICARET BANKALARI'NIN 1967—1968 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler Dagety-

Finansatl S} F5 Fé Fa F3 R1 R 2 R3 R4 RS R6 rR7 RS Sabit manms Toplam

Araclar . Vartik Kartar

Banknot - .79 —.479

Mevduat . - +20a | t24 | +106 | +265° +833 |+3369 +a873

Mevduat Munzan Karsihik - 1302 “ -3 i ’ : | | - 1305
Ll\mn Alacakhtart |

Gaenmis Sermaye +12 | Ho - +use ! : +a3 +330

Sdenecek Vergi + Temetto : ;

Qobviz Alacaktitari v P .

Muntelif Finansai Borg x | -+a3s7 ’ 1 +aasy

Reeskont Kredi ve Avans +1034 +1034

Tedavllaski Tahviiter —> _s +3 —on | 3 . 28

Taahnatter —11 +as5 | —19 +124 +3 ] { +ia2

Kidem Tazminat: Sor.

Alsnan DI1s Kaynakh Kredller

Alnan l¢ Kaynakli Krediler

Tahsis Karsilhiktary

Teknik Intlyatiar

Vadeli Altin ve DOviz Boclan

Ufakhik Para —3 —3

Deviet Tahvillert — 834 N E — 834

{tfaya Tabi Hesap.

Dabitdeki Munablir

Banka Tahvitleri

Muhtelif Finansat Aktifier ) —35 — 2086 — 2101

D.Y.B. Tahvilter —12 ; —12

Sirket Tahvitleri —-17 —17

Sirket Hisse Qnotlul - 109 1. 4 E — 109

Verilen Krsdiler +34 +i167 | +139 §—1s6a'} —192 | —2308 ' k —3725

KIT Tahvilleri ! 3 :

Isveren Borglan

Taketim Kredtler!

Konut Krediteri —43 —a3

KIT Hisse Senetlieri | ;

SabRt Varlikiar 1 —2238 —2238

Daditimamiy Kariar 1 +1ss +158

Banka Hisss Senetleri 3 p ]

TorLAM A I RN B I B Rl e e I Y e Toer| e | +use | Fioem

NET FON KAYNAK VEVA KULLANIM | —760 | T16 +30 | t282 | t36 |-—209 | +3so |—156s | —192 | —1609 ] +3360 +2201 |—2238 | +1ss _"_" :g;";




Ek:ll F 2 TICARET BANKALARI'NIN 1968—1969 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler Dadgnii-
Finansa! F1 Fs Fé F 4 F3 R1 R2 R3 R4 RS R6 R7 RS Sabit mami$ Toptam
Aractlar * varhik Kartar
Banknot — 200 — 200
Mevduat -11 +231 +2 +320 | +216 +713 | +3153 +4653
Mevduat Munzan Karsiitk . — 1095 —11 —1106
Altin Alacakitlan
Odenmis Sermaye +6 +6 +362 +a +1 +379
Sdenecek Vergl +Tometta
DOviz Alacakhilan ;
Muntetif Finansal 8or¢ +as16 +as1s
Reeskont Kredi ve Avans +1461 +1461
Tedavildeki Tahvilier -1 - - —30 —31
Taanhtier ~13 +a03 | ~32 +22 -1 +ar9
Kigem Tazminati Sor.
Alinan Dis Kaynakl Krediler .
Alnan | ¢ Kaynakh Kredher
Tanhsis Karssiikian
Teknlk Intiyatiar
Vade!l Attin ve DOviz Boclart
Ufaklik Para -1 -1
Deviet Tahviller! — 205 —205
ittaya Tabi Hesap.
Dahildeki Muhabir
Banka Tahvillert
Muntelif Finansal Axtifier ‘ ) 1 —2 ‘ —3272 — 3300
D.Y.B. Tahvilteri +3 . ] 3
Sirket Tahvitieri +3 +3
Sirkat Hisse Senetier —373 . —373
Vaeriien Krediter —92 —~164 | —162 | —1439 ] —194 | —3269 - —3320
KIT Tanvitteri
Isveren Borgian
Toketim Krediler]
Konut Krediiert —129 —129
KIT Hisse Senetier!
Sabit Vartikiar —989 —989
Dagtitmamis Kiriar +280 +280
Banka Hisse Senetier]
TorLaw Trg (o [T [T [+ [T Fa [mae [ [ [H0 [+ [Fapeoom | +aw | Tiiget
NET FON KRAYNAK VEVA KuLLanim | F152 | —103 | +ass | +208 | +8 | +a1s | +s6 | —1430] —19a | —2055 [ +302a] +1 |+124a | —o8e | 280 Taese




Ek:13 F 2 TICARET BANKALARI'NIN 1969—1970 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI
Kesimler Dagit-

Finansal Fl £5 Fé Fa F3 R1 R2 R3 R4 RS R6 R7 R 38 Sabit mamis Toptam
Araciar s Marbk, KAriar
Banknot — 199 — 199
Mevduat +o93 —9 +1s5 +6as —37 +e96 | ta177 +s580
Mevduat Munzan Karsilik — 399 - —399
Altin Aiscaktilare

—Odonmls Sermaye - +6 +14a +3 +1s3
Odenecek Vergi +Temetta
Obviz Alacakliian )
Muntellf Finansal Borg —1102 — 11902
Reeskont Kredl ve Avans +537 +s37
Tedaviiceki Tahvilier -5 —9 +1 —12 —25
Taahhitler +s69 - 717 -8 + 103 -2 — 555
Kidem Tazminat: Sor.
Alinan Dis Kaynakh Krsdiier
Atnan {¢ Kaynakli Kradiler D
Tahsis Karsiiktars
Teknik | htiyatiar
Vadeil Altin ve DOviz Boglary
Ufaklik Para -2 —2
Daviet Tahvilleri 438 +3s
itfaya Tabi Hesap.
Dahildexi Muhabir
Banka Tahvillert
Muhteiif Finansal Aktifier ~82 — 4176 — 4258
D.Y.B. Tanhviileri - -
Sirkst Tahvilieri +a +3
Sirket Hisse Senetieri —88 —88
Veriten Kraditer —69 238 | t26 | —aze | —137 }—20s2 | -— 2046
KIT Tanviilert
|sveren Borclan
Taketim Kredileri
Konut Krediter! +s588 +688
KIT Hisse Senstier]
Sabit Variikiar +2468 +2468
Dagititmamis Kartar +106 +106
Banka Hisse Senetteri
ToPLAM RTINS E N E e tpos, | tesss J—s278 § +2a68 { +106 i’:;;
NET FON KAYNAK VEYA KULLANm] T3 | T2 | =717 | —26 | +22 | +eos | —9 | —~a76 | —137 |—1456 | +4ees —s5278 | 2468 | +106 Yaass




E:k313 F2 TICARET BANKALARI'NIN 1971--1972 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimiler Dadtit-
Finansai F1 Fs F6 Fa F3 R1 r2 { R3 R4 RS R6 R7 RS sapit mamis “Topiam
Araclar Variik Karlar
Banknot — 1013 ) ] — 1013
Mevduat ~82 +o79 | +es | +2128] +s89 +1883 | +sa7a +14436
Mevduat Munzan Karsilik —6013 —14 — 6027
Altin Alacakitary v
Sdenmis Sermaye ] 422 | t+2a | t1877 ‘ +39 _ +1962
Odenecek Vergi +Tametta :
Doviz Alacaklian
Muhteii! Finansal Borg +2546 +2s46
Reeskont tredi ve Avans +1s08 ' +1s08
Tedavildeki Tahviller - ’ -7 +2 : ) —38 L ’ . —a1
Taahhitier —26 +e81 —30 ] —3s +a i ’ +571
Kidem Tazminats Sor.
Alinan Dis Kaynakh Krediler
Anlnan | ¢ Kaynakii Krediler
Tahsis Karsihiklan
Teknlk Intiyatiar R 3
Vadeil Altin ve DOviz Boclan (
Ufakiik Para —a —a
Deviet Tanvilieri —962 : . | —o62
Itfaya Tabi Hesap.
Dahildek| Muhabir : |
Banks Tanviltert
Muntetif Finansal Aktifier -3 g 4 +197 _ +uee
0.Y.8. Tahviltert —28 —28
Sirkat Tanvitleri -2 —2
Sirket Hisse Senetieri > | —a17; . | » { —217
Verilan Krediler —1s —362 7} —s528 §—911 { —271 {—-10432} — ) —1251%
KiT Tahviltert 7
Isvaren Borglar:
Toketim Krediter!
Komust Krediteri —197 1 —197
KIT Hisse Senetiert
Sabit Varhkiar —551 — 551
Daditiimamss Kariar +372 +372
Banka Hisse Senatior!
TorLAM 9398 ] —sa | Teg [T | tor [To00s TS [-eu [ -am [ NaaN] Tepy +aras | —ss1 Rt
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —5584 | —82 | +e19 | +ose | +o1 f+2e08 | +e3 | —911 | —271 [—ss02 [+an16 Ha7e3 | —ss1 | +azz | TRe181




Ekl3

F 2 TICARET BANKALARI'NIN 1972—1973 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARE

Kesimlar Dagstal-
Finansal Fi Fs Fé Fa F3 R1 R2 R3 ‘R4 RS R6 R7 R8 Sabit mamis Toptam
Araclar Vartik Karlar
Banknot — 598 — 598
Mevduat +115 +i12024) -6 | t2sss | +3s +1985 | +11575 +17513
Mevduat Munzan Karsilik — 3849 — 55 — 3904
Ajtin Alacaktilars
Baenmis Sermaye +82 +9 | +1118 +128 +1337
Odenecek Vergi +Temetta
Daoviz Alacakliari
Muhteiit Finansal Borc +s820 +s820
Qsuskont Kredi ve Avans +8099 ) +8099
Tedavilldeki Tahvitter -1 —17 +2 +30 ' +12
Taanhotier —30 +318 | —19 +31 —1 +299
Kidem Tazminati Sor.
Alnan Di1s Kaynaklt Krediter
Alinan ¢ Kaynakit Kradiler -
Tanhsis Karssliklary
Teknik [ntiyatiar
Vadesil Altin ve DOviz Boclan
Utakitk Para -1 -1
Deviet Tahvilteri +906 +906
Itfaya Tabi Hesap.
Dahiideki Muhabir
Banka Tahvitiert
Mubhtelif Finansal Aktifler —113 — 10485 — 10598
D.Y.B. Tahvilteri -2 —2
Sirket Tahvilieri — 8 —3
Sirket Hisse Senatieri —759 — 759
Verilen Krediter —a3 —s8 —441 | —2316 | —4489 | —434 ‘|—10045 - —17826
KIT Tahvillert
Isveren Borglan
Tiketim Kredileri
Konut Kredileri —361 -~ 361
KiT Hisse Senetieri .
Sapit Varhiklar —6, —6
Dagditimamis Karlar +7s5 +75
Banka Hisss Senatleri
i | T | | T | e [ | [ e P o LT
NET FON KAYNAK VEVA kuLLanim | T3621 | +72 | +261 [ +i212 | +5 | +4085 | —2290 | —asg9 | —a3a |—e789 11302 —2665 | —6 +7s T20673




Eksl3

F 2 TICARET BANKALARI'NIN 1973—1974 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimiler Dagity-
Finansal F1 F5 F6 Fa F3 R1 R 2 R3 R4 R5 /6 rR7 RB Sablt mamis Toplam
Araclar Varlik Kartar
Banknot —2112 ' — 2112
Mevduat —60 +s8os8 +as | +i130{ +eo7 +s5160 | +10926 +18616
Mevduat Munzan Karsilik — 4676 — 50 — 4726
Altin:Alacakiars k
Sdanmis Sermaye +1a +a +s573 +201 + 702
Bdenecek Vergi + Temettd
Doviz Alacakhiary
Munhteiif Finansal Borg +32 {+11874 411906
Reaskont Kredi ve Avans +9028 +a028
Tedavlideki Tahviiler - —-13 —13 +37 +11
Taahntler —22 +s88 | —17 +sa -1 +e02
Kigem Tazminati Sor.
Ahnan Dis Kaynaki Krediler
Annan ¢ Kaynakh Krediter
Tahsis Karstitkian
Teknik intlyatiar
Vadeil Altin ve Odviz Boglart
Utaklik Para —12 —12
Devist Tahviller} +304 +304
Itfaya Tabi Hesap. !
Dahiideki Muhabir
Banka Tahvittert
Muntellf Finansal Aktifier —355 — 11439 — 11544
D.V.B. Tanhvilier| -7 , ‘ —7
Sirket Tanviieri +a +a
Sirket Hisse Senetieri —818 ! —s18
Veriten Krediler — 79 +73 —418 | —926 |—10531] —561 | —8061 - — 20503
KIT Tanvitter)
Isveren Borcian
Tiketim Kredlieri
Konut Kredileri . —316 ; —316
KIT Hisse Senetiert
Sabit Variikiar —1197 —1197
Caditilmamis Karlar N —28 —28
Banka Hissa Senatier!
TOPLAM x 20281 _13 | t388 t932°7 * 43 tz.,O:; B oay |—10s31] —se1 j:_;;;_ t‘;iﬁ’ r v }:{_‘z’gg
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | T2218 | —139 | +s31 | +a97 | +36 |+1s76 | —316 |—10531] —s61 | — 3682 +10811 +385 |—1197 ] —28 f}::?,:




Eksl3

F 2 TICARET BANKALARI'NIN 1974—1975 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler Dagtu-

Finansal F1 Fs Fo6 Fa F£3 R1 R2 R3 R4 RS R6 R7 RS Sabit mamis Toptam
Araclar * Varhk - Kariar
Banknot —1428 — 1428
Mevduat +113 +a657 | +e8 | -+ssoe | +701 +a112 {+i8262 +33a19
Mevduat Munzan Karsihk —1l012 +54 —10958
Altin Atacaklilari

}—oaanmls Sermaye —22 +s57 }+2108 +11s +2261
Odenecek Vergl +Temetta
Ddviz Alacaklilarn
Muntelif “inansal Bor¢ +30 +13836 +13866
Reeskont Kredi ve Avans +8531 +as31
Tedavilideki Tahviiler -1 —15 +2a +373 - +as1
Taannatier —az +s575 | —3s +s578 +1673
Kidem Tazminati Sor. ’
Ahlnan Dis Kaynakh Krediler
Atinan |¢ Kaynaki) Krediter
Tahsis Karsihikiarn
Teknlk |htiyatiar '
Vadsil Altin ve DOviz Boclan
Ufakiik Para +3 +7
Devist Tanviller) —1180 —1180
ftfaya Tabi Hesap.
Danildeki Muhabir
Banka Tahvitleri
Muhtelif Finansal Aktifier —172 —1635 — 1807
D.Y.B. Tanhvilleri -3 -3
Sirket Tahviiteri —68 —68
Sirket Hisse Senetleri —994 —994
Veriten Krediler -1 —a8 —1105 | —a723 | —8451] —1a07 | —25741} —a01 E —AxATE
KIT Tanvitleri
Isveren Borcian
Tuketim Kredhiert
Konut Krediteri
KIT Hisse Senstiort
Sabit Variikiar — 1606 —1606
Dagditiimamis Kariar +383 +383
Banka Hisse Senstiert
TOPLAM Z erres T . e i t4162837 +140 fgig? ) 4791 | —8as1| — 1407 i 26735 +-3=:3)t1m tlxsssa? iﬁsé”g_iz’;
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —3952] +112 1 te26 | +asea] +ias | +s5742] —s000] —sas1} —1407] - zzzsj +17979 +12201] —1608 ] +183 i‘:g::




Ek gy F3 SIGORTA ORTAKLIKLARININ FINANSAL AKTIFLERI NITLION o -
I SRR - - P9635
1963 | 1964 [ 1965 | 1966 | 1967 (1968 | 1989 | 1970 . 1o7iiiore | 1973 1974 {1975 DRTALAMAST

 Mevduas 6L i 68 1 81 91 103 | 127

Tog | 144 ' 203 268 | 262 | 7 {315 | 171
Kisa Vadell Krediler | 37 | 40 | 42 45 50 53 62 72 74| 81 9—;; 119 | 126 69
Devlet Tahvilleri 35 ¢ 3 w | 53] 6| 10 85 g2 | 15| 163 | 281 | w7 {458 | un
DaYaBoTahyilleri 21 |25 | 2 18 17 | 18 13 | 12 9 6 5 | o0 4 15
‘Banka Tahvilleri 00 ¢ 13 13 19 15 § 18 19 19 | 24 | 26 28 15 | 39 20
 Sirket Tehvilleri | .8 u 12 5 10 5 6 4§ 17 22 29 46 54 18
 Tahvillér Toplamx 1 T4 8 84 95 1 104 §{ 111 122 1z 1 165 ) 217 343 430 | 555 193
|Banka Hisse Senetlerdy 42 51§ 41 48 53| 62 68 74 | 83 | 107 | 116 | 120 | 177 81
girket Hisse Senetlef® 9 | 14 19 22 20 L |41 4 55 ) 641 76 | 114 1861 193 66
Hisse Senetleri Tapa 51§ 65 66 70 83 96 109 129 .. 147 183 230 306 3700147

 Bair Finansal Aktif | 271 317 324 313 444 ¢ 518 1 588 743 1 936 _}1206 | 1755 {1971 leo271 01 ]
TopeFinansal Aktif 494 510 59T 614 184§ 905 1010 | 1215 {1825 H955 | 2688 3133 13697 | 1481 ‘

4 mabimr | % % 4 % % % | % & t 4 | 4 /2 2 B |
Mevdwat . 112,3 1 11,9 113,6 [13,5 13,1 §14.0 1 12,8 } 11,9 } 13,3) 33,7 ] 97 0,81 10,11 11,5
| Kasa Vadeli Krediler| 7,5 T0 | T30 | 64T 54 529 641 5,93 4,00 4ol | 3,6 38 3.4 | A
Dovlet Tahvilleri Tl 504 | 652 | 749 1 T49 Tol 844 6,1 Te54 8,3 | 1055 11,1 ] 12,4 965
DpYaBelahvillerd 1 493 1 494 | 34T | 2, 242 1 240 1,31 1,0 2061 53 22 Il = 1,0
Bamks Tahwiileri | 20 | 293 | 22| 2,8 1 1,9 | 2,0 109 ] 146 } 1,61 1.3 | 1.0 o34 1,04 1,4
Sirket Tahvilleri 1,6 | 1,9 | 2,0 o L 1,3 ) .5 61 1.2 y 3,14 1.1 1 1.1 1,5] 145 1,2
Tahviller Toplami 15,0 | 14,0 | 14,1 | 1441 | 13,3 | 12,2 12,2 | 10,5 | 10,8 11,1 112,68 13,8 | 15.0] 13,1
‘Banka Hisse Senetleri 835 | 849 Te9 1 T4l 648 | 649 69T 133 5’41’ 585 | 443 38 | 448 535
_Sirket Hisse Senetlepi 1,8 2,5 3,2 | 343 3,8 3,8 | 2,1 25 | 22l 391 a2 | 59 B 5,2 V“§g5
Hissé Senet Tophamy | 10,3 | 1144 | 11,1 1044 1046 | 1047 10,8 | 10,6 9:61 944 | 845 9eT 1040 9:9

| Saic B

1

| Topiem 100,0 | 100,0 {100,0 §100,0 }100,0 |100,0 | 100,0 { 1000 }100,0§100,0 }i00,0 §00.0 ::_oo,;,o? 00,0

insnsal Abif | 5449 ¢ 5547 54,2‘% 55¢3 | 5646 | 57,2 5691 | 61,1 } 6Lly4f 61,7 | 65;4 62,9 ;61353 6048-




Fca] ﬁ‘ : }3 SIGORTA ommrmm}h N PASjF YiPISI MILYON TL
1 1 |
1963 1962 {1 1965 | 1966 {1967 1968 ¢ 1969 | 1970 §1971 {1972 (1973

Odenmig Sermaye 25 31 i X 40 L2 46 26 46 45 48 52

{Telmik Thtigatlaor 4 193 22/ 223 252 215, 34 1 369 431 249 4 _T44 5

Sair Finansal borglar{ 232 258 212§ 8 375 435 486 626 817 {1021 {1487

Toplam Finansal Borg | 4950 513 525 550 692 192 01 1109 1412 11833 2514

Defatalnemg Kaclar | T8 oe | m2| 19 | w6 | wo | 15 | 204 | op| o6 fl3m

PLS]F TOPLAMI 528 e 631 719 838 565 1096 1313 #639 12097 2852

8 *—# _

4 DABILIMI . % %
isanis Sormaye .8 { 1,7% 20} 28 |
" |Teknik Ihtiyatlar 3646 2 364l _
1Bair Finangek Borg 4399 52el W
{Teslon Finansak Baro| 85,2 88e1 | 86

Wiethnamg Kirlar | 44 1149 | 11,68 9431 1842
|PASIF TOPLAMI 10048 10040 4 10040510040 § 10040,

. 4

I 1 +




SIGORTA ORTAKLIKLARININ SAGLADIGI PRIM GELIRLERININ SIGORTA HAKLARINA GORE DAGTI MT

Ek:15 - . | ‘
Tallar Yengun | Nelliye | Kaza ﬁf;’a""f Ziveat | Dolu leuvmaf  Hayat | Toplam)
1965
1967 145 1 116 2 i 4 - - 38 | 362
= 1968 .16l 6 137 1 6 - - L4 420
1969 . 183 70 155 13 g 1 = - 52 483
197Q 206 | 103 164 19 11 - - 61 564,
1971 .25 166 4. 201 16 11 .- = 1. 96 | 744
1912 297 206 288 25 0 - - 153 | 919
e 1973 393 14§ 41 33 15 - - 167  1299
| S 1914 493} 388 491 46 24 - - 186 11633
agys 160 | 418 682 12 | a | - - | 182 o061
i 1965 41475 | 16470 § 28,75 { = 0,86 - - 11494 | 30040
1966 - 41,90 | 17,84 58 | = Og72 | - = | 9491 |300,0 .
1967 : 40,06 1573 1 2;_1.___10 L 0s51 1,06 = = 10—'2..._3'_._10
..... 1968 30033 1 15,560 1. 32250 | 1453 1 T8 | - = 110,52 !1300,0
- 1969 996 | 14459 1 32,00 | 2,70 | 1,971 = - ] 30,69 |100,0
1. 29t0 136,54 ] 16520 § 20405 | 3437 ez e 120,811 100,0
1971 3400 | 22432 | 27,32 | 2915 | 1,43 - - 12,89 .1 100,0
b 32 0.2 420,02 L 20000 L2055 L Ja06 L = L - 1358 la000f |
U 1 / & 024 1 21408 | 32414 | 2450 | 1410 = = 12485 | 100
SR L 29,37 1.23 77 30,73 | 2,80 L 1.0} = - ] 11,74 | 100,0
1915 32449 | 20,26 | 33,08 | 3,53 | 1,48 - - 8,83 4 100,0
N _ - S S e




EK ; 16

F 3 SIGORTA ORTAKLARI'NIN 1963—1964 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Keslmler ’ . Dagitil-
Finansal F2 Fé Fa R1 RS R6 ~ R7 R 8 Sabit mamis | Toptam
Araglar ’ ’ Varltk Karlar
Banknot
Mevduat —7 -7

Mevduat Munzan Karsihk

Aitin Alacakhlan

Gdenmis Sermaye +3 +2 +s

Gdenacek Vergl + Temettd

Ddviz Alacaklilan

Muhteiif Finansal Borg - - +26 +26

Reeaskont Kreadl ve Avans

Tedavilideki Tahvliler

Taahhitler

Kidem Tazminati Sor.

Anlnan Dis Kaynakh Krediler

Annan ¢ Kaynakii Krediler

Tahsis Karsihiklar)

Teknik | htiyatiar : +31 - . : +3

- Vadell Altin ve D&viz Boglarn

‘Ufakhik Para

Devist Tahviller) 4 +a _ . I ‘ +a

Ttiaya Tabi Hesap.

Danhildeki Muhabir

Banka Tahvitleri —3 . ‘ : : —3

Muhtelif Finansal Aktifier A ’ ' —46 |- ‘ o — 46
D.Y.B. Tahviiter ) -4 —4
Sirket Tahviler| ~3 | -3
Sirket Hisse Senetleri _ . ~5 —5
Verilen Kredlier ‘ -2 1 - 1 } L -3
KIT Tahviller|

isveren Borglan

Toketim Kredileri

Konut Krediler!

KIT Hisso Senetler!

Sabit Varitkiar : _ -2 | -2
Daditiimamis Karlar ' ) o ' 1 +is +16
Banka Hisse Senetleri ~9 ' —9
TOPLAM —19 —a - +a j?cl) jix +2 j_‘ig -2 +16 q_:gg
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | =19 -4 | - +a +21 +2 +2 —20 —2 +16 | T4

—45




Eksle

F 3 SIGORTA ORTAKLIKLARI'NIN 1964—1965 DONEM! FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araglar’

F2

F 6

Fa4

R1

R5

R 6

R7

R8

Sabit
Varhk

Dagitil-
mamis
Kariar

Toplam

Banknot

Mevduat

—13

—13

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Alacakhilari

Sdenmis Sermaye

Odenecek Vergi +Tememl

Doviz Alacakiilar

Muhtelif Finansal Borg

+13

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviideki Tahviller

Taahhatier

Kidem Tazminati Sor.

Alinan Dis Kaynak!i Krediler

- Ahinan l¢ Kaynakh Krediler

Tahsis Karsihklars

TFoknik Ihtiyatiar

Vadell Altin ve DSviz Boclan

Ufaklik Para

Deviet Tahvilleri

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvitieri

Muhtellf Finansal Aktifler

D.Y.8. Tahvilieri

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senetleri

Verllen Krediler

KIT Tahvitleri

Isveren Borglan

Tikstim Krediierl

Konut Krediter!

KIT Hisse Senetiori

Sablit Varhikiar

Dagitilmamis Karlar

Banka Hisse Senetieri

TOPLAM

+3

+1

+13
—7

+18

— 40

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+3

+1

+1s8

—28




Eks:lé

F 3 SIGORTA ORTAKLIKLARI'NIN 1965—1966 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Finansal
Araglar’

F &

Fa

R5

R6 R7

R 8

Sabit
Varhk

Dadgiti-
mamis
K.arlar

Topilam

Banknot

Mevduat

—10

— 10

Mevduat Munzan Karsiik

Altin Alacakhlan

Odenmis Sermaye

OSdenecek Vergl +Temetta

Doviz Alacaklilars

Muhtelif Finansal Borg

+32

+33

Reeskont Kred! ve Avans

Tedavilldeki Tahviller

Taahhltler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Di1s Kaynakh Krediler

Annan ¢ Kaynakh Krediter

Tahsis Karsihiklar)

Teknik {htlyatiar

+19

+19

Vadell Altin ve D8viz Boglars

Ufaklik Para

Devlet Tahvilleri

—16

— 16

Itfaya Tabi Hesap.

Dahlideki Muhabir

Banka Tahvilier!

Muhtelif Finansat Aktifier

—a9

D.Y.B. Tahvilleri

Sirket Tahvitleri

Sirket Hisse Senetler!

Verilen Krediler

KIT Tahviller!

Isveran Borglan

Tiketim Krediler]

Konut Krediler!

KIT Hisse Senetleri

Sabit Variiklar

Dadstitmamis Kariar

+17

+17

Banka Hisse Senetler!

-1

TOPLAM

—17

—16

+1

+17

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

=17

+4

— 18

+1

+19

+€:i—

+17

+a9
—49




Eksle

F 3 SIGORTA ORTAKLIKLARI'NIN 1967—1968 DONEM! FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kestmier
Finansal
Araglar

F2

F6

Fa

R1

R 6

R7

RS

Sabit
Varhk

Dagitil-
mamis
Karlar

Toplam

Banknot

Mevduat

— 24

— 24

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Atacakilan

Odenmis Sermaye

+5

Odenecek Vergl + Temett

Doviz Alacakiilan

Muhtelif Finansai Bor¢

+s0

+58

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavildeki Tahviller

Taahhitier

Kidem Tazminats Sor.

Alinan Dis Kaynakh Krediler

Alinan I ¢ Kaynakl) Krediler

Tahsis Karsiliklar)

Teknik i htiyatlar

+39

+39

Vadeli Altin ve Dbviz Boglari

Utaklik Para

Deviet Tahviileri

Ittaya Tabi Hesap.

Dahiideki Muhabir

Banka Tahvitieri

Muhtelif Finansal Aktifler

- 70

D.Y.B. Tahvilleri

Slrket Tahvitler]

Sirket Hisse Senetler|

Verilen Krediler

KIT Tahvitler)

Isveren Borgiar

Tuketim Kredileri

Konut Kredlier|

KIT Hisse Senetler]

Sabit Varikiar

Dagitiimamis Karlar

+24

+24

Banka Hisse Senetleri

-9

TOPLAM

- 36

— 8

+aa
—5

g

+50
- 70

—9

+24

+131.
131

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

- 36

—6

+39

+{ 1 H
w

- 20

+24

+72
—72




Ex:16

F3 SIGORTA ORTAKLIKLARI'NIN 1968—1969 DONEMI FON KAYNAK VE KULANIMLARI

resimler ' Dagitil-

Finansal \ F2 Fé F4 R1 R 5 " R6 R7 R 8 Sabit mamis | Toplam
Araclar - Varlik Karlar

Banknot

Mevduat —2

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakiilar

Odenmis Sermaye +3 +1

Odenecek Vergi + Temettt

Dbviz Alacakhilarn

Muhtelif Finansal Borc +a +2 +a3 +4y

Reeskont Kredi vé Avans

Tedavildeki Tahviller

Taahhitler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Dis Kaynakh Krediler

Atinan ¢ Kaynakii Krediler

Tahsis Karsihiklary

Teknik htiyatiar ' +58% +55

Vadeil Altin ve Dbviz Bo¢lan

Ufaklik Para

Devist Tahviller} 18 -~ 15

Ittaya Tabl Hesap.

Dahildekl Muhabir

Banka Tahviiler! - » -

Muhtelif Finansal Aktifier ’ ‘ -~ 74 — 74

D.Y.B. Tahvliler) +5 _ +5

Sirket Tahvilleri —1 . —1

Sirket Hisse Senetleri . -7 -7

Verilen Krediier —-11 +2 —9

KIT Tahviller

Isveren Borglari

Toketim Kredijerl

Konut Kredileri

KIT Hisse Senetler!

Sabit Varhiklar -~ 21 —21

Daditilmamis Karlar +25 +25

Banka Hisse Senetieri -6 -6

+2 -+ - +43 — +135
TOPLAM —8 +s5 +a & T3 +3 Tas 21 +os | F135

AY
) +73
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM| —38 +5 ta —13 +36 +3 - —31 —2i +a2s —73




Eks16
* F 3 SIGORTA ORTAKLIKLARI'NIN 19691970 DOSNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier Dagitil-
Finansal F2 F6 Fa R1 RS R 6 R7 RS8 Sabit mamis | Toplam
Araclar ) Varlik | Karlar

Banknot

Mevduat —15 —15

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Alacakiian

Sdenmis Sermaye +3 +3

Odenecek Vergl 4+ Temetta

Doviz Alacakilan

Muhtelif Finansal Borg +2 +3 +132 +137

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavlideki Tahviller

Taahhitier

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Dig Kaynakl Krediler

Atinan ¢ Kaynak Krediler

Tahsis Karsthiklan

Teknik intiyatiar . +o8 +68

Vadell Altin ve DOviz Bociar

Utaklik Para

Devlet Tahvilleri +3 +3

Itfaya Tabi Hesap.

Dahiidokl Muhabir

Banka Tahviiler) -1 -1

Muhtel_lf Finansal Aktifier v ‘ v . ‘ — 165 — 155
D.Y.B. Tahvilleri +1 ’ ) +1
Sirket Tahviller| B —8 | —8
Sirket Hisse Senatleri ~—14 —14
Verilen Krediier ‘ _ —4 -8 -~ 10
KIT Tanvilter

{sveren Borglari

Toketim Krediler!

Konut Kredileri

KIT Hisse Senetieri

Sabit Variikiar -~ 12 —-12

Daditimamis Karlar +9 +9

Banka Hisse Senetleri -6 : -6
—+ _ +132 - +221

TOPLAM —22 +1 +2 +6 _:_"gg T3 Fiz2 12 +o | X322l

_ _ _ — ¥ 60
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —22 +1 +2 +e +a2 3 12 s — 60




Ek:l6

F 3 SIGORVA ORTAKLIKLARI'NIN 1970—1971 DSNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier Dagitil-
Finansal F2 F6 F4 R1 RS R6 R7 R8 Sabit mamis | Toplau:
Araglar Variik Kérlar

Banknot

Mevduat —59 —54

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Alacakhlars

Odenmis Sermaye +a +4

Odenecek Vergi +Temetta

DOviz Alacakhilan

Muhtelif Finansal Borg +5 +g9 +173 +14s

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavilideki Tahviller

Taahhiitler

Kidem Tazminats Sor.

Alinan Dis Kaynakl Kredller

Alinan | ¢ Kaynakh Krediler

Tahsis Kargihiklar)

Teknik ihtiyatiar +112 +11.

Vadeti Altin ve D8viz Bogclars

Ufakitk Para

Devlet Tahvilieri v — 33 ) » - 35

Ittaya Tabi Hesap.

Datilideki Muhablr

Banka Tahvilleri N —_—

Y
Muhtelif Finansal Aktifler . -~ 193 — 19
D.Y.B. Tahvilteri +3 ‘ ‘ +3
Sirket Tahvitieri ‘ -3 | ) -3
Sirket Hisse Senetieri ‘ —9 —9
Verllen Krediier » , + -3 —2
KIT Tahvitier

Isveran Borglar

Tuketim Kredileri

Konut Kreajler!

KIT Hisse Senetier! . .

Sablit Varhkiar - 16 16
Dajititmam)s Karlar +23 +23
Banka Hisse Senetler} -9 -9
TOPLAM —73 +3 +s _"'393 t11123 i’g - i‘%gg —16 +23 i‘ggj

Fi133
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM ] —73 +3 +s —24 +101 +1 — —20 —16 +23 —133 |




Exsl6

F 3 SIGORTA ORTAKLIKLARI'NIN 1971—1972 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler

Finansa)
Aracglar

F2

F 6

F4q

R5

R6

R8

Sabit
Varhk

Dagitil-
mamis
Kariar

Topiam

Banknot

Mevduat

— 65

— 65

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Atacakhian

OGdenmis Sermaye

Odenecek Vergi +Temettn

Ddviz Alacakiilan

Muhtelif Finansal Burg

+2

+211

4224 |

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviildeki Tahvitler

Taahhitier

Kidem Tazminati Sor.

Ahnan Ds Kaynakli Krediler

Alinan ¢ Kayinakl Krediler

Tahsis Karsihiklari

Teknik | htiyatiar

+195

+194

Vadeli Aitin ve DSviz Boglari

Ufaklik Para

Daeviet Tahvilleri

—48

— 48

Ittaya Tabi Hesap.

Dahlidekl Muhabir

Banka Tahvlileri

Muhntelif Finansa! Aktifler

- 270

D.Y.B. Tahvilleri

+3

Sirket Tahvillar§

Sirket Hisse Senetleri

—-12

Vaerilen Krediler

KIT Tahvilleri

Isveren Borglar

Tuketim Krediler

Konut Kredliert

KIT Hisse Senetler!

Sabit Varliklar

- 27

— 27

Dagitiimamis Karlar

+37

+37

Banka Hisse Senetler)

—24

— 24

TOPLAM

—91

+2

+1
—3

+tip5

*3

—27

+37

+a60
— 460

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

—91.

+3

+2

— 37

+178

—6

—27

+37

+220
— 220
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F 3 SIGORTA ORTAKLIKLARI'NIN 1972—1973 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araglar

F2

F6

Fa

R1

R6

R 8

Sabit
Varhk

Dagital-
mamis
Karlar

Toplam

Banknot

Mevduat

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Alacakislar)

Sdenmis Sermaye

+14

Odenecek Vergl +Temettt

Doviz Alacakilar)

Muhtellf Finansal Borg

+a30

+a34

Reaskont Kredj ve Avans

Tedavilldeki Tabhviller

Taahhitler

Kidem Tazminat) Sor.

Aunan Dis Kaynakii Krediler

Alinan ¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsihklars

Teknik | htiyatiar

+231

+23)

Vadeli Altin ve D8viz Boglarn

Utaklik Para

Deviet Tahvilleri

- 118

- 118

Itfaya Tabl Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktifier ,

- 549

D.Y.B. Tahvitlerl

Sirket Tahvitlerl

Sirket Hisse Senetieri

— 38

— 38

Verilen Krediler

—13

—17

KIT Tahvilleri

Isvaren Borglar

Tiiketim Kredlleri

Konut Krediter|

KIT Hisse Senetler)

Sabit Varhklar

w21

—21

Dagititmamis Karlar

+74

+74

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

+1

—123

+231
—58

+1a4

—4

+1

+430
— 549

—21

+74

+761

— 761

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+1

+9

—123

+173

+10

+1

— 119

—21

+74

Fa6s
— 268




Exe1é

F 3 SIGORTA ORTAKLIKLARI'NIN 1973—1974 DONEM|I FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araclar

F2

F6

Fa

R6

RS8

Sablit
Varhk

Dagitil-
mamis
Karlar

Toplamn

Banknot

Mevduat

—45

Mevduat Munzan Karsshk

Altin Alacakhilar

Odenmis Sermaye

+10

+10

Odenecek Vergl 4+ Temetta

Doviz Alacaklilarn

Muhtelif Finansal Bor¢

+4

" 42

+3s9

+105

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavlideki Tahvilier

Taahhitier

Kidem Tazminat) Sor.

Alnan Dis Kaynakl Krediler

Annan ¢ Kaynakli Krediler

Tahsis Karsihklars

Teknik I htiyatiar

+287

+287

Vadetl Aitin ve D6viz Boglan

Ufakhk Para

Devlet Tahvilleri

— 66

— 66

Itfaya Tabl Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

+13

+13

Muhtelif Finansal Aktifler

— 216

~ 216

D.Y.B. Tahvilieri

-17

—17

Sirket Tahvilleri

—17

—17

Sirket Hisse Senetleri

—72

—72

Verilen Krediler

- 10

=11

- 21

KIT Tahvilteri

Igveren Borglar

Tuketim Krediiert

Konut Kredilerl

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varhiklar

Dafitiimamis Karlar

+a6

Banka Hisse Senetler!

TOPLAM

—-17

+4

— 66

+287
—'99

— 216

+a6

—461

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

~-17

— 54

+188

- 217

+ a6

+238

— 238




Ek@16é

F 3 SIGORTA ORTAKLIKLARI'NIN 1974—1975 DOSNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier Dagity-
Finansal F2 F 6 F 4 R1 RS R 6 R7 RS Sabit mamis | Toplam
Araglar Varlik Karlar

Banknot

Mevduat - 68 — 68

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakiilar)

Sdenmiy Sermaye —10 —1 ' -11

Odenecek Vergi + Temettn

Ddviz Alacakhlary

Mubhtelif Finansal Borg +ia 49 +266 +2s9

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavildeki Tahviller

Taahhltier

Kidem Tazminati Sor.

Alinan D Kaynakl Krediler

Alinan ¢ Kaynakli Krediler

Tahsis Karsiiikian

Teknik Intiyatiar : +3s5 +355

Vadeli Altin ve D8viz Boclan

Ufakiik Para

Deviet Tahvilleri ~—111 ‘ —111

ltfaya Tabl Hesap,

Dahildekl Muhabir

Banka Tahvilieri —24

Muntelif Finansal Aktifier N » — 300 — 300

D.Y.B. Tahvilleri +i18 +18

Sirket Tahviller| -8 | —8

Sirket Hisse Senetieri ~7 -7

Veriien Krediler +a w11 -7

KIT Tahviiter!

Isveren Borglan

Tuketim Krediler|

Konut Kredileri

KIT Hisse Senetieri

Sabit Varliklar ’ - 52 — 52

Dadititmamis Karlar —17 —-17

Banka Hisse Senetler| — 57 —57

- == T +266 _ 1662
TOPLAM —149| +as | tua | %1 TR -2 -1 | T588| —s2 17 | T8%s

376
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —149 | t18 +1a | —102| t3saa| —21 -1 —34 —52 —17 1 _37¢
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Fda  SSK'NIN YILLIK FOV AKIMLARI

_ TOPLAM . NET FON
Bicsl7 BRUT FON GIRISLERT o BRUT Fox BRUT FON GIKISLART o 'cirigLERE
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hk8 Tia SSK ILISKIN OLARAK YAPILAN REPRESYON ANALIZINDE KULLANILAN DEGISKENLERIN YILLARA GORE GELigiMi
S A (MILYON TLY

Toplam |Sigortalis yeri |GsMH Ortalama Sigor-ba,.Ig kaza~{Personel

Yallar | Prim ¢} gi' Sad —— [MILYONTL)GUHJ-UJC il s1 sayi-|sayisi
_ Gelirle (mn) (mg\ . Ucret TIL 17 v), (Gu"G}
1963 134 TL1 46 ,66&)1 16,00 | 358 83 9
1964 85 | 765 | 51 TI313| 17,50 {422 84 11
1965 1060 | 921 | 73 | 76726 ?-Irélj 27| 9 12
1966 11335 [ og2 1126 | oimg 2333 | oss qug L u d
1967 1640 11069 | 172 101481 | 25,83 | 384 13| 16
1965' | | 2040 1206 212 112493 | 28,22 | 484 146 18
1969 2543 |1262 248 | 124893 | 32,13 | 601 |15y 22
1970 . 29'1’8 13_];4 279 MTTT16 | 35,32 f1090' 150 2 L
1971 366 {1405 | 364 192602 39:%2 1413 154 26 -1
1972 2238 l1525 1429 | 240800 | 43,87 Yiee5 |11 | x
1973 6423 |1649 | 526 309829 | 54041 f2134 181 | 3 ]
1974 8320 (1780|579 | 427095 | 68,26 f2sro  liss | 3

975 1359 {1822 643 531581 | 85455 4433 189 )




Ek:19 SSK!'NUN PON AKIMLARININ /ANALIZINDE QOKLU ~RIBRESYON MODELINDE KULLANILAN IEGISKENLERIN
ISTATISTIKI SONUQLARI VE SEGIIEN REPRESYON MODELLERI

I- ']lef‘fiigkonler

PO W]

Bafamly Defigken
y=Toplam Prim Gelirleri
Bafamsaz Defigkenllr

x.l—.Sig.rtau Iscl Sanse
x;ig yori Sayise

T=0SMH
7 xSOrtala.ma Githitik Ueret
| nﬁZaman |
II- ig-ba-ti:'hild. Sonugl x ' - ~

Istatistild, Sonuclar, D S Iogr=togesvlegmiolepridlasmiologiflogy,
R 2 99308 ‘ «99811
Standart Hata 151.419 T11
2 ~1687 418 14975
b ~1.935 —.115
° #0041 o222
a <829 -109
o 236.41 14469
£ ~156.93 ~.105

Durbin-watson Test



Ek:19

I1I- y= ~1687 .18-1 .935:(:—{ .OO4].X-£.829X-§235 .41::?156.931:5 dofrusal regresyon modeli segilmigtir.

I- Defiglkenler
BaZimla Defigken
PP = et P A Pty
y=Toplam Prim Gelirleri

Bagamsaz Defigkenler
xi--Sigor-ball Iggi Sayasy
x=Ig Yeri Sayisi

P

x=1g Kazalara(Vakalar)Sayis:
3

x=Ortalama Giialik Ucret
A

x;Zaman _
= Istatistild Somuglor Joarbrroxtdutonif Logy=Logarblogxologxsdlopxislogxsflag
R 99130 i:;5549¥L0 TR
Standart Iata 149.333 ,25282
a 3685 . 384 | 13,021
b ~6$3269 ~1.093
2J7528 3+9908
d ~4 40800 ~3 4469
T0.525 1.30Q79
f 411352 ~1.41018

Durbin-Watson Test 2.8636 296120



Ek:19

III~ y=3885.384—6,3289x;2.7 528x5/,.9800x3{o.525x;41.35&5 medeli fercin cdilmigtir.

I- Defiskender
Bafjamla Defisken

s

y=Yonetim ve Igletme Giderleri
Bagamsaz Defiigkenler

. 4

x=Caligan Personel Sayisi

x=Zaman
2
II- Istatistild, Sonuglan TFredbRex, Logy=logesbloguiolons,

R 2 294463 297938

Standart Hata 231,4318 14429

a ~1005.071 15098

b 218.905 2.3627

o —3/1,302 ~ o263/
Durbin~Watson Test he7TAL9 1.525

IIT~ Logy= —-L0g».10593+2,3527 Logx-i-.263410gx logaritmik regresyon modell alinmigtir.
2 “



Ek:19

I~ Defigkenler
Bagamla Mefisken
y=Sigertaly Igqi Sayres

Bafamsaz @eciiskenler

. xeZomen

II~- Istatistiki Sewuelar - Treix
r® 9O
Tahmini Standart Hata .50
a T0L.530
b 93.015
c ~
Burbin-Watsen Tost L.61

24

663442 .

* .OTia

——

01255

ITI- ¥=701.5306493.615x rezresyon mededi segilmigfir.

FShrour

Bagamla Defigken

=Sigorta Kapsarina Giren Ig Yeri Sayisi

Bajamsaz Dofigkenlor

X=Zaman

Inzy=18z210lex
- " T »

% ®

96669
o0 5‘32
3297

505

&M\xﬂila
99239
#02920

65746
11022

00273
1.6058



Ek:19

II~- Istatistiki Sonuglar

[PPSR U TP SR S

R2

Standart Hata
a k
b

(o]

Durbin-Watson Tes4t

y=a+Px

L ]

«96759
38.399
21,032
51.582

 #A58

IIT~ y=3740549+19 .898x-{2 +640x 22modeli alinmgtir.

I~ Dejisgkenler

Bagamly Degigken

y=Gayrisafi Milli Hasala(Toplam)

Bajamsaz Deiigkenler

S A bt s

x=Zaman
II-Istatistilki Sonuglar
R 2
Standart Hata
=3
b

c

Durbin~Watson Test

Phocrirs

Logy=a+bx Logy=lega+bLegx
95954 98395
18942 <11929

3.993 34752
02267 l.041

- ,'( | -

518 1.229
Legy=asdx Logy=Lega+bLogx.
«43649 251331
1.7258 1.603
2424% 1540
93509 1 0820
1.248 1,308

2

99174
15.041y
370549
19.898

-

2,640

Y=arbxAox
94358
35.9M
59 ¢609
14..48059
3459399
1.1772



Fk:19

2, . .
III- y=59.60966=14:480x+3.5939x ikinei dereceden parabol denklemi toreih edilmighir.

I~ Defiigkenler
Bafamla Deligken
y=Ortalama Ginkik Ucre%

Bagameiz Dejiigkenler

=Zaman
11~ Istatistild Senuclar J=arbx logy=aibx
g2 ' 85931 96837
Standart lata 8.1459 ¢09903
| 84226 2.615
b 4930 1265
C - ’ hod
Durbin-Watson Tegt L9 1.5116

III- Logr=2.515+.1266x modeli alinmigtyir.
I Deyigkenler
Bafamly Dofigken
y=Ig Yerlerinde meydana Gelen Vaka(Ig Kazasi)Sayisa

Bafamsiz Defigkenler

X=Zaman

Logr=lematblesx

55765

20257

24290
<5733

—

0030

2
T=atbxiex
b

295510
445567
164753
<9740
o35
052



SHA

aueydmny zoy
gsau_sga/gug n;opau‘;‘

2t
“

Fk:19

II- Istatissiki Sznuglar,

[OOSR

R 2

Standart Hata
a

b

c
Durbin~Waksen Test

ITI- Ldgy=Legd/0lT~.33/00tesx denlem fercin edilmighir.

N i f

Lagy=a~bx

<0291

<0933
Lol91;

L7072

520

Legy=lLoga~bLogx

L97917

04367
444517

233408

1.807T°

Y= bx—cx

Yy P wiurd

*96459

05975
4368

1376

00557
1.288

[}



Ek:19

ADISAN  PURSONEL SAYISININ ISTATISTIKI SONUGLARI VE SECILEN REBRESYON MODELIL
I~ Dejigkenler
Bajiamly Dejigken
y=Caligan Persencl Sayise

Bafamsiz DefTgkenler

X=Zaman
II- Igtatistili Senudhap, | y=aE | Legy=arbx, Logy=Legaiblegx,
% | «93126 - +99211 . 93765
Standart Heta " ' L.JA75 04417 ‘ 12426
2 ‘ 7»021‘98 242616 2.1?2
b 265898 o1.2898 .53599
Durbin~-Hatosn Test 1673 14994 _ 291943

IIT~ Lagy=2267 6+.12178I.og;&l modeli tereih edilmistire
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SSK'NUN FINANS AKTIiFLERININ KERLILIK TABLOSU

Konut

Kredileri

MevAuat

Teplami

ve
Benelar

Tahvil

Konut Faiz

(S

Kenut Kredi

r & s

 Mevduat Faiz

Movduat Teplam

Tahviller

‘Tahvil ve BensGeli]

s VO

I Finansal Aktif]

Kargilaga

i
R e B e 4,,,i Lkt RS . T B B i S S e - N e oo H
5 IR e — : { ¢ i !
’ i : i : i

, z l ,L |

FIRY

1963 487 370 899 y61 7,30 g 5156 4449
1964 580 519 1081 69 6456 5599 4,11
» 1965 %hﬂf%33 ) 597 1517 | 90 8,37 3,8 4435
1966 766 496 | 2265 | L1 861 | 6904 21293
T 1967 8oy a9 | s | 303 6090 | 5,26 5406
1969 1204 740} 5213 N 2,99 540 : 5950 4449 1
1970 | w1 | o763 | 6u6 3,04 5471 i 5% 40 . J(
1971 | 1020 i o918 | 6596 2,97 5452 6 4495 |
1972 o it {1418 317 L koA L LSRN N

3009 1944 { 9361 il 3,16 4427 6,13 4972 4
Ry - A ~_49,,5§“ ..:-%.4;&3“4.._ _::::4‘ ]:‘2...-2.:6..5.':-"—:1H:'_.. «':;:!:.25 : 4 ’19 6 ’% 4 '7 8 l :[

u“5212

1
i

..-.;-,,T .
i
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Bk 2l
YILLIK TOPTAN ESYA FIYAT ARTISLARI

Fiyat Indexi

fallar 29632100 dallak Artag
1970 14547 | -
1971 16849 15,9 -
1972 199,3 18,0
1973 240,1 29,8
1974 311,8 10,1
1975 U322 - : 18,8
1976 ao0,1 1810

Ortalama



Fia SOSYAL SIGORTALAR KURUMUNUN FINANSAL AKTIFIERI MiLYON TL
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Fla SOSYAL SIGORTALAR KURUMUNUN FINANSAL AKTiFTERI

7

1964

| 1965 l 19563
/ : Yz

1967

1968

1969

1 1970

!
i

11972

1973 |

1974
o

{1975

1963-1975 §

| VATELL MEVDUAE

1349

= 4;5

1 550}

593

A o
vaTESIZ MEVIUAT | 38 { 3¢T | 38 | 29 348 i 38| 32 | 4t | 62 | T5 | 18| T3] S

‘717s$

Sed !

g 1939

| MEVDUAT TOPLAMI
0 VADELI KREDILER

21,4

144

747

992

10,7

13

93

KONUT KREDILERI

21e5

1744

1646 |

1649

KREDILER TOPLAMI

22’9.

17,3

1646

| 1792

IEVIAT TABVILLERI

2049

120

3,1
e

1.3

4es

5040

| 48,0

4749

_BANKA TAHVILLERE

1,2

T

1,6

TARVILLER TOPLAMI

4142

1’54,3\

| 5‘3;574997'

 v5399

| TASARRUF BOND

-

o

SATR FINANSAL AKTIF

ITs5

17,2

7,7

18,1

21,5

18,0

| TOPLAM FINANSAL g@jm,

100,

100,

100,

100,

100,

e AR e s 1 A T A

Lo fsveren borglarigen biiyll yer tutmaktadin o
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F 4a SOSYAL SIGORTALAR KURUMU'NUN 19631964 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Flnansal F1l F2 Fé6 R1 R 2 RS R 6 R8 Sabit Toplam
Araclar Varliklar

Banknot

Mevduat -— 209 — 209

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakiilar)

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergl +Temetto

Doviz Alacaklilar)

Munhtelif Finansal Borg +7 —2 +5

Reeskont Kredl ve Avans

Tedavilideki Tahviller

Taahhitier

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Di1s Kaynakh Krediler

Alinan | ¢ Kaynakli Krediier

Tahsis Karsihklar + 565 +565

Teknik I htiyatiar

Vadsti Aitin ve DOviz Boclar

Ufakhk Para

Devlet Tahviller! _ ‘ +15 +1s5

‘ itfaya Tabi Hesap.

Dahlidekl Muhabir

Banka Tahvilisri -2 —2

Muhtetif Finansal Aktifler |+ ' +s

0.Y.B. Tahviller! —~ 190 — 190

Sirket Tahvillerl

Sirket Hisse Senetier!

Verliaft Krediler -~ 36 L — 36

I T Tahviiteri -5 ~ 5

Igveren Borglan ~ 45 — 45

Tunetim Kredileri

Konut Kredlierl — 51 — 51

KIT Hisse Senetler|

Sabit Varlhiklar — 54 — 54

Dagitiimamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

+ + T8 +593
TOPLAM —1 |—247 |—190 | +1s | -5 | T IS5 | 25 | —sa [ 7233

+53s5
— 535

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM ] —1 —247 | —190 | +1s5 —5 —38 | ts14 +e - 54




23 F d4a SOSYAL SIGORTALAR KURUMU'NUN 1964—1965 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araclar

Fl

F2

Fé6

R2

R 8

Sabit
Varlikiar

Toplam

Banknot

+1

+1

Mevduat

- 18

— 18

Mevduat Munzan Karsitk

Altin Ajacaklhilan

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergi +Temettu

Ddviz Alacakhilar)

Muhtelif Finansal Borg

+ 25

+a1

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviideki Tahviller

Taahhitler

Kidem Tazminati Sor.

Alinan D15 Kaynakh Kradiler

Alnan I¢ Kaynakli Krediler

Tahsis Kargiliklar:

+671

+671

Teknlk { htiyatiar

Vadeli Attin ve D8viz Boglan

Ufakiik Para

Deviet Tahvilieri

+1s

+1s

itfaya Tabl Hesap.

Dahlideki Muhabir

Banka Tahvitler!

+a

Muhntelit Finansal Aktitier

— 43

— 43

0.Y.B. Tahviiteri

-~ 520

- 520

Sirket Tahvilleri

Sirket Misse Senetleri

Verilen Krediler

—22

-~ 22

KIT Tativilteri

+5

+s

lsveren Borgilar

-~ 41

~41

Tuketim Kredilerl

Konut Krediteri

-~ 855

—~ 55

KT Hisse Senetiert

Sabit Varlikiar

-~ 63

Dagitilmamis Karlar

Banka Hisse Senetieri

TOPLAM

+3

— 40

— 520

+1s

+5

— 41

+671
—55

— 63

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+3

— 36

— 520

+ 15

+5

— 16

+616

- 63
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Ekié23 F4a SOSYAL SIGORTALAR KURUMU'NUN 1965—1966 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal Fl F2 F 6 R1 R 2 RS R 6 R 8 Sabit Toplam
Aracglar ' Varlikiar

Banknot —

Mevduat +101 +101

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacaktilan

Gdenmis Sermaye

Gdenecek Vergl +Temettu

Dd&viz Alacaklhilari

Munhtelif Finansal Bor¢ + 36 + 22 + 58

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviideki Tahviller

Taahhitler

Kidem Tazminati: Sor.

Alinan D15 Kaynakil Krediller

Alinan ¢ Kaynakh Krediler

Tahsis Karstiikiars + 902 . +902 .

Teknik Ihtivatiar

Vadell Altin ve D8viz Bogclari

Ufaklik Para

Deviet Tahvilleri +19 +19

Itfaya Tabl Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri -

Muhtellf Finansal Aktifier ‘ B — 94

D.Y.B. Tahvitler) - 707 — 707

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senetleri

Verilen Kredlier +7 ‘ +7

KIT Tahvilleri — ‘ -

Isveran Borglan — 94 — 94

Tiketim Kradileri

Konut Kredilerl — 106 |- — 106

KIT Hisse Senetieri

Sabit Varlikiar - 86 ~ 86

Dagitiimamis Kériar

Banka Hisse Senetleri

+ 1087
T2z — 86 ——iog7

+
©
:
+
WOW
HO
[+
[22%e]

TOPLAM +108 | — 707

© |oo

o jon
|
©
IS

T92
— 72 — 86 _%233

+
~

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM - +108 | =707 | +19 - — 58




Ek:23

F 4a SOSYAL SIGORTALAR KURUMU'NUN 1966 -1967 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araglar

F2

F6

R1

Sabit
Varhklar

Toplam

Banknot

-7

Mevduat

+a7

+az

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacakiilan

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergi + Temettd

Ddviz Alacaklilan

Muhtelif Finansal Borg

+ 36 +1

+37

Reeskont Kredi ve Avans

Tadavilldeki Tahviller

Taahhltler

Kidem Tazminat) Sor.

Alnan Dis Kaynakh Krediler

Alinan l¢ Kaynaklh Krediter

Tahsis Karsilikiar)

+1147

+1147

Teknik I ntiyatiar

Vadeli Altin ve DOviz Boclan

Ufakhk Para

Devlet Tahvilleri

+ 25

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtellf Finansal Aktitler

— 53

— 33

D.Y.B. Tahvilleri

- 810

- 810

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senatler!

Verilen Kredller

- 66

— 66

KIT Tahvlileri

isveren Borglan

— 94

~— 94

Tuketim Kredilerl

Konut Krediler}

- 106

- 106

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varhklar

— 1386

~ 136

Daditiilmamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

— 810

— 28

+1147

“Yee | T2t

_ 33 — 136

+1256
— 1256

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

— 810

— 28

-3

—s58 | t1041}) +21 § —136

+ 1062

— 1062




Ek:23

F 42 SOSYAL SIGORTALAR KURUMU'NUN 1967—1968 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANI L. ARI

Finansal
Aracglar

Keslmier

F1

F2

Fé

R1

R 2

R 5

R 6

RS

Sabit
Variiklar

Topiam

Banknot

+7

+7

Mevduat

— 175

— 175

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacakhian

Sdenmis Sermaye

Odenecek Vergi +Temetta

Doviz Alacakhian

Muhtelif Finansal Borg

+ 34

+153

+187

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavildeki Tahviller

Taahhitler

Kidem Tazminati Sor.

Alinan Dis Kaynakli Krediler

Alnan | ¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsihklar)

+1435

+143s

Teknik | htiyatiar

Vadeli Aitin ve D8viz Bogclarn

Ufaklik Para

Devlet Tahvilleri

+1s

+15

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildek! Muhablir

Banka Tahvilleri

+5

Muhtelif Finansal Aktifler

— 82

— 82

D.Y.B. Tahviileri

— 961

- 961

Sirket Tahvitler!

Sirket Hisse Senetler!

Verilen Kredller

+19

wiT Tahviller!

Isveren Borglari

- 102

— 102

Tiuketim Kredileri

Konut Krediteri

— 188

— 188

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varliklar

— 160

— 160

Da§ititmamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

+ 7

A

— 961

+15

+1435
—188

+153
2

— 160

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+7

— 151

— 961

+1s

+1247

+71

— 160

THT+
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. ,
Ek 23 Fda SOSYAL SIGORTALAR KURUMU'NUN 1968—1969 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI
~

Kesimier
Finansal
Araclar

F1

F2

Fé

R2

RS

R 6

R8

Sabit
Varhklar

Toplam

Banknot

Mevduat

- 116

— 116

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakhlary

Odenmis Sermaye

OBdenecek Vergl + Temettd

Doviz Alacakian

Muhtelif Finansal Bor¢

+a46

—62

— 16

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavilideki Tahviller

Taahhltler

Kidem Tazminati Sor.

Alinan Dis Kaynakli Kredlier

Alnan ¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsitikiar)

+1942

+1942

Teknik [htiyatiar

Vadell Altin ve Dbviz Boclari

Ufakiik Para

Deviet Tahvilier)

+18

ftfaya Tabi Hesap.

Danhildek! Muhabir

Banks Tahviller)

Muhtelif Finansal Aktifier

- 76

- 76

D.Y.B. Tahvilleri

- 1237

~1237

Sirket Tahviller!

Sirket Hisse Senetler)

Verilen Krediler

+32

+32

KIT Tahviileri

+3

Isversh Borglary

—161

— 161

Thketim Kredileri

Konut Kredilerl

- 228

- 228

KIT Hisse Senatier]

Sapit Variiklar

-~ 169

- 159

Dagititmamis Karlar

Banka Hisse Senetler]

TOPLAM

—116
+3a2

— 1237

+18

+1

+46
— 161

1942
—228

— 138

—159

+1993
—1993

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

— 84

~ 1237

+18

+1

—115

+1714

—138

— 159

11733

~1773




Ek:23 F 4a SOSYAL SIGORTALAR KURUMU'NUN 1969—1970 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araglar

F1

F2

Fé

R2

RS

R 6

R8

Sabit
Varhiklar

Toplam

Banknot

Mevduat

—23

—23

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Alacakhilar

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergl +Temettu

Déviz Alacakiilan

Muhtelif Finansat Borg

+202

+211

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavilldekl Tahviller

Taahhitier

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Dis Kaynakh Krediler

Aninan | ¢ Kaynakli Krediler

Tahsis Karsihklar

+1661

+1ss.1

Teknik | htiyatiar

Vadell Altin ve Dbviz Boglar

Ufaklik Para

Deviet Tahvilleri

+19

+19

Itfaya Tabl Hesap.

Dahitdekl Muhabir

Banka Tahvilleri

+9

Muhtellf Finansal Aktifier

— 147

— 147

D.Y.B. Tahvitleri

~931

—931

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senatier]

Veriten Kredller

KIT Tahviner

Isveren Borglan

—176

- 176

Taketim Krediler!

Konut Krediler!

- 319

- 319

KIT Hisse Senetior!

Sahit Varhkiar

- 312

— 312

Daditiimamyg Karlar

Banka Hisse Senetieri

TOPLAM

+17
—23

—931

+19

176

+1661
—'319

+202
—147

—312

+1908
— 1908

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

—6

— 931

+19

- 167

+1342

+55

— 312

+1416

— 1416




gy

F 4a SOSYAL SIGORTALAR KURUMU'NUN 1970—1971 DSNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araglar

F1

F2

Fé

R1

R 2

RS

R 6

R 8

Sabit
Varliklar]

Toplam

Banknot

Mevduat

—215

—215

Mevduat Munzan Karsiik

Altin Alacakhlary

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergl +Temetts

Doviz Alacaklilar)

Muhtelif Finansal Borg

+22

— 36

—14

Reeskont Kred! ve Avans

Tedavilideki Tahviller

Taanhitier

Kidem Tazminati Sor.

Atnan D15 Kaynakli Krediier

Annan I ¢ Kaynaki) Krediler

Tahsis Karsiliklan

+1685

+1685
.

Teknik htiyatiar

Vadsli Aitin ve DOviz Boglars

Ufaklik Para

Devlet Tahvilieri

+22

+22

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildekl Muhabir

Banka Tahvilleri

+8

Muhtelif Finansal Aktifler

- 65

— 65

D.Y.B. Tahvilleri

— 511

— 511

Sirket Tahviller)

Sirket Hisse Senetler!

Verilen Krediler

+53

+53

KIT Tahvitlerl

+1

Isveren Borglan

-~ 270

-~ 270

Thketim Kredilerl

Konut Kredileri

— 459

— 459

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varlikiar

— 235

— 235

Dadititmam}s Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

+61
— 215

— 511

+22

+3

— 270

+1685
459

~101

— 235

+1769
— 1769

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

— 154

— 511

+22

+1

— 248

+1226

— 101

— 235

=+ 1249
— 1249




Ek:23

F 42 SOSYAL SIGORTALAR KURUMU'NUN 1971—1972 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLAR!

Kesimler
Finansal
Araglar

F1

F2

F6

R1

R 2

R S5

R6

R8

Sabit
Varhklar

Toplam

Banknot

Mevduat

— 496

— 496

Mevduat Munzan Karsiik

Altin Alacakiilary

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergl + Temettu

Ddviz Alacakhlan

Muhtelif Finansal Borg

—12

+53

+az

Reesiont Kredi ve Avans

Tedavilldekl Tahvilier

Taahhijtler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Di1s Kaynakh Krediler

Alinan | ¢ Kaynakii Krediler

Tahsis Karsihiklar)

+2401

42401
2

Teknik [htlyatiar

Vadell Aitin ve DOviz Boglar)

Ufaklik Para

Deviet Tahvilteri

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tabhvilter)

+s

Muhtelif Finansal Aktifier

+53

—124

—-71

D.Y.B, Tahvilieri

— 889

— 889

$Irl§nt Tahvlileri

Sirket Hisse Senetleri

Verilen Krediler

+30

+30

KIT Tanhviller|

1sveran Borglart

~ 329

- 329

Tlketim Krediler|

Konut Krediterl

—507

— 507

KIT Hisse Senetleri

Sabit Variikiar

- 187

-~ 187

Dadititmamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

+38
— 496

-~ 889

1
+53

-~ 341

+2401
—507

— 124

-—187

+2480
— 2480

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

—458

— 889

+52

—341

+189a4

—71

-~ 187

+1946
— 1946




-~ F 4a SOSYAL SIGORTALAR KURUMU'NUN 1972—1973 DSNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Finansal
Araclar

Fl

F2

F6

R1

R 2

RS

R 6

RS

Sabit
Varlikiar

Toplam

Banknot

Mevduat

— 470

-~ 470

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Alacakhlarn

Sdenmis Sermaye

Bdenecek Vergl + Temetts

Déviz Alacaklilan

Muhtelif Finansal Borg

+26

+178

+204

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavilideki Tahviller

Taahhltler

Kidem Tazminat) Sor.

Ahnan Dis Kaynakh Krediler

Alnan I ¢ Kaynakh Krediler

Tahsis Karsihkiar)

+3s55

+355.5

Teknik | htiyatiar

Vadell Altin ve D8viz Boglar

Ufaklik Para

Devist Tahvilleri

a8

+as

lgfaya Tabl Hesap.

Datilideki Muhabir

Banka Tahviller!

+16

+16

Muhtelif Finansal Aktifler

- 258

-~ 258

0.Y.B. Tahvilteri

— 1954

— 1954

Sirket Tanvilleri

Sirket Hisse Senetler|

Verilen Krediler

+19

+19

KIT Tahviteri

Isveren Borglar

— 362

— 362

Tliketim Krediier]

Konut Krediierl

- 631

— 631

KIT Hisse Senetieri

Sabit Varhikiar

—167

- 167

Daditilmamis Karlar

Banka Hisse Senetler}

TOPLAM

—470

—1954

+48

— 362

+3555
— 631

— 80

— 167

3842
— 3842

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

—435

- 1954

+48

- 336

+2924

— 80

— 167

+2972
— 2972




Ek:23 F4da SOSYAL SIGORTALAR KURUMU'NUN 1973—1974 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansatl
Araglar

F1

F2

F6

R1

R 2

RS

R6

R8

Sabit
Varliklar

Toplam

Banknot

Mevduat

-~ 490

- 490

Mevduat Munzan Karsthik

Altin Alacakilan

Odenmis Sermaye

denecek Vergl + Temetti

Ddviz Alacaklilan

Mubhtellf Finansal Borg

+127

+260

+387

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviideki Tahviller

Taanhhitler

Kidem Tazminat Sor.

Ahnan Di1s Kaynakh Kredlier

Anhnan ¢ Kaynakli Krediler

Tanhsis Karsihklari

+5320

+5azp

Teknik Intiyatiar

Vadell Altin ve Ddviz Boglart

Ufakiik Para

Deviet Tahviller}

“—16

— 16

ittaya Tabl Hesap,

Dahiidekl Muhabir

Banka Tahvllieri

+13

+13

Muntelif Finansal Aktifier

— 287

— 287

0.Y.B. Tahvitter)

— 2895

— 2895

Sirxet Tahvitjeri

Sivket Hisse Senetier!

Verlien Krediter

+17

KIT Tahvilleri

isveren Borglan

— 860

- 860

Tiketim Krediler|

Konut Krediler!

— 10867

1057

KIT Hisse Senstisr]

Sabit Varhikiar

~132

- 132

Dagititmamys Kariar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

+3
4%

— 2895

—16

*133

* 4329

*359

—132

+5737
— 5737

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

— 460

--2895

—16

-~ 733

+a263

—27

—132

+4263
— 4263




;Ek=23

F 4a SOSYAL SIGORTALAR KURUMU'NUN 1974—1975 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Flnansal
Araclar

F1

F2

F6

R 2

RS

R 6

R 8

Sabit
Varliklar

Toplam

Banknot

Mevduat

-~ 1403

~— 1403

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Alacakitlan

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergi +Temetta

Dbviz Alacakhlars

Muhtelif Finansal Borg

+172

+307

+a79

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavlidek! Tahviller

Taahhltler

Kidem Tazminati Sor.

Alinan Dig Kaynakli Kredlier

Aunan I ¢ Kaynakli Krediler

Tahsis Karsihklarg

+8270

+s270

Teknik Intiyatiar

Vadsll Alitin ve DOvIZ Boglan

Ufakliik Para

Deviet Tahylllorl

—16

—16

{tfaya Tabl Hesap.

Dahiideki Muhabir

Banka Tahvilleri

+15

+15

Muhtelif Finansal Aktifier

- 1125

— 1125

D.Y.B. Tahvilieri

- 3325

— 3325

Sirket Tahvillter)

Sirket Hisse Senetler|

Verilen Kreailer

+3s8

+38

KIT Tanvilter!

Isveren Borgiart

—1417

— 1417

Tlketim Krealler!

Konut Krediler!

—1180

— 1180

KIT Hissa Senetleri

Sabit Varliklar

— 336

— 336

Dagitilmams Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

-— 3325

—16

+17
— 141

+8270
— 1180

+307
—1125

— 336

+8802
— 8802

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

— 3325

~16

— 1245

+ 7090

-~ 818

— 336

+ 7090
— 7090
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FAb T.Ce EMEKLI SANDIGININ 1963~75 DONzMI
BRUT FON GIKISLARI

BRUT FON GIR I§LERI

FON AKIMLARI ANALIZI

Bair T Teplam

ifonet im—§ Toplam

_1 NET FON GIRIE

Teplam [ Finansa Toplu |Emekli Sair Teplam NET Yatlr:.m Gellrléi'i
Prim Yatirim Gelirler Gelirler{demelerAyliklan OdemelerSesyal | ve Sair GiderlerGELIRLE ’RxYone't 1;;3?&;}1’;: :
Tillar Gelirlerflelirleri ' ‘Odemeler] 1(_1 o4 o
(1 3~ alreeesy b €8yt tPy— beaseeaT| —tor fr0:8e9) 4-10)* e
bt sae .1}..._..@.» o el e i s M,._.,._...,,,.Q,_ mmomtn e % f. w.,..'s._
1963 79,0 17 ,O { 4,0 100,0 1,0 48,0 1,0 50,0 3,0 i 5_5,0 i 47 ,O i 646 0
e o STV S - .4 .. ._1 [P SR S ORI N R e u.f?a e e o - —— it~ s
1964 e} 1850 § 18,0 1 440 110040 | 1,0 f 5040 | 1!9“ . 9210 3,0 15500 | 4510 756 0
1965 78,0 | 18.0 £.40 i 100,40 1,0 52,0 | 1,0 54,0 310 I 57,0 43,0 . 646,0
i e et T <2 ot g e v e w— x SO S e - \,‘.”;. [ :r I H,,,.._..g..__, ——
1966 1790 ] 18,0 | 510 ;10040 + 140 & 5440 | 140 5 5640 | 440 | 6040 4040 | 56740
» : | i e U WA AU -
i 196’{ 76,0 19,0 540 ~ 100 e ; 1,0 5440 1,0 i 5640 5,0 6140 39,0 501,0
P . —— ; ‘ - - -\..‘ . .4‘b-c~ e = -~
968 [ 130 [ 19,0 | 60 [w000 [ 10 [ 50 10 T30 [ 50 B | se0 | om0
L8 Lm0 10 50 w000 1 - | 630 - 1630 | 50 | 68,0 | 32,0 | 31,0 _,
1970 83,0 13,0 4,0 100,0 - 66,40 - 4 66,0 3,0 69,0 3140 547 &
, St RIS e S S
ooty 19,0 | 70 4 2,0 }100,0 ;- | 89,0 - 1890 | 200 ;9,0 | 9,0 | 597,0
oozl on0 ) 7.0 | 2,0 1000 [ - | 86,0 = 1860 | 20 88,0 | 12,0 | 425,
R/ & 91,0 | 6,0 | 340 |100,0 | - | 80| - 18,0 | 20 : 890 | 11,0 |476,0
19141928 | 60 | 20 |100,0 . - | 640 | - ]650 | 2,0 61,0 | 330 | 5360
1915 92,0 1 60 | 2,0 10050 @ = | 550} - | 550 140 ¢ 5640 | 4440 L 58650 o]
_ ORTALAMA 89,40 8,0 | 3,0 |100,0 - 6840 | - 6840 20 § 70,0 30,0 516,Q
e i SR X e e S ‘.g‘, e T B L S ,i., §
| : i
N e e o), i : o e e o - s




TMEKLI SANDIGINDA GOXLU REGRESYON ANALIZINDY XULLANILAN DRGISKENLERIY YILLARA GURE GRLISIMI

Ek:25
) Eaekli
Toplam Briit Toplu Emeklilik Tonetim ve Igletme Ayliklary Maag Boglanan
Yillar Prin GelirleriMiLYON TL Uye Sayasa(000) Heaglar MILYON TL Odemeleri(MITYON) Giderleri(MILYON TL) MILYON TL Mermr Sayisi(000)
1953 623 489 4312 4 26 355 83
1964 566 513 5250 5 25 435 90
1565 | 721 543 5135 7 32 432 96
1966 762 561 67172 8 40 532 103
1967 s12 590, 1451 ¢ 51 575 131
1968 897 669 8596 9 55 614 117
1969 1466 709 9433 9 99 1125 179
1970 1693 ' 824 12582 9 65 1327 181
1971 4008 078 17554 6 58 3894 237
1972 4497 931 22787 11 110 4245 273
1973 5007 985 30506 > 99 47153 2590
1974 - 7l12 1038 33324 065 119 4952 300

= 1975 - 10702 1092 42874 29 168 5397 320



Ek‘_% Tolo HMEKLI SANDIGI FON AKTMLARININ GOKIU REPRESYON ANALIZIERINTE XULLANIIAN DEGHSKENLERIN

IsmaTisTixi SONUQLARI VE SEGILEN REPRESYON MODELLERI

I Deg’iEken}‘er
Bagamli &*:@ken

y=Teplam Prim Gelirleri
Bagamsaz Defigkenler

x=lye Sa.y-.l.s:.

:%I‘oplam Brilt Maagilal‘

m
I~ fjggt,;spgki Senuglar yeoabzsoxdxsox ' | | Eﬁmﬁ?@wm@mwk@:

g 2 .97'1!.2 . ,9{192

Stendart Hote _ 652.8§o ‘ .1970:1

a ~191.062 ' ~136734

b ~1 90'41-37 1.878

- a8y 160118

a '00785 =041

e | ~0245337 ~e3627

Durbun~Wetson Test 197218 : : 269486

I1I~ Fogy= -Log13.734+1.87 8ngxw1.4011 T ng-;OOA'lI mx?38271\.x/ modeli segilmigtire



Fk:26

I- Dejjigkenlor.
Bafamly Deftigkon
y=Uyelere Yap:lan Tcplu Emeklilik Odemeleri

Bafamsaz Degiskenler

x=Uye Sayisi
1
x=Topla Briit Maaglar
2
x=GSMH
3 .
X=Zaman
2
IT~ Istatistiki Sonuglar y=a+bx+ox+dxtex mwbhwh@%mlogx
TS A e B A S S/ R S S S )
R 2 , ST65TT 19329
Standart Hata 9 #90857 o223
a, /64631 2541617
b ' ~0916( _-9287 4
c -0051 9 ’593113
a 005 $.9462
e ~240849 ' .32941
Durbin-Watson Tes-b 2.05116 2.740

I1I-~ Logy= —{og25.41617+¢9287419@—5.3113ﬁogx+5 9462Logx+e32941lagx  tercih ed;lmi@'tlr.
1 2 3 4



Ek:26
I~ Depigkenler
Bajpals Defiglken
y=ToC,Bnekli Sandifinin Uyc Sayisa

Bajamsz Defiigkenler

=Zamnan “

I~ Istatistiki Senuglar, T=pidx
R 2 | 7722
Standert Hata | 133.523
a : 32 .3§2
b . | 53975
c . Pos

Durbin-Watsen Test - 262618

III~ Loy=6.1561+4+.07252x denklemi se¢ilmig¥ir.

I- Defigkenlor,
Bafamly Defiisken
y=Toplan Briit Maaglar
Bajams1z Defigkenler

X=Zaman

Logy=andx,
98559
03566

641561
07252

93776

Logy=LogatbLogx

.88492

.10080
60112

.311

6480

yw»’rbxwxz
96762
25 07067
4694889
33,634
1,695
29630



Ek:26
ITI~ y=72.81319+9.26973xil-09291x2 scoilmigtir.

I~ Degigkenlor
Bafamly Defigken

y=Emekli Sandigx Yonetim veé Sair Giderleri

Bajamsaiz Deligkenler

L -

X=Zaman _

II- Isebistild Sonugler yeodx  Isgy=Lagosblogx Logy=esbx, TepbiOx”
R2 e 89741 91611 30034
Standart Hoba . 17322 20358 18410 16.15527
a | 13.263 3.10026 . . 3:20327 26,1868
b ‘ 10.1098 «G7150 : «1/957 3.0509
o - - - 50141
Durbin-ilatson Test 1.34969 1,7024? 1.99012 ¢ 2.142480

III~ Yénetim ve Sair Giderlerinin inalizinde Logy=3.24327+.1.95Tx kullanilacakbir.
(+01355)
I~ DefZigkenler,
Bajamly Defjigien
y=Emelkli Sandifainin Difer Odemeleri
Bazamsaz Deligkenler

X=Zaman



Eke27

Mo BMEKLI

SANDICININ FINAKSAL AKX S
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F4b EMEKLI SANDIGININ WINANSAL ARTIFLERL

%

1963 1964 | 1965 | 1966 | 1967 | 19¢8 1969 | 1970 975 ’9‘;’3;‘m5r
KASA * i nle [/:01 jé _ jl 732 ;1 ] lr_E jﬁ:h@
stz wevome | S | 62 | 503 | 56 |29 A5 | 7,0 lat 13,2
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EK ; a
Ek:28

F 4b EMEKL]I SANDIGI'NIN 1963—64 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier

Finansal F1 F2 F6 R1 RS R6 R 8 Sablt | Toplam
Araclar Varhk

Banknot -

Mavduat — 50 - 50

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacakilan

Odenmis Sermaye

Odenecek Verg) +Temettu

Doviz Alacakhlan

Muhtelif Finansal Borg —8 +1 +2

Reeskont Kredl ve Avans

Tedavilldeki Tahvilier

Taanhitler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan D3 Kaynakit Krediier

Atinan I¢ Kaynakl Krediter

Tahsis Karsiiklar) +396 +asge

Teknik intiyatiar

Vadell Aitin ve Ddviz Boclan

Ufakiik Para

Deviet Tahviller) —92 —92

ftfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtsiif Finsnsal Aktifler ‘ ' —25 —14 —39

D.Y.B. Tativitiert —70 —70

Sirket Tanviileri

Sirket Hisse Senetieri ) -—49 —49

Verilen Krediler

KIT Tahviilerl

{sveren Borglar

Tuxetim Krediler| +1 +1

Konut Kredileri

KIT Hisse Senatieri

Sabit Varhiklar _ -~ 92 —92

Dafititmamis Kariar

Banka Hisse Senetler|

+2 +
TOPLAM - —s50 | —78 | —117 | —a9 | *3es | 5, | —oz | 1337

+398

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM - ~50 —78 —~117 -~ 49 +398 —12 —92 —308




Fks08

F 4b EMEKLI SANDIGI'NIN 1966—67 DSNEM|I FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesiiior

Finansal Fi1 F2 Fé6 R1 R 5 Rsa R 8 Sabit Topiam
Aragclar Varitk

Banknot +3 +3

Mevduat +85 +38s5

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakhilan

Odenmis Sermaye

Bdenecek Vergi + Temettn

Dbviz &iacaklilari

Muhtetif Finansal Borg —21

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavlldeki Tahviller

Taahhltler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Dis Kaynakll Krediler

Alman | ¢ Kaynakh Krediler

Tahsis Karsthiklari +a71 +a71

Teknik [ntiyatiar

Vadeil Aitin ve DSviz Boclan

Ufakiik Para

Devlet Tanvillert - 200 — 200

fttaya Tabi Hesap.

Dahildéki Muhablir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktitier : +118 —114 +a

D.Y.8. Tahvilieri —219 ~—219

Sirket Tahviller}

Sirket Hisse Senetjeri — 434 —44

Verilen Krediler

KIT Tahviller

Isveren Borglar:

Tuxetim Kredliari —32

Konut Kredilert

KIT Hisse Senetier|

Sabit Varlikiar —63 ~—63

Oagititmamis Kariar

Banka Misse Senetleri

+118 +a71 | +a7 1563
TOPLAM +3 +85 | —240| L3pg| —4s ~33 | —11a} | - ose3

+ ) 526
NET FON KAYNAK VEYA kisianim | 3 +85 | —z240) —82 | —aa 438 —97 | —63 | —saoe




EIC?QS F 4ab EMEKL]I SANDIGI'NIN 1968—69 DSNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimlier
Finansal
Araclar

Fi

F2

Fé

R1

R 8

Sabit
Varhk

Toplam

Banknot

Mevduat

—110

~ 110

Mevduit Munzan Karsihk

Altin Alacakliilarn

Odeninis Sermaye

Odenecak Vergi +Temetto

Ddviz Alacaklitar)

Muntellf Finansal Borg

+6

+190

+196

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviuidek! Tahvilier

TaahhUtier

Kidem Tazxminat) Sor.

Atinan Dis Kaynaki: Krediler

Aunan |l ¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsiliklar

+548

+548

Teknik | htiyatiar

Vadeil Altin ve DSviz BogGlari

Ufaklik Para

Deviet Tahvilieri

—12

—12

Itfaya Tabi Hesap.

Dahiideki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtellf Finansal Aktitier

-~ 377

—69

—446

D.Y.B. Tahviller}

~ 82

— 82

Sirkst Tahvilleri

Sirket Hisse Senetier|

+13

Verilan Krediler

KIT Tanviller

Isveren Borg¢lars

Tluketim Krediler|

- 18

—18

Konut Kredilerl

KIT Hisse Senetler|

Sabit Varhiklar

— 86

— 86

Dagititmamis Kariar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

110

— 82

— 389

+13

+554
—18

+190
—69

— 86

+757
— 757

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

-3

— 110

—82

— 389

+13

+ 536

+121

— 86

+670
—670




Ek:28

F 4b EMEKLI SANDIGI'NIN 1969—70 DOMEM| FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

FlInansal
Araglar

Kestmler

F1

F2

Fe

R1

R 5

R6

R8

Sabit
Varhk

Toplam

Banknot

+3

+3

Mevduat

+96

+9¢

Mevduat Munzan Karsihik

Aitin Alacakhtan

Odenmis Sermaye

Sdenecek Vergi + Temettu

Ddviz Alacaklilar)

Muhteiif Finansal Borg

—119

— 119

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavilldeki Tativitter

Taahhdtier

Kidem Tazminaty Sor.

Afinan Dis Kaynakh Krediler

Ainan ¢ Kaynakii Krediler

Tahsis Karsiliklars

+702

+702

Teknik |htivatiar

Vadeit Altin ve D6viz Boclan

Ufaklik Para

Deviet Tahvillert

-~ 331

— 331

|tfaya Tabi Hesap.

Dahllgsi Muhabir

Banka “fahv‘ulerl

Muhteilf Finansal Aktifier

~ 1865

- 183

~—~ 348

D.Y.B. Tahvilter

+ 59

+59

Sirket Tahviljeri

Sirket Hisse Senetleri

—62

—62

Varilen Krediier

KIT Tahviileri

Isveren Borglar:

Taketim Krediler|

Konut Krediler!

KIT Hisse Senatier|

Sabit Variikiar

Dagitiimamis Karlar

Banka Hisse Sanetier|

TOPLAM

+3

+96

+59

- 496

—62

+ 706

—302

—4

+g64

— 864

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

‘+3

+96

+ 59

— 496

—62

+ 706

—302

+864
— 864




Eke28 F4b EMEKL! SANDIGI'NIN 1971—72 DSNEM! FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier

Finansal F1 F2 Fe6 R1 R 5 R6 R 8 Sabit Toplam
Araglar Varhk

Banknot —4

Mevduat — 89 — 89

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Alacakhlary

Odenmis Sermaye

&Gdenecek Vergi + Temettt

DOviz Alacakitiar)

Muhtelif Finansal Borg +16 —770 — 754

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavilidek! Tahviller

Taahh(tier

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Di1s Kaynakih Krediler

Alman l¢ Kaynakit Krediler

Tahsis Karsiikiar) +556 +556

Teknik | htiyatiar

Vadell Altin ve D8viz Bogian

Utaklik Para

Devist Tahvillert +286 + 286

itfaya Tabi Mesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri —1

Muhtelif Finansal Aktitler +451 — 106 + 345

0.Y.B. Tahvitlerl -~ 324 —~ 324

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senetier! —9

Veriten Krediler

KIT Tahvillerl

isveren Borgiar

Tuoketim Kredtler] - +12 +12

Konut Krediieri

KIT Hisse Senetieri

Sabit Varlikiar —18 ~ 18

Dadititmam)s Kartar

Banka Hisse Senetleri —

+1199

TOPLAM —a —90 | —s324 | +737 —9 +584 | —876 | —18 | —1399

41321
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —4 —~90 | —324 | 4737 —9 +s584 | —876 | —18 | 11351




Eks28

F apb EMEKL! SANDIGI'NIN 1972—73 DOSNEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Finansal
Araglar

F1

F2

Fe

R1

RS

R &

R 8

Sabit
Varhik

Toplam

Banknot

+15

+1s5

Mevduat

—312

—312

Mevduat Munzan Karsiik

Altin Alacakhitars

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergl 4+ Temetta

Ddviz Alacakiilari

Mubtelif Finansal Borg

4244

+27s

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavildek! Tahviller

Taahhutler

Kidem Tazminat: Sor.

Alhnan Dis Kaynaklit Kredller

Atinan i ¢ Kaynakh Krediler

Tahsis Karsiliklart

+680

+680

Teknik intiyatiar

Vadell Attin ve DOviz Boglari

Ufakiik Para

Oevlet Tahvitter}

Itfaya Tabl Hesap.

Dahilldeki Muhabir

Banka Tahvilleri

+1

Muhtelif Finansal Aktifier

+29

— 244

— 215

D.Y.B. Tahvilleri

—121

—~121

Sirket Tahvliiteri

Sirket Hisse Senetieri

— 286

— 286

Verilan Krediler

KIT Tanvilleri

Isveren Borgiari

Tuketim Kredileri

— 34

— 34

Konut Krediler|

KIT Hisse Senetier!

Sabit Varhklar

Dadstitmamis Karlar

Banka Hisse Senetieri

TOPLAM

+15

+1
—312

—1l21

+29

— 286

+711
—34

— 244
244

Fo71

—971

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+1s

~— 311

—211

+29

— 286

+677

+721

— 721




Ek=28 F 4b EMEKLI SANDIGI'NIN 1973—74 ("ONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araglar

F1

F2

Fé

R1

R 5

R 6

R 8

Sabit
Varhk

Toplam

Banknot

—2

Mevduat

+a61

+as1

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakhilan

Bdenmis Sermaye

Odenecek Vergl + Temetto

Doviz Alacakiar

Muntelif Finansal Bor¢

— 204

- 208

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviideki Tahviller

e

Taahiu: i

Kidem Tazminats Sor.

Alinan Dis Kaynakh Krediler

Alinan ¢ Kaynakh Krediler

Tansis Karsiliklare

+2584

+2584

Teknik I ntiyatiar

Vadell Altin ve D8viz BocClan

Ufaklik Para

Daeviet Tahviliert

- 741

— 741

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildek! Muhabir

Banka Tahvitier!

Muhteilf Finansal Aktifler

— 1040

C—722

—1762

D.Y.B. Tahviller)

—~103

~—103 "

Sirket Tahvilleri

Sirket MHisse Senetieri

—29

— 29

Verilen Krediter

KIT Tahvilleri

Isveren Borglan

Tuketim Kredilert

— 193

— 193

Konut Kreaiter!

KIT Hisse Senatier

Sabit Varhkiar

Dagditiimamis Karlar

Banka Hisse Senetler|

TOPLAM

+a61

—103

~ 1781

—29

+2584
—197

—926

+3045
— 3045

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+a61

—103

—1781

— 29

+2387

— 926

+28a8
— 2848




Ek:23 F 4b EMEKLI SANDIGI'NIN 1974—75 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier

Flnansal F1 F2 Fe R1 R 5 R & R 8 Sabit Toptam
Araclar Varlik

Banknot —1 —1

Mevduat — 2634 — 2634

Mevduat Munzan Karsiik

Aitin Alacakiilan

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergi + Temetta

DoOviz Alacakiilary

Muhtelif Finansai Borg +5 —2 +3

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavildeki Tahviller

Taahhitler

Kidem Tazminat: Sor.

Aulnan Dis Kaynakl Krediler

Alinan i ¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsilikiari +4995 44995

Teknik Ihtiyatiar

Vadeli Altin ve D8viz Boglar

Ufakiik Para

Deviet Tabnviller) — 1608 ) — 1608

Ittaya Tabi Hesap.

Dahilidaki Muhabir

Banka Tahvilteri

Muhtelif Finansal Aktifier +354 — 249 +105

D.Y.B. Tahvilteri —-— 274 —274

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senetleri ~23 — 23

Verillen Krediler

KIT Tahvilleri

Isveren Borgian

Taketim Krealleri - 534 - 534

Konut Krediter!l

Ki T Hisse Senetler|

Sablt Varhiklar — 29 — 29

Dagitilmamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

1608 + 5000 , +5103
TOPLAM -1 —2634 | —274 | +353 ~ 23 534 | —251 -9 | 5103

:}-.-)\")6
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —1 —2634 | —274 |—1254 | —23 |+ase6 | —251 —29 |- ;466
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BAG-KUR*DA GOKLU REGRESYON ANALIZLERINDE KULLANILAN DEGISKENLERIN

Toplam Prim Gel irleri(MILYON TL)
5
689
695
677

YILLARA GORE GELISIMI

Uye, S2yasa(000),
785
1043
1190
1328

Sogyal Odemeler (MILYON TL)

0
1
I0
16

Yonetim ve Sair Gider

1l
14
22



Sfel
Eks3k L . - '
' BAG-KUR FIN AKIMLARININ . GOKLU REPRESYON ANALIZIFRINDE KULLANILAN DEGISKENLERIN Israrisrikt
SONUGLARI VE SEGILEN REPRESYON MODELLERI

I~ Defiskenler
Bagaimly Degisken
y=Prim Gelirleri

Bajamsiz Defigkenler

x-i-ﬁye Sayisa
SGSMH )
II-igtagistiki Sonuclar y=atbxyex, Logy=1 Qg%bLQ%gﬁLQ&FZ
2 . '
R 099839 699459
Standart Hata 21426097 14106
2 ~1667 o62242 ~10 74171
b | 3468926 134004468
C -«.00479 "5.80100
Durbin-Watson Test 2495289 | 2494626

III- y=1667 ¢62242+3o68926xi~.00479x2' represyon modeli segilmigtire
(+20685) (+00037)



Sfs2
Ek:3l

I- Dofigkenler
Bafamli Defisken -
y=Sosyal Odemeler

Bafimsiz J)eﬁ;@kenleg :

XTS igort al:. Uye Sagyiga

x;GSlVIH s ‘ .
II- m& il Sonuclsp Mﬁ-‘% C ( Log:LogaA-hLogmLog

r 2 99624 960
Stendart Hata 81070 16282
a 6416925 " ~58417192
b | ~02013 -2.363
c o00009 . - B465716

© Durbin-Watson Test 3415768 . » 24546

P

III- y= -6.769254.0201’%;5600093‘2 represyon modeli "v‘ér.°i'h' cdiymigtire
(400789) ( 400001) "
I- Defis kenlezf. o
y=Sigortali Uye Sayisy
Bafamsaz Degfigkeﬁlez'

x=Zaman
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EK: W

Ek233

F 4c BAGKUR'UN 1972—73 DONEM! FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Finansal
Araglar

Kesimler

F 2

R1

R 4

R 6

R 8

Sabit
Varhk

Toplam

Banknot

Mevduat

— 380

— 380

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakilars

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergl +Temettt

Doviz Alacakinari

Mubtelif Finansal Borg

+1

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviildeki Tahviller

Taahhitler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Dis Kaynakli Krediier

Ahinan I ¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsthiklary

+712

+712

Teknik Intiyatiar

Vadell Altin ve Dbviz Boglar;

Ufaklik Para

Deviet Tahvilleri

- 187

—187

Itfaya Tabl Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktifler

+2

D.Y.B. Tahvitler}

Sirket Tanhvilleri

Sirket Hisse Senetieri

Verilen Krediler

— 145

— 145

KIT Tanwviileri

Isveren Borglan

Tiketim Kredtleri

Konut Krediter!

KIT Hisse Senetler|

Sabit Varhiklar

Dagittimamis Karlar

Banka Hisse Senatlerl

TOPLAM

— 380

—187

~ 145

+713

+2
—3

+714
—714

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

— 380

-~ 187

— 145

+713

-1

+713
—713




Eks:33

F 4c BAGKUR'UN 1973—74 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

\ Keslmier
Finansal F2

R1 R4 R6 R 8 Sabit Tuplam
Araglar TT——— Varlik

Banknot

Mevduat — 745 - 745

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Ajacakhlar

Odenmis Sermaye

Bdenecek Vergi + Temettu

Ddviz Alacakiilars

Muhtetif Finansal Bor¢

Reeskont Kredl ve Avans

Tedaviideki Tahviller

TaahhOtler

Kidom Tazminat: Sor.

Ahnan Dis Kaynakl Krediier

Atinan f¢ Kaynaki Krediler

Tahsis Karsihiklars +771 +7n

Teknik Intiyatiar

Vadsit Altin ve DovIZ Boglarn

Utaklik Para

Devlet Tahvilleri —

itfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktifler

D.Y.B. Tahviilerl

Sirket Tahviller|

Sirket Hisse Senetleri

Vverllen Krediter - 20 - 20

KIT Tahvilleri

Isveren Borglan

Tlketim Krediler}

Konut Kredilerl

KIT Hisse Senetler!

8abit varliklar

Dadittimamis Karlar

Banka Hisse Senetler)

+771
TOPLAM —725 — —20 | +mn1 -7

F771
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —745 - =20 +n —6 —771




Ek$33

F 4c BAGKUR'UN 1974—75 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Finansal
Araclar

Fa

R1

R 4

R &

R 8

Sablt
Varnk

Toplam

Banknot

Mevduat

—294

— 294

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Atacaklilarn

Gdenmis Sermaye

Gdenecek Vergi + Temettt

Doviz Alacakilan

Muhtellf Finansal Bor¢

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviildeki Tahviller

Taahhltler

Kidem Tazminat: Sor.

Alinan Dis Kaynakh Krediler

Alinan | ¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsihiklars

+s14

+3g14

Teknik Ihtiyatiar

Vadell Aitin ve D&viz Boglan

Ufakitk Para

Daviet Tahvilleri

120

-~ 126

itfaya Tabl Hesap.

Oahjidek! Muhabir

Banka Tahvilteri

Muntelif Finansal Aktifier

D.Y.B. Tahvilter}

Sirket Tahvitier!

Sirket Hisse Senetleri

Verilen Krediler

-~ 363

— 363

KIT Tanhviller)

Isveran Borglan

Toketim Kredileri

Konut Kredlleri

- 30

-~ 30

KIT idisse Senetleri

Sabit Varliklar

Dagitilmamis Karlar

Banka Hisse Senetler}

TOPLAM

— 294

—126

—393

+3s14

+814
—814

"NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

—294

—126

— 393

+3g14

+814
— 814




FAd OYAK*IN YILLIK FON AKIMLARININ ANALIizi

Bk 4 I e e e -
%W'%Ylnar B Pr‘im. gghgglo' Ig'tlrak ’Sg};ﬁi‘ %igif;gal Sa# gﬁg%amgl'wllllk Blitm fEk Yar- | g::rpla Yonetim Toplam ir;m'p O
; Geliri Gelir?er»\uelﬁy?_{_,_ﬁﬁlini_ Gelirler Gelll‘lei(}p'lirlpbﬁdpmp]p“f‘;dpmp'lpi Yar 1me ﬂgrsnsrgza;l Gider! 0iderlerBIRISLERT
] (1) 1 (2 (3) (1) 5=2+3+4] (6) T=1+6 (8) (9) (10)  |11=9+10 (12) {13=11+12 14=8-13
2273 1963 S W 0 k. 2. 1.8 2 103 24 | 2 | - 26| 3 29 14
1964 116 8 .2 5 15 3 13 .34 4 F.. 1. 139 4.5 A W
1965 . 117 9 N/ S UL 1 18 5 149 . 3 3 3 43, 5 48 Q2.
1966 109 11 D 5 7 28 4 11 13 3 3 19 6 25 115
1967 16 | 12 3 13 55 4 w5 | 24 | 5 3 224 7 1 3 | 136
_..1968 123 | 16 45 4 11 18 S @625 L5 f 3 o330 . 42 e
1969 . 126 19__. 23 23 | 65 4 195 ;. 19: 5 3 AT I Lo 15 106...
1970 | 128 18 15 22 55, 5 190 53 5 4 62 | 12 1L 116
R0 OULH MO T B> 24 1..5_ .1 1 339 |16 1 8 7. 161 4 17 178 161
1972 . £68 11 17 8.l 62 .} 6. 336 L 353 b2 f AT Lo A82 4. 19 201 b 2135
1973 208 14 52 32 26 14 413 | 133 5420 1. 158 | 20 178 204
- % __ DAGTLIMI _ . ]
2963 L0859 L 14,0 1 2,0 | 8,0 1 2,0 11030 123,0 | 2,3 } - 25,0 | 3,01 28,0 | 72,0 |
1964 81,9 639 1,9 4,0 11,9 2,0 110043 25,0 3,0 | 1,0 20,0 4 4,0 1 330 1 410
1965 84,0 7,0 3,0 349 13,0 | 3,0 110040 2159 1 2,0 ; 2,0 310 | 490 1 35,0 .1 65,0
1966 , 77,0 8.9 T4 549 20,0 3;0 {100,0 940 | 2,0 : 2,0 | 13,01 4,0 | 17,0 83:0
1061 66,0 7,0 | 1740 T 31,0 3,0 j100,0 | 14,0 30 {150 | 18,0 | 4,0 | 22,0 1840
1968 63,00 8,0 | 22,0 8,3 38,0 2,0 J100,0 12,0 340 10 ] 1650 | 440§ 20,0 | 8040
_w 1969 i | 65,0, 10,0 12,0 { 11,0 33,0 (2,0 210040 36,0 350 2,0 410 | 5.0 4640 5440
1970 61,0, 10,0 | 8,0 |11,0 | 29,0 | 4,0 1100,0 [28,0- | 3,0 | 2,0 {.33,0.1.6:0] 39,0 ] 61,0 |
1971 _ _ 8150|550 440 - 'gyg,.._ y :]L_g,g g'g “.4;-.%%9% ﬁé&% : 3'8 » jeg 47 78 iigf ZS’(O) g . ﬁ'é’g 1
G 5,0 540 1) 1™ 290 41000 14090 1 430 3 D040 1.55:0. 1. B0} 0050 1 5Y59
e R T e | 8 230 | 30 J10i0 3200 | o [ o0 [ B0 | s dn0 | S0
ORTALANA ¢ 76,0 7,0 | 8,0 | 6 | 21,0 | 30 1000 |21 | 3,0 | 200 | 320 ] 40 ] 36:0 | 640

AR



Ek:36

e .. OYAN FON AKIMLARININ COKLU RWGRESYON ANALIZIFRINIE KULLANILAN DRGISKENIERIN IsrTarisTixd
SONUGLARI VE SEGILEN REPRESYON MOIELLERL

I~ Dég’i§kenler
Beganla, Dokisken
y=Toplam Prim Gelirleri
Befamsis Dofiskenler
ylropl.am Briit Maeslar

o
II- Istetistili Senudlar gzgﬁgg!—ggggs
n? _s900R]
Stand=rt Hota 2!8983
158;350
| 45
c ~e0042
d Jedl3
Durbin-Watgon Test 26815

IIT= Logyr= 349900+261374Logx~1 ¢5692L0gx=e 1507 GLOgx
. . 1 2

m@@%‘@}?w
993}29
LT

34998
24374
3456928
19076
3402490

¥

represyon modeli segilmigtire



Ek:36

I~ Defigken

Bafamly Defigken
y=Sosyal Odemeler

Bagamsiz Dofiskenler

w=Yardam Géren Uye Sayisa

1
x=Baman
2
II~ Istatistiki Sonuclar Y=atbERHex Logy=LogatbLogx+ologx
12 1 2
B2 - o
»95154 085641
Standart Hata 144393 35810
a =47+170 ~Je157
b 0418 L6766
c 2272058 08652
Durbin-Watson Test 14335 1473

11T~ y=/7 .770+.O418:c-f2.72058x2 represyon modeli segilmigtir,
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1963
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EK: ¥

Ek=38 F 4d OYAK'IN 1963—1964 DOGNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI
Kesimier
Finansal F1 F2 R1 R 5 R 6 R8 Sabit Toplam
Araclar Varlik
Banknot
Mevduat +10 +10

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacaklilar)

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergl + Temettt

Ddviz Alacakhilan

Muhtelif Finansal Bor¢ +s5 +1 +6

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviideki Tahviller

Taahhutler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan D15 Kaynakh Krediler

Alnan ¢ Kaynakly Krediter

Tahsis Kargihiklari +84 +84

Teknik | htiyatlar

Vadell Altin ve D8viz Boglan

Ufaklik Para

Devlet Tahviller|

Ittaya Tabl Hesap.

Dahitdeki Muhabir

Banka Tahviileri

Muntelif Finansal Aktifler —21 +22 - +1

D.Y.8. Tahvilleri

Slrket Tahvilleri — 25 — 25

Sirket Hisse Senetleri —23 —23

Verilen Krediler

KIT Tahvilterl

I sveren Borglar.

Tluketim Kredileri -— 20 — 20

Konut Krediter! — 24 —24

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varhklar —9 —9

Dagitilmamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

+22 +89 +101

TOPLAM — +10 —21 T2z rao +1 —9 _+101
56

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM - +10 —21 | —26 +as +1 —9 — 56




F 4d OYAK'IN 1965--1966 DONEMI
Ek:38 ®

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Keslmler
Flinansal
Araclar

Fl

Sabit
Varhk

Toplam

Banknot

Mevduat

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Alacakhtar)

Sdenmis Sermaye

Odenecek Vergi +Tamettu

Ddviz Alacaklitars

Muhtellf Finansal Borg

+10

+12

Reeskont Kredl ve Avans

Tedaviideki Tahviller

Taahhltler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Dis Kaynakh Kredller

Ahnan l¢ Kaynakli Krediler

Tahsis Karsiiklary

+107

+107

Teknik I htiyattar

Vadeli Altin ve DOviz Boglary

Ufakdik Para

Deviet Tahvilier|

{tfaya Tabi Hesap.

Dahildekl Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktitler

—21

- 20

D.Y.B, Tahvlller}

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senetleri

— 28

— 28

Verilen Kredlier

KIT Tanvilter!

Isveren Borglan

Tuketim Krediler]

—25

-~ 25

Konut Krediler|

—44

~ 44

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varlikilar

Dadititmam)s Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

—21

— 30

+117
—69

+s

+1

+126
— 126

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

—21

—24

+as

+5

+1

— 54




Eke38

F4d OYAK'IN 1967—1968 DONEM|I FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler

Finansai
Araclar

F1l

F2

R1

RS

R 6

RS

Sabit
Varlik

Toplam

Banknot

Mevduat

+7

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacaklhilan

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergi + Temetta

Doviz Alacakiilar

Muhtetlif Finansal Bor¢

+22

+1

+23

Reeskaont Kred! ve Avans

Tedaviideki Tahviller

Taahhiitler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Di1s Kaynakli Krediier

Ahnan l¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsiliklar)

+142

+142

Teknik Ihtiyatiar

Vadeli Aitin ve D6viz Boclan

Ufaklik Para

Deviet Tahvilterl|

Itfaya Tabi Hesap.

Dahilldekl Muhabir

Banka Tahvitieri

Muhtelif Finansal Aktifier

—28

—-12

—47

D.Y.B. Tahvilteri

Sirket Tahviiler|

+1

+1

Sirket Hisse Senetleri

— 37

- 37

Veriten Krediler

KIT Tahvilier!

isveren Borglan

Tiketim Kredileri

—19

—19

Konut Krediterl

—70

—70

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varhklar

Dagititmams Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

+7

— 65

+16a
—89

—12

+173
—173

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+7

— 64

+75

~11




Ek:38 F4d OYAK'IN 1968—1969 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Finansal F1 F2 R1 RS R 6 R 8 Sabit Toplam
Araclar Varlik

Banknot

Mevduat +s +5

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacaklilan

Sdenmis Sermaye

Odenecek Vergi + Temettn

Doviz Alacakitari

Muhtelif Finansal Borg —17 +16 -1

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavlideki Tahviller

Taahhitler

Kidem Tazminatt Sor.

Alnan Dis Kaynakl Krediler

Alnan [ ¢ Kaynakh Krediler

Tahsis Karsiliklar +121 +121

Teknik | ntiyatiar

Vadell Altin ve D6viz Boglari

Ufaklik Para

Deviet Tahvilleri

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal AKtitier - +17 +1 +18

D.Y.B. Tahvilleri

Sirket Tahviller| +2 +2

Sirket Hisse Senetleri — 75 — 75

Verilen Kredller

KIT Tahvilleri

Isveren Borglan

Tuketim Kredileri +3 +3

Konut Kredilerl — 73 - 73

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varliklar —

Dagititmamis Karlar

Banka Hisse Senetler}

+s +19 +124 +17 +149

TOPLAM - —75 — 90 — 149

+s6
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM - +s —56 +34 +17 - —56




B,

F 4d OYAK'IN 1969—1970 DOSNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araclar

F1

F2

R1

R5

R 6

RS8

Sabit
Varlhk

Toplam

Banknot

Mevduat

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacaklian

Sdenmis Sermaye

Odenecek Vergl +Temettﬂ

Déviz Alacaklilar)

Muhtelif Finansal Bor¢

+36

+27

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviiideki Tahviller

Taahhiitler

Kidem Tazminati Sor.

Ahnan Dis Kaynakl) Krediler

Alman [ ¢ Kaynakh Krediler

Tahsis Karsiliklary

+124

+124

Teknik intiyatiar

Vadeli Altin ve D8viz Bog¢lar)

Ufakhk Para

Devlet Tahvilleri

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktifler

D.Y.B. Tahvilleri

Sirket Tahviileri

+11

411

Sirket Hisse Senetleri

— 95

~ 95

Verilen Krediler

KIT Tahvilleri

Isveren Borgiar

Tiketim Kredileri

+7

+7

Konut Krediferi

— 52

—52

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varhklar

Dadgitilmamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

36
-6

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+30




Ex:38 F4d OYAK'IN 1971—1972 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Keslmler
Finansal
Araglar

F1

R 6

Sabit
Varhk

Toplam

Banknot

Mevduat

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacaklilan

Odenmlis Sermaye

Bdenecek Vergi + Temetto

Doviz Alacaklillan

Muhtelif Finansal Borg

—25

— 16

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavilldeki Tahviller

Taahhiitier

Kidem Tazminat: Sor.

Ahnan Dis Kaynakli Krediler

Aunan I ¢ Kaynakli Krediler

+15

+15

Tahsis Karsiliklary

+131

+131

Teknik | htiyatiar

Vadell Altin ve DYviz Boglar

Ufaklik Para

Deviet Tahviller!

fttaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtellif Finansal Aktifler

—28

+26

+s

D.Y.B. Tahvilleri

Sirket Tahvilleri

+3

+3

Sirket Hisse Senetleri

—asg

— 48

Verilen Kredlier

KIT Tahvilleri

Isveren Borglari

Tuketim Kredilerl

— 16

—~ 16

Konut Krediler|

— 5§

— 55

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varliklar

—14

—14

Dagitiimamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

+1s

+5

—76

+140

—71

— 25

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+1s

+7

—73

+69

+1

~—14




Ek:33 F 4d OYAK'IN 19721973 D&NEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Finansal
Araglar

Fl

F2

R1

R 6

R8

Sabit
Varlhik

Toplam

Banknot

+a4

Mevduat

—19

—19

Mevduat Munzan Karsilik

Aitin Alacakhlary

Sdenmis Sermaye

Odenecek Vergl +Temettu

Ddviz Alacaklilari

Muhtelif Finansal Borg

+31

+1

+32

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavildekl Tahviller

TaahhUtler

Kidem Tazminat: Sor.

Alinan Dis Kaynakh Krediler

Alnan ¢ Kaynakh Krediier

+58

+58

Tahsis Kargiliklar

+149

+149

Teknik I htiyatiar

Vadeli Altin ve D6viz Bogclar)

Ufakhik Para

Deviet Tahvilleri

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahviller}

Muhtelif Finansal Aktifler

—17

D.Y.8. Tahvlileri

Sirket Tahvileri

+20

+20

Sirket Hisse Senetleri

—135

— 135

Verilen Krediler

KIT Tahvilleri

Isveren Borglar:

Tuketim Krediterl

Konut Kredileri

— 86

— 86

KIT Hisse Senetierl

Sabit Varhkilar

—21

Dagititmamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

+a4

—19

+12

+20
— 152

+180
—86

— 21

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+a

+39

+12

—132

+94

—21




Ex:38

Fa4d OYAK'IN 1973—1974 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Finansal
Araglar

Kesimier

F1

F2

R 6

Sabit
Varlik

Toplam

Banknot

+1

Mevduat

+2

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacakhlan

Odenmis Sermaye

Gdenecek Vergl +Temetty

Duviz Alacakistari

Muhtelif Finansal Bor¢

+aa

+132

+176

Reeskont Kred! ve Avans

Tedavilldekl Tahviller

Taahhttier

Kidem Tazminat: Sor.

Alinan Dis Kaynakh Kredller

Alinan l¢ Kaynakl Krediler

—73

—~73

Tahsis Karsihklar)

+2907

+297

Teknik I ntiyatiar

Vadeli Altin ve Ddviz Boclan

Ufakiik Para

Devlet Tahvillerl

Itfaya Tabl Hesap.

Dahitdeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtetif Finansal Aktifler

— 53

D.Y.B. Tahvilleri

Sirket Tahviller)

Sirket Hisse Senetleri

— 233

— 233

Verilen Kredlier

KIT Tahviiteri

Isveren Borglari

TUketim Krediler|

— 16

-~ 16

Konut Krediler!|

— 126

—126

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varhklar

- 26

— 26

Dagitiimamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

+1

—73

+8

— 242

+341
—142

+132
—~53

— 26

+483
— 483

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM +1

—71

+s

—190

+199

+79

— 26

F287
— 287




Ek=38 F 4d OYAK'IN 1974-1975 DOSNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal Fl1 F2 R1 RS R6 R38 Sabit Toplam
Araglar varhik
Banknot —_
Mevduat +a +a
Mevduat Munzan Karsihik
Attin Alacaklilan
Bdenmis Sermaye
| Odenecek Vergl + Temetta
Doviz Alacakiitan
Muhtelif Finansal Borg +101 | —126 —25
Reeskont Kredi ve Avans
Tedavilldekl Tahviller
Taahhitier
Kidem Tazminat) Sor.
Alinan Dis Kaynakh Krediler
Alnan I ¢ Kaynakl Krediler +asg +48
Tahsis Karsihklari +298 +298

Teknik | htiyatiar

Vadell Aitin ve D6viz Boglar

Ufakhk Para

Deviet Tahvillert

Ittaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvlllert

Muhtelif Finansal Aktifier + 20 — 27 —7

D.Y.B. Tahvilter)

Sirket Tahvlileri -6 —6

Sirket Hisse Senetleri —127 —127

Verilen Krediler

KIT Tanvilleri

Isveren Borglari

Tuketim Kredileri - — 20 — 20

Konut Kredileri —103 — 103

KIT Hisse Sanetieri

Sabit Varhklar —62 —62

Dagitiimamis Kariar

Banka Hisse Senetler]

+3
TOPLAM - +s2 [ +20 | —133 | 7323 | —153 | —e2 T339

+ 348
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM - +s2 +20 | —133 | t276 | —153 | —e2 | 1323




Fie OZEL BLEKLI YD Y.DoIN oV IKLARININ (1967-76 dénemleri igin)! FON AKIMLARI ANALIZI

' P ___Fou Giriguri . FON _CIKISIARL >
Eks. < e e — y & .
A - - 7 . — S MiLvow L
Prim - iMeviuat | Bamka 4000 VY manyiy |fgtirakc |Taplam | gaye | Toplam g o, | YoueRim Peplam | NE® PN |
Tall o I . ¢ | Tkraz . ) Finansal ] BRUT ’ veSair » !
mj."mar delirleri|Faizleri Ik?amlyﬁe aisTord Gelirler Gelu*;eri Golirler Gelirlen Golirler C)d.emele:q Giderler Gider e
] (1) (2) (3) (4): (5) (6)  [(1e2+3+445) (8) K9=147+8) § (10) | (11) Kiz=1o+1) (33=922) |
1967 29 3 - - - L 4 2 4 35 & pi 7 28
1968 46 5 - - 2 4 11 8 6.5 I 2 13 5
1969 | 58 é - - ] ® L | g 1 3 Il #5
dgaf T3 4 & | - L - 1 ® | € | 8 1> 1’3 e wo | | -
m B | 16 - - t_ |1 5 | 2 | | » 14 Jm T s
2972 183 9 - - ® - W6 19 fm 1. Lf {4 r
913 | A9 j e | 4 | e 9 A 43 o L M 48 T 35 e
avs oee | s ;. » w_ - 4 15 40 | e Q T i
19§ G | W | A e | w 29 % ’ ;S | 668
e | X | 45 . 8 | e = 109 1z W % |
B . % lmatene] | 4 |
w09 | 86 - = § = J =8 je | 5 el | 29 || D |
1968 | 108 | TT - - B Bt | 6% | 86,9 12,3 W00 {369 i 31 |l Sp
1965 | 153 | 1,8 - | o lek | 89 | 24,3 [mys [10 1208 || 39 [24,7 Toa
1970 T5¢T 748 - o=l 1g9 58 £5.5 g 100, [|:22,3 |l 3,9 2692 13,83 |
! ) ] 1 ) 1 %% 10049 23,1 || 3T [126,2 13.8
19T ] Y5 | 1243 - - 3 3 Iy ’ 043 2
w72 | 69,1 | 10,7 - i G2 | Me2 13,7 ;120043 1| 19,7 13,3 |P%WO 0
913 |80y | 58 | 7 | w8 | 28 48 || 13,8 5¢8 {10040 13,8 49 18 1 84,2
1974 80,8 5¢4 S S S 5e4 15,6 3,6 1i100,0 4,8 ({22 i71,0 |! 83,0
175 [ 838 | 39 | = b 43 | 29 [l 4 [ I8 | 53 2000 | 11,8 11,6 13,4 | | 866
we |85 e | - b a3l [ % [ ma |60 w00 |32 |13 (145 8545
'QREW 1 1144 (% 2 D D Y & Lq6 14,8 T8 100,0 17935 | . 273 20,08 19292 -




Elc:40 F4d 0ZEL EMEKLI VE YARDIM SANDIKLARINDA QOKLU RHPRESYON ANALIZLERINDE KULLANILAN
DEGISKENLERIN YILLARA GORE GELISIMI

Sller Toplom Prin GeliplersOULION TD) [y Swpea(600) Ortaloms Gimltk Uopet  GEVE(MELION 11)
1467 . 29 13 2583 | 101481
1968 26 T . a2 112493

1969 | 58 1 32.13 124893

1970 11 80 o a ' - 3532 147776
1971 T 93 - o :f1 23 39,32 A 192602

19’(2 ‘ 123 : | 538 ‘ 43,87 240809
19713 219 ;s 54441 309829 ©
1974 o o3 o 66426 | 427095
ws 646 o 0 . 85455 | 531561

1976 o e s 9580 572513



aueudmny 257
SUHSRNUL T

EX@/1 Fle UBBL BMEKLI VE YARDIM SANDIKLARINDA GOKLU REPRESYON ANALIZLERINIE XULLANILAN
SISKENLERIN ISTATISTIKI SONUGLARI VE SEQIIEN REPRESYON MOTELIERI

y=Tolam Prim Golivlari
II- istetistild Sopugler Lol Rz IoRI-LognibIoR Tepsbior
R 2 418536 97666 6391 97260
Stendart Hata 1321604356 28395 S 508314966
a | &199210.@2 10419835 10.2043 7_29@-8%2
k) 49428.52 31050 14255 ~5T177 631
o - - - 151784462




Ek:41

I- Degiskenler
Bagamly Defisken
y=Uye Sayisx

Bagamsaz Degiskenler

x:Zaman
II- iu atistild S u.le‘»r pis =52 Logy=apbx Logy=legablogy mmé
3 95298 95685 1 W9l922 95837
Standart Hata 3644309 . «11700 +16009 36550883
s oI ouT 90463 11340.8
b 51084903 2715 «625 37424130
. - - - 151863
Durbin~Watson Test 1.3Sé 1047231 1-315 1‘48:(

IT1- y=9‘518.436+5108 903x mcdeli »eegilmegﬁr.



Ek:41

I~ Degiskenler

y=Yonetim ve Sair Giderler

Bagamsaz Defiskenler

x=Zaman
II~- Istatistikl Sonuéliaf' z—-it'li:_t' E‘fjﬁ “Kogye-logaﬁ'blogx Ymatbxiex 2
e «95804 91054 89742 «99035
Standart Hata 902.263 $2332 $29268 262,602
a 163.981 T o244 o 7.153 13334436
b 13424515 2715 14002 465.4?.4
o - - = T o454
Durbun~Watson Test #4768 11414 14806 1.272

III- y=1333.436+4§§.424x+9{ .454x2 represyon modeli $eroih edilmigtir.
(1884211) (204132) |




Ek:41

I~ Degigkenler
Bagimly Defisken

y=Yardim Géren Uye Sayisa

Bafamsiz DeZigkenler

X=Zaman

II- Igtatistiki Sonuclar

r 2

Standart Hata
a

b

<

Durbin-ﬁatson Test

III- y=1835+223-212,76/%+52e528c> pepresymn modeli 4eroih odilmighire -

z=aa+b;g
| 566522
T14906
1047 +409
312445

14159

Logy=eibx
.6431;5_. '
+20348
T 2018
2127

1%

Logy=Loga+blogx

44976
o36443
T 6248
o376

10330

Y=atbx+ox v2

81163
616,194
18354223
212,764
524520
24542
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Eksd3

F 4e OZEL EMEKLI VE YARDIM SANDIKLARI'NIN 1966—1967 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Finansal
Araclar

F2

RS

R 6

R 8

F3 Sabit
Varhk

Toplam

Banknot

Mevduat

- 16

—16

Mevduat Munzan Karsiik

Altin Alacaktilan

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergl + Temetta

Ddviz Alacakliary

Muhtellf Finansal Borg

+5

+5

Reaskont Kredl ve Avans

Tedavilldeki Tahviller

Taahhitier

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Dis Kaynakl Krediler

Anhnan l¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsihiklary

+25

+25

Teknik | ntiyatiar

Vadell Aitin ve D8viz Bogclan

Ufakiik Para

Deviet Tahvilleri

iItfaya Tabi Hesap.

Dahlldeki Muhabir

Banka Tanvilleri

Muhtelif Finansal Aktifier

D.Y.B. Tahviileri

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senetleri

Verllen Krediler

KIT Tahviller)

Igveren Borglari

Tlketim Kredileri

Konut Krediler|

KT Hisse Senetieri

Sabit Varlikiar

Dagitiimamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

-17

+25

+5

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

~-17

+22

+5




Ek'43 Fde OZEL EMEKLI VE YARDIM SANDIKLARININ 19671968 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI
L]

Kesimier

Flnansal F2 R1 R R 6 R 8 F3 Sabit Toplam
Araglar Varhik

o

Banknot

Mevduat —1 —1

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacakhlan

Sdenmis Sermaye

OGdenecek Vergl + Temettu

Doviz Alacaklilar

Muhtelif Finansal Borg +3 +3

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavildeki Tahviller

Taahhutler

Kidem Tazminat) Sor.

Ahnan Dis Kaynakh Krediler

Anhnan l¢ Kaynakih Krediler

Tahsis Karsihiklari +49 +ag

Teknik I htiyatiar

Vadeli Altin ve D8viz Bogclarn

Ufakhik Para

Deviet Tahvilleri

itfaya Tabil Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri —12 —12

Muhtelif Finansal Aktifier -7 —~6 R — 13

D.Y.B. Tahvliler} - 14 —14

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senaetler! —

Verilen Krediler

KIT Tahvilteri

Isveren Borgian

Tuketim Krediler +1 +1

Konut Krediler| ~9 —9

KIT Hisse Senetler!

Sabit Varhiklar — 4 —a

Dagititmamis Karlar

Banka Hisse Senetlerl

+ +
TOPLAM —13 - —14 I8 3

IHi+

Hd o
Lol VIO

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —13 - —14 +a1 —4 —6 —4




Ek=43 Fa4e BZEL EMEKLI VE YARDIM SANDIKLARI'NIN 1968—1969 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Aracglar

Sabit
Varlik

Toplarn

Banknot

Mevduat

— 10

— 10

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Alacakislary

Odenmis Sermaye

Gdenecek Vergl +Tematto

Doviz Alacaktilarn

Muhtelif Finansat Borg

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviideki Tahviller

Taahhltler

Kidem Tazminati Sor.

Alman Di1s Kaynakli Kredller

Aninan | ¢ Kaynakli Krediler

Tahsis Karsihiklar)

+s53

Teknik Ihtiyatiar

Vadeli Altin ve D6viz Bogclars

Ufakhk Para

Deviet Tahvilleri

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktifler

+1

-4

D.Y.8. Tahvilleri

Sirket Tahvlileri

—10

Sirket Hisse Senetler|

Vertlen Krediler

KIT Tanvilleri

Isvaren Borglan

Tuketim Kredileri

Konut Krediler)

KIT Hisse Senetleri

Sablt Varhklar

Dagitilmamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

— 16

—18

g

T+53
—53

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

— 16

—18

—3

+50

— 50




F 4e OZEL EMEKLI VE YARDIM SANDIKLARI'NIN 1969—1970 DSNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Eks:d3
4 Kesimier
Finansal F2 R1 RS R6 R8 F3 Sabit Toplam
Araglar , ' Varhk
Banknot
Mevduat —56 — 56

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacakhlary

Sdenmis Sermaye

Odenecek Vergi +Temetta

Ddyviz Alacaklari

Muhtelif Finansal Borg +6 +6

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavilldekl Tahviller

Taahhiitler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan D15 Kaynakh Krediler

Alinan i ¢ Kaynakli Krediler

Tahsis Karsiliklar) +135 +135

Teknik | htiyatiar

Vadeli Altin ve DOviz Boclar

Ufakitk Para

Devlet Tahvilleri ) -

itfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktifler ’ -—19 —2 —21

D.Y.B. Tahvilleri

Sirket Tahvilleri —09 . . =9

Sirket Hisse Senetleri . —~18 —18

Verilen Krediler

KIT Tahvilleri

isveren Borglar)

Tuketim Kredileri

Konut Kredileri . —4 —a

KIT Hisse Senetler}

Sabit Varhiklar -~ 33 — 33

Daditilmamis Karlar

Banka Hisse Senetleri - —

+__125 +6 +141

TOPLAM - | —27 5 —2 —33 | 1in

+131
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | — 56 - —27 | t11| —13 | —2 | —33 | —131




Ek:43

F d4e &ZEL EMEKLlI VE YARDIM SANDIKLARI'NIN 1970—1971 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Finansal
Araclar

F2

R6

R 8

F3 Sabit
Varlik

Toplam

Banknot

Mevduat

— 40

—40

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakilan

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergl + Temetto

Dbviz Alacaklilar

Muhtelif Finansal Bor¢

Reeskont Kredl ve Avans

Tedavlideki Tahviller

Taahhitler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan D13 Kaynakh Krediler

Alinan | ¢ Kaynakis Krediler

Tahsis Karsilikiary

+o8

+9s8

Teknik | htiyatlar

Vadell Altin ve Ddviz Boglan

Ufakhk Para

Devlet Tahvilleri

Itfaya Tabi Hesap.

Danlideki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtellf Finansal Aktifler

0.Y.B. Tahviller}

Sirket Tahvlileri

Sirket Hisse Senetleri

Verilen Krediler

KIT Tanvilieri

Isveren Borgiar)

Tuketim Kredileri

Konut Krediteri

KIT Hisse Senstleri

Sabit Varhiklar

— 16 — 16

Daditilmamis Kariar

Banka Hisse Senetler!

—13

—13

TOPLAM

~-53

- 15

~+o8

-5 -1 | 33

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

— 53

~— 15

+389

-— 89




Ek:43

F 4e OZEL EMEKLI VE YARDIM SANDIKLARI'NIN 1971—1972 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Finansal
Aragilar

Kesimier

F2

R 6

RS8

F3

Sabit
Varhk

Toplam

Banknot

Mevduat

— 315

— 315

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Alacakhilar

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergl + Temetto

Ddoviz Alacakhlary

Muhtelif Finansal Borg

+25

+25

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavlidek! Tahviller

Taahhdtler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan D15 Kaynakls Krediler

Alinan ¢ Kaynakli Krediler

Tahsis Karsiiklari

+681

+681

Teknlk | htiyatiar

Vadell Altin ve Déviz Boclarn

Utaklik Para

Deviet Tahvilleri

itfaya Tabl Hesap.

Dahiideki Muhabir

Banka Tahvilleri

Mubhtelif Finansal Aktifler

—11

D.Y.B. Tahvitleri

Sirket Tahvilleri

~123

— 123

Sirket Hisse Senetleri

— 104

- 104

Verilen Kredlier

KIT Tahvillari

Isveren Borglar:

Tuketim Kreailer|

Konut Kredilerl

—18

—18

KIT Hisse Senetler!

Sabit Varliklar

-~ 111

—-111

Dagitilmamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

—22

—22

TOPLAM

- 337

—227

+e81
—19

+25
-9

—2

*7s8

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

-~ 337

- 227

+662

+16

-2

+678
— 678




F de &ZEL EMEKL! VE YARDIM SANDIKLARI'NIN 1972—1973 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Ek:43

Kesimier
Finansat F2 R1 RS R6 R S8 F3 Sabit Toplam
Araglar Varlik

Banknot

Mevduat —~ 43 — 43

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakhitary

Odenmis Sermaye

Odenacek Vergl +Tomettu

Doviz Alacakhian

Muhtellf Finansal Borg +17 +17

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavtildeki Tahviller

Taahhutler

Kidem Tazminati Sor.

Ahnan D15 Kaynakh Krediler

Alinan l¢ Kaynakh Krediler

Tanhsis Karsihiklan +3186 +316

Teknik I ntiyatiar

Vadell Altin ve DOviz Boglarn

Ufaklik Para

Devlet Tahvilleri -

itfaya Tabi Hesap.

Dahitgskl Muhablr

Banka Tahvilleri

Muntellf Finansal Aktitier —6 ~9 -~ 18

D.Y.B. Tahvilleri

Sirket Tahvilleri —119 —119

Sirket Hisse Senetleri — 23 — 23

Verilen Krediler

KIT Tahviiler!

Isveren Borglari

Tuketim Kredller} +3 +1

Konut Krediler} —11 —~11

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varhkilar — 41 -—41

Dagitiimam)s Karlar

Banka Hisse Senetier| — 82 — 82

7 +334
TOPLAM —125 — —142 t31117 +1 -9 —a1 | T334

—6
+317
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —125 - —142 | +306 +11 -9 —41 ] —317




Ek:d3

F 4e 6ZEL EMEKL! VE YARDIM SANDIKLARI'NIN 1973—1974 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araclar

F2

R1

R 6

R 8

F3

Sabit
Varlik

Toplam

Banknot

Mevduat

—~— 68

— 68

Mevduat Munzan Karsilhik

Altin Alacakhilan

Odenmis Sermaye

Odeneocek Vergl + Temettn

DOviz Alacaklitar

Muhtelif Finansal Borg¢

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavilidekl Tahviller

Taahhiitler

Kidem Tazminat) Sor.

Alnan Dis Kaynakit Krediler

Alnan ¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsih:klary

+aa0

+440

Teknik Intiyatiar

Vadell Altin ve DOviz Bogclan

Ufakhk Para

Deviet Tahvilter)

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildek! Muhabir

Banka Tahvlilleri

Muhntelif Finansal Aktitier

—12

D.Y.B. Tahviller}

Sirket Tahvilleri

— 96

- 96

Sirket Hisse Senetleri

— 184

— 184

Verllen Krediler

KIT Tahvilleri

isveren Borglari

Tuketim Kredlieri

Konut Krediteri

KIT Hisse Senetleri

Sabit Varlikiar

— 54

— 54

Dagitilmamis Karlar

Banka Hisse Senetleri

—14

—14

TOPLAM

— 82

— 280

+440
—12

— 54

440

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

— 82

— 280

+a28

— 54

Fazs
— 428




Ek:43

Fde 8ZEL EMEKLI VE YARDIM SANDIKLARI'NIN 1974—1975 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimter
Finansal F2 R1 R 5 R 6 R 8 F3 Sabit Toplam
Araglar Varhik

Banknot

Mevduat - 360 - 360

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacaktilary

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergi +Temettu

Doviz Alacaklilar

Muhtelif Finansal Borg +ay 447

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavlldeki Tahviller

Taahhutler

Kidem Tazminat) Sor,

Alinan D1s Kaynakh Krediler

Alinan | ¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsiiklan +766 + 766

Teknik Intiyatiar

Vadeli Altin ve Dbviz Boglarn

Ufakhk Para

Deviet Tahviller} +3 +i

{tfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahviileri

Muhtellf Finansal Aktifler +46 —1a +32

D.Y.B. Tahviller|

Sirket Tahviller} — 203 -~ 203

Sirket Hisse Senetleri — 199 -~ 199

Verilen Krediler

KIT Tahvllleri

Isveren Borglari

Tuketirm Krediler| -5 ~5

Konut Krediter| — 16 — 16

KIT Hisse Senetleri

Sablt Varliklar — 85 — 85

Dagitilmamis Karilar

Banka Hisse Senetieri + 22 +22
TOPLAM tz2 +1 —402 t72516 +93 | —1a | —s85 fggg

+ + + g5 | T839
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | — 338 1 —402 745 93 14

— 839




EK: ¢
Ek:M F 4 SOSYAL GUVENLIK KURUMLARINDA (1963—75 DONEMLERI ICIN) FON AKIMLARI ANALIZY
FON GIRISLERI MILYON TL. FON CIKISLARI
Prim Gelirieri Toptam |Mevduat | Konut | Tanvit | istirak | Sair | Toplam | Sair Toplam Sosyal &demeter Toplam Toplam Toplam MNet
v ilar F 42 Fab F 4c F ad ™k ge G:;Tm Feteer F':;:I:ivi il ;:::T:-l 2:;?::: cetrer Gslril:rer F 4a F 4b Fac Fad | Fae S:es:qilxer c\;/f;':f;: Gigzrjl‘eri Giri':::i
. t1) (2) (3) 4) (5) (6) 7‘:3;3; (8) {9=1+7+8 (10) (1) 12=10+11}13=9-12
1963 734 623 | — 93 1.450 50 3 146 9 23 231 81 1.762|317 395 - 26 - 738 208 946 816
1964 855 666 - 116 1.637 62 5 165 11 32 275 91 2.003[370 447 - 39 - 856 245 1.101 902
1965 1.069 721 - 117 1.907 73 9 177 18 37 314 99 2.320{174 498 - 43 - 715 307 1.022 1.298
1966 1.335 762 - 109 - 2.206 66 13 267 26 43 415 | 105 2.726 | 208 549 - 19 - 716 400 1.176 1.550
1967 |- 1.640 812 | — 116 29 2,597 58 33 312 47 33 483 | 125 3.204 240 595 - 32 6 873 488 1.361 1.843
1968 2.040 897 - 123 46 3.106 67 38 391 67 44 607 | 164 3.878|295 634 - 33 11 973 570 1.543 2.335
1969 2.543 1.466 - 126 58 4.193 69 52 475 45 55 696 | 200 5.0891352 1.147 - 79 16 1.594 728 2.322 2,767
1970 2.973 1.693 | — 128 79 4.873 71 62 567 44 57 807 | 209 5.894 387 1.347 - 62 23 1.819 916 2.734 3.160
1971 3.466 4.008 | — 2717 93 7.844 | 101 7% 646 50 65 938 | 255 9.037427 3.908 - 161 30 4.526 1.192 5.718 3.319
1972 4.438 4.497 75 268 | 123 9.401 | 111 97 730 59 71 1.068 | 330 10.798{503 4.266 - 182 35 4.986 1.368 6.353 4.445
1973 6.423 5.007 | 689 308 279 12706 | 139 122 884 130 65 1.340 | 366 14.411 (565 4.769 1 158 48 5.541 1.939 7.480 6.931
1974 8.820 7.112 | 695 372(Tah.) 332 17.331 | 205 134 | 1.208 120 84 1.751 - 19.082{683 5.017 10 233 61 6.004 2.638 8.642 10.440
1975 | 13.459 10.702 | 677 437(Tah.}) | 646 25921 | 393 166 { 1.730 119 [ 145 2553 | — 28.474 875 6.426 16 183 91 7.591 3.187 10.778 17.696




EK : 43

F 4 SOSYAL GUVENLIK KURUMLARINDA (1963—75 DONEMLERi ICIN) FON AKIMLARI ANALIZ!

Ekdd
FON GIR!SLER! Fe FON CIKISLARI
Prim Getirleri Toplam | Mevduat) Konut Tanvil | istirak Sair Toptam. | Sair Toplam
Prim Faizteri | Kredi | Getirieri| Gelirteri | Finansat| Finansat | Gerirter |  Brt Sosyal Odemeler Toplam Toptam Topiam Net
vuliar F 4a Fab F ac F ad Fae | Gelirleri Faizteri Gelirter | Getirler Gelirler Sosyal Yonetim Brut Fon
(1 (§3) 3 (%) (5) 6) (7)=2+3 (8) (9Y = l'F aa F ap F 4c F ad F 4e bdemeler Giderteri Giderleri Girisleri

+4+5+6 1+7+8 (10 (11) 12:10+11 ) 135912
1963 420 35,0 - 5,0 - 82,0 3,0 - 8,0 1,0 1,0 13,0 5,0 100,0 |18.0 22,0 - 2.0 - 420 12,0 54.0 46.0
1964 43,0 33,0 - 6,0 - 82,0 3,0 - 8,0 1,0 2,0 14,0 4,0 1000 19,0 22,0 - 2,0 43.0 12,0 55.0 45,0
1965 46,0 31,0 - 5,0 - 82,0 3.0 - 8,0 1,0 2,0 14,0 4.0 1000 | 8.0 21,0 - 2,0 - 31,0 13.0 440 56,0
1966 49.0 28,0 - 4,0 - 81,0 2,0 - 10,0 1,0 2,0 15,0 4,0 1000 | 8,0 20,0 - 1,0 - 29,0 15,0 43,0 57,0
1967 51.0 25,0 - 4,0 1,0 81,0 2,0 1,0 8,0 2,0 2,0 15,0 4,0 1000 | 8,0 19,0 - 1,0 - 28,0 15,0 43,0 57,0
1968 53.0 23,0 - 3,0 1,0 80,0 2,0 1,0 10,0 2,0 1.0 16,0 4,0 1000 | 8.0 16,0 - 1.0 - 25,0 15,0 40,0 60,0
1969 50.0 29,0 - 2,0 1,0 82,0 1,0 1,0 10,0 1,0 1,0 14,0 4,0 1000 | 7.0 23,0 - 1,0 - 31,0 14,0 45,0 55,0
1970 50.1 29,0 - 2,0 1,0 83,0 1,0 1,0 10,0 1,0 1.0 14,0 3,0 1000 | 7,0 23,0 - 1,0 - 31,0 16,0 470 53,0
1971 38.0 45,0 - 3,0 1,0 87,0 1,0 1,0 7,0 1,0 - 10,0 3,0 100,0 | 5,0 43,0 - 2,0 - 50,0 13,0 63,0 37,0
1972 41.0 42,0 1,0 2,0 1,0 87,0 1,0 1,0 7,0 1,0 - 10.0 3,0 100.0 1 5.0 39,0 - 2,0 -~ 46,0 13,0 59,0 41,0
1973 45.0 35,0 5,0 2,0 1,0 88,0 1,0 1,0 6,0 1,0 - 9.0 3.0 100,0 § 4,0 33,0 - 1,0 -~ 38,0 13,0 51.0 49,0
1974 46.0 37,0 4,0 2,0 2,0 91,0 1,0 1,0 6,0 1,0 - 9,0 - 100,0 | 4,0 26,0 - 1,0 - 31,0 14,0 45,0 55,0
1975 47,0 38,0 2,0 2,0 2,0 91,0 1,0 1,0 6,0 1,0 - 9,0 - 100,0 | 3,0 230 | — 1,0 -~ 27,0 11,0 38.0 62,0
Ortalama | 46,0 33,0 1,0 3,0 1,0 84,0 2,0 1,0 8,0 1,0 - 12,0 4,0 100,0 | 8,0 25,0 - 2,0 - 35,0 14,0 49,0 51,0




F4 SOSYAL GQUVENLIXK KURUMLARININ FINANSAL AKTIFLERI

1963 | 1964 | 1965 1066 1967 1968 11969 '1970 1071 ! 1972 1973 | 1974 | agrs | 19SS E
- : | ; I i N | ORTALAMASI |
'Kaaa - ; 1 2 | 2? :5 J: 9 ».w?‘}:_, 8{ ' -B ! - 13 23 4 5‘ --,6 T p t
Vadesiz Mevduat . 231 | 293 + 314 . 349 - 291 537 "60§_._§“_§g9 ) | 16331 297 | 3069 3193 | 643 1505 _
Wadeli Mevduat L 616 | 803 | 818 10 | 69 L T63] 8l 8 .95 .-V‘.1;4,§9,Tﬂ 1721 L 2405 | 4025 | 128]
Movaust feplem . ST 1096 | 2132 099 | 988 | 1300 1525 | 1504 | 2587) 3566, 4790 | 5598 10255 | 2192
DeVadeli Krediler . a3 4 3 g Fp o A 427 209 39| 36 36 36 27 15 1 54
onut Keodilers | 489 | 06 | 73T) 8T | 1004 | 1237 1530 | 109 | 23Th M} ¥, 4B sms | AT
Tiketim Kredileri 170 | 18L | 231256 ; 281 ; 3011 314, 300 { 298 293 326 529 | 1064 | 30 |
Yisa Vedoli Xveai | 22 | T | = 1 9.1 = 26| 8| 81 -1 - 15| 65| s8] 78 |
fredi Teplami [ 724 | 8% 99911179 , 1332 ; 1626 | 2149 | 2246 | 27051 3250 | 4137 } 5534 | 7723 264§
Devlet Tahv;llerl 1850 1912 | 195111984 | 2162 | 20021 2195 | 2506 | 2396] 2112 | 2243 | 3000 | aar 2405
DoYsB, Tawillers | 333 | 613 | %_3?? 2093 | 3122 | 43331 5652 | 6524 | TUL5| 6328 110403 | 13401 | 17000 6115 ]
Banka Téhvilleri 192 { 194 ] 190 ! 190 191 186 | 186 | 17 1691 161 | 145 132 117 172
Sirket Tahvilleri o142 60 | 54 Mm% 9 { 96 95¢ 2151 314 419 | 628 170
Tahviller Toplam | 2392 | 2861 | 3066j4321 | 5592 | 6812, 8137 9212 | 9715|1087 13105 | 16992 | 22492 | 8922 4
Hisse Senetleri | 255 | 327 | 4641 516 | €02 | 701 TI% 4 5L | 1217} 1400 } 1926 | 2386 | 2713 1094
Tegmue pens, | 266 | n ssl o | e 98l sl s | o8 | e| o L2 4
Seir Finansal Aktif | 70T {m.ﬁ??._,__.‘_.,Mi%,};’é{{. 1624 | 1830 229 4 3231 | 4237} 4333 ] 5187 8153 | 10642 3508
Pinansal Albif Toplam| 5092 | 5987 | 720218561 110193 | 12572 1495§;§_17319 120627123455 129218 | 36788 ] 53672 | 19062 ...k
N L . | I SR ﬂﬂt —— # FEUSRRUSSE NP SR OO ‘__.._1'.
e e I S e A 2; USRS R UINFS O VNN SRS NU




¥4 SOSYAL GUVENLIK KXURUMLARININ FINANSAL AKTIFLERI

Ek:

; ! 1963 11964 ;1965 i | " 7 ’ORTALAMASI

: ; :

{
W IPCPUY S p—
i

8
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...
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209, 4i3) _&Ti 3 6,, 19 894105 | 82 | 116 L Ty
Vadeli Mevaust | 12,1 | 134 11,3 87 6,8 60! 521 5,1} 46/ 83, 59 L 62| T 6B
‘ 16,6j 18,3 | 1547 9471 10,3} 10,2 87 12,5; 1542 16,4 14, 4 S 19,0 14,7
a8y S Al a3 AL 03] 191 a2, A 1,;4, . 11' ) 1 AT B NS X N
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- TOREN

-4
{
F

7
§
...+-.. - ;

Mevciu?.t Toplam;. .

oo x

O‘.V.Kred11er

it A e b e =t

Konut_ Kredileri L9 16 ‘ 10,3.

T e

Tiiketim Kredileri 343 3,1 342

'Kase Vadeli Krediler | 4] Ll TofooPl Ty el < p U T N N I N SO U .
Krediler Toplamy | 14,2 ) 139 : 1349 307 333 12,91 T4,3] 12,07 13,1 1_3,,,9 14 2 4 ;4,_3 T 1 N U . S

”....}{_..m.rw "

'
i
l

e ol

‘Devlet Tehvilleri ! 36,3 3240 | 27,0] 23,1 | 2142] 17,5, 14,71 1495 11, 5 *, 219 | I .} T.p .88 12,6
|DoYeBelehwillors | 6551 10,2 | 1940 045 | 8] 1) 345 35,5 85,6 | 346 | 3,6 | 324
Banka Tehvilleri | 3,81 32| 2y 22 1,8 14l L,2] 1,0] 8. 41| .54 43 BT S

\Sirket Tehwillord . ..l __ o4 IS S Lw...i..u,,,\_mz,h,_wé_i, 290 Lk 10 1)

Tehviller Toplamy i AT,0| 46,1 | 4945 5044 . 5444} 54,1.4__54,4,“ 53530 4Teb o 4§,, e 4,9 . 4337..._.,.N.=.._.4_1.8 b 68,
‘Hisse Senetleri (201 51 604). 6430 5491 . 546 512’ 2k 5.:9 . 6:' 636, ;. 632 | 50 1 . .51

\Tagarruf Bono 3931 2,8 _g% 1yl 48 18A 96 19 l . 14 ' s 12_*1 ,‘.‘...,_Lg.,.,,.f._. oo N SRR 1- S
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Z
]

; : ; : e
Sair Finansal Altif i 13,9 13,4 13,7) 1640 15"9 1643 15 3 19' ’7 18,4 1 1747 [ 2Le2 1949 j 1844
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EK: 48

F5 OZEL KALKINMA BANKALARI'NIN 1963—1964 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARL

Kesimler

Finansal F1 F2 R1 RS R6 R7 R& 32:’;‘;
Araglar

Daditil-
mamis | Topiam
Karlar

Banknot -

Mevduat +1 —30 —29

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Alacaklilarn

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergi + Temetto -1 +3 +2

Doviz Alacakiilary

Muhntelif Finansal Bor¢

Reeskont Kredl ve Avans

Tedavilldeki Tahviiler —3

Taahhtier +69 +69

Kidem Tazminat: Sor.

Alinan Dis Kaynakh Krediler +62 +62

Alnan l¢ Kaynaki Krediter -

Tahsis Karsihiklars

Teknik I ntiyatiar

Vadel| Altin ve Ddviz Bogclan

Ufakhk Para

Deviet Tahvilleri . -2

Itfaya Tabl Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktitier —3 -3

D.Y.B. Tahviller}

Sirket Tahvitieri

Sirket Hisse Senstler! +1 +1

Verilen Krediler —91 — 91

KIT Tahvitieri

Isveren Borglan

Tiketim Kradiler!

Konut Kredileri

KIT Hisse Senetier|

Sabit Varhikiar —

Dagititmamis Karlar +1 +1

Banka Hisse Senetler}

Tes +1 +3 _ +135
TOPLAM +1 —30 —6 — o4 —3 +62 4 — ]38

— — _ _ +103
NET FON KAYNAK VEVA KuLLANIM | T2 +39 6 93 - +e2 4 +1 | 1383




Ek:48

F 5 OZEL KALKINMA BANKALARININ 1964—1965 D&NEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLAR!

Kesimler
Finansal
Araclar

F1

F 2

RS

R 6

Dagitil-
Sablt mamis
Varlik Kar

R7 R 8

Toplam

Banknot

+1

+1

Mevduat

+2

— 39

—37

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacakhiiars

Odenmis Sermaye

+1

Odenecek Vergl + Temettu

Ddviz Alacakidari

Muhtelif Finansal Bor¢

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviidekl Tahvilier

Taahhiitler

+67

+67

Kidem Tazminat) Sor.

Alnan Dis Kaynakh Krediler

+ g6

+ 86

Alinan i ¢ Kaynakli Krediler

Tahsis Karsiliklar)

Teknik | htiyatiar

Vadeli Aitin ve DOviz Boclan

Ufakiik Para

Deviet Tanviller]

Ittays Tabl Hesap.

Dahildek! Muhabir

Banka Tanhvilleri

Muhtelif Finansal Aktifier

D.Y.B. Tahvilieri

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Sanetler|

Verilen Krediler

~-111

—-111

KIT Tahvilleri

Isveren Borglari

Taketim Kredilerl

Konut Krediter!

KIT Hisse Senetier)

Sabit Variikiar

Dafititmam s Karlar

Banka Hisse Senetlerl

TOPLAM

+3

+67
—39

—113

+ 86 -3 —3 +6

T161

=161

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+28

—113

+ g6 -3 —3 +6

+123
—123




Bk:48

F 5 KALKINMA BANKALARIN 1965-—66 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Finansal
Araclar

Keslmier

Fl

F2

R5

R&6

R 8

Sabit
Varlik

Dagitil-
mamis
Kér

Toplam

Banknot

Mevduat

+30

+ 28

Mevduat Munzan Karsiik

Ajtin Alacakiilan

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergi +Temetta

Doviz Alacakitar)

Muhtelif Finansal Bor¢

+20

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviideki Tahviiler

Taahh(tier

+a9

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Dis Kaynakli Kredlier

+117

+117

Alnan | ¢ Kaynaki Krediier

Tahsis Karsihiklari

Teknik | ntiyatiar

Vadeli Ajtin ve D8viz Boglarn

Ufakiik Para

Deviet Tahvilleri

itfaya Tabl Hesap.

Dahilldd k! Muhablr

Banka Tahvliller!

Muhtelif Finansal Aktifier

—-13

D.Y.8. Tahvilieri

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Seiistier|

Verilen Kredlier

- 201

— 201

KIT Tanvilleri

| svaren Borglarn

Tuketim Kradiler!

Konut Kredileri

KIT Hisse Senetieri

Sabit Varliklar

Daditiimamiy Karlar

+6

Banka Hisse Senetler)

TOPLAM

+79

— 205

+117

+20

1228
— 228

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+79

— 205

+117

+13

215
— 215
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F 5 OZEL KALKINMA BANKALARININ 1966—67 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Finansal
Araciar

Fi1

F2

R1

RS

R 6

R 7

R8

Sablt
Varlik

Daditil-
mams
Karlar

Toplam

Banknot

Mevduat

—32

—32

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakhlari

Odenmis Sermaye

+1s

+15

Odenecek Vergi + Temettu

+2

+31

+3

Dbviz Alacakhlarn

Muhtelif Finansal Borg

Resskont Kred! ve Avans

Tedavilidek! Tahviller

Taahhitler

+33

Kidem Tazminat) Sor.

Ahnan Dis Kaynakh Kredller

+184

+184

Alman I¢ Kaynakh Krediier

Tahsis Karsihklar

Teknik Intiyatiar

Vadell Aitin ve Ddviz Boclar

Utakhik Para

Deviet Tahvilleri

- 18

—18

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildek! Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktitier_

D.Y.B, Tahvilleri

Sirket Tahvilleri

- 20

—20

Sirket Hissa Senetler)

+19

+19

Verilen Krediler

~ 260

— 260

KIT Tanhvilleri

isveren Borglen

Thketim Kredileri

Konut Kradiler|

KIT Hisse Senatler!

Sabit Varhklar

+2

+2

Daditiimamis Karlar

+18

+18

Banka Hisse Senetler|

TOPLAM |

T93
—32

— 20

+20
— 280

+16
—1

+184

-2

+2

+18

+334
—334

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+61

—18

- 260

+15

+184

-2

+2

+1s8

+280
— 280
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F 5 KALKINMA BANKALARININ 1967—68 DOGNEMI

FON

KAYNAK VE KULLANIMLARI

Flnansal
Araglar

Kesimler

F1

F2.

R1

R S5

R 6

R7

R8

Sabit
Varhk

Dagitil-
mamis
Karlar

Toplam

Banknot

Mevduat

—-21

+18

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacaklilary

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergl 4+ Temetta

+1

DOviz Alacakilan

Muhtelit Finansal Borg

+20

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavlidek] Tahviller

Taahhitier

—34

—34

Kydem Tazminati Sor,

+1

Alinan Dis Kaynakh Krediier

+205

+205

Alinan I¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsilikiars

Teknik Intiyatiar

Vadel! Altin ve D8viz Boclar

Ufaklik Para

Devlet Tahvilieri

+13

+13

itfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktitier

D.Y.8. Tanhviller}

Sirket Tahvilleri

<+ 20

+20

Sirket Hisse Senetler}

-~ 23

—23

Vaerilen Krediler

- 223

— 223

KIT Tabvilieri

isveren Borglari

Toketim Kredilerl -

Konut Kreallert

KIT Hisse Senetler!

Sablt Variikiar

Dagitiimam)s Karlar

+19

+19

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

—21

+18
— 34

- 320

—1

+20
—252

T2
=1

+ 205

+29

—a

+19

+288
— 288

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

—16

+19

-— 232

+1

+ 205

+29

+19

T273
— 273
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F 5 KALKINMA BANKALARININ 1968—69 DSNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier Dagitil-
Finansal F1 F2. R1 RS R 6 R7 R 8 Sabit mamis § Toplam
Araglar Varlik Karlar
Banknot —_— —
Mevduat +19 +11 ‘ +30
Mevduat Munzan Karsilik
Ailtin Alacakhilan
Sdenmis Sermaye +4s5 +as
Odenecek Vergi +Temetto +3 +6 +9
Ddviz Alacakilar
Muhteilf Finansal Borg — 25 — 25
Reeskont Kred! ve Avans
Tedaviidek! Tahviller —2 -2
Taahhftler +92 / +92
Kidem Tazminat) Sor. +1 +1
Alinan Dis Kaynakli Krediler +129 +129
Alinan i¢ kaymku Kradiler -
Tahsis Kaumkllu_ ' .
Teknik intiyatiar
Vadsli Altin ve DOviz Boclan
Utakhik Para )
Dovlo@} Tahvmorl ’ _ —3 . ’ ‘ | -3
Itfaya Tabl Hesap.
Danhitdek! Mumbl( ;
Banka Tahviner) » ‘
Munhtelif Finansal Aktitier ' -3 -6 R ! ~8
D.Y.B. Tahvilleri
Sirket Tahviiler! —3 —3
Sirket Hisse Santlovl‘ ' ) -—22 —22 ‘
Verilen Krediler - 248 -~ 248
KIT Tahvitler!
Isveren Borglar
Toketim Krediler!
Konut Krediler|
KIT Hisse Senetteri
Sabit Vaflnkm —4 —4
Dagditilmamis Kariar +9 +9
Banka Hisse Senetler| ,
TOPLAM +19 | +103 i-g —279 -i;szz +129 _+215 —-a +9 igig
NET FON KAYNAK VEVA KuLLanim | 118 | 203 | —3 | —279| +so | +120| —24 —4 +o f%ig
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F 5 8ZEL KALKINMA BANKASININ 1969—70 DSNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Finansal
Araclar

Keslmier

F1

F2

R1

RS

R6

R 7

R 8

Sabit
Varlik

Dagitil-
mamis
Kartar

Toplam

Banknot

Mevduat

—93

— 90

Mevduat Munzan Karsiik

Altin Alacakitlars

Odenmis Sermaye

+1

+1

Odenecek Vergi “+Temetto

+13

+17

DOvIZ Alacakiilary

Muhtelif Finansal Borg

424

+24

Reeskont Kredl ve Avans

Tedaviideki Tahviller

Taahhatler

+69

+69

Kidem Tazminat) Sor.

+2

Afhinan O3 Kaynakhi Kredijer

+681

+s81

Annan l¢ Kaynakli Krediler

Tabhsis Karsiliklary

Teknik | htiyatlar

Vadsll Altin ve D&viz Boglari

Ufakiik Para

Devliet Tahvitiert

Itfaya Tabl Hesap.

Dahllqokl Muhabir

Banka Tahvitierl »

Muhtalif Finansat Aktitier

— 32

~—40

D.Y.B, Tahvilleri

Sirket Tahvitlerl )

—24

— 24

Sirket Hisse Senetleri

+7

+7‘

Veérilen Kraditer

-~ 647

— 647

KIT Tahvilteri

| sveran Borglari .

Tokatim Kradiier!

Konut Kredilerl

KIT Hisso Senetler!

Sabit Varhkiar

-17

~17

Dajitiimamis Karlar

+20

+20

Banka FHisse Senstler|

TOPLAM

169
—93

+13
—6

+7
— 703

+7

+681

+24
—5

—17

+20

+s821
— 821

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

—24

+7

— 696

+7

+681

+19

—17

+20

F737
— 737
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F5 OZEL KALKINMA BANKALARININ 1970—71 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARL

Kesimier
Finansal
Araclar

F1

F2

R1

RS

R 6

R 7

R 8

Sabit
Varhk

Dagitil-
mamis
Karlar

Toplam

Banknot

Mevduat

—74

—73

Mevduat Munzan Karsihik

Altin Atacakllan

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergl + Temetto

+2

+2

Dobviz Alacaklstary

Muhtelif Finansat Borg

+10

+10

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavilldeki Tahvilier

Taahhiitler

+131

+131

Kidem Tazminati Sor.

+10

+10

Altnan Dis Kaynakihi Krediier

+196

+196

Alnan I ¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Karsiliklari

Teknik [ htiyatiar

Vadell Altin ve DOviz Boclarn

Ufakiik Para

Deviet Tahviller!

Itfaya Tabi Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktifier

—11

D.Y.8. Tahvilleri

Sirket Tahvitier|

Sirket Hisse Sénetleri

—28

—28

Verilen Krediler

— 253

— 253

KIT Tahvitleri

Isveren Borglar

Toketim Kredileri

Ronut Krediierl

KIT Hisse Senetieri

Sabit Varhiklar

~13

— 13

Daditilmamis Kartar

+30

+30

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

+1

+131
—~74

—132

— 285

+12

+196

+10

—2

-—13

+30

+385
—385

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+1

+57

—10

— 281

+12

+196

+3

—13

+30

+304
— 304




Bic: 8

F 5 OZEL KALKINMA BANKASININ 1971—72 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Finansal
Araclar

Kesimier

F1

F2

R1

RS

R 6

R 7

R 8

Sablt
Varhk

Dagitil-
mamis
Karlar

Toptam

Banknot

Mevduat

+82

+82

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakislar)

Odenmis Sermaye

+82

+82

Odenecek Vergl +Temetta

+a

+6

+10

Doviz Alacakiilan

Muhtelif Finansal Borg

+i12

+12

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviideki Tahvitier

Taahhdtler

Kidem Tazminat; Sor.

Afinan Dis Kaynakl Krediler

+198

+198

Alinan I ¢ Kaynakl Krediter

+s51

+51

Tahsis Karsgiliklary

Teknik Intiyatlar

Vadesll Altin ve D8viz Boclari

Ufakiik Para

Deviet Tahviler}

Itfaya Tabi Hesap.

Dahlideki Muhabir

Banka Tahviller|

Muhtslif Finansal Aktifier

—13

- 17

D.Y.B. Tahviller}

Sirket Tahviller}

+10

+10

Sirket Hisse Senetleri

—32

—32

Vertlen Krediler

— 395

— 395

KIT Tanvitleri

Isveren Borclan

Tuketimn Kredilerl -

Konut Kredileri

KIT Hisse Senstieri

Sabit Varhikiar

Dagitiimamis Karlar

+38

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

+51

+82

+a

+10
— 440

+88
—1

+198

+12
—4

+8

+453
— 453

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+51

+ 82

+4

. =430

+g7

+198

+38

+38

+438

—438




Ek:48

F5 OZEL KALKINMA BANKALARININ 1972—73 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Flinansal
Araglar

Fl

F2

R1

RS

R 6

R7

R 8

Sablt
Varlik

Dagitil-
mamis
Karlar

Topiam

Banknot

Mevduat

—115

-—117

Mevduat Munzan Karsihk

Altin Alacakistary

Odenmis Sermaye

+20

+20

Odenecek Vergl +Temetta

+20

+13

+33

DVviz Alacaklilarn

Muhtelif Finansal Borg

+154

+154

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviidekl Tahviller

+s0

+5s0

Taahhitier

+43

+a3

Kidem Tazminat) Sor.

+2

Aninan Dis Kaynakh Krediier

+767

+767

Alnan | ¢ Kaynakii Krediler

27

+27

Tabhsis Karsiliklary

Teknik | htiyatiar

Vadell Altin ve Dbviz Boglan

Ufaklik Para

Deviet Tahvilleri

—11

—11

Ittaya Tabi Hesap.

Dahiideki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelit Finansal Aktlﬂev

~48

—40

D.Y.B. Tahvilier)

Sirket Tanvilleri

Sirkest Hisse Senetleri

Verilen Krediler

- 976

— 976

KIT Tahviller|

isveren Borglars

Toketim Kredilerl

Konut Kreailer!

KIT Hisse Senetier]

Sabit Varhklar

Daditiimamis Karlar

+54

+54

Banka Hisse Senetier|

TOPLAM

+27

+43
—115

+20
—11

- 1033

+85

+767

+162

+a

+54

+1154
—1154

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+24

—72

+8

—1033

485

+767

+162

+a4

+54

+1105
~1105




Ek:48

F5 OZEL KALKINMA BANKALARININ 1973—74 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler Dagitil-
Flnansal Fi1 F2 R1 RS R 6 R 7 R 8 Sabit mamis | Toplam
Araglar Varlik Kariar
Banknot - —
Mevduat +2 +60 +62
Mevduat Munzan Karsilik
Altin Alacakifan
Odenmis Sermaye — —
Udenecek Vergi +Temettt +9 +2 +11
Dbviz Alacaklilart
Mubhtelif Finansal Borc -~ 50 — 50
Reeskont Kredi ve Avans
Tedaviidekl Tahviller +50 +50
Taahhotisr ] +79 +79
Kidem Tazminati Sor. _— —
Alinan Dis Kaynakl Kredller 4362 +362
Atinan [¢ Kaynaki Krediler +31 +31
Tahsis Karsitiklari .
Teknik | htiyatlar
Vadell Altm ve DOviz Boglan
Ufaklik Para
Deviet Tahvilleri —_ —_
Itfaya Tabi Hesap.
D_ahlldekl Muhabir
Banka_.’fahvlllori‘ »
Muhtelif Finansal Aktifler -10 — 58 —2 — 40
D.Y.B. Tahvilter}
Sirket Tahvlijer! » — 34 —34
Sirket Hisse Senetier! — 59 — 59
Verilen Kradiler - 490 — 490
KIT Tahviller|
isveren Borglan
Tiketim Krediler! -
Konut Kredlleri
KIT Hisse Senetler|
Sabit Varhikiar +2 +2
DaZitiimamis Karlar +7s +76
Banka Hisse Senetler|
TOPLAM +33 | +139 _+190 —611 | +s52 | ta3s2 | —s2 +2 +76 ig;g
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | T33 | F139 -1 ~611 | +s52 | +362 | —s2 +2 +76 iggﬁ




Bk:48

F 5 OZEL KALKINMA BANKALARININ 1974—~75 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier Dadgitii-
Flnansal F1 F2 R1 R 5 R 6 R7 R 8 Sablt mamis | Toplam
Araglar Varhk Karlar
Banknot —_ -
Mevduat ~1 — 113 —114
Mevduat Munzan Karsiik
Aitin Alacakiilarn
Odenmis Sermaye — -
Odenecek Vergi +Tomett +a +2 +6
Doviz Alacaklilan
Mubhtellf Finansal Borg +1s5 +15
Réeskont Kredl vé Avans
Tedavuideki Tahvilier +200 +200
Taahhitler +1 +3
Kidem Tazminati Sor. +3 +3
Atinan Dis Kaynakil Krediler +950 +a50
Anhnan | ¢ Kaynakli Krediler +17 +17
Tahsis Kargihikiar) .
Teknik | htiyatiar
Vadell Aitin ve Doviz Boglar)
Ufakiik Para
Deviet Tahviller! —16 —16
Itfaya Tabi Hesap.
Dahiideki Muhabir
Banka Tahviller]
Muhtelif Finansal Aktifler —2 -~ 54 ~11 ~67
D.Y.B. Tahviller}
Sirket Tahviileri - 11 —11
Sir la'tv Hisse Sehotlorl —62 —62
Verilen Krediler - 948 - 948
KIT Tahviiter
|sveren Borglars
Tuketim Krediler|
Konut Kredileri
KIT Hlisse Senetieri
Sabit Varlikiar -5 —5
Daditiimars Karlar +31 +31
Banka Hisse Senetier|
TOPLAM ilf _4;13 j-148 —1075 | +205 | +9s0 iii’ -5 +31 figgi
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | -+16 | —112 | —14 | —1075} +205 | +o50 +4 —5 +31 iiggg




F6 DEVLET YATIRIM BANKASININ PESIF YAPISI MILYON TL

k349 : : : ; — : T ; I : ey
s 1963 | 1964 | 1965 | 1966 | 1967 | 1968 11959 | 1970 | 1971 | 1g72 | 1973 | 1914 liop5 [0 1975

* B 1 ) 0 | | . ORTALAMASI |
Hovaust Munzem Kargao | 1247 | 1365 , 1412 | 1296 [ 1300 | 1209 | 1292 1204 | 1206 | 1297 | lag7 | 1207 ! 1egq 1308 .
Todaviildoki Tahviller| 107 | 1026 11770 | 2464 | 3457 | 4620 | 5738 7002 | $656 | 6524 |11079 | 14417 | 17831 6638

Uzun VeDag Krediler | 2576 | 2437 | 2304 | 2337 | 4286 { 1171 | 1032 14z | 1191 776 ] 662¢ 5671 557 1395
0uValg krediler ~ L= |- |- | ci0f 6 | 7Tor] 1964 1441] 938 1185, 7692 | 14025 | 239
ﬁdenmi§ s;-mgye 407 433 482 525 895 970 1000 ! 1ooo 1000 | 1020 71»087 1166 | 1232 863

{Seir Finensal Borg o5 | 107 | 11| 2187 213 472 755 423 [ 412 653 TT7 {14715 | 10328 1279
"Toplam Pinansal Borg | 5242 | 5568 | 625§ | %0G@ | 022 | 93pa | 10868 12987 | 13050 | 13206 | 16089 | 26614 | 46070 13792
Dagatilmamig Kfrlar - g0 | 02 12’ F 19 | o1 203, 3 3, 3951 510 107 | 998 04
Pagif Toplam 5442 | 5548 | 6231 | 7022 | 8021 | 9394 | 10813 12964 {13361 | 13603 | 16607 27321 | 47088 14092 B
[ % DAGILINI % % % % | & % R A A % % % % %
Mevduat Munzamlar Kapd 23,8 | 2540 | 22,6 | 1345 16,2 13,7 3?,9 1040 947 9,5 <Z'8€ 447 2,0 993
f;;Aavuldekl Tahv111en 13,5 18'5; 2894 | 3541 .4311 4992 “53;1 5470 5fi3‘ 6247 ,6697 52,8 3729A ) 47g£_ |
o I'qu._;_f)wlvarediler T 4901 [ 4349 136:;99 33931 16,0 | 12,5 9,5 9.6_ ] 8,9“‘ 4‘5}7 47(_)} 2,1 132 | 9,9 |
04Velg Krediler = s s 1 Tas T §!§“r,..}_§_v 1048 609 Tol] 882 3105 1604
'Qgenmig_Sermayeb 3*wﬂpww7!§- CTe8 ] TeT | Ty51 11,42 1 10,3 _ﬁaggéh%algl;b;;Lﬁi 22 ,'§15: IER 1246 A”§1;_-Nusg_
ISeir Finansal Borg §,8 | 3941 3501 4O '-3"% 500y TeB | 303 305 ] 400 ST} Bt 1209 L 90 .
Imoplam Finansel Borg ; 100,0| 94“_;, 98yT | 9893 %1 9195 | 9P, | ThaT | 91,7 | 97,7 | sl 96491 9744 ! 97,9 9748 R
Dagatalvamg Kar 1 o= | Leh i 1,31 1,7) 251 231 203 931 231 290 31 26 1 2,1 252
Pasif Toplami | ‘__,,EQQ'O -100!,0 1oo_,_q~%100,0 100 40 ;_190 0 110040 {10040 . 10040 _1(4)0»,’0 100.0 100,0_ 100,02 100,40
[ ; I S, ] L , I i .

Hazine Kredileri
Not: 1963 yilana .iligkin finamsal bilgiler Amortismen ve Kredi Sandlglna a¢bt1r1Ancak 21964 y111nda 440 Say.ly yasa ile qulet Yat;r!m Bankasanin

kurulmasx ilé Lmortisman ve Kredi Sandifinin aktifi ve pasgifi- Devlet Yatlrlm Bankasina devrcdilmigtir.



_ _ F6 DEVLET YATIRIM BANKASININ FINANSAL AKPIFLERI

K Y et g i
P i l : / . i ' o : ) :
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LS S U RS S SO —k S
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| Deviet Tahvilléeri 3o _| 186 . 349 | 95) 18% 83| 70, 46! 101. 28 21 25 15 106
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19631975 |
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i ity e S At =

b
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EK : #

Ek:sl F 6 DEVLET YATIRIM BANKASI'NIN 1963—1964 DONEM|I FON KAYNAK VE KULLANIMLARI
Kesimler . Dagitil-
Finansal F1l F2 Fa F3 R1 R2 R7 R8 Sabit mamis | Toplam
Araglar Varlik Karlar
Banknot
Mevduat +8 - . +8
Mevduat Munzan Karsilik — 39 ] -39

Altin Alacaklilarn

Odenmis Sermaye +26 +26

Odenecek Vergl +Tematto

Ddviz Alacakhilar

Muntellf Finansal Borg ' +124 +124

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviideki Tahviller - —10 +260 +3a 4554

Taahhdtier

Kidem Tazminat: Sor.

Alinan Dis Kaynakh Krediter . — 139 —139

Ahnan l¢ Kaynakii Krediler ‘ - -

Tahsis Karsihklar) )

Teknik Intiyatiar : '

Vadeli Aitin ve DOvIz Bogclan

Ufakhik Para

Deviet Tanvilieri +184 . 4184

Ittmya Tabi Hesap.

Dahildekl Muhabir

Banka Tahvilleri

Muntelif Finansal Aktifler 48 . —-11 —26 —29

D.Y.B. Tahvilier

Sirket Tahvilleri

Sirket Misse Senetler| , . - 10 -— 10
Varilen Krediler —a69 o +80 | —e9 — 458
KIT Tahvilteri

Isveren Borclan ) N

Tlketim Kredileri

Konut Kredileri

KIT Hisse Senstier!

Sabit Varliklar ' B S . . —1 -1

Dapitiimamis Karlar » . ' ‘ +s80 +so0

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM +s —s18] +2e8| +4 | 1233 | —79 | —139] Ti24 1878

_ +737
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM +8 —s518) +268 +a +279 ] —79 —139 +98 1 +s0 | T 37




Ek:51

F6 DEVLET YATIRIM BANKASI'NIN 1964—1965 DSNEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Finansal
Araglar

F1

F2

F4

F3

R 2

R7

R8

Sabit
Varhk

Daditil-
mamis
Karlar

Topla.

Banknot

Mevduat

—13

Mevduat Munzan Karsiik

Altin Alacakiilar)

Gdenmis Sermaye

+ag

Odenecek Vergl + Temettl

Ddviz Alacaklilar)

Muhtelif Finansal Borg

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviildekl Tahviller

+20

+752

+ 769

Taahhutier

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Di1s Kaynakl Krediler

—133

— 1334

Alnan ¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Kargiliklary

Teknik ntiyatiar

Vadeli Aitin ve DbvIz Boglar)

H

Ufaklik Para

Oeviet Tahvilieri

- 63

—63

Ittaya Tabi Hesap:

Dahlidekl Muhabir

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktitier

+3

+17

+29

D.Y.B. Tahviller)

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senetler}

Verilen Krediler

- 149

+97

- 590

— 642

KIT Tahviller!

Isveren Borglan

Tiketim Kredilerl

Konut Kradiler!

KIT Hisse Senetler|

Sablt Varliklar

Dagitiimamis Karlar

Banka Hisse Senetier|

TOPLAM

—13

+755

— 590

— 133

+2

+g55
— 855

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

—13

+755

— 590

—133

+13
+13

+2

+s62
— 862




Ek:51

F6 DEVLET YATIRIM BANKAS!I'NIN 1965—1966 D&NEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araclar

F1

F2

Fa

F3

R1

R 2

R8

Sabit
varhk

Dagrtil-
mamis
Kartar

Toplam

Banknot

Mevduat

+2

+2

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakiilan

Odenmis Sermaye

+a3

+a43

Gdenecek Vergl +Temettn

Doviz Alacakiilari

Muhntelif Finansal Borg

—~ 69

—69

Resskont Kredi ve Avans

Tedavilideki Tahviller

+17

+728

+741

Taahhltler

Kidem Tazminat) Sor.

Alnan Dis Kaynakli Krediler

+33

+33

Alinan ¢ Kaynakl Krediler

Tahsis Kargihiklar

Teknik intiyatiar

Vadeli Altin ve DOviz Boclan

Ufaklhik Para

Devlet Tahviller)

+152

+154

Ittaya Tabi Hesap.

Dahildéki Muhabir

Banka Tahvitleri

Muntelif Finansal Aktifier

~— 31

— 109

— 134

D.Y.B. Tahvilier}

Sirket Tahviller|

Sirket Hisse Senetler)

Verilen Krediler

-~ 287

— 520

-— 807

KIT Tanvilleri

Isveron Borgiar

Tuketim Krediler|

Konut Krediler!

KIT Hisse Senetier}

Sabit Varliklar

Dagititmamis Kartar

+a0

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

17
— 290

+734

—a

+197
—31

— 520

+33

—178

+ao0

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+2

~ 273

+738

—a

+166

— 520

+33

- 178

+a0




Ek:51

F 6 DEVLET YATIRIM BANKASI'NIN 1966—1967 DONEM!

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Aracglar

Fl

F2

Fa

F3

R1

R7

R8

Sabit
Variik

Dadgitil-
manmis
Karlar

Toplam

Banknot

Mevduat

~—12

—12

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacakitan

Odenmis Sermaye

+371

+3n

Odenecek Vergl +Temetta

Ddoviz Alacakiilart

Muhtelif Finansal Bor¢

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavilldek! Tahviller

- 51

+1029

+977

Taahhitier

Kidem Tazminati Sor,

Alinan Dis Kaynakl KredHler

— 1051

— 1051

Atinan | ¢ Kaynakii Krediler

+s&10

+s10

Tahsis Karsiliklar)

Teknik i ntiyatiar

Vadeali Aitin ve D6viz Boglarn

Utaklik Para

Deviet Tahviller|

itfaya Tabl Hesap.

Dahildekl Muhabir

Banka Tahvilleri

Munhtelif Finansal Aktifler

+21

+is

+96

+132

D.Y.B. Tahviller|

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senetieri

+10

+10

Verlien Krediler

~-170

- 8976

— 1146

KIT Tanvitleri

{sveren Borglarn

Taketim Krediler!

Konut Krediler|

KIT Hisse Senatleri

Sabit Varhkiar

Dagitiimamis Karlar

+77

+77

Banka Hisse Senetieri

TOPLAM

—12

—221

+1050

+1013

“+10
— 976

— 1051

+111

+77

+2209
— 2209

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

~12

—221

+1050

+i0i3

— 966

— 1051

+111

+77

42251
— 2251




Ek:51

F6 DEVLET YATIRIM BANKASI'NIN 1967—1968 DSNEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Finansal
Araglar

Kesimler

Fl

F2

Fa

F3

R 2

R7

R8

Sabit
Varlik

Dagitil-
mamis
Karlar

Toplam

Banknot

Mevduat

-10

—10

Mevduat Munzan Karsihk

+3

+3

Altin Alacakilary

Odenmis Sermaye

+7a

+7a

Odenecek Verg 4+ Temettu

Doviz Alacakiilan

Mubhtelif Finansal Borg

4124

+124

Reeskont Kiadl ve Avans

Tedavildek! Tahviller

+12

+1211

+1224

Taahhdtier

Kidgem Tazminati Sor.

Alnan Dis Kaynakh Krediler

—115

- 115

Aunan lg Kaynakl Krediler

+a7

+a7

Tahsis Karsiliklan

Teknik | htiyatiar

Vadell Aitin ve DOviz Bogclari

Ufaklik Para

Daviet Tanvillerl

Itfaya Tabi Hesap.

Dahlideki Muhabir

Banka Tahvilleri

Muntelif Finansal Aktifier

+20

— 108

~ 96

D.Y.B. Tahvilleri

Sirket Tahvileri

Sirket Hisse Senetleri

Verilen Krediier

~ 45

-~ 1217

— 1262

KIT Tanvilteri

Isveren Borgian

Toketim Krediler}

Konut Kredileri

KIT Hisse Senetlieri

Sablt Varlikiar

Dafitiimams Karlar

+16

+16

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

—10

Ti

+1231

+1

— 1217

— 115

+16

Ty

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

-—10

— 30

+1231

+3

+108

—1217

— 115

+16

T13%3




Ek:51

F 6 DEVLET YATIRIM BANKASI'NIN 1968—1969 DONEM! FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araglar

Fl

F2

F a4

F3

R2

R8

Sabit
Varhk

Dagitil-
mamis
Kérlar

Toplam

Banknot

Mevduat

~-12

—12

Mevduat Munzan Karsiik

+11

Altin Alacakhiar

Saenmis Sermaye

+30

+30

8denecek Vergl + Temettl

DOviz Alacakhitari

Muhtelif Finansal Borg

+116

+116

Reeskont Kredi ve Avans

Tedavildekl Tahvilier

+1p

+1319

+1321

Taahhitier

Kidem Tazminati Sor.

Alinan D15 Kaynakh Krediier

—139

— 139

Alinan ¢ Kaynakh Krediler

+5p

+s0

Tansis Karsihiklarn

Teknik | ntiyatiar

Vadell Altin ve Ddviz Baclan

Utakhk Para

Devist Tahviller]

+13

+13

Itfaya Tabl Hesap.

Dahildeki Muhabir

Banka Tahviteri

Muhtelif Finansal Aktifier

—- 65

~—67

D.Y.B, Tahviller}

Sirket Tahvilieri

Sirket Hisse Senetleri

Verilen Krediler

~ 403

—944

— 1347

w!T Tahvillert

Isveren Borglan

Tuketim Kredileri -

Konut Kredileri

KIT Hisse Senetter)

Sabit varhikiar

Dagitiimamis Kariar

+30

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

1

+11
— 406

+1319

+93

—2

—944

- 139

+116
— 65

+30

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

—2

— 395

+1319

+91

—944

— 139

+s51

+30




Ek:51

F 6 DEVLET YATIRIM BANKASI'NIN 1969—1970 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Flnansal
Araglar

F1l

F2

Fa

F3

R 2

R8

Sabit
Varhk

Dagtil-
mamis
Karlar

Topiam

Banknot

Mevduat

+a0

+40

Mevduat Munzan Karsiik

Altin Alacakhilarg

tdenmis Sermaye

Bdenecek Vergl +Temettd

Doviz Alacaktilan

Mubhteilf Finansal Bor¢

+26

+26

Resskont Kredl ve Avans

Tedaviideki Tahviller

+a72

+864

Taahhltier

Kidem Tazminati Sor.

Ahnan Dig Kaynaklh Krediler

+212

+212

Annan ¢ Kaynaki Krediler

+1257

+1257

Tahsis Kargihikiar)

Teknik Intiyatiar

VadeH Altin ve DOviz Boglari

Ufakhik Para

Dovlet Tahvilleri

+24

+2a

itfaya Tabi Hesap.

Dahiidekl Muhabir

Banka Tahvilier|

Muhtetif Finansal Akt_m.r

—14

— 80

—94

D.Y.B. Tahviller}

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senetier!

Verilen Krediier

+717

-~ 2836

- 2119

KIT Tahvitierl

Isveren Borgian

Tuketirn Krediteri

Konut Kredileri

KIT Hisse Ssnetier|

Sablt Variiklar

Daditiimamis Karlar

— 208

— 208

Banka Hisse Senetierl -

TOPLAM

+717

+872

+31281
Y}

— 2836

+212

+26
—80

-2

*3433

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+717

+872

+1267

— 2836

+212

— 54

— 208

+3101
—3101




Ek:51

F6 DEVLET YATIRIM BANKASI'NIN 19701971 DONEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Flnansal
Araglar

Kesimler

F1

F2

Fa

F3

R2

R 38

Sablt
Varhk

Dagitil-
mamis
Kariar

Toplam

Banknot

Mevduat

+10

Mevduat Munzan Karsilik

Altin Alacaklilan

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergi +Temottu

Dbviz Alacakiilarn

Muhtelif Finansal Bore

+152

+152

Resskont Kredl ve Avans

Tedavlideki Tahviller

— 29

+s591

+555

Taahhitier

Kidem Tazminati Sor.

Alinan Dis Kaynakl Kredilar

—53

— 53

Alnan | ¢ Kaynakl Krediler

—523

— 523

Tahsis Karsihklary

Teknik i ntiyatiar

Vadell Aitin ve DOviz Boclar)

Ufakitk Para

Deviet Tahvlileri

—61

—61

Itfaya Tabl Hesap.

Dahitdeki Muhabir

Banka Tahvitferi

Muhtelif Finansal Aktifler

~ 96

—91

D.Y.B, Tahvitlerl

Sirket Tahvitleri

Sirket Hisse Senetier|

Verilen Krediler

~~91

-~ 159

- 250

KIT Tahviller!

Isveren Borgiar

Tiketim Kredileri

Konut Kredller!

KIT Hisse Senetler)

Sablt Varlikiar

Daditilmamis Karlar

+266

+266

Banka Hisse Senetler!

TOPLAM

+i
o

— 120

+591

— 584

— 159

— 53

Fige

+266

883

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+6

-—120

+591

~ 579

— 159

—53

+56

+266

+919
— 919




Ek:51

F6 DEVLET YATIRIM BANKASI'NIN 1971—9172 DONEMIN FON KAYNAK VE KULLANIMLAR!

Kesimier
Finansal
Araglar

F1

F2

Fa

F3

R1

R 2

R7

R 8

Sabit
Varhk

Dagitil-
mamis
Karlar

Topiam

Banknot

Mevduat

—16

—16

Mevduat Munzan Karsilik

+14

+14

Altin Alacaklilarn

Odenmis Sermaye

+20

+20

Odenecok Vergl +Temettu

Doviz Alacaklilar)

Muhtelif Finansal Bor¢

—197

— 197

Reeskorit Kredi ve Avans

Tedavilidekl Tahvilier

+28

+1206

+1231

Taahhiitier

Kidem Tazminati Sor.

Ahnan Dis Kaynakhh Krediler

- 415

— 415

Ahnan | ¢ Kaynakl Krediler

— 503

503

Tahsis Kargtiklar

Teknik | ntiyatiar

Vadell Aitin ve D8viz Boclan

Utakiik Para

Oeviet Tahvilieri

+79

Itfaya Tabi Hesap.

Oahiideki Muhablr

Banka Tahvilieri

Muntetit Finansal Aktitler

— 201

+a2

=159

D.Y.B. Tahviileri

Sirket Tahvilleri

Sirket Misse Senetleri

Vérilen Krediler

“~ 661

+s20

- 141

Kl T Tanviiler!

Isveren Borglan

Tuketim Krediier!

Honut Krediler}

KIT Hisse Senetieri

Sabit Varhiklar

Daditiimamis Kartar

+92

+g2

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

~16

T4
—66

+1206

275

+520

—415

-~ 197

+92

+1436
—1436

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

— 16

—619

+1206

— 605

+520

— 415

- 1565

+92

+1818
- 1818




Ek:5%

F 6 DEVLET YATIRIM BANKASI'NIN 1972—1973 DONEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araglar

F1

Fa

Fa

F3

R1

R2

R7

R 8

Sabit
Varlik

Daditi-
mamis
Karlar

Toplant

Banknot

Mevduat

Mevduat Munzan Karsihik

+55

+s55

Altin Ajacaklilary

Gadenmis Sermaye

+67

+67

Sdenecek Vergl + Temetta

DOviz Alacakiilary

Muhtelif Finansal Borg

+s541

+s41

Reeskont Kredi ve Avans

Tedaviiideki Tahviller

+2082

+2083

Taahhitler

Kidem Tazminat) Sor.

Althan Dis Kaynakii Krediler

—112

—112

Atinan ¢ Kaynakli Kredtiler

+247

+2av

Tahsis Karsiiklar

Teknik | htiyatiar

Vadell Altin ve D3viz BoGlan

Ufaklik Para

Deviet Tahvillerl 3

ltfaya Tabil Hesap.

Dahildék) Muhabir

Banka Tahvilieri

Muhtelif Finansal Aktifier

+169

—67

+102

D.Y.B. Tahvilleri

Sirket Tahvliileri

Sirket Hisse Senetler|

Vérlten Krediler

-~ 318

— 2782

~- 3100

KIT Tanviller)

{sveren Borglar:

Tlketim Kredlier| '

Konut Krediler}

KIT Hisse Senetler|

Sabit Varhklar

Daditiitmamis Kariar

+123

+123

Banka Hisse Senetier|

TOPLAM

+57
— 318

+2082

+a84

— 2782

—112

+541
— 67

+123

T3313

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

-7

— 261

+2082

+a484

— 2872

—112

+a7a

+123

+3163
— 3163




EBk:51

F6 DEVLET YATIRIM BANKASI'NIN 1973—1974 DSNEMI FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier
Finansal
Araclar

Fl

F2

Fa

F3

R1

R2

R7

R 8

Sabit
Varlik

Dagity-
mamis
Karlar

Toplat:

Banknot

Mevduat

—37

—~37

Mevduat Munzan Karsihik

+s0

+50

Altin Alacaklilary

Odenmis Sermaye

+75 ‘

+79

Sdenecek Vergi + Temettn

Doviz Alacakhilary

Muhtelif Finansal Borg

+964

Reeskont Kredi ve Avans

+964

Tedaviildeki Tahviller

+7

+2998

+17

+3022

Taahhitier

Kidern Tazminat) Sor.

Alinan Dig Kaynakli Kredlier

—97

—97

Ahnan | ¢ Kaynakili Krediler

+5934

+573

+6507

Tahsis Karsihklary

Teknik Intiyatiar

Vadell Aitin ve Doviz Boclan

Ufakhik Para

Deviet Tahviller]

Itfaya Tabl Hesap.

Dahildeki Muhablir

Banka Tahvilleri

Muhtelit Finansal Aktifler

+a1

-—232

~191

D.Y.B. Tahvilleri

Sirket Tahvilleri

Sirket Hisse Senetleri

Verilen Kredier

— 588

- 9500

- 10488

KIT Tanvitierl

isveien Borgian

Takstitn Krediler! '

Konut Kredilerl

KIT Hisse Senetiori

Sabit Variiklar

Daditilmamis Karlar

+189

Banka Hisse Senetler|

TOPLAM

+5934
— 37

+s57
—588

+29908

417

+695

— 9900

—97

T35

+189

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+5897

~ 531

+2998

+17

+695

— 9900

—97

+732

+189




Eh:5l F6 DEVLET YATIRIM BANKASI'NIN 1974-—-1975 D&NEMI

FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler
Finansal
Araglar

F1l

F2

Fa

F3

R1

R 2

RS8

Sabit
Varhik

Dagitil-
mamis
Karlar

Toplam

Banknot

Mevduat

—as

— 48

Mevduat Munzan Karsilik

- 54

~- 54

Altin Alacaklilar

Odenmis Sermaye

+66

+66

Odenecek Vergl + Temettt

Doviz Alacakhlart

Muhtislif Finansal Borg

+8737

- +8737

Reeskont Kredl ve Avans

Tedavildeki Tahviiler

+3599

—18

+3584

Taahhitler

Kidéits Tazminat) Sor.

Ahnan Dis Kaynakh Kredlier

-~ 10

—10

Ahnan {¢ Kaynakli Krediler

+1135

+5998

+7133

Tanhsis Karsihikilan

Teknik Intiyatiar

Vadeii Aitin ve DOviz Boglan

Utakhik Para

Daevist Tahvilieri

+10

+10

ittaya Tabi Hesap.

Dahitdeki Muhabir

Banka Tahviller|

Muntell! Finansal Aktifier

—117

~— 7484

- 7601

0.Y.8. Tahvilleri

Sirket Tahviller)

Sirket Hisse Senetler)

Verilen Krediler

~ 575

— 11533

—1210&

KIT Tahvilleri

}sveren Borgtar)

Tuketim Kredileri

Konut Krediter!

KIT Hisse Senetier!

Sabit Variikiar

Dagitiimamis Karlar

+291

+201

Banka Hisse Senetleri

TOPLAM

+
Tl 14 385

RN

+3s599

~18

+607.
e

— 11533

—10

+8737
— 7484

+291

+19821
— 10821

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

+1087

- 626

+3599

— 18

+5957

— 11533

—10

+1253

+201

+12187

~— 12187
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KALKINMA BANKALARINCA VERILEN KREDILERIN KESIMLEZR o(_=m
(31,12 Itibariyle) MILYON 1

.
RTINS

()

%

1970

1971

1972

914

1975

1970

} 1971

1073,

i

| 1074

1975

196375
ORTALANAY

TUKETIM MATLARI SAN,

1973

%

“fl;%gaf

%

Lo72 i;ﬁ
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%,

]

3

GIDA SANAYT

134

243
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'} 380

587

909
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%909,

t
% 10,0

b 13,7 K 17,5

(] 1192

I

408
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1173
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e
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% 3446

2 1843
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1432

2076
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ARA MALLARI SANAYL

sy

1864
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7408
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676

| % 38,2

% 22,0

b 23,4

% 1546

g

% lOéQk 13,0

b1.82

2443

2843

100,0

100,0

100,40

100,0

TOFLAM

3810

4298

oot

. B
I

. 100,0

100,0 f i .
00 4




- .- DEVLET JATIRIM  BANKASINCA VERILEN KREDILERIN SEKTORLERE GORE DANTLIMI %
JIL 237 SRR R - e s o v ~ =
170 | w1 | otz o193 | oto14 | agrs [PTOAL905 {{ | P
ORTALAMASY .
IMALAT STKTORU - 5642 7046 8843 5042 6379 | 54e46 | 6359 )f
PUKETIMN MALLART SANAYL 641 740 650 4eb 945 9494 | Te2 Z
'w Gida Senayi 1 1,9 - 2,0 3,9 3,9 4467 '
 Dokuma ve Giyim Ay2. 70 | 450 0,6 | 546 5521
ARA MALLARI SANAYL 4944 6145 8044 4447 53,1 43497 5545
‘ Orman Uriinleri Sane| ‘ 7 0,1 0,16
Kagrt 1442 648 - 1,4 354 9912
Deri ve Kdsele - o | o F 0,2 041 _
Kinya | 1 12,2 19,2 21,6 1049 1,9 f 0,67
Petro Kimya | o - Z,ZL -5,76 | 3,85 ﬂ‘r
Gibre | N 2,3 547 5936
_ MMP.etrol trinlert | 7.8 442, 9,8 3,7 3,6 0,40 #
| Plastik Tgleme | 042 0432
Se.amik | 0,8 0,1
__ Gimento 246 649 1,7 1,2 36 | 1,81 :
J-@“Bﬁfﬂ? gelik 999 _446 2243 a 1944 1 1645 22,10
__Demir Dug: Metaller{ 19,9 19,8 25,0 11,211 12,2 | 0,18 )
YATTRIM MALLARI SANAYE 0,7 2,1 1,9 1,0 | 1,43 0,55# 1,2
Madeni Egya Senyl. } o 7 ! 0,7 g3 045 0,5 p 0422
Kalina imalat | - 1,0 194 0,2 0,6 0533 | ]
" Elekbeik Nokina ve | - 0 042 0,311 0,2 - i |
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, 19701975 3 ' -.
1970 1971 19712 | 1973 | 1974 1975  PRTALAMASI ] | i T -
MADENCILIK SEKTORD 0,8 448 -~ 156 | 155 | 18,70 or2 fi f _ —
, iy . : - 1747 1 1244 14,87 1348 _ L
ENERJL SEKTURU(eloktrik) 2049 1645 ! ! . | | i
 ULASTIRMA SEKTCRU 22,1 8y1 1147 1645 G2 | 1hST v ¥ 1 i
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Y iSTANBU. EMNIYET SANDIGINCA VERILEN TUK®TIM KREDILERI

MILYON TL 3,12.itibariyle

Ekohl R
. ‘ : , ,
{ g { ; :
: M3 | 1964 | 1965 | 1966 | 1967 11968 | 1969 | 1970 |1g71 | 1972 1973 | 1974 1975
. Halk Ikrazlara(l) 1 1 1 986 861 | 770 1§ 615 539 427 370 226 148 | ;5
| fpotekli kilgik K.(2) 5 3 3 2 2 2 1 1 1 - - | - 2
' Ipotekli Avans(3) | 74 83 114 140 157 195 | 206 | 227 317 395 1420 {410 | 506
ipo.Yuka Ikrazat(4)] 6 9 8 8. 8 9 13 17 18 17 18 19 21
| Rohinli Krodiler | 4 4 4 4 4 5 6 6 7 8 |11 | 14| 17
_oplam 90 100 130 1140 11038 981 841 790 770 790 {5675 | 591 | 721
| _
S S
{ (1) 500 TL Limitli fredilerdir.
(2) 2500 TL Limitli{kredilegi gb’s‘té mektodir 1975'de [5000 TLjylikseltilmigtiry
(3) 25000 TL = 25000 TL aragimla yeu alan krddilerdide
(4) ?’;O s000~100 »000 ['L'lirhi‘ti'i’,ev edinmesi,evitamiri,dgya edinilmesi,;¢vlonme,tiohsil,bilro yada muayenchane aga ve penzeni
; gibi toplu paralhareamayi gerekt iren zangn ih-b_‘iyaglarrl gildermek dmaci ilel verilen kredildrdir.
f -~
i
i
?
f - U USRS, B el
| 1 1
| ‘ | .




MIVLTN . SAMDINT 1575 VILL FLASUANLAPING  JUTIYAG NEVINE QOR®  DANTLIMI

N P T T gl 2Rz

AT IYACIN 5 G TRANIKUL MNKUL 1 TOPLAN

Navi Adot ¢ Miktar % Adet A Miktar % . {Adet . Piktar %

VS O R U SO — e .
I

‘Toni ov arse ve dairc | 10815 25,39 15504492564 ; 27427 | 102 2,18 | 310,178 | 1,71 }. 10917 15568024742 ! 26,48

Tv Temiri | 7659 | 17498 | 9565074500 | 16,75 | T6 | K463 | 506,080 | 2,79 | T735 | 96.013.98Q. | 16,31
Borg Odemek 8117 | 19,76 |113.868.225 | 49,97 |@&221 25409 "5.691.300 20‘33'5” 9638 11748864824 | 1446
i Sermayesi Bdinmek | 5661 | 03,29 | 83.248.617 {44460 | 25 | 0,54 .| 96er37 | 053 5686 | 083.344.814 | 14,16

. 4 .
Ginlik ihtiyaglar | 1959 4956 | 20M27.933 | 353 {e602 |83 f,eoa.sol 17,69. | 3045 | 23.336334: |
lviat Bviendirmek 2008 | 4,95 | ©9A5%599 | 3,36 | 204 | 4,34 § 852535 | 4,70 | 23te | 20.011.135 | 3.0,
Vorgi Odomek 703 4,65 | 00.263.535 | &8 | 3% | 7,01 | 7472320 | 4,02 | 1033 | 11,080,864 | 1,87
oot @ak Todawisi @52 | 8,32 7~29é3,-514 1 4,28 16 5,63 | 250.319. | 1,38 & 638 T5484833 . | 128
Plo® Taksidi Vormek 39% 0e92 | 5.758.983 | a,00 254 5,43 | 662,076 3465 | 646 6e42L4059: | K410
Boyehate Gaknak ML 080 | 5e0T4STIE | OgB9 | 102 | 2B | MOTMS | L0y | &F | 5.212.63,| 0ps0
{fan@n ve Tabii Afet.{ 140 “0933 | @.824.628 Og 32 - - | - - 140 1.824.628-‘1.,:__'_9,32
Diger GegitMi Sebosler 3856. 1 9,05 | 52.512.887 9022 | 687 | 14,68 aT.a6.598 41,99 | 4543 6041884715 | 10,23

— - I S RUN: N SR S

3

L3

YEKUN 42597 R00 ST0M96.423 1 400 * | 46719 | w00  |18.139.069 100 41216 | 58843350492 100
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Wermoke Gotortunl Dmy-et Soadafa ve ort Bkononisindeki Yori



Tk 56 KONSOLIDE OLARAK FINANSAL ARACILARIN PASIFLERININ DAGTLIMI .12 itibariyle
e T o | ! | T | TTY53TS
'; 1963 1964 11965 , 1967 ; 1968 ! 1969 19705 1971 ; 1972 1973§ 1974 1975 | ORTALAMASI
_— : i} B — - ' S
Al‘tln AlaCc«klllaI‘l. 105 ‘ 1O5r 112‘ 112 63 63 63 - : - '_' 1 } 2 ) » 40
Banknot T {56627 ey72) 6985 | 6503 | 0005 | 8849 | 11506 | 13627 | 15627 | 20324 25739 | 32393 | 12943
MOV?‘}?’“ 9915 | 111477 13019|17560 20444 25045 | 29572 ! 35327 | 46598 | 60494 | T6765( 94375 |123441 | 43423
Odenmig Sormaye 3751 | 3885 | £043f 4377 | 5124 | 5510 | 5951 | 6109 | 7690 | 9109 | 11045 11903 | 14177 |  TIT5
od.Tohvillor | 290 | 310 |  331] 320 | 290 | 265 | 233| 22T¢ 205{ L&9{ 249 | 336 909 317
[lomik Detizotler | 103 | opg | o3l aepl g5 f 3w [ ool axl oseol rae| ors| 1mee ] aew | s
Tahsis Fergaliklars | 5986 | 7027 | 0270 5706 [11465 113605 1715250 | 18848 | 21109 | 24942 | 303600 39775 | 54952 20176
uAliméil Dig Krediler 2977 2900 1 "3653) 5003 ST367 2556 | 22TBT 3T09 | Sa5a | P | IS5 71555 095
VergisTomottld ~ 7 yg 1 3| 58| 88| 116 | 141 576 280| 336 1094 1781 | 1872 789
Doviz Alacaklilars 2184 | 1897 | 1886) o017 | 2032 | 2557 | 3730 | 8335 7308] 13880 117510 | 20238 [ 33850~ vosy "]
iAlnan I@ Kre.ve Y?_I_‘d» - |- “ - - 610 { 657 |. 7OT! 1964 | 1B41| 938 ] 1165 1758 T156 1209
Sa:lr z«":ma.n al Borglar| 08478 {41335 T 14702} 15685 | 17767 | 23251 | 202801 283051 31800 | 33321 | 42016 | 56732 81167 30583
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Ek:58 FINANSAL ARACILAR'IN 1964—1965 DONEMI

KONSOLIDE FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM

Kesimier Dagitil-
Flnansal R1 R 2 R 3 R4 RS R 6 R7 R 8 Sabit mamis | Toplam
Aractar Varlik Karlar
Banknot —1a9 | —32 +154 | +537 +s10
Mevduat -7 +39 +ao00 | +230a +2672
Mevduat Munzan Karsihk
Altin Alacakiilan +7 +7
Odenmis Sermaye +157 +i +1ss
Sdenecek Vergi +Temetta +1s +1s
Doviz Alacaklilan —11 —11
Mubhtelif Finansal Borg +333 +25 —11 +3020 +3367
Resskont Kredi ve Avans
Tedaviiideki Tahviller +24 —3 +21
Taahhitier )
Kidem Tazminat) Sor.
Alinan D13 Kaynakh Krediler —a47 —a7
" Atnan | ¢ Kaynakh Krediler

Tahsis Karsiiklar +1243 . | t1243
Teknik Intiyatiar -1 —1
Vadell Altin ve DYviz Boclars -~ 59 — 59
Ufaklik Para -6 —6
Deviet Tahviller] —225 - 225
Itfaya Tabi Hesap. +2 +2
Dahilideki Muhablr
Banks Tahvitler|
Muhtellf Finansal Aktifler +102 -1 - 3510 ~— 3409
D.Y.B. Tahviller!
Sirket Tahvilleri ~19 —19
Sirket Hisse Senetier) —174 —174
Verilen Krediler - 611 - 920 -~ 215 — 65 — 1670 - 3481
KIT Tahvillerl +6 +6
lsvinn Borglan -4 —a1
Tiketim Kr'ed‘llorl ’ - 60 ~ 60
Konut Krediter! ~ 233 ~ 233
KIT Hisse Senetieri
Sabit Varhklar — 350 - 350
Daditilmamis Karlar +115 | +11s
Banka Hisse Senetleri
TOPLAM = Yoog iy gap | —215 | —es i Soos | THer | — 117 x 3920] —3s0| +us T 8l1le

436 | —907 | —215 | —65 | —1303] +3778] —117 | —as0 | —ss0 | +115 | T3893

— 3893




m{.ss FINANSAL ARACILAR!'IN 1965—1966 DONEMI KONSOLIDE FON KAYNAK VE KULLANIMLARI
L]

Kesimler Dadgitil-

Finansal R1 R2 R3 R4 RS R6 R7 RS8 Sabit mamis | Toplam

Araclar Vvarhk Karlar

Banknot —18 —o8 +274 | +es5 +813

Mevduat +198 | —70 +821 | +2792 +3741

Mevduat Munzan Karsiik

Altin Alacakhilarn

Odenmls Sermaye +294 +a0 - +334

Gdenecek Vergl +Tomettd +21 o1

Doviz Alacakilars 4131 +131

Muhteilf Finansal Borg —215 — +36 +s +1157 +983

Reeskont Kredl ve Avans

Tedaviildeki Tahviller -8 -3 —11

Taanhitler

Kidem Tazminat) Sor.

Alinan Diy Kaynakh Krediler +150 +150

Alinan I ¢ Kaynakli Krediier

Tahsis Karsilikiar +ia3e \ +1436

Teknik |htlyat|af +19 +19

Vadell Altin ve DOviz Boglar | +90 +90

Ufakiik Para +a +a
 Deviet Tahwiller) +23 +23

Ittaya Tabi Hesap. +3 +3

Dahlldokl Muhablr

Banka Tahvilleri

Muhtelif Finansal Aktifier —210 ~3 ~1187 — 1400

D.Y.B. Tahviller]

Sirket Tahvlileri +13 +13

Sirket Hisse Senetieri —144 — 144

Verlien Krediler - 730 -~ 839 — 1325 - 115 - ?487 — 5496

KIT Tanvilteri +s +8

Isveran Borélan —94 —94

Toketim Krediler] - - 25 - 25

Konut Krediler] - 263 ~ 263

KIT Hisse Senstier

Sabit Varhikiar —~ 578 — 578

Dagitimamis Karlar +2a42 | +2a2

Banka Hisse Senetler|

TorLAM 5% | ddy [—1ees | —us [Tygr | Togge | ban [Thg7| —ove | e | Tag

NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —630 | —999 | —1325 | —115 | —1573 | +a637 | +371 | —30 | —578 | +242 +5250

— 5250




Ek:58 FINANSAL ARACILAR'IN 1966—1967 DONEM! KONSOLIDE FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier Dadgitil-
Finansal R1 R 2 R 3 R4 R5 R 6 R7 R8 Sabit mamis | Toplam
Araglar Varlik Karlar
Banknot +282 | +130 +168 | +o3s +1s514
Mevduat +654 | +13a +365 | 1731 +288a
Mevduat Munzan Karsilik
Altin Alacakhilar — 49 -~ 49 7
Bdenmis Sermaye +698 +a9 — +747
Odenecek Vergl 1 Temettn +30 +30
Déviz Alacakitar) +1s +1s
Muhtelif Finansal Borc +89 — +41 +23 +1936 +2oa/-
Reeskont Kredl ve Avans
Tedavlldeki Tahvitier —29 —1 — 30
Taahhitler
Kidem Tazminats Sor.
Ahnan Dig Kaynakh Krediler — 867 — 867
Annan I¢ Kaynakh Krediler +610 +610
Tahsis Karsiiklan +1759 ] 1759
Teknik Ihtlyatiar +33 +33‘
Vadell Altin ve DYviz Boclan +22 +22
Ufakiik Para +3 +3
Deviet Tahvitler) — 233 — 233
Ittaya Tabi Hesap. +3 +s5
Danlidekt Muhablr
Banka Tahvilleri
Munhtelif Finansal Aktitier - 200 — 3010 — 3210
D.Y.B. Tahvilier!
Sirket Tahvillerl —48 —48
Sirket Hisse Senetier| — 102 —102
Verilen Krealier —383 | —1681| —1020) —158 | —1748 4960
KIT Tanviller! +1v +17
Igveren Borglan —o94 - 94
Tuketim Kredilerl -39 — 39
Konut Krediler| — 252 - 252
KIT Hisss Senetleri +10 +10
Sabit Varhiklar — 220 -~ 220
Daditiimamis Karlar +366 | t+366
Banka Hisse Senetleri
TOPLAM T_2836659 _+ 1269511 —1020 | —158 —+ 2600271 —4;328 —+ 83677 i %3?8 —220 | +366 -‘—I— :118%83
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | T1504 | —1360 | —1020 | —157 | —1414 | +4206 | —830 | —1074 | —220 | +366 igg;g




Ek 58 FINANSAL ARACILAR'IN 1968—1969 DONEM| KONSOLIDE FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimler

1

Dagitul-

Finansal R1 R 2 R 3 R4 RS R 6 R7 R 8 Sabit mamis | Toplarm
Araglar varhik Karlar

Banknot +101 | +as +110 | +s99 +aaa
Mevduat +a74 | +187 +713 | +a153 +as27
Mevduat Munzan Karsilik
Altin Alacakhian
Odenmis Sermaye +392 +a8 4+ 4441
Bdenecek Vergl + Temettd +25 +25 “
DOviz Alacakiitary +1182 +1181
Muhtelit Finansal Borg +22 -1 +a6 +23 +s015 +6005
Reeskont Kredl ve Avans
Tedavlidek! Tahviller —30 +2 —28
Taahhitler

Kidem Tazminat Sor.
Afinan Dis Kaynakii Krediler —~10 — 10
Ainan | ¢ Kaynakh Krediler +50 +50
Tahsis Kargihkiar) + 2635 N +2635
Teknik I ntiyatiar +s55 +55
Vadell Altin ve D8viz BoClan —453 -— 453
Ufakhk Para -1 -1
Deviet Tahvilieri — 187 —187
itfaya Tabi Hesap. +3 +3
Dahlidek! Muhabir
Banka Tahviller| B
Muhtelif Finansal Aktitier ' —413 —10 — 4875 ~— 5298
D.Y.B. Tahviller}

Sirket Tahvitler| —12 —12
Sirket Hisse Senetier! —a72 -— 472
Verilen Krediler ~1577 | =1116 | —1439 | —194 | —3507 -~ 7833
KIT Tahviltar! +a +a
lsveren Borglan —161 —~161
Tuketim Krediler! —13 ~13
Konut Kradileri - 433 - 433
KIT Hisss Senetier)
Sabit Varhkiar - 1304 - 1304
Daditiimamis Karlar +435 | +ass
Banka Hisse Senetier|
TOPLAM T 3967 i 22% | —1a39 | —19a = Srop Te 350 t1416832 T5838 | —1304 | +ass _—E11%22%55
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —1111 | —892 | —1430| —194 | —3268 | +6014] +710 | +1040 | —1304 | +a3s +8208

— 8208




Ek'53 FINANSAL ARACILAR'IN 1969—1970 DONEM| KONSOLIDE FON KAYNAK VE KULLANIMLARI
: ‘

Kesimler Dadgitil-
Finansal R1 R2 R3 R4 RS R& R7 RS Sabit mamis | Toplam
Araclar Varlik Karlar
Banknot +214 | —s6 +a73 | +2066 +2747
Mevduat +920 | —38 +e696 | ta177 +5755
Mevduat Munzan Karsihik
Altin Alacakiilan ' —63 —63
Gdenmis Sermaye +154 +a —_ +1s8
Bdenecek Verg! +Temettd +435 +a3s
Doviz Alacakhilan + as97 + 4s97
‘Muhtellf Finansal Borg +103 | —2 +g +14 —1078 — 954
Resskont Kredl ve Avans
Tedavilideki Tahviller —12 —-12
Taahhiltier
Kidem Tazminat) Sor.
Ahnan Dis Kaynakli Krediler +893 +g93
Anlnan ¢ Kaynakl Krediter 41257 +1i257
Tahsis Karsihiklar o +2608 ) +2é0€
Teknik I ntiyatiar B +68 +e8
Vadell Aitin ve Doviz Boglan —~ 3300 — 3300
Ufakhk Para —1 —1
QNIu Tahvilter] ~ 260 - 260
Ittaya Tabl Hesap. -a421 —a21
Dahildek) Muhabir
Bn_ma Tahvilieri ’
Mubtellf Finansal Aktifier —256 —35 —7904 —8195
D.v.8, Tlhvlllorl
Sirket Tahviller} -— 30 - 30
Sirket Hisse sgnctlorl N — 270 —270
Veriten Kregier - 118'51 — 2960 | —476 - 137. - 2703 ~ 7414
KIT Tanvilier) +4 +s
Isveren Borclan - 176 — 176
Tukstim Krediierl +s +5
Konut Kreaiier| +313 +313
KIT Hisse Senetieri
Sabit Varhkiar +2014 +2014
Daditilmamis KAriar +242 | +2a2
Banka Hisse Senetler!
TOPLAM F3083 | Tahe [ —a7e [ —1a7 | Fizae | Foter [ Foaa0 T —sosz | +2014 | +aez [T21036
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | 1944 | —3002| —a76 | —137 | —1980 | +9187 | +2190 | —8982 | +2014 | +24a2 i{gg;;




Ek:58 FINANSAL ARACILAR'IN 1970—1971 DONEMI KONSOLIDE FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimjer Dagitil-

Finansal R1 R2 R3 R4 RS R6 R7 R8 sabit | mamis | Toplam
Araclar Varik warlar
Banknot +a96 | +e1 +12 | 41462 +2031
Mevduat 42031 +75 +o979 | +s186 +11271
Mevduat Munzan Karsiik
Altin Alacakhilan

Gdenmis Sermaye +1441 +139 +1 +1s81
Odenecek Vergi +Temetta — 296 — 296
Daviz Alacakivan — 947 — 947
MuhtelHf Finansal Borg +27 — +22 + 38 43407 + 3494
Resskont Kredi ve Avans

Tedaviideki Tahviller —16 — — 16
Taahhiitier
Kidem Tazminat) Sor,

Alinan Ois Kaynakii Krediler +143 +14;
Ahnan l¢ Kaynakli Kradiler —523 — 52:7
Tahsis Kargiiklary +2261 . +2261
Teknik Intiyatiar +112 +112
Vadell Altin ve DOviz Bo¢lan — 4471 —~ 4471
Utakhik Para +1 +1
Deviet Tahvlllm —1576 — 1576
!mya Tab) Hesap. — 814 ~514
Dahildeki Muhabir

Banka Tahvilleri »
Muhtelif Finansal Aktifler —-717 -2 +270 — 449
0.Y.B. Tahvilieri

Sirket Tahviller| +2 +2
Sirket Hisss Senetieri — 632 -~ 632
Verilan Kredlier ~2573| —2210] +163 | —159 | —4620 — 9399
KIT Tahvitter) +3g + 38
Isveren Borclan —~270 — 270
quntlm Krediler! ' -1 ~1
Konut Krediler| - 1697 ~ 1697
KIT Hisss Senetier)

Sabit Varliklay — B34 - §34
Daditilmamis Karlar +690 | +e90
Banka Hisse Senetler|

TOPLAM Fags]| Tan| Fues | —use [ T1tar[Tizoms] Tass] +ae77]| —saa | +eso | T2IEEE
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —2202| —2036| +163 | —150 | —a413 | +10388] —5274 | +3677] —saa | +es0 | T14318

— 14918




E]c.s8 FINANSAL ARACILAR'IN 1971—1972 DONEM| KONSOLIDE FON KAYNAK VE KULLANIMLARI
.

Kesimier Dagitil-
Finansal R1 R 2 R3 R4 RS R 6 R7 RS Sabit mamis Toplar
Aragclar Varlik Karlar
Banknot +260 +60 +396 | 41284 “ +2000
Mevduat +2505 | +e63a +1883 | tas874 +13890
Mevduat Munzan Karsiik
Altin Alacaklilars ]
Gdenmis Sermaye 41897 +122 - +2019
Gdenacek Vergl T+ Temettu +s6 | +se
DOviz Alacakiilar +6492 +e49:
Muhtelif Finansal Borg —30 +4 —12 +a1 +1518 +1521
Reeskont Kredi ve Avans
Tedaviidek! Tahviller — 36 — — 36
TaahhUtler ‘
Kidem Tazminat) Sor.
Anhnan Dis Kaynakli Krediler —217 — 217
Annan l¢ Kaynaki) Krediler — 503 —503
Tahsis Karsihklar ‘ + 3833 .| T383u
Teknik | ntiyatiar +195 +19s
Vadell Altin ve D8vIiz BocClan -— 7893 — 7893
Utaklik Para -8 —8
Devlet Tahvilleri — 646 ‘ — 646
Itfaya Tabl Hesap. . +7 ‘ +7
Dahildek! Muhablr
Banka Tahvillerl
Muhtelif Finansal Aktifler \ , +276 — 41 - 4880 — 4645
D.Y.B. Tahviller)
Sirket Tahviller! » | —11s — 115
Sirket Hisse Senetier| —422 —422
Verilen Kradller —1740| —358 | —911 —271 |~10827 — 14107
KIT Tahvilteri ’ -2 —2
isveren Borglari - 329 - 329
Tuketim Krediler] ~12 —~12
Konut Krediteri - 777 —777
KIT Hisse Senetler|
Sablt Varhikiar — 933 — 933
Dagititmamig Karlar +e26 +e626
Banka Hisse Senetierl
ToPLAM Taa9y | Fsoe [ —on | o [ T3l Taggge] Tedz] Fimiad —osa | +ooe [ 73008
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | 72074 | +338 | =911 | —271 | —9308 |4+13365|—1618 | —3362 | —933 | +626 fi%ﬁ%i




FINANSAL ARACILARI'IN 1972—1973 DONEMI KONSOLIDE FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Ek 58
Kesimier Dagiti-

Flinansal R1 rR2 R3 R4 RS R6 R7 R 8 Sabit mamis | Topiam
Araglar Varhk Karlar
Banknot +813 | +1a1 +40s | +3335 +4697
Mevduat +2669 | +az +1985 [+11575 +16271
Mevduat Munzan Karsihik
Altin Alacakiilan +1 +1 |
6denmis Sermaye 41185 +150 +1 +1336
Odenscek Vergl + Temettt +758 +7s8
Doviz Alacakiilan + 3630 +3630
Mubhtelif Finansal Bor¢ +28 -1 +26 +84 +8558 +38695
Reeskont Kredi ve Avans
Tedavldekl Tahviiler +30 | +s0 +80
Taahhutier
Kidem Tazminati Sor.
Alinan Dis Kaynakh Krediler +655 +655
Ahinan l¢ Kaynakh Krediter +247 +247
Tahsis Kargilikiar ) +s5418 +s5418
Teknlk I ntiyatiar +231 +231
Vadell Altin ve Dbviz Bogclar - 10020 — 10020
Ufakhik Para -1 ~1
Deviet Tahvilleri 4638 +639
itfaya Tabi Hesap. +a9 +a49
Dahlidekl Muhabir
Banka Tahvillerl
Muhtelif Flnann! Aktifier +94 - 65 -~ 8453 ~ 8424
D.Y.8, Tahvilleri
sl(kot Tahvilleri — 106 —X06
Sirket Hisse Senetler) - 1250 -~ 1250
Verilen Krediler ~1322| —a468| —a489| —579 |—11034 ~ 21892
KIT Tahvliiler -7 -7
Isveren Bor¢lan — 362 - 362
Toketim Krediler] —37 - 37
Konut Krediler| — 1089 ~ 1089
KIT Hissa Senetleri -
Sabit Variiklar — 265 ~ 265
Dagitdmamis Karlar +746 | +746
Banka Hisse Senetler|
TOPLAM T §333 = adje | —4489 | —579 —T obLY -t21016 26 i 140208260 il 5ag3 | —265 | +746 i 43433
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | T5160| —4293| —a489| —s79 [ —10137[ +19486] —5734{ +105 [ —265 | +726 T 25497

— 25497




Ek'58 FINANSAL ARACILAR'IN 1973—1974 DSNEMI KONSOLIDE FON KAYNAK VE KULLANIMLARI
H .

Kesimier Dagitil-

Finansal R1 R2 R3 R4 RS R6 R7 RS Sablt mamis { Toplam
Aragclar Vartik Karlar

Banknot +s501 | +ie2 +1679 | +3073 +s541y
Mevduat +898 | +624 +5160 | +10928 +17610
Mevduat Munzan Karsihik
Altin Alacakiiary +3 +1
Sdenmis Sermaye +652 +206 +8s58
Odenecek Vergl +Temettd +627 ‘ +e27
Doviz Alacakhilar +2728 +2722
Mubhtelif Finansal Bor¢ +49 -1 +127 +a2 +14497 +14714
Resskont Kredi ve Avans

Tedavilidek! Tahviller +37 +so +87
Taahhitler

Kidemn Tazminat) Sor. ’
Alman Dis Kaynakis Krediler +265 +265
Alinan I ¢ Kaynakii Krediler +573 +573
Tahsis Karsilikiars ‘ ‘ | ‘ +9415 +9415
Teknlk lhtlyatla( _ . 4087 ’ - o +287
Vadeli Aitin ve Doviz Boclar o » ‘ +e280| _ +6280
Utiikhik Para ~i2 —12
Deviet Tanvilleri ‘ o — 526 : ) ‘ _ _ —526
Itfaya Tabi Hesap. ‘ +50 ) +s0
Dahildeki Mumblr

Banka Tahviller) . . )
Muhtelif Finansal Aktitier —1049 | tea —~ 12946 _ — 13971
D.Y.B. Tahvilleri

§l'klt Tahvilleri . N _ ‘ — 156 —156
vsm‘m Hisse Senetieri v | —1395 ’ ~ 1395
Verilen Kredlier ~— 5066 |~15073|—10531| —581 | ~8561 o v o . |—s39812
RIT Tanvitier! o +a " , +a
Isveren Borglavi — 860 — 860
Tuketim Krediler! ’ _ - 224 - 224
Konut Kredilerl — 1507 =1507
KIT Hisse Senetler!

Sabit Variikiar - 1432 — 1432
Dadititmamis Karlar 4981 | +981
Banka Hisse Senetierl

TorLAw T 2358 | 5320|105 | —smn | Fiagg | Fepzaa] +oera |F38807 —rase | Fom [Togens
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | —3302 | —14284| —1083] —s81 | —3658 | +21083 +9273 | +1551 | —1432 | 4081 | 133788




Ek:58 FINANSAL ARACILAR'IN 1974—1975 DONEMI KONSOLIDE FON KAYNAK VE KULLANIMLARI

Kesimier ) Dagiti-

Finansal R1 R2 R3 R4 RS R6 R7 R8 Sabit mamis | Toplam
Araclar Vvarlik | Karlar
Banknot +1188 | 4200 +7s0 | +as21 +6649
Mevduat +s5903 | +791 +a112 |+18260 +29066
Meovduat Munzan Karsihik
Aitin Alacakiiars

Bdenmis Sermays +2174 +101 —1 +2274
Odenscek Vergl +Temetta +151 +151
Doviz Alacakhilary +13612 +13612
Munhtelif Finansal Borc +578 - +172 | +sa +23601 +24435
ﬁuskont Kredl ve Avans
Tedaviideki Tahviller +373 | +200 +s573
Taahhotier

Kidem Tazminat) Sor.
Alnan Dis Kaynakh Krediler +940 +a40
Alinan I¢ Kaynakh Krediler +5998 +5998
Tahsis Kargihiklar +15177 +15177
Teknik Intiyatiar ) +355 | +ass
Vadell Aitin ve Déviz Boglars +6733 +6733
Utaklik Para +5 +5
Deviet Tahviller —3036 — 3036
ltfgyl Tabi Hesap. — 142658 — 14265
Dahildeki Muhabir
Banka Tahviller)
Munhtstif Finansa) Aktifier +75 — 54 ~ 24394 — 24373
D.V.B. Tahviller! - »
Sirket Tahviileri —228 — 228
Sirket Hisse Senetier} ’ —1412 ~1412
Verilen Krediler —5294 |~ 159511 —8451 | —1800|— 26685 ~ 58181
KIT Tanvilleri - 68 — 68
Isveren Borglan - 1417 -~ 1417
Tiketim Kredilerl - - 870 ~ 570
Kanut Kredileri - 1 700_ “ 1700
KI'T Hisse Senetieri
Sabit Varhikiar - 2170 -~ 2170
Dagitiimams Kariar +1452 | +1a52
Banka Hisse Senetierl
ToPLAM Fisgze] Taat, [ —eesa [ —as00 | A7 [ TR T arge0] Tagd] ~envo | +aase CIGHE
NET FON KAYNAK VEYA KULLANIM | — 6523 | —15028] — 8451 | —1800 | —24044]+36073} +21285] —793 | —2170 | +1452 | 758803
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FINANSAL ARACILAR, FON SUNUCU VE KULLANICI KESIMLER ARAS! iLISKILER

Ek:60 31.12.1963 MILYON 1.L.
Dagitil-
Fi F2 F5 Fé6 F4 F3 R1 R2 RS R6 R7 R 8 manis Pasit
Karlar Toplain
F1 1637 4 15 1 - 1375 198 334 3292 2784 828 235 10706
F2 1386 78 1316 1558] 113 5027 405 986 6840 14 6643 1165 25531
F3 54 7 85 401 13 19 579
Fa4 2 1389 353 | 21 407 2576 494 - 5242
F35 58 20 5989 102 6169
Fé 8 193 28 217 78 524
R1 6285 1550. . 4 547 | 2135 | - 35 10556
R2 977 559 3171 4707
R3 2408 2408
R4 202 202
RS 7147 484 - 477 43 8151
R6 1294 234 11 1539
R7 399 399
R8 1624 7235 4 135 338 | 271 9603
Sabit —
Varhik 33 2056 5 —~} 1077 30 3201
ARtif
Toplam 10706 | 25531 579 5242 6169 524 6827 603 1533 16234 5775 8297 1497 89517
/
BRUT NET
Kullanim| Kaynak Kdllanlm Kaynak
R1 10556 6827 3729
R2 4707 603 4104 ,
R3 2408 = 2408
R4 202 - 202
R5 8151 1533 6618
R6 1539 | 16234 — 14695
R7 399 5775 - 5376
RS8 9603 8297 1306
Sablt var. 3201 - 3201
Dagit.Kar, - 1497 - 1497
Genel 40766 | 40766 | 21568 |21568
Toplam




FINANSAL ARACILAR, FON SUNUCU VE KULLANICI KESIMLER ARASI ILISKILER

»
Ek:60 31.12.1964 MILYON T.L.
. Daditil-
F1 F2 Fb5 Fé6 Fa F3 R1 R2 RS R6 R7 R 8 mamis Pasif
Karlar Toplam
F1 2004 3 7 2 1496 348 340 3907 1897 1348 242 11594
F2 1769 108 1785 1845 132 5340 623 935 7750 14 8786 1343 30430
F3 123 6 85 463 10 20 707
Fa4 2 1340 613 25 433 2437 618 80 5548
Fs5 50 27 7040 103 - 7220
Fé 8 224 31 2 243 94 602
R1 6860 1887 9 294 2258 31 11339
R2 1015 697 3250 5 4967
R3 2991 2991
R4 247 247
RS 7640 577 597 53 8867
R6 1528 - 328 12 1868
R7 556 556
Rb 1358 9529 5 161 340 317 11710
Bit —
3:rm< 34 . 2444 5 1 1232 32 3748
Aktif
Toplam 11594 | 30430 707 5548 7220 602 7283 971 1526 18813 4813 11108 1779 | 102394
BRUT NET
Kullanim | Kaynak{ Kdilanim| Kaynak
R1 11338 | 7283 | 4056 |
R2 4967 971 3996
R3 2991 — 2991
R4 247 — 247
RS 8867 1526 7341
R6 1868 18813 16945
. R7 556 4813 4257
RS 11710 l1ilo8 602
sabit Var. 3748 3748
. Dayit.Kar, 1779 1779
Genel 46293 |46293 | 22081 22981
Toplam




FINANSAL ARACILAR, FON SUNUCU VE KULLANICI KESIMLER ARAS! iLISKILER

Ek:60 31.12.1965 MILYON T.L.
Dagitii-
Fl F2 F5 Fé Faq F3 R1 R2 RS R6 R7 R 8 mamisg Pasif
Karlar Toplam
F1l 2736 - 20 2 1321 313 494 4444 1886 1191 254 12661
F2 1961 147 1934 1913 141 5758 665 1359 10056 14 11860 1420 37228
F3 190 5 83 549 8 26 861
Fa 2 1366 1365 22 482 2304 614 82 6237
Fs 47 52 8273 199 8571
F6 1 9 223 28 2 256 112 631
R1 7486 2085 . 10 251 2208 37 12077
R2 853 1188 3840 5881
R3 3206 3206
R4 312 312
RS 9245 690 779 58 10772
R6 1658 488 15 2161
R7 615 615
RS8 1709 12591 6 144 446 324 15220
\sl.:?llntk 35 2651 8 1 1369 34 4098
Aktif
-rg‘;.am 12661 37228 861 6237 8571 631 7575 978 2128 22884 4755 14128 1894 120531
- R
BROUT NET
Kullanim } Kaynak| Kutllanim | Kaynak
R1 12077 7575 4502
R 2 5881 978 4903
R3 3206 - 3206
R4 312 - 312
R5 10772 2128 8644
R6 2161 {22884 20723
R7 615 4755 4140
RS 15220 {14128 1092
Sabit var. 4098 e 4098
Dagit.Kkar 1894 - 1894
Genel 54342 54342 26787 6757
® Toplam :




FINANSAL ARACILAR, FON SUNUCU VE KULLANIC) KESIMLER ARAS! ILISKILER

Ek:6o . 31.12.1966 MILYON 1.L.
Daagitii-
Fl F2 F 5 F6 Fa F3 R1 R2 RS R6 R 7 RS mamts Pasit
Karlar loplam
Fl 3664 3 18 5 1329 216 768 5099 2017 1332 271 14722
F2 2979 117 2221 1876 158 5979 594 2172 12883 14 12842 1582 43417
F3 239 12 81 666 28 32 1058
F a4 2 1380 2093 18 525 2337 545 122 7022
Fs5 41 88 9710 250 10089
Fé 1 10 242 36 2 288 129 708
R1 8124 2240 19 128 2423 53 12987
R2 1231 1121 4360 6712
R3 4531 4531
R4 427 427
RS 11616 895 918 58 13487
R6 1768 667 14 2449
R7 525 525
R8 1820 13350 13 253 598 373 16407
bit A
\?:rllk 4l 3081 11 1 1508 34 4676
Akt -
Topiam 14722 | 43417 1058 7022 10089 708 7855 810 3270 27809 5036 15285 2136 139217
BRUT NET
Kulanim | Kaynak| Kuillanim]| Kaynak
R1 12987 7855 5132
R 2 6712 glo 5902
R 3 4531 - 4531
R4 427 - 427
R5 13487 3270{ 10217
R6 2449 27809 - 25360
R7 525 5036 - 4511
RS 16407 15285 1122
Sabit var.| 4676 —_ 4676
Dagit.Kar,| — . 2136 - 2136
Genel 62201 62201 32007 | 32007
Toplam




FINANSAL ARACILAR, FON SUNUCU VE KULLANIC! KESIMLER ARASI iLISKILER

Ek:60
31.12.1967 MILYON I.L.
F1 F2 F5 Fé Fa F3 R 1 R2 RS R6 R7 R 8 L:Tﬁ:f:: Pasit
Kariar Loplam
Fl 4037 3 30 9 1642 359 936 6037 2032 1411 314 16810
F2 4204 149 2391 1833 171 6996 715 2508 14646 14 14597 1793 50017
F3 332 14 96 850 26 50 1368
F 4 2 1329 3122 17 1506 1286 . 560 199 8021
F5 20" 124 11489 273 11906
F6 1 11 275 38 2 354 146 827
R1 8628 2434 39 26 2538 62 13797
R2 1612 1395 5326 3 8336
R3 5551 5551
R4 585 : 585
RS 13121 1185 1124 74 v 15474
R6 1858 866 16 . 2740
R7 503 503
RS 1821 | 16285 13 157 697 444 ' 19417
3251& 40 3090 9 1 1713 43 k4896
T’;‘;f;‘m 16810 { 50017 1368 8021 11906 827 10169 1074 3843 | 32306 | 4184 17221 2502 | 160248

B8RUT NET
~ Kuillamim| Kaynak [ Kullanim| Kaynak

R1 13797 10169 3628

R 2 8336 1074 7262 .

R3 5551 - 5551

R4 585 - 585

RS 15474 3843 11631

R 6 2740 32306 - 29566

R7 503 4184 - 3681

R8 19417 17221 2196
Sabit var. 4896 - 4896
Dagit.Kar. - 2502 2502
Genel 71299 71299 35749 35749
Toplam




FINANSAL ARACILAR, FON SUNUCU VE KULLANICI KESIMLER ARASI ILISKILER

Ek:60 _
> 31.12.1968 MILYON T.L.
Dagitil-
Fl F2 F$s Fé6 Fa F3 R1 R 2 RS R 6 R7 R S8 mamis Pasif
Kariar 1oplam
Fl 5818 24 40 5 1414 366 1040 5684 2557 2021 368 19337
F2 5225 131 2436 2115 207 7492 983 3317 | 180s8 14 18954 | 1951 1589
F3 298 21 97 1055 46 69 1589
Fa 2 1344 4333 18 1627 1171 684 215 9394
Fs 158 13638 441 14237
F6 7 13 314 43 2 404 170 953
R1 9325 | 3139 27 109:1 2606 70 15276
R2 1674 1273 6543 3 9493
R3 7115 7115
R4 777 777
RS 15539 1387 1340 74 18340
R6 1901 1158 18 3077
R7? 548 548
R8 2513 18351 4 265 774 514 22421
Sabit
Variik 50 5328 13 1 1896 52 7340
Aktif )
Toaplam 19337 60883 1589 9394 142378 953 10567 1349 4829 37520 4799 1 22550 2773 190780
BRUT NET
Kullanim | Kaynak {Kullanim | Kaynak
R1 15276 10567 4709
R2 9493 1349 8144
R3 7118 - 7115 .
R4 777 - 777
RS 18340 4829 | 13511 ‘
R6 3077 | 37520 34423
R7 548 4799 Pry
RS 22421 | 22550 129
sablt Var, 7340 - 7340
Dadit.Kar. e 2773 - 2773
Genel 84387 | 84387 | 41596 | 41596
‘Toplam




FINANSAL ARACILAR, FON SUNUCU VE KULLANICI KESIMLER ARASI ILISKILER

Ek:60 31.12.1969 MILYUN T.L.
Dagitil-
F1l F2 F5 F 6 Fa F3 R1 R2 RS R6 R7 R.8 mamis Pasit
Karlar Toplam
Fl 7113 5 52 8 1680 371 1150 6283 3738 3146 459 24005
F2 6672 | 120 2839 2320 215 8205 1198 4000 21215 15 23470 2231 72500
F3 390 24 147 1184 21 78 1844
F4 12 1352 5652 13 1707 1032 800 245 10813
FS5 204 16291 581 17076
Fé 11 15 369 44 2 447 195 1083
R1 10721 3537 33 98 2977 85 17451
R2 1684 1432 7487 2 10605
R3 8554 8554
R4 971 971
RS 19181 1666 1562 93 22502
R6 2030 1477 16 3523
R7 1001 1001
R8 3835 | 21623 3 330 917 588 27296
Bit
3§vr.k 80 6317 17 7 2150 73 8644
AKEIT
Toplam 24005 | 72500 1844 10813 | 17076 1083 11631 1569 | 5723 43980 5971 28465 3208 | 227868
BRUT NET
Kullanim { Kaynak | Kullanim | Kaynak
R1 17451 | 11631 3820
R2 10605 1569 9036
R3 8554 - 8554 .
R4 971 — 971
R5 22502 5723 | 16779
R6 3523 | 43980 - 40457
R7 1001 5971 — 4970
RS 27296 | 28465 1169
Sablit var. 8644 - 8644
Dagit.Kéar, - 3208 - 3208
Genel 100547 |100547 | 49804 | 49804
Toplam




FINANSAL ARACILAR, FON SUNUCU VE KULLANICI KESIMLER

ARASI ILISKILER

EL::6O 31.12.1970 MIiLYON TI.L.
- Dagitil-
F1l F2 F5 F6 F a4 F3 R1 R2 RS R 6 R7 R 8 mamis Pasif
Karlar loplam
Fl 7711 2 12 5 2535 364 1623 8349 8335 2863 774 32573
F2 7273 213 2122 2294 237 2097 1159 4684 25395 15 22368 2337 77194
F3 459 37 154 1865 45 98 2658
Fa 5 1352 6524 12 2964 1244 826 37 12964
FS 213 | 18904 706 19823
F6 13 18 437 a7 2 579 204 1300
R1 12043 3821 39 88 3454 82 19527
R2 1834 1402 10323 2 13561
R3 2030 9030
R4 1108 1108
R 5 21321 2362 1914 119 25716
R6 1342 1841 22 3205
R7 4301 4301
RS 6968 25799 8 410 1272 743 35200
Sabit
varhk 149 3849 34 -] 2504 85 6630
Aktif : —
Toplam 32573 | 77194 2658 12964 | 19823 1300 14651 1523 6957 52849 | 11461 | 27387 | 3450 | 264790
BRUT NET
Kullanim | Kaynak | Kullarim| Kaynak
Rl 10527 | 14651 | 4876
R2 13561 1523 | 12038
R3 9030 — 9030
R4 1108 - 1108
RS 25716 6957 | 18759
R6 3205 | 52849 — 49644
R7 4301 | 11461 — 7160
) RS 35200 | 27387 7813 -
Sablt var. 8630 — 6630 -
Dagit.Kéar, - 3450 - 3450
Ganel 118278 [118278 | 60254 | 60254
Toplam




FINANSAL ARACILAR, FUN SUNUCU VE KULLANICI KESIMLER ARASI iLISKILER

Ek:60 31.12.1971 MILYOUN 1.0,
Dagitit-
F1 F2 FSs 6 F 4 F3 R1 R 2 R5 R6 R7 R 8 EINE Pasit
Karlay b oplam
F1l 12079 1 2 13 2903 429 1635 9811 7388 3679 884 38824
F2 5381 287 2213 3329 310 12417 1230 5647 33720 16 23362 2598 90510
F3 590 39 166 2061 55 128 3039
F4 1 1323 7115 9 2441 1191 978 303 13361
F5 235 21187 — 1968 — 23390
F b 18 27 549 51 2 752 227 1626
R1 14283 6297 51 144 4015 115 24905
R2 3709 1541 10482 1 15733
R3 8867 8867
R4 1267 1267
RS5 26029 2643 2436 130 31238
R6 2517 2361 25 4903
R7 8772 8772
RSB 6518 25626 10 506 1334 936 34630
Sabit
varhk 160 4374 47 14 2768 101 7464
AkKtif
Topiam 38824 | 90510 3039 13361 23390 1626 17827 1659 8066 .| 64935 | 10658 | 30794 4140 |308829
BRUT NET
Kullanim} Kaynak| Kullanim)] Kaynak
R1 24905 | 17827 7078
R 2 15733 1659 | 14074
R3 8867 - 8867
R4 1267 - 1267
R5 31238 8066 | 23172
R 6 4903 | 64935 60032
R7 8772 | 10648 - 1886
RS 34930 | 30794 4136
Sablt var. 7464 — 7464
Dadit.Kar, - 4140 - 4140
Genel 138079 |138079 | 66058 | 66058
Toplam ’




FINANSAL. ARACILAR, FON SUNUCU VL KUILLANICI KESIMLER ARASIE iLISKILER

Ek:60 : 31.12.1972 Mit ¢OIN 1L
Dagill-
Fl F2 F5 F6 F 4 F 3 R 1 K2 RS H6 R7 K8 manis Paoi
Karia {aplan
Fl 19105 1 18 23 3581 534 2031 11095 | 13880 3342 1001 54611
F2 6863 205 2874 42433 401 16384 1823 7494 42633 16 25908 2970 | 111864
F3 51 590 43 253 2259 67 136 3399
F 4 1 1365 8321 6 1958 776 781 395 13603
FS 15 8 223 %505 1251 26553
F6 20 38 744 52 2 963 264 2083
R1 15660 1 7656 51 266 3220 163 27016
R 2 4059 2071 9962 1 16093
R3 9778 9778
R4 1538 1538
RS 36678 3073 3074 147 42972
R6 2714 2946 32 ) 5692
R7 16665 16665
R8 11148 25429 14 464 1549 1206 39810
\S/'g?ni,tu 164 4925 55 19 | 3106 128 ] 1 8397
T%m.;'m 54611 | 111864 | 3399 13603 | 26553 2083 22012 2357 10492 | 79089 | 16933 | 32312 4766 381074

BRUT NET
Kullanim] Kaynak] Kullanim] Kaynak

R1 27016 22012 5004

R2 16093 2357 13736 .

R3 9778 — 9778

R4 1538 - 1538

RS 42972 10492 32480

R6 5692 79089 - 73397

R7 16665 16933 o 268

R 8 39810 32312 7498
Sablt var, 8397 - 8397 »
Dagit.Kar. - 4766 - 4766
Genel 167961 (167961 78431 78431
Toplam |




FINANSAL ARAC!LAR, FON SUNUCU VE KULLANICI KESIMLER

ARASY iLISKILER

Ek:60 31.12.1973 MILYON T.L.
F ‘ Dagitil-
1 F2 F b5 Fé6 Fa F3 R1 R2 RS R6 R7 RS mamiy Pasit
Kariar Toplam
Fl 23552 4 25 4 5222 682 2439 14430 | 17510 4515 1421 69804
F2 14931 320 3192 5563 406 20118 1857 9509 54336 16 31728 3045 | 145021
F3 78 633 63 338 3026 221 190 4549
Fa 1 1422 10403 5 2272 664 1322 518 16607
F5 73 5 249 30531 1691 32549
Fé 29 33 975 66 3 1393 338 2837
R1 16495 7305 62 96 3318 281 27557
R2 3429 4395 12744 20568
R3 14267 14267
R4 1972 145 2117
R5 47482 4106 3996 205 55789
R6 3075 3707 36 6818
R7 26685 26685
R 8 8004 35914 6 531 2053 1755 48263
Sabit
Varlik 181 4931 51 19 3331 149 8662
Akt
Toplam 69804 | 145021 | 4549 16607 | 32549 2837 27713 2539 13172 | 99701 | 21219 { 40870 5512 | 482093
BRUT NET
Kullanim| Kaynak| Kullanim|] Kaynak
R1 27587 27713 - 156
R2 20568 2539 | 18029
R3 14267 - 14267
R4 2117 — 2117
RS 55789 13172 | 42617
R6 6818 99701 - 92883
R7 26685 21219 5466
. R8 48263 40870 7393
Sabit var. 8662 — 8662
Dagit.Kar. e 5512 - 5512
Genaj 210726 210726 985851 28551
Toplam




FINANSAL ARACILAR, FON SUNUCU

VE KULLANICI KESIMLER ARASI ILISKILER

oL
Ek:60 31.12.1974 Mit YON I .4 .
-
| - , . ) Dagital-
; F1 2 Fb Fo6 F 4 F3 R1 R2 RS R 6. R 7 R 8 gnus 3511
i Kara toplan
| F1 30340 2 62 5 6098 861 4118 17503 | 20238 5947 2119 87293
o
} F2 23937 260 3780 6387 442 21875 2463 14706 | 65463 16 43602 3017 | 185948
r F3 109 712 72 390 3388 171 266 5108
Fa 5935 1479 13401 22 2924 567 2286 707 27321
ko 376 39983 1879 42238
F 6 33 45 1262 76 3 1482 384 3285
R1 21095 7486 72 53 5107 347 34160
R2 7676 5317 22644 35637
R 3 24798 24798
R4 2533 165 2698
RS 56361 4717 5355 304 66737
R6G 3391 5111 47 8549
R 7 20405 20405
R 8 7940 47403 8 763 3124 1971 61209
Sabit _ S—
I varltk 196 6128 49 19 3550 152 10094
T Aktf
. Toplam 87293 | 185948 5108 27321 | 42238 3285 31014 | 33211 | 20462 | 123415 24212 | 55367 6493 | 615480
BRUT NET
Kullanim | Kaynak | Kullanim} Kaynak
R1 34160 | 31014 3146
R2 35637 3324 { 32313
R3 24798 — 24798
R4 2698 | - 2698
RS 66737 | 20462 | 46275
R6 8549 |123415 — 114866
R7 20405 | 24212 - 3807
RS 61209 | 55367 5842
Sabit var,| 10094 - 10094
Dagit.kar - 6493 | - 6493
Genel 264287 1264287 | 125166 [125166
Toplam




FINANSAL ARACILAR, FON SUNUCU VE KULLANIC!I KESIMLER

. T

ARAS! LISKILER
L3
Ek:60 13.12.1975 MILYON T.L.
X Dagitii-
Fi F2 F5 F6 Fa F3 R1 R2 RS R6 R7 R 8 mamis Pasit
Karlar Toplam:
F1 42736 3 110 6 7821 1151 4858 22024 33850 6468 2883 121954
F2 32425 373 4355 10999 591 30067 3164 19191 83843 16 57438 3400 245862
F3 126 713 76 595 4338 186 297 6331
Fa4 7070 1428 17000 4 8988 557 11023 998 47068
F5 a8 548 | 55232 2105 57933
Fé 47 54 1617 66 2 1748 | 367 3901
R1 39549 9936 90 160 6482 458 56675
R2 7371 10108 34177 51656
R3 33249 |, 33249
R34 3940 558 4498
RS 83096 5792 7330 315 96533
R6 3792 6969 58 10819
R7 13672 13672
RS 21550 | 49038 19 8247 4480 2271 85605
Sabit
Varlik 191 7734 54 19 2062 | 204 | 12264
1
-ermm 121954 | 245862 | 6331 47068 | 57933 3901 47006 4315 26214 | 161760 | 38763 | 78968 7945 | B48020
BROT NET
Kullanim } Kaynak | Kullanim | Kaynak
R1 56675 | 47006 9669
R2 51656 4315 | 47341
R3 33249 - 33249
R4 4498 - 4498
RS 96533 | 26214 | 70319
R6 10819 161760 - 150941
R7 13672 | 38763 - 25091
RS 85605 | 78968 6637
Sabit var, 12264 - 12264
Dagit.Kar. —_ 7945 i 7945
Genel 364971 |364971 | 183977 | 183977
Toplam




