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Yurtiçi sermaye birikiminin yeterli olmaması 

nedeniyle, ülkeler gelişme aşarnalarında d_ı_ş borçlanma 

yoluyla sermaye birikimlerini saylamaya çalışmışlardır. 

Günümüzün gelişmiş ülkeleri de, geçmişte gelişim 

süreçleri içinde değişik ülkelerden dış 

yoluyla kaynak sağlamışlardır. Bu ülkelerden 

ABD, İsveç, Japonya yurt:içi kaynakların 

dış borçlanma yoluyla sağladıkları dış 

kalkınma çabalarında başarılı olmuşlardır. 

borçlanma 

1ııyjltere, 

yarı_ısıra, 

kaynakJ;:ırla 

İ k i n c i D ü n y a S a v a ş ı ' n d a n s o n r a y e rı i b a Q _un s ı z 1 ı k -

1 ar ı n ı e-l d e e d e n az ge 1 i ş m i ş ve ge 1 i ş m e k te ola n ü 1 k el er , 

gelişmelerini sağlamak için dış borçlarıma yolurıa baş-

vurrnuşlard:Lr. İkinci Dünya Savaşı'ndan sonra kurulan 

çok taraflı uluslararası kuruluşlar \/B gel_işrn_iş Li1ke-

lerden sağlanan krediler giderek artmış, çılinümlizde 

gel.işrnekte olan ü1kelerin dış borçları büyük boyutlara 

ulaşmıştır. 

ı 



Trilyon dolarla 

me k te olan ülkeledn 

i fade edilmeye başlayan geli ş­

dış borçları, 1980'li yıllar 

b oy u nca dünya e k o n o m i s i n d e e n ö rı e nı 1 i s oru n ha 1 i rı i 

almıştır. Bu dönemin ilk yarısından it.ibaren, yeliş­

mekte olan ülkelerin dış borçlarını gerJye ödeme 

güçlükleriyle karşılaşması, sorunu kriz haline getir­

miştir. 

Kalkınma faaliyetlerini finanse etmek amacıyla 

alınan dış borçların, 

malarına katkılarını 

gelişmekte olan ülkelerin kalkın-

larda araştırmalar 

saptamak amacıyla değişik zaman­

yapılmıştır. Griffirı ve Enos, dış 

yardırnların ekonomik amaçları ve sonuçları arasırıda 

2 

karşılaştırma yapmıştır. 15 Afrika ve Asya ülkesinin 

1962-64 dönemine ait verilerle yaptıkJarı incelernede 

dış yardımlarla GSMH'nın büyümesi ar;:ısında sık.ı bir 

ilişki olmadığı sonucuna uJaşrınştJ_r. 12 GUney Amerika 

ülkesine ilişkin 1957-64 dönemine ait yaptığı incelemede, 

bu ik.i değişken arasındaki iUşkiyi neyatif bulmuştur. 

Daha 

ile 

sonra 32 ülkeyi kapsayan ve iç 

dış tasarruflar/GSMH arasındaki 

tasarruflar/GSMH 

ilişkide, her 

ek yardımın 0,75'inin tüketi me, 0,25'inin yatırıma 

harcandığını tesbit etmiş ve dış yardımla GSfvlH'nın 

büyümesi a ra s ı.n da k i ilişk:inin zayıf ç_tkmasınJ_ da 

buna bağlamıştır. 

Burhan Aydemir 'in yaptığı_ çalışmada, dış tascır-

ruflarla reel GSMH arasında ilişki araşt-ırılmıştır. 
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1974-85 dönemini kapsayan Türki ye' ye j li şk.i rı \/eri ler le 

dış tasarrufların GSMH'yı olumsuz etkilediği sonucu 

bulunmuştur. Türkiye'de 1960-1970 dönemine ilişkin 

Zafer Başak'ın yaptığı çalışmada dış yardımın \/erimli 

olarak kullanıldığı, alınan yardımlar nedeniyle faiz 

olarak ödenen her bir liraya karşılık 1.50 liralık 

bir ek gelir yaratıldığı sarıucuna \/arılrnıştır. Türkiye'de 

dış borçlar üzerine TUSİAD'ın yaptığı araştırmada 

1978-86 dönemine ilişkin \/eriler kulları.ılrrıışlır. 

Dış borçlanmanın nedenleri üzerine yap.ılan çalışırıada 

ithalatın dış borç üzerinde etkili olduğu, .ihracatın, 

dış borç sorununun çözümü üzerinde olumlu etkisi 

olduğu sonucu bulunmuştur. Büyüme hızının, 

tasarruflar/GSMH oranının, borç Faizlerinin 

yurhçi 

dış borç-

larımadaki etkilerinin de araştırıldığJ incelemede, 

Türkiye'nin yeni tedbirler almadığı takli rde dış 

borç krizine gireceği belirtilmiştir. 

Genellikle, \1 e r i m 1 i a 1 an l a r da k u 1 1 a n ı 1 d .ı ğ ı rı da 

ülkedeki kalkınma çabalarını destekleyeceği kabul 

edilen dış borçlar, gelişmekte olan ülkelerin geri 

ödeme güçlükleriyle karşılaşması sonucu 1980'1 yıLlarda, 

ekonomik platformda sürekli tarllşı.ları konu olmuştur. 

Bu nedenle çaLışmamızda geLi şrnekte olan ülkelerde 

\/e Türki ye' de d.ı.ş borçlarınıanın nedenJ er :i \/e ekonomi k 

etkilerinin araştırılması arrıaçlanrrı.ı.ştır. 

Bu amaç doğrultusurıda çal1şrrıa üç bölümden 

oluşturulmuştur. Birinci bölümde, önceJ:ikle dJş borcun 
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tanımı verilmiş, türleri beLirti lrııi ş Li r. Daha sonra 

gelişmekte olan ülkelerin dış borç yapısı 1950-1973 

dönemi ve 1973 sonrası dönem olarak iki başlık allında 

verilmiştir. Türkiye'nin dış borç yap_ıs_ı j s 8 Planlı 

dönem öncesi ve Planlı dönem olarak incelenmiştir. 

İkinci bölümde dış borçlanmanın önemi, nedenleri, 

gelişmekte olan ülkelerde ve Türkiye'deki durum ince-

lenmiştir. Ekonomik büyüme ve kalkırıma modellerinin 

hemen hemen tümünde dış borçlanma ile saQlanan kredilerin 

önemi ve gerekliliği ileri sürüldüğünden, Lıazı ça(ıdaş 

büyüme modellerinin bu açıdan temel özell_ilderi LıeUr-

tilrııiştir. Dış borçlanma 

bölümde incelenmiştir. 

miktarı ve 

Daha sonra 

nedenleri 

gelişmekte 

aynı 

olan 

ülkelerde ve Türkiye'de dış borçlanrnanJ rı önemi ve 

nedenleri araştırılmıştır. 

Üçüncü bölümde ise dış borçların kullanım etki­

ı e r i , d _L ş b o r c u n g e r i ö d e n m e s i v e e t k i 1 e r j e 1 e a J ı rı m ı ş -

tır. Alınan dış borcun ülke ekonomisinde lıc-Jrı~Ji ekonomik 

göstergeleri, nasıl etkiJeyeceği; dış borcun geri 

ödenmesi, geri ödeme kapasitesi ve ger _i ödernede temel 

e k o rı o m i k b U yü k 1 U k 1 e r 1 e i 1 i ş k i 1 e r i l e o r i k o J a r ak j rı c e -

lenmişlir. Aynı bölümde gelişmekte olan Ulkelerde 

ve Türkiye'de, dış borcun kullanım ve geri ödeme elk_ileri 

araştırılmıştır. 

Araştırmada gelişmekte 

sonrası, Türkiye'de ise 1923 

olan 

sonras_ı 

ülkelerde 

19t30'e 

1950 

kadar 



genel çizgilerle ele alınmışt.ır. Çalışmada esas olarak 

1980 sonrası incelenmek istenmiştir. Bu rıederıle, 1980'e 

gelinceye kadar dış borçlar_ı_rı nasıl bir yapı \/e geliş-

rneler gösterdiği genel olarak \/eriJırı.işL.ir. JCJBU sonra-

sırıda gelişmekte olan ülkelerde \/e flirkiye'de d .ış 

borçlanmanın nedenlerini \/e etkilerini araştırmak 

için regresyon analizi yapılmıştır. Elde edilebJldiği 

ölçüde \/eriler zaman serisi halinde IMF, WorJd Econorrıic 

Outlook \/e World Development Report değişik sayılarındon; 

Türkiye için DİE, Merkez Bankası Y_dl.ık raporları, 

Hazine \/e Dış Ticaret Mlisteşarlığı yayınlarından sağ-

lanrnıştır. 

Regresyon analizinin model tahnı.inlerinde S tat-

View (istatistik paket) prograrnı kullarıılrrııştır. Çoklu 

ve b as i t regresyon analiz_irıde dJ Ş borcun nedenleri 

ile ilgi li çalışınada toplam dış borçlar, cari aç 1. k, 

ticari açık, iç tasarruflar/GSMH, DJ.Ş borç ser\/isi, 

Ticaret haddi toplam ithalat değişkenleri kullanıl-

mıştır. Etkilerinin araştır_ı_ldığJ. regresyon arıalizinde 

ise, toplam dış borçlar artış hızı, G~iMH (GSYII) artış 

hızı, Kişi başına GSMH (GSYH) art1ş hızı, ihracat 

artış hızı, ithalat artış hızı, iç tasarruflar/GSMH 

art1ş hızı, enflasyon oranı değişkenleri kullanJlrrııştır. 

Neden \/e etkisi olabileceği dUşünelerı bazı değişkenler, 

zaman serisi içinde bulunamadığından rnodeJe sokulrna-

m1ştır. 
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D~tş borçların nedenlerine i li şkj rı yapıJan araş-

tırmada önce tek denklemli çoklu regresyon analizi 

yapılmıştır. Toplam dış borçlar_ı etkileyebilece~i 

b e 1 i r 1 e rı e n d e ~ i ş k e n 1 e r b a ğ J m s .ı. z d e Q i ş k e rı u J cı r ;ı k rn cı d e 1 e 

katılarak ya pılan çoklu regresyon analizinden sonra 

her bir de~işkenle dış borçlarJ_n ele alırıd1ğı basit 

regresyon analizi i 1 e dış borçlar1.n nedenleri araştı-

rılmıştır. Dış 

basit regresyon 

borçların 

analizi 

etldlerine 

yapılrruştır. 

ilişkin olarak 

Dt ş borçların 

etkileyece~i değişkenierin herbiri ile, d1ş borç artış 

hızı arasındaki ilişki testedilmiştir. 



13İRİNCİ BÖLÜM 

DIŞ BORCUN TANIM!, TÜRLERi, GELiŞMEKTE OLAN ÜLKELCHİN 

VE TÜRKİYE'NİN DIŞ BORÇ YAPISI 

1.1. DIŞ BORCUN TANIMI VE TÜRLERİ 

1.1.1. TANIMI 

l.l.l.l. Dış Yardım, Dış Finansman, Dış B_Q_!S_ 

Dış borçlanma, günümüz ekonomiJerinir1, Öi'f)IJikle 

gel.işmekte oları ekonomileri n kar ş _ı karş_ıy<ı olduğu 

ekonornjk faaJjyetlerdendir. Dış yard_ırn, d.rş firıcınsrrıan 

ter j rrı 1 er j , d ı ş b orçlanma j 1 e b _i r Jj kLe e 1 e a 1 ır1 d 1 i:} ır1 da n , 

dış borçlanmanın aç.ıklanmasındn k u 1 La rı .ı J d _ı Q ı rı d rı n, 

b u ka \1 ra rrı 1 a ra da b u b ö 1 ü ın d e k 1 ~' <3 c n <ıç ı k J r1111 <1 ~~e L i r i 1 e-

cekt_ir. 
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1.1.1.1.1. Dış Yardım 

Dış yardımın ülkeleraras.ında kaynakların veya 

satınalma gücünün serbest biçimde transferi (1) şeklinde 

genel bir tanımı yapılmaktadır. Ancak daha geniş 

olarak, ekonomik anlarnda dış yardım "GeUşnıiş ekonomi-

lerüı, ya da sanayileşmiş olmarnakla birlikte, 

başına ulusal gelir itibariyle zerıgi rı ü1kelerJn, 

kamu kaynaklarından, hiç bir mali karşılık talep 

etmeden, ya da kaynak maliyetinin gerçek deQerinderı 

küçük bir geri ödeme karşılığında, ekonomik kalkırımn-

larını gerçekleştirme hedefine yönelmiş ülkelerin, 

özellikle kıt olan dış mali kaynaklarıncı sayladıkları 

katkılardır."(Z) şeklinde de tanımlanmaktadır. Dış 

yardımı çeşitli açılardan sınıflandırrnnk mürnklindlir. 

- Sağlanan kaynaklar açısındın: i k .i ı i ve çok 

taraflı yardımlar. 

- Yardırnın niteliği açısından: MaLi yardım, 

teknik yardım ve gıda maddeleri yardımı. 

(1) Nezihe SÖNMEZ, Az Gelişmiş Memleketlere Yapılan 

Dış Yardımlar, İzmir İktisadi ve Ticari İlimler 

AkedemisJ Yayınları No: lıB, izrnir, 1966, s.ll. 

(Z) Zafer BAŞAI<, Ql-3. YardJ.m ve Ekonomik Etkileri 
·---

Türkiye 1960-1970, Hacettepe Üni vers.i lesi Yayınları 

C.l6, Ankara, 1977, s.l3. 
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- Karşıladıkları finansman gereksinmesi açısından: 

Proje ve Program yardımları. 

- Sağlanan fonların harcama yetkisi açısından: 

Bağlı ve Serbest yardımlar. 

Yardımlar bağış şeklinde olduğunda uluslararası 

mali transfer sözkonusu iken, yardım şeklinde olduyunda 

dış borçlanmaya neden olmaktadır(3). 

1.1.1.1.2. Dış Finansman 

Dış finansman "Ülke lerarasında meydana gelen 

parasal akım"(4) olarak lanımlanabilrııektedir. Ülkeler, 

ülke iç _i kaynakları yeter U olmaması dururnundn dış 

finansman yoluna başvurmaktadır. Uzellikle gelişmekle 

olan ülkeler, kalkınmalarının Firıansnıanırıda yeLerli 

sermaye birikimi sağlayamadıklarıncJan dJ Ş Finansmana 

gereksinim duymaktadır. Başlıca dış finansınarı kaynak-

larınJ aşağıdaki gibi sıralamak mümkündür(5). 

(3) Daha geniş 

SUNMEZ'in 

almaktadır. 

açıklamalar Zafer 

Yukarıda belirtilen 

BAŞAK 11e Nez:ihe 

eserler.inde yer 

(4) Pınar ÖNERTÜRK, "DJ.Ş Borçlanma ve Borç Uelerne 

Kapasi tes:i ", Maliye Dergi si, 1979, S. 38, s. 54. 

( 5 ) İ s m a i 1 T ü R K , M a 1 i y e P o 1 i t i k a s _ı_ ( A l!!_ a ç 1 a r v e A r a_çj a r ) 

ve Çağdaş Bütçe Teorileri, Doğan Yay_ırılcırı: 30, 

Ankara, 1975, s.240. 

9 
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- Devletlerarası borçlarımalar (İki li yardımlar): 

Düşük faizli, uzun vadeU, bağlı veya serbest 

d~vizli olarak sağlanmaktadır. 

- Yabancılardan ~zel borçlanınalar 

satıcı kredileri, portföy 

(Uluslararası 

yatırımları): 

Bir firmadan diğer bir fj rmaya ya da bankalar 

veya sermaye piyasalarından tahvil ihracı 

yoluyla sağlanmaktadır. 

- Uluslararası ma Li kuruluşların açLı.kları 

krediler: Az gelişmiş Ulkelere uzun \/Eıc.leli 

ve dUşUk faizlj olarak sağlanmaktadır. 

- Yabancı ~zel yatınmlar: GeLişmiş ülkelerin 

~zel sermayesirı.irı azgelişmiş \/eya d.iQer 

bir gelişmiş ülkelere yaptığı yatırıınlardır. 

Çok ulus lu şirketler olgusunu yaratan bu 

finansman kaynağı, 

.laşmıştır. 

- Bağışlar \le teknik 

son yıllarda çok yaygın-

yardımlar: Genel olarak 

gelişmiş ülkelerin, ihtiyaç artığJ maddelerin 

ihtiyacı olan ülkeye verilmesi suretiyle 

ve azgelişmiş ülkelere teknolojik olanakların 

sağlanması ile yapılır. 

1.1.1.1.3. Dış Borç 

B:ir ülke ekonomisinin gerek duyduğu kaynaklardan 

bir b~lürnUnün yurtdışı.ndarı sağlanınaDı j ç.i rı gerçekleşLiri.len 



11 

uluslararası mali transfer ve buna bağlı olarak doğan 

borç yükü olarak dış borcu tanımlamak ınlimkürıdür. 

Bunun yanısıra başka tarıJ.mlamalar da yapılmaktadır: 

"Bir ülkenin döviz kazançları :ile harcanıalar arasındaki 

dengenin, harcamalar lehine bozulmasından kaynaklanan 

ve bu döviz yetersizliği ile finansman açığının ulus-

lararası kaynaklardan sağlarıması sonucu ortaya çıkarı 

durumdur"(6). Ya da, bir de\/letin gereksinme duyduğu 

ve iç finansınan kaynaklarından sağlayamadığı kaynağı 

dışarıdan ilave kaynak olarak, geri ödemek koşuluyla 

sağlanması durumunda üstlendiği yük olarak tanımlanır. 

Yukarıda açıklandığı gibi dış borç, dış yardımdan 

ve dış finansmandan daha dar kapsarnlıdır. ller dış 

borç, dış yardım olmasına karşılık, her dış yardım, 

dış borca neden olmamaktadır. Karşılıksız olarak 

yap_ıları hibe \/e teknik yardımlar dış borcu doğurrncımak­

tadır. Aynı şekilde her dış borç, dış fin<msmarı olup, 

dış finansman kaynaklarından sağlanmaklaysa da her 

dış finansınarı kaynağından yararlanma, örneğin yabancı 

özel (doğrudan) yatırımlar dış borçlanmaya neden 

olmamaktadır. 

(6) Milliyet Genel Ekonomi A rı_s i k 1 o pe d i s j , istanbul, 

1988, c.ı, s.211. 
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1.1.2. DIŞ BORÇ TÜRLERİ 

Dış borçlar, borç kaynaklarına, borcu alan 

kururnun statüsüne, kullanı ş biçimlerine, vadelerine 

ve geri 5derne şekline g5re sınıflandırılabjlir. 

1.1.2.1. Borç Kaynaklarına Göre 

Burada devletlerarası borçlarımalar, uluslararaL'lı 

mali kuruluşlardan borçlanmalar ve B zel bc:ırçlarıma1 
• 

kaynaklarına gB re borçlanmaların konusunu teşld 1 

edecektir. 

1.1.2.1.1. Devletlerarası Borçlanmalar 

Resmi Sermaye olarak da adlandırılan bu borçlanma, 

devletlerarasında yapılan borç anlaşmasıyla saQJanmak-

tadır. İkili yardımlar şeklinde olup, bir devlettekj 

kamu kesimi kaynaklarının, bir diğer devlete geneJ.Jjkle 

düşük faj zli o_l_arak aktarılması şek_l_inde o_l_maktadır. 

Az~ıelişmiş ya da gelişmekte oları üJkelerin geljşmiş 

ülke devletlerinden borçlanması yayg_ın bjçimde olmakta-

dır. Devletten devlete yardım günümUzde bayış biçiminde 

deÇıil; düşük faizli ve uzun vadeli kredjler bjç:irıı_inde 

yapılmakta olduğundan, bunlara "Cicllirılü l<rcd.ilcr" 

de denilmektedir. \/e artık bu tür iki l:i resnıj ycırdım, 
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azgelişmiş ülkelerin en yoksullarına yapılmaktadır(?). 

Devletten devlete yapılan borçlanmalar bağlı veya 

serbest dövizli olarak gerçekleşmektedir. Genelde 

politik karakter taşımaktadırlar. 

l.l.Z.l.Z. Uluslararası Mali Kuruluşlardan Borçlanmalar 

"Kuruluşu ve sermayesine birden fazla Ulkenin 

katıldığı, mali faaliyetlerinden de yine bi rderı fazla 

Ulkenin yararlandığı kuruluşlar''(8) olarak tanımlanan 

uluslararası mali kuruluşların glinUrnUzde faaliyet 

gösterenleri, tilmilyle İkinci Dilnya Savaş.ı' ndan sonra 

kurulrnuşlardır. Bu kuruluşlar evrensel ya da bölgesel 

nitelikte olsun tUmU: 

. Uluslararası mal alışverişierindeki ödeme 

gUçlUklerinin ortadan kaldırılarak uluslararası likidite 

yaratılması; 

Azgelişmiş ya da gelişmekte olan ülkelerin 

ekonomik kalkınmalarının sağlanması; 

Ekonomik birleşme, serbest ticaret ve işbirliği 

ilişkilerinin pekiştirilmesiyle, U lkeler in ortak 

(7) Korkut BORATAV, Kalkınma iktisad ı Ders Notları, 

Ankara, 1978, s. ı 2. 

( 8 ) Selim TARLAN, Uluslararası Mali Kurulu§lar, Maliye 

Bakanlığı Tetkik Kurulu Yayını No: 196-1979, 

Ankara, 1979, s.1. 
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i k t i s a d i k a r a r a 1 m a y a v e y a d a lı a s ı k ı e k o n o nd k i ş b i ı: 1 i -

~ine teşvik edilmesi amaçlarını gerçekleştirmek amacıyla 

kurulmuşlardır(9). Fon karakterli ya da banka karakLerli 

biçimlerde kurulan (10) bu kuruluşların saQladıkları 

k r e d i 1 e r k ı s a v e o r t a v a d e 1 i y a d a u z u rı \1 a d e J i o lı n a k L cı -

dır. Bu kuruluşlardan belli başlıları: 

- Avrupa Para Andlaşması (EMA) 

- Uluslararası Para Fonu (İMF) 

- Avrupa K5mUr Çelik BirliQi (CECA) 

- Avrupa Ekonomik Topluluğu Kalkırırıı<ı Fonu 

- Avrupa Yatırım Bankası (EIB) 

- Enter Amedkan Kalkınma Bankası 

-Uluslararası imar ve Kalkınına Bankası (IBRD) 

- Uluslararası Finansınan Kurumu (lFC) 

- Uluslararası Kalkınma BirliQi (IDA) 

olarak sayılabilir. Bunlardan Avrupa Para Andlaşrııası 

ve Uluslararası Para Fonu genelde lcısa ve orlc~ vadeLi 

d5viz kredisi vermekteyken, bunların cLışındakiJer 

uzun vadeli yatırım kredisi vermektedirler. 

Kısa ve orta vadeli kredi veren kuruluşlar, 

Uyelere 5deme dengesindeki geçici zorlukları gidermek 

( 9) fARLAN, a.g.e., s.3. 

(lU) Fon karakterliler: IMF, EMA gibi, Banka Karakterli­

ler: DUnya Bankası, IFC gibi 
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amacıyla kredi sa~lamaktadırlar. Uzun vadeli yatırım 

kredisi veren kuruluşlar ise, kalkırımakLa olan ülkeleri 

teşvik edici proje kredileri ile daha sıkı ekonomik 

işb:irli~inin ve ekonomik kare:ırların desteklerırııeslni 

sa~layarı proje kredileri vermektedirler. 

l.l.Z.l.3. Özel Borçlanmalar 

Portföy yatırımları olarak da adlandırılan 

özel borçlanmalar, yabancı sermaye tarafından, devlet-

lerin kamusal veya özel kurumlarına aç1lan kred_iler 

yoluyla olmaktad1r. Günümüzde çoQunlukla bankalar 

veya sermaye piyasalar1ndan tahvil _ihrc:ıc-J yoluyla 

borçlanılmak şeklinde gerçekleşmektedir. Bu tür borç-

larımanın ekonomik kalkınmada yararlı olab_ilmes_i _içirı 

yabanc1 sermayedara ödenen faiz_in, sermayenin ranta­

bilitesinden küçük olması gereklidir(ll). 

Özel borçlanmaların yapıldı§ı banka ve sermaye 

piyasaları Avrupa'da odaklaşm1şLır. Avrupa Para Piya-

saları (Eurocurrency Markets-Eurorııarkels), 

petrol zammıyla petrodolarların Av rupaya 

gel:işmiştir. Bu 

oları ülkelerin 

piyasalardan azgelişmiş 

yanJ_nda geUşrniş Ulke1er 

(11) TURK, a.g.e., s.245-246. 

ve 

de 

özelUk le 

akıçıyla 

ye U şrnei<Le 

borçlanrnak-
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Ladırlar(l2). Bu piyasaJardan borçlanma genelde kısa 

vadeli ve yüksek faizle sa§lanmaktadır. Bu LUr yatırımlar 

konjoktUr dalgalanmaları na karşı çok hassastır lar. 

Bu nedenle özellikle bulıran dönemlerinde bUyük karar-

sızlıklar gösterirler. Aniden kesilmeler borçlu UJkeleri 

çok zor duruma dUşUrebilir(l3). 

Satıcı kredileri olarak adlandırılan ve imalatç.ı 

veya satıcı kurum taraf.ırıdan E>aQlarıarı kred.i ler yoluyla 

b o r ç 1 a n m a d a ö z e 1 b o r ç 1 a n m a l a r .i ç .i rı d e y e r a 1 m a k L a d ı r . 

Bunlar son yıllarda, bUtUn sermaye cıkıınlar.ı içindeki 

payları arttı§ından, daha da önem kazanrnışlardır. 

Bu kredileri veren tarafta satı.c.ı ve bu ~işlemleri 

yapan, bu konularda satıcıya teminat veren, özel 

nitelikte (yarı kamu kurumlar) mali kururnlar vardır(l4). 

Bu mal:i kurumlar, yapılan kredi işlemlerinde %80-90 

r i s k i U z e r i n e a l .ı r , g e r i k a 1 a n r i s k cl e s a L 1 c ı l.i z e r j n d e 

kalır. Bu krediler iyi koşullarda alındıQı ve iyi 

kullanıldıkları durunıda beklenen Faydaları sa§larlar. 

(12) Şevket PAMUK, Dünya Ekonomisi ve Güncel Ekonomik 

Sorunlar Ders Notları, Ankara, 1978, s.37-38. 

(1.3) Mehmet SELİK, "İktisadi Gelişme-Sermaye ihtiyacı 

ve Yabanc_ı Sermaye", S.B.F. Dergisi, Cilt: X\/1, 

No: t:~, AraLık 1961, s.24. 

(ll-ı) Bu tlir garanti 

Export-Credit 

veren kurumlara örnek: 

Guarerıtees Departrrıeııt, 

Export-İnıport Bank. 

ing .i 1 Lo re' ele 

Amerika'da 
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1.1.2.2. Borcu Alan Kurumun Statüsürıe Göre 

l<amu borçları ve özel kesim borçları olarak 

ikiye ayrılmaktadır. Ancak bu ayrım, devlet ve kamu 

kuruluşlarınca sağlanan kredilerin bir kısmının özel 

sektöre aktarılması nedeniyle, kamu ve özel sektörOn 

kullandıkları dış borcu tam olarak vermemektedir. 

1.1.2.2.1. Kamu Borçları 

Kamu sektörü tarafı_nclan alınan borçlardır. 

Devlet bir eliğer 

borçlar) 

devletten borçlarıdığı gibi (devletler-

arası uluslararası mali kuruluşlardan cia, 

ya cia özel kesimden de borçlanabilmektedir. Sağlarıarı 

krediler, kamu sektöründe kullanılmasının yanında, 

özel sektöre de aktarılabilmektedir. 

1.1.2.2.2. Özel Kesim Borçları 

sektörün yaptığı_ arılaşmalar1a sağlanan Özel 

borçlardır. Bu borçlar genelde, uJuslararas_ı_ mali 

kuruluşlardan, sermaye piyasalarından ve yc:ıbancı 

sektörden (satıcı kredileri) sağlanmaktadır. 

1.1.2.3. Kullanılış Biçimlerine Göre 

Bu başlık altında, proje ve program krediJeri 

serbest ve bağlı krediler, borç ertelemeleri ve röfinans­

man kredileri yer almaktadır. 
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1.1.2.3.1. Proje ve Program Kredileri 

Belirli projenin gerçekleştirilmesi için 

sağlanan kredilere proje kredileri; genel kaJkınrna 

prograrnları için gerekli hammadde ve yedek parça 

ithalatının finansmanı için sağlarıarı kredilere prograrn 

kredileri adı verilmektedir. 

Proje kredileri, kalk_ırıma planlarında yer 

aları kamu ve özel sektöre ait yatırım projelerinin 

kuruluşunu ya da belirli bir üretim kapasitesinin 

yaratılmasını amaçlamaktadır. !<redi isteyen ülkeler, 

proje i 1 e ilgili ayrıntılı bilgileri krediyj veren 

kuruluş veya ülkeye verir; projenin uygun görülmesiyle 

kredi açılır. Proje kredilerinin amacı, borçlanan 

ü 1 k ey i b u krediyi tü ket i nı e d e ğ _i 1 , ü 1 k c n _i rı ka llo rı ma s ı rı da 

kullanmaya zorlarnasıdır. Proje kredilerinin eLi ğer 

bir yönü de, bu krediye ihtiyaç duyan ülkenin kalkınma-

sına marjinal katkıları oluşturmasıdır(l5). Bu kredi türü 

aynı zamanda, krediyi veren ülke veya kuruluşa, \/erdik-

leri kredinin kontrolünü sağlamaktadır. Proje kredi leri 

parasal olabildiği gibi proje için gerekLi rnal ve 

tedıjzat şeklinde de olabilmektedir. GerıelJikle proje 

(15) M.L. QURESHI, "Sanayileşrııede DJ.Ş YardJrıı", Sonayide 

Yatırım ve Sermaye Te_rakürııü, Ekonomik ve Sosyal 

Etüdler Konferans Heyeti, İ.stanbul, 1963, s.Z6B-269. 
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kredileri ba~lı krediler gibi ele alırımasına rayrrıen, 

bunların bazı durumlarda, özellikle uluslararası 

kururnlardan sa~lanan kredilerde, 

de mümkündür. 

serbest olabilmeleri 

Prograrn kredileri, üretim kapasitesinin qerek 

duydu~u 

Belli bir 

ithalatın finansmanında 

projeye bağlı olmayıp, esnek 

kullanı lrnaktad.ır. 

o1arı bu krediler 

daha çok azgeli şrniş ülkelerce kullanılmakta o1up, 

ithalat tıkanıklıkları giderilerek 

duruma sokulrnaktadır. Bu kredi ile 

ekonorrı.i, işler 

ekorıomirıirı cari 

ihtiyaçları daha çabuk 

daha liberal bir dış 

ve kolaylıkla karşıJ.andıyından, 

Ucaret politikası .izlenmesi 

sözkonusu olmaktadır. Burada da amaç, yurtiçi ekonomik 

faaliyetlerin süreklili~i için gerekli ithalat hacmini 

s a ğ 1 a rıı a k t ı r . İ k i 1 i y a r d ı m 1 a r ı rı y a k 1 a ş ı k ~~ 6 O ' ı , p r o g r a rn 

kredilerine verilirken, çok 

istisna.lar dışında tümliyle 

tarafLı 

proje 

kullanılmaktadır(l6). Bu krediler, 

yardırnlar 

f j rı a rı s nı a rı ı 

borçlarıarı 

baz _ı 

j ç j rı 

U .lke 

ekonomisinin dengeli bir şekilde gelişmesi bakırnından 

yararlıdır. 

gerekt.irdi ~i 

Böylece, yapılmakta oları yatırırnların 

harnmaddeler, yedek parçalar s<1~larıır, 

yerli yatırımların gerçekleşmesine yardım edilir; 

bu nedenle program kredi leri, proje kredi leri ne oranla 

(16) BAŞAK, a.g.e., s.33. 
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daha akıcı ve esnektir. Prograrn kredileri genellikle, 

borç veren ülkeler:in azgelişmiş ülkelerdeki özel 

sektörün kuvvetlendirilmesi poli Li kalar_L e:ıç_ı_s.uıcJan 

yararlı ve etkili görülmektedir(l7). 

Proje ve prograrn kredileri karşılıklı olarak 

ekonomik ve politik açıdan değerlendi ri lrnesi nde aşağı-

daki noktalar ortaya çıkrnaktadır(l8). 

Ekonomik açıdan i k j tür kredi arasırıda pek 

önemli fark alrnadı.ğı söylenebilir. Her ikisi de israf 

da edebilir, de kullanılabilir. Borçlu ülkeye 

maliyetleri arasında da fark olmayabilir. Proje kredi-

lerinin talep dengesini bozmamasını sağlayacak tedbirler 

alınabilir. Ülkenin ekonomik politikasJ_nın tutarlılığı, 

pazarlık gücü bu sonuçları değiştirebilir. 

Politik açıdan ise iki tür kredi arasında 

önemli farklılıklar bulunmaktadır. Program kredileri 

her yıl ya da bi.r y:ıJ içinde birkaç kez tekrarlanan 

görüşmelere ve kararlara bağlı b .i r uygularııaladır. 

Bu açıdan, borç veren ülke, kısa vadeler :içinde borçlu 

ülkenin konjoktürel durumu ile ilişkiye gireceğinden 

(17) CahiL KAYRA, Dış Finansınarı Teknikleri, İstarıbul 

ün j versit e s i Yay ı n N o : 15 8 , Fa k Li 1 Le 1 er MaL b aa s ı , 

İstanbul 1970, s.79. 

(18) KAYRA, a.g.e., s.B0-81. 
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bunu etkileyebilecek müdahalelerde bulurıab.ilınekledir. 

Borçlu ülkenin ekonomik politikası ve pazarlık gücü 

ne olursa olsun, program kredilerinin bu bakınıdan 

kararsızlık nedeni olmak gibi bir fonksiyonları vardır. 

Bu durum, proje kredilerinin lehine bir tercih nedeni 

olabilmektedir. 

1.1.2.3.2. Serbest ve Bağlı Krediler 

Borç anlaşmasında, sağlanacak kredin.in belirli 

bir ülke ya da belirli bir mal ve h.izmetler .için 

harcanması koşulu yer alıyorsa 1 bağlı krediden sözetmek 

gerekirkir kredi alan ülkeye harcama yetkisi Lanırııamak-

tadır. Bu kredinin sağlanmas:ı_, krediyi veren ülkeden 

kullanılması koşuluna bağlanmışsa buna "temelde baQlı", 

"ülkeye bağlı" yada "orijirıde bağlı kred.i ler" 

verilmektedir. Bunun yanında kredinin hang .i ınallar 

kullanılacağı koşulu sözkonusuysa "mala bağlı 

krediler" adını almaktadır. Krediler hem ülkeye, 

herıı rnala bağlı olabildiği zamarı "ülkeye ve rnala baylı 

krediler" adı verilrııektedir(l9). 

Borç veren ülke açısından bağlı k re d _i 1 er, 

bu ülkelere birtakım avantajlar sağlamaktadır. Örneğin, 

borç veren ülkede atıl kapasitede ç cıl _ı. şan sanayi 

(19) KAYRA, a.g.e., s.69. 
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kollarırı.ın verinıliliğinin sağlarımas.ı, istihdam yaralıl-

ması, ihracatının artması ve benzed g.ibi ekonomiye 

katkı sağlamaktadır. Ancak bu avantajların yanuıda 

bazı olumsuz etkileri de olabilmektedir. Eğer borç 

veren Ulke tam istihdam halinde ise, bağlı krediler 

talep fazlası enflasyoni st baskı yaratab.i Li r. Prodokb f 

olmayan alanlara yatırım yapılması nedeniyle kaynak 

israfına yol açabilir. 

Ancak krediyi aları Ulke aç_ı.sından, bağlı kredi-

lerin pek çok sakıncalar.ı vardır. Krediyi alan Ulke, 

gerekli malları daha ucuz, başka Ulkelerjn pazarlar.ından 

alabilmesi sözkonusuyken, krediyi veren ülkeden yüksek 

fiyatla ithal etmek zorunda kalmaktadır. Bu da kredinin 

maliyetini yUkseltnıekte; etkinliğinin ve verirııinjn 

azalmasına neden olmaktadır. Yapılan hesaplamalar, 

bağlı kredilerin azgelişmiş ve gelişmekle olan ülkelerde 

ithalat maliyetini %20 ile %40 arasında arttırdığını 

göstermektdir(20). Bunun yarıında dış ticaret tıkanıkl.ık-

larının artması, Ulkenin yapısına uygun olmayan liretim 

aları ve yöntemlerine yönelme gündeme gelmektedir. 

Ayrıca, bağlı krediler dUrıya ticareLin:i sapLır.ıcJ. 

(20) Halil SEYİDOGLU, Uluslararası İktjsat, Teori 

Politika ve Uygulama, İkinci Basını, Turhan Kitapevi 

Yayınları No: 4, Ankara 1978, s.516. 
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rol oynamakta, ilgi U malın alınabileceQi cl:iQer bir 

ülkenin rekabet gücünü zayıflatmaktadır(21). 

Bağlı kredilerin asıl büyük sakıncalar .ı hem 

ülkeye, hem maddeye ve daha j led olarak hemde belli 

bir projeye bağlı olmaları oranında artmaktadır. 

Serbest (Yumuşak) kredi lerde, ne kendi kaynağuı<ı, 

nede projeye bağlanması sözkonusu deQildir. Krediyi 

alan ülke, krediyi harcamada geniş yetkiye sahiptir. 

Bu türde bir kredi nakit olarak borçlunun eli ne veri 1-

rnektedir. Serbest kredilerde, serbestlik o 1 rrı cı s ı rı a 

rağmen, bu serbestlik çok geniş deQildir. Örnci.jinin 

belli bir projenin finansmanı için verilen kredi 

kaynak itibariyle bağlanrnarnaktadır. Projenin gerekU rdiği 

ınal ve hizmetlerin, kredi alan ülke tcırafındcırı ~3<ılırı­

alınması, genellikle kredi veren çok taraflı kuruluşun 

üyesi ülkeler arasında ihaleye neden olup, en uygun 

koşulları teklif eden ülke ihaleyi kazanmaktadır. 

1.1.2.3.3. Borç Ertelemeleri ve Höfinarısrnarı Kredileri 

Eski borçların ertelenmesi arnac.L ile al.ırıarı 

kredi türü oları röfinansman kredileri ile borç erteleme-

leri birbirinden çok küçük farkla 

(21) Macit İNCE, Devlet Borçlanması 

Ankara, l 976, s. 44-45. 

ayrılmc:ıkt.ad_Lr. 

(l<arnu Kredisi), 
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Borç ertelemesinde süresi gelen borç taksiLleri ödenme­

yerek teciU yapılmakta; röfinansrrıc:ında ise, süresi 

gelen ve ödenmesi gereken borçt alacakLı ülke tarafından 

sağlanan yeni bir kredi ile ödenrrıekte ve bu yenj kredi 

yeni bir borç oluşturmaktadır. Bu yeni borç için de 

ödeme planı ve değişik koşullar getirilmekteclir(22). 

Program ve proje kredileri gibi kalkınma amacıyla 

verilmekte ancak, onlara göre koşulları d alla ağır, 

düşük faizli ödemesiz dönem ve borcun ödeme süresi 

çok kısadır. 

Borç ertelemelerinde genel olarak, herhangi 

bir yıldaki borç taksitlerinin gelecek belli bir devreye 

d a ğ ı t ı 1 m a s ı k a b u 1 e d i 1 i r . G e n e ll i 1<1 e b o r ç e r l e 1 e rn e 1 e r i 

beş yıllık bir devre için yapılmaktadır. Borçlu ülkeler 

borç ertelemelerinde bazı taahhütler altına girmektedir-

ler. Bunlar, borçlu ülkenin ekonomik politikasının 

idaresi ile ilgili taahhütlerdir. 

Borç ertelemelerinin borçlu azgelişmiş ülkelere 

bazı 

ülke, 

avantajları 

bağlı değil 

olmaktadır. Bu sayede azgeLişmiş 

serbest kredi sağlayabilmektedir. 

Ertelemeye konu olan borcun ödenmesi halinde, azgelişmiş 

ülke, dış ödeme imkanlarının bununla ilgili kısmını 

serbestçe kullanabilme durumunu kazanmaktadır. Borç 

(22) İNCE, a.g.e., s.46. 
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ertelemesi bazı durumda bir-kaç yıllık taksitler için 

yapılmakta oldu§undan, bir-kaç yıl sonraki kredi sa~lan­

mış olmaktadır(23). 

Borç ertelemelerinin alacaklı ülke açısından 

da avantajları olmaktadır. Bu yolla borçlu ülke ile 

olan ilişkileri planlı bir strateji içinde sürrnekte, 

borçlu ülkeye bazı taahhütlerini yeri ne ge U rmeyi 

kabul ettirmektedir. 

Borç erteleme ve röfinansrnan kredileri il e, 

krediyi alan ve veren ülke arasındaki ticari ekonomik 

ilişkiler işlerlik kazanı rken, borçlu ülke, içinde 

bulunduğu zor durumdan kurtulrnaktadır. 

1.1.2.4. Vadelerine Göre 

Vadelerine göre dış borçlar, kısa ve orta vadeli 

borçlar ile uzun vadeli borçlar olmaküzere ikiye ayrıl­

maktadır. 

1.1.2.4.1. Kısa Ve Orta Vadeli Borçlar 

Bu tür borçlarda kredinin tüm süresi (kullanma 

süresi ve vadesi) beş yılı bulmaktadır. Bunun üç yılı 

(23) KAYRA, a.g.e., s.BS-86. 
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kullanma süresi olarak, vadesi de iki yJl olarak belj r­

lennıiştir(24). Uluslararası kuruluşlardarı Uluslararası 

Para Fonu (IMF) ve Avrupa Para Arıcilaşması (EMA) kısa 

ve orta vadeli borç vermektedir. Özel borçların vadeleri 

de kısa dbrıenılidir. Kısa ve orta vadeli kred_iler kalkırıma 

çabalarında kullanılnıaz. Bu tür krediler kısa dönemli 

dış ödeme tıkanıklıklarını gjdernıek iç_irı kullanılır. 

1.1.2.4.2. Uzun Vadeli Borçlar 

Uzun vadeU borçlar genel olarak yatınrrı kredisi 

olarak kullanılmaktadır. Bu nedenle vadelerj lO yıl 

ile 50 yıl arasında de~_işnıekted_ir. ÖderrıesJz süre de 

uzurıdur. Faiz oranları da düşüktür. 

1.1.2.5. Geri Ödeme Şekline Göre 

Geri ödeme şekline gb re dış 

ödenen ve borç alan ülkenin yerli 

olmak üzere ikiye ayrılmaktadır. 

1.1.2.5.1. Dövizle Ödenecek Dış Borçlar 

borçlar döv.izle 

parasıyla ödenen 

Alınarı dış borçları.n dbvizle öderıınesj durumunda, 

bu tür bor(;lanınadan sözedilir. (;(jrıürıılizde uysıularıan 

sistem dövizle öderııedir. 

(24) TARLAN, a.g.e., s.23. 
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1.1.2.5.2. Yerli Parayla Ödenecek Dış Burçlar 

Ülkenin kendi parasıyla 5demek Uzere sa~lanan 

dış borçlardır. Bu tür kredi verme durumu j lk olarak 

ABD tarafından uygulanmıştır(Z5). Bu uyyulama azgelişmiş 

ülkelerde, borcu geri B deme sırasJ.nda karşılaşılan 

gUçlüklerin meydana gelmesini 5nlemektedir. Bu yüzden 

kalkınma çabalarına katkıs_ı daha büyük olmaktadır. 

Bu tür borçlar çok uygun koşullu, dUşlik fcıizli, uzun 

vadeli borçlardır. Vadeleri 50 yıla ç.ıl<maklcı, faizleri 

%075 oranında kalmaktadır(26). 

1.2. GELiŞMEKTE OLAN ÜLKELERDE DIŞ BORÇ YAPISI 

l.Z.l. DIŞ YARDIMDAN DIŞ BORCA YÖNELiŞ 

Genel olarak dış borçlarımaya, kalkırıma çabaları 

içjrıdeki ülkeler, gerekli sermaye birikimlerini sa§lamak 

için başvurmuşlardır. Yurtiçindeki sermaye birikiminin 

yeterli olmaması nedeniyle, günümüzün geUşmiş ülkeleri 

oları İngiltere, ABD, İsveç ve Japonya'da XVII, XVIII, 

XIX, ve XX. yüzyılın ilk yıllarında borçlarımaya başvur-

muşlardır. Günümüzde kalkınmalarını 

(25) S~NMEZ, a.g.e., s.30. 

(26) KAYRA, a.g.e., s.l09. 

tamamlamış olan 
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bu ülkelerin sermaye piyasaları gelişmiş, borç veren 

ülkeler durumuna gelmişlerdir. 

Gelişmiş ülkeler, önceleri k e n eLi sömlirgelerirıe 

bağış ve yardımda bulunur la rken, özellikle İkirıci 

Dünya Savaşı'ndan sonra gelişmiş ülkelerle azgelişmiş 

ülkeler arasında ekonomik farklılıkların giderek artması 

ve savaşın büyük yıkımlara yol açması nedeniyle, azgeliş­

miş ve gelişmekte olan ülkelere bağ.ış ve yardım yoluna 

gitmişlerdir. İkinci Dünya Savaşı'ndarı sorıra DUnyB'rnrı 

siyasi yapısı iki bloka ayrılınca, bağış ve yard.ımlar, 

bu bloklar içinde kaları gelişmiş ülkeler tarc-ıfuıd;;ın 

aynı bloklar içindeki azgelişmiş ya da gelişmekte 

ol a n U 1 k e 1 e r e y a p ı 1 rn a y a b a ş 1 a n m ı ş t ı r . Y a d a , i k j a y r ı 

blokta da yer almayan azgelişmiş ülkelere bu yardım 

ve bağışlar yapıl:trkerı, gelişmiş ülkeler pazaı_- yerıi~;ıletrne 

gaye 1 er i gütmüşl er dir ( 2 7). 

1945 yılında Birleşmiş Milletleri rı ycıptığı 

ilk genel kurulda "gerçek bir barışın sağlanması arıcak 

üye ülkelerin gelişmişlik bakırnından aralarında önemli 

farklar olmaması ile gerçekleşebili~ üye ülkelerin 

b a z ı l a r ı rı ı rı e k o n o m i k b a k ı m d a n g U ç 1 U , d j ğ e r b i r k ı s m ı. n ı rı 

zayıf olması, zayı.f ülkelerin dış rnüdahalelere uğrarnalarına 

(27) Ertuğrul İhsan ÖZOL, "Dış Yarcl.ırrılar reori ve 

Uygulaması", Konferanslar 2, Ankar<:ı İ.T.İ.A. 

Yay_ırı No: 40, Ankara 1971, s.l31. 
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neden olabilir, bu da bliylik gliçlliklerle saylanarı dlinya 

barışını, yeniden te h U k eye sokabilir 11 düşüncesiyle 

"Ekonomik ve Sosyal Kumi te" kurulmasına ve bunurı güçsüz 

ülkelere yapılacak yardı_rnın özeJliklerini beljt'Jemesine 

karar veriJmiştir(28). 

1948 yılında ise AB~ Birleşmiş Milletler kararın-

dan esinlenerek, İkinci Dlirıya Savaşı'nda yılctma uyramış 

olan Avrupa'nın imarı için "Marshall Yardımı"nı başlat-

mıştır. "Avrupa Kalkınma Programı" adı da verilen 

b u ya r d ı m p ro gr am ı n da bağ ı ş , k re d i v e te k rı j k y a r d :tm 1 a r 

yeralmaktadır(29). 

Azgelişmiş ülkelerin 195U'lerderı sonra d]_ ş 

borçları artmaya başlamıştır. Bu artışlar siyasal 

yönden bağımsız, ancak ekonomik yönden henüz bayımsızlı-

ğı na kavuşmamış az gelişmiş ülkeler arasında yeni 

bir tartışmaya neden olmuşlardır. bu tartışma da dış 

yardJ_mın, azgelişmiş ülkelerin kalkınmasına katkıda 

bulunmasından çok, bu ülkeleri gelişmiş ülkelere bağımlı 

hale getirdiği savunulmaktadır. Bunun yarıında bazı 

iktisatçılar ise, dış yardım ya da yc.ıbancı sermaye 

(28) Cem ALPAR, M. Tuba ONGLJN, Dürıya Ekonomisi Ve 

Uluslararası Ekonirnik Kuruluşlar, Türkiye Ekonomi 

Kurumu Yayını No: 1985/3, Ankara 1985, s.83. 

(29) SÖNMEZ, a.g.e., s.66-67. 
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şeklinde de gelse dış kaynakların bu ülke1er_in sermaye 

ı . .ki. 
J ır ı mJ. n e katkıda bulunaca~ını savunmaktadır. 

Dış yardım ve dış borçların m.ikLarJ arttıkça, 

yardırnın ekonomik ve poUbk amaçlar_ı çeşiLlenrrıeye 

başlamış; borç veren ülke, azgelişmiş ülkelere yardımı, 

kendi siyasal blokuna çekmek amacıyla yapmaya başla-

mıştır. 

Uluslararası sermaye hareketleri içinde 1950-1960 

' dönemlerinde, iki taraflı hükümetten hükümeLe yardınılarırı 

payı di~erlerine göre daha büyük oranda yer almaktadır. 

Ancak uluslararası sermaye haraketleri içindekj bu 

yapı l960'lardan sorıra giderek değişmiş, bu kez özel 

sermaye daha bUyük bir paya sahip olmaya başlamıştır. 

1944 yılında uluslararas.ı par <3 sorurılarırıı 

çözmek için toplanan ülkeler, ekorıorn:ik güçlükler içinde 

bulunan ülkelere kredi sağlamak üzere DUnya Bankas.ı.' n.ırı 

kurulmasına karar vermiş; bu tür uluslararası kuru1uşla-

rın sa~ladıkları krediler, 1960'11 yıllardan sonra 

uluslararası sermaye hareketleri içinde önem kazanırlar-

ken, bu aşamada "dış yard.ım" ka\trarn.ı yerine "dış borç" 

kavramı gelişmeye başlamJ_ştJ_r. ArL.ık sermaye transferinde 

ticari amaçlar ön plana geçmeye başlamıştır. 

Sermaye hareketler:i nde Li cari arrıcıçlcır öne nı 

kazanJ_nca, giderek sermaye Lrarısfer.lerin.in koşuLları 

ağırlaşrrıışLır. Buna ba~lı olarak azgelişmiş ve gelişmekLe 

oları ülkeler yıllar geçtikçe, sağlanan dı.ş finansmanın 
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a~ır koşulları nedeniyle, geriye ödeyerneme güçlUkleri 

ile borç krizine girmişlerdir. 

l.Z.Z. GELiŞMEKTE OLAN ÜLKELERDE DIŞ BORÇLARIN YAPISI 

1.2.2.1. 1950-1973 Dönemi 

Azgelişmiş Ulkelere dış yardırnların girişi 

s ermaye tran sf er i o 1 ara k 19 5 O' 1 er d e n s o n r c:Qnem kazanmiş tıl:'. 

Savaş sonrası 

başlatılan dış 

ekonomik 

yardırnlar 

yıkımın giderilmesi 

uzun vadeli ve kamu 

amacıyla 

bağışla rJ_ 

ş e k 1 i n d e d it. B u n 1 ar ı n oran ı , ü 1 k ey e gir e rı d ö vi z ın i k tar J_ 

iç i n d e gider e k yU k s e 1 ir. Ta b 1 o 1 . 1 . ' d e b u oran. i 1 g i 1 i 

dönemlerde yalnızca Afrika ve diğer ülkeler gruburıda 

düşerken, Latin Amerika, Güneyeloyu Asya ve Ortadoğu'da 

yükseldi~i görülmektedir. 

Azgelişmiş ülkelere yap ıla rı d .ı ş yardJ_nılar, 

bnceleri hükümetten hükümete iki taraflı ve kamu sektörü 

tarafından yapı lmak ta (~hi. Bunların değeri, toplam 

sermaye transferinin içinde giderek azalnnşt_ı_r. Bu 

azalış tablo l.Z'de görülmektedir. 

İkili, hükümetten hUkümete yardımlarda Fransız 

yardımlarının bUyük bir kısmı, esidelen Frarısız BirUQi 'ne 

bağlı_ olan ve 1960'lı yıllardan sonra b<:ığımsızl_ı_klarJ_nı 

elde etmiş ülkelere y a p ı 1 m ı ş t .L r • Fransız Birliği'ne 

hiçbir zaman bağlı olmamış Ulkeler ise bağış şeklindeki 
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TABLO ı. ı. 

AZGELİŞMİŞ ÜLKELEf~DE BÖLGELER İTİBARİYLE 

BAŞLICA DÖVİZ KAYNAKLARINDAN GELEN 

GELİRLER İN DAGILIMI 

( 01 
10 OLARAK) 

Uzun vadeli net sermaye-
lerin ve karnu ba~ışla- Malların 

Bölgeler ve Dönemler Toplanı rının gidşleri :ihracı 

Azgelişmiş Ülkeler 

1951-1955 100 10 90 

1956-1959 10() 14 86 

Afrika 

1951-1955 100 15 85 

1956-1959 100 13 87 

La Un Arneri ka 

1951-1955 10() 8 92 

1956-1959 100 13 07 

Güneydoğu Asya 

1951-1955 100 5 95 

1956-1959 100 14 B6 

Ortadoğu 

1951-1955 100 16 B4 

1956-1959 100 19 81 

Di~er Ülkeler 

1951-1955 100 13 87 

1956-1959 100 11 89 

I<AYNAK: Nezihe SÖNMEZ, Azgelişmiş ~1enılekel1ere YapJları 

Dış Yardırn1ar, İzrnir İ.T.İ.A. Yayınlan_ No: 48, 

İzrnir, 1966, s.B. 



TABLO ı. 2. 

KAMU SEKTdRUNUN BAGIŞLARI VE İKİ TARAFLI VERİLEN KREDİLER 

ı 9 6 ı ı 9 6 2 ı 9 6 3 

Bağışlar ve bağış 
şeklindeki diğer Kamu sektörü 

ÜLKELER yardımlar ödünçleri TOPLAM 

ı 2 3 ı 2 3 ı 2 3 

Kanada 56 40 96 47 14 61 44 82 125 

Almanya 126 347 473 158 315 473 163 524 687 

İtalya 29 176 205 19 112 131 14 140 154 

Japonya Bl 257 338 104 183 287 80 218 298 

Hollanda 31 6 40 ll 17 29 8 21 29 

Norveç ı - ı 4 - 4 3 ı 4 

Portekiz 3 62 65 3 57 60 9 45 54 

İngiltere 186 289 475 221 356 578 234 241 475 

ABD 2910 1575 4475 3025 1700 4725 2448 1515 3963 

K AY ~ AK : N e z i h e S d N M E Z , A z g e 1 i ş m i ş r'l e m 1 e k e t 1 e r e Y ap ı 1 a n D ı ş Y a r d ı m 1 a r , İ z m i r İ . T . İ . A . \.,.,....,j 

Yayınları No: 48, İzmir, 1966, s.28. 
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yardımların %5,5, ödünçlerirı ise ~~22'sini alabilrııişler-

dir(30). Tablo 1.3.'de izlerıeceği gibi' Fransa'nın 

yaptığı yardımlarda ihracat kredileri, 1960'1ı yıllarda 

1950'li yıllara göre artış göstermiştir. Bu krediler 

içinde kısa vadeli olanlar (5 yıldan az) 1963 öncesi 

daha büyük paya sahipken, 1963'ten sorıra 5 yıldan 

fazla vadeli olanların payı artış göstermiştir. 

TABLO 1.3. 

FRANSA'NIN GELİŞME SURECİ İÇİNDEKi ULKELERE MALİ YARDlMI 

(MiLYON DOLArn 

1956 1960 1963 1964 

Kamu sektörünün net olmayan tutarı 688 901 900 900 

Net tutarı 64B B4B B63 U43 

Bunlardan: 
Çok taraflı katkılar 15 65 29 .16.6 

Özel sermaye yatırımları 365 367 297 347 

İhracat kredileri 96 83 95 167 

5 yıldan çok _)[3 100 

5 yıldan az 96 B3 57 67 

OECD ülkelerinin toplam katkısı (~6) 17.7 ı 6. 3 14. 7 15 

Kamu yardımı on 
Fransa Katkısı 19.8 16.8 12.0 ]_ 4 . 2 

Amerikan katkas:L 62 56.7 60 59.5 

KAYNAK: OECD'den aktaran J.M. ALBERTİNİ., Azgelişınişliljin 

!'1ekanizması, Geçiş Yay. i.stanbul, 1972, s.J.33. 

( 30) J. M. ALSERTİNİ (Çev: ~1uzaffer SENCER-Meral KUM) 

Azgelişmişliğin Mekanizması, 

1972, s.l32-.l33. 

Geçiş Yay. j_stanbul 
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Azgelişmiş ülkelere verilen kamu sektdrU kredileri 

1961 

1963 

yılında 

yılında 

2 milyar, 

2.2 milyar 

1962 yılında 1.8 milyar ve 

dolara ulaşmıştır. Bunların 

vadeleri ise genel olarak beş yıl veya daha uzurıdur. 

İhracata verilen kamu kredilerinin vadeleri genel 

olarak beş yıldan daha azdır. 1960 yılında 5 yıl veya 

daha az vade ile verilerı kamu sekldrU kredileri, bu 

tUr kredilerin toplamı.rıın ~~ 6' s ı n ı oluşturmaktadır. 

10 yıldan fazla vadeli kamu kredileri ise, kBrnu kredi-

lerinin 3/4'UrıU kapsamaktadır. 1961 yılınclah iki 

taraflı kamu kredilerinin 1/3'UnUrı vadeleri 20 yıl 

%17'sinirı ise 30 yılı aşmaktadır. Uzun vadeli kredi 

verme bakımından ABD, İngiltere, Alnıanya ilk sıraları 

a lı r k e n , f a i z o r a n 1 a r ı i s e ~~ 2 i 1 e % 5 . 7 5 a ı: a s ı n cl a d e Q j ş -

mekt:edir. 

İkinci DU n ya Savaşı 'ndan sonra, azgelişmiş 

ülkelere kredi sağlamak Uzere uluslararası kuruluşların 

kurulduğu 

kredileri 

görUlrnUştUr. Bunların başlıcaları, proje 

vermeyi üstlenen DU n ya Bankası, daha çok 

ticaretin serbestleştirilmesi amacıyla kredi sağlayan 

IMF, azgelişmiş ülkelerin borçlarıma tarihinde önemli 

roller Ustlenmişlerdir. Dünya Bankasınırı projelere 

verdiği krediler Uç sektöre ilişkinclir(31). Bu barıkarı.ırı 

(31) Fikret BAŞKA YA, -=-B-=o-=r~ç ___ K-=r-=i_z-'-'i __ _;_Ü_z_e_r_:i _rı_e __ B_:i_r D e rı e nı e , 

Yargı Kitapevi, Ankara 1986, s.24-25. 
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verdi~i kredilerin 1974'e kadarki da~ılımı: 

Tarım %17 

Enerji %23 

U 1 a ş ı rn ?6 2 8 

Yine bu bankanın 1946-1974 aralı~ında azgelişmiş ülkelere 

açtı§ı kredilerin da§ılırnı: 

Do§u ve Batı Afrika'ya 

Avrupa Ortado§u ve Kuzey Afrika'ya 

Latin Amerika ve Karaibler'e 

1960-1970 dönemi Birleşmiş ~1_i 11etler 

tarafından birinci kalkınma on yılı ilan 

azqelişrniş ülkelerin kalkınmalarına katkıda 

?6 6 ,t 8 

?6 2 2 . 4 

%28.8 

Teşldlatı 

ed.ilrniş, 

bulurırnak 

için, gelişmi~ ülkelerin gayrisafi milli hasılalarının 

%l'ini azgelişmiş ve gelişmekte olan ülkelere yardım 

l.4'de olarak vermeleri önerilmiştir. Ancak tablo 

g ö r U l e c e ğ i g i b i b u o r a n 1 a r l 9 6 O ' d a ?~ O . 5 2 i k e n , g j d e r e k 

düşmüş ve l975'e gelindi§inde %0.29'a inrniştir. 

Resmi kalkınma yardımlarının giderek 

tablo 1.1}'de de görUlmektecJi ı:. R e s nd k <1 1 k .L ıı ın a 

ları azalırken, ö z e 1 s e r rn a y e cı k ı ın l a r .L rı ı rı p a y ı ı ı ı n 

azalcJıQı 

yc:ırcJırn­

gicJerek 

artması, dış kaynak akımlarıncia tjcari ni Le Li yi ııin 

ön plana geçti§ini göstermektedir. 



Yıllar 

1960 

1965 

1970 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

57 

TABLO 1.4. 

OECD KALKINMA YARDIMLARI KOMİfESİ ÜYELERİNİN 

GSMH'LARININ YUZDESİ OLARAK 

DIŞ YARDIMLAR 

Resmi Kalkınma Yardımları (RKY) GSMH 

Cari Fiyatlar 

(Milyar Dolar) 

4.665 

5.895 

6.832 

7.762 

8.671 

9.415 

10.706 

11.948 

Car.i F.i yaLlar f~KY /GSMil 

(Milyar Dolar) %Olarak 

898 .52 

1.340 .44 

2.010 .34 

2.218 . 3 5 

2.550 . 34 

3.100 . 3 () 

3.530 .30 

lı.100 .29 

KAYNAK: R.S. MacNarnara, Adress fo The Board Of Governers 

Of The ~Jorld Bank Group, llllashirıgtorı, D.C.II'Jorld 

Bank 1 9 7 4 ' te rı ak t a r arı Ha 1 i 1 S E Y t D O GL U , U l u s 1 a ra ra s J. 

İ.ktisat, Ankara, 1978, s.5u;. 
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TABLO 1.5. 

KALKlNMA YARDIMLARI KOMİTESİ (OAC) ÜLKELERİNCE 

AZGELİŞMİŞ ÜLKELERE VE ÇOK YANLI KURULUŞLARA 

NET SERMAYE AKIMLARI 

(MİLYAR DOLAR) 

1965 1970 1971 1972 1973 

Resmi Toplam 6.198.7 7.983.8 9.030.4 10.253.1 11.995.0 

Resmi kalkınma 

yardımları 5.894.8 6.831.6 7.759.3 8.671.5 9.408.9 

İb-yanlı 5.546.7 5.707.4 6.420.9 6.766.5 7.155.1 

Hibeler (teknik 
yardım, gıda 
yardımı dahil) 3.713.7 3.323.1 3.634.2 4.369.7 4.481.3 

Krediler 1.833.0 2.384.3 2.786.4 2.396.7 2.674.0 

Uluslararası 

kurumlara katkı 348.1 1.124.2 1.338.6 1.905.0 2.252.7 

Hibeler 180.7 553.3 707.4 991.9 1.045.3 

Üyelik aidatlar ı 167.4 540.6 606.4 862.2 1.120.0 

İmtiyazlı krediler 

Di~er resmi akımlar 
(resmi ihracat kredi­
leri, borç ertelemesi, 
hisse senedi ve 

31.5 30.6 

tahviller) 303.9 1.152.3 1.271.1 

Özel piyasa koşul-
larından 4.121.3 6.870.6 8.068.2 

Yabancı 5zel ser-
maye yatırımı 
(direkt-portf5y) 3.370.1 4.728.9 5.237.0 
Özel ihracat kredileri 751.2 2.14.1.7 2.831.3 

G6nU11U kuruluşların 
hibeleri 858.3 912.8 

TOPLAM 10.319.7 15.713.1 18.011.3 

50.0 86.4 

1.581.5 2.587.0 

8.618.8 

7.189.6 
1.429.2 

1.035.9 

19.907.8 

11.071.6 

9.873.0 
1.198.2 

ı. 362.2 

24.Lı29.0 

KAYNAK: Report by the Chairman of the Development Assjslance Coırırnittee, 

Development Cooperation, 1974 review, Paris, 1974, s.233'den 
aktaran Halil SEYİDOCLU, Uluslararası İktisat, Ankara 1978, s.525. 



59 

TABLO 1. 6. 

ULUSLARARASI KURULUŞLARIN AZGELİŞMİŞ ÜLKELEF~E 

KALK I NMA YARDIMLAH I 

(GAYRİ SAF İ TAAHHÜTLERİ-MiLYON DOLAR OLARAI<) 

Çok yarılı kurumlar 1963 1967 1970 1973 1946-1973 

Dünya Bankası (IBRD) 394.8 564.7 1.564.7 J. 775.0 16.082.8 

u ı. Finans Kur. (IFC) 20.9 45.6 110.4 155.1 787.6 

u ı. Kal. Bir li ği ( IDA) 256.4 348.8 569.4 ı. 706.5 5.595.5 

Amerikan Kal. Bankası 183.1 437.6 688.1 864.7 5.090.9 

Asya Kalkanma Bankası 91.5 360.6 J. 001.7 

Afrika Kalkırıma Bankası 14.6 27.8 88.7 

Bir. Mil. Kalk. Prog.(UNDP) 116.7 178.1 178.0 1B2.l 2.407.4 

Bü. Mi 1. Tek. Yardım ve 
Uzmanlık Kuruluşları 67.0 42.6 53.0 76.5 B54.2 

Avrupa Ekonomik Topluluğu 123.0 182.8 98. :-ı 251.9 2.203.8 

TOPLAM ı. 161.9 ı. 799.7 3.338.2 5.390.2 34.112.6 

KAYNAK: U.S. Ageney for International Development, U.S. Overseas Loans 

and Grants and Assi starıce from IrıterrıaLi onaJ. Ocganj zaLi ons 

ObligaLions 

30, 1973, 

and Lo an Author:i sa U on s, Ju 1 y 1, l 945-Jurıe 

s.l78'den aktaran Halil SEYİDOGLU, Uluslararası 

İktisat, Ankara 1978, s.527. 

Tablo 1.6'da ise uluslararası kuruluşların azge-

lişmiş ülkelere yaptıkları yardırnların 1963-1973 yılların-

dakj dağılımını göstermektedir. Burada en çok kredi 

sağlayan kurumun Dünya Bankası olduğu ve lO yılda 

kredi rniktarınJ.n yaklaşık dört katına ulaştıQı görliJırıek-

tedir. 
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TABLO 1.7. 

DOGU BLOKU ÜLKELERİNİN GELiŞEN ÜLKELERE 

DIŞ YAfWIMLARI 

(GAYRİ SAFİ MİLLİ TAAHHÜTLERİ, MiLYAn DOLAH) 

Yardım verenler 

S . S . C . B . 

Doğu Avrupa 

Çin Halk Cumhuriyeti 

T o p 1 a m 

Yardım alanlar 

1\frika (G. Afrjka hariç) 

Doğu Asya 

1\vrupa (Malta, İspanya, 
PorteU z) 

Latjn Amerika 

Orta Doğu ve G. Asya 

T o p 1 a m 

1969 1970 1971 197Z 1973 

474 194 865 581 6ZZ 

430 188 468 655 486 

_7~0~9 ____ ~4~7~3 _____ 4~9~9 ____ ~378 

904 1.091 1.806 1.735 1.486 

589 586 419 443 

ız 57 ı 

45 

31 107 Z59 331 5 

715 395 904 940 1.037 

904 1.091 1.806 1.735 1.486 

KAYNAK: U.S. Department of State, Bureau of IntelLigence 

and Research, 

Countries: Aid 

Communist States 

and Trade in 

and Develop_ing 

1973, October 

10, 1974'den aktaran Halil SEYİDOGLU, Uluslararası 

İktisat, Ankara 1978, s.527. 
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İkinci Dünya Savaşı'ndan sonra, gelişmekte 

olan ülkelere uygulanan mali işbirliği politikasında 

önemli gelişmeler sağlanmıştır. Bu süreç içinde, sağlanan 

mali kaynakların faiz ve proje çeşitlerine iJ.jşkin 

konularda serbestleştirmeye gidilmiş olması bu alanda 

kaydedilen önemli gelişmelerdir. 

Ancak sağlanan başarı.lar yanında, mali işbirliği 

politikasında olumsuz gelişmeler de kaydedi.lıni şUr. 

Bunlardan en önemlilerinden biri, ticaret hadlerinde 

meydana gelen bir bozulma, gelişmekte olan ülkelerin 

sermaye malları ithal kapasitesini önemli biçimde 

sınırlar ve böy lec.e dışardan sağlanan kaynakların 

olumlu etkilerini ortadan kaldırır. Diğer olumsuz 

gelişme ise, bu borçların faiz ve anaparaları.ndan 

oldukça büyük bir kısmının nisbeten kısa bir sürede 

geri ödeme yükümlülüğü, bugün birçok gelişmekte olan 

ülke için sorun yaratmaktadır(32). Ticaret hadlerinin 

yarattığı olumsuz gelişmeleri giderrnek için IMF, "Telafi 

Edici Finansman" sistemini getirmiştir. 

Tablo ı. 8. 'de de görüldüğü gibi 1955'ten 1962 

sonuna kadar belli başlı gelişmekte olan 

( 3 2) B. M., (Çev: Erden ÖNEY) Kalkınma Lçirı 

Ticaret Politikasına 

Ticaret Ve Kalkırıma 

1973, s.lOl-102. 

Doğru, Bir.leşrn.iş 

Konferansı Haporu, 

ülkelerin 

Yeni Bir 

M.illet.ler 

Ankara, 
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TABLO J.B. 

EN A~IR BORÇLU BAŞLlCA DOKUZ ÜLKENİN DIŞ BORÇLAR! 

(MİLYON DOLAR) 

Ortalama 
Ülkeler 1955 Sonu 1962 Sonu Yıllık Arlı ş 

0' ,o 

* Arjantin 600 2.()67.1 19 

Hindistan 300.9 2.925.9 3B 

Pakistan 147.4 B29.2 28 

* Türkiye 600 931.5 7 

Meksika 478.9 1.359.9 16 

Yuqoslavya 3 3 ı. 5 778.1 13 

Kolombiya 276.2 630.8 l 2 

Şili 350.7 741.9 11 

Brezilya 1.380.4 2.349.0 8 

TOPLAM 4.475 12.621.4 16 

* Tahminler 

KAYNAK: B.M. (Çev: Erden ÜNEY) Kalkırıma İçin Yerd Bir 

Ticaret Politikasına Doğru, Birleşmiş ~~j lleller 

Ticaret ve Kalkınma Konferansı. Ri-Jporu, Ankara, 

1973, s.lOl-102. 

dış borçlarında ortalama artış %16 olrnuşlur. Grafjk l.l.'de 

ise, çok taraflı kredi veren kururnlardan oları Dünya 

Bankası ve IDA'nın 1964-1974 döneminde azqelişmiş 

ülkelere verdiği krediler görülrnektedjr. Kredilerin, 



GRAFİK 1.1. 

DUNYA BANKASI VE IDA'NIN AZGELİŞMİŞ ULKELERE 

VERDİGİ ÖDUNÇLER* 

(1964-1974) 

J.9'72 

* Birleşmiş Milletler Genel Kurulu tarafından 
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-JOO 

.200 

~l-50 

-50 

tayin 

edilmiş 25 az gelişmiş ülke (Afganistan, BolsıNc:ırıa, 

Burundi, Chad, Dahomey, Etopya, Gine, Ha.iti, Lesolho, 

Malawi, Mali, Nepal, Niger, Rwanda, Somalia, Sudan, 

Tanzania, Uganda, Upper, Volta ve Yemen Arab Cumhuriyeti) 

NOT: Bu CUkeler Dünya Bankasından ödünç alc:ın a1 ·ıcl.işmiş 

ülkelerdir. 

KAYNAK: Ticaret Bakanlı§ı Dış Ticaret Genel Sekreterli~j 

De§erlendirme Genel Müdürlüğü, Dünya Bankası 

Ve Kalkınmakta Olan Ulkeler, 25 Ocak 1974, 

Ankara, s. 
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KAYNAK: Ticaret Bakanlı§ı Dış Ticaret Genel Sekreterli§i 

Değerlendirme Genel Müdürlüğü, Dünya Bankası Ve 

Kalkınmakta Olan Ülkeler, 25 Ocak 1974, Ankara, 

s . 
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1969-1973 döneminde ortalama artışı, 1964-1968 dönemine 

göre yaklaşık Uç katı olmuştur. 1973 yılı bu ortalamanın 

artışını etkilemiştir. 

Az gelişmiş ve gelişmekte olan Ulkelere verilen 

kredilerde, ilk zamanlarda özel kaynaklı olanlar kamu 

kaynaklı olanlara oranla daha az iken giderek artış 

göstermiş, buna ba~lı olarak kamu kaynaklı olanlar 

ise gerileme kaydetmiştir. 

TABLO 1.9. 

CELİŞMİŞ ULKELERDEN GELİŞMEKTE OLAN ULKELERE YAPILAN 

TOPLAM SERMAYE TRANSFERLERİ 

(1960-1973) 

l<amu Kaynaklı Özel Kaynaklı Toplam 

Yıllar (Mi 1yar $) 01 (Milyar $) Q/ (Milyar $) 01 
/0 /0 /0 

1962-1965 24 .1Lı4 (65.2) ı 9. 923 (34. 8) 37.037 (100) 

ı 966-1969 27.724 (56.5) 21.388 (43.5) 49.112 (100) 

1970-19TS 30.433 ( 46. 7) 34.630 (53.3) 65.063 (100) 

KAYNAK: O. Nedim ZILLIOGLU, Gelişmekte Olan Ulkelerde Dış 

Borç Sorunu, An. Unv. Yayın No: 60, Eskişehir, 

1984, s.l3. 

Gelişmiş ülkelerden, az gelişmiş Ulkelere verilen 

kredilerin kamu kaynaklı olanlardan, giderek özel 

kaynaklı kredilere kaydı~ı 1960'lı yıllardan 1970 

başlarına de~in gözlendi~inde açık biçimde görülmektedir. 
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O n y ı 1 1 ı k s ü r e i ç e r i s i n d e o r t a 1 a m a ~~ 2 O ' 1 i k b i r d e ğ i ş i m 

özel kaynaklı krediler leh.ine oluşmuştur. Bu da, kredi 

verınede ticari niteliğin önem kazandığını göstermektedir. 

1.2.2.2. 1973 Sonrası Dönem 

1970'lerin başında başlayan dünya çe:ıpındaki 

ekonomik bunalım 1973 yılında petrol fiyatlarındaki 

büyük artışla yeni boyutlara ulaşmıştır. Petrol fiyat-

larının artışı, gelişmekte olan ülkeleri daha büyük 

bir ekonomik krize, bağlı olarak dış borç krizine 

süri· ·-ı- ir. 

omik büyemeleri yavaş oları petrol ithalatçısı 

rol satın alabilmek için ulusal hasılalarının 

kısmını petrol ihracatçısı ülkelere aktarmak 

.<almışlardır. Bu durumda petrol zammından 

ek kaynağı sağlamak için üç yol sözkonusu 

( 3 3) • 

iç talebi kı sıp tasarrufları yükselterek 

yandan petrol dahil, tü rn ithalata olan talebi 

:rnek, diğer yandan ihracata ve dolayJsıyla petrol 

ılarına ayrılabilecek kaynağı artırmak. 

(35) Mehmet ARDA, 

Dış Borçları 

"Gelişen 

Üzerine", 

Ülkelerin Ve Türkiye'nin 

Prof.Dr. Reşat Aktan'a 

Armağan, Ankara Üniversitesi S_iyasal Bilgiler 

Fakültesi Yayınları No: 516, Ankara, 1982, s.l44. 
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Tasarrufları kendilerine fazla gelen, ihracat-

ları ithalatlarından fazla olan, başka Ulkelerden 

veya uluslararası kuruluşlardan ek kaynak sa~lamak. 

ihraç mallarının fiyatlarını yükselterek 

bu malları satınalan ülkelerden ek bir kaynak akımı 

saiJlamak. 

Bu üç yöntemden birincisi, ülkede hemen bir 

fedekarlı~ı, yani tüketimden ve yatırımdan bir miklar 

vazgeçmeyi gerektirir. İkincisi, bu fedakarlı~ı ileri 

bir tarihe erteleyerek gelecek nesillere aktarır. 

Üçüncüsü ise aynı zorlu~u başka ülkelerde yaşayanlara 

devreder. Do~al olarak üçüncü yol herkes tarafından 

tercih edilmek istenecektir; fakat bu ülkenin yalnız 

başına kendi istemiyle ilgiU olmayıp, di~er ülkelerin 

ithal talebiyle de ilgilidir. 

Petrol zammı sonucu, petrol ihracatçısı ülkelere 

kaynak aklarımı olmuştur. Bu ülkeler, elde ettikleri 

bu gelirler ile, kalkınmaları için gerekli ithalatı 

yapmışlar, Avrupa Piyasaları'ndan hisse senedi almışlar, 

barıkalara ya tırmışlardır. Bu şekilde Avrupa Pi yasrüarı 

petrodolar akımına u~rarken, dış kaynak ihUyacı olan 

ülkeler için kısa süreli ve ticari kredi 

kaynak olmuştur. "Tri J.yon ıçın 

i fade 

önemli bir 

edilebilen bu piyasanın kontrolu de, 

sağlamak 

dolar la 

IMF, IBRD 

( Dlinya Bankası), Ex~ İ m Bank v. b. resmi kredi rnekard zma.lar.ının 
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elinde olduğu kadar ABD Hükümetj'ne aitLir"(34). 

TABLO ı. 10. 

ÜLKE GRUPLARININ CARi DENGELERİ (1975-1980) \/E 

AÇIK FİNANSMAN I 

Cari Dengeler 1975 1976 1977 197B 1979 1980 

Sanayileşmiş Ülkeler 16.0 - 2.0 - 5.0 31. o -11.0 -51.5 

OPEC Ülkeleri 35.0 40.0 32.0 5.0 68.0 115.0 

Petrolü olmayan az 
az gelişmişler -46.0 -32.0 -28.0 -36.0 -55.0 -68.0 

Petrolü olmayen azgelişn.işlerin 
açık fi narsrarıı 

Net borçlanma ve rezerv 
hareketleri 34.4 20.4 14.4 20.9 35.5 47.5 

Hezerv azalması 2.0 -12.8 -12.0 -18.0 -ll. 6 - 8.5 

Net dış borçlanma 32.4 33.2 26.4 38.9 lı 7. ı 56.3 

Resmi kaynaklardan 11.4 10.2 14.4 16.3 15.9 19.1 

Özel kaynaklardan 14.9 17.2 17.0 21. o 26.2 26.9 

IMF ve diğer para 
otor iteled 2.4 4.3 0.5 0.7 0.7 1.6 

Kısa vadeli borç 8.0 5.2 - 0.7 2.9 9.2 8.7 

Hata ve noksan - 4 .. 3 - 3.7 - 4.8 - 2.0 - 4.9 

KAYNAK: Ergun TÜRKCAN, "Dlinya Krizi mi Petrol Krizi mi", Türldye'de 

Ve Dünyada Yaşanan Ekonomik Bunalım, Yurt Yay uılau, 

Ankara, 1984, s.78. 

(34) Ergun TÜRKCAN, "Dünya Krizi mi Pelrol Krizi mi", 

Türkiye'de Ve Dünyada Yaşanan Ekonomik Bunalım, 

Yurt Yayınları, Ankara, 1984, s.B0-81. 
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Tablo l.lO'da, özellikle petrol fiyatlarının 

büyük oranda artışı nedeniyle artarı cari açıkları 

ve petrolü olmayarı azgelişmiş ve gelişmekte olan ülke-

lerin bu açıkları nasıl finanse ettikleri g5rülmektedir. 

Bu açıklar daha çok, petrodolarların akttğı özel "özel 

para piyasaları"rıdan finanse edilmiştir. 

Petrol fiyatlarının yükselmesiyle artan dış 

finansman gereksinimi, petrodolarların beslediği özel 

para piyasalarından kolaylıkla karşılandığından, azgeliş-

miş ve gelişmekte olan ülkelerin dış borçları 1973 

petrol krizinden sonra hızla yükselmiştir. 13u artış 

1978-1979 ikinci petrol krizinden sonra daha belirgin 

bir hal almıştır. Artan dış borçların içinde en büyük 

bölümü ise, özel kaynaklardan sağlerıarılarıdır. Bu 

kredilerin ise vadesi kısa, faiz haddi yüksek olduğundan, 

borçlu ülkelerin borç krizine düşmelerine neden olmuştur. 

1970-1982 döneminde gelişen ülkelerin dış borçları 

~~ 2 o oranında artmasını.n Cil büyük nedeni elbetteki, 

petrol fiyatlarının artışı olmuştur. Ancak, bu artış 

oranı, daha sonraları giderek yavaşlarııış, l984'te 

1.6'ya kadar düşmüş; 1988'den sonra yerıiden artmaya 

başlamış ve 1 trilyon doları aşmıştır(35). 1973 sonrası, 

(35) Burhan AYDEMİR, Gelişen Ülkelerin 1973 Sonrası 

Dış Borç Sorunları Ve Çözüm Önerileri, Yayınlanmamış 

Doktora Tezi, İstanbul, 1987, s.l96. 
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KAYNAK: World Bank, World Development Report 1981, s.57. 
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gelişmekte olan ülkelerin dış borçlarının arLmasını, 

petrol zammından sonra etkileyen bir djğer etken ise, 

ABD'deki enflasyonun doların değerini dUşürmesiyle 

gelişmekte olan ülkeler, gelecekte borçlarını ucuz 

do.larla ödeyeceklerine inanarak, geri öderııe zorluk.larını 

düşünrneksizin dış borca başvurmaları olmuştur. 

TABLO 1.11 

GELiŞMEKTE OLAN ULKELERİN DIŞ BORÇLARI 

(1970-1980) 

M i ı y a r D o 1 a r Reel Büyüme 
Cari Dolar 1978 Doları Yüzde olarak 

Ulke Grupları 1970 1980 1970 * 1980 1970-1980 

Pelrol ithal Edenler 48.0 301.3 102.6 250.9 9.4 

Düşük Gelirli 14.5 48.0 31.0 40.0 2.6 

Orta Gelir li 33.5 253.3 71.6 210.9 11.4 

Pelrol İhracatçıları 19.7 137.4 42.1 114.4 10.5 

TUrn Gelişmekte Olan 
Ülkeler 67.7 438.7 144.7 365.3 9.7 

* Garantisiz özel borçlar dahil yıllık değişim oranı 

KAYNAK: World Bank, World Development Report, 1981, s.57. 

Doların 1978 değerine göre, pelroJ ithalelçısı 

gelişmekte olan ülkelerin dış borçları 1970-1980 

döneminde ortalama ikibuçuk kat artmıştır. Bunlardan 



TABLO ı . ı 2 . 

GELiŞMEKTE OLAN ÜLKELERiN KREDi KAYNAKLARINA GÖRE DIŞ BORÇLARI 

(Milyar Dolar) 

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

Toplam Borç 751.9 851.5 904.1 946.6 1.023.0 1.114.1 1.230.9 1.239.7 

Kısa Vadeli 160.8 187.1 177.0 179.9 161.5 169.8 192.2 197.2 

Uzun Vadeli 5 9 ı. ı 664.4 727.1 766.7 861.5 944.3 1.038.7 1.042.5 

Garantisiz 137.9 145.6 142.4 142.9 143.0 137.9 129.4 120.4 

Garantili 453.2 518.8 584.7 623.8 718.5 806.3 909.3 922.1 

Kamu Kaynaklı 218.6 249.0 273.3 296.1 346.0 399.7 468.2 490.1 

Mali Kurumlar 189.4 216.7 256.2 274.3 314.1 339.7 362.7 352.8 

Diğer Özel Kaynaklı 45.2 53.1 5 5. 2 53.4 58.4 67.0 78.4 79.2 

KAYNAK: IMF, World Economic Outlook, World Economic And Financıal Surveys, April 1989, 

Washington D.C., s.l87. 
V. 
N 



TABLO ı . ı 3 . 

EN AGIR BORÇLU ONBEŞ ÜLKENİN DIŞ BORÇLARI 

(Milyar Dolar) 

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

Toplam Borç 334.8 381.4 397.4 409.6 422.7 447.4 482.7 477.4 

Kısa Vadeli 62.7 7 5. 3 56.9 54.6 34. 5 3 3. 6 3 7. 5 38.0 

Uzun Vadeli 272.1 306.1 340.5 355.0 388.2 413.8 445.2 439.4 

Kamu Kaynaklı 45.7 52. 7 63.3 71.2 85.8 102.5 125.7 132.0 

Mali Kuruluşlar 110.3 126.5 158.6 173.2 200.2 214.3 223.9 2 ı 9. 3 

Diğer Özel Kaynaklı 116.1 126.9 118.7 110.6 102.2 97.1 95.7 88.2 

KAYNAK: IMF, World Economic Outlook, World Economic And Financial Surveys, April 1989, 

Washington D.C., s.l91. 

\.J, 

VJ 
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orta gelirli ülkelerin dış borcu daha tıızLı (üç knt) 

artarken, düşük gelerlilerin dış borcunda artış daha 

yavaş olmuştur. 

1981 yılında 751.9 milyar dolar oları gel_işıııekte 

olan ülkelerin dış borçları 1985 yılı sonu itibariyle 

1 trilyonu aşmış, 1988 yılı sonu itibariyle ise 1.239.9 

milyar doları bulmuştur. Bunların içinde ise 1.042.5 

milyar dolar ile uzun vadeli olanlar a~ırlıktadır. 

Borçlanma süresi bazı gelişmekte olan 

ülkeler, daha büyük borç yükü ali:Jna girmişJerd_ir. 

15 ülke, en a~ır borçlu ülke olarak gruplandırılarak, 

borçlanma süreçleri ayrı olarak _izlenmektedir. Dak er 

Planı ile bu gruplandırma yapılmıştır. Bu ülkeler, 

Arjanhrı, Bolivya, Brezilya, Morakko, N:ijerya, Peru, 

Flipirıler, Şili, Kolornbiya, Ekvator, Fildiş_i Said U, 

Meksika, Uruguay, Venezuella \le Yugoslavya'dır. Bu 

ülkelerin toplam borcunda 198l'derı 19B2'ye h ız Lı Lı i r 

artış olmuştur. 1988'de çok azda olsa bir azalma göz­

lenmiştir. 

1.3. TÜRKİYE'NİN DIŞ BORÇ YAPISI 

1.3.1. PLANLI DÖNEM ÖNCESİ 

1.3.1.1. Cumhuriyet Dönemi (1923-1949) 

Türkiye Cumhuriyet.i'nin kuruluşundarı ncıııra, 

dış borçlanma sorunu ilk olarak Osmanlı İmparatorlu§u'ndan 
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devralınan borçlarla gilndeme gelmiştir. Bu borçlan_n 

miktarı 1933 1 te imzalanan Paris Andlaşması ile 84.6 

milyon lira olarak tesbit edilmiştir(36). Bu dönemde 

bir yandan Osmanlı b orçlar .l ödenıneye çalışılı rken, 

diğer yandan 1928 yılında başlayan rnj ll i leşti rrne hare-

ketleri yeni borçlarımalara neden olmuştur. Bu rnilljleş-

tirrneler nedeniyle, 1930'lara kadar dış borç miktarı 

artmasına rağmen, bunlar dbvjz girdisi sağlarnarnışlardır. 

Bu borçların geri ödemesi 1950' li yıllara kadar silrrnüş, 

1954 yılında tüm Osmanlı borçları ödenmiştir. 

Döviz girdisi sağlayan ilk borç, 1930'da Merkez 

Bankası'nın kuruluşu sırasındaki b zel b i r Arnerikan 

şirketinden alınan 10 milyon Dolardır(37). Bunu 1934 

yılında Sovyetler Birliği 'nden alınan 8 rnJlyon Dolar 

izlemiştir. Aynı dönernde yine, İngiltere'den %5.5 

faizli 3 milyon Pound alınmıştır. 1938'de 7 milyon 

Po und tutarındaki ticari kredi ise .ilhali istenen 

makineler için alınmıştır. 1939'a kadar alının borçların 

miktarı bnernli olmamıştır. 

(36) Sevim GÖRGÜN, "Tlirkiye'n.in Dış Borçları (1923-1970)" 

_T_ü_r_k_i-'-y_e __ E_k_o_rı __ o_rı_ıı_· _s_i_'_r_n_· _n ___ 5_0 __ Y_ı_ 1 _J ___ S_e rn :i n e r i , Bursa 

İ.T.İ.A. Yayınları No: 4, İstanbul, 1973, s.3Lıt-ı. 

(37) Korkmaz İLKORUR, "Dış Borçlarıma VP Yabancı. Kurumlar", 

İktisat PolitikalarJ. ve Gelişme Doğrultuları, 

İ.U. İktisat Fakültesi Mezunları Cerniyet.i, İstanbul, 

19B5, s. 
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Ancak dJ Ş borçlarda öneml.i miktarda art:Lş, 

1939'dan sonra görUlmUştUr. Bunun temel nedeni ise, 

savaş nedeniyle artan askeri malzeme ithalatJ.dır. 

Bu dönernde İngiltere'den 35,5 milyon Pound, Almanya'dan 

100 milyon Mark ve Amerika'dan 45 milyon Dolar borç 

al:ınrnıştır(38). TUrkiye 2. DUnya Savaşı'nda bloklar 

arasında bağımsız bir dış ticaret politikası uygularnası 

nedeniyle her iki taraftan dış borç alabilrnişlir. 

TABLO ı. 14. 

TÜRKİYE'NİN DIŞ BORÇLAR I 

(1923-1949) 
-·-····----·····-- ·-· 

Yıllar $ TL. 

1927 67.223.208 92.728.021 

1930 10.000.000 13.800.000 

1934 27.389.854 37.790.000 

1938 60.289.855 83.200.000 

1940 164.211.714 266.612.169 

1942 142.753.622 197.000.000 

1946 16.100.000 31.033.720 

1947 41.772.208 118.014.842 

1948 44.020.812 124.367.600 

1949 7.500.000 2J.Hl9.000 

KAYNAK: Sevim GÖRGÜN, "TUrkiye'rıjn Dış Borçları (1923-1970)" 

TUrkiye Ekonomisinin 50 Yılı Semineri, Bursa 

İ.T.İ.A. Yayınları No: 4, İstanbul, 1973, s.346. 

(38) İLKORUR, a.g.e., s.l. 
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Bu dönemde alınan borçların ~~59.l'i askeri 

niteliktedir. %27.7'si ise sosyal sabit sermaye yatırım-

!arına tahsis edilmiştir. Savaş öncesi döneme oranla, 

dış borçların oranı yaklaşık ikibuçuk kat ar Lmasına 

rağmen, devletin dış borç yükünün ayır olmamasına 

neden ise, 1945 yılı sonunda Merkez Bankası'nda birikmiş 

olan altın ve döviz stokunun 349 milyon Lira olmasın-

dandır. Aynı tarih itibariyle dış borcun değeri i se 

365 milyon Lira'dır(39). 

Savaş sonrası 1946-1949 yıllarJ.nda alınan kredi-

lerden bir kısmını 1947 de "Truman doktrini" nin kabulü 

i 1 e 1948 yılında verilmeye başlanan ve Türkiye'ye 

de verilen Marshall Yardımları oluşturmuştur. 

Bu dönemde kamu sektörünün toplam dış borçlar 

içindeki payı %97.8'dir. Alınan dış borçlar daha çok 

kamu sektörü tarafından sağlanmıştır ve tutarı 568.6 

milyon $'dır. Aynı dönemde özel sektörün payı %2.2, 

tutarı ise 12.6 milyon $'dır. Dış borçların daha çok 

kamu sektörü ağırlıklı olmasının nedeni, bu dönemde 

Türkiye'de uygulanan iktisat politikasının devletçi 

niteliğidir. 

(39) Halil DİRİMTEKİN, Türkiye Ekonomisi, An. Ünv. 

İktisadi ve İdari bi li mler Fakültesi, Eskişelli r, 

1983-84, s.ll.~. 
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TABLO 1.15. 

DIŞ BORÇLAR İÇİNDE KAMU SEKTURU VE UZEL SEKTbRUN 

DbNEMLER İTİBARİYLE PAYI 

Kamu Sektörü Üzel Sektör 

Yıllar Milyon $ Ol Milyon $ 01 
10 10 

1927-1949 568.6 97.8 12.6 2.2 

1950-1962 901.1 82.0 194.1 18.0 

1963-1970 2.200.3 89.8 248.1 ı o. 2 

T o p L A M 3.670.0 455.1 

KAYNAI<: Sevim GÖRGUN, "Türkiye'nin Dış Borçları (1923-1970)" 

Türkiye Ekonomisi 'nin 50 Yılı Sernineri, Bursa 

İ.T.İ. A. Yay:tnları No: 4, İstanbul, 1973, s.353. 

1.3.1.2. 1950-1962 Dönemi 

Bu dönernde dış borçlanma gerek hız ve gerek 

nitelik açısından önceki dönerne göre farklılıklar 

göstermektedir. 1950 yılında i kb sat po Li ll kas_ında 

liberal bir tutum izlenmiş; bunun sonucu ularak dış 

jJjşkilerde ve gelişme çabalarında görülen deQişiklJklere 

bağlı olarak, zaman içinde giderek artan bir borçlarıma 

sürecine girilmi ştir. Bu dönernde gelişmiş ülkelerin 

verdiği bağış ve kredilerin artışı da bunu önemli 

ölçüde etkilemiştir. 1948 yıl:trıdan sorırcı verilmeye 

başlanan Marshall Yardımı da 1957'ye kadar devarn etmiştir. 
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Bu kredilerin tamamı tarım, ulaştırma ve madencilik 

sekt6rlerinde kullanılmıştır. 

TABLO 1 . I 6 . 

TÜRKİYE'DE ABD YARDIM! 

BAŞLANGIÇTAN 1961 SONUNA KADAR 

(Milyon Dolar) 

Kalkınma Projeleri Teknik TL Karşılığı Kalkırıma 

Ve 
İşbirliği 

Zirai Mahsul. 
İkraz YILLAR İthalat Finansmanı Fazlası TOPLAM 

Bağış Kredi Bağış İthalat ı Fonu 

1949 9.8 24.0 3 3. 8 

1950 20.6 49.8 1.6 72.0 

1951 49.0 0.8 49.8 

1952 57.4 ı ı. 2 ı. o 69.6 

1953 56.4 2. ı 58. 5 

1954 75.8 2.9 7 8. 7 

1955 66.6 20.0 4.1 26.6 ı ı 7. 3 

1956 82.0 25.0 2. 2 15.1 124.3 

1957 30.4 25. o 3.4 68.8 12 7. 7 

1958 70.0 4. 5 52.0 ıo.o 136.5 

1959 100.0 4. 5 34.7 37.5 ı 7 6. 7 

1960 83.0 4.4 35.0 122.4 

1961 90.0 4.4 25.4 135.6 255.4 

KAYNAK: Maliye Bakanlığı, "Türkiye Arnerikarı İktisadi 

Yardımları" ndan aktacan, \/ural SAVAŞ, Azge.lişmiş 

Memleketlerde KalkınnıarıJ_n Finansmanı, Esk:işehir 

İ.T.İ.A. Yayın No: 17, Eskişehir, 1962, s.l25. 



60 

Bu dönemde dış borçların yap ı. sırıda da cleQişik-

likler görülmüş; özel sektör dış ülkelerden, kendi 

yaptı§ı anlaşmalarla dış borç almaya başlamış, kamu 

kesimince alınan borçların bir kısmı da özel sektör 

tarafından kullanılmıştır. 

TABLO ı . ı 7 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLAR 

(1950-1962) 

Yıllar $ TL. 

1950 121.577.976 3L~8. 482.097 

1952 51.739.828 146.175.364 

1953 35.961.202 101.597.587 

1954 141.113.040 398.667.525 

1955 23.493.016 66.372.468 

1956 2.479.929 7.006.296 

1957 47.853.921 135.196.058 

1958 116.295.592 790.806.685 

1959 139.532.153 1.255.789.383 

1960 194.223.505 1.748.011.5lı3 

1961 107.840.013 970.560.295 

1962 113.074.240 1.017.669.260 

KAYNAK: Sevim GÖRGÜN, "Türkiye'njn Dış Borçlan (1923-1970)" 

Türkiye Ekonomisinin 50 Yılı Semineri, Bursa 

İ.T.İ.A. Yayınları No: 4, İstanbul, 1973, s.3L~6. 
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1955 yılına kadar genişleyici iktisat politikaları 

çerçevesinde dış borçlanma da hızlı bir artış g6stermiş­

tir. 1955'ten sonra dış 6demedeki güçlUkler nedeniyle 

büyümenin yavaşlaması, kredi talebinin azalmasına, 

borçlanmanın yavaşlamasına neden olmuştur. Bu d6nemde 

döviz rezervleri aşırı ithalat artışı karşısında kısa 

sürede erimiş; ancak ihracat aynı oranda artış göster­

medi§inden ödeme güçlUkleri başgöstermiştir. 

Türkiye'nin vadesi gelmiş dış borçlarını ve 

taksitlerini 6demeyip morotoryum istemesi sonucu 

yoğunlaşan dış baskılardan dolayı 1958 yılında istikrar 

programı kabul edilmiştir. Bunun üzerine IMF ile arılaşan 

Türkiye'ye OECD ve ABD hükümetinden 6demeler bilanço­

sunun düzeltilmesi için prograrn kredisi verilmiş, 

bunların toplamı 359 milyon doları bulmuştur. Bu d6nernde 

alınan borçlar, bir önceki d6neme oranla %88.4 artmış; 

1.095.2 milyon dolara ulaşmıştır. Dış borçların GSMH'ya 

oranı %1.5 olmuştur. 

1950-1962 dönemi içinde kamu sektörünün payı 

önceki döneme göre azalm:tş (%82.0) 6zel sekt6rün payı 

ise artarak %18.0'ı bulmuştur. Dolar olarak tutarı 

ise 194.1 milyon olmuştur. 1950'den sonra 6zel sektöre 

tanınan imkanları genişletici yönde politika uygulanması 

bunda etkili olmuştur. Bu dönemde alınan progranı kredi­

leri ile IMF ve EMA'dan döviz rezervlerini güçlendirrnek 

için alınan kJ.sa ve orla vadeli kredilerden özel sekt6r 

bUyük oranda yararlandırılmıştır. 
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TABLO 1.18. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLARIN DÖNEMLER ITIBARİYLE 

İKTİSADİ SEKTÖRLER ARASI DAGILIMI 

Sosyal Sabit Toplam Borç Temel Yatırım Toplam Borç 
Sermaye İçindeki PayJ_ Ma .ll ar ı İçjndeki Payı 

m. $ Ot m. $ Ol 
tO tO 

132.4 22.7 17.9 3.1 

322.7 29.4 164.2 15.0 

393.6 16.0 299.2 12.2 

Diğer imalat Toplam Borç T a r ı m foplam Borç 
İçindeld Payı. İçindeki Payı 

m. $ Ol m. $ Ot 
/0 tO 

32.8 5.6 12.6 2.2 

172.8 15.7 29.6 2.7 

268.0 10.9 10.3 0.6 

Program Toplam Borç l<ısa \/ade U Toplam Borç 
Kredileri İçindeki Payı Krediler İçindeki Payı 

m. $ Ot rn. $ Ot 
tO tO 

42.7 7.3 

147.8 13.4 241.0 22.2 

862.6 35.2 610.4 24.9 

Milli Savunma Toplam Borç T i c a r e t Top1am Borç 
İçindeki Payı İçindeki Payı 

m. $ Ot 
rıı. $ 01 

tO tO 

339.6 59.1 

12.6 1.1 1.4 0.2 

1.9 o.ı 

Diğerleri Toplam Borç 
İçindeki Payı 

m. $ 0/ 
tO 

1.9 0.:3 

ı. o o.ı 

KAYNAK: Sevim GÖRGÜN, "Türkiye'nüı Dış Borçları (1923-1970)" Türldye 

Ekonomisinin 50 Yılı Semineri, Bursa İTİA Yayın No: 4, 

İstanbul 1973, s.357. 
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TABLO 1.19. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLARIN İKTİSADİ SEKTÖRLER İTİBARİYLE 

DA~ILIMINDA KAMU SEKTÖRÜ VE ÖZEL SEKTÖR PAYLARI 

Sosyal Sabit Sermaye Temel Yatırım Mallar J 

Kamu Sektörü Özel Sektör Kamu Sektör U Özel Sektör 
Yıllar m.$ 01 m.$ Ql rıı.$ 01 m.$ 01 

10 10 10 10 

ı 927-49 132.4 100.0 17.9 100.0 

1950-62 316.4 98.0 6.3 2.0 Hl3.5 63.0 60.7 27.0 

ı 963-70 393.7 100.0 233.8 78.0 65.4 21.9 

D i ğ e r i rıı a ı § t T a r ı m 
Kamu Sektörü Özel Sektör K::ımu Seklörü Özel Seklör 
rıı.$ 01 m.$ 01 m.$ 01 m.$ 01 

10 10 10 10 

1927-49 32.9 100.0 12.6 100.0 

1950-62 138. ı 79.8 34.8 20.2 14. 47.1 ]'). 6 52.9 

1963-70 88.0 32.8 ısı. ı 67.2 10.3 100.0 

Program Kredileri Kısa Vadeli Krediler 
Kamu Sektörü Özel Sektör Kamu Sektörü Özel Sektör 
m.$ 01 m.$ 01 m.$ Ol m.$ 01 

10 10 10 10 

1927-49 42.7 100.0 

1950-62 147.8 100.0 241.0 100.0 

1963-70 610.4 100.0 826.6 .l()(). o 

M i ı ı i s a V u n m a T i c a r e t 
Kamu Sektörü Özel Sektör Kamu Sektörü Özel Sektör 
m.$ 01 m.$ Ol m.$ 01 m.$ Ol 

10 10 10 10 

ı 927-49 339.6 100.0 

1950-62 12.6 100.0 _l.L~ 100.0 

1963-70 1.9 100.0 

D i ğ e r ı e r i 
Kamu Sektörü Özel Sektör 
m.$ 01 m.$ Ql 

10 10 

1927-49 

1950-62 1.8 100.0 

1963-70 ı. o 100.0 

KAYNAK: Sevim GÖRGÜN, "Türkiye'nin Dış Borçları (192:5-1970)" Türkiye 

Ekonomisinin 50 Yılı Semineri, Bursa İTİA Yayın No: 4, 

İstanbul 1973, s.360. 
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Tablo l.l8-l.l9'da görüleceği g i b j ' 1950-1962 

döneminde alınan 

önceki dönerne 

dış 

göre 

borçların kullanıldı§ı 

farklılıklar meydana 

alanlarda 

gelmiştir. 

Milli savunma alanında kullarıılan dış borç payı azalJ.rkerı 

sosyal sabit sermaye ve diğer imalat, temel yatırım 

alanlarında iki-üç katına kadar yükselmiştir. 

Program kredileri ilk 

yılındaki istikrar programının 

ve ABD'den sağlanmıştır. Özel 

kez bu 

kabulü 

sektör 

dönemde, 

ile OECD, 

alınarı dış 

1950 

H~F 

borç-

lardan 

sosyal 

yararlandırılnıış 

sabit sermaye 

ve bu dJ.Ş krediyi özel sektör 

yatırımlarında, temel yatırım 

malları, tarı.m ticaret ve diğer imalat alanlarında 

kullanmıştır. 

1.3.2. PLANLI DÖNEM 

1.3.2.1. 1963-1980 Dönemi 

1963'ten itibaren ülke ekonomisi açısından 

önemli bir dönerne girilerek, ekonomi, planlar doğrul­

tusunda yönlendirilrneye çalışılmıştır. Planlarla bir­

likte dış borçlanmaya rasyonellik ve disiplin getiril­

miştir. Kalkınma planlarının finansmanı için batılı 

ülkelerce 1962 yılında "Türkiye' ye Yardım Konsorsiyumu" 

kurulmuştur. Bu konsorsiyum, planların finansmanında 

önemli kaynaklar sağlamıştır. 
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TABLO ı. 20. 

KONSORS İ YUM KREDİ.LERİNİN ŞARTLARI 

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 

I. ÜYE ÜLKELER 

PROGRAM KHEDİSİ 
Vade (Yıl) 27.5 31.6 34.3 32.5 32.8 30.1 32.4 34.0 

Ödemesiz devre (yıl) 0.0 8.1 8.8 7.9 7.9 7.2 7.8 8.6 

Faiz haddj 00 2.2 2.1 2.5 2.4 2.4 2.7 2.8 2.8 

BDHÇ "iLC İ Ll VE 
RÖI~ İNANSMAN 
Vade (Yıl) 5.0 5.4 ıo.2 10.1 10.0 1[).8 11.5 12.1 

Ödemesiz devre (yıl) 5.0 5.0 4.9 4.8 4.8 1.4 1.6 7.1 

Faiz haddi (%) 2.2 2.1 2.2 3.6 3.3 3.3 

PROJE KREDİSİ 
Vade (Yıl) 21.4 35.9 33.9 33.7 30.0 26.9 22.0 23.1 

Ödemesiz devre (yıl) 4.6 9.0 8.3 8.1 7.7 6.4 B.4 n.ı 

Faiz haddj (%) 3.1 2.0 2.4 2.7 3.0 3.2 3.3 3.3 

II. KURULUŞLAR 

(EMA) 
Vade (Yıl) 4.0 0.9 5.0 5.0 5.0 2.0 _l.[) 3.9 

Ödemesiz devre (yıl) 1.6 0.9 3.0 5.0 3.0 2.0 ı. o ı. o 
Faiz haddi (%) 3.5 3.2 3.75 3.75 3.9 3 t: • J 3.0 3.7 

IBRD/AlD/IFC 
Vade (Yıl) 50.0 50.0 50.0 35.1 50.0 25.8 25.8 15.0 

Ödemesiz devre (yıl) ıo.o 10.0 10.0 6.6 1(). o 4.0 5.0 2.6 

Faiz haddi (%) 0.75 0.75 0.75 3.0 0.75 6.5 5.5 7.25 

(EIB) 
Vade (Yıl) 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 

Ödemesiz devre (yıl) 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 

Faiz haddi 0~) 3.0 3.3 4.0 3.9 3.7 

III. TOPLAM 

Vade (Yıl) 22.0 25.7 27.9 28.7 27.4 2l~. O 25.7 17.8 

Ödemesiz devre (yıl) 5.6 7.7 7.8 7.2 7.4 5.5 5.7 lı. 6 

Faiz haddi (%) 2.1 ı. s 2.5 2.7 2.9 3.5 3.9 l~. ı 

KAYNAK: Sevim GÖRGÜN, "Türkiye'nin Dış Borçları (1923-1970)" Tür b :re 

Ekonomisinin 50 Yılı Semineri, Bursa İTİA Yayın No: 4, 

İ. stanbul 1973, s.352. 



TABLO 1.21. 

PLAN DÖNEMLERiNE GÖRE SERMAYENİN DIŞ KAYNAKLARI 

Sermaye İşleminin Türü* 

Görünmeyen İşlemler: 

Dış Borç Faiz Ödemesi (-) 

Kar Transferleri (-) 

Proje Kredileri Hizmet Ödemesi (-) 

Tudzm (+, -) 

İşçi Dövizi Girişi (+) 

Diğer görünmeyenler (+, -) 

"Görünmeyenler" Dengisi 

Altyapı (Enfrastrüktür, Off-shore (+) 

Diğer Sermaye: 

Dış Borç Ana-para Ödemesi (-) 

Özel Yabancı Sermaye (+) 

Proje Kredileri (+) 

Program Kredileri (+) 

Bedelsiz Dışalım (+) 

US.PL. 480 (+) 

IMF, EMA Kredileri (-, +) 

Sermaye Dengesi 

Rezerv Hareketleri (- artış)* 

Özel Çekme Hakları (SOR) Kullanımı (+) 

Kısa ve Orta Süreli Krediler (+, -) 

lKP 

163 

74 

27 

65 

287 

2 

488 

161 

508 

115 

317 

723 

38 

165 

213 

1063 

87 

- 121 

III<P 

234 

168 

130 

55 

1732 

15 

2334 

62 

616 

183 

921 

516 

142 

197 

225 

1568 

-1139 

39 

413 

66 

II li<P 

862 

342 

131 

74 

5886 

1002 

8042 

95 

714 

362 

1931 

181 

444 

1204 

783 

L17Z 

4375 

* Rezerv (altın, döviz) hareketleri dışında, (-) ler sermaye çıkışını; 

(+) lar da sermaye girişini gösterir. Rezerv hareketlerinde 

bu durum tersinedir. 

KAYNAK: T .C. Başbakanlık Hazine Ve Dış Ticaret Müsteşarl1Qı Ekonomik 

Araştırmalar Ve Değerlendirme Genel Müdürlüğü, 1938-1988 

Döneminde Türkiye Ekonomisi' rıdeki Geli şrneler Ve ___Q.:!..§_ 

Ticaretimizin Konumu, Ankara, 1989, s.322. 



TABLO ı. 2 2. 

SERMAYENİN DIŞ KAYNAKLARI 

(MİLYON ABD DOLARI) 

KAMU KESİMİ 1967 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 -- -- -- -- --

RESMİ KURULUŞLAR 
A. ULUSLARARASI 

KURULUŞLAR 

DÜNYA BANKASI· 29 92 141 208 2B8 391 5ı2 648 89() 
KALKINMA BANKASI 51 9 113 ı37 ı44 ı63 18ı 1B8 J.9ı 
DiGERLERİ ı4ı ısı 240 282 315 426 ~)08 626 710 
T O P L A M 221 372 494 6ı7 747 980 1203 ıt~62 ı 796 

B. DEVLETLERDEN 
ı. OECD YARDIM KOMİTESİ 

AYFIICALIKLI 
A.B.D. 470 963 996 ıoı9 ıo37 1039 1033 ıo27 977 
8. ALMANYA 237 381 Lı72 5ı6 464 5J.J. 595 734 ııso 
Dİ GERLERİ 130 314 347 366 331 3ll 343 413 387 
AYRICALIKSIZ 
A.B.D. 2 16 43 58 79 95 115 ı4G 426 
B. ALMANYA ı ı ı ı ı ı 370 589 
Dİ GERLERİ 37 33 47 57 68 98 ı o ı 916 1373 
T O P L A M 877 1708 1906 2016 1980 2049 2187 3508 4832 

2. MERKEZi Plf-\N üLKELERİ 
AYRICALIKLI 
S.S.C.B. ı93 274 378 259 345 253 280 325 
Dİ GERLERİ 3 3 3 
T O P L A M ı ı93 274 379 362 340 355 383 380 

3. OPEC ÜlKELERİ 9 ız lJ. 213 
4. DİGER ÜLKELER 

OCVLETLEIUN 2 18 36 34 27 
T O P L A M 877 1708 1906 2295 2243 2324 2482 3836 5402 

KAMU KESİMİ-TİCARİ 
c. KABUL KREDiLERİ ı2o ll7 124 130 108 137 149 176 271 
D. MALİ KURULUŞLAR 7 41 51 75 63 143 460 591 3440 
E. BONOLAR 21 20 19 18 L~5 36 34 35 49 
TOPLAM TİCARİ 
KAMU I<ESİMİ TOPLAM 
A-E 1248 2450 2869 3134 3176 3619 4326 6100 10958 
ÖZEL f<ESİM 
A. ULUSLARARASI KURULUŞLAR ı 18 30 29 Lı.3 118 l16 109 
B. DEVLETLERDEN 34 34 45 56 57 78 137 Ll3 
c. ÖZEL KAYNAKLAR 14 17 40 61 60 57 336 335 

ÖZEL KESİM TOPLPMI 49 69 115 1Lı6 160 253 479 557 673 

GENEL TOPLAM 1297 25ı9 2984 3280 3336 3872 4805 6657 11631 

KAYNAK: T.C. Başbakanlık Hazine Ve Dış Ticaret l"lüsteşar 1 ığJ. Ekonom.ik 

Araştırmalar ve De§erlendirme Genel Müdürlüğü, 1938-1988 D5neminde 

Türki :te Ekonomisi'ndeki Gell§meler Ve Dı§ Ticaretimizin l(orıumu, 

Ankara 1989, s. 321. 
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Planlı dönemin ilk sekiz yılında (1963-1970) 

kamu sektörünün aldığı borç miktarı bir önceki dönerne 

oranla %144 artış göstermiştir. Bunların içinde H1F 

ve EMA kredilerinin payı büyüktür. Prograrn kredi leri, 

alınan toplam krediler içinde 

plan döneminde borçlanma daha 

ağırlıktadır. İlk iki 

çok batılı devletlerle 

ve nisbeten iyi koşullarla yapılmıştır. Bu dönernde 

alınan krediler altyapı yatırımları_ temel mal ve diğer 

imalat alanlarında kullanılmıştır. 

Tablo 1.2l.'de birinci plan döneminden, üçüncü 

plan dönemine, orta ve kısa vadeli kredilerde artış 

yüksek oranda olmuş; proje ve program kredilerinde 

artış ise ters yönde gerçekleşmiştir. Proje kredileri 

artarken, prograrn kredilerinde ise azalma görülmüştür. 

Sermayenin dış kaynaklarını gösteren tablo 1.22.'de 

kamu kesimi ve özel kesim olarak ayırmak suretiyle 

dış kaynaklar gösterilmiştir. 1967-1979 döneminde 

değişik kaynaklardan sağlanan kredilerden, kamu kesiminin 

özel kesimden daha fazla yararlandığı gözlenmektedir. 

Kamu kesiminin yararlandığı dış kaynaklardan en hızlı 

artış göstereni ise, mali kuruluşlardan alınan krediler­

dir. Bu kuruluşlardan 1967 yılında alınarı dış kaynak 

miktarı 7 milyon dolar iken, 1979'da alınan kredi 

miktarı 3.440 milyon dolara ulaşmıştır. 

Kısa vadeli dış finansman kaynağı olarak rıitele-

yebileceğimiz DÇM (Dövize Çevrilebilir Mevduat) 1 c:ı r 
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TABLO ı. 2 3. 

GERİ ÖDEME ŞEKLİ NE GÖRE 

DIŞ BORÇLAR 

Döviz le Ödenecek Olanlar T L . İle Ödenecek Olanlar 
(ABD Doları) ( TL . ) 

Yıllık Y.ılLık 

ArtJ.ş Arlı ş 
Kamu Özel Toplam Yüzdesi Kamu Özel Toplam Yüzdesi 

1964 561 385 946 

1965 839 243 1081 14,2 2054 1121 3175 

1966 1009 223 1231 ı~' 8 2188 1107 3295 3' 7 

1967 1179 165 1344 9' ı 2140 1154 3294 

1968 1403 126 1529 ı 3' 7 2096 1088 3ı84 - 3' 3 

ı969 1607 98 ı705 11,4 2033 1086 3119 - 2,0 

1970 ı830 99 ı929 ı 1 ' ı 2466 ı7o7 4ı73 33,7 

1971 2105 104 2209 14' 5 2333 1513 3846 - 7' 8 

1972 2ı63 138 2301 4' ı 2240 150ı 374ı - 2' 7 

ı973 2460 ı95 2654 ı 5' 3 2ı47 ı49ı 3638 - 2 ' 7 

1974 2659 242 2901 ı 9' 3 2072 1355 3427 - 5 ' 7 

ı975 2728 284 3012 3,8 2071 ı342 3413 - 0,4 

ı976 3427 395 3822 26' 8 208ı ı336 3417 o, ı 

1977 3770 640 4410 15,4 2150 1395 3545 3' 7 

1978 5361 765 6126 38,9 2363 1610 3923 ı 2' 1 

1979 8503 748 9251 51,3 2763 2113 4876 2 2' 7 

ı9BO 10839 535 11374 22,9 5252 4311 9564 44,4 

KAYNAK: DİE, TİY, 1968, 1973, ı9B1, Maljye Bakanlığı Yı11.ık 

Rapor. 
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GRAFiK 1.5. 

KISA VADELİ BORÇ-TOPLAM BORÇ (1972-1980) 

(Milyar ABD Doları Cinsinden) 
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bu dGnemde ele alınmış, yasalaştırılmıştır. 14 EylUl 1962 

tarihinde Resmi Gazete'de yayınlanan Türk Parası 

Kıymetini Koruma Kanunu (TPKK) Hakkında 17 sayılı 

karara ilişkin seri 1 ' 2 sayılı TebUğle yetkili 

bankaların dahilde, hariçte yerleşik gerçek ve tüzel 

kişiler ile Türkiye'de yerleşik gerçek ve tüzel kişiler 

adına yurda getirilmesi zorunlu olmayan dGvizler 

karşılığında kaynağı araştırılınadarı döviz hesabı 

açma iz n i verilmiştir. Uygulamaya konması i se TPI<K 

hakkında 17 sayılı Karara ilişkin seri I, 2 sayılı 

Tebliğin 16'ncı maddesini deği şt.i ren Seri V I I, 37 

sayılı Tebliğin 9 Haziran 1967 tarih ve 12617 sayılı 

Resmi Gazete'de yayınlarımasıyle gerçekleşmJştir(40). 

Bunda amaç, Türk işçilerinin yurda döviz göndermelerini 

teşvik etmek; dış ticaret açığı nedeniyle ithalatın 

finansmanı için dış kaynak sağlamak, böylece kısa 

dönemli döviz sıkışıklığını gidermek; döviz rezervlerini 

güçlendirmek, yurt içi ve yurt dışı mali piyasaları 

birbirine bağlamak ve o yıllarda yeni gelişmeye baş-

lay an Avrupa Para Piyasası'na açılmak yolunda adım 

aLmaktır. Başlangıçta ilgi görmemiştir. Ancak faiz 

oranları Avrupa Para Piyasası'nda uygulanan faiz 

oranlarının üstüne çıktığında, tutar olarak büyük 

(40) T.C.M.B. Kambiyo Genel Müdürlüğü, Başlangıcından 

Tasfiyesine Kadar Dövize Çevrilebilir Mevduat 

Hesapları, Ankara, Eylül 1989, s.3-4. 



GRAFiK 1.6. 

DÖViZE ÇEVRiLEBiLiR MEVDUATLAR 

(1967-1979) MiLYON ABD DOLARI 
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artış g~stermiş ve zaman içinde kredi kaynaQı haline 

gelmiş; hesapların yarısı genellikle sabitsermaye 

yatırımı, di§er yarısı da işletme sermayesi gereksi-

nimlerinde kullanılmıştır. 

1973' te petrol kriziyle meydana gelen d~vi z rezerv le-

rindeki azalma ile, DÇM'leri çekici hale getirmek için 

Avrupa Para Piyasası'nda bu tür rnevduata verilen faizin 

~a.75 fazlasına kadar faiz verilebileceği hükmü getirjl-

rniştir(41). 1977 yılında DÇM gidşlerinin artış hızı 

(41) A.g.e, s.7. 



TABLO 1.24. 

TÜRKİYE'DE TOPLAM BORÇLAR VE KISA VADELİ BORÇLAR 

(1973-1980) 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

Kısa Vadeli Borçlar 

(Milyon ABD Doları) 

243 

150 

1.035 

2.706 

6.116 

7.176 

3.556 

2.480 

Toplam Borçlar 

(Milyon ABD Doları) 

2.888 

3.051 

4.047 

6.528 

11.234 

13.794 

13.604 

15.173 

73 

KAYNAK: T .C.M.B. Kambiyo Genel Müdürlüğü, Başlangıcından 

Tasfiyesine Kadar Dövize Çevrilebilir Mevduat 

Hesaplar ı, Ankara, Eylül 1989, s. 

azalıp, dış borç ödemelerinde tıkanıklık ortaya çıkınca, 

orta ve uzun vadeli kredileri teşvik amacıyla hariçte 

yerleşik kişilerin vadesiz hesap açmaları önlenmiştir. 

1979'da çıkarılan tebliğde ise yetkili bankaların, 

DÇM hesapları karşılığında TL. üzerinde, yurt dışında 

çalışanlar i 1 e Türld ye' de yerleşik dj ğer lci şj ler in 

hesapları karşılığında, Türkiye'ye dönmüş veya dJ.şarıda 

bulunan hesap sahiplerine veya bu ki.şilerin gösterecekleri 

3. kişilere; hariçte yerleşik kişilerin hesapları 
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karşılığında da hesap sahibinin göstereceği dahilde 

yerleşik kişilere belirlenen alanlarda projeye bağlı 

yatırım tevsi, modernleştirme ile ilgili orta vadeli 

sanayi, maden, i nşaa s ı., turizm kredileri, orta 

vadeli ve proje işletme ve inşaat finansman kredisi 

verebilecekleri hükmü getirilmiştir. 

DÇM uygulamasından önce Türkiye, uygun ödeme 

koşullarına sahip orta ve uzun vadeli kredi ler sağla-

maktayken, DÇM'ler ile sağlanan fonlar kısa vadeli 

ve yüksek faiz oranları nedeniyle, Türkiye'nin borç 

vade yapısı kısalmış, döviz sıkıntısı artmıştır. Bu 

nedenle DÇM hesaplarıhtn ertelenmesi andlaşması 1979'da 

yapılmıştır. Yaklaşık 2.2 milyar tutarındaki DÇM hesap-

larının ertelenmesi.nde, anapara ödemeleri 1982 yılıncia 

başlaması gerekirken, 1982'de vade uzatımı sağlanarak 

1984'te başlanmıştır. 

1.3.2.2. 1980 Sonrası Dönem 

24 Ocak 1980 Kararları'yla ekonomik açıdan 

Türkiye'de yeni bir dönerne girilmiştir. Bu dönemele 

yapısal değişim amaçlanmJ.ş(42), pek çok yeni düzenleme 

yanında ithalatta 
' 

cia liberasyuna gidilmiştir. Dı. ş 

(42) Gülten DEMİR, Sanayileş_!!!~ _ _ş_tratejJ_leri Işı~rıda 

Türk Sanayi i nde ~sal Deği ~Öge 1 er i , Yay ın 1 anma nı .ı ş 

Doktora Tezi, Eskişehir 1987. 



TABLO 1.25. 

TURKiVE'DE DIŞ BORÇLARIN YAPISI (VADELERiNE GÖRE) 

(1979-1989)(Milyar ABD $) 
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[i..ıiL.~_ı( 1.~~~~fil..~.t.~.YtV~.Ii..~.Yfk-~fM~-i$.A.Y."".~I~.i ... 3:~~:~ ....................... 1 .. 9.ahı················································i-·2'6·9·3r······································-z-4·a·a 
.................................... -o- ..................................................................................................................... . 

1 9811 ' 1 34081 2111 
-•• ·-· ...................................... : .................. ~ ............... ~ ........................................ .C.· .............................. t • .... ..... o ................. . 

1 9821 14ü92i 2091 
.................................... f- .. •••••••••• ........................................................................................................ .. 

. 19831 161041 2281 

l ...................... f§·s·4(····· .. ··--······--············~·· .......... T.;:i~fi9t············--··········--·· ........... 3.fa·o 
.................................... f-................................................................ ; .................................................... . 

1985~ . 20717l 4759 .................................... : ................................................................ ~ .................................................. .. 
1986~ ' 257521 6349 .............................................................................................................. : ......................................................... . 
1 Q87= 7 ?,. o sı 'b.-?3 , • ..J ... b . 1 ... 

. .................................... : ................................................................ -Qo ................................................... . 

198 n: 7 43oc: -41' o: .J .J: tı ı ····· ···· .............. 1 .. iis·9t·· ............................................. 3.s.2'7.61" ..................................... s.·=~.-:4·s· 

KAYNAK: M.B. Yıllık Rapor, çeşjtli sayılar, HDTM, BaşlJ.ca 

Ekonomik Göstergeler, çeşjtli sayılar. 
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GRAFiK 1.7. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLARIN YAPISI (VADELERİNE GÖRE) 

(Milyar ABD $) 

1 q ·ı 1 y·_ .:-,') 1 ,..,8 7... 1 (Vo'4 1°85 1986 1987 1988 1979 1980 .tl .... _ ;ı .ı ':J 7 
r ·-------·----------------· 
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borçlar, daha çok ithalatta kullarııldığırıdan, dış 

borçların artışına neden olmuştur. 

1980 sonrası borç yapJ_sı alacaklılara göre 

incelendiğinde uluslararası para piyasalarından alınan 

kredilerin payı giderek artmıştır. 1980 yılında alınan 

kredilerin içindeki payı %6 iken, 1989 1 a gelindiğinde 

bu oran %43 1 e yükselmiştir. İkili anlaşmalarla sağlanan 

krediler ise giderek düşmüş ve 1980 1 de %56, 198l 1 de 

7662 iken 1989 1 da %38 1 e inmiştir. Uluslararası kuruluş­

ların payı ise 1980 1 de 7638 1 den 1989 1 da 7619 1 a düşmüştür 

(Tablo ı. 26. ). Alacaklılara göre kredilerin ortalama 

vadesi ni gösteren tablo 1.29 · 1 dada görüldüğü gibi ulus­

lararası kuruluşların verdiği kredilerin vadesi 1980 1 de 

20 yıl iken 1989 1 da 13.4 yıla düşmüştür. Genelde, 

uluslararası para piyasalarından sağlanan kredilerin 

dışında tüm kredilerin vadesi düşmüştür. Uluslararası 

para piyasalarından sağlanan kredilerin vadeleri ise 

1980-89 döneminde inişli çıkışlı bir trend izlemiştir. 

Alınan kredilerin borçlulara göre yapısı incelerı-

diğinde kamu sektörünün payı düşüş gösterirken özel 

sektörün pay ının i se 1980 1 de %2 1 den, 1988 1 de %14, 

%89 1 da %13 1 e yükselmiştir. Tablo 1.27 kredilerin borçlu­

lara göre dağılımını göstermektedir. 

Alınan dış kredilerin içinde prograrn kredileri 

düşme gösterirken proje kredilerinin payı yükselmiştir. 

Prograrn kredileri 1986 1 ya kadar hızla düşmüş l985 1 te 
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GRAFiK 1. 8. 

KREDiLERiN ALACAKLlLARA GÖRE DA~ILIMI 

1S60 1981 

O U.K"URULUSU.R O U.PAR,._ PiY, 
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?~ 21 ' e kadar inmiştir. Daha sonra yine yükselmiş ve 

1989'da payları ~~50-%50 olarak eşitlenmiştir. Proje 

kredileri ise, 1980'1i yıllar boyunca tablo 1.28'den 

de izlendi~i gibi daha çok enerji sektörü için alın­

mıştır. 

Vadelerine göre dış borç yapısında kısa vadeli 

borçların artış gösterdi~i gözlemlenmiştir. Orta ve 

uzun vadeli borçların 

görOldO~ü gibi bu oran 

payı ise 

1988'de 

düşrnüştür. 

yine orta 

T a b 1 o 1 • 2 5 ' d•2. 

ve uzun vadeli 

borçların lehine de~işmeye başlamıştır. 

Ödeme şekline göre dış borçlarımızdan dövizle 

ödenecekler tablo 1 • 30' da, TOrk Lirası. i le ödenecekler 

tablo 1.32. 'de verilmiştir. 

Tablo 1.33'de sabit ve değişken Faizli kredilerin 

dağılımı verilmiştir. Tabloda izlendiiji gibi değişken 

faizli kredilerin payı 1980' li yıllarda hJ.zla arlm1.ştır. 

Kredilerin vade 

yıl vadeli 

daha uzun 

yapısını gösteren tablo 1.34'de ise 

kredilerin pay1.nın %42 

vadeli krediledn payının 

olduğu, 15 

ise 1980'den 

10-15 

yıldan 

1989'a 

vadeli 

düştüğü görülmektedir. 1986'ya kadar 1-2 yıl 

kredilerin payı iken 1987'de %8, 1988'de 

%3, 1989'da %2 olmuştur. 



TABLO ı. 28. 

PROJE KREDiLERİNİN SEKTÖREL DAGILIMI 

(Taahhüt Bazında) 

(Milyon ABD $) 

~-- .. -.. -------- --- ....... ------- .. ----------- .. -......................... -................... ------ .. ------ ... -.......... --- ...... ----------------- .. ---- --------- .......... -... -- ....... -- ... -- .. -.. ---------- .. ----- .. - ... --- .. -- ............ -... --
!?RO ' ını \ 1'107 ' J9Hl \ 1?6l \ 19A~ t 1?06 t ı ?R"/ ı J?nA ı 1~0? 

---------- .. ------.. .. -- ........ ----- -- ........ - .... ---- ...... --- .... ----- -- .. ------ .... -- --- --
:·') ., 

TGPlô~ l' 4,\4 100 ı ,n n 100 ı' 41.1 100 7' 18'1 100 J,0~7 ıoo ı, OJ~ ıoo ı,SOR 100 "' 75!. ı 00 'i,P.Ofı ın o ı, '17" 101) 

;:ı~nc;RMi ~grnr~rın 1 ,1.Ui :ı ı 777 sı 771 'ıS Ol i' ,rJ %4 Jı RJ3 ı ı ! , OH7 z.ı 1,'111 ın 1, ~6R •ı ;: 4n ~1) 

P~OJ~ ~Rf"fi: 1. fiH ı' ın 41. oqı lA 617 ıs l ,J.IR 6.1 1 ,o?a 69 J,m 79 J' 726 77 4, R4f, 17 .ı .. ı.ın il ı 
1 

44CJ sn 

-M rYıWl .w 7 7S ı nı ır. 6ı} .ı 7~4 1 706 7 7'/'ı r. . 574 n 10 

·[X!"RJI 67'• 77 ,10'; llo ı67 . ' 1<. JSA 16 o os 76 1.n lll t ,.11Hl n ı' ll6 ?i 5Jı ? JH 

·Hı\RfAı fSW :ı ı n 7 1) o In ı ı.~ı 8 !6R ı ıryı ~ ı 70 7 717 ı J? ,,, 

·lMUI ~\i 13 ı 5 ı··~ ll 51 1 4.1 { ~R 7 .m n ı Al ' 626 1 .Vtll (, ı ıs .. 
• f,1Q ·~ ?! ~ ı JQ b ı q ı 150 ., nı Q m ı 1 77 ı ı· c 1) ('i n !10~ 10 
-!lt _ıl')f !fH!O 77. ı H/ 1 IAA 17 LH 6 srlı 17 7H 19 ı' 511.1 .\.1 ı .. 1'11 7ı w i lll 

·OISFR :o h 1 i] R ı.ı ı SH 75 ll?. ı JBS lO 116 7 1'>0 ll ı. 10'1 ."1 ~~p 11 

. p--- ~- ... -- -... 

(t} Qiçt ~~ıro~ IHfDrtfPf KARIC 

KAYNAK: Başbakanlık Hazine ve Dış Ticaret Müsteşarlığı Kamu Finansmanı Genel Müdürlüğü, 

Dış Borç Bülteni, 1989, s.34. 
o:ı 
...... 
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GRAFiK 1.9. 

PROGRAM VE PROJE KREDİLERİ 

Hı 

3.5 

2.5· 

ı :ıso ı~ı 1002 1965 1967 1988 

+ PRO.f.: 



TABLO 1.29. 

ALACAKLlLARA GÖRE KREDiLERiN ORTALAMA VADESi 

1980 ı 981 ı 962 1 ?fi3 :') ' 1984 1985 l93fı 1967 ı98R l'iA9 
-------------------------- --------- --------- ~-------- -----·--- --------- --~------ --------- --------- ---~----- ---~-----

ULUSlARARASi ~lWULUSLAn 20.0 17' ı 15.5 16.4 IS. 4 ı s_ a 14.0 ı S. G l4. 9 !.Li 

IKILI ~NLASrıALAR 1'1.8 1 B. S LL8 9.4 12. J ı o. ı 13.0 ı l..'i 10.3 9.7 

l!llKUi'!ETlt:R 22.3 22 .O 14.7 20.9 14.2 ıs. ı 16.6 'l'l.? 21.~ !0.6 

Fiili'lALAR ı ı. 5 i O. 6 ~ !') 
1 .1< ıı.a 12. s 7.2 i2.6 ?.2 9.0 6.2 

U.ARASI PARA PIYASALARI 7.0 - 5.3 6. ı 9.1 8.4 9.6 5.2 ı 4 .ı 9.3 

KAYNAK: Başbakanlık Hazine ve Dış Ticaret Müsteşarlığı Kamu Finansmanı Genel Müdürlüğü, 

Dış Borç Bülteni, 1989, s.SO. CJ 
V< 
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GRAFiK 1.10. 

ALACAKLlLARA GÖRE KREDİ ORTALAMA VADESİ 

--·-·-------·----···--·------·--·----·------l 



TABLO 1.30. 

DÖVİZLE ÖDENECEK DIŞ DEVLET BORÇLARININ 

TAAHHÜT BAZINDA YILLAR İTİBARİYLE DAGILIMI 

(30.6.1989 Durumu) 

(Milyon Dolar) 

.. -- ..... -................... -...... -- ... -........... ------ ........ -- .. .. --------- .... -.. --- .. -.. --- ---- ..... -.. ---- ....... -.... ... 
YILLAR AHAPARA FAIZ TOPLAH 

1989 (t) 1129 884 2013 

1989 (**) 1029 931 1960 

1990 2011 1571 3582 

1991 1999 1439 3438 

1992 1983 1298 3281 

1993 1844 1164 3008 

1994 1845 1034 2879 

1995 2120 898 3018 

1996 1660 749 2409 

1997 1484 652 2136 

1998 1478 555 2033 
-------------·--------------·--·---------..................... ---- .. -......... -......... -..... ------ ............. -..... 

(*) Ilk yari yil icin gercekles1e 
(**) Ikinci yari yil icin tahmin 
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KAYNAK: Maliye ve Gümrük Bakanlığı, 1990 Mali Yılı Bütçe 

Gerekçesi, Ankara, Ekim 1989, s.lOl. 



TABLO l. 31. 

TURK LİRASI İLE ÖDENECEK DIŞ BORÇLAR 

(30.6.1989 Durumu) 

(Milyon Dolar) 
::::::::::::::::::::::::::::::::::::.:::::::::::::::: 

BORC FAIZ 
MIKTARI TUTARI 

BORCLULARA GORE TOPLAH 28.4 s .ı 

a) Hazine Borclari (*) 28.3 s .ı 

- Genel Butceli Daireler 28.3 5.1 

b) Diger Ka1u Kur. o .ı 0.0 

- Eximbank (OYB) o .ı 0.0 
::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::: 

(*) Tarim kredilerinden yararlanan resmi ve 
ozel kurumlardan yapilan tahsilat dahildir. 
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KAYNAK: Maliye ve Gümrük Bakanl1.ğı, 1990 MaU Yılı Bütçe 

Gerekçesi, Ankara, Ekim 1989, s.l02. 

TABLO 1.32. 

TURK LİRASI İLE ÖDENECEK DIŞ BORÇLARIN 

YILLAR İTİBARİYLE DAGILIMI 

(30.6.1989 Durumu) 

(Milyon Dolar) 
:::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::: 

YILLAR ANAPARA FAIZ TOPLAH 
--~---------------------------- --------- ..................... 

1989 (6 AY) 3.1 l.l 4.2 

1990 3.2 ı. o 4.2 

1991 3.4 0.8 4.2 

1992 3.5 0.7 4.2 

1993 3.6 0.6 4.2 

1994 ll. 6 . 0.9 12.5 
:::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::: 

KAYNAK: Maliye ve Gümrük Bakanlığı, 1SISIO Mali Yılı Bütçe 

Gerekçesi_, Ankara, Ekim 1989, s.l02. 
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GRAFiK 1.11. 

SABİT VE DEdiŞKEN FAİZLİ KREDİLER 
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İKİNCİ BÖLÜM 
j 

DIŞ BORÇLANMANIN ÖNEMİ, NEDENLEHİ, GELiŞMEKTE OLAN 

ÜLKELERDE VE TÜRKİYE'DE DURUM 

2.1. DIŞ BORÇLANMANIN ÖNEMİ VE NEDENLEHİ 

Günümüzde geli şrrd ş ülkeler, kalkırımalar ını 

sağlamak amacıyla, geçmişle borçle:ırıma yoluna gitmişler-

dj r. Bugünün geljşmiş ülkeleri oları İrıy.iJ.Lere, XVJl 

ve XVIII ncj yüzyıllarda Hollanda'dan borr;J.arırnak sure-

LiyJ.e kalkınması 

XIX ncu yüzyılda 

içjn gerekli serrnayeyj s~ıylarııış ve 

g e 1 i ş e r e k d ü rı y a 1 ı ı n e 11 ö n e 1ııl _i s e r 111 a y e 

piyasası haljne gelmjştir. İsver;, XIX n cu 

yüzyılda Londra ve Hamburg Piyasalarından borçlanarak 

sermaye sağlamıştır. Amerika l3.irleşik DevJelleri 'de 

XIX ncu yüzyılda borçlanmak suretiyle ülkeye yabancı 

sermaye gjrişinj sağlamış, yeJjşmes:irıi Lamarıılam_ışl.tr(l). 

(1) TURK, a.g.e., s.246. 

90 
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Avustralya ve Japonya da kendi çabalarJ yanıs_ı_ra dış 

borçlanmaya giderek ülkeye yabancı sermaye 

i 1 e kalkınmalarını başarrnışJardır. Japonya yabancı 

sermayeden 1895-1914 yJ_Jları ara~3ında y<ırcırlarınıış, 

1920'lere doğru, borçlanma sarıuçları kalkırıma lıcırnles.i 

şeklinde görülmüştür(2). 

Bugün de ülkeler, g e 1 j ş nı e 1 e r i rıj say 1 aıııak 

dış borçlanmaya başvurmaktadırlar. AzgeJi şm_i ş ya da 

gelişmekte olan ekonomiler, gerekli sermaye rcıktürürıü 

yurUçi seı'maye birikimine ek olarak borçJcınrnak yoluyla 

dışarıdan sağlarnaktadırlar. 

2.1.1. BORÇLANMANIN ÖNEMİ 

Dış borçlanmanın önemi ekonomik büyüme ve 

kalkınma modellerinin incelenmesi ile dalıa .iyi aıılc.ışıl-

maktadır. Hemen hemen tümüyle kalkınma ve bliyliıııe model-

leri yatırıma önem vernıektedirler. DJŞ kaynak ve dış 

borçlanma da, yatı.rırn olanaklar.tnı arLırrnas_ı <-Jçısındarı 

ön e rııJ. j olduğu için, bu bölümde bazı çe:ıydaş Lıliyüme 

ve kalkınma modellerine, d_ış kaynay_ın önenı.iıı_i vurgulamak 

amacıyla temel özellikleri ile yer verilecektir. 

(2) Ragner NURKSE (Çev: Şevki ADALI), AzgelJşmiş Ulkolcrdc 

Sermaye Teşekkülü, İstanbul, 1964, s.l33-134. 



2.1.1.1. Harrod-Domar Büyüme Modeli 

Gelişmiş ülkelerin ekonomilerinin büyürnesi 

üzerine kurulmuş bir model olmas1na rağmen, dış kayna(jırı, 

az gelişmiş ülkelerin gelişmelerinde önemli bir unsur 

olduğunu savunan iktisatçılar için önemli bir kurarnsal 

dayanak olmaktadır. 

Oornar'ın ekonomik büyüme çözUmJerııesin_in kurtlrnsaJ 

aç1klamalarırı( net yatırırıun üretim kap8si Lesi ni 

arttJ_rması ve bağlı olarak ekononıin_in büyürııesiııe yol 

açması, görüşleri oluşturmaktadır. Tam .islihdarn düzeyinde 

bir ekonomide yapılan tasarruflar yat_ı_rırna dörıli9rnekledir. 

Yapılan yatırımlar, ekonomide üretim kapas_i tes i ni n 

artmasına ve bağlı olarak tam istihdam çıklı düzeyinin 

yükselmesine neden olmaktadır. Y a t _t t· ı rıı 1 cı r yapıldıkça 

ekonomide üretim gücü ve millJ geLir c-ırlış1rıa bağlı 

olarak tanı istihdam mi lU gelir dlizey_i sürekli yüksele-

cekUr. Üretim kapasitesinin tarn olarak kuJlanJ_lması 

için talebin de artnıas1 gerekmektedir. Durada ye:ıtırım 

sürecinin ikili ni teLi ği yani yatırım harcamasınırı 

kapasite yaratan ve talep yc-ıratan etkisi ortaya çJkrnak-

t a d ı r . A n c a k b u r a d a t e m e 1 k o ş u 1 t o p 1 cı rrı t a 1 e p a r L J 9 J y 1 a 

kapasite artışının eşit olrııasJ gerekmektedir. 

b,. Yü..= ~'{D 

1. 6 == ~J ~ı­
Al= 6·.a 

ı 
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Bu denkleme gbre yatırımlar, marjJnal tasarruf e~ilimJ.(a) 

ile sermayenin verimliliği ( 6) ile çarpımına eşit hızda 

artması gerekmektedir. 

~'{ =16 

6Y =6.a.Y 
6-Y::: ö.a 
'( 

6.1 =ô..Y = 6. a 
ı y 

Yatırımların artış oranında, mi 1 li gelirde büyiiınenin 

gerçekleşeceği, bunun da (~' a) vadar olacağı yukarıdaki 

formillde ifade edilmektedir. 

Bir ingiliz iktisatçısı olan Harrod'un büyrne 

modeli de gelişmiş ekonomilerde tam istihdam ve yükselen 

b i r g e r ç e k g e 1 i r d ü z e y i s a ğ J. a ma n ı n k o ş u l 1 a r. ı n ı a ç ı 1<1 a -

rnaktadır. Oornar'ın modeli ile benzeşrnektedir. Ancak 

"Harrod çözünılernesini 1 ekonorninin çıkt.ısı ya da gerçek 

gelirindeki bir değişikliğe karşı car.i yat.ırırn harcama-

sındaki tepki cinsinden kurar"(3). 

Uygun büyüme hızı ile Darnar'ın gerekli büyüme 

hızı kavramları, farklı simgelerle aynı şeyleri ifade 

etmektedir. Harrod, Oornar'ın a ile simgelediği tasarruf 

eğilimini s ile belirtmiştir. Harrod, sermaye gereksinmesi 

(3) Wallace C. PETERSON, 

İ s t :i h cJ a ın \i 2 [k o n o ;,ı j k 8 ü v (j m e , __________________________ .) ___ _ 
ve Ticarj İlimler Akademisi 

Eskişehir, 1976, s.415. 

Esk:i~şetıir 

Yayınlan. 

İktisad:i 

No: 145, 



olarak Cr simgesini lı. K 
L\Y 

olarak c:ılırkeıı, Uuınar 

rak tarıını1adığı 6' simgesini kul1arıır. Yani 6 = 

tadır. Harrod'urı uygun büyüme hızı G1111 
b. y 

= y 
öY 

AY 
l\1< 

ı 

Cr 

= 

= 6 . 8 ay n _ı D o rn a r ' ı rı g e r e k 1 i b ü y ü rn e h ı z _ı 
y 

ifade etmektedir. 
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ulo-

o1mak-

-~·~: 
---

-cr 
şey ler i 

Açıklanan bu büyüme rnodeljne g6re, u1usal gelirde 

bir artışırı meydana gelebilmesi sermaye stokuna tıerhangi 

bir ilave ile mümkün olabilecektir. Büyüme oran_ırıı ( D y__) 
y 

yükseltmek tasarruf hacmini, yaıı_i yatırım miklarını 

yükseltmekle mümkün olacaktır. Tasarruf hacm_iniıı dlişük 

o 1 ın a s ı , u 1 u s a 1 g e 1 i r a r t ı ş ı_ n ı k _ı s ı t J a y ı c ı e L k i y a p nı a k -

tadır. Bu dururnda dış kaynaklardan yararlanmak, Yurtiçi 

tasarruf'lara ilave olarak büyüme oranınııı bliyl.iınesirıe 

yardırncı olmakta, dış borçlanma yoluyla dış lnıyrıakJardarı 

yararlanmanın 5rıerni burada ortaya çıkmaktadır. 

Z.l.l.Z. Nurkse'ın Kalkınma Modeli 

Nurkse'ın azgelişmiş ülkelerin kalkınınası j ç j rı 

"Dengeli Büylime" kurarnında da dış kaynakların kc:ıJkırıına 

sürecinde etkili olabileceği görüşüne yer veri Jmişli r. 

"DengeU Bl.iyürne" kurarnının özünü, çeşitli sanayi kulla-

rına eşanlı olarak sermaye yatırımlarJ yapılarak ekorıonıik 

kalkınmanın sağlanması olarcık özeLJerıelıi li r. Uuradcı, 

çeşitli sanayi kollarında birden girişilerı leşeblılifder, 

birbirlerini destekliyeceklerj için lıaşarıya ulaş_ılrnas.ı 

kuvvetli bir olasılıktır. U u şek i lde çeş:i lJi scınayi 
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kollarında yapılan yatırırnlar arcıcılı(Jıyl;:ı jHl 7 cı r 

genişletilmekte, iç pazarın darl_ığı neden_iyle vnrılan 

güçlükler 

etld leşj ın 

yok edilmektedir. Srınayi kollar _ı_ arasında 

olacağından, aJarıdıJki yetişme diğer 

alanı da etk.ileyecek, ekonom.ik elkirıliğ.irı genel seviyesi 

yükselecektJr(4). 

Yukarıda kısaca özellerıen "DeııgeJj Büyüme" 

kuraınında yabancı sermayenJn öneıninJ Nurkse: 

" Az gelişmiş ülkeler, kalkınına harnlele-

rinjn başlangıcında çeşitli yüçlüklerle karşda­

şırlar. Dış kaynakların, bu gLiçlüklerin yeçişU­

rilmes_inde önemli bir rol oynadıklarını irık~ır 

edemeyiz. Azgelişmiş ülkeler kalkınma hanıleleriııj 

dış kaynaklar aracılığıylc:ı daha hızlı ve dalıa 

az acılı hale getirebilirler. Bu sayede sosycıl 

çalkantılara engel olunabileceği gibi despolik 

hükümetlerin bu ülkelerde işbaşırıa yelıneleri 

de önlenecektir. Dış kaynakJarı.n feralılalıc_ı 

etkileri herkes taraf_ından kabul edj lınekledi r. 

Bu görüşlere ben de katılmaklayıın."(5) 

görüşü i le belirtmekte, ancak dış kaynakların kullanıını 

iç_in gerekl_i tedbirler alınrnadıkça 

ulaşılarııayacağını ilave etmektedir. 

(4) NURKSE, a.g.e., s.22. 

(5) NUHKSE, a.g.e., s.206. 

da .istenen sonuca 



2.1.1.3. Rostow'un Kalkınma Modeli 

Azgelişmiş ülkelerin gelişmeleri ile ilgili 

önerrıli bir yeri olan bir teori de, W.W. l~osLoıN'urı ckorıornik 

gelişmeyi aşamalar halinde açıklayarı Leorisi'dlr. IJu 

teoriye göre, toplumlar beş geJişrne aşarnasırıı. geçirmek-

tedir. Bu aşamalar: geleneksel toplum hazırlık aşarnasın­
) 

daki toplum, harekete geçme aşamasındaki Loplurn, iktisadi 

olgunlaşma yolundaki toplum ve kitle lükeUm çayırıdald 

toplum. 

Gelişme süresince en üneırıli aşarnalardan b i ri 

"harekete geçme aşaması" olup, bu aşamada düzcrıLi bir 

gelişme yoluna girilmekte, kendi kendine sürdürülelıilerı 

büyüme hızına ulaşılmaktadır. Ou aşamada aşağıda lıellrtl-

len üç koşulun gerçekleşmesi gerekmektedir(G). 

- Üretken yatırımların hJ_zında nd 11 j gelirin 

veya daha fazlas1rıı kapsayacak şekilde 

bir yükselme, 

Yü k s e k b i r h ız 1 a- ge 1 i ş e rı b i r kaç s ı rı a .i Li r e t _i ın 

dalının kurulması, 

- Kalkırımayı ve yurtiçi tasarrufları arttırmaya 

yönelik siyasi, toplumsal ve idari bir yapının 

(6) W.W. FlOSTOW, (Çev: Erol GÜNGÖR), .lktisadi GeJişrneııirı 

t1erhaleleri, Sosyal İUmler Komisyonu Yay.trdarı: 2, 

İstanbul, 1970, s.4. 



b u 1 u n rn as ı . B u k o ş u l yer 1 i kay rı ak lar d cı rı ~;<_ı Q 1 ar ı a-

bilecek sermayenin.., hareketlilik kazanmas .ı 

açısından önemlidir. 

Harekete geçme açısından, yurtiçi lasarrur·ıarı 

verimli bir şekilde harekete geç.i rmek ve yüksek oranda 

tasarruf sa§layacak bir yapıya kavuşulrııas.ı gerekmektedir. 

Bu aşamada bazı ülkelerin (Japonya, ingiltere) 

ülkoledrı yabancı sermayeden yararlarımadıklarını, bazı 

ise (ABD, Rusya, Kanada gibi) bUyük miktarlarda serrncıye 

i tlıali yoluna gittiklerini belirten f~ostow, ycıbcırıc.ı 

sermayenin, uzun vadeli olan altyapı yatırımlarında 

herekete geçme için son derece örıerrıli oJ.duyurıu belirtm.i ş­

tir(7). İç tasarrufların dış kayrıaklarla destekJerırnes.ini 

yadsımayarak artan 

yükselerek gerekli 

gelirden saylanacak, tasarruf 

yatırımların Lürnü sonuçta iç 

orarıJ_ 

tcısar-

ruflar tarafından finanse edilerek dış kaynak gereksinimi 

kalrnıyacaktır. 

Yukarıda kısaca de§in.ilerı kalkınma teor.i ler .i 

y a t ı r ı rn a a Q ı r l ı k v e r e r e k k a 1 k ı n nı a n ı rı g e r ç e k 1 e ş e b i 1 e c e y i rıj 

savunan teorilerdir. Bu teorilere göre dış borçlarırııayc:ı, 

eksik tasarruflar nedeniyle g.idilrııekted.ir. Dışarıdan 

sağlanan dış kaynak, yatırırnlar iç.irı gerekli o.tarı, 

arıcak yurtiçinde yetersiz oları sermayeye ilave olarak 

kalkınma çabalarına katkıda bulurıacakLJr. 

(7) ROSTOW, a.g.e., s.34-35. 
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2.1.1.4. Singer-Prebisch Modeli 

Bazı iktisatçılar ekarıomik kalkınmada dış ticarelin 

rolünün daha fazla olduğunu savunınuşlardır(B). l3u ikti­

satç:Llara göre dış borçlanınaya, .ilıracat geli rlcri-.i thalaL 

giderleri arasında doğan döviz açığının kBpaL.ılması 

i ç i n b a ş v u r u l rn a s ı g e r e k m e k t e d i r . 1< a 1 k ı n nı a k L H o l cı rı i_il k e -

lerinsanayileşmesi için, gerekli yatırı.m malı JthalatJ.-

nın, ihracat kesiminin sağladığı gelirlerle sağlanması 

kalkınmada önemli yer tutmaktadır. 

Gelişmekte olan ülkelerin ihracat kesirıdni yerıel-

likle ilksel ürünlerin ihracatı oluşLurrnakLadır. l96U'larda 

ilksel maddeler düşük gelirli ülkelerin toplanı ihracatının 

%79'unu, orta gelirli ü 1 k e 1 e ri rı ise %89'urıu; 19BU'de 

ise sırasıyla %55 ve %63'ünü oluşturınaktadır(9). İhracatın 

geli şınekte olan ülkelerin kalkınmasında önemli yertul.ınası 

ise, ilksel ürünlerin ihracatında sınai ürünler L<1lebinirı, 

fiyat ve gelir esneklikleriyle ilksel ürüııler talebinin 

(8) Hans SINGER, "The Distr.ibuLjon of Ga i ııs 8etween 

Investing and 

Review, (May, 

Borrowing Courıtr.ies" Arnericarı Lcoııoııdc 

1950), s.473-85; Roul PREBISCII, "Coımnerdal 

Polices in the Underdeveloped Countries", Aınericaıı 

Ecorıomic Review, Papers and Proceedinys (f"lay, 1959), 

s.25l-73. 

(9) H.W. SINGER, "İthal ikamesine Yeniden l3akış", Iktisat 

Dergisi, (Haziran, fernmuz, Ağustos, 1976), Sayı: 

259-260-261~ s.l2. 
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fiyat ve gelir esneklikleri arasındaki ilişkiye bağlı 

olmaktadır. Ancak yapılan araştırmalar, bu ilişkiniıı 

ilksel ürünler aleyhine olduğunu gösterrnekledi r. Singer 

ve Prebisch, bu konuda talep, arz ve ekononıirıirı esııekliği 

ile ilgili faktörler üzerinde durmuşlardır. Bu iktisatçı-

la ra göre, gelir arttıkça, gıda maddelerine yapılan 

harcamaların oranı azalırken, sanayi nıallarırıa yapılan 

harcaınaların payı artmakta olduğundarı(lU), kalkırımakla 

olan ülkelerin gelir artışında ithal LaJebi, ihraı:;~ 

malları talebinden daha hızlı arttığından ticaret hadleri 

kalkınınakla olan ülkeler aleyhine gelişmektedir. 

Tica:rethadler.inin gelişmekte oları ülkeler a.leyh.ine 

işlemesinde diğer etkili olan faktörler de, yel i şrıd ş 

ülkelerin, ilksel ürünlerin yerine ikame ürüııler geliştir-

meleri(ll), sanayileşmiş ülkelerin tarım kesimi koruyucu 

. 
tedbirler almaları, ilksel ürün arzının gelişmekte 

olan ülkelerce kontrol altına a1Jrımanıası(l2) olarak 

sayılabiUr. Belirtilen bu nedenler ye1işnıekte oları 

ya da az gelişmiş ülkelerin kalkırımasında örıenı1.i sorun1ar 

(10) Engel Konunu'nun işlemesi. 

(ll) Suni kauçukta olduğu gibi, kimyasal ve suni Urlinler 

üretimi. 

(12) İlksel ürün üretiminin artışı i 1 e arz ın artması 

ve ihracat arz esnekliğinin b:irirn değerinin allında 

olması nedeniyle fiyatlarda düşüşe neden olması. 
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yaratıııaktadır(l3). Bunlardan en önerııljsi, .ihrac;~L yeljr-

1 er i, ithalat ödemelerini karşılamadığından, öneml .i 

düzeyde) azgelişmiş ya da gelişmekte olan l.iJkeJeri rı 

döviz darboğazına girmesine, ca rj j şlemler bi .tarıçosunEı 

açık vermelerine neden olması olarak bellrlenmektcd.ir. 

Bu açığın kapatılması ithalatın azaltılması .i le sağJarıcı-

biJirse de, kaJkınmanın sağJanmas ını olumsuz yönde 

etkilemektedir. Bu durum, Kore Savaşı konjöktörü ardından 

yapılan araştırmalarda gözlenmiştir(l4). 

Dış açığın kapıtılmasında d.iğer b.ir çözüm .ise 

"dış borçlanmaya" gidilmesidir. Dış borçlcırımanırı kalkın-

m ada önemi bu aşamada 

ticaret 

ortaya çıkmaktadır. Gelişrıı_iş 

ülkelerde 
1 

dış karşılaştırmalı üsLünJükJere 

dayanmaklaysa da, azgelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerde 

ithalat bu esasa dayanmamaktadır. 1thalat b<JZJ Lernel 

ya t ı rı m ve ara ma 1 ı e k s i k 1 i ği n ıiı riı s o n u c u yap 1 1 rn ak ta d ı r • 

Ulusal kalkınman_ın temeliJ bu malların j thaline dayanmak­

tadır. Bu nedenle, ithalat, fiyat ycı da pol.i t.ika değiş-

melerine duyarlı olmamaktadır. Yapılan .ilnacat ise, 

diğer ülkelerintalep esrıekliğlne bağlı olduğundan, 

(13) Bu sorunların çözümü çcıbaları, özellikle 1970'lerden 

sonra gelişmiŞ ve gelişmekte olnn üJkeJer cırnsJrıclcı 

"Yeni Ekonomik Düzen" adı al tırıda 

çözüm arayışlarına yol açmıştır. 

(14) BAŞAK, a.g.e., s.24. 

tartışmalara ve 



lu ı 

ihracat geLi rled fiyat ve politika deQi şrııeler.i rıden 

etkilenmektedir. ithalatı kısrnak, ülke k a 1 k .ı. ı ı nı a s 1 rı 1 

olumsuz yönden etkileyeceğinden, ödemeler bilançosu 

a ç ı Q 1 n ı k a p a t ma k t a d ı ş b o r ç 1 a n rn a rn n ö rı e rn i1 cl a lı rJ lı e Li r g .i rı 

hal almaktadır. 

Yukarıda kısaca açıklanan kalkınına modellerinin 

ya rı ı n da , kal k ı n nı ada d ı ş kaynaklar ı n ön e nı i n e d .i Q er nı o d c J .ler 

de yer vermiştir. Bunlardan Rosenstein-nodan'da "GeUşme 

için yardırnın genel gayesi, çeşitli ülkeler arasında 

gelirleri eşitleştirmek değil, her ülkede kerıdi kendini 

sürdürebilecek bir 

vermektir. Yardım, 

büyüme yi 

azgelişmiş 

gerçekleşU rrnek olarıağı 

ülkelerde beJirLi bir 

gelir seviyesine erişilene kadar deQil, fakat bu ülkeler 

kendi kendilerine sürdürebilecek bir büyüme iç.irı ~~eçerli 

sermaye seviyesini seferber eelineeye kadar 

devarn etmelidir. ( .... )Böyle olunca, asıi kıslas her 

dolar yardımın yarattığı geliri deQil, her dolar yardırnın 

neden olduğu ilave çabayı azami leşti rrnekli r" ( 1~) i fade­

sinde de açıkladığı gibi dış kaynağırı amacırı.ı lıeJi rLrrrek 

tedir. Bir diğer kalkınma modeli olan Leiberıslein'irı 

"asgari çaba" kurarnına göre tasarruf lar, başına 

gelir düzeyinin artmasıyla meydana yeldiQine yöre, 

bu oranın büyümesi, kalkınına hızının nüfus arlış hızırıJ_n 

(15) P.N. ROSENSTEIN-RODAN, ''International Aid lo Urıcler 

Developed Countries", Heview Uf Ecorıurrr.ics and 

Stalistics, May, 1961, Volunıe XLIII, s.l07-137. 
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üstünde olması gereklidir. !<endi kendini sürdüren k<J.lkın-

manın sa~lanması için asgari çabarı_uı oluşmasırıda dış 

yardırnlar etkin bir rol oynayacaktır(l6). 

Z. 1. Z. BORÇLANMAN I N NEDENLER İ VE BORÇLANMA Mİ K lAH I 

Yukarıda belirtilen kalkırıma teori leri, azgelişmiş 

ülkelerin kalkınma çabalarında dış LıorçJarırnan.ın önernjnj 

belirtmektedir. Dış borçlanınanın ararıda ve ne 

miktarda yapılacağı, dış açığın beli rlenrnes.i i le sapta­

nacaktır. Dış açığın, tasarruf açığıdan rııı, dış ticaret 

açığından mı ileri geldi~i ve ne oranda olduQunurı beU r-

lerınıesi gerekmektedir. Bazı yazarlar tasarruf açığının 

5nernine değirıirken, diğer bazı yazarıarsa dış ti.taret 

açı~ ının 5nernli olduğunu savunmakLacJır. AslıııcJa bu 

yaklaşımlar birbirinden bağımsız iki ayrı yöntem deQJlcJir. 

Her biri ekonominin ancak bir bölümüyle ilg.ilerırnei<Ledir. 

Birinin temelini oluşturan kısım, diğerinin kapsamına 

girmemektedir. Bir ülkenin dış açığının nereden kaynak­

landığını belirleyen tasarruf açı~ı yaklaşımı, yatırırn­

tasarruf eşitliğinden hareket edilirken; diğer yaklaşım 

olan dış ticaret açığı, ithalat-ihracat eşi LLi Qirıden 

hareket etmektedir. Dış borçlarımanın hangi orarıcJa yapıla-

cağını belirleyen bir diğer yöntem ise "ekonominin 

(16) H. LEIBENSTERN, Econornic Backwardness and [conorııic 

Growth, New York, 1957. 
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ernme kapasitesi" dir. Aşağıda aç.ı.k kavrarrılcır_ı le emme 

kapasitesi ayrı ayrı incelenecektir. 

2.1.2.1. Tasarruf Açığı Yaklaşımı 

Gelişmekte olan ülkelerin, hızlı bir ekonomik 

kalkınına çabasına giriştiklerinde karş1 laştıklar ı ürıernli 

güçlüklerden biri tasarruf açığıdır. 

Kalkınma, ekonomik verilerin k i ş i başJrıa daha 

yüksek gelir sağlıyacak biçimde artmasJ, ve baylJ olarak 

ekonominin niteliksel değişimi olarak tanımlanabilmek-

tedir. Bu tanıma göre, ekonominin kalkınmasında kişi 

başına gelirin artışı en önemli güsLerlJP olup, bu 

ise ulusal gelirin artışıyle sağlanacaktır. Du artışı 

etkileyen en önemli faktörlerden biri de "üretim fanksi-

yonu" dur(l7). Belli bir devrede ekonominin üre Um 

seviyesi ile üretirnde kullarıJ.ları çeşi tJ.i q i r d i 

miktarlarını ve üretim faktörlerinin verimliliklerini 

tayin eden temel unsurlar arasındaki fonksiyonel ilişkiyi 

gösteren"(lB) fonksiyon olarak tanırıılayabileceij.irıı.iz 

üretim fonksiyonunun temel girdileri nden bi ri sermayeelir. 

(17) Vural 

s.33. 

SAVAŞ, Kalkırıma Ekonomisi, istarıbul, 1982, 

( 18 ) I • AD E LMA N , ( Çe v : V u r a 1 SA VA Ş ) , ~Q.~~~_1 U ııı ç:~ 

Kal k ı n ın a Te or j ler j , Bursa J k t i s rJ d i ve 1 .i c <:ı ri 

İlimler Akademisi Yay.ırı No: 3, İstanbul, 1972, s.5. 
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Bu ise, azgelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerde en 

kıt faktördür.· Sermaye birikimi, kalkınma çabası _iç_irıdeki 

ülkelerde kalkınınanın temel şartıdır. Sermaye birikirn_inirı 

temel kaynağı ise tasarruflardı_r. Yal1rırrıları.n arLış1, 

tasarruflara bağlıdır. Gelişmekte olan ülken_in tasarruf 

ihtiyacı ekonominin kalkınma hızı ele alınarak yapılacak 

hesaplama ile belirlenecektir. 

Bu hesaplamada kapital hasıla kalsayısı 11 e r i 

olarak kabul edilerek toplam tasarruf gereks_irıirn.i belir­
/ 

lenecektir. 

AY 
y 

= 6. S' 

Burada kalkınma hızı 
f:,Y 

y hedef olarak belirlenmiştir. 

l<api tal hasıla katsayısı ( 6) veri olarak kabul edilmi ş-

tir. T o p 1 arn t asa r r u f ( S ) b u d e rı k l e rrı _i ıı ç ö z Li 111 ü s o rı u c u 

elde edilecektir. 

Örneğin kalkınma hızı hedef olarak olarak 

belirlenrnişse, kapital hasıla katsayısı. 1/3 ise toplam 

tasarruf hacmi: 

bY =o. s 
y 

s %7 = 
1/3 

s = ~~ 21 

olarak bulunacaktır. Eğer yurtiçi tasarruflc:ır 

olarak belirlenmişse, %7'lik kalkınma h_Lzına ulaşmak 

için ~~S'lik bir tasarruf açığı vardır. Böyle bjr dururnda 



dış tasarruflardan yararlanmak, 

hızına ulaşmayı sa§layacaktır. 

Dış Krediler 
( Nllly on $) 

Şekil· 2.1. 

1 Ll') 

lıedef'lerıerı kcılkırırnc:ı 

Yukarıda şekil 2.l.'de geUşnıe ile .ilg.iU olarak 

iç tasarruflar ve döviz sıkıntısı arasındaki güçlükler 

gösterilmiş olup, şekile göre j ç tasarruf ~jÜÇ lliyü 

bağlayıcı olmaktadır. Bu dururnda belli b i r i Ll ı a 1 cı t ı 

yapmak için değil, genel satınalma gücü .içJn dış kredilere 

gereksinim duyulmaktadır(l9). 

z. ı. Z. 2. Cari İşlenü.er. Denges:ı Açığı YaklaşJ.mı 

Belirli bir süre .i çi nde Lilkerıi rı yerli leri ile 

yabancılar arasında meydana gelen .ikL.isadi ak.trnlara 

(19) Charles KINDLEBERGER (Çev: Necdet SERİN), Uluslararası 

İktisat, Doğan Yayınevi, Ankara, 1970, s.l42-143. 
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bağlı deyerlerin, transfer ödemelerin_in ve rezerv 

değişikliklerinin sistematik ve muhasebe kayıllurıııa 

uygun 

olarak 

olarak 

IMF 

belirlendi ği istatistiki b i r belge(20) 

tarafından tanımlanan ödemeler b.i lançosu1 

cari işlemler ve sermaye hareketleri kalemi olmak 

üzere başlıca iki kalemden meydana gelmektedir. Cari 

işlemler bölümünde yer alan kalemlerin bir kısmı döviz 

getirici, diğer bir kısmı ise döviz götürücü nitelik-

tedir. ihracat, yurt dışındaki Türk Vatandaşlarının 

kazançlarının transferi, yabancı turistlerin bozdurduk-

ları dövizler döviz getiri ci; j thalat, yabancı sermaye 

kuruluşlarının kazançlarının trarıferi, dış borçlar 

faiz ödemeleri gibi kalemler ise döviz götlirücü ni teLi k-

tedir(21). Döviz götürücüleri n, döviz geti ri ci lerden 

fazla olması cari işlemler dengesi açıyını oluşlurıııakla-

dır. Dış T_icaret açığı ise, ithalat ile ihracat arasın-

daki, ithalat lehine olan farkı göstermektedir. 

olan 

bağlı 

( 2 o ) 

( 21) 

Bir başka grup iktisatçıya göre de, gelişmekte 

ülkelerin büyük bir bölümünde yalı r ını hacmi rı i, 

olarak büyüme hızını sınırlayarı en önemli 

IMF, Blance of Paymenls 

Washington, 196 ' s. 13. 

Baran TUNCER, "Türkiye'nin 

Ve Dış Kaynaklar", Dış Ticaret 

Ekonomik ve Sosyal Etüdler 

İstanbul, 1968, s.315. 

Manuel 3. Edi tion, 

Dış Ödemeler Açığı 

Ve Ekonomik l;elişıne, 

Konferans Heyeli, 
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faktörlerden dış ödemeler açığı, yu rı i dlivi;i11 

kıt faktör oluşudur(22). Bu ülkelerde j tlıalat doğrudan 

doğruya gelişme hızına bağlı olarak arttıi:jı lıaJ.de, 

ihracat gelirleri için bu tür fonksiyonel il.işki olın<ıy.ıp, 

kendi kontrolleri altında olmayan dış Faktürlere bağ-

lıdır(23). 

Cari İşl eınl erDengesi aç ı ğı n ı savunan çıöriişe göre 

iç tasarruf düzeyi yükseltilse b.ile, artarı tasarrufun 

ithalatı kısıtlaması, ihracatı arttirması veya döv.ize 

çe\Jrilmesi her zaman olası değildir. Bu rıederıJe yeliş-

mekte olan ülkelerin kalk_ınmasında en önemJ.i sorundur. 

Aşağıdaki şekilde döviz açığının ekonominin kalk1rırna~;ında 

öncelikli kısıtlayıcı etken olduğu, bundan sorıra s.ı.n_ırın 

tasarruf miktarı olacağı görülmektedlr(24). 

Döviz açığının hesaplanması daha farkl_ı olmaktadır. 

Öncelikle hem gelişmekte olan ülke ekonorn.is.in.in, lıem 

(22) Öztin AKGÜÇ, "Türkiye'de Dış Borçlanma Politikası", 

Tür k E k o n o m i s i n d e Ta sar r u f Aç ı ğı V e D ı ş f- ir ı arı s rııa rı 

sorunları, Ekonomik ve Sosyal Etüdler Konferans 

Heyeti, İstanbul, 1975, s.249. 

(23) Bu dış faktörleri, gelişmekte ole:ın ülkenin .ihraç 

rnallarına karşı dış ülkeler talebinin rj y cl t ve 

gelir yönünden esnek olrnay_ış_ı; .ihracnt_ı arLLı rrııc-ık 

.için yapılan gayretledn dış ticaret poJ.iUkalan., 

ithalat sınırlamaları ve benzerleri sayılabilir. 

(24) KINDLEBERGER, a.g.e., s.l42-143. 
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Dış Krediler 
(Mily-on ~) 

Şekil 2.2. 

ırın 

de bu ülke ile dış ticarette bulunan diğer ekononıiler.in 

kalkınma hızları belirlenir; genell.ikle bu bağınıs.ız 

değişken olarak alınır. Daha sonra, gelişmekLe oları 

ülkenin ithalat ve ihracat esneklikleri bel.i rJerıd.ikteıı 

sonra ithalat hacmi ve .ihracat gelirleri hesaplanarak 

dôviz açığı bulunabilir. 

Örneğin gelişmekte olan ülkeniıı kalkırıma hJzı 

?~ 7 , g e li ş m i ş ü 1 k e n i n ( g e 1 i ş m e k t e o 1 a n ü 1 k e rı i rı i lı r a c a L 

yaptığı) gelişme hızı ?~ 5 ; gelişmekLe oJ arı 

ithalat esnekliği ı. 2' ihracat esnekliği U,H o.tarak 

kabul edelim. Gelişmekte olan ülkenin: 

İthalat hacmi = %7 X ].2 = %0.4 

İhracat geliri = %5 x 0,8 = %4 

İthalat ve İhracat arasındaki aç.ık = %8.4 - %4 

= %4.4 
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İthalat-ihracat arasındaki e:ıçık, ilırac<~Lııı 

artışı yada dış borçlanma i .le kapalılacaktır(25). 

Gelişmekte olan ülkenin, ihracatını arttırmak daha 

çok dış faktörlere bağlı olduğundan dış borçlanma 

ile bu dar boğaz ortadan kaldırılarak kalkınma çabaları 

sürdürülebilecektir. 

2.1.2.3. Ekonominin Emme (Masetme) Kapasilesi 

Bir ekonominin kullanılabileceyi dış tasBrrufurı 

(dış borç ve dJ_ş yardım) sınırı olarak emme kapasi tesj 

tanımlanmaktadır. Emme kapasitesinin bir sınırı olduğunu 

bazı iktisatçılar savunurken, diğer bazıları ise böyle 

bit sınıJın 6lmadığını ileri sürmektedir. 

Emme kapasitesinin sınırı 

iktisatçılara göre bu 

tedir(26). Önce bir 

kapasile iki 

azgelişmiş 

olduğunu berd ınseyen 

biçimde düşürıülrnek-

ülkede belirli bir 

dönernde yapılabilecek yatırımların bir sınırı vardır 

ve bunu1 gelişmeyi zorlayan mali olmayan başka faktörler 

ile daha fazla yatırım yapmak için gerekli diğer üretim 

faktörlerinin fiilen sağlanmaması belirler. İkinci 

olarak, emme kapasitesinin sınırı, yatırımların marjinal 

hasılalar ının 

ediLir. 

düşme ye başladığı nokta olarak 

(25) BAŞAK, a.g.e., s.27; SAVAŞ, eı.g.e., s.37. 

(26) KAYRA, a.g.e., s.23. 

kabul 
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Yatırım faaliyetleri genel o .larak 

gerçekleşmektedir. Bunlar, planlama aşanıcısl, plan 

v e p r o g r a m ı n g e r ç e k 1 e ş m e a ş a ma s ı_ , s o rı o l a r a k d a li r e L _i nı 

aşaması olarak sıralanabilir. Bu her Uç aşe:ınıada Lekrıik, 

s o sya 1 ve p s i k o 1 oj i k fa k tör 1 erin o 1 u nı s uz e tk il eri· bulunmak-

tadır . Bu faktörler, dış tasarrufu emnıe kapasitesin_i 

belirlemektedir. Bu faktörler: 

- Doğal kaynaklarla ilgiLi bilg.iler_in dlizey.i, 

Mesleki, idari alandaki _insan gücü düzeyi, 

bu gücün kullanılma ve harekelli.lik orarıı., 

Ulusal Ekonominin, yabancı insan gUcU itlıal 

edebilme dUzeyi, 

- Toplumun yeniliklere dirennıes.i, 

- S i y a s i k a d r o n u n g e 1 i ş rn e k a r cı r l cı r ı v e r nı e k o rı u -

sundaki yeterliliği, 

-Alt yapı yatırımlarının yetersizlJği, 

- Sektörlerarası bağlılığın zayıf olnıasıdı.r. 

Bütün bu faktörler, ekonominin emrne kapas_i les.irıi sınır-

lamaktadır. Eğer dış tasarrufların ekonomik ve sosyal 

etkiled "dış tasarrufların marjinal kalkısJ." olarak 

adlandırılırsa ( Zl), emme kapasitesi b j [' di yayranıla 

gösterilebiLir. 

~27)Benjamin HIGGINS, Economic Development.Problems,Principles, And 

Policies, w. W.Norton And Company Ine., New York,l 968 ,s. 579-580 
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( 2) 

Şekjl z . 3 . 

Birin-ci diyagrarnda görlildüyli yibj·- clış La~>arrur·-

ların marjinal katkısı eğrisi, köşe yaparak ya Lcıy 

eksene inerse M noktasındaki dış tasarrufa ulaşıldtQJnda 

ernrne kapasitesi beUrlenir. Böyle b j r duruındcı ernrne 

kapasilesinin dolduğu saptanır. Eğer yukarıdakj şekJjn 

ikincisindeki gibi kırılına yapmadan jnjyorsa, dış 

tasarrufları ernrne kapasitesini be 1 U bir "rnarjincıl" 

katkı katsayı ile ölçrnek rnünıkün o.lnıaz. 13u dururnda 

marjinal katkı katsayısı "0" veya daha yukarı b j r 

değer alabilir(Z9). 

Dış borçlanınada r~rnaç Li lkedeki tasarruf' açJğı 

veya d öviz açığını kapatrnaktır. Uu açığL kapalnıakla 

( 29) Charles KINDLEBERGER, Economio Development, 2.Baskı 
' McGr~v-Hill,New York,l965, s .• 329. 
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ver i ml i ol d uğu ö 1 çü d e yararlıdır . 8 orç m .i k L ;ı ı· ı ıı ı lı c 1 i r-

leınede en önem U unsur V e r .i ın .l .i J i ij i ı ı 

ö 1 çü s ü d e , ma r j i na fayda i 1 e ma r j .i na J nı a J .i y e l .i rı k cı L' 9 .ı -

laştırılması ile sağlanacaktır. Dış borcun ın;:ıl.i yel .i, 

dış borç için ödenecek faizdir. F-aydası ise saÇı.lanan 

dış borç ile yapılan yatırırnların ülke ekonomisinin 

gelişmesine sağladığı katkıdır. Alırıan dış borçlar 

faiz yü k ü y 1 e b ir 1 i k te ger i ye öde n e c e ği rı d e n, bunlarla 

sağlanan artış , dış borç faizinden faz.la olması gerekir. 

E ğ e r s a ğ 1 a n a c a k g e 1 i r a r t ı ş ı cl ı ş b o r ç v e r a i z rrı i k L c:ı r J n a 

eşit olursa, dış borç ekonomiye hiç bir şey kazaııclırına­

yacaktır. Bu nedenle alınarı dış borcun sağlacJJyı yeJ.i r 

dış borcun faiz oranıria eş .i lJen i nceye 

kadar dış borç ithali devarn edecek, eş.i llerıd.iyiııcle 

dış borç alımı durdurulacaktır. Buııun iç.irı qeJ.işıııekle 

o 1 a n ü 1 k e , ü r e t k e n a ma ç 1 a r d o ğ r u 1 t u s u ıı d a p 1 an v e p r o j e J e r 

hazırlamalı, ve dış borcu bu plrojelerde en etkin 

biçimde kullanmalıdır(30). Dünya Bankası 

gelişmekte olan ülkelerde dış borç emme kapas.iles.inin 

sınJ_r .ı olarak, i y j hazırlanmış, üretken yatırıma 

dönük projelere sahip olmamaları olarak gösLerilın.işLirUJ). 

(30) M.G MILLIKAN ve \N.W. ROSTO\J\1, A. Prosop<ı1: ı<oyLoAn 

Effective Fareing Policy, Harvey, New York, 1957, 

s.56. 

(31) The international Bank of reconstructioıı the 

Fourty Annval Report for 1948-49, s.B-9. 
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A 1 ı na n d ı ş b orç ta k u 1 1 an ı 1 an s er ın ay e n i rı ın c:ı rj i rı ;ı .1. ver .i nı-

lili§i 6neın kazanmaktadır. Sermayenin rııarjinc:ıJ veriııı-

1 i 1 i§ i s er ın ay e artt ı k ç a düş e c e k , g j d e ı~k nıa rj .i rı a J ver j nı-

lilik sıfır (O) olacaktır. 

Bir başka iktisatçı da ernıne kapasi Les.irı.i, ycıLJ-

rJmlar ve marjinal hasıla ilişkisine göre öJçüleb.ile-

ceğini; ya da yatırımların sermaye/has .ıla orarııııırı 

ölçü olarak alınabileceğini belirtınekledir(32). 

Bir ülkerdn dış borç enırııe kapasi Lesi sa b .i l 

değildir. Uygulanan ekonomik poU likaya göre ve zarııcııı 

içinde değişebilmektedir(33). Ürneğiıı dJŞ borç <~lJıınwsı 

sonucu, bu borcu, ülkenin kalk_trımasında kullarıılaccık 

teknik eleman olmaması dururnurıda azalırken, ycıLJ rınıııı 

etkinliğini sağlayacak gerekli all yapı s<3ğ Jcınrıı<ıs ı 

durumunda ülkenin emme gücü artacaktır. 

Emme kapasitesinin sın_ırı olduğunu yukc:ı r ıd n 

belirtilen g6rüşlerle savunan ikLisaLçıJarın yarıında 

bir başka iktisatçı J. Pirıcus, ernnıe kcıpcısi tes i rı_i n 

(32) Ravi I. GULHATI, "The 'Need' for foreign resources, 

Absorptive Capacity and Dept servicing capacity" 

Capital t?\ovements and Econoic DevelupırıcrıL, Proceedirıçı 

of a conferance held by The Interrıationcıl [coııoınic 

association, New York, 1960. 

(33) Abdülbaki PİRİMOGLU, Türkiye'nin Dış Uorçları 

İle İlgili Bir Tahlil Denemesi,Atatürk Üniversitesi 

Yayınları No: 600, Erzurum, 1982, s.53-:J4. 
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sınırı olmadığını savunınaktadır(34). P.irıcus'uıı yörüs,üııc 

göre eınıne kapasitesi çok esrıektir; bunun ölçlilınesi 

olası değildir. Az gelişmiş ülkelere ne kadar 

finansınarı sa~lanırsa, bunun hepsini kulJ.anabileceklerdir. 

Erıırııe kapasitesi hesaplarnaları ise, borç veren ülkelerin 

verecekleri dış borç veya yard.ııııırı kcıpsaının_ı dar tutrrıak 

için formüle ettiklerini açıklarnaktadır. 

2.2. GELiŞMEKTE OLAN ULKELERDE DURUM 

2.2.1. GELiŞMEKTE OLAN ULKELERDE DIŞ BOBÇLANMANIN ÖNEMİ 

ö·ze-ı·likle İkinci Dünya Savaş.l 'rıdaıı sorıra dürıyanırı 

%75'inin yoksul ve geri kalrnı.ş o1duğu, ancak %25'inin 

gelişmiş ve sanayileşmiş o1duğu gözlenrn.iş; azgel.işrrıiş 

ülke1erirı kalkınınaları için, cızyelişıııişlik olyusu 

ve gelişme teorileri ge1iştirllııı.işt.ir. 

Nurkse'ın, "fakirliğin kJ_sır dörıyüsü" ile açıklc:ı-

dıı~ı(35) ve azgelişmiş ülkelerin içirıde bulunduyu 

çı.krnaz.ı anlatarı teoride, azge1işın:iş ü1kelerin en bliyl.ik 

s o r u n u n u n s e r ın a y e n i n y e t e r s i z 1 i ğ j a ç ı k 1 a n nu ş L ı r . Y e t. e r 1 i 

sermaye sağlanamadığı sürece, bu ülkelerin kcıJkırıınalcırı 

gerçekleştirilerneyecektir. 

(34) ÖNERTÜRK, a.g.e., s.59. 

(35) NURKSE, a.g.e., s.9-10. 
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Üneeki bölümlerde teorik olarak kısaca deljirıi lerı 

geUşme teorilerinden, hangis.ini benimsemiş olursa 

olsun, azgelişmiş ülke gelişınesini saylaınak için yeterli 

sermaye stokuna ihtiyaç duyrnakladır. Bunu kendi btirıycsi 

içinde sağlaması mümkün olrnad.ı_Q1na göre, yeJişmiş 

ülkelerden bu sermayeyi sağlaması gerekecektir. U u 

olguyu geLişmiş ülkelerde İkinci Dünya S<Jvaşı'ndan 

sonra kabul etmişlerdir. Burıurı üz er j rı e a z y c J i ş ırı i ş 

ülkelere sermaye transferine dair aralarında kararc-ı 

varrnışlardır. Ancak bu, gelişmiş ü.l.kelerirı sadece 

niyet ve a c 1 m a d u y ~~ u 1 a r ı ı ı d n n k a y n ;:ı k J n ı ırn ;:ı ııı ı. ~3. L _ı r . 

Azgelişmiş ülkelerdeki kalkınmanın, gelişmiş ülkelerdeki 

büyümenin "motoru" olacağını gözlemlemişlerclir. Azye-

lişmiş ülkelere yapılacak mali yardırnlar, bu ülkelerin 

kalkınmaları için bir itici yiiç olurkeıı(36) qcJişıniş 

ülkelerin ekonomilerinin büyümesi de lı ı z 1 a ı ı d ı r 1 1 ıru ş 

olacaktır. Nitekim bunu Dünya Bankası l3aşkanı 

Clausen'de ifade etmiştir. 

"Gelişmekte olan ülkelerin insanlarının yararına 

yapacağımız ortak çalışmalar, 

kalan kısmının da yararınadır. 

dünyanın geri 

Zira gelişmekle 

olan ülkelerin kalkırırııaları, sanayileşmiş 

ülkelerin ucuz ithalat yapmaları ve ihracatlarını 

artırınaları demektir. Bu da dalıa çok istilıd~ıın 

A . W . 

(36) Oktay YENAL, "Dış Yardırnlar Ve Gelişme Meselesi", 

-=5-=a'-'-r-'-ı a=-.Ly-=i=-:d::_e.:::___Y'-a::__:t-=ı=-:r=--=-ı .::.rrı=-----=-v-=e---=-5-=e-=r=-:n.::.ı -=a-'-y-=e=------'1--'e=--=-r -=a-=-k'-'-k-'-u=-· .::.rn'-=-ü , E k o n o nd k 

ve Sosyal Etüdler Konferans lleyı::ıt.i, istanbul, 

1963, s.226. 



\le enflasyonun yavaşlanıası anlamıncı yelir. 

Gelişmekte olan ülkelerin refahı, temel nıalları.rı 

ticaritini daha güvenli hale gel .i rerek, yenel 

olarak dünyayı daha istikrarlı ve karyaşası~ 

hale getirecektir."(37) 

Kalkınma çabası, ulusal bir çabadır. Aııcak 

kendi kendine yeten ve tamamen kendi çabc:ısıyla gelişınjş 

ülkelerin sayısı çok azdır. Başka ülkeler ve özellikle 

gelişmiş ülkelerden yardım talebinde bulunmadan kalkırırnak 

isteyecek ülkenin, gelişmesi ancak sosyal 

çok yüksek olarak gerçekleştirilebilecektir. 

Kalkınma, dünya çapında ve ekonomik, 

bir olgudur. Bu, gelişmekte olan ülkeleri 

maliyeU 

politik 

olduğu 

kadar, gelişmiş ülkeleri de ilgilendirrnektedir. Gelişmiş 

ülkelerin, ekonomik gelişme sonucu giderek daralan 

pazarlarına yeni pazarlar aramaları gerekmektedir. 

Oysa, yeni keşfedilen ülkeledn, ürelUkleri mallar .ı 

satabilrneleri, o ülkelerin de hiç değilse, gelişmiş 

ülkelerin mallarını alabilecek ekonomik ve sosyal 

duruma gelmeleri ile sağlanabilecektir. U u nedenle 

önceleri sömürge veya yarı sömürge olup, yeni baQ ıms.ı.z-

lıklarını elde etmiş ülkeler için kalkınma modelleri 

geliştirilmiş; bu teoriler karşılaştırmalı üstünlükler 

(37) Rernarques Develuppes Lors De La Corıf"erence Monelc:ı.ire 

lnternationale De Vancouver, Canada 24 M<:ı.i 19B:Z. 'den 

aktaran Fikret BAŞI<AYA, Borç Krizi Üzerine Uir 

Deneme, s.l2-13. 
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modeline dayandırılmıştır. Ve bu Leor:iJcrirı ııı~rnerı 

hepsinde sanayileşrnek temel amacı oluşturmaktadır. 

S a rı a y i 1 e ş m e k i s e , y a " i t h a 1 i k a m e s j " y a d a " i lı r a c a t <ı 

dayalı" stratejilerle gerçekleşl.i r.i leeekli r( 3B). 

A z g e ı i ş m i ş ü ı k e 1 e r e ö z g ü o ı a r a k g e l i ş t i r i 1 e n ın o d e ll e r i n 

hemen hepsinde "dış borçıanına"ya yer veri Jrni ş, k;,ı l.k.rn­
r 

marıırı ilk ilişinin "dış borçlanma" yoluyla elde ecli lerı 

sermaye ile sa§lanması gere§i açıklanmıştır. 

İkinci Dünya Savaşı'ndan sonra, yeni lıaQ.ırrısız-

1 ı k 1 ar ı rı a ka v u ş arı az ge 1 i ş m i ş ü 1 k el er i rı b e n i m s e dj k J er i 

gelişme teoriled nedeniyle dış borç.tcırırrıa örıerıı 1«-ızarırıuş 

ve giderek önlenemeyen bir artış göstermiştir. 

Bir Ulkerıirı ekorıom.ik yapısını o tki .lemek, prodlik-

t i v i t e s i n i a r t ı r m a k , h a 1 k ı n ı e ğ i L rn e k , y e r ıj e rı d (ir; L r .i l. e r 

kurmak, işglicünü bir sektörden öbür sektöre ()ktarmak 

u z u n y ı 1 1 a r a 1 d ı ğ ı n d a n , e k o n o rn :i k k a l k J. n nı a u z u rı v a d e 1 _i 

bir· politikayı gerektirmektedir. Etk.i U b i r gelişme 

( 3 B) B u k o rı u da daha ge n i ş b i 1 g i _i çi n , ı-ı . B . C H L N Lin' , 

Alterrıative Strategres for Deve1oprrıerıL, lBfW, 

Working Paper 1973; B. SIECHEH, "1Lhal İkarnesi 

ve 1hracata Dayalı Sanayileşme Derıeyirıı.lcrirıin 

Eleştirisel Bir De§erlendirrnesi", Sanayi Ürünleri 

Dış Satımının Gelişti rilmesi Serııi rıeri, Ankaru 

1978; Melike KİP, İthalat İkarııesi, Devlet Yatırım 

Bankası, Ankara, 1975; Gül'cerı I<AZGAN, Lkorıornhle 

Dışa Açık Bliyüme, İstanbul, 1985; 

Türkiye'de 

Eshşehir 

Sanayileşme 

İTİ.A Yay. 

1978 eserlerine bakınız. 

Süreci ve 

No: 205/134, 

Ergül IlAN, 

5 l r a l e j~s i_ , 

Eskişehir, 
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teorisinin formüle edilmesi olduğu kadar bunun uyçıulan-

masında da kaynakların özeJ.likleı:.ini ve güçler_in.i 

bilrnek çok önemlidir. Azgelişrıdşliğ.in rıedenj sermaye 

birikiminin yetersizlj~j olarak görüldüğüne g ö ı.· e, 

kalkınma için j lk itişi sa~layacak 

kayna~ı çok iyi beUrlenrneLidir. Bu 

gerekli sermayenin 

kaynak geııell_ikle 

dışarıdan, kimi zaman ba§ış, kimi zamanda kısa veya 

uzun vadeli krediler biçiminde saylanrn:aktadır. 

Dış kaynaklardan sa§lanan bayış 

kalkınmasında etkili olabilmesi 

veya krediler_in, 

j çi n' lıem alan ülke 

hem de veren ülkenin bu kayrıağı ülke kalkJJımcısırıa 

hizmet edecek alanda kulları. _rnas.ı gerekmeklecl_iı:. 

Krediyi veren ülke açısından deiJerlerıdirecek olursak, 

verilen kredinin, alan ülke ekonomis.iııin bnğınıJılıyını 

yaratacak biçimde değil de, kalkınmaya yanLınıcı olacak 

biçimde alnıası sağlanmalıdır. Çünkü azgel_işnıiş ülke 

ekonomisinin kalkınrnasıyla, dünya ticareline kl.içük 

de olsa katılımı olacaktır. Bundan clünycı Li ca re Li rı e 

katılan ülkeler değişik miklarlarda pay saylayacaklır. 

Krediyi verirken bu amaçtan sapmalar (baylı kredilerde 

sözkonusu 

sağlarken, 

olmaktadır) sadece veren ülkeye menfaal 

alan ülke ve dünya Uccırelj açısından 

olumsuz etkiler yaratmaktadır. 

Azgelişmiş ülkeler, aldıklan dış kcıyrıBQın 

kullanımını, ekonomik kalkınmaları doğrultusunda 

yapmaları gereklidir. Yani yatırırnlara hereayarak 
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GSMH'nın artışı sağlanmalıdır. LQer dış kaync:ıklar 

tüketime harcanırsa, gelecek kuşaklara ekonomik yük 

getirmekten başka bir işe yaramayacaktJr(39). 

GRAFİK 2.1. 

G E L İ Ş M E K T E O L A N Ü Ll< E L E R D [ G S M H A R f I Ş L A In 
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... ! ' . : : .. ' . ·.· : . ' .. ~ : :: ... 

: . ~ ı . . 
·, 
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Bazı azgelişmiş ve geUşınekte oları ül.kelerde 

kaynağın GSMH artışına etki.s.irıi ölçrnek aınac.ı.yla 

Griffin And Enos'un yaptıkları kısa dönernlj bir araş-

tırmada(40) bu iki değişken arasJnda u i r bcıyJarıtı 

bulunamamıştır. Ancak bu dış kayrıayırı kulJarıış biçimi 

(39) NURKSE, a.g.e., s.l38. 

(40) K.B. GRIFFIN and J.L. ENOS, "Fore.i~Jrı Assisteınce 

Objectives And Consequerıces", Ecorıomi c Development 

And Cultural Cha~, Volurrıe: 18, Number 3, April, 

1970. 
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GRAFiK 2.2. 
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Latin Amıiıri 
ve Karai bl e: 

ve yerine göre değişebilecektir. Hollis B. Clıenery'nin 

belirttiği gibi dış yardım, azgelişmiş ülkeleri rı 

kalkınma planlarının stratejik b i r unsurudur ( ld). 

E t k i l i b i r b i ç i m d e k u 1 1 a n ı 1 d ı ğ ı z a nı a n , e k o n o ın _i k y e 1 i ş ın e 

üzerinde, yardım miktarının mil Jj ha sılaya oranJ. 

ile ölçülebileceği etkisinden çok daha öneırıli b .ir 

rol oynayacaktır. Ancak veren ülke ve kururnlar yc.ıda 

alan ülkelerdeki yanlış uygulamalar, yarclJnıın etkisirı_i 

olumlu ya da olumsuz etkileyebilecektir. 

(41) Hallis B. CHENERY, "Dış Yardım \le Planlı Gel_i~ıne", 

Sanayide Yatırım Ve Sermaye Terakkümü, Ekonomik 

\1 e Sosyal Etüdler Konferans Heyetj, İstaııbul, 

1963, s.298. 
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Özellikle 1970'li yıllardan .itibaren ticari 

bankalardan sağlanan kredilerde artışJar gözlerıın.igL.i r. 

Bu bankalardan sağlanan kredi ler "en beceri ks.i z u.lus-

lararası yardım kuruluşunun tasarlayabildiQinden 

daha fazla savurganlıkla" harcanmıştır. "l~esıni yard_ı_ın 

verenler hiç değilse yerine adam göndererek, pararıırı 

hedefine ulaşıp ulaşmadığını görmeye ç a J _ı ştımalda 

ve Dünya Bankası'nın ödünçleri sıkı bir yerinde ince-

leıneye konu olmç:ıktadır. Ama ticari barıkaların ödürıçJ.er.i, 

.... ' somut projelerden kolaylıkla kaydırılarak özel 

b a rı k a h e s a p 1 a r ı n a y a d a h ü k üm e t h a z j n e s i n e a k L a r ı _ı a b j l­

mektedir~(42) ve kolaylıkla ülke kalkınması doQrullusunda 

yatırımlara değil de, tüketim harcanıası olarak kullarıı-

labilmektedir. Bu nedenle dış borçlanma, amacına 

uyçıun olarak kullanılmadığında kalk_ı_nma _i_le dış burç 

arasında bir ilişki çıkmamaktadır. 

2.2.2. GELiŞMEKTE 

NEDENLERİ 

OLAN 

2.2.2.1. 1950-73 Dönemi 

ÜLKELERDE DIŞ BOHÇLANMANJN 

Özellikle 1950'li yıllardan itibaren azgelişmiş 

ülkelerde iki önemli açığın kalk_ınrnad8 daı-buyaz teşki J 

(42) Anthony SAMPSON, (Çev: E. 

Araştırma, 

1983, s.366. 

Eğitim Ekin 

DURSUN) Para 

Yayınları, 

Ta c ir ler .i , 

_istanbul, 
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ettiği görülmüştür. Bunlar tasarruf ve cari i şJerııJer 

aç.ığıdır. 

Önceki bölümlerde açı.klarıdığı yilıi, azgelişmişlik 

olgu s u rı u n e n ön e ml i n e d e n i s er ın ay e rı i rı yeL e ı· s .i z 1 .i Çı i d i r . 

Bunu Keynes, The Economics Of Dur Crandchi Jelren adlı 

yazısırıda "Gelişmenin yavaş oluşurıurı, ya da gelişme 

olmayışının iki nedeni vardır; bunlar örıerııli teknik 

yeniliklerin yokluğu ve sermayenin birikernernesidir" 

ifade etrniştir(43). Sermaye bi r.i ki rni ni 

sağlayan temel faktör ise tasarruflardır. Yurtiçi 

tasarrufların yeterli olmadJ.ğı dönemlerde, yeterli 

büyürneyi sağlamak için gerekli oları ek tasarruf ( Lasar-

ruf açığı) yurtdışından sağlanacak, gel.işrıdş LLlkeJerirı 

t a s a r r u f 1 a r ı n da n ya r a r 1 an ı 1 a c ak t ı r • B u da d .ı ş ya r d ı nı J a r 

veya borçlanma yoluyla olacaktır. 

"Açık bir ekonomide, tasarrufları ycıLır.ırıılarından 

az olan bir ülkeye, tasarrufları yaLırırn1ar:.tndarı 

fazla oları bir l.ilkeden yapıları transferler yoluyla 

uluslararası borçlarıma başlar; ilk ülke borçları.ır. "(44) 

(43) Maurice DOBB (Çev: Mehmet SEL1K), Kapli La li zrn-

S o s y a 1 i z m Az g e 1 i ş m i ş ü 1 k e 1 e r V e .i k L_i s a d i 1< a J k ı rı ın a , 

Arıkara Üniversitesi S.B.F. Yay. No: 464, Arıkara, 

1981, s.ll6. 

(44) Gastorı GUADARD, "Le Problerne De L ' e ı ı cl e L L e ın e rı L 

International Rupture Du ConcertaL_iorı" 

Debts In The Present Anel A Nr.ıw InLern<ıL.ionnl 

Econom.ic Order, University Press Fribourg 

Sw.itzerlarıd, 1986, s.40. 
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Bu biçimde tasarruf yetersizliğinden başlayan dış 

borçlanma azgelişmiş Ulkelerde tasarruf açığını kapatmak 

Uzere yapılır. 

En Fazla borçlu 15 Ulkeden bi ri cı1an GUrıey 

Kore'nin borçlanması, 1945'te iki Kore'nin bölUnrnesin-

den sonra, batının özellikle ABD'nin yardımları ile 

başlamıştır. Bu dönernde (1945-1969) toplam 3 milyar 

dolardan fazla ABD yardımı almıştır. Bu dururnda ABD 

GUney Kore devlet bUtçesinin yarıdan Fazlasını karşıla-

~t~:ıışiar. ~ ( 4 5 ) . 1950'li yıllarda GUney Kore'de modern 

s a rı a y i y o k g i b i d ir. B u y ı 1 l a r ı n s o rı d ö rı e m i n d e k i h ü k ü nı e t 

"ödemeler dengesindeki korkunç açıkları zamanla kapatmak 

ve hızla tırmanan enflasyonu dene!: im cıJ Ltna almak 

uzun vadeli bir ithal ikamesi politika~; _ını" 

sa11unmasına karşın, ABD, dev le Un ihracata yöneJik 

hafif sanayii teşvik etmesinde ısrar etmiştir. 1961'de 

askeri cunta ile gelen yeni yörıetinı ihracata yönelik 

sanayileşme politikasını benirnsemJştir. .i lk dönemler, 

dışarıdan gerekli yeni teknoloji kullarıılan 

(bu amaçla alınan) dış borç, 1960'lı yıllarda Lasarruf 

eksi k_lj ği ni gidermek amacıyla a 1 :ı n nı J. ş t .ı r . ithalat 

gereksinimi için gerekli döviz, ihracal:Ja sağlanmış; 

ihracat gelirleri, ithalat değerinin giderek çok 

üzerine çıkmıştır. 

(45) Harıs Ulrich LUTER (Çev: Erol ÖZBEK), ~üney Kore Bir 

Model Olabilir mi?, Belge Yayınları, İstanbul, 

1984, s.48. 
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Grafiklerde izlendi yi g.ibi, 196U'lı yıllardan 

itibaren Güney Kore'nin yat_ırırnlı-ır.ı, tascırruf.larınırı 

çok üzerinde gerçekleşmiş, yetersiz kalan tasarruflar 

dış borçlanma yoluyla saylanmışlır(46). 

1973-1974'te petrol f j y a t 1 a r _ı_rı ı n artışıyla 

birlikte petrol ithalatçısı oları Güney Kore'nin de 

dış borçlarında yüksek oranda bir artış gözlenrni ştir. 

Aynı durumla tüm petrol .ithalatçısJ i.i1ke1er de karşı-

En fazla borçlu ı
,­

- J ülke grubunun içinde en 

büyük çoğunluğu Latin Amerika Ulkeleri oluşturmaktadır. 

Neden Latin Amerika Ulkeler.inirı dış borç k ri züıe 

girdiklerini incelerneden önce dış borca neden başvur-

duklar_ını incelerneliyiz. Bunun _i ç .i ll "bu ülkelerele 

sermaye bi rikirni ve gerekli ekarıomik yapı hangi düzey-

dedir?" bu soruyu cevaplarnarnız qerekrnekted.ir. 

Sermaye eksikliği nediniyle bu i_ilkelerde verim-

lilik düşüktür. "Sermaye eksikliğiyse, bu düşük verim-

li likten doğan tasarruf payının pek küçük oluşuna 

bağlanmaktadır(47). Tasarruf sadece dar 

(46) World Bank, World Development Report 1981, s.68-69. 

(47) Paul PREBISCH (Çev: Bilsay KUfWÇ), "Latin Amerika'nın 

İktisadi Kalkınması Ve Belli Başlı Sorurılc:ırı", 

SBF Dergisi, Mart 1963, s.ll9. 
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b i r tasarruf payının de~il, çok kez bu Lasarrufurı 

gereği gibi kullanılmamasının sonucudur. Zaten az 

olan tasarrufların, ver_iml_il.ik artırıcı alanlara 

yatırılmamas.ı ile verimliliğin dlişınesi ve bcığJ.ı olDrak 

tasarrufların düşmesini get_irmei<Ledi r. Gönüllü tasar-

rufların payının düşük olma s _ı. nedeniyle, zorunlu 

tasarrufa neden olacak enflasyon bu ülkelerde kaçınılmaz 

yol olarak görünmüş, "doludizgin" aşamaya yi rrneclen 

önce olumlu gelişmeler de s a ğ 1 a rı ın ı. ş t 1 r ( 4 8 ) • Ancak 

daha sonra ithalatı artırıcı bir neden olarak, zaten 

kıt o.lan dövizin gereksiz tüketim ınalları için yurtdışına 

gitmesine neden olmuştur. 

Latin Amerika ülkelerini dış borçlanınaya götüren 

nedenler hem tasarruf yetersizl.iğ.i, hem de döviz 

yetersizli~idir. Ticarj bankaların bu ülkelere venLik-

leri kredilerin kullanım alanlar_ına önem verilmemesi 

ve verilen kredinin takip edilememes.i, kredi verirken 

projelerde nitelik aranmaması, ticari kredi borçla-

rının artmasına neden olmuş, bu da borç krizine yirme-

lerinin başlanyıcı olmuştur(49). 

1929 ekonomik bunalımından sonra ithal ikamesi 

sanayileşme po]_j ti k ası izlemeye başlayan Brezilya, 

(48) PREBISCH, a.g.e., s.l21. 

(49) Carlos E. SANSON, "The Pre~>ent SLraLcyy lo Deal lı·Lith 

The Dept Problem", Foreign Depts In The Present 

AndA New International Econoııdc Order, Un.ivers.iLy 

Press, Friboung Switzerland, 1986, s.l67. 
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ve bağlı kuruluşların kredilerjyJe desteklenmesine 

ek olarak yabancJ. özel banka kredi leri de Brezi lytı 'nın 

d.ış finansman gereksinimlerinin karşılarınıasında giderek 

ön e m 1 i ro 1 oy na m .L ş tır . l 9 6 7- 1 9 7 3 d ö rı e m .i rı d e cJ ı ş b o r c; la rı 

3,5 milyar dolardan 12,5 milyar dolara yükselmesinde 

başta çok uluslu şirketler olmak üzere özel sektörün 

dış kredi kaynaklarına artan b.iç.imcle dayarıması başlıca 

etken olmuştur(50). 1974'ten itibaren Brezilya, petrol 

fiyatlarının artışı ile yükselen ithalatını sUrdUrebil-

meyi uluslararası para piyasalarından k ı s <:ı vadeli 

borçlanınayla sağla nıışlır. 

z.z.z.z. 1973 Sorırası Dönem 

1970' li yıllara gelinceye deyin i thalc:ıt y<:ıpıııe:ıkta 

güçlUk çeken ülkelerin sıkça başvurmak zorunda kaldık-

ları bir yol, ithalat için gerekli dış finansmanı 

sağlamadan, ithal ettikleri malları üreten Firmalara 

borçlanmak suretiyle ithal ihtiyaçlarını karşılaıııktı. 

Üretici firma kredileri olarak adlandırılan bu .ilişk.i, 

ihracatı yapan firmanın hükümetlerince de .ihraccılı 

artırdığı gerekçesiyle desteklerımekteydi. Ancak, 

(5D) Galip L. YALMAN, "Gelişme Stratejileri Ve 

Strabilizasyon Politikaları Bazı Latin Amerika 

Ülkelerinin Deneyimleri Üzerine Gözlemler", 

Türkiye'de Ve Dür!._Ya'da Yaşayarı Ekorıom.ik Bun?J:.Jc.!.!!., 

Yurt Yayı.nevi, Ankara, J984, s . .l..l6-ll7. 
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b u .i 1 j ş k i t ü r ü r_:G§i.t'i işle ml er d e n ge s .i aç _ı k ve re n ü lk e 1 e r .i n 

kısa vadeli ithalat gereksinimler_irı_i geçici b_i r süre 

karşılamaya yaramışsa da sonuçta, 

da büyümesine neden oJ.muşlardJ_r. 

bu aç_ıklarJn daha 

l970'li y~ı_llarda yaşanan dünya ekonom.ik bunalı-

mında, bazı azgelişmiş ülkeler, gelişrnelerirı.i büyük 

ölçüde dış kaynaklara dayanarak gerçekleşti rmişlerd.i r. 

Devletten devlete verilerı 

nedeniyle 

d-'- ş yardımların istenen 

düzeyde olmaması özel banka serrnayes:i, 

bu süreçte önemli b.ir rol oynaın_ışl.ı_r. 19BO'li yıllarda 

"borç kr.i zj "ne dönüşen ve 1970' J.i yı ll<3rda önem kaznn­

maya başlayarı dış borçlanınanın en örıemJi nedenlerini 

Bahrarn Nowzad altı grupta Loplarruşt.ır. Bunlar: 

ı. 1970'li yıllarda yaşanan petrol şoku, 2. Petrol 

fiyatlarının 

.ihracatç1sı 

artış1.yla 

ülkelerin, 

yüksek geJ.ir 

sağlEıclıklnr:ı 

sağlayan pelrol 

geliri /\vrupa 

p.iyasalarına yatırarak, dış borca :ihUyaç duyan ülkelere 

kredi yaratrnalar:ı, 3. 1970'1i yılların .ilk yarıs_ı_nda 

uygulanan negatif reel faiz oranları, 4. OJ ş borcu 

alan azgel.işmiş ülken.in, bu krediyi t_ljkelirn \te az 

gelir get.iren alanlara yatırrnaları, 5. Borçlu ülkelerin 

t.icaret hadlerinin kötüleşrnes.i, 6. Gelişmekle olan 

ülkelerin enflasyonu engelleyici büyümeyi sınırlayıcı, 

faiz oranlarını yükselL.ici aıııar~Jc.ı uyguJadıkJar.ı mnli 

ve ekonomik tedbirlerin .ihracatı azallrnas_ı_, buna 
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b~§lı olarak borç ôdeme yeteneklerini sınırlaması(5l)dıG 

Bunun yanında, az geLi şnd ş U lkelerde aşırı 

borçlanınayı ôzendiren ekonomi k pal :i t:i ka lar uyguJarırıı;:ıkta 

olup, 1970'li yılların sonuna dek devarn etrııi şt:i r. 

Ancak 1979-1980 resesyonuyla birlikte, bir ônceki 

arı yılda geçerli e§i.limler Lersine d5nrnUşLUr. DUnya 

daralrııış; dUnya ihracat artışı 1979-19BU'de 

%25 :iken, 198l'de %2,5'a kadar gerilemiştir. Azgel.işmiş 

Ulkelerin ihraç UrUnlerinin fiyatlarında ônerııli dUşUşler 

olrnuştur(52). Bu dUşUşleri, az geLi şnd ş UJkeledn 

ihracat gelirlerini aynı zamanda artırmak isterııeler:i 

ve buna bağlı olarak hepsinin aynı zamanda itıracatları.nı 

artırmaya çalışmaları da neden olmuştur. Bunun sonucu 

dUrıya ekonomisinde bir arz fazlalığına yol açarak 

b u mallar ı n fiyat J ar ı n ı n d U ş m e s i n e 11 e t :i care t lı ad J er i rı j n 

kôtüleşmesine yol açmıştır(53). Ute yandan 1970'lerirı 

(51) Batıram NOWZAD, "lahrerı des SctıuJdenyah:i zehrıts", 

Finanzlerung Entwicklung, Hamburg, Marz ]990, 

s.9-10. 

( 5 2 ) F i k ret BAŞKAYA, "B orç J u lar C ep h e s j n d e Ye rı_i B i r ş ey 

V a r m .ı. ? " M ü 1 k i y e Li 1 e r B i r 1 i Q i () e r g i s .i , O c cı k 

1988, 5.91, s.27. 

(53) S. Radvan KARLUI<, "GeJ:işrnekte Oları Ulkeler.in 

Dış Borç Yükünün Haf_i fJeti lmesinde Yabancı Sermaye 

Yatırırnlarının Önem_i ve Bu l<orıudcı Uygularıarı 

Yeni Politikalar", İstanbul Sanayi Odası Derqis.i, 

15 Aralık 1988, Yıl: 23, S.27Lı, s.47. 
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sonunda, bilyUk sanayileşmiş ülkeler, dzellikle aşırı 

bjr sıkı para poljtjkas:t \/e reel fajz oranJcırJndaki 

yükselmeyle ( fa i z oranlarırıJ.n 1 puan yilkselmesj, 

borçları 3,5 ile 4 milyar dolar birden artırmaktadır. 

Faiz oranları 18 ayda ikiye katlanmıştır.) kerıd.ini 

belli eden daha gilçlil arıtierıFlasyon.ist bir politika 

uygulamışlardır. Sanayileşmiş U lkelerde i t.lıalata 

olan talep bdylece düşmüş; bu da gelişmekte oları 

ülkelerdeki büyüme hızını ya\/aşlatarak bu Lilkelerin 

ddemeler dengesindeki olumsuz gelişmelere neden olmuş-

tur(54). Doların de§er kazanmasıyla borçlar durduğu 

yerde yükselmiş, alınarı kredilerin \/erirnLi kullanılmaması 

da borçların artışına neden olmuştur. 

Ayrıca, gelişmekte olan ülkeler 1970 yılından 

sonra yaşanan iki petrol şokuna kendini uydurmak 

amacıyla dzel kaynaklardan \/e değişen faiz 

oranları üzerinden, kısa \/adeli borçlanmaya baş\/urnıak 

zorunda kalrııış.lardır. Değişen fa.iz oranları ise sanay.ileşm.iş 

ülkelerin izledikleri para politikası sonucu, faiz 

oranlarının yukarıya tırmanması nedeniyle gelişmekte 

oları ülkelerin dış borç faiz yUkline j la\/e bj r kUl fet 

getirmiştir(55). Özel finans kurumlarından yap:ılan 

( 5 4 ) ( Ç e v : F il s u n P A R P U C U ) , " D ı ş B o r ç 1 a n rn a V e K a 1 k J. n rn a k t a 

Olan Ülkeler", İstanbul Sa n ~j __ O_d_a_s_ı __ D_e_r_ gj s_l:_, 

Yıl: 18, 5.211, Eylül 1983, s.24. 

( 55) "Gelişmekte Olan Ülkeleri rı Bi trııeyerı Çi lesi: Artan 

D ı ş B orç 1 ar " , D il n ya Gaz ~J 8J:~)_, ( B . 3 . 1 9 B 9 ) , s . 2 . 



borçlanınanın payı düzenli 

iken 198l'de 1975'te. 2/5 

LİBOR(56) gibi değişen bir 

alınan kredilerdir(57). 
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olarak artış göstermiş; 

1/2 olmuştur. Bu bon;Jcır 

tabana bağlı oranlarda 

AzgeUşmiş ülkelerin dış borç toplanı_ı, 1970 

yJlında 64 milyar dolar iken, yukar.Lda sJralarıarı 

nedenlerin etkisiyle 1979'da 380 milyar dolara, l90Z'de 

830 milyar dolara, 1988'de 1.300 m.ilyar dolara ulaş-

mış(58), 1980'Li yılların ilk yarısırıda dış borç 

sorunu, kriz halini almıştır. 

Z.Z.Z.Z.l. Regresyon Analizi 

Çalışrıianın bu k ı s nu rı d cı 1980 sonrasJ dönernde 

gelişmekte olan ülkelerde dış borçlanmanın nedenlerini 

araştırmak için regresyon analizi yapılrrıJşLJr. feorik . 
ı 

açıdan nedenleri önceki kesimde cari aç.ık yada tasarruf 

açığı olarak açıklanmıştır. Bu teorik yaklaşımla 

( 5 6) LiBOR: London In ter Bank Of fe r flate/ 6 ay vadeli 

Londra Bankalar arasJ_ Faiz HadeLi. LİBOfl'un dLizeyi 

Avrupa piyasaları dışında, büyük ölçüde Anıer.ikan 

f"'erkez Bankasının :izlecliğ:i para politikaları ile 

belirleniyor, zaman i~nde dalgaJanıyor. 

( 5 7) P a u 1 o N E V H A U S ( Ç e v : M e h nı e t_ 1-1 • Ş a h :i rı ) , " D a 1 g a J. mı a n 

Faiz Oranları Ve Gelişınekl.:.e Olan Ülke Borçları", 

Maliye Dergisi, Temmuz-Ağustos 1983, 5.64, s.97. 

(58) Mark J. ELLYNE und Harıs FLINCH, "ProbJerne Bei Der 

Messung 

Eııtwickl!!.QQ_, 

der Auslandsschulden", 

Hamburg, Marz 1990, s.l4. 

Finanzicrung 
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19BO'li yıllarda 

götüren 

gelişmekte olan ülkeleri dış borç 

krizine nedenler araştJ.rı.lnıak istenmiştir. 

19BO sorırasının alırımasınJ.n neden_i 87 önce de değini 1-

diği gibi dış borç krizinin nedenlerinin araşt.ır.ı.J.mas:ı­

dır. Modelde dış borçlarınıayı etkileyebilen 4 fakt5r 

ele alınarak zaman serisi 

etkisi önce çoklu regresyon 

içinde 

arıazi U 

dış borçlanınaya 

le testedJlmiştir. 

Daha sonra her bir faktörün dış borçlanma ile llişkisini 

~lçmek için basit regresyon analizi yapılmıştır. 

Modelde toplam dış borçlar bağımlı değişken; 

cari açık, iç tasarruf/GS'~H, dış borç servisi, bcaret 

haddi bağımsız değişken olarak alJnınJ.ŞtJ.r. DeiJişkenlerin 

tanımı aşağıda verilmiştir. 

i. Toplam dış borçlar: Kürnülati f olarak dış borç­

ı a r d a n a n a p a r a ö d e m e 1 e r i ç ı k t :ı. k t a n s o rı r a k i k u 1 1 a n ı lrru ş 

dış borç 

değişik 

bakiyesi dir. 

kaynaklardan 

almaktadır. 

Kısa, orta, 

sağlarıarı türıı 

uzun vadeli ve 

b orç 1 ar J. içine 

11. Cari açık: Cari işlemler dengesinin verdiği 

açıktır. Ödemeler bilançosunun cari işlemler bö.lürnürıde 

yer alan döviz getirici kalemler ile, döviz götürücü 

kalemler arasındaki döviz götürücü kalemler lehine 

olan farktır. ihracat, yurtdışındaki Türk vatandaşlarırıJ_n 

transferleri, yabancı turistlerin bozdurdukları dövizler 

döviz getirici; ithalat, yabanc1 sermaye kuruluşlar:ının 

kazançlarının transferi, dış borçlar, Faiz ödemeleri 

kalemleri ise döviz götürücü niteliktedir. 
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iii. İç tasarruflar/GSYH: Ülke .içindeki kaynaklardan 

sağlanan toplanı tasarrufların GSYII'ya orarıırıı j ra de 

etmektedir. Yurtiçinde sağlarıarı hasılanın ne kadar.ın.ın 

tasarruf edildiğini gstermektedir. 

iv. Dış borç servisi: Dış borç anapara ve faiz ôde­

melerinin toplanıını ifade etmektedir. Vadesi gelen 

dı.ş borcun ana para ödemesi i 1 e, alınarı dış borca 

isabet eden faiz ödemelerini göstermektedir. 

v. Ticaret haddi: İhracat fiyat endeksinin ilholat 

fiyat endeksi ne oranıdır. Baz yılla mukayese edildi-· 

Qinde ticaret baş .ı na cJ ü ;'e ı ı ka z e:ı rı ç 11 eya kay b .l 

ifade etmektedir. 

Toplam dış borçlar, cari açık ve dış borç servisi 

ın.ilyar ABD doları olarak, iç lasarruf"l;:ır/GSYII, Licaret 

haddi oran olarak alınmıştır. 

Dış borçların nedenleri olarak beli rlerıen deQi ş-

kenlerin dış borçlarJ.n artJ.şındald etki leri çoklu 

regresyon analiziyle incelenmiştir. Bu değişkenierin 

herbiri yüksek oranda anlamlı çıkm1şLır. Cari açık 

U.99, JÇ tasarruf/GSYİH 0.95, dış borç servisi %99, 

ticaret haddi 0.85 düzeyinde anlamlıdır. Cari açık 

beklenenin aksine negatif işaretlidir. diğer değişkenierin 

işaret.i ise beklenen yöndedir. D.ış borctJiı alınmasında 

dış borç servisi ve iç tasarrufun düşük olması durumunda 

dış borcu 0.99 ve 0.95 anlamlılık düzeyinde açJ.klamakta­

dır. R2 yüksek değerde çıkmıştır. Tablo 2.1. bu sarıuçları 

göstermektedir. 



TABLO 2.1. 

GELiŞMEKTE OLAN ÜLKELERDE DIŞ BORCUN NEDENLERİNİN 

ÇOKLU REGRESYON SONUÇLARI 

ÇOKLU - Y : TOP. D IŞ Bm~ÇL 1J'}Rı.• X · D uiÜŞK dT İ 

J3eta Ka.tsa;yı Talılorıu 

.1.3 J 

·PliH AM HrtıRrr e"~: Std.Hata T De~r~ri rısmi li1 

1787.002 997.172 1.792 

Ct .• ~ i. ~.ÇlK -2.99 .983 -3.04:2 9.255 
1-;-

IÇ T ASRL. /GS ... -66.741 40.497 -1.648 2.716 

... ' 

DIŞ BORÇ SER. 5.783 .. 1.345 4.299 18.484 

TiCARET HADDi -3.574' 3.51 -1.018 1.037 

.. , 

TABLO 2.2. 

GELiŞMEKTE OLAN ÜLKELERDE DIŞ BORÇLANMANIN NEDENi OLAN 

TİCARET HADDi'NİN BASİT REGRESYON SONUÇLARI 

- Y : TOP. DIŞ BO!<ÇL X : 1 ic M~El ii ADDI 

Ticaret haddi değişkeninin tek yönHi "t" testinde 

U ,-
• J anlandılık düzeyinde tablo değeri 0.706 olmaktadır. 

O. 75 düzeyinde anlamlı olan ilişkide işaret negab ni r. 



136 

Beklenen yönde işaret veren jJ.işldde Ljcaret hadlerinin 

azalması dış borçların artışında neden olarak söylenebJljr, 
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- ·'-' -5 
TiCAf;:ET lli1DDi 

ŞekjJ 2.4. 

TABLO 2.3. 

-2.5 o ,.., r: 
t:.J 

GELiŞMEKTE OLAN ÜLKELERDE DIŞ BORÇLANMANIN NEDENLERİNDEN 

İÇ TASARRUFLAR/GSYH BASİT REGRESYON SONUÇLARI 

B !IS İT -Y :TOP_ DIŞ BO RÇL X : iç T IISHl. /GS"(ll 

1;12· R2 

1.18~. 
-r-St.:..::.d_:..:·I:=.:Ia:::..t::..:a:::...·· __ Vary .KatrJ,J.Yl:.'J ı 

1182.337 117.5E.8 ~ 
B eta Kat sa yı 'rablo:;ıı:ı 

P ARAHiiJ!.'R FE DeP._e;ı:· Std.H 

.i abit 1'er im 4251.972 2566. 

I~ ı~· im -142.217 113.5 

~~a ___ l"f!3:r.vaı:ır:.__.......,'t.J2:a

8
~::·eri 

22< 6585504.069 1 .657 

18 12886.307 -1.253 
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Dış borçların artışında iç Lasarruflar/GSYII'ııırı 

etkisini 5lçmek için basit regresyon analizi yapılmıştır. 

Tek y5nlü "t" testinde anlamJı1.tk düzeyi, çoklu regresyona 

g5re 0.85'e düşmüştür. işaret bekleııerı yönde ve rıegali f-

ti.r. Bu ise, i ç ta sar r u f 1 ar ı n düşük o 1 ın as J dış borç-

lcı.rnuanın, aria·şına neden olabilmektedir Şeklinde ifade e dil e bilir• 

Aşağıdaki şekilde de, bu ilişki görülmektedir. 

T 
o 
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c­,. 
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o 
R 
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L 

'J = -142.217x + 4251.972 

1300 
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iÇ T 1\:::F:L. /GS'tH 

Şekil 2.5. 

TABLO 2.4. 

GELiŞMEKTE OLAN ÜLKELERDE DIŞ BORÇLARIN NEDENLERİNDEN 

CARİ AÇIK'IN BASİT REGRESYON SONUÇLARI 

c n r .. 
8 

PAR 1\f!l l1TR T~ 
ı:t. 'Per iırı 

Einı. 

BASİT - Y :TOP- DIŞ BORÇL X : CARi IIÇIK 

:Oei'h:ir 
1247.185 

-5.681 

. Std,Hn:ta. 
1128.819 

Beta Ka:ts;J.yı 'I'alJJ.orın 

Vary 9Katuayu' ı 

_[G_:412 ı 

Std.Hata Vnrvo.n:;: 

78.437 6152.322 

1.782 3.174 
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Cari açık değişkenjnjn ellcis_irıj ölç en 

regresyona göre, tek yönlü "L" tesLinin aııaJiz:irıde 

8nlarnlılık düzeyi 0.99 çıkmasına rcıyınen jşt~rel beklerıerıin 

aksine negatiftir. Aşağıdaki şekilde bu jJ_işki lJljrütınek-

tedir. 
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Şekil 2.6. 

TABLO 2.5. 

ey_ 

'-'' '• :. 

·~ 
-.......... __ 

70 80 90 

GEI.İŞMEKTE OLAN ÜLKELERDE DIŞ BORÇLANMANIN NEDENLERİNDEN 

DIŞ BORÇ SERViSİNİN BASİT REGRESYON ANALİZİ 

BASİT - Y :TOP. DIŞ BORÇL X :DIŞ BOI~Ç SER_ 

~lfiTt'[l1'rR lE 
j .iı • T Ji,'R İ III 

.u:iJb,ı 

Deli,· er 

I-2S18.833 

ro "07 
\.,•.';1\,...l._t 

J3 eta Ka tsayJ. ·. '~al:ıloml 
Std.Hata V.a~m=-· :::::B:__ _ ____,T-l)P.'':·eri 

22"3.873 52841.371 -1 ~ 
1 .533 2.~.~)2_;_·-_-_-__ --<...::..5:..::...8~-=ı-
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Tek yönlü analizde "t" rıjrı tablo deQer_i 0.01 

an.lamlıl:ık düzeyinde 3.355 olmaktadır. Anlamlılık 

düzeyi 0.99 olup işareti beklenen yönde ve pozi ti fL_ir. 

Dış borçlanmanın nedeni olarak ilişk_iyi 0.99 düzeyjrıde 

anlamlı biçimde açıklamaktadır. 
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Şekil 2.7. 

2.Z.Z.Z.Z. Regresyon Sonuçları 

Gelişmekte olan ülkelerde 

170 180 190 

ciJŞ borçlanmanın 

nedenleri olarak belirlenen cari açık, iç tascırruflar/ 

GSYH, dış borç servisi ve ticaret hcıciJ.eri parcımetrele-

rinin dış borçlanmadaki etkileri önce çoklu regresyon, 

daha sonra basit. regresyon analizi ile incelenmiştir. 

Yapılan çoklu regresyonda cari açık ciJ.şındald cleğişkenJerirı 

. ' 

, .. 
~~~~11·,,,;).~" ••y 
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et.kiler:i yüksek oranda anlamlı ve beklenen yöndedir. 

Cari açık de~işkeninin etkisi ise ters yönde çıkmışlır. 

TABLO 2.6. 

GELİŞMEKTE OLAN ÜLKELERDE DIŞ BORCUN ALINMA NEDENLERİ 

Çıkan sonuçlara göre en fazla anluınlı değişken 

dış borç servisidir. Gelişmekle o.lan i_ilke.lcrde dış 

borç servisleri çok fazladır. Dalıa sonraki bölümde 

açıklandığı gibi gelişmekte olan ülkeleri duş borç 

krizine sürüklemişt.ir. Ülkeler dış borçlarını ödeyemez 

duruma gelmişlerdir. Özellikle 1970'lj y1llarda petrol 

fiyatlarının ar lmasıyla artan dış kaynak ihtiyacı, 

yüksek fai zli ve Ucari kred_i ler le sağlanrıaşt.ır. Yüksek 

faiz ve anapara ödemeleri J980'li yıllarda yeniden 

dış borçlanma veya borç ertelerneleri yoluyla sağlannuş-

tır. Bu ise dış borçların daha da arLrıı8sJrıcı neden 

olmuştur. 

İç ta sa r r u f1 a r /GS Y H. de~işkerıinirı toplam dış 

borçların nedenleri olarak il.işkisiııde ters yönde 
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E.OO 

J 4 J 

ve 0.95 anlamlı b.ir sonuç çıkıruştır. Çıkarı sonuç beklenen 

yöndedir. GSYH .içindeki tasarruf oranıııı gösteren 

deQişkerı azaldıkça dış borçların miktarı artmaktadır. 

Bu .i s e, dış borçlanmanin gelişmekte olan ülkelerde 

tasarruf açığından kayncıklarıdığını gösLermekLed:ir. 

İç tasarruflar yetersiz kaldığındarı, dış Lasarruflara 

yani dış borçlarımaya başvurulmaktadır. 

-~- TOP .D!~; E:OF:ÇL. 

-0- CARi 1\ÇIK 

·lf«- iç T 1\:::PL _/GSt·,IH 

·D- DI~; nor~ç: f:ER. 

200 o o o----D o~~o---0---o~o--- ----

ı -lı.- Tic 1\F;E; HADDi 

~~o~~~ . 
C ~---1! rıı-=~-1!1-==1711=-----~ 1':'1--~ ı ı-· ı.:--- ---:a: A~ ____ iii: __ _ 

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 
--200 .L 

Şekil 2. 8. 

Dış ticaret hadlerinin, gelişmekle oları l.ilkelerin 

borçlarınıasırıda 0."(5 anlamlı b.ir .ilişkisi bulunmuştur. 

Dış ticaret hadlerinin bu ülkelerin aleyhine olması, 

yap t ı k 1 a r ı j h ra ca t ı rı da d ö v .i z d e ğ e r i rı i rı d Li ş Li k oJ nı n f3 1 na 

neden olmaktadır. Dış borç ödenıeler.in:iıı e rı büyUk 

kaynağı olan ihracat gelirler.inirı aza_lması., ödeme 

güçlüklerirıe, dolayısıyla yerı.irlerı borçJcırınıaya neden 

olmaktadır. 
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2.3. TÜRKİYE'DEKi DURUM 

2.3.1. TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLANMANIN ÜNEMİ 

1963 yılında yürürlüğe giren planlı dönemle 

birlikte uygulanmaya başlayan planlarda girdi ve çıktı 

analizleri yapılmış, Harrod-Domar yaklaşımına uygun 

büyüme modeU benimsenm:işlir. Planlarııı esası. olan 

optimal büyüme hedefi, sermaye/hasıla oranJ ve iç 

tasarrufların hacmi veri kabul edilerek, yatırım hacmine, 

ihracatın artış hızına ve sağlanması mümkün ek dış 

kaynak miktarına değişik değerler vererek hesaplanan 

alternatifler arasından seçilmiştir:. Gelişme hızının 

tesbitinde, ek dış kaynak elde edebilıııe olasJ . .lığı 

da rol oynamaktadır:. Dış kaynaktaıı sağlaııc:ın foıılann 

yatırım harcamaları içindeki oranı düşük düzeydedir. 

D ı ş t a s a r r u f 1 a r m i k t a r o 1 a r a k ç o k ö n e ın 1 i o 1 nı a B a d a , 

ülke içinde üretim fakt6rlerini tamamlayıcı nilelikle 

olduklarından, değişmeleri durumunda, bliyliıne In z .ı 

büyük 6lçüde etkilenecektir. 

Dış kaynak gereksinimi hesaplanı rken, planlarda 

dış ticaret açığı hakim açık olarak kabul edi lıni şt.i r. 

Dış kaynak 

de(jil, dış 

edilmesinin 

gereksiniminin tahmininde tasarruf aç.ığını.n 

ticaret aç,ığırıııı tınkim c:ıçık ularak kabul 

en önemU yukarıda a ç .ı k 1 a n ch ğ ı 

gibi, üretim faktörlerini tamaınlay.ıcı nitelikte olmasıd.ır. 

iç tasarrufları artırmanın vergi ve hat la enflasyon 
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gibi alternatif yolları vardır, fakat Lilken_in Urelim 

yapısının, kısa sürede, gerek U yal_ı_rırn mallarJ.rıı_n 

ülke içinde üretilmesini veya burıl ar ın ithali 

gerek U ihracat artışını sa~layacak şekilde de~lşrrıesi 

mümkün de~ildir. 

Plan hedefi olarak seçilen opUrnal büyüme hızına 

göre, girdi ve çıktJ_ kalsayıları_ndan yararlarularak 

ithal malları gereksinimi ve ihracal hacmi lahmin 

edilmiştir. Bu iki değişken arasındaki fark dış ticaret 

açığını vermektedir. Dış finansman gereksinimini hesap­

lamak için 1 dış ticaret açığına görünmeyen kalemlerin 

açığı veya fazlası ve dış borç ödemeleri _ilave edilmek-

tedir. Eğer bu yöntemle hesaplariarı 

sinimi ile dış kaynaklar (dış borç, 

sermaye) hakkında yapılan tahmin 

d.ış f_inansmarı gerek­

lıibe ve özel yabancı 

ara~;_ında b j [' aç ı_ k 

varsa, bunun ithal ikamesi yoluyla kapalılması öngörlil­

müş ve sektörlere ve all sektörlere veri lerı ağırlıklar 

bunun gerçekleşmesini mümkün kılacak biçimde değişti-

rilmiştir. Yani, Tlirk planlar_ırıda 

ile dış kaynak gereksinimi arasındaki 

ikamesi ile sağlanmışlır(59). 

Tlirkiye'de 1963'le yürUr lli~e 

dış kaynak arz ı 

tutarlılık ithal 

giren yeni bir 

plan döneminin ilk beş yıllık diliminde "Sanayileşme 

ve dış ticarete önem veren stratejiler " yer almıştır. 

(59) G~RGUN, a.g.m., s.368-269. 
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Üçüncü planda ise, sanayiin .iç y_apJsındc:ı ara ınalları 

ve yatırım malları sanayiin.in payını yükseltecek alt 

stratejiler ve ona bağlı alt-c-ıil str<üejiLer beııirııserırıı.if;>Lir. Bu 

cia, :ithal :ikamesi yoluyla sanayileşme slratejisiclir(60). 

Sanayileşme yoluyla kalkınınayı hedefleyen bu stratejiden 

1980 yılında 24 Ocak Kararları ile "İhracata yönelik 

sanayileşme" stratejisine bir dönüşüm amaçlanarak, 

ekonomi yapısal bir de§işirn içine girmiştir(61). 

2.3.2. TORKiYE'DE DIŞ BORÇLANMANIN NEDENLERi 

2.3.2.1. Planlı Dönem Öncesi 

2.3.2.1.1. 1923-1949 Dönemi 

1923-1949 yılları arasırıda Türkiye, kerıc.Ji kıt 

iç kaynakları ile kuruluş ve kalk.ırırııa çabalarını gerçek-

leşU rmeye çalışınıştır. 1947 yılına kadar ccıri _i şlernler 

d e n g e s i n i n ç o ğ u y ı 1 1 a r f a z 1 a v e r nı e s i , b u cl ö n e m d e rıd J J i -

leştirrııelerden doğan borçlar ve Osmanl1 imparatorluğu 

(60) Ahmet KILIÇBAY, ''Kalkınma ve Sanayileşme Stratejile-

rinin Ödemeler Dengesi Üzeri ncieki Etki leri", 

-=-Ö-=cJ-=e'-'rn"-e~l-=e-=r'-'' ---=-D-=e_;_n.:...;g:ı..e.::...:.:crıı-=i-=z=-d=-e-=-· __ Y cı p .ı. s a .l Sorunlar, Türkiye 

Ticaret Odaları, Sanayi Odaları ve Ticaret Borsaları 

Birliği, 1976, Ankara, s.28. 

(61) DPT, Ekonomik İstikrar Tedbirleri Uygulama Neticeleri, 

Kasım, 19BO, Ankara. 



borçlarının 

vermişUr. 

düzenli bir biçimde ödenmesine olanak 

Aynı zamanda ülkede, kalkınmaya ilk .itişi 

sağlanıaya imkan verecek döviz ve altın rezerv.i b.ir.ikt.i-

rilmesi ne yol açmıştır. Du dönernde seyrek de olsa 

dış borçlanmaya gidilmiş; çoğu 

(%59.1) diğer bir kısmı (%27.7) 

yatırımıarına ayrılmıştır(62). 

dengesi açığı genel olarak söz 

de:ı askeri alanlara 

sosyal sabit 

Bu dönernde cari işlemler 

konusu olmadıQ.ırıdan, 

alınan dış borçların bu nedene dayanmaciıyı söylerıeb.il.ir. 

2.3.2.1.2. 1950-1962 Dönemi 

1 9 50 .. y ı 1 ı n da işbaş.ırıa -gelen s-,i y a s i · .i k L .i· da r .ı. rı 

izlediği liberal poUtika ve kalkınına çabas.ınırı getircl.iği 

gereksinimler ve dünya pol.i Likasındaki yeni fiki rlerin 

gelişimi, Türkiye'nin de dış borçlarırıın artmasına 

neden olmuştur. 

B u d ö rı e m i rı b a ş 1 a r ı n da , T ü r k .i ye ' n i n e 1 i rı d e b u J u rı arı 

döviz rezervleri, liberal po li ti ka i Je :i thal k ısı tJc:~rna­

Jarının kalkmasına bağlı olarak artarı itlıa.lat ödemelerinde 

eritilm.iştir. İhracat da ithalat oranında artrnadığ.t 

.için, 

Artarı 

d .ış ticaret sürekli 

ithalat sonucu döviz 

aç .ık vermeye 

.i thalatçılar ithal etUkleri 

rezervler .i 

malların 

(62) GÖRGUN, a.g.m., s.345. 

başJarrı:ıştır. 

er.id.iğirıderı, 

bedeLleri rı.i rı 
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Türk Parası karşılığını Merkez Daııkasıııa yalırrıırıJ;ır:ın<ı 

rağmen, hükümet döviz sıkınL_ı_sı nedeniyle buıılar_ı_n 

transferini yapamaz duruma düşmüş ve bu duruınuıı sonucu 

özel sektörün çok kabarık dış borcu ortaya çıkın.tştır. 

ö z e 1 s e k t ö r ü n y a n ı s ı r a , b u d ö n e ın d e b a z J i k L i s a d i d e v J e t 

teşekküller i de (DDY, Azot Sanayi i ve Sümerbarık kredi leri 

gibi) bazı yatırım projelerini gerçekleşti rınek için 

dış ülkelerden kredi almışlardır. 

Daha sonraki yıllarda :iUıalat, çeşitli kısıtlama-

larla kontrol altına alınmışsa da, enflasyonisL baskılar 

sonucu fiyatların yükselmesi, JhraccıL.ın dc:ıha da 

azalmasına ve dış ticaret açıklarının devamına sebep 

o 1 m u ş t u r . B u n a b a ğ 1 ı o 1 a r a k d a , d ı ş r i n a n s rn a rı g e r e k s :i rı .i rn .i 

büyük ölçüde artmış; 1958 yılına kadar alınarı kısa 

vade U kredilerle, dış t:icaret günü gününe finanse 

ed .i lebi lmişti r ( 63 ~-// 
--·--;;-;,....:. 

Görünmeyen kalemler, özellikle faiz öderııeJerinde 

ve turizm harcamaları aç.ığındarı dolayı bu dönemde 

açık vermiştir. Ancak cari :işlemler denyesi :içinde 

görünmeyen kalemlerin nispJ payının düşük olmasından 

dolayı, bazı yıllar hariç dış açık ile, dış ticaret 

açığı arasında büyük bir fark olmamıştır. Erıfrastrüktür 

ve offshore ödemeleri :ise b:ir art.ı kcıJenı niLeJ.iğJn:i 

koruınuşlur(64). 

(63) GÖRGüN, a.g.m., s.348-349. 

(64) GÖRGüN, a.g.ın., s.366. 
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TABLO 2 . 7 . 

DIŞ TİCARET AÇIGI, DIŞ AÇIK VE DIŞ FJNANSMAN iHl i YACI 

(Milyon Dolar)(l950-l962) 

Yıllar Dış Ticaret Açığı Dış Açık D.ı.ş F j narısınan Ihtiyacı 

1950 22. 3 50 65 

1951 88.0 94 112 

1952 193.0 198 220 

1953 136.4 164 184 

1954 143.5 177 250 

1955 ı84.3 177 2B3 

1956 102.3 75 164 

ı957 51. 9 64 147 

1958 67.8 64 133 

ı959 ı ı 6. 2 145 205 

1960 147.5 ı39 204 

196ı ı62.8 170 254 

1962 241.0 242 339 

KAYNAK: Sevim GÖRGÜN, "Türkjye'rıirı D.ı.ş Borçlar.ı.", lürkiye 

Ekonomisinin 50 Yılı 
c . . 
.:.ıeın.ırıerı, B.İ.T.İ.A. 

Yay. No.4, İstanbul, 1963, s.364. 

1. A n ı 1 a n d ö n e ın d e a 1 ı n cı rı d ı ~' b o r ç 1 a r .ı n rı e d e n .i h e nı e n 

,. 

heınen türııüy1e döviz açıgırıdan kaynaklarırııışLır~ 
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L}~Z.Z. Planlı Dörıem 

Z.J~z.z.ı. 1963-1980 Dörıemi 

P 1 an 1 ı . dön e m d e TUr k i ye ı rı _i rı d ı ş kay n c:ı k lJ e re k s j rı _i nd 

b ü y ü k h ı z 1 a a r t m ı ş t ı r . B u d ö rı e nı d e d .ı ş kcı y rı <ı k g e r e k s _i r ı i -

rnirıin yaklaşık olarak %60ıı cari işlemler açıQındarı, 

% 4 O ı ı i s e d ı ş b o r ç ö d e m e 1 e r i n d e rı d o Q m u ş L u r . Du cJ ö n e nı d e 

dış kaynak gereksiniminin artrıras_ınuı di yer lıi r nederıj 

ise önceki dönemlerden daha yUksek lıi r geli şnıe hJ z_r_ 

saQlamak lste§idir. 

Dış ticaret açı.ğı bu dönernde dah~ı da bl.iyünıüşLl.ir. 

İthalat, önceki dönernde başlatı.lan 

görüşüne bağlı olarak artmıştır. İlıraccıt arL.ış lı_tzHıın 

ise, ihracc:ıt Li r U rı 1 e L' j nı _i z i rı düşl.ik 

büyUk 

olmasının 

bölUmUnü 

nedeni 

oluşturarı ta r _un tir ün 1 e r i rı i rı ihracat 

olanaklarının arz ve talep yönünden sınırlı olmasıdır. 

T ab 1 o 2 . O . ı d e i z 1 e n e c e ğ :i g j b j d r ş aç _ı k 1 9 (ı 'i ı t e rı 

sonra azalış göstermiştir. Bu düşüş, görünmeyen kalemlerin 

etkisine ba§l:tdır. İşçi dövizler:indeki artışın etkisiyle, 

görünmeyen kalemler 1965ılerı bu yana faz lu vermeye 

başlamıştır. Dış finansman gereksinimi de azalmışl1r. 

Artan 

dönem 

sonra 

gelirlerin 

içinde hafif 

etkisi ile 

bir azalma 

dış finansman ihtiyacı 

borç öderne.lerirıirı de 

göslerrnes.i, 1966 y.L.lıncJan 

i 1 e cJ .L Ş Liccırel aç_tijı 

arasında büyük bir farkın meydana gelmesini erıgeJlemişt.ir. 
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TAIJLU 2 . O . 

DIŞ TİCARET AÇIGI, DIŞ AÇIK VE DIŞ lİNANSMAN İ ın i YA C J 

(Milyon Dolar) (1963-1971) 

Yıllar Dış Ticaret Açığı Dış A~ Dış F i nGnsrrıarı IlıLiyacı 

1963 320 327 l~ 2 7 

1964 426 109 194 

1965 108 76 22.1 

1966 228 150 255 

1967 162 114 JB3 

1968 268 222 294 

1969 264 214 301 

1970 360 17.1 302 

1971 494 109 200 

KAYNAK: Sevim GÜRGÜN, "Türkiye'n.irı Dış 8cırçlcırı", Türkiye 

-=E..c..k-=o-=n-=o::...:..:c.m-=i-=s-=i:...:.r-=ıı=--· '-n _ ____:5:......::..0 __ Y.:_.:::.ı-=J-=ı'------"-5 .c:...e-.:.mc..::...i rı e r i , B.Lr.l.A. 

Yay. No.4, İstanbul, 1973, s.366. 

1970 ve 1971 yıllarında ise dn;ı f.irıarısmGrı ihliyac.ı 

dış ticaret açığJ.rıdan daha küçük cı.lmuşlur. Burıa göre 

dış finansınarı ihliyacırn tayinde itlıaJat. ve .ihracatın 

aldığı değerler nisbi önern.irıi kaybelrn:iş; görünmeyen 

kaJerıılerden işçi gelirleri önemli bir etken olma özel-

Jiğini kazanmıştır. 

p .la n ı ar d 8 yü k s e k oran d 8 büyü lll e lı l z l on ) lı e d e fJ_ c rı-

ve buna ulaşmak için gerekli yc:ıtır1.m hacmi lıesop.Lcınrruşlır. 
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Yurtiçi tasarrufların bu hedefe ulaşacak düzeyde olmarnası 

ve döviz rezervlerinin azlığ_ı) dış firıarısman yereksirıinı_irı.i 

doğurmuş ve bu çeşitli yollardan saylarınıışt.ırJ 

~ilk plan dönerninele Lc.ısarruf açJ.ğının büyük 

kısmı OECD nezdinde kurulan korısorsi yurn kcınaJıyJn 

sağlarıarı kredilerle giderilrnişli r._. Özel sektörün döviz 

finansınarı gereksinimi ise "satıcı kred.isi" yib:i yoJle:ırdarı 

sağlanmıştır. : 1970'li yıllarda ise .irnalaL sanayiinde 

görülen gelişme sonucu TL. .ilıliyacı da arlnıış, bunu 

sağlamak için dış tasarruflara başvurulmuştur. Türk 

ekonomisinin 1970' lerde karşılaşLıQı en bi.iylik sorıırıJardan 

biri tasarruf açığı olmuştur. Tasarruf aç1ğı b.ir Luraftan 

f i y a t a r t ı ş 1 a r ı rı a y o 1 a ç a r k e n , d i Q e r L a r a n <m y cı L J. ı: ı. rn -

ların yetersiz kalmasına neden olmuştur. 1 JYG3-1Y67 _ __; 

döneminde %36.71, 1968-1972 döneminde ~621-28 oları 

marjinal tasarruf eğilimi 197U-1972 dörıern.irıde %17.5'e 

düşnıüştür(65). 

Gerek döviz gerekse tasarruf açıljı. n e d e rd y 1 e 

gereksinim duyulan dış kaynaklar çeşi Lli yollardan 

sağlanmıştır. Bunlardan b jr i de "sat.ıcı k r:ecli ler j" 

olmuştur. Genellikle özel kesirn.irı başvurduğu bu krediler 

( 6 5 ) S u b i t a y T O G AN , H ü s rı ü K l Z 1 L Y /\ L L J - " 1 ü r k l k o rı u rıı .i ~> i rı d e 

Tasarruf Açığı", Türk Ekorıorn.isirıde fcısc.ırnıf Aç_ı.ğı 

ve Dış Firıansrnan Sorunları, Ekorıorrı.ik ve 

Etüdler Konferans Heyeti, İstanbul, 1975, s.lG. 
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ağ ı r b orç s er v-i s yü k ü ge t _i rm j ş J e rdj r . 1 o p 1 n ııı d ı. ş k re d i 

yükünün sorumsuzca artışına erıgel olmak, lJ o r ç J 8 n ın 8 d a 

b o r ç s e r v i s o r a n ı n ı d ü ş ü k L u L a b .i lı rı e k j ç i n ~ı cı d e c e d ö v j z 

kazarıdırıcı niteLikteki y a L .ı. ı· ı nı 1 cı r ı rı dış r· i ı ı a ı ı ~3 ın rı rı 

gereksiniminin bu yolla karşılanması kabul ed.ilınişL.ir. 

Yani, kendi kendini ödeyebilecek ihracaL yare:ırıli li 

yatırım projelerine öncelik ve ağırlJk Lan_ı_ıııııışl ır((ı6). 

Türkiye ekonomi si, özellikle irıwl<ıL scınayii 

1963'terı bu yana hızlı sayılabilecek bir gelişme göster-

mi şU r. 1963-1977 döneminde GSYİII 'ıurı yıLlık artış 

hızı %6.5'un üzerindedir. İınalat sanayiinin kaLma 

değer artış hızı yılda y a k 1 a ş ı k ~~ l () ' u rı ü z e r i ı ı d e d _i r . 

1973 yılından sonra hemen bütün batı e k o rı u ın .i J c r i rı d e 

önemli bir duraklama görülmesine rağınerı, Türkiye'nin 

e k o n o ın i k b ü y ü m e h ı z ı n ı d e v cı m e t t j r d _i ğ .i eli k k c:ı L i ç e k ın e k -

tedir. Şüphesiz bunda, 1960'lardan sorıra kullandığı 

d ı ş yar d ı rıı ı n kat k ı s ı büyü k tür . D 1. ş yar d ı ın k cı yrıaklar 1111 rı 

tükenıneye yüz tuttuğu 1960' lar.tn sonu 1970' Jerirı başla-

rı nda işçilerin döviz girişleri art _ı ş göstermiş; 

bazı hammaddelerin fiyatlarındaki arL.ışlaruı da desteği 

ile Türkiye 1975 yılının başına kadar rdsbeterı rahat 

ithalat olanaklarını sürdürrııüştür. 1973'Le pelrol 

bunalımından bütün ülkeler elkilenirken, llirkiye DÇM 

( 6 6) Tolgay ÇAVUŞOGLU, "Ta sar r u f Aç ı Q JTı _ııı A J L c r rı cı Li r 

Finansman Yolları", Türk Ekonomisinde Tasarruf 

Açığı ve Dış Finansınan Sorunları, EkunurnJk ve 

Sosyal Etüdler Konferans lleyeti, İstarıbul 1CJ75, ~;.LıO. 
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ve kısa vadeli ihracatçı kredi ler .i j J e i Lha1alnu 

ve büyüme hızını 1975 başlarına kadar de\/arn eLL.i reb.i 1-

rniştir(67).) 
/ 

TABLO 2.9. 

T Ü n K İ Y E ' N I N D I Ş T i C A n E T G Ü S T [ f~ G L L L ll i 

(1946-1981) 

İthalat/GSMH İhracat/GSMH i lı ra c rı L 1 j_ L ha 1 al 

Yıllar (M/Y) (X/ Y) 

1946-50 7.53 7.12 

1951-55 9.29 6.53 

1956-60 3. 76 2.95 

1961-65 8.36 5.55 

1966-70 6. 31 4. 3 5 

1971--'75 10.81 5.02 

1965-81 11.99 4.99 

BORA TAV, "Dünya Ekonoın.ic;j KAYNAK: Korkut 

İktisat Politikaları", Türkiye'de 

Yaşanan Ekonomik Uunalım, Yurl 

JO, Ankara 1984, s.262. 

(X /M) 

1. 04 

0.70 

0.79 

0.60 

O. (ı B 

0.4B 

0.43 

fürk.iye Ve 

Ve Dliııycıda 

Yay ı rı J ;:ır ı : 

( 6 7 ) B a r a n T U N C E H , " T ü r k i y e ' n .i n S a n a y .i l e ş ııı e s .i v e S a n a y .i 

Politikaları", _T_ü_r_k ___ E_k_o_n_c;_ı ı_n ._i __ s_i _rı_.i_r_ı __ D_ı_,_ş_a __ . !\ r:LD rn <!_ 

Sorurdarı, Ekonomik ve Sosyal Etüdler Konferans 

Heyeti, İstanbul 1979, s.l87. 



('rab lo dan da izlendiiji gibi ın i J l j [jelirin içiııde 

ithalalın payı trend olarak artmıştır. ilıracalııı pe:ıyJ. 

ise tilmil itibariyle trend olarak dilşmilştlir. İhracatın 

ithalatı karşılama oranı ulan X/M'de sUrekli bozulma 

gözlenmektedir. 

1974 ve 1979 yıllarındaki petrol fiyatlcırıııın 

yilksek artışıyle bir1ikte, diğer petrol i t h<~ 1 eden 

azgelişmiş ülkeler gibi ' Türkiye'nin de dış borçları 

artmıştır. Bunun elbette en önemli nedeni pelrol ithalı 

için gerek U döviz gereksi rı.i ıni dir. Bu dönemde artarı 

ithalat yanında ihracat bu oranda artmaıııış; ihracatın 

ithalatı karşılama oranındaki sUrekli düşme, ekonominin 

birikim sürecini kendi içsel güçleriyle sürdürme yele-

neğini giderek zayıflatmış; dış kaynaklara (özelJikle 

d ı ş b o r ç la r a v e i ş ç i d ö v i z i n e ) b a ğ J. ın 1 ı 1 ı ğ ı rı J a r t ı r m J ş L ı r . / 
..__/ 

Öyle ki, 1977 yılında OPEC dışı tüın azgelişmiş ülkelerin 

t o p l a m d ı ş t i c a r e t a ç ı k 1 a r ı n ı_ n ?6 1 3 ' U T ü r k i y e ' y e a i L L i r . 

1980'de ise dış borçlarırnız 17.8 milyar doJcırı bulmuş-

tur(68). 

( 6 B ) Korkut BORATAV, "DUnya Ekoııond si, Türkiye ve 

İktisat Politikaları" Türkiye'de ve l~r:ıd;ı Yn_~ın;ın 

Ekonomik Bunalım, Yurt Yayınları: 10, Ankara 

1984, s.263. 



2.3.2.2.2. 1900 Sonrası DHnem 

1980 yılına Türkiye, döviz darboğazı ir.;inde 

girmiştir. 1979'daki petrol şoku etkilerini 

1980'lerde göstermiştir. Dünya ekonomik koşullarındaki 

olumsuzluk, Türkiye ekonomisini de ağır biçimde etkile-

miştir. İhracat gelirleri arıcak peLrol ithalat gJder-

lerini karşılayabilmektedir. D .t ş kaynak ye reksinimi 

aşırı düzeydedir. 

Hem dış açık, hem de tasarruf Eır.;.ığı nedeniyle 

dış kaynak gereksinimi olan Tlirkiye'nin d.tş kredi 

sağlama olanakları da azalm.tştır. Eski borçları dlizerıl.i 

ö cl e y e b i 1 i r d u r u m a g e 1 m e d i k ç e , I M F ' rı i n ö n e r d i ğ i p r o g r a nu 

uygulanmadıkça, dış borçları ertelemenin ve resmi 

yardım ni te liğindeki OECD kredileri yle, uluslararası 

piyasalardan ticari kredi almanın mürrıkün olmaciıyı 

ortaya çıkmıştır(68). 

24 Ocak 1980'de uygulamaya konnrı prograrııla 

li"1F'nirı onayı alJ.nmış, istediği yönde b i r program 

hazırlanmıştır. Bu programla yapısal değ.işirrı nmar.;lanmakta; 

ekonomi ihracata yönelik d:Lşa aç.ık sanayileşmeye dörıüşlim 

içine girmektedir. Bu kararlarla geLi r.i lerı ithalatın 

liberasyonu .ile döviz gereksinimi daha da cırLrnJşLır. 

( 6 9 ) Gü 1 t e n K A Z G AN , E k o n o rn i d e D ı ş a A ç .t k B li y ü rn e , A 1 L J rı 

Kitaplar Yayınevi, İstanbul 1985, s.J00-390. 



TABLO 2.10. 

TÜRKİYE'DE TOPLAM DIŞ BORÇLAR TOPLAM İTHALAT VE DAGILIMI 

(1979-89) 

Milyon ABD $ 

.~:!::\~t~1r~~:.~:.~~::~·.~::::3~ı.~:~t~:~·.~:~:.~.=:~:j~3!~r~:~:~:~:.·.·7.~·:~:~.·~.·~.·~~·fj~{i.t~~·.?:~:~:~.·~:~:.·~.~:~·~:~·~.i..1.r~·.~·.~:~·.7·~.·~·~::::.~·.·~·~:~·=·j·k 
1980~ 15173! 7909! 15i31~ 6158l 170 

·:_"ffliE:·· ~:~_·:~. :-ı-niır.·_:: :nur. ::· ·_ : ~-·::.ımF: -.~ .. :.~.~:~·~-=--~·-.::.ı:ı~iF::::_:. : :· :~~:ını 
c.·.·.·.·.·.·.'.1'.·.:~.·~~·Ar.·:.·.·.·:.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.~--~~-.~;_·ş·_:~.'r:.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·:.·.·.·.·.·_i_·:~~~'.? .. Ş}T.·.·:.·.·.·.·.·.·.·.-:.·:.·.·.·.·.·.·.·.· .. ·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.;.·~·.?.·:~T.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·:.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.· .. ·.·.·.·.·.·.·.·.·.-.·.·.·.·.·.·.·:f~.?AL.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·: .. · .. ·.·.·.·:.·.·.·.~f4.1 
i 1935! 254761 1 1343~ :2:3::;7~ 7;31 0[ 6461 

f····· .. ··1··:}i~~~.L. .......................... j?·6~·f... ..................... ; .. ~:+·~·~·~··· ··············-~······················~-:~.:~·:j.l .............................................. i";;-~:f·$T ............................................. J .. H:'l 

KAYNAKLAR: DiE, M.8. Yıllık Raporlar, çeşitli sayılar, H.D. T .fvl. Temel Ekonomik 

G5stergeler, çeşitli sayılar. 

~~ 

~~ 
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GHAFİK 2.6. 

TÜRKİYE'DE TOPLAM DIŞ BOHÇLAR !OPLAM lTIIALAI \ll DM;lLH1P 

1 o -r-
198<1 1985 1906 1987 19ü8 1989 ı 'n9 ; ',:JüO ı9ü ı 19tı2 1983 

,---·········---··············--·---------~-_:_-

' i • TOP.DI'~ tOP( O· TOP.ITHALAT ·•· YAT. n HN·1MAD[)f 
ITHALA Tl 

-•- TlJK .I'IAL. 
ITHALA Tl ı 

i t··JAL .i THALA Tl 
L-------·-·---·-···-------·--- ------··----------------·-····-------·-----.---J 

* Logaritmik ddnilşilmle grafik çizilmiştir. 

TABLO 2.11. 

TÜRKİYE'DE TOPLAM DIŞ BORÇLAH \/E PETHDL illlALAI DlGLHİ 

[
Yilli\R ;TOP.DI~ BORr~1PETROL ÜRJTH~TOP.iTH."A OR_ ~TOP.IHR"A OR. 
·············· ········:········-···········Y. ............... Y ...... ~ ................................. · ............... }·············································:········································· 

1 q .-, ,-. . 1 ı::- 1 , 7 . ..... - ı::- - • 4 - , . 1 7 - ı 
. i:; -' ~ ::ı •• . _ı ; .j ti :) t• ~ ~ ö . ı' f .J i . ·. 

ı 
.......... fq·;~ .. 1 ... f ............................ 1·~·s .... cJ .... l ... cil ................................ 7.rc ... ·:ı·1 .. T ................................ 4.>:::ı ....... .zT ............................... o.:;·.;; .. ; 
l • _, • ,./'. .,..) 1 1 • . ,.._}, -·"" 
...................... : ............................................. oj. .............................................. ; .............................................. ; ....................................... . 

1 QO:•"':•: 161 ;; 7 : 7 ""17:ı""': 4-j .-.: "5 l' 
-·· ı_ı .::.. : ı o ·-' : ._ı { ._ı (ı : ' . .::.. . .::.. : tı . • 

······················{\>···················································································································································································· 
1 ı::ı ,-, -ı: : 1 3 3 ,-, c : -ı: .- c 7 : 3 cı c : .t: .... -

-· o .J : o ·-' : ·-' t• .J ·-' : . -· . ·-· : ı:ı -~· . . . ..... .. ' ............ ; ............................................... ,. ................................................ ; ............................................. ·}········································ 1 q ,--, ,; : 2 o .. c q. 7 .- ·j .-, • ::z; .... ., . 5 o f 
l ............. :· .. ·?~l ................................... ~;:-=-~-~ .. L .............................. ::-~.sı.~-~-; ................................. ::-... ;'.: ... :.; ...................................... : .. 

ı qcıc: ·")C47o:::: -rcoı-ı= .... 1 .-: 4c . 
i ı -· 1_! ._; : (.. J '-': .:ı._ı 7 - : .j . t• : ' .J . 
•••••.•••....••.•..••.• : .................................................. y ............................................... y ............................................. y ......................................... .. 

ı 1 ı::ı F: E) ::z; '? 1 n 1 : 1 q s 7 : 1 7 q : ·) r- ( 
............. ~ .. :: .. --: .. ; ............................. :-:.~ ..... --: ..... : .................................... : ....... ' .. : ...................................... ' .. :.: .. : ............................... ~:::•.: .. 
· 1 9ı3T 402281 · 29231 20.6~ zs.-l ............... ·-· .... : ............................................. ~J- ............................................. ~ ............................................ ~ ....................................... . 
ı 1 q;=:ı=;; 4n7·;o;·ı ?fı,;:ı;~ 1 R ı==ı~ -')') ~ 
~o o 0 0 0 0 , 0 0 , 0 00 : 0 ,::--; 0 .:, 0: 0000 OoOO oooOOoo••oooOOOoOOOoOOoOOO:Oo .. OO~ O~O:OOOOOOOO•o•oo.ooooOoooOooooO oooo~o::O ,: •• ::.:. OooOOOo o o• o O ooOO O o o oooo o ooO oOoOOoooo ::o:.::.: .. OOoOU 0000000000000000000000o:::O-::.: •• 

1 1 ~~ ;=; q ~ 4 1 [('.1 1 ~ 1 7 q o ~ 1 q 1 ~ ? ı: . - - - . L ; J- ; - . ; ._,..), 

* 1'1.ilyon $ 

KAYNAK: Maliye Bakanlı§ı, Yıllık EkonomJk Rapor, M.B. 

Yıllık Rapor, de§işik sayılar. 
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T O P L AM D I Ş B O R Ç L A R V E P E T IHJ L İ 1 ll/\ L A 1 D l G Ud * 

··---- -- __ ,., -···-- -·· ---·--·-··· .. -· .... . ... ... . ...... ·-- ··-··· ·-. ___ , __ ,,,.- ... ······ '. .... ... .. ..... . ...... _ ............ . 
......... 

. . . : . : ··:: ::;:· ~ :. :: :·· :· ... ·- . . . ... ..... .. . ... ' . ' 

* Logeritmik dönüşüm yapılarak grafik r.;.izi lrrıişlir. 

ı 'ı 1 

1 9 8 O ' U y ı 11 a r ı n i 1 k y a r ı s ı rı d a , d _ı ş a ç _ı k y a ru rı d cı 

tasarruf açığı da bulunmaktadır. YatırırnJar iç;irı iç 

tasarruflar düşük düzeyded_ir. i.ç Las;:ırrufJar/GSf"lH oranı 

J985'e kadar inişli çıkışlı b j r tr er ıd izlemiş; dJ. ş 

tasarruflar da buna göre artış-azalışlar ybslerrrıişlir. 

GSMH artış hızı genel olarak 1YU6'ya kadar sürekJi 

artış eğiLimi göstermiş; lYBG'da 7~B. 07 ile cııyliksek 

deQere ulaşmıştır. Daha sorıra büyüme hızı r.;ok lıızlı 

bir düşme göstermiştir. 
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lABLÜ\ 2.12. 

T Ü H K İ Y E ' D E T O P L A M D I Ş B U 1~ Ç L. A R - İ Ç 1 A S A 111\U 1 L A H / G S M ll -

DIŞ TASAHRUFL.An/GSf"'H 

(1979-19B9) 

(Y.., .. ~.~~.R .. l.I.9..~ ... ~J.~L~.Q.~ç-~_J.~.~-ş __ T..~Ş=·!§.Ş::~1-~'1 ... ~rç_.I_~ş-=_!..G.~,:~t~-1tt ' i ı:::ı-ıq: 1 :ı;6n4: ·} = h t' 

ı _ı i ~{II :: :: :: :~ -ılHi E :~~- : ::~:~: :- ;:~l.J [ : ::·: ~1 iJl i 
' •:ı C• } ; 1 6 1 f: 3! L · .J ; 0 · ı' ı -·u ..... : - . :)···· ......................................... ; ........................................... . ........... ·,::;;.:.;·.:.;:: ................................ ö·:r·,:.:;c=: . 4• 1 4• : 1 fı s 4' 1 -l - L ; 1 i J, ı fı .._J ; • ; - • -

ı ............. :· .. '.~'.::-~.} ................................ : .. :: .. : ..... ; ................................. ··.:.···::.;·:.:.;''"" ........................ 't' ... :" 'C:'-7' 
1 cı::. 4: ·::> n 6 S 9 : L t ':! ~ tı .. _ı._ı 

ı 
.· ._ı : ,_ - - ; ................................................................................... .. ............. ~·;:;·c-T .......................... :~;·ı; ... : .. -7·p..... . 1 :3 q ~ 1 ti. 9 2 

......... 1 ... :· . .':-.ı.::-~-~- ............................ :-:.::.-~-~ .. ::'.~ ...................................... : ..... ; .. > ............................ ·.::.; '1" ·;.:; ·:.;.· 
' ı q () ı== : -=-) '7' 1 o 1 : .:::. . 1) : .:::. ! . (ı.:j 

it lU~r::::::~~-:::J:~Jl!I ~-:::: :::~Ljl ~~ :::: --Ul1 
1 q -=· eı : 41 Ll ,. 1 : - t h : .:.. ._ •. u u :.__ __ . ~.:-' .:: '- : . _,. 

* Milyon dolar. 

KAYNAK: DiE, M.B., Yıllık Rapor, değjşjk sayJ.lar, HDII"' 

Temel Ekonomik G6stergeler, değişJk sayılar. 

Ödemeler dengesinde, l980'den sorıra dış tjcaret 

açığı giderek düşmeler gösterrnjş, cari işlemler dengesj 

ise 1988 yılına kadar düşme eğilJrıılerj göstermiş ve 

1988'de 1.6 milyar ABD dolarını bu.taıı bjr fazla.lık 

vermiş Ur. Ödemeler dengesinde bu görlirılliııün orlaya 
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GRAFiK 2.8. 

T Ü R K İ Y E ' D E 1 O P L AM D I Ş B O R Ç L Ar~ - l Ç ı A S A H ı\U 1 / G S r~ ll -

DIŞ TASARHUF/GSMH 

ı ., '} 

1 o o +-: --=~,~~,~~=;=~==~-:~?~~:~~~~~~~~;~.:~~~~~·:-~i~~~~;.~E:~:f::f~~;~~~,~~:tY~~~~:[t::t~:~~t~0··:F::;;:;~-~:E:~:~~;~::~:::. ·::: :~. · · 
~~=~~~~--~~-=-~=~~:=:~~::~:=-~=~-~-~~::.~:~:~·:_·:·~~~~~--~~-~~~-:-•--:---: ................. ---· 

lO ~~~gd~(Yf~-LiS::";z:i 
+-----~-----+------+-----;----- ; 1 +--···--"·-·! 

1979 1980 19fl1 1982 198~) ı 98 1 ı ı 91:15 ı 9f.\li ı rıo7 

~~ .. ?ış-~-~,~~~----- -~-· ___ ?_ı=--~~~ ·~~s~·~~-~··-·~---'~ r~~~~---r~~~-_"' . ] 

* Logaritrnik dönüşüm yapılarak yraf.ik çi zi Jmi şl.i r. 

Bu nedenle (-) değer alan 1988-1989 yıllannda graf.ik 

görülmernektedir. 

çıkmasına yol açan faktörler dış tjcaret dengesi, işçi 

döviz g.irişleri ve turizm gelirler.iin yaııısırrJ diyor 

gelir kalemlerindeki olumlu gel.işrnelerdir. İşçi dövJzj 

girişinde 1988'de bir yavaşlama olmasıncı rDQmerı, yerıelde 

ekonomiye net katkısı olup, cari .işlemler denyesJ açıQını 

kapatmada önemli rol oynamıştır. Cari .işlemler fazlası 



lABLO 2.L3. 

TÜRKİYE'DE TOPLAM DIŞ BUIIÇLAI{ 

CARİ AÇIK-TİCAlil AÇI.K 

(1979-1989) 

~(~ .. ~.~~.R..i.I.Q.P..:.~.~-ş .. ~.Q.~Ç.,, .. ı.ç~-~J. .. ~.ç.~.~ ..... ti.tÇ~-~.~ ... ~.ç.~.~-
1 979~ 13604E 1 4131 2554 ...................... ~ ............................................ ~ ..................................................................... . 
1 980~ 1 51 73; 34091 4603 ......... 1 ... c;:~:·1 .. T ........................... 1 ... E.c-.. 1 ... ğT .................... 1 ... Cı.6.4 ... i ....................... 4 .. ·:-:;·:z.·;l .. ' 
_.(ı. -::J.J -: .·V. .C...·-''-

··~··~········ .. ·······~············································+·································oO-···································· 
ı 1982l 1 6183~ 11 6 7j 3097 
r·········1''§'ti'3'~······ .. ·····"•'""",'"''1''ti'3"ij's'1'''''''"'"'''''''''i2"3'41"''''''"'''''''''"''3'5'f_l7 
1·········1-·9-fi~r······~··· .. ···· ........... 2.ö6.s9I .................... ,.4"ö7r················ .. ····z·§-4i 
t"'""""'"'"''''''"'""'"'"'"'''"'''"'"'"'''''''"''''"''"''""''"""'''"''"''"'''''''''""'""""'""''"''"''''''' 

ı 1 0Q5~ ?S47..:1 1fı1 7 l ')q7~ Jl.) • '-- u. - J. '-- -
............ Cj~··""!"''''""""''""''""""'?''''"'''''f"''"'""'"'"''""r::· .. ····; ................................... . 

1 .J' 86: 3.:...1 o 1: 1. ı28: 3081 ........ T9 .. ·r.·.:ı·ı··· ........................ _.4 ... L\?·:;;·s···ı· ....................... q.s .... ?.~ ....................... ~·:::,·.~·q 
-·· t-a.-. .. '-• -'-a.....-...................... ~ ............................................ y .................................. ;. ................................... . 

1988; 407221 -15961 1777 ................................................................................ ~ ......................................................... .. 
19Ci91 410211 -9661 4201 

J (ı 1 ı 

KAYNAKLAR: M.B., Yıllık Hüpor, çeşjllj ssyılar, IIDTi"l, 

Temel Ekonomik C6sleryeler, deQişJk sayılür. 

vermesinde turizm gelirlerj nj n örıemlj kaLkıları o.lmuç;Lur. 

1989 yılında ise cari işlemler dengesiııdeki f"az.LaJık 

966 milyon dalarda kalmıştır. önceki yıla g6re azalmasında 

altın ithalatının artması rol oynam1şlır. DJŞ l_icaret 

açı~ı da önceki yıl 1.8 milyar dolar iken, IYB9'da 

4.2 milyar dolara yükselmiştir. Görünmeyen _işJern gelirleri 
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GRAIİK 2.9. 

TÜRKİYE'DE TOPLAM DIŞ BORÇLAR 

CARi AÇIK-riCARi AÇIK 

/' 

1 (,ı 

;.----·--· 
_../·· 

·-------------··---
·•- TOPJ:ıl$ E:ORÇ ·O· CARi AÇIK •- TiC1\Ri AÇik 

j s e l 9 8 8 ' e o r a rı l a ?~ 3 O a r t a r a k l O . 7 nı i J y a r d o J 8 r 8 y Li k s e l -

nd ştir. Görünmeyen işlem giderleri jse J9BU y.ıl_ına 

göre %14 artmıştır. Bunun içinele erı büylik paya dış 

borç faiz ödemeleri ve djğer rııal ve hizmet gjderlerj 

sah.ipbr. 

('' 
l Dış borç stokundaki artı§ııı iirıernli b i r ı ı e d en _i 

de ABD cloların:ın 1980' u yıllarJ.rı özeJJ:ikJe ihrıcj 

y a r .ı s ı rı d a d i ğ e r p a r a 1 a r k a r ş ı s _ı n cl a d e Q e r k a y b e t rn e s _i d .i r . 



TABLU 2.J4. 

ÖDEMELEn DENGESi 

·~~---------'1'--<9.85 
A. CAR 1 1 SLEHLER 
Ihracat FOB 

Ihracat 
8255 
7959 

Transit ticaret ??6 
1 thalat FOB -11230 

lthalat(CIF) ·11344 
Altın ithalatı ·269 
Transit ticaret ·227 
Navlun ve sigorta 610 

Dış TicRret Dengesi ·2975 
Diğer ınal ve hizmet gelir. 3162 

Turizm gelirleri 1094 
Faiz gelirleri(!) 298 
Diğer 1770 

Diğer mal ve hizmet gid. ·3184 
Turizm ·324 
Dış borç faiz ödemeleri ·1753 
Diğer giderler ·1107 

Toplam mal ve hizmetler ·2997 
Karşılıksız trans.(gir.·öz.) 1782 

Göçmen gelirleri 
Işçi gelirleri 1714 
Diğer 68 

Karşılıksız trans.(çık.·öz.) ·20 
Karşılıksız trans.(resmi·net) 222 

Işçi dövizleri 60 
Diğer(2) 162 

Cari işlemler dengesi ·1013 

B.SERMAYE HAREKETLERI 
Doğrudan yatırımlar 
Portföy yatırımlar(3) 
Diğer uzun vad.ser.hareket. 
Kullanımlar 
Dresrlner(4) 
Ödemeler 

Kısa vadeli ser. hareket. 
Varlıklar 

Verilen krediler 
s•nk.rez.ve varlıklar 

Yükünlülük ler 
Sağlanan krediler 
Hevduatlar(5) 

C.NET HATA VE NOKSAN 

D.ÖO.DENGESI FINANS. 

E.KARsiLIK KALEMLERI 
Genel denge 

F.REZERV HAREKETLERI 
IMF (6) 
Resmi rezervler 

1065 
99 
o 

·513 
1509 

186 
·2208 
1479 

127 
·296 
423 

1352 
1002 
350 

·837 

676 

233 
124 

·124 
-104 
·20 

Kaynak: T .C. Herkez Bankası 

1986 

7583 
7457 

126 
·10661, 
·11105 

·94 
·105 
61.0 

·3081 
3338 

950 
341 

2047 
. 36/.6 

·313 
·2134 
·1199 
·3389 

1718 

1634 
84 

·15 
221 

62 
159 

·1465 

2124 
125 
146 

10'·1 
2552 
662 

:. 2173 
812 

·313 
'253 
·60 

1125 
981ı 

11.1 
·118 

o 

249 
790 

·790 
. 2'·5 
·545 

1Wl7 

10322 
10190 

132 
·1315 I 
·14158 

·121 
·88 
816 

·3229 
4195 
1476 
382 

2337 
·4162 

·448 
·2387 
·1327 
·3196 

2088 

2021 
67 

·22 
32'· 

81 
2lı3 

·806 

1891 
106 
282 

1453 
3385 

755 
·2687 

50 
·945 
·842 
·103 
995 
687 ,, 
308 

·506 

o 

390 
969 

·969 
·320 
·649 

j(ıt_ 

Mi J yorı Do.l<ı r 

__ __,1..!..9""8ij~=~---ı9ü9 

11929 
11662 

?.67 
·13706 
·14335 

·32 
·161 
822 

·1777 
6026 
2355 
374 

3297 
·4812 

·358 
·2799 
·1655-
·563 
1846 

1776 
70 

·19 
332 

89 
243 

1596 

·958 
354 

11 ;'8 
·t09 
3124 

591. 
·3927 
·2281 
·1428 

·607 
·821 
·853 
-91,3 

90 
515 

o 

·263 
B90 

·890 
·469 
-1,21 

11771 
11628 

14:~ 

·15972 
·15 763 

·1058 
·76 
925 

-1,201 
7083 
2557 
638 

3888 
. 54 74 

·565 
·2907 
·2002 
·2592 
3171 

23 
301.0 

108 
·36 
423 

98 
325 
966 

775 
663 

~5!'6 

·920 
2585 
518 

·4023 
. 551, 
371 
390 
·19 

·925 
·1197 

272 
974 

o 

·51 
2766 

·2766 
·253 

-2513 

(1) Yurtdısırıa verilen kredilerden s;ığlanan fnizler ve diğer faiz gelir·lerini içerrncl 
(2) Türkiye'nin yurtdısırıı:ı yaptığı hibe ve ynrdırnlan iç:errndtedir. (1981,·19139) 
(3) Tahvil ihrncı yoluyla sağ. krediler ile rnerıkul kıyınet ıılırn sntırnını içermektedir. 
(1,,5) Kredi rnekttıolu döviz tevdiat hesapları'nın vade yapısındaki değişiklik ler yarıs· 
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TABLO 2. 15. 

ÇAPRAZ I<URLAR 

( 3 1 . 1 2 . iljbariyJe) 

Yıllar D.M. --- Japon YEN' i İsviçre Fr Fransız Fr İngH_i z St.r. 

1980 1.9767 1.7778 4.5675 2.342 $ 

1981 2.2573 221.68 1.8029 5.7347 1.8~15 $ 

1982 2.3629 232.46 1.9871 6.6992 1.6255 $ 

1983 2.7518 233.50 2.1880 8.4210 1.43.35 $ 

1984 .3.1339 250.10 2.5800 9.6008 l.J6(ı'j $ 

1985 2.4019 200.79 2.U739 7.5446 J.440U $ 

1986 1.8484 160.25 1.6260 6.4524 1.4675 $ 

1987 1.5945 123.40 1.2915 5.4018 1.8504 $ 

1988 1.7724 124.77 1.5010 6.[)450 l.OU7U $ 

1989 1.6939 143.07 1.5430 5.7920 J..613)l $ 

* ı. İngiliz Sterlini = $ 

1 $ = di~er para birimlerj 

KAYNAK: Merkez Bankası 

Dış borçların ~~57'sinin dolar dışı dövjzlerderı oluşması 

nedeniyle, doların değer kaybelmesi, dış borçlarırı ABD 

doları c_insinden artmasına yol açnınklaciJr. ABD dolarının 

diğer yabancı paralar karşısındaki değer değ_i şimicle bağlı 

olarak 1980-87 dönemi içinde Türkiye'nin dolar cinsjrıclerı 

dış borç yükünde artış ya da azalış olmuştur.: 1987 



TABLO 2.16. 

KREDiLERiN DÖVİZ CiNSLERiNE GÖRE DAGILIMI 

(ABD DOU\RI) 

ı ?flıl \ 1 'lA 1 \ 1 ?ll? ' 1~8.1 ' 1 ?fl4 t 170~ t IQAı t ı ~n1 t 1 QOO ' l'lfl? 
--------- ---- -------------- ---- -------------- ---- -------------- ---- -------------- ---- -------------- ---- -----------------··- ------------------- ... ------------------------------·--------... 

!$0 l,t\i,Hı?ı,IU 57 1, l.l7,1H,174 5<1 ı. ı ,;c,. ııh, ı~n n ı ,,110, l0'i,J3f' 5? ?,905,R7S,.~31 f,J J,l52,'1JQ,a?J 11 ı ,r.ıı , o o ı , ~bs 5? .\l7fl7 )113,/f.l .i( ~, ryl)f! ,I..',C• ~ l !fl •.o J' )(h' ?',p,. q~· .~ -~ 

If~ .l/.). ~P.~, Of,n i) /f/1 ,J7/, ~7S ll 1° ,.)71 •. ~OR .ı m, ı 75,31,? 74 l?l, 1U.~.fQ 15 lQ ı . 1>\ ı 'J(ıJ •ı 6ıı,ı~'i,W ıl 1 .~511, 754' ~~~ 15 I.0'·0.?07.1H7 ı 6 1R?, {01 )P " 
ır r ·ll, 755, no 7 IJ,RH,7',Q ı 7, Hı'l 1 7R4 o 5,.H~.i.ll o R, B?R, 55A o i?, ?70 ,ın o fı(, '50~ 'Q8.l 1 _q? ı )J5, ?71 ı ·rı. u~.f\'Hl n ı ~7. 7)7 '!lhıl 

'Rf 176, •106. 71 i ' '-Jb' ~~-ı:; .li .in 'ı l,~.\5,~-tO o .11 .h~l.R·f? ı 29, 7R7, i'lb ı ı,ı.ıı.m !) ?1.~)6,621 7 Sl,qli,HJ ı .!'ı? ,.1J 1. '1!1 5 ın.;ot r.n 
' ;ör 7) --'~7, 00A ~~)lı .~n ı •) (i ~3. rrn. ~o7 ? o o 17,61i,.\77 o ı .~61' 'ı67 o ı~~.•H .• \18 .) IPI, ?'ı7 ,011 

·"" " :0.\(Ht=~n i ),[)7/' lf,J o 9.R~\.Oif, ı / i1 o ~6.'11'1.'17 ı ı.i.A74 ,no:r. o Q 0 J•J n,qı) ~.tn 1 ı.~.no.ono 1) 

ı-ır f.ıf.., ~'"ıl' {i\1 .ı 7R, .~!iS. SO'l ' .~7,7.~1.1~0 i 7A, tfl2 ,J5A i Jl5,036,<J7 ll ıı ı. ı os .n~2 .ı 5.~7.. {17' 7)'; !1 7~ ı . ıt.n ,t:l.;l) 5 ı 'ıl' "li' 701 7 171 ı 'Nı!. ;r, 

:PY ,, :) 1·0, 4~( .. j ~G R ı'! 4 '-~ı)"}' f!/7 ll )A ,!)H, R~:' , 
ı,;~.P.:'I, 'IR s 4TT,l51.FP1 ll ~::.i, 77,1, 70:" ı,; i,SJi'.!!ll,ill~~ ('1 A_!/. ~"'4. r..;t 17 nı. -'C" ,ı?.ı ·' -~ ( 

ııı;r~ .\77. ırt~ in :r\ ı t1. nn. 'in~ R 7!-ı. 6).&. {}Q' 5 7"!.l-,J~1.~.~-i lO ! 7?. 1 Ol, 54.i 1 21 J '70~ '~Q/, ) ?(,!' ııı6,1.J? s ~~r! ı rı~ O ~lı i 1 J, ~ '1:11, :Iı17 ! 1 ~! '~~'i ~·)i 

rrwı ~~ 7 ı;tH f, ~ ( )17i lt'·' ı .'n ı. 7.~ ı . ~14-i ;no 1, ı: ı t.f,il1,1J'/S 100 1,7?7,iJq,71~ !GO ,1, i •ıq' 'IJ'i' lJl ı on •,.tiO,.Bfl.~t!~ 1!)0 'ı,0! 1 ,1~, .. ~. ı on i. ,)?!1 '~:f .. . )?-: ı no ı. ı n.4 ~Q"ı,'1:_~ ı~n ı,t.q .1~7. q~ 1nn 
. ------------ ---------------------- .. ---------------------- ---------~----- ----------------------------------------------------------------------------------------.---------.--------------------------.----- --- .. ------

KAYNAK: Başbakanlık HDTM Kamu Finansmanı Genel MUdOrlU~O, Dış Borç BUlteni, 1989, s.39. 

C' 
.c-
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GHAFİI< 2.lU. 

K R E D İ L E H İ N D Ö V İ Z K U r1 P U Z i S Y U N U 

\\'.,}0 i S-81 1 Y-32 1 ;>33 i S-3·~ 1 sı-:35 1 ~;,:)6 1 s:,ô7 "ı ;'-'38 i ~~:E~ 

~77i USD [S-_sı C€~ ~· '77J \..~py 
r-.;\~\ .. DlGf .. R . ' f-1 h.:ı~-...)1 _, ....... .,._; ,../ .. ~~ 

Y ı lı n da cl o 1 8 r ı n d e ğ e r k 8 y b ı n ı n y a r 8 L t ı ğ _ı d J. ş b o r ç y ü k l.i 

4.4 mjly8r dolardır(70). 

(70) T.C. Merkez Bankası, 1987 Yıllık Rapor, Ankara 

1988, s.37. 



.ı c; ı, 

lürkiye'nin 1989 sonu i t.i bar .i yle Loplarıı dış 

borç stoku 35.3 milyar dole:ırı orta-uzun vadel_.i ve 5.7 

m.ilyar doları k_ısa vadeli olmak üzere toplam 41 milyar 

dolar olarak hesaplanmıştır. 1989 y_ılJnda Luplanı dış 

borç stokunda meydana gelen artış ~~l'.iıı allında kalmıştır. 

Öte yandan, 1989 yılında çapraz kurlardaki gelişmeler 

ABD clolar.ı olarak ifade edilen cl_ış borç rıı.iklarırıı azalt,ıc_ı 

yönde olmuştur. Nitekim çapr<:ızkurlardak.i decj.i şırıeler 

gözönüne al_ınarak yapılan hesaplamaya yöro, Jl Aralık 

1989 tarihindeki dış borç 1988 yılı sorıu kurJarıyla 

hesaplarıdığında 341 ndlyoıı ABD doları dutıa rezlt-ı çıkınak­

tadır(71). 

Z.3.Z.Z.Z.l. Begresynn ArıaJiz:j 

Çalışınanın bu kısmında 1980 sonrası dönernde 

Türkiye'de dış borçlanmanın ııecleııJer.irı.i araştırmak 

iç.in regresyon analizi yapı . .lnuşlır. .LYUU'J.i yıllarda 

büyü k art ı ş g Ci st er e n d ı ş b orçlar .uı n e d erde ri n ra ş t J rı .tma k 

istendiğinden analiz 1979-1989 dönemi \ter.iler.i kullarıı­

larak yapılmıştır. Modelde dış borçlanmayı elkileyebileıı 

5 faktör ele alınarak zamarı serisi içinele d1ş borçlanınaya 

etleisi önce çoklu regresyon aııalizi test edilnıişUr. 

( 7 1 ) T . C . Merkez Barıkas:ı, 1989 yıl _L .lk napor, Arıkara 

1990, s.24-25. 



Daha sorıra lıer bir faktörlin d.ış burc;Lrınrııcı 

basit regresyon analizi ile incelenrn.işL.ir. 

Modelde toplam 

cari. açık, ticari açJ.k, 

dış borçlar bağınılı 

Lasarra l.lBr/L;SMH, 

Je 

ı (ı 1 

J i c; k .i ~' .i 

dcQ.işkerı; 

d.ı.ş borç 

servisi, toplam ithalat bağımsız deyişkerı oJ.arcık e.le 

alınmıştır. Değişkenlerden toplanı dış borçJar, cari 

açık, ticari açık, dış borç serves.i Lup.lom itııalal 

milyar ABD Doları ölçüsü ile, tasarruflar/GSMH 

orarı olarak kullanılmıştır. 

i. rop.larn dış borçlar: KlinıliJaL:i 1 olarak_, dış 

borçlardan anapara ödemeleri çıkL.ı.kları sonraki kullanı.lrn.ış 

dış borç bakiyesidir. Kısa, orta, uzun vadeli \le cJeQiş.ik 

kaynaklardan sağlanan tüm borçları içine almaklad.ır. 

ii. Cari açık: Cari işlemler cl e rı ge s i rı.i n vereLi ği 

açıkt.ır. Ödemeler bilançosunun cari j ş.lernler bö.lürrılincle 

yer aları döviz getir id kalemer i 1 e , döviz götlirlicü 

kalemler arasındaki döviz göLLirücli ka 1 errı 1 er Lehine 

o 1 <H1 far k tır . İhracat , yurt dı ş .ı n da k :i r ür k vB ta rı cl aş .lc:ı r nı ı n 

transferleri, yabancı tur.i stler.in bozdurdukları dövizler 

döviz getirici; ithalat, yabancJ serrne:ıye kuruluş.larJ.rıırı 

kazançlar .ının transferi, dış borçlar, ödemeleri 

ka.lemleri ise döviz götürlicü rıitelikLedir. 

iii . .İç tasarruflar/GS~HI: Ülke içirıdeki kaynaklardan 

sacpanarı toplam tasarrufların G Sf"lll ' ya orarıırı.r. i fade 

etmektedir. Yurtiçinde sağlanarı hası.lcırıırı ne kad<ırJTıın 

tasarruf edildiğini göstermektedir. 
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iv. Dış borç servisi 0 1 Ş iJ O l' Ç D ll il p cl 1' <J \1 P f' il i l 

adernelerinin toplamını ifade eLmekLedJr. Vadesi ge lerı 

dış borcun ana para ödemesi ile, alıııcırı dış lıorca isabeL 

eden faiz ödemelerini g5stermektedJr. 

v. Ticari açık: İthalat ile ihracat arasındaki, 

i thalat lehine olan farkı göstermekteelir. 

vi. Toplam ithalat: Yurtdışından scığ.l.cınarı mal 

ve hizmetlere yapılan toplam Belemeleri güsLernıekLedJr. 

T ü r k i y e ' cl e d ı ş b o r ç a lı n ın a rı e d e n 1 rı r 1 n u ı a ç ı k J <ı n ın a s .ı. 

i çi rı yapıla n çok 1 u regresyo n ana .l j z j n d e b ii L ü rı d e Q j ş k e ni er 

tek yünlü "t" testinde arılanılı çJ.kırııştJr. Cari açık 

0.90, ticari açık 0.90, iç ta[ıarruf'lar/GSMII U.9U, 

dış borç servisi 0.80, Luplanı i tlıalal U . 9 9 cı rı 1 a ı rı 1 ı 

olmasına rağmen ticari açık rıegaLir işaretli, iç Lasar-

ruflar/GSMH pozi Lif işaretli olup bekleııeııiıı aksi yönele 

çıkmşıtJr. Çoklu regresyonda deyed oldukça 

yüksektir. 

TABLO 2.17. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLANMANIN NEDENLERİNİN ÇOKLU RLGRCSYON SONUÇLAlil 

------··---····---
ÇOKLU f"ivı~ ~< va•·i;.i,·t~.".::; 

J3eta Katrıayı. 'tıablonn 

Pfüi.ANlVrmç JJe,~er S.td~Ha~a T· Doii:eri K:uırü F' . .-------:---..-=-----..,:....:..::..:_------,--'---"-'-----.· ------
ST.TERİWl -23284.195 
1--------·f-

CI\Ri 1\Ç:IK 

TiCi1Ri AÇIK 

1.748 

-1.805 

1 0303.0'?5 -2.136 
~-----·-·--

1.301 ı .. ~.;;,:. 

1.361 -1.327 1.76.. ------t·-----------·--·----
iÇTf\S./G3tv1H .. 1678.717 710.765 2.U.2 5.578 

ı--[...!..)-1$-E-:0-E-.Ç-. ~-.E-1\-.. -+-.7-3-E.-----'-+-_8_9_7-----ı-.8-2.-1--·---r:-73 ___j 
TOP. iTH'. 1 .549 ~603 2.567 ~ı_§:_t: ________ j 2 

1>' :..-J.,... ... ,.. 



TABLO 2 • .LU. 

TÜR K İ YE ' D E D I Ş B ORÇLANMA N 1 N N E D E N LE rd N D E N 

T O P L A M İ T H A L A T B A S i T H E C f~ E S Y O N S O N U Ç L A H I 

S. :_::D::..!_ ___ -,·B'-2-'-.'·--_'--:: · S_td .• Hçı: __ t. _rı_,, ----.V0,.r~n:ı .. ns _ı;cı;tn. '·,..!.. . -
1'--ı_o ____ __._l._:r_.· 2 · ~:ı2 ~-n lı ~~:--:.1~.-3 -----=_] 

J3eta Ka:tsa;rı 'l'ahlosıı 

J(ıCJ 

İlgi U veri seti içjrı tek yönlü "t" testinde 

anlamlılık clüzeyj 0.99 bulunmuştur. Oldukça yüksek 

arılanılılık taşıyan iUşkide, jtlıalalın d.ış borcun a.Lırı-

masında önemli bir neden olduğu gözJeııınekLed.i r. Aşayıdak.i 

şekilde, bu ilişki verilnıişLir. 

T 
o 
p 

(:ı 

B 
o 
R 
r· 
7 

L 

4~~000 

<10000· 

~-5000 

3üOOO· 

25000· 

20000· 

15000 

10000 

------q--... ____________ , ____ , __________ _ 
ıı'- : .:::72 

_ ...... ~---~-~----;;· 
-~/~;_..-~- o 

o //.r' 'lı 
~JJ'M.r' 

~/ 

5000· 
__ , 

1--....::._.---r---r ·r·----r---r---r-ı 

4000 6000 8000 1 0000 12000 14000 16000 
TOP. iTH. 

Şekjl 2.9. 
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TABLLl 2.19. 

TURKiVE'DE DIŞ BORÇLANMANIN NEDENLERiNDEN 

DIŞ BORÇ SERVİSİ BASİ REGRESYON SONUÇLARI 

BASİT . - Y :TOP _[)_BORÇ!._ >~ : OIŞ Bm~ç SUL 

Std.Ha;ta Varvçı.n.r; T lJn_;;.r~.r.·i . 
-----,r=-_1='='-=L. 1. "'~--, -:;-1-z.·:ır: 1 r: -,---,~;~-t--,,:;-- . j 

...:_r_ıQ •. J 1 .:t.. •_ı C:~-..;._1 ~· -'· ·-'L ._, '_!...:._ 

____ ____,_.t:_;~·_i2_.-=-_-----~ -~;12 ----[1~~3~;~------

Dış borcun alırıma rıederılerirıdeıı bir.i cJ.iQer cJeQ.işken 

olan dış borç servisinin yapıları tek yönlü "L" tcst..irıde 

.ilişki 0.99 anlamlı b.i.r sonuç vernıişL.i.r. Dış borçlarınıada 

il~ıili dönernde en önemli rıeden dış borç servisi olduyu 

söylenebilir. 

Şekilde de anlamlılık düzeyinin çok yDk~;ek olduyu 

görülmektedir. 

r 
o 
F' 

E: 
o 
R 
ç 
l 

45000 

40000· 

35000· 

30000 

25000 

20000 

------+-------------------------·-----,, = 4 ,;":'r:.~, + '44•1 :=:~~4 . H'-• · ~::::; :1 . - L -. . J • - •• • , ~. , • - •• • 

_/_,.,../ 
o/ 

_Ji}_/ __ ,.,.,./ 

,..,.-

/ 

-~--_,.,.-·" 

_____ ,---~---·----

ô) Q -----~----·-------·­

~---------------------

() 

/~ 

.-----'6 
150001/-~,.- e 

1 0000. -..,--..----.----,--,-----,----r-·--r--r-

1 000 \{; 2000 3000 4000 5000 
DIŞ BO~:Ç SER. 

Şekil 2.10. 

6000 
--r--r-- -, 

7000 BOOO 
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TABLO 2.20. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLANMANIN NEUENLLR1NDEN 

İÇ TASARRUFLAR/GSMH BASİ 1 REGHESYUN SONUÇLAHI 

"t" testinin tek taraflı. arıal:iz.inde .iç t;:ısarruflar/ 

G 51111 değişkenini n, ilişkideki anlarnlJlJ.k düzey :i çok 

yüksek olmasına rağmen işc:ıret:i beklenerı.in ters yönünde 

bulunmuştur. İç tasarruflar artmasına rağmen dış borçları-

maya başvurulmaktadır. 

T 
o 
F' 

D 

E: 
o 
R 
r-c 

•15000 

40000-

35000 

30000-

25000 

20000-

15000· 

10000· 
14 

• 
·-

16 

~- -- ...., . -~---~-----;·;:r-·-:-;::::-----------·----·----------
y = 2,•;:d.9,•::<: + -_,;'3Ut·6.6 .. ıt• h : .·L·~ 

------------------------------------

Şekil 2.1.1. 



TABLO 2.21. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLANMANIN NEDENLERİNDlN 

TİCARİ AÇIK BASİT REGRESYON SONUÇLARI 

1 7 /.. 

BASİT 
- 'ı' : ı-oP _1.) :mmçL x : ı:-ır;-~~ürA"Çix ______________ _ 

ct' 1 •1:_:1ı ,, 1), • ..__ ___ ,R,_,_2 __ ·-''---:----'[r·:', ~t.r.J.::.:··..:.:• ~::.:.lt • .::.:.·:ı.-'-t .:..;·ı._ v·; ı.r;;rmr.: J ··,·:·.: ·. • 
~- l.o67 !11:547.201 44·:·727 ______ ] ı.....:...::_------'--'-·· :..:c__ ___ _,_ _____ _l __________ _ 

De-Ga Katr:ıa;/J. '.t'abl(ı::·ı 

-P-All.Al.;F,TIU DG,"::·er Std\ollo..ta Var_,y_;~Q~-- ~- Dc:~:iri ___ _ 
Ft~i'!"',ı""---ı-"'-~-'-. 7~0-"'-07::.._ .. -:::_0_5--...... , 14~4~-- 22229050::-~ 17·0 2 -;~::~----- -1 
(!}i:r•l_ ___ _,_-3.536 <l.41 1':!A'1':J ]- .. ::~~~~ _J 

Tjcarj açJ.k değjşkenjniıı Lek yünlü "t" LesLjnde 

arı.laınlılık düzeyi 0.80 olmasına raymen jJjşki beklenerLirı 

tersjne negatif çıkmıştır. 

-------------·7)--·-:-;·-:;------------------
IJ '"--:::..:ız.ı:.>~ + 37oo~ .. :::ıJ:5 R'-- :. _ı_ıt~. ı' 

45000 

40000 
T 
[1 

35000 
ı::· 
ı 

D 2-0000 

8 
o 25000 
R 
ç 20000· 
L 

~-----~--------------
til ----~-

------:;~--------------~ 
t'l ~-------

6) 

15000· 

1 0000 +·· --r--..,----ır-----ı---.--,-----.--.-----. --.--...----ı --,----, 

1soo 2ooo 2500 ~.ooo 3500 ~.woo 4500 50UO 
TiCIIRi IIÇII( 

-----··-----

ŞekjJ 2. J z. 



TABLO 2.22. 

TüRKİYE'DE DIŞ BORÇLANMANIN NEDENLERİNDEN 

CARİ AÇIK BASİT REGRESYON SONUÇLARI 

BASİ'_il"- Y: TOP_D_Bür(ÇL X :-~\Id-AÇiK 
-----------

s ,I), n2
. Şjd.Ur.t-l;a ~:_T.:_'g-:y-"'~JJG Lo,tr; • 

ıı__:1__:_0 ____ __._l._s_:::ı_.:. -- r 75~:_? .5:~:ı_ __ j~2':1 .19[: _____ _! 
]eta Ka·hsayı 'l'ablosıı 

P AIUUI Wl'R E! De ğor 
--,:.=-::.ı..-..::.::..._ 

S..t d .Ila.t a _ y ar;yi~.:2___T ~- Dçı_,~r :i, ___ _ 

~30iü2~~---=-ffi'306 15) 7.107 --f1Q~?:St: =] 
1 ?2 2 .95B <.:. .567 ] . ------ --·---

ST.T_EiRİM 32Z.t:4.312 
~o-:-.,;;.._----ı-
J!X"JİN -6.136 

Bulunan "t" değerinin anlarnlı.l1k düzey .i 

ı 7 5 

c; ok 

yüksek olmasına rağmen işareti negatj f olup, beklenen 

yfinde değildir. R2 
ise fazla yüksek değJld.ir. 

, __ 

40000 
T 
o 

35000· p 

D 30000 

8 
o 25000 
r.: 
ç 20üOO L 

15000· 

10000 
-2000 o 1000 

c 1\~: i 1\Ç ll( 
2000 3000 <1000 

'•, 

-------------

Şekil 2.13. 



174 

2.3.2.2.2.2. Regresyon Sonuçları 

Türkiye'de dış borçlanmanın nedenler .i olarak 

görülen cari açık, ticari açık, iç tasarruflar/GSMH, 

dış borç servisi ve toplam ithalat bağımsız değişkenler, 

dış borçlar bağımlı değişken olarak alınıp, çoklu regres-

yon ve basit regresyon analizleri yapılmıştır. 

TABLO 2.23. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLARIN ALINMA NEDENLERİ 

................ ty(i·p··t·i·.~:··s6Ri~:'L····ti~'A·R·i· .. .::ç·i·v··;· .. ; ..... rfif'A.RT .. 'A.Ç:i·~;······ı'fç:··r-A·.:;··'/ö::;·ı·:.;·H··:#.::ı·o·ı;:~··E:i~i·~~F··:3t·r .. '·:rtij'p·:··ı·r-H· 

··:·:·:~1 ni,,f : : , ~-~-rit:riF " ·": lt~-~~-~-.:_ ..... nt~ı ~ ,~ .:~ılil! :: 1tı:1: ın 
....... ~.~· .... ı ............................. ":!.:; .. :.:·::·i···························~.~~····i·······················.:;·:-0 .. ·::.:;:::;·ı·· ........................... 1··:::: .... 1: .. ~ı·· ...................... ~:~:·:ı··::ır ......... ::ı·.::·4:· 

,- ... ,,-... 'V.,• "7. ""'- '"1 • IJ 1' ,:_._1 1• I.JU 

ı ı::ıe.-.= 40'-::··•: -1 ı=, tı: , , , ... ı:ı . .:: 1, ı ı'-'·': ·.J·-.... i .. 9·~·~·! ......................... 4rb·~·f'ı' ...................... ~·§·E:e:t·· .................... 4.2'cfi"1 ........................... 2.3·:~Xö1' ...................... E;·,}3 ö.:- .. ·····rs·~;-6 

Yapılan çoklu regresyon analizinde tlim değişken-

lerle toplam dış borç ilişkisi anlamlı çıkmasına rağmen, 

ticari açık negatif işaretli, iç tasarruflar/GSMH pozitif 

işaretli olup, beklenenin aksi yönde bulunmuştur. Diğer 

değişkenlerden cari açık, dı.ş !:)orç servisi, toplam 

ithalatın etkileri, sırasıyla 0.90, 0.80, 0.99 düzeyde 

anlamlı çıkmıştır. 



J 1) 

foplam dış borçlanmaya rıederı olar<~k Luplam i Lha-

la tın etkisini ölçmek yapılan basit reyresyon 

arıalizinde 0.99 anlamlı ve istenen yönde puzi li r bir 

ilişki çıkmıtır. ithalatın arl1.şı, 

artışını etkilemiştir. Aralarında 

luplam dış 

doÇırusal 

borçların 

yönde bir 

iUşki bulunmaktadır. İthalat arllıkça, bunun için 

dış borçlanmaya başvuruldu§u sonucuna varılabilmektedir. 

Toplam dış borçların arttşına neden olarak be.lir-

!ediğimiz diğer 

olarak yapılan 

bir de§işkerı dış borç servisi ile ilgili 

basit regresyon arıaU zi 0.99 düzeyde 

anlarıılı ve pozitif yönde bir iUşki bulunmuştur. İrıcelerıerı 

dönernde dış borç servisinin, d ı ş b o r ç 1 a r ı rı a r t J. ş ı rı d a 

önemli bir etken oldu§u söylenebilir. 

İç 

borçlara 

anlamlılık 

tasarruflar/GSMH 

ilişkin 

düzeyi 

yapılan 

çok yüksek 

değ i ş k e rı i ile 

basit regresyon 

olmasına raynıerı 

aksi yönde pozitif bir ilişki bulunmuştur. 

toplanı 

analizinde, 

beklenenirı 

Buradan, 

dış borçlanmaya tasarruf açığ.L nedeni yle başvurulmadığı 

ortaya çıkmaktadır. 

Ticari açık tablo 2.23. 'den de görüleceği yibi 

incelenen 1979-1989 döneminde 1.777 milyar dolar ile 

4.603 milyar dolar arasında değişmektedir. Ancak genelde 

inişU çıkışlJ_ bir eğilim izlemektedir. 1lgiJi dönernde 

ihracat gelirleri arttığından ticari açık, dJ.Ş borçlar 

gibi artış eğilimi göstermemekledir. Cari aç.rk ise 

son iki yılda (+) işaret alarak, cari fazla verilmektedir. 
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.(J;. TüP .D IŞ BORÇL. 

·O· CAF:i AÇir< 

·ri· TiCARi AÇil( 

·D· iÇ T AS./G::;ı··1H% 

·f.- DIŞ BüF:Ç SER. 

·:".:- TOP. iTH. 

Cari açı~ın nereden do~du~u konusunda çeşitli tartışmalar 

sLjrrnesine ra~men, Ulkede bir döviz fazlası bulundu~u 

gerçe~i herkesçe kabul edilmektedir. Döviz fazlasının 

Ulkede enflasyon yarataca~ı endişesiyle son yılda dış 

ülkelere borç verilme yoluna gidilmiştir. Dış borç 

ödemelerinde bu fazlanın kullanılması yoluna kısa dönernde 

giddmesi rn(.imi<Un değildir. ÇUnkU dış borç ödemeleri 

belli b i r ödeme planına ba~lı olarak yapılmaktadır. 

Tabloda görUldLj~U gibi dış borç stokunda da artış hızı 

1986 yılından sonra yavaşlamıştır. Cari fazlanın devarn 

etmesi, dış borçlanmanın artış hızının kesilmesinde 

etken olabileceği söylenebilir. 



!!_ÇüNCÜ BÖLÜM 

DIŞ BORÇLARIN KULLANIM VE GERİ ÜDEME ETKİLEHi GLLİŞMLKTL 

OLAN ÜLKELERDE VE TÜRKİYE'DEKi DURUM 

.3 • l. D I Ş O O R Ç LA R I N K U L L AN I M V E GE H İ U D U~ E _!~L~.l UJiJ_ 

.3.1.1. DIŞ OOHÇLARIN KULLANIM ETKİLERİ 

l<alkınnıa çabaları jçjr1dc oları ül.kP, lı ll ~ıLi r· r~ ç 

içer.isjnde yapıları ve yapıJ.rnaE>J yerckerı y n 1.. .1 r .r nı .1 <1 r ı 

f .i rı a rı s e e d e c e k k e rı d j i ç t a s a r r u f l a r J. 11 e i Lt 1 ;ı J q i r· d i J e ı.· .i 

i ç i n cl ö 11 j z o l a rı a k l a r ı y e t e r 1 j g e l m e cl i y j ı ı d e 11 d .ı ş 1 ı o r ç J ;ı rı 111 n 

yoluna ~lj deceği yukarıdakj bölümlerde aç.tklcırını.r qlı r·. 

D ii v j z v e t a s a r r u f a ç ı ğ ı n J. lJ i cl e r m e k ;:ı ın cı c .ı y J a b ;ı ş 11 u r u J a rı 

b o r ç 1 a n ın a y o .l u y l a ü .1 k ey e g i r e rı y aba ll c J. s e r 111 a y e cı k ırıı ı. llJ n 

U lke ekonornjsi üzerine o .lumlu ve u.lunınll7 eLkileri 

olmaktadır. A ın a ç b u o 1 u m s u z e t k i l e r .i ll cı B q <ır i d i.i z e y d e 

kalınasJ., olumlu etkilerinin azr=ırni leşti rilmesi elir. 

Olumlu 11e olumsuz et.k.i.ler, LiJke ekonnın.isinin bulurıduüu 
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ı nı 

sosyal ve ekorıoırı_i k koşuJlar_ırıa ~ıöre Li 1 k e ri r] n 

değiş_ikUkler göstermektecJj r. Dış bo rr; lı:ırım;:ı 

(j J k c y [~ 

yuJuy1a 

sağlanarı yabancı sermayenin et k j J P r· _i rı j doğrırdnn \/8 

dulaylı olmak üzere inceJeyebiJiriz(L). 

3.1.1.1. !2~ş_ Uorcurı Doğrudan Etkileri 

Ülke ekonomisine yabarıc.ı sermaye değişik biçim-

lerde g_i rmektedi r. Ancak dış borçlar konumuz oJdu(jurıdçın, 

dış borçlarıma yoluyla ülkeye g.irerı yabanc_t serrııcıyerı_irı 

etkileri _incelenecektir. 

3.1.1.1.1. Ekonomik Faktörlerin Denue ve r.iyaL1ar_trıa 

Etkisi 

Dış borçlarıma yoluyla ülkPye ~J i r· e n yab<:ıııc_ı 

sermayenin bu ülke ekorıornis_inde, faktür arzırıı elkiJe-

yerek, faktör dengeler _i rd elk_iJecliğ_i yörüJecekL_ir. 

Sağlanan yabancı s e r ma y e n j rı k u J 1 a n ı l ı ş b i ç i 111 i r ı e tjÜre 

mal ve hizmetlerin ya da üretim fnktörJr:r_in_in f'iy<:ıLla­

rırıda değ _i şrneler meydana gelecektir. [ljer dış burç.Larırrıa 

j 1 e sağla rı 8 n y 8 b an c ı s ermaye d oğru lhırı nı c:ı l ve h i z ın eL 

j thali iç_in kullanılıyorsa, mal ve hizmet arzı ülke 

içinde artacağından, yurt _içinde mal \/e lıizrııet f_iyaLJa-

rının düşrnes_ine ya da fiyat yükse.Lrııelerini azcı_I_Lıcı 

(1) PİRİMO~LU, 8.g.e., s.43. 
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elkileyecektir. EQer yabancı scrmnye duQrudan yönde 

yurt içinde yatırımlarda sermaye ularr.ık kullarıılıyorsa, 

ekonomide 

artarak, 

daha 

daha 

önce kıt 

önceki 

oJ arı faktürü arz .ı. 

raktör dencJesi IJozuJacnklır. 

Yeni kurulacak dengede sermayeye giire ernek, LDprAk, 

müteşebbüs faktörünün oranı düşeccy.inderı faktör riyal-

larında yükselme e§ilimi görUlecekLJr. 

3 • l . ı . l . Z • Yaban c ı Para Par i teleri rd n D .ı ş T j ca re L ll a tHe r i 

Üzerindeki Etkileri 

D ı ş lı o r ç 1 a rı ma y o ı u y 1 a sa (ı 1 cı n a rı ya lı arı c ı ~ı P r 111 ;:ı y c 

doğrudan yatırımlara harcanması sorıucurıdn ürcLirıı artışı 

sağlanacaktır. Üretim artı.ş.rn.ı.n .ilıraı;.~ cdiJrne<ıi surıucurıdc:ı 

döviz kazancı artacaktır. Yurt .içinde di1v iz arzının 

artışı, döviz ta.tebirıdeki artışlan dafıa lıızlı olrııe:ıkLc:~dır. 

Bunu b.ir örnekle açıkıayabi.l.iri7.(2). lJ.iyeUrn ki, Jlıracalı 

100 para birimi oları bir ülke dış borçlarıma ile saQladıQı 

yabancı sermayeyi yatırıma dörıüşLür1ııiiş; ve burıa bnQlı 

olarak ihracal artışını 125 para bir.irrıirıe yiik~}elt.rn.işLir. 

Başlangıçta gayrisafi mil.t.i hasıleısı 400 parcı birimi 

oJ.an bu UJ.kerıin ihracal arLışıyJa GSMII'sı 42~) pnrcı 

birimi olmuştur. Buna göre GSMH'rıırı arlış on.ırıı %6,25'L.ir. 

İthalatdaki artış ihracal arlışıy.La ayrıı olrnc:ıdıQrrıdcırı 

(2) PİRİMOCLU, a.g.e., s.47. 



lilkenin 

örnekte, 
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ticaret bilançosu fazlalık verccckLir. ~~ y rı.t 

diyelim ki ülkenin rnarjinc:ıl .i thalat ey i l.irn.i 

?~ 5 O ' d i r ve b u d ur u m da l 2 . 5 pa ra b .i rj m 1 i k i thhlat fazlası . 

·doğacaktır._ Borç taksit ve faizleri dış t.icareL IJjtan­

çosunu olumsuz yönde etkileyecekt.ir; ancak bu etkinin 

derecesi borç vadelerine \te faiz oranlarına yöre dcQ.i-

şecektir. Olumlu ve olumsuz etkiler arasırıdnk.i fark 

hangisi lehinde ise ülke gelişmesine etkisi de o yönde 

olacaktır. 

D ı ş t j c a r e t b i l a n ç o s u rı d a o 1 u rn 1 u b .i r fa r k d u r u rn u rı d <~ 

ü 1 k e rı i n d ö vi z ge li r i a r ta ca k L ır . D ö v .i z k u r J a r u ur ı 

s a b i t o 1 m a s ı h a 1 i n d e i t h a 1 a t ı rı i tı r a c ;:ı t a g ö r e ;:ı z <~ J rn n s ı , 

rıakcJ.i satınalma gücünü ve talebi arttırarak iç f.iycıLlarırı 

artmasına neden olacaktır. Döv.iz k ur 1 ar ı rı ı rı scıbil 

olmadığı bir durumda, dtş Licnr'(d bilrırıçusurıun fcızla 

vermesi, döviz arzının, talepten fazla olrna~;r. rıeden.iyJe, 

dövizin ulusal para birimine yöre değer kaybını yel.ire­

cektir. Bu da ticaret hadlerinde ülke lehine bir de(Jiş­

meye neden olacaktır. 

Ticaret hadierindeki ülke lehine değişme, ihracaL 

fiyatlarının ithalat fiyatlarJ.rıa göre daha yi.ikse.lrnen.irı.i 

getirecektir. Ancak bu dururn Lilkerı.i rı i hr<:ıç ve .i l.lıe:ıt 

ettiği mal ve hizmetlerin arz ve talep esrıekJ.iklerirıe 

göre değişecektir. 



1 H 1 

3.1.1.1.3. Ticaret Hadlerine Yaptığı Llki Nedı~rıiyle 

Dış Ticaretten Elde Edilerı Kazançlar 

Ticaret hadlerinin ge.lişınekt.e olcırı U1ke Jehirıe 

dönüş m e s i s o n u c u .i h ra ç e d i 1 e rı ma J 1 cı r ı rı ri y <ı l. J Cl r ı d ci vi z 

olarak yükseleceğirıden, .ihraç gelirler.irı.irı <:ı r l. rrı n s ı rı ı. 

sağlayacaktır. Artan ihracat geJ.ir.Leri Jse, ülke kn.l­

k ı nmasında ge re k 1 i f i na n s ma rı ı rı sağ J c:ı rı rııcı s ı rı ı ~1 e L i re c e k t. j r . 

ihraç gelir.Lerinin artışı rıederıi yle ülkeye ncıkd.i gelir 

akışının artışını sağlayacağırıdan, ülkedeki mal ve 

hizmet fiyatlarının artmasına, iUıaJ Lalebirı_irı y(ikseJ-

mes.ine neden olacaktır. 

T i c a r e t h a d 1 e r i n J n l e h e d ö ıı m e s i rı e d e rı i y l e l.iJ k e n J rı 

ihraç gelir artışının sürekli oJmcıs.ı, .ihraç ınallarıtıR 

s Li re k 1 :i talep \1 e b u t a 1 e b i n d e B ü re k J i <:ı r z J n k n r ş J J u n ııı a ~' ı 

gerekmektedir. 

3.1.1.1.4. Çağaltan Etkisi 

Az gelişmiş ülkelerde devJel borcu olarak Li.Lkeye 

yabancı sermaye, dış ticaret çaq.ıcırı.ı oJ n rak giren 

mi.Lli ge.Lir üzerinde etkileri olmaktadır. 13 u e Uci 

Col.irı Clark'ın dış ticaret çarparıJ. forrnü.Lü kullnrı_ılcırak 

dış borcun ekonomi üzerindeki e lk .i Jer.i g ö r Li J e c e k L i t' • 

Bu etUy.i :irıceleyebilmek için, iç 

yapıları yatırımları sabit \/eya utorıorn 

k a b ill e d i 1 e c e k t i r . D i ğ e r v a r s a y 1 m .i s e 

tasarruf.lar iJe 

y a L 1 r 1 rı ı J a r u .l u r a k 

dış borc; doğrud;:~rı 
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yrıtırını için kullanılmaktadır. B u d u r u ııı cJ r:ı d.ı~ş burç, 

yatırım yapıldı~ından Milli Gelir lizerirıe ve ilırcıc<ıL 

Uzerine etkili olacaktır. 

D ı Ş b o r c u n f a i z ö d e nı e t a k s _i t l e r· i , i lı r cı ccı t lJ e l i r -

lerinin çarpan etkisinden çıkarılıncısı gerekrneklecJi r. 

D ı ş d ev 1 et b or c u e s k i b orç 1 ar ı rı öde rı ın e s i i çi rı k u 1 J a-

rı ılınayıp yatırım yapıldı§ında ve s;ıdece burcuıı 

taksit ve faizleri dikkate alırıdı.Qında Clark'ııı forırıUJi..i 

aşa§ıdaki gibi olacaktır(3). 

Y = (V + X) ı 
- f 

Dış borç, ihracat gelir_i g.ib.i ekoııorrı.i li1.eriııde 

e t k i g ö st e r e c e k ti r . B u rı e d e n l e j k i s i L o p ltH1 a nı k r u r nı ü 1 d e 

yer alır. 

y = X - ı 

Bu formül birinci de\/n~de yeçerli olurken, 

i k i n c .i d e v r e d e a r t a n g e 1 i r d e n lı o r ç t a k s i t v e f a j z J e r .i rı .i 

çıkarıp ço~altan katsayısı ile çarpılması gerekir. 

ı 

1-(cjl+C )+Cl_ 1 c e u 

Eğer F.A X 
.l- (cı ı tc ) +q c , e d 

ı 
d e rı k ü ç ü k s e d J ş b o r r; ı rı i .l l i 

ge 1 ir art ı ş ı na o 1 u nı 1 u yön d e et k .i e d e c e k L j r • 1\ k s i d u r u nı d a 

( 3 ) P İ H i M U G L U , a . g • e . , s . 4 5 - 4 6 • Y = ın i ll i q e 1 i r , \1 = .i ç y ;ı L .ı -

r.ıııılar, x=ihracat, c=ınnrj.iııa.l LUketi ın e(jiJ.iıııi, 

q=marjinal ithalat eğilimi, d=llikel.inı ma.llnrı f=iç 

yatırım için sermaye mallc:ırı .iUılaLı ve yabcınc.ı ~ıer-
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rn j 1 1 i g e ı i r a r t ı ş ı rı ı a z a 1 t J c ı y ü rı d e e L k i l e c e k t i r ( tı ) . 

Başta dış borcun faiz ve kornisyoıı giderlerinin 

düşük tutulması, gelir art:ışın.ı önemli ölçüde olurnlu 

yönde etkileyecektir. Eğer borç öderne devres_irı_irı uzunluğu 

yeterli ise ve bu devre içinde borç LaksiLJerinin 

ödeme dönemi başlangıcı ne kadar geeikti ri li rse bu 

devrede (F)'nin küçüleceği ve qe Jj r artışının dalı rı 

fazla olacağı qörülecektir. 8urıurı yan.ısıra tüketim 

ve ithalat e ği li mini n büyüklüğü de qe.lir artışını 

farklı olarak etkileyecektir. Bu ise ülkenin sosyal 

v e e k o n o rıd k k o ş u 1 1 a r ı n a v e y a t ı r nn p o J i t i k a s 1 rı a b a ğ 1 ı 

olacaktır. Yatırırnın ihracatı arLJ.l'JC.L veya itlıalalı 

a z a 1 t ı c ı y ö n d e d e ğ i ş i k J i Q i d e d J ş b o r c u n q e 1 j r a r L _ı ş ı n _r_ 

farklı oranda etkileyecektir. 

3.1.1.2. Dış Borcun Dalaylı Etkileri 

Dış borçlanma ile sağJanarı sermaye, 

açıklanan doğrudan 

meydana 

etkilerine bağJ.ı olarak 

etkileri getirmektedir. Doğrudan 

yukcırıda 

dol<~ylJ 

etkilerirı 

sonuçları olarak da değerlendirebi leeeğimi z bu etki leri 

sosyal ve iktisadi büyümeye etkileri olarak iki başJıkta 

inceleyebiliriz. 

(4) Daha geniş bilgi A. PİRİMOGLU'nurı cı.g.e.'nirı 45-46. 

sayfalarında yer almaktadır. 
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3.1.1.2.1. İktisadi BUyUrneye Etkileri 

Yukarıda, "Dış Borç Emme Kapc:ıs.i Lesi" b;:_ışJıklı 

bölümde izah edildi§i gibi dış borcun rn;:_ıliyeL.i 

ve servis giderlerinden meydana gelmektedir. Dış borcun 

ülke ekonomisine fayda sa§layabilınesi .iç.irı, rııal.iyelirıdeıı 

daha fazla verimli olması gerekmektedir. D.ış borcun 

ülke ekonomisine sa§ladığı ekonomik büyüıneyi, ekorıurrıj 

Lam istihdam koşullarında iken ve eksik .islilıdarn koşul­

larında iken olmak üzere iki dururnda inceleyeb.il.iriz(5). 

Ö n c e 1 i k 1 e ü 1 k e t a m i s t i h d cı rn d cı i k e n d .ı ş b o r c u rı 

sağladığı ekonomik büyürneyi diyagraın yardımıyla .irıcele­

y e 1 i m • Y a t a y e k s e n d e s e r ma y e , d i k e y e k s e rı cJ e s e r ın a y e n i n 

marjinal verimliliği yer almaktadır. 01) Ulkerıirı kerıdi 

kaynaklarından elde etti§i serrııayed.ir. DE sermayenin 

mc:ırjinal verirnlil.iğidir. Ülke içi kaynak ve sermaye 

birleşirninden elde edilen hasılas.ı Ol3lD'd.ır. 8u lıası­

larıırı ABE kısmı ernek ve doğal kı:ıynaklarırı üret.imdeıı 

aldıkları pay, OAED ise sermayen.iıı pay ıdır. Durada 

DF d ı ş b orç y o 1 u y 1 a sağla rı EJ rı s er ın ay e d .i r . Bu ülkede 

dJŞ borçla ekonomik faktör ve Leknoloj.ide bir değişiklik 

olmadığından, sermaye artırımı .ile kapasileele değişiklik 

olacak 

sermaye 

yeni 

ile 

işletmeler piyasaya 

giderek sermayenin 

(5) PİRİMOGLU, a.g.e., s.50-5Z. 

yi receğinden, 

marjinal veri ndi Jj ğ.i 
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dUşecek ve FM olacaktır. l o p 1 cı ın lı c:ı s ı 1 <ı j ~' e U lH''ll ' y r-) , 

yUkselecek br. Artan DEMF hasıl8rıın DE 1 M~- kısrııı dış 

borcun maliyeti, E 1 EM ise emek ve doycıJ kayrıaiJırı prıyı 

olacaktır. Bu kısım dış borçtan elde ediJen net f;:ıyda 

olacaktır. Ancak artan sermayenin mDrjinal veriınlil:iyirıirı 

düşmesi sonucu artan hasıladan serrııayerı:in p<ıyı UA 1 ~11 

o 1 ar ak O A 1 E 1 D yurt içi sermayenin payı, DE'MF yalıı:ırıcı 

sermayenin payı olacaktır. 

'" >ttı 

'" ~ 
E1 
·ri 
~ 
Cl> 
:>B • 
·r.ı 

~A 

~ 
ı:: 
·rl At 
ı:: 
Cl> 

i 
Cl> 

fl.l o Sermaye 

Şekil 3.1. 

Yukarıda verilerı örnek 

ekonomilerini açık.lamaktadır. 

D F 

gel.i şmekLe o 1 c.ı rı ülke 

Çünkli cız LJ e J j ş 111 i ~ \J c 

g e 1 i ş m e k t e o 1 a n ü 1 k e 1 e r d e e m e k v e d o y c: ı 1 k c-ı y rı cı k f cı k L li r ü 

daha bol, sermaye faktörü :ise daha k J t durunıdad_ır. 

İstihdam seviyesi daha düşük, doğal kaynaklar ise 

tam kapasite ile kullanılmamakta, ekonomi eksik kap ;ı f.> i Lf' 

i.le ça.lışmaktadır. Dış borçlanma :ile scıylBrıarı sermaye, 

sermayenin marjinal veri rn.li li yi 1ı.i rı düşrııes.irıe nede rı 

olmayacak, istihdam seviyesinin yükselnıes.irıe, ekonurıı.irıirı 
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tam kapasi te i 1 e çalışmasına j nı k(-] 1 ı 11ererck, 1. ıı p l ;,ı nı 

hasılanın artmasına, ülke ka1kınnıas_ırıa neden o1Hcakl:_ır. 

Gelişmekte olan b i r i_i_l k e ekoııonıj <>i rıe giren 

y a b a n c ı s e r m a y e , e k o n o m i y e i l cı v e b i r U r e t i rrı s a ğ J cı y n c a k -

tır. Bunu da bir diyagram yardımıyla açıklayacak ulursnk, 

BNM eğdsiyle göster.ilerı yeni bir rrıiJU lıas_ıJrı ecjrisi 

ortaya çıkacaktır. Diyelim ki d.ış borçlrı elde cdiJcıı 

y a b a rı c ı s e r m a y e , y u r t i ç j s e r rrı cı y e n :i n rrı r:ı r j i rı a 1 v e r .i nı 1 .i 1 .i -

ğine eşit verimlilikte yatırımlarda kullanılmaklaclır. 

Global olarak ekonomide yabancı sermaye ve 
ülke sermayesinin verimliliği 

Şek.il 3.2. 

D _i y a g r arn da , G F y aba n c ı s e r rn a ye n j rı rn a r j j rı c:ı J v e r i 111 l. .i J .i O i , 

yerli sermayenin marjinal verimliliği olan LD'ye e~Jttir. 

Üretimde kullanıları toplam sermaye, yurtjçi ve yabarıcı 

sermaye toplamı olan OT'dır. Yabancı sermayenin yatırı-

ınından elde edilen hasıla OBGF, yurbçi serrnnycrı.irı 

yai:Jrımırıdan elde edilen lıasıl<~ OBED (UB(;f::OBLD) Lopi<Hn 

lı as ı 1 a i s e O B 1'1 T ' d i r . E k o n o ın j rı i rı rı e L kaza ıı c .ı j s r~ U re L i rı ı d e 

kullanıları ernek ve tabii kaynakların arl:an payı uJup, 

bu da ENM'dir. 
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Yukar_ı_da izah ed.i1diğ:i yibi, ürel.irnclc l.ıir ;ırlı~ş 

s a ğ 1 a n a c a k , b u n u n 1 a ü r e t i ın f a k t ö r 1 e r .i ııi rı p a y ı 11 ı rı a r l. 111 a ~3 ı 

ve sonuç olarak kişi başına yel:i r.irı yükselmesi ljiirtde-

c e k t i r . Yaban c ı s ermaye n .i n ür e t .i ın e k cı L ı tın <ı~:; ı y ı n ti rP L j ın 

maliyetleri düşecek, bu Fiyatların dUşıııes.i :ile LoJeb.in 

a r t ma s ı n a n e d e n o 1 a c a k t ı r . A r L a n L a 1 e !.ı .i k <1 r ş ı 1 n m cı k 

.i çi n daha çok ür e t.i m yap ı 1 a ca k L ı r . B u ş e k j 1 cJ e Li J k e rı i rı 

g _i d e r e k a r t a n b i r h J. z 1 a k a 1 k 1 n m a s 1 s a ğ 1 a rı cı c a k l. ı r . 

3.1.1.2.2. Sosyal Gelişmeye Etkileri 

Dış borçlanma .ile sağlanarı yc-ıl.ıcırıcı s e r 111 n y e ı ı i 11 

ü r e t i ın d e k u 1 1 a n ı 1 m a s ı i 1 e y u r t i ç i s e r lll 8 y e i J e y <'1 p ı. J lll ;ı y ı:ı ı ı 

alt yapı ve temel sosyal yatırımların yap ı.lınaf3J imkarıları 

duğcıcak L 1 r. Eğ.i tim ve Sağlık a1arı_lc:ırJiıda y<JpJ.J nn 

y 8 t ı r ı ın 1 a r , s o s ya 1 s e rm a ye n .i n y Li k s e 1 ın e s i 1 ı e 11 e d e ıı u J c-ı c ;ı k -

t ı r • S a ğ 1 ı k v e E ğ i t .i m d ü z e y i n .i n g e 1 j ş nı e s i .i 1 e e k o ı ı u 111 .i k 

faktörlerin· ver.iınliliğ.i artacak, bu :ise LJf~l.ir dü7r~y.irı.in 

y ü k s e ı ın e s .i n e n e d e n o 1 a c a k t ı r • S u ~; y ;ı ı s e r ın a y e n ı n y li k s n l -

ın e s .i , ver .i m 1 i 1 i ği n art nı as ı , ü ı k e d e n .i c e 1 cJ e Q _i ş i k 1 i k J er c 

de neden olarak toplurnun refahı.nırı giderek <'lrlrnn~ııııı 

ve ülke kalkınmasını sağ18yac8klır. 

Dış borcun, az geLişmiş ve ye1işrnekll~ o Inn 

ülkelerin kalkı.nmasını doğru or8rıl_ılı olarak elkiledi(J:irı.i 

pek çok :iktisatçı savunmasına r<:1i:jrrıen Gr ı ff':ırı vP LNUS' un 

1 9 6 2- 6 4 dön e m i n e a j t 1 5 az gel i ş rrı j ş ve (_J e 1 i 9111 e k l c o 1 r.ı 1 ı 

üJken:in dış yardım ve GSMH büyürrıe oraıu ile j_lq_iLi 
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y ap t 1 ğ ı a ra ş t 1 rm ad a , d ı ş y a r d ı ın 11 e G :i fvlf ı b l.i y li 111 P u nın .ı 

arasında sıkı bir bağlantı çıkrııadıqı yör(dmlişl.Lir(G). 

Ancak bu, dış fjnansrnarıı.rı kullanıldığı yer ve bjr;.irıı.irı 

durumuna göre etkj si olumlu yada olumsuz ulabj JecekL ir. 

3.1.1.3. Dış Borcun Yararlı Ularak Kullurıılnıusı Kı~ull_B_!:_! 

Kalkı.nma çabalarında dış borçlc-ırırnaya Lı<.ı9vurarı 

b j r ü 1 k e d e , alı na n d ı ş Lı or c u n Li lk e k e:1 1 k ı rırııa s ır ı d <ı e Lk j l i 

olabilmesi örıceJ.ikle üretim kc:ıpnn.i t.esj rı .i rı \18 

t a s a r r u f e ğ i 1 i m j n i n d ı ş b o r c u y e r i ö d e m e d ö rı e rıı .i lı rı ş t rı -

m a d a n tı ı z 1 a y ü k s e 1 t i 1 m e s i y e r e k m e k t e d i r . N u r k f3 e , k <ı ı k ı ı ı ın <ı 

aşamasının ilk dönemlerinde (189;,-1914) dJş borç.lc.ırırııcıya 

başvurarı Japonya'nın 

ulaşmasının en önemli 

kalkanma 

n e d e rı.i rı i n 

çalı<Js.ırıcla 

tasarruf 

b <ı ş <ır .ı ya 

eiJiJirnirıirı 

yüksek olmasından kaynaklandığını bel.irlnıekted.ir(l). 

Dış borçların ülke kalkı.nmssındB eLki li oJHııi lnıefıi 

iç.in en önemli koşul oları tasarruf eyilirııiıı.in ylik<ıe.l-

rnesiy.te birlikte diğer koşuUar da 

~ııralarıab.i J.j r(B). 

(6) GHJrı-ıN cırıd r:NOS, a.y.e., ~ı.31.5-32.7. 

(7) NURKSE, a.g.e., s.l33. 

(8) SAVAŞ, a.g.e., s.92-93. 

!J i b j 
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a . D ı ş t a s a r r u r 1 a r ı rı ü r e L :i rn k <ı p a s i L c ~' i rı d 8 '' cı i,j 1 <ı -

dığı artış, 

b. Tasarruf eğilim.inde meydana yelerı arL.ı9, 

c. Kalkınma hı zı.nı siirdlirıneye yeLeri .i yrıtırını 

mJktarı, 

d. Dı ş tasarrufların ge rj ödenrne koşulları 

(Ödemesiz süre, faiz orarıı ve öclerııc sUresi), 

e. Dış ticaret hadlerinjrı ve ödemeler IJjJ;:ırır;osu-

nun gelJşrne seyrJ 

Yukar1da açı.klarıarı aç ı_kl::ınınları b i[' dj y n y r <ı rıı 

yardırn1yla izleyebiUriz(9). D.ış borca Lırışvurarı b i r 

ekorıornide faiz ödemeleri, yatırırnlar ve L n ~3 n r r u f l a r· 

gösterilmektedir. Ulusal ekonomide Rrıcnk _] 9 yrJdarı 

sonra yurUçi tasarruf hacmi, dış LasnrrufJnr.ırı lıern 

kendi h e ın d e r a i z 1 e r i rı i ö d e y e b j 1 8 c e k v e b u n d <ır ı '' o rı r a 

da yat1rırn yapabilecek bjr düzeye ulaş<Jb_ilccccji tJtiz.lcıı-

mektedir. A rı c a k b u r a d a d ı ş t a s a r r u r ııı i k L a r ı , li d r; rrı ı~ ~; .i z 

süre, r cı i z hadcl_inin durumu, yur l: j ı; .i La s Fl [' r u r 1 (1 r 1 rı 

a r t ı ş s e y r j n i n h ı z 1 ı o 1 u p o 1 rrı a nı a s ı ; y u r t i ç i L ;:ı ~' a r r u r l <-ı -

rının dövize dönUştürülUp dörıUştlirlilernerne~;i örıenı kaznıı-

rnaktadır. 

Dış borçlar, kalkınına jçin genel olarak _ilhalr.ıl.ta 

kuJlarıılrnaktadır. İthalat talebj, orıu kc_ırşılarnn ulcııırı(j.tıın 

( 9 ) H e n r y S . B R U r A N , P r j n c i p 1 e s o f D e v e 1 o p rı~!l_ E c .2.!:_1 u ın j _c s ı 

Prentice Hall Ine., 1965, s.l45. 



ı 'ır 1 

TL 

500 

400 

...... , .. " " .. ~ ,. . 
. . ~ 

300 -

... ~­
..-' _,... ... -... -~-~"· 

/......-... Yatırımlar 
200 

Şekil 3. 3. 

sahip kişilerden,. iş çevrelerinden ve kururnlardrırı qclrııek-

te d i r . Ta 1 e b i k 8 r ş ı 1 a rrı ak d erne k , lı _i ç b j r z a rıı ;:ı rı k n J k ı rı rrı <ı y n 

k 8 t k ı d a b u 1 u n rn a k 1 a a y n ı ş e y d e rrı e k d e y :i 1 d j r . L ü k s rrı a J J n r 

i Uı8li .için yapılan borç kalkırıma arrıc-ıcJna uyrıı<ız,(JU) 

çünkü, 

yatJrJrnlar j çi n k u ll cı rı ı. 1 e:ı b .i 1 c c e k 

d5viz boş yere harcanrnaklacJJr. 

Ülkenin k8ynakl8rJnJ kencJjs_inc çekecek b i r 

ç e ş i t t ü k e t i rn m o d e l i y a r a t nı a k L e:ı v e b ö y l e c e .i L ı ı a l .i k a rrı e 

(JO) Juan ROBINSON, "KalkJrırnadcı YabRrıcı Sermaye ve D.ış 

Yardım", İktisat Dergisi, fenırnuz-Ayuslus 1983, 

5.224-225, s.B. 
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yatırırnlar, daha önemli g e r e k ~; i n ın e _ı E~ r i k a r 9 ı J <:ı y <.ı c n k 

Uretim dUzeyirıden saptırılmaktadır. 

falebi 

tJrmaktadır. 

y u r t i ç i i s t i h cl cı lll y a r a L lll a k t a rı u 7 ;ı k ı <~ ş -

Arkasında 

bırakıııakladır. 

karşılığı olmayan b j [' Lıorç y Li k (i 

İL ha 1 at ı ka 1 k ı n lll a ama c ı y l H e rı ray d rı J ı b i r 9 e k .i 1 d c 

sınırlama ve lUk s lUkeUnd 

sosyal ve politik tedbir, 

kontrol
1 

i thal edilen mal 

önlemek 

ekonomi 

j çi ll q (iç .ı u 

Uzcrirıde sıkı 

b i 1' 

b_i r 

ve hizrııet.terirı eıı yrırHL']J 

bir biçimde kullanılmalarını sağlayarı çok .iyi lıa7Jrl;:ırırıı.ı~~ 

yatırım programı gereklidir. 

3.1.2. DIŞ BORCUN GERİ UDENMESİ VE ETKİLERİ 

Dış borçların ortadarı k a 1 ın a s .ı ; 9 e r i öde rııııe s j 

yada reddedilmesi ile olacakt_ı_r. Norırwl yolu, v~ıdeBi 

geldiğinde taksitler lıc:ılinde yBdc-ı tek Laksi Lle öderıırıe­

s i d i r • D ı ş b or c u n öde n m e s i rı d e b Li t çe ye b i r öde rı e k k o rı ı rı as ı 

yan1sıra bir kısım ihracat gelirleri de devJelçn lıurç 

tahsisine ayrılması gerekmektedir. 

DJŞ borcun reddedilmesi ise, bu doğruclçırı clo(Jruya 

u J u s l a r a r a s ı h u k u k u v e k u v v e L 1 e r d e rı lJ r; s i rı i .i _l y i J e n d i r e ı ı 

siyasal bir korıudur. UnernJi bir siyas;ıJ delji~şiklikLerı 

sonragelen ·iktidarlar,Alncekilerin aldıkları bazıborçları Lcırıı.ıııak 

islcrneycbjJrnektedirJer. Ancak, burıu yapabilmeleri yörecPkJcri 
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u 1 u s 1 a r a r a s ı k a r ş ı t e d b i r J e r e g li Q ü s g e r i p g e ı· e nı e nı r" J e r i ı ı c 

bağlıdır(ll). 

3.1.2.1. Dış Borç Geri Ödeme Kapasjlcsi 

3.1.2.1.1. Tanımı 

Ulusal ekonominjn dış borçlarla .ilgili olarcık 

d ı ş ar 1. ya 8 n 8 par 8 ve fa .i z olara k ö cl e d i Q .i d ö vi z rııi k L c:ı r .ı ı ı ı rı , 

aynı yılda elde edilerı döviz gelirleritıc urarıııw borç 

ödeme kapasj Lesi adı verilnıeklecli r. fnrı.ı.nıclaıı da <~tılaşı-

1 a ca ğ .ı üz er e b orç öde ın e kapa s i te s j cl n 1 ı a çok e k u ı ı u ı rı i k 

faktörlere bağlı olmaktadır. Ülke ekoııuıııis.iniıı bUyliınes.i 

ve ta sar r u f 1 a r ı d ö vi z e çev j re b j 1 nı e s j ii n e rn k El z cı rı nı cı k L <ı d ı. r • 

Bu nederıJe pek çok jkt_iscılç_ı d_ış Lıorçlnr_ııı dövi; gcJ.ir-

Jerin.i arttırıcı alanlarda y 8 p .t J cı c 8 k y <:ı L ı r J rıı J a r J n 

finansınanında kullanılınası gerekLiQ.irıj sHvuıııııakLr~cJ.ır(J2). 

Bunun j ç j rı ya i h r a c a L l e ş v :i k e cl .i 1 e r e k d li '' i z k n z n rı c _ı 

a r L l ı r 1 1 a c ak , ya da j t h a J i k arn e s .i y o l u y J n d ij 11 i z y i d e r i 

azaltı lacaktır. 

Dış borç ödeme kapasi Lesi gene.! olarcık ekuııonıik 

fa k tör 1 er e bağ 1 ı o 1 maya rı fa k tör J er e d e b c:ı ğ 11 d ı r . B u ııJ a r , 

(Ll) Kenan BULUfOGLU, 

Hjznıetlerinin İklisad.i 

s.426. 

(12) E. HAGEN, The Ecorıonıics 

IJ Li ııo ü;, 1 9 6 8 , s . 3 7 5 . 

TalıJ.iLi), Jst.nıılıul 

of 

( 1( El lll U 

l'J71, 

lrvirı 
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isteklilik olarak nitelenebi lerı poULik lJ c:ı s k .ı 1 n r , 

strateji ve pazarlık taktikleri olarak belirlenebilir. 

A n c a k y u k a r ı d a d a b e 1 i r \: . .i l d .i ğ .i g i Lı i g e rı e 1 o 1 a ı.· a k e k o n o nı i k 

faktörlere yani ülkenin üretimi, t.asnrnıfıı ve sPrnınyerıirı 

kalkınma getirisine baQlıdır(13). 

Dış borç 

yararı (getirisi) 

ödeme kapasitesi, alırıcırı 

ve maliyeL olarakla ele 

dış borcurı 

B J ı rı cı b i l i r· • 

Dış borçlanma ile elde edilerı serrnrıye, iç knyrıöklörn 

destek olarak
1 

iç kaynaklarla mümkün olmayarı yuLırınıJcırın 

yapılınası yoluyla ekonorıdk büylime h.ızını arLırrıwkLndır. 

Dış borcun bu getirisinin maliyeti i s e, ;:ı n ;:ı p rı r <ı rı ı rı 

faiziyle birlikte ödenmesidir. Eğer borç, Ld k e 

kalkınmasını hızlandıracak aJ.arılarda kullarıtldı ise, 

d_ış borcun ödenmesi ülke ekonomisinde yararı, maLiyelirıdeıı 

fazJ.a 

yüksek 

oları dış borçlanma durumunda, b o r c u ı ı ın i k L rı r ı ; 

düzeyde borçlanma önemLi o 1 ın a ın a k L ;ı d ı r • UrıcrnJ.i 

olan borcun ya da borç ödernes:irı_irı mutlak detJeri değil, 

toplam borç ödemelerinin toplam ürüne oları i J i şk i si dir; 

ve bir çok iktisatçı da, borç ödeme kapas.iLesirı.i bu 

yönden 

borç 

daha 

değerlendirrııektedir(l4). Art.lıur 

ekonomik olarak kullanılıyor ve 

büyük oranda milli gelire katkıda 

Lew.i ~3, 

rnaliyeliııderı 

b u lu ıı u y o r ~:; a , 

ay n ı z a ınan da i la ve ge 1 i r d ö \1 i z e cl li ı ı ü ş t Li r ü 1 c b i J i y o ı:· '3 a , 

(13) ÖNERTÜRK, a.g.m.,s.63. 

(14) ÖNERTÜRK, a.g.m., s.63. 
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"bu koşullarda borç lı.ir yi"ıl< clcljil, rnk;ıt lıir 1ıi1ıır'Liir" 

şeklinele açıklamıştır(l5). 

Sonuç olarak dış borç üderne k ;.ıp nt> i L c~; .i j k i 

ekonomik etkene ba§lanmaktadır. 

" J. • Borçlu ülkenin ekonomini burç t i d P 111 r~ ~; i n e 

e ş i t miktarda geUr ve L a s a r r u r u i 1n cı k s .ı z ı rı e k ı ı 1 ı ı ı 1n i k 

faaliyetlerini sürdürebilmel:idir. 

"2. Borçlu U lke borç ridcıınıesi için nyrılorı 

tasarrufları istenenyabancı düvize çev_ireiJilrııcli<lir."(JCı) 

Borç ödeme kapasitesini. incelernek iç.irı borçlu 

ülkenin gelir, tasarruf ve dış LicareLjrıdeki yeJ.işıneler 

i n c e 1 e n m e k te ; e k o n o m i k g ö s ter ge 1 e r J. e b o r ç (j d erne yi i k ii 111 J i_i­

lükleri oranlanmak suretiyle zaman içindeki dec}.işrııcler.i 

gözlenmektedir. 

başvurulabilir. 

Bunun yanısıra diQer bir yiinlerııe dalıcı 

Bu da "borç ödemeleri ynpıJcl:ıkLarı 

sonra arta kalan ürünün, tasarruf'Jnrın.~ de\/let lJCl.i rl8r.i-

ve dış aları geLirleri n.i rı deyi şme hız ı ve yürıü 

incelenir. Borç ödemelerinin rııikLnrı zamarı i r,~ :i rı d e 

iki ayrJ noktada bu değişmelerirı her birirıdcıı çıknrılır. 

Ç a lı ş m a , d a h a s o n r a a r t a k a 1 a n cı k _ı nı ı n a r t _ı p a r L 111 u cl ı cj ı 1 ı ı r ı , 

(15) M. Arthur LEWIS, Uluslararası Ekonomik DLizcrı'irı [vr_irıı.i, 

2 • B a s k ı , T li r k :i y e E k o n o nı i K u r u 1ıı u , 1'1 • U • ~) . U • 1 • " e Ll a s ı n -

Yayın Yüksekokulu Basımevi, Arıkar<-ı, 1903, s.JCı. 

(16) Drogoslaw AVROMOVİÇ, Dept Senr:icinq C:u!:!_Q~l_t____Q_!__!_Q 

Postwar Growth I n I nt er na Li u rı cı 1 __ _1 rı d e 121__~-~ı e n s , 

John Hopkins Press, Baltirnore, J9~B, s.57. 
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büyüme hızının ne olduğunu ve lıu lıı1..ırı ycLPıl 

ecJ.ilip edilemeyeceğini inceleınek(l7) şekJirıucd.ir. 

k rı Lı u J 

3.1.2.1.1.1. Milli Gelir ve Dış Uorç Udeme Kapasilesi 

Dış borç ~ükürııllilüğünün .i J i ş Id J e rı d .i r j 1 d i Q .i 

en önem.li ekonom.ik gösterge rııilJ.i gel.ird.ir. 

Dış borç ödemelerinin toplf:ırrı gel i re oırm.ı ,dışbO\'Ç 

ödem,enin esas göstergesidir. Bu onanın büylJ.lcl ü~ü, borçlu ülkenin borç 

ödemal er int . yaparken ... ka tl anılan fe dakarı ı ğı, dış arı;:ra transf ere dil en 

GS!vlli oram.nı göstermektedir~Urarı büyüdükçe dış borç öderrıeJer.i 

iç.in daha çok güç harcanmış dernektir"(L8). 

3.1.2.1.1.2. Tasarruflar ve Dış Uorç Udeme Kapasilesi 

Tasarruflaxt aelişmekteolanülkel erde' e rrn;,ı Ye uluşurııurıdn 

en önerrıl.i faktördür. Arı c a k b u n L a r ü 1 k e y e J .i ş rn e ~; j rı d e 

ye tersizdir. Zaten bu yüzden d ış borçJarırrıaya b;.ışvııruJ mak-

tadır. Fakat dış borçlarırı:ıalarırı ödenınesi de, yine 

iç tasarruflarla sağlanmaktadır. lç l:ası:ırruf"Jaı.·ııı 

büyük bir kısmı, dış borç öderııes.irıe nedeıı oJurs;:ı yurL-

.iç.inde gerekli sermaye b.irik.irrı.i yel:end 7 krıJ..ır. 

borç ödemelerinin, tasarruflara oranı ııe kad<:ır biiyük 

olursa, yurtiçinde sermaye b.ir.ikim.i o derece olurrıuuz 

etk.ilenecektir. 

(17) AVROMOVİÇ, a.g.e., s.59. 

(18) UNERTURK, a.g.m., s.65. 
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Top 1 am ta sar r u f 1 a r , U 1 k e rı .i rı e k u 11 u 111 .i k k<~ J k ı 11111 ;ı'' ı rı d ;ı 

ulusal sermayeye oranla yabancı sernıcıyerdn roJii, y<ılı<ırıcJ 

sermayenin getiri oranı hep b.irl.ikte Las;:ırrurJ<.ırdı:ın 

dış borçl<ıra yapılan (idrc'rııerıin ur<ı1111ıı lı~~~ iı·Jr~ı!lı'l<l.edir(l':J). 

3.1.2.1.1.3. Devlet Gelirleri ve Dış Borç Udeme Kapasitesi 

D e v 1 e t g e 1 j r 1 e r .i h e m d .ı ş , lı e m i ç b o r ç 1 n r ı 11 

ö d e n m e s i n d e k u 1 1 a n J. 1 ı r . A rı c a k b u j k j ö d e ın e rı r n s ı ı ı d ı:.ı 

fark vardır. İç borç üderneler:inde dışarıyn k<Jyııak 

aklarımı sözkonusu değ.i ld.i r. İç borcun geri ödeıırııe~>i rıcle 

kaynakların yeniden dağJlJırıı yapılmaktadır. 

D ı ş b o r ç ö d e nı e 1 e r j rı d e y u r l d ı ş ı n a k c:ı y n a k <~ k L ı:ı e J. nı ı. 

sözkonusudur. Dış borç ödemelerinin cle\/lel qeJir.lPr.inP 

oranının bUyük olması dernek, cari o .larak y<ıralı Ları 

g e 1 j r i n d a h a b ü y ü k b j r k .ı s nı ır u rı b o r ç ö d e nı e J e r .i ı ı e cı k L a -

rılrnış olması demektir. 

3.1.2.1.1.4. Dış Ticaret ve Dış Uderne Kapasitesj 

Gelirdekj artış, ihracatta artış oJ u rken ilhalnlla 

da artışı getirmektedir. .İhrncat gelirler.irı.irı d .ış 

borç öderneler.ine oranJ, yurUç.i LUkelim yada yalırJırı 

iç.in gerekli kaynakların azalmasını .i fade elrnekled.ir. 

(19) UNERTURK, a.g.m., s.65. 
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Eğer bu oran yüksekse ülkerıirı ödemeler dCillj(~Si rıde 

olumsuz etkilenme sözkonusu olacaktır. ve 

ihracat hacimlerinin, n.ispi artış h.tzl8rı d cı borç 

ödeme k a p 8 s.i t e s i n j etki Jerııeklecli r. ttıracal ;:ırLnrcık 

iktisadi gelişmelerin gerekli kıldığı iUıaJnL lıacrııirıi 

karşılayacak düzeye yük se U rse, yeniden lı D r ç l c: ı ı ı nı cı y a 

gerek kalmaz. Bunun içirı ihracatın ithalaLLarı dc:ılıa 

hızlı artması gerekmektedir(20). 

Ayrıca yabancı para ihliyatJarı i J e i Uıcı 1 at 

değeri arasındaki oran da dış ödeme kap8f3i Lesi nde 

bir kriter olarak ele alınmaktadır. Yobarıcı para .ilıtiyal-

larının ithalat değerine oranı ne kadar küçükse borç 

ödeme kapasitesi o oranda yüksek olacaktır. 

B i r diğer oranda, i thalc=ıtJn GSMH 1 y<3 o r n rı .ı d ı r . 

Bu oranın yüksek olması, kısa dönernde borç ödeme kr.ıprı-

sitesinin düşük olduğunu göstermektedir. GeııeiLikle 

ithal iknrııesiııe yönelik saııy.ileşıncy.i ben.iıııs~;ycıı Lilkclcrdc 

bu oran yüksek olmaktadır. Kalkınına iç.irı yapıları y;:ıLı-

rırıılarda ithal gereksinimi çok olmaktadır(2l). 

( 2 O ) Gü 1 te n D E M İR , "D ı ş B orç 1 8 n nı a ve Tür k i ye 1 rı i rı O ı ş 

13 orç 1 ar ı üz er i n e Baz ı Göz 1 e m1 er" , E s l~ş e h .i r 1\ rı ad o 1 u 

üniversitesi İktisadi ve .idari 13.i lirııler r·akültesi 

Dergisi, Ci1t: VI, S.2, Eskişehir, 1988, s.224. 

(21) PİRİMO~LU, a.g.e., s.86. 



3.l.Z.Z. Gerj Üdemerıjrı Elkjled 

D ı ş b o r ç a 1 ı n ı n c a , rı a s ı J. cl .ı. ş k a y ı ı n k 1 cı r k n r ş ı. lı k s ı 7. 

olarak lil k e ekonomjsjne aktnrıJıyur~3a, r1 rı n p ;:ı ı.· <ı Vf'. 

fABLO 3.1. 

DIŞ BORÇLARIN YUKÜNDE NESİLLER ÇAliŞMASI~ 

-.. . ....._, 
-·--. 

. ..... ___ Borçlar ve --··-··------············· .f!Jj ... E~~:ç_ı.,Af! .. ! kullanılışı Yardımlarda Ccır_i lıarccını;:ıJard<:ı 
__ N~-~~~-=-~-~!-~- ----------~----~ ...... _ .. _·----__,"'"-t---~-~~;-~.'-~~~ ~~:--··----~-~~-~-~ı_ı_~ __ ı ı_ ~--~-c~----·--

r / .ı r·t J 

Bugünkü 

Nesjl 

_t~_!::j_!ade _______________ u _______ Q ___________________ U. 

Yük O Ll + 
-------·-··---~--.. ---~----·· .......................... ______ , ______________ ,_ ............. - ........... _ .......................... ı 

İstifade + + Ll l 
....... ~ ... , .... _...,. __ , ... .,_ .... _ ... __ ... __ ,. ___ .. ______ -~---·-··~·· ~--·~- .. ·---.. ----·--· .. ----···. •··- ... ·-···· ·~~· .. ··~---~ ------

1 

ı Gelecek 

Nesjl 

Yük: 
a. Borçlanılırnş 

. ~ l!na k ~S. ı-: .. .9~-~-~!~---··. _ 
o +g + 

b. Verjlerle 5deme 
gereğinden doğan _______ .. ____ ..,. _______ ..... --... -------·-···.-~····--····· ··~ ·•··· :': ...... -~. ··---···-------- ... .. ·! .. ---------·-1 

NOT: 0= İstifade yada yUk yok 

+= İstifade yada yük var. 

*Tablo billünüyle borçlanınanın alrncış.ığ.ınııı ver~ı.i uldui:ju, 

vergjnjn de kJ.smerı ya da tamamen Lükelimderı ödeııeceyi 

varsayımına dayandırılmıştır. 

d- Yatırımın iradı ( r ) borç faizinden ( j ) dr:ılıa yilksekLir. 

e- Yatırırnın irad1. ( r ) borç faizinden ( i ) dc:ıha azdır. 

g- Yük faydadan daha fazladır. 

KAYNAK: Kenan BULUTO~LU, Kamu Ekonomisine G.iri~, Tablo 

24.2'den alınmıştır. 
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faizler ödendiğinde de iç kayrı;:~kJar kDrşıJıhı.ız olarak 

dış ülkelere aktarılmaktadır. Dış borç.Lcır lJCtıeJJ.iklc, 

ithalatı aşan ihracat ile ödenebi lir. Çünkli dır~ lıorç 

ödemeleri döviz ile yapılmaktadır. 

Dış borçlar, gelecek rıesiJ.Ler .için yerr;ek anLınıda 

bir yük teşkil etmektedir. Dış borç ödeyen ne~il lireLL.iği 

bir kısım kaynakları borç ödemek .iç i n karşılJkf:>ız 

olarak ihraç ettiği iç.irı, borcun yükline katlcııımc:1klc:ıd.ır. 

Ancak alınarı borç, ulusal arttırıcı biçimde 

kullanılmışsa, 

tır(22). 

ödemeyi yapan nesil kayıpla olmayacak-

G e r i ö d e m e y a p ı 1 d ı ğ ı rı d a , d ı ş a r ı y a k cı y n a k a k L <'1 r uııı 

sözkonusu olduğundan, ekonomide darnilıcı b _i r elki 

yaratmaktadır. Nitekim dış borcun çnrpaıı eLkis.i C.IÇtklı:ı-

nırken, geri ödemede ar1apcırc:ı ve fc:ı.t?Jr:r_-, 

(-) olarak yer almaktadır. 

çarpa11 rurmlillirıdc 

3.2. GELiŞMEKTE OLAN ÜLKELERDE DIŞ UUBÇLAHIN ETKİLLHİ 

3.2.1. DIŞ UURÇLAHI KULLANIM ETKİLERİ 

borçlannıaya, ülke Dış 

bulunması amacıyla gid.ilmekte 

hangi oranda ula~.pldığı d cı ' 

kalkınnıasJn<ı 

oJduğurld;:ırı, bu 

ka J k .ı ı ı ın ;:1 d rı LenıeJ 

kalkıda 

aıııaca 

nJ.ıncııı 

büyüklükleri nasıl etkilediği, ya da elk.iley.ip eLk.ileıne­

diğin.irı ölçülmesiyle belirlerıeceklir. GSMH 11e KBCSI"111, 

(22) BULUTOCLU, a.g.e., s.424. 
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tauarruf oranı, büyLirne hızı, ihracat, :ithalat, dış 

lı o rr,: 1 ar ı n et k i 1 ey e lı i 1 e c e ğ :i b ü yU k 1ii k J er d e n baz ı 1 ar ı d ır . 

3.2.1.1. 1950-1973 Dönemi 

1 o yıllık (1950-1960) devre :içinde yapılan 

yardırrı ve hibelerin toplamı, az gelişmiş Lilkeler:in 

IH~ p s i n i n G S M lt t u t a r l a r ı n ı n ?o 3 ı ü k a d a r d ı r . A z g e 1 :i ş m :i ş 

iilkelerin gelişme çabalarında dış kaynakların oynadığı 

r n J ii n daha önemli bir ölçLisü ise, bu yardımların, 

lıtı ii l k e 1 er· i n sermaye birikiminde mevcut kaynaklara 

etkisidir. l950-6() y1lları yabancı ülkelerden 

uztın vndel i sermaye ve hibe olarak gelen miktar gayri 

milli tasarrufu .l/8-1/6 oranında artırmıştır. 

··Aynı·· ölçi·ıyri· başka şehJde :i fade edersek-, bu tutar 

qrıyri saf i yurtiçi yatırım kaynaklarının ortalama 

1 1 -) ı ii n ii s u ğ l a mı ş t 1 r . Yaban c ı kaynak 1 ar ı n sa d e c e m evcut 

k cı y n a k 1 a ı· 1 \1 e y a y a t ı r 1 ma a y r ı 1 a n k a y n a k 1 a r ı t am a m 1 ama k 1 a 

ka 1 ıııayap, i ç taf3arruf.lar1a sağlanması gene ll :i kle çok 

<Jii(; rılan ınal ve hizmet ithalatının artmasına da yardım 

e t ııı e k t e d i r ( 2 3 ) . 

(15) John li. ADlEH, "Yabancı De\ilet Sektörü Mali Yardımının 

fl<tisacl:i Gelişmeye Etki ve Faydaları.", Sanayide 

Yatırım ve Sermaye Tera k li m ii , E k o n o m :i k ve S o sya 1 

Etiidier Konferc:ıns lleyet.i, İstanbul, 1963, s.203-204. 



TABLO 3.2. 

CELİŞMEKTE OLAN ÜLKELERDE GSYH ARTIŞI 

(Yıllık Ortalama %) 

[j k e e r 

Perı·ol ithcılalçısı i.ilkeler 

[) i. i ş i i k ~J e 1 i r 1 i J e r 

Satıra Afrikası 

Asya 

Ortr-ı C]elirliler 

Satıra Afrikası* 

Dcı(ju Asya ve Pas i fj k 

lcıt in Arnerika-Karaib.ler 

Urtadoğtı-Kuzey Afrika 

C ii n e y A v r u p a 

Pe t ro 1 i t tı cı l a t ç ı s ı ii l k e 1 e r 

fi'ıın qe li şınekte olan ii lkeler 

* r;iiney Afrika hariç 

1960-1970 

5.7 

4. 2 

4.0 

4. 3 

6.2 

4.1 

7.9 

5. 3 

4. ı 

7.0 

6.5 

5.9 

201 

1970-1980 

5. ı 

3.0 

2.4 

3. 2 

5.6 

3. 5 

8. 2 

6.0 

4.9 

4.6 

5. 2 

5 . ı 

KAYNAK: W.R., World Development Report 1981, U.S.A., s.l5. 

Bu dönemde dış kaynaklardan en i y j biçimde 

yararlanan azuelişmiş Olkelerin bir bblUmO,batı dOnyasının 

ya~;;udı(jı refalıtcın paylarını almışlardır. 1960'lı yıllarda 

diiııy<1 ticareti lıızla gelişıniştir. Bazı yeni sanayileşen 

iilkt;ler, cliinya ekonomisinin geliştiği bu dönemde ihracat-

l<ıı·ıııı ı.ırt ıı·ıııı~}l<ırd.ır. 1 icaret lıacllerinirı öneıııl.i boyutta 
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h u ii 1 k e ler üı al ey h i n e i ş 1 e m e m e s i s o n u c u , b u n da n yarar J an-

rrı ı ~ş 1 D r d ı r . n u n J a r 1 n e n b a ş t a ge 1 e n J e r i d e Gü n ey K o re , 

l a y ı <ı n 9 i h i i i 1 k e 1 e r o l m u ş t u r . 

D ii n y n t. i care t ha c m i n i n ge n i ş 1 e d i ği b u dön e mJ er d e 

tınt.ılı iilkeler, iç yatırımla massedilemeyen iç tasarruf 

fazla~:;ını, kurulan uluslararası sistem kanalıyla 1 yeni 

~Ji:~ 1 i ~;3 e n ii ı k e 1 er e uz u n va d e 1 i k re d .i b i çi m i n d e aktarmış-

larclır. Oi.iyiimeleri için sermaye gereksinimi olan yeni 

~3 n n rı y i 1 ~~ş e n ii l k e 1 e r , d ii ş ij k faiz 1 i uz u n va d e 1 i ya t ı rı m 

kredisi alarak, i ç tasarruf olanakları.nın üzerinde 

ynt.ı.rım olanaklarına kavuşmuşlardır. 

Tablo -).2ıden de izleneceği gibi bütün gelişmekte 

o l <ı n iilke1erin b ii y ii me hızı ~o 5. 9 ı a yükselmiştir. Bu 

iill<elerin içinde orta <]elirli petrol ithalatçısı i_ilke-

1 e r i rı b i i y i i m e h ı z ı ?o 6 . 2 ı y e ç ı k ın ı ş t ı r . D o ğ u A s y a P a s i f i k 

lilkF!lerirıde lı u Qhsterge ~.; 7. 9 ı a ulaşmıştır. Bu oran 

ı <J 'ı n - 6 n d ö n e rn i n d e ()!'ı-. a gelirli ülkelerde %2,5, düşük 

ı ı (' ı i r ı i i i l k e 1 e r d e ?o rı . 6 .i d i ( 2 4 ) • 

3.2.1.2 . .19r5 Sonr·ası Dönem 

1970ı l.i yli larda 2 kez yaşanan petrol şoku 

t iiııı diirıya ekonomisini etkilemiştir. Bundan en fazla 

etki ıeııen ele petrol iLiıalatçısı gelişmekte olan ülkeler-

d i r· . Bu , y u k cı r ı rl <ı v e r i l e n t a b 1 o 3 . 2 ı d e d e a ç ı k ç a g ö r ü 1 m e k -
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tt~clir. CSYH artış hızı 1960-1970 dönemine göre 1970-1980 

d ii rı e m i n rJ e d Li ş rııLi ş t Li r . 

TABLO 3.3. 

CU.İŞMFKTE OLAN CiLKELERİN TOPLAM KAMU DIŞ BORÇLAR! 

(Mllyon $) 

Yıllar Miktar 

1970 50.4 

1 9 7 1 59.3 

1972 69.3 

1973 84.8 

1974 1 o 5. 5 

1975 128.4 

1976 159.1 

1977 19B.9 

1978 251.7 

1979 294.4 

KAYNAK: W. B., World Development Deport 1981, U.S.A., s.58. 

Tablo 3.3.'de ~]elişmekte olan ülkelerin 1970'li 

yıllnr tıoyıınca toplam kamu borçlarının artışı görülrrıek-

Lı~clir. JCJ73 petrol şokundan t>onra artış daha hızlı 

olınıışLur. Bu da, petrol girdilerinin maliyetinin yüksel-

rııe s i yle sı;ıkJanrrıaktaclır. Au dönernde gelişmekte olan 

ii 1 kt~ 1 t; nle cıeııe 1 olarak GSYH artış h 1 z 1 d ii ş ın ü ş t ij r • 
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TABLO 3.4. 

CFL İŞM[KTE OLAN iiLKELErWE DIŞ BORÇLAH GSY H VE KBGSY H 

(l981-ı9B9) 

ı< 1\ Y N 1\ ı< : I M F , W o r 1 d E c o n o nd c O u t ı o o k , E c o n o ın j c 1\ n d a 

Financial Surveys, Washington, April 1989. 

G ı~ A F İ K 3 • ı . 

Gfl İŞMFKTE OLAN iiLI<ELERDE DIŞ BORÇLAR GSY H VE KBGSY .H 

o 1 o 20 30 40 50 60 70 

[a_ro~_ış BOOÇ DE6.f. ll GSW YIL. DE-;;;-.-~BGSYl-1 ~~~ 
ôO 
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TABLO 3.5. 

IN AGIH BDF<ÇI.LJ ULKELERDE TOPLAM DIŞ BORÇLAR 

V[ CSY H, KBGSY H 

(1981-1989) 

~~~/~3~~~?:~~~~~i~I~!~r~ı?~~; ı·~l~~:f:~?~E~~~~~~~iJı 
1 q ·=· ·::· : 7 F' 1 4• : - li ? : - .... ı:; 1 J 1_1 '- • __ , _ı . . - . ı- • ~ . - ~ ........... ·:.:. ·:..· ·.:.;: ~ ........................ ··:_·· ........ ~ .................................... :..::·· ·;:! ......................................... ·:.o ......•....•• ·;.; ··:=i ı 

11..JV""!. '7q74· -/rı· -~+( 
.....•.•....• :· .• f-::1.:-:. ~- ..................... ::~. :: .•.. : ••..• ; ••.•• o ......................... ·-· ••• -::-.:.::.~ ••••••••••• o ••••••••••• ' ••••••••••••••••••••••••••••••••••• :.: •••• i 
......... 1 . .'?.~~.+ ...................... 4.Q.~.:-~·.L ................................. .?..-.?.l ...................................... ·················· ....... ~.ı 

1 cı C• c : 4 ·-; ,.., • : 7 eo : 1 fı i 
-:ıı.ı· .. r (· ._ı_u. ··-· 

·.·.·.-.·.·.·: .. f.;~--~~~-~:.t.·.·.·.·.-.·.·.·.·_·_·_·_·_·_·::.·.·.·.·.4:4.?.·;-At.·.·_·_·:.·.·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·.A_:.-ç~-_r.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·_·_-_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_-_·_· __ ·_-_-_-·_· __ -_··_-·_-_-_·_·_·_·_·_ -·.·.ı.-;::~-~ 
....... ..l}_i!.?.L .................. A.i~_?....7.L ................................... ?.:.?.1...................................... .... -........ ı}; __ ı ı 

········l~~&L·················<i~~j!··································Jij;···································---~ ~; ···~j 
r O P l 1\ f"l : l M F. , W o r l d E c o n o ın i c O u t 1 o o k , W o r 1 d E c o n o m i c A n d 

Financi al Surveys, Washinglon D. C., April 1989. 

Yerı i sanayileşen ülkelerin yer aldığı Doğu Asya ve 

l. ;ı t i n Anı e ri ka Li J k e 1 er i gr u b u n da , GS Y H art ı ş h ız ı yü k s e 1 -

ın.iştir. 

1980 sonrası drinemde gelişmekte olan ülkelerde 

rlıç borçlar srtıııa~>ı.na rağmen, GSYH 1 larındaki artışlar 

hunn paralet ve hızda artmamıştır. 1960-1970 döneminde 

~'(, S . 'J i k e n , 1980 1 li yıllarda %5 1 lik artış hızına hiç 

ı ı 1 u~} ı l a 111 u 111 ı. ş l. ı r . 
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Celişınekte olan Li lkelerele dış borcun, i..il k e 

f)elişirrıincle etki li olamamasının en önemli nedeni, 

cılırıan kredi !erin verimli alanlarda kullanı.lmarııasıdır. 

l<rediler, f)enellikle israfçı nitelik taşıyan, bazen 

de p r· e ~ı t ı J yat.ırıınlarJnda kullanılmıştır. brne~in 

ri ı d i ş i 

dolardan 

Sahili 1 n:in şeker sanayi projesine ı milyar 

tdkeni n fazla harcamada bulunulmuştur. Bu 

iirel.tiiji şekerin maliyeti .l970 1 te dünya fiyatlarından 

o r L cı 1 a rn cı ?:. :s n () y ti k s e k t i r . B u g li n i s e , b ü y ü k h a r c a ın a .l a r 

soııuııdcı 9e rçel< 1 eşt ir il e rı şeker kompleksi, ölü yatırım 

olurak kalrnı~~tır. flir d:iijer örnek de, Nijerya 1 da kuruJan 

d l~ nı i r - r,' e l i k k o rn p ı e k s i d i r . A l rn a n y a 1 d a n i h r a ç a t ç ı k r e d _i s i 

kt1l Inn ı larak Almanlara yaptırılan bu kompleks, yüksek 

\1 H r i 111 1 i demir cevherini işlernek için 

A r 1 c cı k N i j e r y a 1 d a k i d e 111 i r c e v h e r i d ij ş [j k 

B tt 1< o 111 p le k s i j ş 1 e tm e k .i çi n Br ez i 1 ya ve 

kurulmuştur. 

verirnUclir. 

Liberya 1 dan 

illı<ıl derı1ir alnıcık zorunluluğunda kalmıştır. Ülke kaynak-

lcırınc:ı 

ii 1 k eye 

l<cıtkısı 

uygun 

borç 

olmayan bu yatırım için 

yiikii getirmiş, ancak 

alınan dış krediler 

ekonomik gelişmeye 

beklenen yönele o ı m a ın ı. ş t ı r ( 2 5 ) . Bu örnekleri 

clulıa da çoijrıltırıak ırıiirnkiincliir. 

197fl 1 li y.ıl.larcla bankalardan sağlanan 

kredi leı'irı H ı· t ın a s 1 , dış 

ticari 

borç f>tokunu artırmaktadır. 

Arı c cık ht~ .ı ı bir rı roje için verilrnecliğjnden verims:iz 

( '!. '; ) H /\ '/ 1< 1\ Y A , n • cı • e . , s . ')(ı - ) fl . 



TABLO 3.6. 

CFLİŞMFKTC OLAN ÜLKELERDE DIŞ BORÇLAR 

VE İÇ TASARRUF /GSY H 

ry' i LL~ R .. ·ı· ·'ii~··· •JÇiF' ~AtJQJŞ§Qgç c·f IÇ}~Ş~RRU.f..ÇŞ;. ~: 
ı ........................ ' ... ~·.:: .. L .................................... ?.ş_~ .. :.~.: ....................................... ı::} ... ~ 
ı 1 9~)2j 851.51 23.0 
r · .·.-_··_·_·_·_·_·_··_·_·_-__ ··. _._._T_-,f~i--~~r·.·_-_·_-_·_-_-_-_·_·::_·_·_·:.·.·.·.·_·_-_·_·_·.·.·.·.·.·.·.·.·_;~--~~--~r.T.r.·.·.~·-·.·.·_·_·_-.·.·.·.·.·.·.·::.·.·.·.·.·.·.·.:_·.·_·.-.·.·_·:.·.·.~."I.-.:.-?.· 
' 1 lj;:J+ 946.6l . 22.6 ! ·········· ············1···~~-;:) ı:-·ı····· .. ·······················:··t···a···.:y:z .. L·.:.ı·r········-·························· .. ·:;:·7···3··· 
! - _, \ . ..1 : .._ .. J . : ........ ._l. r · · · · · · ·· · · · ·· · · · · ·· · ··1· · ;~j-s-t:r ···························· .. i"l"T4:Tr ...................................... 2'2'.-ö 
r·································· .. :···························"·····"········ .. ·· .. v·· .. ·········· .. ······ .. ·········· .. ···· ......... . 
ı ı 9e7i 1230.91 22.8 
ı·····································l-··················- ........................................................ ~·············· .. ········· 

ı······ -···············11 ·-:s-:~-~-ı ................................. ll __ ~-~-~ ... ;l.ı ...................................... ;.; .... 3?.. 
i___ - .L.. ....ı •. L; ._,__ 

1<1\ y N 1\ ı< : I M r ' j r·~ ı s Ll r V e y ' M a r c h ' ı 9 . 1 9 9 o . 

1 
i .... ··· 
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j[ iOı'l · · • · • • • • • • •• • · • ·• • ·• ··· ·_.; ·• • • ••• •·•· · :: :::::~.;"" ... ·.·-.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.·.: .. ".·.·.~ ...... ·.n.·.·" •• 
0 
••• :_:_:_:_:_:_:_:_:_:_:_:_.: _ _._:-:--_:_:_:_ •• • ....... : ...... ·:.:_:_:_._·:_:_:_: ••• • •• ·:_-:-_:_:_ •• ·:_:_:_:_:.t_ •• • .. ·:_:_ •• ·:_:_._·: •.. ·:_:_:_:_:_:_: •.. ·:.:_:_ •. ·:.:_ •. · •• ·:.~ .... ·.·:.:_:_:_:_:_: •• _· •• ·:_:_:_:_: •.• ·:.:_:_:_._·.·.:_: • .-.~_· • 

.. t;,;,--:7~::~~--~:;:':!:~::::::::::::~:::::::::::::::: ................................................................................................................................................... . 

·······································································································································································································--· ··················: .... ::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::;::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::: 

ı il .r~_-·····--~~-----~ç:=····················:····-······=~:~ ........................ ~:?.:::=::::=.<:ı ........................ Q ......................... (~ ........................ O 

ı·:ı::ı 1988 1989 

~ ltıqııı·ilıııik diirıi.ıt;i·ıııılt~ qrıd"ik r;izilıııi~ıtir. 
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nlnrılurdcı kuJJurıılrrıa durumu doğmuş; hatta yurtdış_Lncı 

Hforınnye kaçıfjl da g(inderne gelmiştir. Amerika 

U 1 kt: ı eri nde, cl ı ~şar ıciarı devlet garantisiyle alınan 

horç1ar, bzel kişiler tarafından dışarıya sermaye 

k<ıçı§ı nederıiylH l.i1ke kalkınınasında etkili olmazken, 

y (i k n l u f,? t 1 ır ın 11 ş t 11 r ( 2 (ı ) • 

3.2.L2.1. llegresyon Analizi 

C e l i 9 ııı e k t e o ı an (i l k e l e r d e d ı ş b o r ç l a r ı n e t k i s i n i n 

iııcAlendi(Ji bu kıf>ımda, 1980 sonrası dış borçların 

Dık i leri req re<>yon analizi yapılarak araştırılmıştır. 

re of' i k ola rak önceki kesimde incelenen dış borçlar1n 

etkileri, bu y (i k L cı ş ı ıııl a regresyon analizi yapılarak 

.... i rı c e 1 en ıııj t}_lj ı· . İncelenen döneın 19B L~ 1_90.2 yıllarını 

kapl~ıaıııal<tadJr. Modelde dış borçların etkileyebileceği 

4 f <ı k Iii r e 1 e cı 1 ı n <H a k :t a m a n s e r i s i i ç i n d e b a s i L r e g r e s y o n 

n rı <ı ı i z i i 1 e d ı. ş lı n 1' ç l a n n b u d e ö i ş k e n ler e et k i tı i i n c e-

ı r-o rı ııı i f} t i r . 

ıvındelde toptanı dış borçlar1n artış hızı bağımsız 

de(] i ~ık en: r;sy ıı de(Jişimi, KBCS H değişimi, ihracat 

n r L ı ş ı ı ı z .ı , i t h a ı a L a r L 1 ş h 1. z ı b a ğ 1 m 1 ı d e ğ i ş k e n o 1 a r a k 

cı L ı n nı ı f) l: ı r . Değişkenierin 

11 n r i 1 nı i f} ı i r . ı<llllanılan 

v e r i lırı i f} L i ı· . 

değerleri 0' 

'" oranlar olarak 

d e ğ i ş k e n 1 e r i n ı rı n ı ııı ı a ş a ğ ı cl a 

( '! (ı ) ll 1\ c,~ 1< !\ Y /\ , u , {j • e . , s . ~) 9 - 6 O • 
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i. Toplam Dış Borçların Artış Hızı: Bir sonraki 

y.ı ldııki loplcırn dış borçların, bir önceki yıl toplam 

d ı ~ş lı n r c; 1 n r ı n cı q h re il r t ı ş o ra n ı n -ı göster rrı e k 1: e d i r . 

ii. CSYII DeQişinıi: Bir sonraki yıldaki GSYH 1 nın 

lı i r ö n c e k i y ı 1 C S Y ll 1 n a g ö r e a r t ı ş o r a n ı n ı i fa d e e t rn e k -

ı. () cl .i [' ' 

i i i. KI1CSYII De(jişiıııi: B.i r sonraki yılda k i ş j 

h~ı~ıına diiş :n CSYII 1 nın bir önceki yıl kişi başına düşen 

C ~) Y ll 1 n cı c:ı ö r e cı r t ı ş n r Eı n ı cl ı r . 

iv. İhracat Artış Hızı: Bir sonraki yılda elde 

eclileıı j h 1' c:ı c (lt qel.irlerinin, bir önceki yıl ihracat 

c ı e 1 i r ı e r· i ı ı e g Ci r e a r t ı ş n ra n ı n ı g ö s t: e rm e k t e d i r . 

v. İlhalal /\rtış Hızı: Bir sonraki yılda yapılan 

ithcı.laL lı<:ırcnrııalcırının, bir önceki yıl ithalat harca-

nı cı ı n r ı n cı g ii r e a r t ı ş o r a rı 1 d .ı r . 
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İl~ıili \Jeri seti için yap.ılan iki taraflı "L" 

Lr;stindfo rı . ı anlcıınlılık düzeyinde "t" tablo cleğeri 

ı . B rırı n 1 tıp n . 'J n cı n 1 anı l ı d ı r . Anca k i ş a re l n e g nt i f o 1 ci u-

[jtındıın beklenen sonucu verınem.iştir. Ge 1 .i ş ın e k Le o J an 

iilkelercle dış horc;lar artmakta .iken GSYH di.jşrnektecl.ir. 
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C~) Y ll d e d i ş i 111 j i le yap ı 1 an tJ as i l: regresyo n ana l i -

;indr: nl ılııi]u C) j [) i , cl ış borçlar .ın KBCSYH değişimine 

r: 1 k i ~; i rı i filr;erı h <-ı~> i L regresyon analizinde iki yön ı ii 

"1:" le st n . CJ fl cı rı l a ın 1 ı ç ı k 111 ı ~} , anca k i şaret y 1 rı e n ega l: j f 

d e f)r: ı' ı i tı ll ı ı ı n rıı ll ş l: ll r . Dış borçlanma ı<RGSYfl'yı olumlu 

y ii n rJ ı: el k i le 111 e nw k te o 1 d uğu sö y 1 e n e b j l j r . 
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Ynp ı ı an b as .it regresyon analizinin i k i yön J ii 

ll t. ll t e s ı- i ıı cl e () . 6 rı a n l cı rn lı b j r j l i ş k j ç ı k m L ş t 1 r . D .ı ~} 

lı o r ç ı n ı· ı n i ı lı u ı cı l ı etkiJemesini Biçen analizde işaret 

b t" k 1 e n e n y h n cl e Eı n c ak çok k u v ve t l i o 1 rn a y an b i r i 1 i ş k i 

ç ı k nı ı ş 1 ı r . D ı ~ı h o r ç cı r t ı ş ı , i t ha 1 a t a r t ı ş ı n ı aç 1 k l arn ak t a 

anca k rı . 6fl d Li :u: yi n cl e an J anı i fa d e et rnek te d i r . 
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hor(;lar.ın ilıracata eUdsini ölçmek için 

y <ıp ı 1 ~ırı h <1 :> i t r e(_] r e s y o rı 8 na l i z i n d e i Id y ö rı li i 11 t 11 t e s t i rı d e 

;ı rı ı nıııl ı 1 ı k d ii :no y i (),7[) bulunmu~.;ıtur. <1rıcak 

11 l" k 1 ı; n e n i ıı ak fi i rı e n e lJ 8 t i f' li r . 

i 
H 
k 
i\ 
c 
/; 
T 

/1 
k 
T 

ı 

ll 

ı:ı: .... _, 

IJ:::: -.18;< + 6.281 n2 e .. 357, 

12f 10· ~ 
() 

Cı . ..... 
Q 

6. ~-~~--
..___ 1 

4 - ---------~----~-
--..... __ _ 

----------2· 
-~ 

() 

o 
O· ........................................................... >::-..~<~~················································································· 

----.. __ _ 
------..._ __ 2· 

---........... ___ _ 

--------~- illi 

-6· o -----~-
-· ::_:: · ·--,·-T---,-·-·ı--·-r-·-ı··-----ı--·r---r--ı·--ı----ı---ı·-~-~-~~-._1 

.. ,,. 

· cr ·· ·----ı·o ·::o ~·.cı ,ıo so ı:. o 10 ~:o 

Ş e k il 3 . 7 • 

5 • 2 . ı . 2 • 2 • n (; (J r (~ ~· y o rı ~~ () n lJ (; } a r ı 

r;etişrnt:kLe olan ülkelerde, ciır} horl;ların etkilerini 

yapılan regresyon analizinde hni)ırnsız 

tupiaın d ı. ş borçlarJn artış hızı, b a iJ ı rı ı l ı 

<lef]i:}klotıler olurak C~iYII artış lıJz.ı, KBG~iYII artış hızı, 

i lı r <ı ca L ar l. ı t} h ız j' ithalat artış ~ll z l a 1 ı n rı ı ı ş t. ı r . 

1\u toplam d.ış borçların etkisi tek t.ek 

1 ı ı ı ~; i t ı- f: cı r l: :; y n n a n rı ı i z i y 1 e ö 1 ç i i l rı ı i i ~? t. i i r . 
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IAHLU ) • L ! • 

c; EL t Ş f-1 E K T E D L AN U Ll< EL Ll ID [ D L Ş ll U 1\ Ç L 1\ 1\ 

\1 E E li<İ LE D İ C İ E~< lJ N U f~ i 1< G U~; l L 1\ CL LL ll 

r ...... i'tö F;"ö ı :)"E·ri pı::·"d;·.:;:-/1 H"'öfı~ j'cJF': ;:: Ei"'i<c::o/ ii~" (ı'fı~ r ~~·~:,v-;:.; f i< ~;·i ı :~~rr i'ı/, Li\i' t"'ıf~' ı: ı·~. i ı ı.:. 'ı . 1 

l9B1-19U9 dörıern.i ne lişkin y<ıp ı ı (lll r; n ı J s' lll (1 ( ı u 

yel.işrnekte oları liJ.keJ.ercle GSYII <ırLı~,; iıı/~1. ı ı r: L !ıp .1 c.ı :ıı 

d uş lı o r r; a r t ı ş h 1 z ı a r a s ı n d cı k u r u Lır ı i J i ~ k i ı w q <ı L i r 

y ö rı d e O . 9 O cı rı J. arn l ı ç ı k rıı ı ş L 1 r . D ı ş h n r ç l a rı nı c:ı r; :; Y ll n r 1. ı ı,; ı rı rı 

n e d e n o l lll a nı a k t a d ı r . D ı ş b cı r ç 1 n ı ı lll <ı _i _l c (; 5 Y ll <ır L .ı. sı tı ı z J 

Len; yörıde bir j_lişkided.ir. Elurıurı doljnl sonucu, dış 

b or r; 1 arı nı a <Ht ı ş h .ız ı , K B GS Yı 1 rJJ' l. ı ş ı ı ız _ı .i J P de 1 cr s 

yönde j _lj ş k ikedir. 

U.9B'd.ir. ~<BGSYfl, 

ArılarıılılJk 

GSYH ile 

düzeyi ters yürı.li.i ilişkide 

cl o Q nı d cl rı v e d o ij r u y ij rı d e 

b ir iJ.işh içirıde olduğundcırı, dış [)(ır ç l cı rıııı;ı <ır Lı ş 

lı .L z ı ıı ı n GS Y H j 1 e rı ega t. i f y ii rı d c b .i r j J i ş k i <> i , I<IJ (; ~; Yf ı 

nrL.ış hı.zı. ile de bu yönde b.ir il.işkiy_i qelirlll.iç;Lir. 

reyresyorı cırıe:ı J iz j rı de Cjf')liQrıınkle u J cı rı 

ülkelerde t.oplarıı dış borç arlış.ı. (J.(ı(J nnLıırıl_ıJık diil.c­

yjrıde it,hcılrıt. rırt.ış.ırıa nedeıı uJıııc-ıkL<:ıdJr.·. Dı9 lıurr,·J;ıııııı;ı 

j J e saQlanc:ın kredi, jLiıaJ lı;_ı rc::ırıırı 1 ;.ır ı rıdcı L li k c: L i 1 ın r~ k -

Le d ir. 
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!Jış buı:çJur.ırı iııre:ıc8l ;ıı:Lı~,; ıı.1 1. ı rı;ı r! L 1-: i r; _i rı i 

ölı;rnek cı nı a c ı y J _cı yapılan b n n i L l'ClJL'C~>yorıdc:ı, i J _i ~~ k i r ı i r ı 

anl.aınlıJ ık düzeyi U. 70 olrne:ı~3ırı;ı r;ıynınrı i ş<ırr:L i rıı·cı;ıL i ı-L .ir. 

U u i s e, lJorçlarırncı a r t rn 8 s .ı n 8 r ;-ı ~ nı c n , i ı ı r cı c ;ı L d i i r~ 111 c k L r~ 

olcluQurıu gö~~terrnektedi r. B ur cı d ;ı rı , dış !JD rı; ı ;ırıııı;ı i L ı~ 

yarat_tl<ırı üretimle ihracat nrlı~_ı_ snijJc-ırırıı<ıdıy.ı ~;ıı1ıucıırı;ı 

11a r.·.ıJabi li r. 

-1 o -'-

Ş e k j J 3. n. 

rum değişkenler Lizerirıdeki Lı o r r..; 

'). 1UF'l'l'~ E:UPÇ i1FJll. 

·C·- f3~;'{ill [ıEÜiŞilli% 

-U- i HI-: 1\CI\T i',l.:: 1 ı:;: H IZ 1 
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;ı r l. .ı ş .1 rı ı 11 

etkisini toplu o 1 8 r a k d e ğ e r 1 e rı d i r e b i Li r j z . [) _ı q lı n r ç Lı r 1 ın cı 

i J e sc:ığlc:ırıan kredi ithcılnln h ;_ı l' C D ll lll U k 1.. ;ı d L 1' • !111c<ık 

tüketim rııcıllarırıa yönel_ik bir lıur·c;ırıı;ı ulduiju ıl(i~(irıLilı~-

b j l i r ; ç U n k U [; S Y H 8 r t ı ş J. r3 a C) _ı a r 1 n nı n ın cı k L cı d .t r· . G :.ı Y ll tı r l 1 ~? 1 

s 8 (J 1 8 n 8 nı arn c:ı s ı i s e , i lı r n c 8 L J rı d n <1 r t. ı ş 111 .r ı 1 ~3 n 4 J u rı n rı ı cı 111 <ı ~:; ı r 1 n 
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nederı olrııakladır. Zaten, irıcr>.ıf~ıııeııilı y;ıpıldıljı ı'JHlJ' ı i 

dörıellıde, Cd e 1 i ş nı e k t e oları ülkeleri rı dJ ,, 
9 b o r ç ı cı r .ı ı ı ı ı ı 

;:ı r lı ş 1 ge r i ü d e ın e güç 1 ük 1 er i ıı c d er ı i y J c , lı o r ç e r Lt>, 1 c ııır~ ı n r i 

ve ye n i cJ e n b or c u öde m e k .i ç i rı b o r ç 1 a ı ı ın n ya q i cl i lııı er; i rı d c 1 ı 

kcıyrınklanrıııştır. D ı. ş b o r ç 1 ::ı n ın a j 1 c kcıl k ı ı ı ll ı C'J y n y ö rı e Li k 

y c:ı t ı r _ı ın l a r yap ı J ın ad 1 ğı n da rı GS Y ll cı r L J ş ı n <J i,j J <:ır ı H rı ı <.ı ın ı:_? L ı r . 

K . B . Griff.irı And J. L. Erıos'urı y<ıpLıl)ı ç a 1 ı ~;; 111 H d ;cı d;ı 

d ı ş b o r ç 1 a r i 1 e G S M H a r Lı ş 1 ı ı 1 _ı v c ı< I:H; ~i M ll • ı ri. 1 ş 1 ı ı 7 ı 

arasında oluııılu bir .i.l.işk.i bulurıaıııaını~)Lır(i/). Uıır;:ıdnrı 

d ı ş b u r ç 1 a r ı rı \/e r i ın 1 .i ür e L i ın H J r~ ı ı 1 a r .t ı ı d n k u L 1 a ı ı ı J ın <ı d ı. tj .ı 

sonucuna \lar ılınıştır. N.iLekirrı N u r k~; e "Dış k ~ı y ı ı <ı k ı ;ı r 

e rı a r n.ı eLLi l.i r ş e k i 1 d e L c ııd rı e cl i 1 cı e d ;:ı 1 ı i y j ı ı c d c y c Lı~ ı ı i 

değildir. Dış kaynaklar n1gelişıni~ş lıii--clLjnlerde ~>errıı;:ıyr>, 

b.irikirrı.i plroblerrıine otomaLik o 1 a r CJ k l.ı j r ~~ ii 1 i_ i rıı l. n ııı i ı ı 

c d e rrı e ın e k Le cl i r . tb e l J i k J e ma J j y c n <J ı ı cı s ı rı cl n lJ i i ç i ı,; r; ; ı 1 ı a J rı r 

olrııcıksız:ırı lıjç bjr çözUnı nılinıküıı del)iJdjı"(2U) d.iycrcl< 

dış kaynakların tek başına yctcrJ o J lll D y ; ı c (-1 Q J 11 ı IJ c J j 1' L ·-

nı j ş t i r . 

( 2 7 ) r; ll I F F J N An cl E N O S , A • g . e . , s • 3 .1 3- 3 2 7 . 

( 2 B ) ll C:HJ IHH NLHiı<SE, (Çev: Turıc<ı ı w; ı< 1\ v ) "1\ 7 !J u ı i :ş lll i ~? 

Ekononıj lerde Büyüme" lk L j cJ<HLi l3 i i)' i i nı c v c 1; c 1 .i ç; ın c ------------ ------··-------·--·----·····---- ---

Yazılar, ls tanbul Urı.i \/eto>.i Lc~3i YHyJil No: 

1193, İstcınbul 1966, s.74. 
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3.2.2. GERİ UDEME VE ETKİLERİ 

3.2.2.1. 1950-1973 Dönemi 

l95U' lerelen it_ibaren gelişmekte u J ;ı rı i .i J k e J cr 

j çi n önem kazarıarı dış kayrınklnr, bu d ö ıı r~ m d e yrı r d ı rıı 

rı i t e 1 i ğ j n d e dj r • B j r k 1 s m 1 h j b A ş e k ]_ .i ı ı d e rı J <-ı ı ı d ı ~,; k ;ı y ı ı <ı k -

J n r _ı rı bu dönemele ödeme s D r u n J <ı r ı b u .Lu ı ı m n 111 n k l. n d ır • 

ll j b e şeklinlle olmayan dış k ;_ıyı ı r:ı k J ;::ır ı rı \1 (-1 d p l3 i U7Ufl 

\If) fai zler_i düşük o 1 d u ğ u n d cı n g c l i :;~ 111 c k t P o L cı ı ı U 1 k r~ l e r 

geri öuerne zurluklar1 yaşamam_ışlarclJ.r. 

l9')(J'Jj yLllarcla borçl<ıtımay<J baş 1 ;_ı y <:ı rı ülkeler, 

dünya k u rı j e k tör li n li n de etkisiyle ilırncnL g e r-j ,: J c r j ı ı i 

a r t ı r rru ş 1 a r d 1 r . İhracat gel _i rJ erini rı cırlışı, ;;ılr~ıı 

dlişük fcıi zJj oları dış borçlurııı qerı ödeıınıe nuruııu 

ya raLmc-ımıştır. 

olan ülkeler, ~; n 11 r:ı y i J e :~ nı e J c r i iç i ı ı 

gerekli .itlıal8t _iç_irı d1ş kaynak kuJJarım_ıcşJnrclır. l'cLrol 

ş u k u rı a cl e ğ :i n 8 1 ı n 8 n d ı ş k ;:ı y 11 8 Çı J ya L ı r ı nı lı cı r c ;ı m cı l n r ı ı ı d; ı 

kullarıarı Lilkeleı:ı diyer gelişmekLe uJ;ııı iiJkcler ~ır;ını1ıd;:ırı 

~nyr_ıl.tp, y e n j s a n a y _i J e ş e n Li l k e g r u b u rı u u J u ~ş L 11 L' mu :;> J n ı- --

d J_ r ( 2 9 ) . 8 u ü 1 k e 1 e r j n b j r k J s 111 ı cl ı_ ş <ı ::ı ç ı k ~:3 a 11 <ı y i J c ş ııı c y i 

( 2 9 ) B u U J k e l e r A s y a ' d a G U n e y K o r c , r <ı y v c-ı 11 , 

ve Sjng8pur, Lat:in Amer_ika'cla 1\rj<ıııl.iıı, 

ve Meks:ika'clır. 

ll u rı t) J< o ı ı tJ 

Urc;:i Lyn 
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b e n j rıı ~>e lll i ~; ( 5 U ) , diğer b1r k 1 ~3 lll t j ~i c j Ll ı ;ı ı i k (lfll c~; i 

y o 1 u y l a s a 11 a y i l e ş 111 e p o l i t :i k a s ı n J i 1. l e ın :i sı L r; r d j r ( 5 J ) • 

GlirıUınü?.de en borçlu lilkcJcı.' ıJrubuıııı o lıu;-
·' 

Lurarı UJkeler, geri ödeme 7.DrJulju d ii 1 ı c lll rl (~ ' 

sarıcıyil E~şnıe po.L.itikaları gercğirıce h ı 1. J a lı ur ı,' l. ;ı rı1ıı<ı y ;ı 

cıitrnişJercUr. 1973 öncesi borı;Jarırııorı.ırı koşuJJ;ır.ı ;ı~jır 

olınanıasJ. bu sUreçte et k :i J olmuştur. 1/adc;Jcri u 1 ur ı 

olan bu dönemdeki kalkınma krediJer.iııirı qPr.i iicleıııeLPri 

yerı i bc:ışJcıdığı yada henUz b cı ş J '"" (l d ı lj ı rı d <lll ' f;u r u1ıl ;ır 

da orbıy0 ı;ıkıııaınıştır. I. ve ll. luılkııımt'ı urıyıJı ul;ırnk 

adlarıd.ırıJarı 1950-1960, 19GU-l970 diirıerııJe t i rı de, ll _ı u u·-

lararası kuruluşlar ve bat.ılı cıelişnıiş liJkcleıirı puJjl.i-

k a l a r:ı. d <:ı g e l i ş nı e k t e o 1 a n ü 1 k e 1 e ci r ı h o r ç liır ı nı n ~' (i r e ı; 1 c r i 11 c 

i v 111 e k a z cı rı d .ı r nı ı ş L ı r . 

lablo.lardan da izleneceğ.i lJ i b j s rı ı ır ı y i ı ı~~; lll i ~? 

ülkelerin ve çok taraflı kuruJuşJcırı.n J ') 7 (] 1 p cl c i.j .i ll 

verdiÇj.i krecli.ler giderek cırtınışL.ır. n ;ı ~ J ş J ;ı r 1. rı cıı·;ııı.ı 

e rı fazladır. Dj ğer k re d .i J er i n ç o Q u d <ı i yi k ı ı~~ u ı J ı ır d ;ı 

ver_ilrn.iştir. 

(.3(]) Gijrıey l<ure üerıeğinde olduğu qibi. 

(31) 13rcz.j1ya, ~1eks.ika burılar.ııı iirlıek1erjllir. 



TABLO 3.12. 

OECD ÜLKELERİNDEN AZ GELİŞMİŞ ÜLKELERE KAMU KESİMİ KAYNAKLI DIŞ YARDIMLARIN* 

TÜR İTİBARİYLE DAGILIMI, 1960-1970 

(Milyon dolar) 

1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 

Bağış ve bağış benzeri yardımlar 3.692 3.991 4.020 3.940 3.806 3.714 3.701 3.578 3.344 3.250 3.298 

Ehven koşu1lu krediler 

Çok-taraflı kurumlara sağlanan 
fonlar 

T O P L A M 

439 685 911 1.463 1.746 1.854 1.966 2.238 2.289 2.312 2.386 

534 521 511 367 405 348 334 736 683 1.047 1.124 

4.665 5.197 5.442 5.770 5.957 5.916 6.001 6.552 6.316 6.610 6.808 
(Yüzde olarak) 

Bağış ve bağış benzeri yardımlar 79.1 76.8 73.0 68.3 63.9 62.8 61.8 55.0 53.0 49.2 48.4 

Ehven koşullu krediler 9.4 13.2 18.0 25.3 29.3 31.3 32.7 34.0 36.2 35.0 35.1 

Çok-taraflı kurumlara sağlanan 
fonlar 11.5 10.0 9.0 6.4 6.8 5.9 5.5 11.0 10.8 15.8 16.5 

T O P L A M 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

* Gerçekleşen ödemeler. 

KAY;\J.i\}<: OECD, Development Assistance Efforts and Po1icies, 1971 Review, (Paris: 1971), 

s.34'ten aktaran Zafer BAŞAK, Dış Yardım ve Ekonomik Etkileri Türkive 1960-1970, 

Hacettepe Üniversitesi Yayınları, C.l6, Ankara 1977, s.52. 

i'V 
i­

'-Ü 
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T ABUl 5. J 3 

5 ANA Y İ L E Ş fvlİ Ş B A l I ü L K EL F 1~ i ' i~ D L N A n; U .İ Ş rH ~; U L K L 1 t lll_ 

U l k e 

BeJçjkcı 

Kana do 

Fransa 

Alınanya 

İtlaya 

Japonya 

llollcıııdcı 

ABD 

Diğer 

Toplanı 

KALKINMA YARDIM! AKIMI 

1950-55 
Yıllık 

Ortalaması 

( 19 50--1 'Nı ll) 

1956 ı 9 ') 7 ı9)fl ı :1 :ı 9 ı ')(ı[] 

---~---------------------------------

lO 2() 20 :n 7') J (ı J 

23 29 40 BJ ()u 7 ') 

64B nı9 H Bt-ı fl ) 1
) Ht-ı B 

53 1.6.1. 216 2Cı'J 553 )'j 2 

42 43 1. (ı Lı 7 3 fl4 ı ı ı 'i 

10 94 71 2 (ı 2 '32 ,.44 

17 4B 2 3 53 Ll ll 
7 ,. 
.)) 

19() 2 o') 234 27Cı 517 lı u 7 

1118 2006 2091 2 ~~ 1 u 2322 2776 

6 LB 1 J 5 6ll 1U7 ı 2 J 

1900 327() 3n5n 43B9 432H lı ') (ı ') 

KAYNAK: Zafer BAŞAK, D ı ş Y a r d ı ın v c L k o ı ı o ııı j k L L k i J c r _i -----------------------------------------

1960-1970, llnceLLnpe U ı ı i v P ı.· ~' i L e r; j 

Yayınları, C.l6, Arıkara 1977, s.40. 

3.2.2.2. 1973 Sonrası Dönem 

D .1 ş b o r ç k r j z i rı j n t e ııı e J l e r j 11 i n a L .ı 1 d dj ı ı 'J 7 5 ' L e k j 

pelrol şokundan sonra, gelişmekLe ulaıı (iJI<cJcriıı dı9 
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borçları sürekli artrnJ.ştır. Bu cJöııenıdc, urL.ıır. qel.i9-

rnekl.e oları ülkelerjn borç yapu:ıı do, u?.uıı vc.ıdcl.i olaıı-

1 ar da rı k ı s cı va d e ı j o 1 an ı ar ı rı Le 1 ı i ıu~ d c Çı .i ~? ııı c ye lı <:ır;; J <ı-

ınişt.ır. 

TABLO 3.14 

PE T IW L İ THAL. E D E N GEL i Ş M Ll< 1 L D L AN U LK EL Ll~ tN 

D I Ş B O H Ç LAR I N I N \/AD EL E H J N [ GÜ ll [ YAP 1 ::; .1 

(1973-80) 

f"l i J y cl r D o J r.ı r 

1973 ı :n u J'-JBU 

Toplanı borç stoku ı3U.J 336.3 4 7 lı. U 

K ı f3 a vadeli borç 1B.4 lı9. 7 u'} • ') 

Uzun vadeli borç Jll.B :ZU6.6 3BB.5 

KAYNAK: GülLerı KAZGAN, E k o n o ın .i c._l c_,, __ D_J . ..!'li1_ _ __0_ç_ı~_ [3 Li y Li rıı c , 

Allın Kitaplar, İstanbul JYO'), s.2U2. 

ArtJk dünya ekorıoınik kuııjoktiirli 19GO'JJ 

yı.llardakj s ey rj rd k a y b e t ın i ş Li c . lJl.irıy;:ı L.ic~ıreL tıacıni 

t ab 1 o 3 . 1 5 ' te d e g ö r ü 1 d ü ğ ü g j b i da r a J ııı ı ş L 1 r . (;e J. j ş nı e k Le 

olnn ülkelerin ihracat imkanlnrı dD <ı7.nlrıı.ışLır. GPliş-

ın i s; ü 1 k e 1 e r j ı ı , a r L ı k cı 1 g e J .i ş ııı i ş \1 c lJ r~ i. i ~~ ın c Id. c o J n ı ı 

LilkeJ.er.irı gelişmesi .için .i h r cı c El L J n r .ı ı ı 1 Lcşv.ik c d i c j 

eQil.iırıler.i yön değ.iştirrııjşLir. (;eJ..işrıı.iş ülkeler, t.ic<JreL 

sınırlarnalarına gitmeye başlarııışl.ır. 



TABLO 3.J5. 

D Ü N Y A 1 İ. C A R E T İ. , fJ Ü Y lH~ l \/E L N 1 U\ ~ Y U N 

(1960-82) 

Yı.Jlık Urlal<:ıımı ;·~ ArL_ışlur 

Dürıya Ticaret Hacmi 
Sanayileşmiş Ülkeler(l): 

ihracat hacm_i 
İ Llıc:ılat hacrıı_i 
Ticaret hadleri 
Büylirne hızı 
Enflasyon tu zı 

Pelrol itıracalçısı(2) AGÜ 1 ler 
.ihracat hacmi 
İthalat hacmi 
liccıret hadleri 
Büyünıe hızı 

Enflasyon hızı 

PeL rol _i hracatç ısı olmayan AGU 1 ler ( 3) 
ihracat hacm_i 
ithalat hacrni 
Ticaret hadleri 
Büyliırıe hJ.ZJ_ 
Enflasyon lun 

PetroJ ilıracalçısı olmayan AGÜ 1 lerderı 
sına_i lirürı ihracatçıları(4) 

İhracst hacmi 
İ Llınlat hacmi 
Ticaret hadleri 
Bliyürne hızı 
Enfl::ısyorı tıızı 

(l) OECD içindeki Zl Batılı Ülke. 

J ')(;ıı-- 72 
Dörıerni 

B.') 

9.(] 
9. () 
(). s 
4.7 
lL 2 

lJ. 1 
!3.3 
[J • ') 

<J.U 
u.u 

6.7 
6.2 
U.5 
G.U 
9. J 

J 2. J 
U.5 
0.7 
B.U 

14.1 

ı 'J n- m JY79-B2 
Dönemi Dörıern i 

5. (, 2.7 

6.2 2.fl 
4.4 (]. C) 

-]. 7 -2. J 
_3.2 1.4 
n.n 0.7 

l .lı -7.0 
2). [) (,. 2 
Hı. 2 ı<_). u 
6.4 -2. I 

J4.U LL.(ı 

r- c 
) • J 4. J 
').7 2. 5 

-U.4 -3.3 
').2 3.0 

Z';J.B _3').() 

8.7 (i. B 
(ı,(j 5.7 

-1.2 -3.6 
). 7 2.7 

36.2 'j'j,[l 

(2) JZ AGÜ (Cezayir, Endonezya, Jrarı, Irak, Kuveyt., UbyEı, Nijerya, 
Unırrımı, Katar, Suudi Arabistan, l:lirleç;_ik Anıp LmirLikJeri, 
Venezuella) (i hracatlarının Z/3 1 li p8L rolder ı oluşarılar). 

( 3) Pelrol ihraçatçısı olmayanlar: 1. l'el roJ dı ş U cD rel i r·a;::Jal. _ı k 
\lerenler (12 ülke: Bahreyn, BoJi11yrı, l<orıqu llcıJk Cunılıuriyı~li, 
Lkvat.or, f"lısır, Gabon, MaJaysi;:ı, f-leksikn, Peru, Suriye, lrirı_idnd, 

fobC:HJO, Tunus). Z. BeLLi b<ışJ.ı ~ırrıni urıırı ilırm:<-ıLt;ıJ<n·ı .lU 
ülke, 3. Düşlik gelir lDer grubu ( 41 (j lke), 4. Ur t.a cıeLi r 
grubuna qiren ve net petrol .ihnıçcıLç_uıı ohırıL;ıı:. 

(4) ArjmıUn, BreziJya, Yunan_isbm, YucJushı\ly<ı, PurLekiz, J~,;rnil, 
Glirıey A fr j ka, Güney Ko re, HongKur ıq \le Si rH.JDpu r. 

I<AYNAK: Oktar lÜI~EL, "Ekonomi k lsti knır l'rııcır<~rnJnr ımı Gerıcl ll ir 
Bak_ış", Tlirk_iye'de \le Dlirıya'da --~iı_şarıan _ __t~orıoı_!1l_1~-~-ı__<:_ı)ıııı, 
YurL Yay_ınları 10, Arıkara l9B4, ~;.2UU. 



TABLll .3.l(ı 

GELiŞf"1El<lE ULAN ÜLKELERDE DlŞ LHJIIÇ L;U~ilLI\l;LLLIIi 

(1970-]')7')) 

1970 1971 1972 l'J73 197/.ı J 'J/5 J 9Ui lfJ77 ı nu 1'.179 
·---- ---·- --- ---- --·--- -- --- --- ---

Dış IJorç/Servis oranı 8.9 9.2 9.() U.H 7. ı B. tı B. Lı '1. ') 12.4 J:Z.G 

Dış Borç/G5r'lil oranı 12.3 13.1 13.5 _1_3. J J 2. (ı u. )l .l'J. 5 1/.ll .Ul. _3 ı-;. n 

Dış Borç/İhracat oranı BO.l 85.2 Bl. ll 7ll.U 5)1.6 n . .ı 75.6 7'). 6 UG.6 1!3._3 

KAYNAK: W.O., World Dev~~~-L-~ıcpor~.!: J7UL, lllnslıilıyLo1ı, 

s.5B. 

Yu kar ı da k i ta bl oda da y ii r li J d ii rj ii CJ i b i , d 1 ~ IJ o 1'(; 

servis oranı(32), dış borç/GSMil or<31lt J97U'Ji yıllarılı 

sonlarına doğru giderek büyürnekLccli r. Bu, (jJkPJcr.irı 

d 1 ş b o r c u ö cJ e ın e k j ç j rı d a h 8 r 8 7 J Cl r e d n k (OJ r ı .\ ~~ (J k <l \. l cl 1 ı ın (l ~; 1. 

gereldi ği ni gösterrııektedir. Dış lJorç/i lırac<.ıl urn1ıı 

J s e lY73'cJe 

(32) Dış borç, 

ge1irled. 

birden düşrntiştiir. 

ana para + fcı.i z öderıreJcri 1 .i lırnc<.1L 



!AULO 5.11 

La.:LİŞMLKIE. ULAN ÜLKELERDE IUPL/\11 DIŞ llllf{~, .illfi/\U\1, 

İ THALAT All T I Ş H I Z I V E T t CA ll F_ 1 11 f\ D Dt ( 1 'J B J- B 'J ) 

. ) . ' 1 . / 1 

1Y1IJ~~1Ilf~-~-~tD].)üf.![~R .Hz.%~ ı uRActtT A·R_·ıız.~JJlli~fliT ~ICiii;jLJicA·~-ü ·ııtı_~.Qi 

1 l·~t:li······· ··········· H t···········:tti························· :1H·························:~! 
. . ............................................. ~.. .......... ... . ... .. .............. . . .... ' ........... . 
i... i !:; :.·: ·:1 ~ 6 : "'"'1' .·;~i("'"'""' ... 'i'"ii""''""""""' ......... -3 
ı ......................................................... : .................................................... : ........................................................ , ......................................... .. 
ı ..... 1 ·:ı:!·ll . . . . .. . .. ~ ......................... L.............. ... . .. . ? U .. . .... ? :;t 1 · 7 
l .. ı9:::_?i ........ .. .... ~: ............................... L .......................................... Q,.?t ......................................... ~.~~~-~.: ............................. ~.?-.s~ 

1 ·=ı ::: t. ' e : 9 . 2 ~ - ,r -· 1 8 . ı i . . . ...................................... y............................ . . ............ ;. . .......... ······· 

ı 1'.ı,::7 1Jı........................................... ..1')'~·:.................. -S.'/ 
![._···.·_··._· .. __ ıl __ ._· •. _~:·.·.·.·,·.;:·-·=_=_.;:,·--:=.~··!:._,·_·_ .. _·.·.·_·.-.·_ .. __ ..... _._ U. 7 . 1 1 .O: ..... · .. } Q :ff.· .. · ...... · .... · .. ·.··.·.···.·.··.· ..... ~ .. ~:.~ . .................................................. ) ...................................................... i........................... u- .ı 

3 ~ 5. St ___________ _:~--·---------' 

KAYNAI<: IMF, World Economic Uutluuk, Lcoııomic Anc.J Firıaııchı.l 

Surveys, Washington D.C., Apri1 l'JU9. 

GRAFiK .,. 7 

.J • ) • 

c; [ L i Ş M E K T E O L AN Ü L K E L E IW E D I Ş 13 U 1\ ~ , i ll lU\ C A 1 , 

İ T ll ALA T Arn I Ş H I lL AR I V [ 1 l CA llL 1 ll A IJ DJ 





')·ı ( 
(_ 1. 1. ı 

Ta b ı o 3 . ı 7 ' d e , ge 1 j ş ın e k t. e o J a ı ı li J k e 1 P rJ c i 1 ı l' cl c;~ L 

a r L ı ş _l ı 9 7 ı - 1 9 8 O d ö n e m i n d e o r t a ı c:ı ın a ?(ı 3 • 6 i k e ı ı , 1 9 U J 

ve 1982'de dlişrrıe kaydetmiştir. 19B2'derı surırcı yiııe 

artış alınasına rağmen istikrarlı değj idi r. 1rıişj_j 

çıkışlı bir eğilim gösterıııekledir. 198l'derı itibaren 

ithalat artışları da inişli ÇJkışlJ bir grafik izle-

ıııektedir. Ticaret hadleri de, genel olArak gelişmekte 

_olan Ulkelerirı aleyhinedir. 

KAYNAK: H1F, 

TABLO 3.19. 

G E L İ Ş M E K T E O i_ A N Ü L K E L ErW E 

DIŞ BORÇ GUSTERGELERİ 

(1981-19!39) 

World Econoıııic Oullook, IAiorld Ecurıomi c 

And .Financial Surveys, IAiashirıgLon D.C., April 

1989. 
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GI\AF.İK ., i 
_) . ) . 

GELiŞMEKTE OLI\N ULKlLLIWl 

DIŞ BOI1Ç GUSIE!n;LLLI\i 

1983 1984 1985 

[_~ --~2~~~::oı;:ç.i_i_H_P ___ m __ c•_ı:~_· B_o_~·_.ç_ö_E)_Et_··1_ELEF:i fm BORÇ ::;ER.OPANI 

(_ )_ 7 

1"?87 1988 1989 

D TOP. BO~:Ç/GS\'iH 

Tablo 3.19'da verjJ.en cJış borç göslerlje.Leı:jnde 

gelişmekte oları ülkelerin giderek d<Jiıa f<ızl.cı dış borç 

yükü altına girdikler_i gözlerıınekted_i r. GSYII' Jar.ı.rıırı 

l 1 3 ' ü t o r .1. a rn b o r ç 1 a r ı rı ı o .l u ş L u r rn a k L a d ı. r . İ 1 ı r <:ı c a t. LJ e J j r -

.lerini rı, 1980'li yıllarda orla.Larna %2U'~;irıi dı.ş borç 

ödemelerine ayırmak zorunda kalınışl.ardı.r. 



TABLO 3.2U. 

E N A G I H B O 8 Ç LU 1 5 ÜLKE D E D I Ş llllll Ç G U:; 1 L ın; U_ Lll i 

f.Y.TII~J~ .. t.ı39-.R.i~)Ş:~_B.xTş ___ 9.g~-~-~----1I.9..~.:P..~.ş ___ ~_Q_~rç.t._?.ŞY.l.J:t ... ~.ti.9P. ... ~f(Ş_~~Q.R.ç?T..~.~---
ı 1 cı;:: 1 : 4 o -;ı~ :ı; ; .-.: ·_-;·o:; :; 
l· ········.···-~--~·: -.~ .. ; .. ..................................................... : .. ı .. :··········································-···········:: .. .' .. :.'?.~ ........................................... ":": ..... :-:.:.::. 
! 1 ·;ı ~=: 2 ~ 5 1 . 9 i 4 1 . 6 i 2 6 8. 3 
t.·.··_·_ ·_· -,_._fsi }, . ·· .. ·.· ... ·.· ·.· ... · .. · .. · ·.·.· .... ·.·_·_·_·_-_·_·_·_·_· __ ·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·4.T.·:-.i~.r.·.·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_~·-·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_-_A (.·.~.r.·.·.·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·.~·-·.·.·.·.·.·.~.-~J.·.-=".9. 
ll 1 '-:1: -: ' 1 : 4• 1 7 ; .:'1 ...,, 1 ; ·, .. 7 1 :ı; ... -t. .1. f.. '-' ·-.................................................................................. -~- .................................................................. ; ........................................................ .. 

19ı::sı 40 -;ı: 4f, ı: ?88 3 ...................... -:· ....................................................... ~-··:. !. -~- ..................................... ~· .................. ::.: .... ; .......... -~ ........... ~ .................. -~~ ....... : ... . 
1 ı::.ıı~r-=ı~ 4~ :ı,: 4ı-·· 5: ~4cı 1 
1 • J.-. J.. - U.ı ' ......... 1 ... '~·;::·~·~·-····· .................. · ........................... z-c: .. c:r· .................................................... 4._..c:··:ır· ......................................... :z·:z·t·.:.;··:.:; 

1 - f_l ! : .._J ._1. ·-' : ·-'. 1 : ·-· ·J 1. ' 
1.... . . • '. . .. • . . . . . '. ·•·. ' ..•....•....... ' •••••••.. ' ............... -~----~·· ............................................. ' ............................... ' .......................................................... . 

l=l:~Jr=== --~8~· :~~~ · ~~::-~ 
KAYNAK: Ir~F, World Economic Oulluuk, Wor:.Lcl Lcuııorııic Anel 

F'inancial Surveys, Waslı.iııgLorı [).C., April J9U9. 

GRAFiK 7_ /' 
.J • \) • 

E N A C I R 8 O 8 Ç L U 1 5 Ü L K E D E [) L ? ll U 1 ~ Ç GÜ S 1 L ll c; LL E ll i * 

1000 

.-.......... +··"··--··"-•"'--·--~----·---f ..... _ .... ,_ ......... "" ı ......................... , 

190 ı 

* Logar:itmjk dönUşUmle grafik elele ecJjlmişlir. 
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En aQır borçlu 15 ülkeıı.iıı d19 Lıorç yi.ic3LcrLJcleri 

i se, bu ülkelerin çok daha rı ~j ır lıorç yUk U <ıi.Lırıdcı 

olduğunu göstermektedir. Gelişmekle olçııı ülkeler qrubu-

nun dış borç göstergelerinin j k j kc:ıLt t u L a r ı ı ı cl <:ı d J. r . 

ihracat gelirlerinin hemen hemen ya r ı ~' J. ıı _ı dış borç 

yöstergeled ne ay_trrnak dururnundad.trlcır. lopl<ırn burç 

lutarı da neredeyse GSYH'larının yarısı kadardır. 

3.2.3. DIŞ BORÇ KRİZİ 

1980'1i yılların başlarırıcJD bon,~ krizi, qelişnıı3kle 

olan lJj r grup ülke için bliylik bir ekoııorn_i k soruıı olarcık 

görün lll e k tey d i . N i te k i nı 1 9 8 2 A q u s Lo s u ı ı cl c-ı e n ;:ı ci .ı r lı ur ç 1 u 

U lkelerden bi ri olan Meksika' nın borçJarıııı i.ideyerneye-

cei]ini bildirmesi üzerine kriz p;:ıll;ık \iernıiştir. Bunun 

arkasından Peru ve Zaire ödeme pJnrıJarırı_ırı deijişl.ir:i.l-

lll e ~3 i n i i s t e nı _i ş t i r . A z g e 1 i ş nı .i ş v e g e J i ş nı e k L e o J a ı ı Li J k e -

J e r i n b o r ç ö d e y e ın e m e d u r u lll u n a d U ş rrı e s i i 1 e u lu <3 J a r a ı: a s _ı_ 

barı ka c 1 J ı k düz e n j büyü k b i r le lcı ş a d Li ş ın ü ş Lli r ( 3 5 ) . 

Elurıdaıı sonra günürnlize değirı sorunun çi.izl.irnii .iç.irı 

b j r d i z i a d ı m a t ı 1 m ı ş t ı r ( E k t e v e r j 1 rn i ş l .i r . ) U 1 u B J a r a r n s _ı_ 

finans sistemi bugün 1982'de oJduQundcırı daha .ifıLikrarlı 

hale gelmiştir. 

(33) Voachim BETZ 

Gelişmekte oları LilkeJer.irı bir cırubuda 

(Çev: Sev al Y/\I<J~;AN), 
,, 7 

_). Dlirıyarıın 

Borç Krizleri", Dünya Gazetesi, J7 [kjrrı 1986, ~3.2. 
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ckunoıııik yapılarını yenileırıek i ç i ıı p o 1 .i L i k r· t: r· ı ı r 111 1 ;_ı r ı 

yürürlüğe kçıyrnuşlardır. Borç r· az la s 1' yUkrock borcu 

olan ülkeleri, tekrar istikrarlı lı.ir ekurıorıı.ik bUyüırıeyi 

gerçekleştirmek için zorlarnışt.ır. Bu rıederıJerJc, bu 

ülkelerin borçlarını azaltına konu<:ıurıda cılırıan son 

önJemlerle borç stratejisinde yeni b:ir döııenı bDşJarn.ışLır. 

Bak er Plarıı olar::ık bilinen bu sLrcıLej.i, böJüıııde 

oluşmuştur. 1. Borçlu ülkelerde bir uyum poliL.ikn~;ırıırı 

izlenmesi, 2. 

3. 

Özel bankalar Lc:ırı:ıfındarı yerı.i krediler 

veriJmesi, Özellikle uluslarc:ıı:a''-'- kuruluşl<~ rdarı 

kamusal krediler verilnıesi(34). 

Bu plandan başka, borç verıııe ve geri ödemeleri 

düzenleyen borç stratejisini k u v v e t 1 e r ı d :i r 111 e k için 

bir diz:i öneriler yapılmış; önlemler alırırnışLtr. Bunlar 

Japon Planı ve Fransız Cumlıurbaşkanı IV! iL Le r;.ırıd' ın 

en fak:ir 35 ülkenin resmi borçlarını hcıfif'J.elrrıe karc:ırı. 

IMF bu yeni stratejiy:i gel.işL.i rnıe konusurıda akL i f 

ve yapıcı bir rol oynamak iç_in raal_iyele geçmiştir. 

Ancak Dünya Bankası bu konuya 11wlıalif k c.ı 1 111 a k L a d _ı r . 

IMF bu konuda borçlu ülkelerirı arzu ecliJen ckorıom:ik 

büyürneye ulaşınalar .ı ve kredi pi yasalarına tekrar gi re-

b i 1 ın e 1 er i iç i n u 1 u s 1 atar as _ı_ f j na rı s k ur u rrı 1 a ı: ı rı 111 y ;:ıra rJ ı 

araçlarla kalk.ıs.ını sağlamayı amaçlamaktadır. Burçlar 

----·----

(34) Islıı-at HUSAlN, "Nevere [ r f <ılır u rı ge n Mil Der 

Schulderıstrategre", 

Septernber 1989, s.12. 

F i n n rı z j c r l_ı r_ı __,_y __ [rıl.ıNj ckJurıq, 
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konusunda yeni gelişmelerjn l:emel lıedef.i urLa v<:ıdede 

sağlıklı bir uyum poliUkası izleyerı ülkelere dış 

borçları için daha fazla mal.i yardım saQlamakLır(35). 

3. 3. TÜRKİYE_'_DE; __ I:U~. BOB_ÇJ.~~l_f\! -~r~i-~ __ EHJ 

3.3.1. DIŞ BORÇLAHJ. KULLANIM EIK.iLCHi 

3.3.1.1. Planlı D~nem Öncesi 

3.3.1.1.1. 1923-1949 Dönemi 

lürkiye'de dış borçlanınaya 1923-49 dörıerıı.i nde 

pek fazla gidilmemiştir. Yeni kurulan Türkiye CunıhuriyeU 

i J. k d ö rı e m ı er i n d e o s ma n 1 1 b orç 1 a r J. n 1 öde ın e k i ç i rı ' d (j 1/ j 7. 

girdis.i o.lrrıadığ_ı halde dış borçin kanşılcışmı:;,;Lır. Döviz 

(J.irdis.i sağlayan borçlanmalar .l93U'clnıı sorıra başlamıştır. 

Bu dönem içinde yalnızca iki dış kayrınktan proje kred.is.i 

sağlanmıştır. Sovyetler Birliğ:i ve İrıg.i.lterr-)'derı snğlnrıarı 

dış kaynak, Sümerbank LarafJ.ııdan ylirUllilerı Leksl:.i J 

fabrikalarının kısmi f.inarısrnarı:ı ve 1<<1rablik Demir ÇeJ.jk 

T e s i s 1 e r j n i n f i n a rı s rn a n ı a nı a c :ı y l a k u J. J a rı ı lııı .1 ş L .ı r . 

(35) M.ictıe.l P. DOOLEY and ~laxwcJl C. WAISUN, "t~reder-

beleburıg der S c h u J. d e ı ı s L r ;.ı L e q r e " 

Entwicklung, Septernber 1989, s.B. 
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1923-l(9 Döneminin ikinci yarı~>ıııdarı ~3urıra <~l_ı_nan 

dış krediler daha çok askeri rnalzerııe iLiıalnL_l 

kullanılmıştır. 1947 kalkırıma plaııırıa kadar, dJş kayrı;;ık-

lar düşlik düzeyde olduğundan ülke kalkırırnas_l j çi rı 

fazla bir etkinliği olmamıştır. 

1947 Kalkırıma Planında LarJrn, erıerJJ, ulaşım 

gibi altyapı yatırımıarına öncelik verilmiştir. Bu 

plana göre yatırırnların %49 gibi bir bölümünün dış 

kaynaklardan finanse edileceği belirlenerek 640 milyon 

dolarlık dış kredi başvurusurıda bulurıulrnuşlur(36). 

3.3.1.1.2. 1950-1962 Dönemi 

"Marshal Yardımı" i 1 e başlayaıı dış fi rıcırısmarı 

c:ıkırııı 1950'den sonra hız \/e n.ilel.ik nçısırıclc:ırı farkJ_ılık 

göstermiştir. 1950'derı sorıra alırıc.~rı dış borçlar, kalkırıma 

çabalarının finansmanında kullarulınışlır. Bu döııeınde 

Dünya Bankası ve diğer uluslarnrası kuruluşlarclaıı 

kalkınma projelerinin fi nansınanJ_rı<ı yürıel.ik ularak 

uzun vadeli borçlarımalara g.idilrııişl.ir. 

(36) I.C. Başbakanlık HDTM Ekoııoınik Araştırnıcılc:ır ve 

Değerlendirme Genel Mlidürlliğli, 1SI3U, J.C.JllB DiincınirıcJe 

Türkiye Ekurıomisirıdek:i Gelişmeler vr~ Dı~_ licr,ıre­

t.iınizirı Konumu, Ankara,l989,s.~65. 



TABLO 3.2t. 

TÜRKİYE'DE GSMH \lE GELİŞME: lllZl 

1949-1962 

(1968 Fiyatlarıyla) 

G sri H 
Yıllar (Milyon TL. ) !i_eligrne ll J z J 

1949 35.212.8 -~).[J[J 

1950 38.505.9 9. 3 ') 

1951 43.446.4 12 . 13.3 

1952 48.621.1 1 ı. 91 

1953 54.090.5 11. 2 5 

1954 52.480.3 -2.98 

1955 56.641.6 7.93 

1956 58.428.0 3. J 5 

1957 62.994.9 7.82 

1958 65.844.3 Lı.52 

1959 68.521.2 Lı.U7 

1960 70.868.6 3.43 

1961 72.862.6 2.UO 

1962 76.754.3 6.1B 

KAYNAK: DİE 

Yukaridaki tablodan da _izletıd.iiji 

', 7 7 L. .J ) 

0' 

'" 

1954 

yılına kadar 1949'dan sonrc-J çok hızlı bir G~.Jr"ill arl_ı.ş_ı 

sağlanmıştır. Büyüme hızı %JO'urı üzer_ine çıkrııışlır. 



l 9 ) 4 1 d e rı e g a t i f cJ e ğ e r a l a rı t; S r~ ll 8 r L ı ş lı ı z.ı . p 1 <:ı 11 1 ı 

dön e m d e d e ( l 9 6 6-1 9 7 2 yı 1 .lar J har i ç ) ?~HI b li y li 1n e h ız ı rı a 

ulaşamamıştır. 

3.3.1.2. Planlı Dönem 

3.3.1.2.1. 1963-1980 Dönemi 

B e ş e r y ı 1 1 ı k , u z u n d ö n e m l j k 8 l k ı 111118 s L nı L e j i s .i 11 i ll 

uyqu.lcınrnaya başlandığı planlı d ci n e md e dtş Lıurç l<~rırna 

hızla artmıştır. Alınan dış borçlar alL yap_r y0tırtnıln­

rında kullanılmıştır. Bu dönernde de süren ABD yardırrı­

ı 8 r ı n ı n ö n e m 1 i k ı s m ı u 1 a ş t ı r m a v e ö z e 1 s a rı<oL)L.i- -Y n L 1 r ı nı l a -

rının finansmanında kullanılmıştır. 

U 1 u s 1 a r a r a r a s ı k u r u 1 u ş o 1 a ll D ii rı y cı B a r ı k a s ı n d a ıı 

saÇılanan proje kredi le d ni n r(\aği1J.mın:ı. gösteren fflablo· 3. 22• den 

bu kredilerin çoğunluğunun enerji ve 8llyapJ_ j ç j ll 

lıarcandıyı anlaşılmaktadır. 

Az ge 1 i ş nd ş ülkelere kalkınma kredisi vererı 

lDA 1 dan 1973 yılına kadar uzun vadeli kredi cılırımı.şlır. 

1973 yılında IDA 1 nın belirlediği Id Ş j lı cı Ş liHl qeUr 

tutarı lim_i ti yeniden düzenlenmesi s o rı u c u !ürkiye 

"Orta Gel.ir Düzeyinde Ülke" sayılc.Jığırıdan, bu tarihten 

sorıra IDA kredisi alınamamıştır. 
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TAIJLO 3.22. 

DUNYA BANKASI'NDAN ALINAN Pf\UJL 1(1\LDi.LLIIi 
(1950-1979) 

p r o 

lMO Silolan 
Li ınan Yap _un ı 

e 

T. Sınai Kalk. Bank. 
Seyhan Barajı 
T. Sınai Kalk. Bank. 
Liman Yapımı 
T. Sınai Kalk. Bank. 
Keban En. Nak. Hattı 

Seyhan Sulama 
T. Sınai Kalk. Bank. 
Kadıncık (Hidro Elkt. Sant.) 
T. Sınai Kalk. Bank. 
!eknik EğiUrn 
Enerji Nakil Hattı 
Yaş Mevye Sebze ihraç Projesi 
Çukurova Enerji 
U re r abd kas ı 
Erdernir fevsiat-1 
İstanbul Su Temini 
T. Sınai Kalk. Bank. 
Ceyhan Aslantaş Çokamaçlı Projesi 
İstanbul Elektrik Şebekesi Tevsii 
TCDD 
Akdeniz Orman Kullanımı 
Elbistan Termik Santralı 
Elbistan Termik Santralı 
Devlet Yatırım Bankası 
T. Sınai Kalk. Bank. 
Ure Anıarıyak Fabrikası 
Çorum-Çankırı Kırsal Gelişme 

Tm.·ımsal Urünler Sanayii 
Balıkesir Gazete Kağıdı 
III. Hayvancılık 
IL Enerji Nak.il Hattı 
Güney Antalya Turizm 
ll. Devlet Yatırım Bankası 
Ereğli Demir Çelik Fb. 
Karadeniz Ormanları 
Ilayvan Projesi 
Maliye Bakanlığı 
PeLrol Arama 
L.iınanJar iyileştirme 
H10 Si lo Yapırn 

Uzel Sektdr Tekstil 
Türkiye Sınai Kalk. Bank. 

Tu lar Uclaıesi z 
(Müycn F"aj z Vade Devre i ın z a 
clolarl o~ ) - (yıl) ( yıl ) _ı _n_ı_· i_l_ı -

3.'1 3.UB _lB 
12.5 4.2) 2) 

8.7 3.2) 1) 

22.8 4.2) 2) 

9.0 4.00 J'j 

3.8 4.80 21 
Hl.O 12 
25.0 6.)lJ 25 
J 2. o 6. so 30 
25.0 6.50 13 
11.5 6.'JO 25 
39.9 7.2) J3 
13.5 7.25 25. 
24.0 7.25 25 
10.0 7.25 20 

7.0 7.25 25 
24.lJ 7.25 15 
76.0 7.25 15 
37.0 7.25 25 
Lı O. O 7. 25 13 
44. o 7. 25 29 
]4.0 7.25 19 
47.0 7.25 25 
40.0 7.25 15 

123.0 7.25 25 
25.0 7.25 25 
40.0 7.25 17 
65.0 8.0lJ 14 
1B.O 8.50 12 
75.0 8.50 25 
55.3 8.5U 14 
70.0 8.50 13 
21.5 8.50 J7 
56.0 8.50 J.') 
26.0 8.fl5 25 
70.0 8.20 15 
9'5.0 7.50 17 
86.0 7.50 17 
24. o 7. ~50 l7 

150.0 7.55 17 
2.5 7.35 7 

75.0 7.90 17 
85. o 7. 90 17 
80.0 8.90 ll 
60. (J 7. 90 J7 

4 ll7. U/. 1 'J'>U 
6 U7.U7.l'J'>U 
7 _]'),lll. l')')l) 

B -HLO(ı.l952 

5 !O.U'J.l9:i3 
2 20.D2.19~ı4 

3 HJ. OB. J 966 
4 51.]().1%6 

lO- 2B.02:1%9 
2 J2.fU.l%9 
4 27.11.1970 
3 27. ı 1 .ı ':170 

10 [J9.(J(j,J97l 
4 22.0G.l97l 
5 22.{)6.1971 
4 20.U6.J97l 
4 20.()6 . .1972 
5 2B.U4.lY12 
5 3lJ.(J(ı.l972 

3 2B.l2.J912 
9 22.03.]()"73 
3 2'J.Cl5.J'J7) 
~) 25.0:).1973 
6 2B.lll..l974 

·s 2tı.n6.J974 

5 2B.U(,.l974 
3 20.06.1974 
2 22.DLJ'175 
2 HL 04. 197 5 
(ı 23.[)6.197') 
5 O'J.U'.i.J97CJ 
5 2l.U5.J97Cı 

5 2(ı.O':ı.1976 

lı l4.ll6.1976 
6 09.07.1976 
4 03.()6.1977 
4 3ll.06.197B 
4 O'J.U6.1978 
4 CJ5.06.197B 

lJ8. JJ. J 978 
2 3U . .l1.. J97B 
Lı 02.07.1979 
4 ()2.07.1979 
3 17.U9.1.'J79 
4 1 2. 07. J. 979 

I<AYNAK: Seyfettin GUHSEL, "Dış BorçJ ar", Cuınh _ _~:~_ı:J_)Iel: Dönemi }_ür15l_ye 
Arısiklopedisi, İletişim Yayınlar.t, 2. Cill, s.476. 
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TABLO 3.23. 

ULUSLAr~ARASI KALKINMA BİIIL[Gi (IDA) DAN 

ALINAN I<F\EDİLEH 

(1962-1973) 

Tutar Ödoııes_iz 

p r o e 
(Milym Faiz \/ndeDevre i ın z a 
Dolar) Uil_ (Yıl) ( Y.ı.J) T cı r j lı j 

Tlirk.iye San. Kal. Bank. ~). f} o. 7') ')U J .1 2). ll. J9()2 

Çukurova Enerji A.Ş. 1.7 o. 75 4<J J() UJ .02 . .1.963 

Sey.Su. (DSİ-Top). 20.0 ().75 49 10 3.1.05.1%3 

Meu3j n Te rın. ve Kadıncık Hiclro 
EJektrik Santralı Çukurova Elk.A.Ş. 24.0 0.75 50 10 14.U7.JY64 

Türk_iye San. Kal. Bank. ll 5.0 o. 75 50 10 3.1. 08.1964 

Türkiye San. Kal. Bank. lll HJ. U 0.75 50 lU Ul.OLı . .l%5 

Türkjye San. Kal. Bank, IV 10.0 0.75 50 10 JO.UB . .l%6 

Seyhan Sulama II (DSİ-Topraksu) 12.0 0.75 'j(J 10 2!3.02.1%B 

Slit llayvancılJ_ğı 

(Tarım Dak. Zj raat Bank.) 4.5 o. 75 50 1[) 22.[)2.1971 

Ycış Mey. Seb. ihraç Pr. 15.0 0.75 50 J[J 22.06.1971 

Sulama ve Islah (DSİ-Topraksu) 18.0 0.75 50 JU 25.01.1972 

İstarıbul Şehirsel Geljşrne 

(imar İskan Bakarı.lığt) 2.3 0.75 50 lO 30.06.1972 

II. Hayvancılık 16.0 0.75 50 JO 28.09.1972 

Ceyhan Aslantaş Çok Amaçlı Proje 30.0 0.75 50 10 22.05.1973 

T o p L A M 178.5 

KAYNAK: Seyfettin GÜRSEL, "Dış Borçlar", Cuınhur.'iycl Dörıeın_i 

Türkiye Ansiklopedisi, İleUşiın Yayınları, 2. 

Cilt, s.478. 



251 

Planlı dönemle bi r1ikte, 1950' li yıLların jkiııc.i 

yarısında giderek düşen GS Mil gelişme hızı, Brtrnaya 

başlamıştır. Bu geLişme hızında dış kredjler.irı etkisi 

TABLO 3.24. 

TURKiVE'DE GSMH VE GELiŞME HIZI (1960 f.iyallarıyla) 

(1963-1979) 

Yıllar GSMH (Milyon TL. ) !.;e 1 j ~şrııc ll .ı z J. 0' ,o 

1963 84.188.2 9.69 

1964 87.619.4 4.00 

1965 90.367.9 3. 14 

1966 101.204.3 .ll.99 

1967 105.460.5 4.21 

1968 112.493.4 Cı. 6 7 

1.969 118.594.1 5.42 

1970 125.425.2 5.76 

1971 138.185.3 10.17 

1972 148.476.5 7.45 

1973 156.457.6 5.38 

1974 168.012.9 7.39 

1975 ısı. 383.3 7.96 

1976 195.750.6 7.92 

1977 203.368.2 3.89 

1978 209 . .l82.Cı 2.86 

1979 208.343.1 -0.40 

1< A Y N AK : D İ C 



de olumlu yönde olmuştur. Bu dönernde alırıarı dış kredi ler 

yukarıdaki tablolarda da CJÖrüleceği lJ j b j sürekli R lL 

yap ı ya tır ı_ rn 1 ar ı rı cl a e n er j i proje 1 e r i n d e k u J J arı ı 1 rn ı ş l. ı r . 

Bu kredilerle yapılan yatırırnlar ülkerıirı cıeJişrrıesirıde 

önemli adımlardır. 

1970'li yılların ikinci döneminde büyüme hızı 

giderek düşmüş, 1979'da rıegalif deyeri r:ılnıışLır. l3u 

dönernde petrol fiyatlarının artmasıyla dış kredilerden 

p e t r o 1 i t tı a 1 a t ı n a a y r ı 1 a n rn i k t a r y ük s e J rn i ş t j r . 

3.3.1.2.2. 1980 Sonrası Dönem 

1980 sorırası dönernde dış borçların hızl<J arLL.ıiJı 

gözlenrni ştir. Aynı dönernde bUyUrne hızı ve Klll;Sf"lll da 

artmıştır. 1986'da büyüme hızı 8.07'ye kadar yükseJrrıişlir. 

Ancak bundan sorıra düşrneye başlamış ve 1989'de:ı U.J(ı'ya 

irırniştir. KBGSMH 1988'e kadar sürekli artmış, 1989'da 

önceki yıla göre düşmüştUr. 1980 yıJırıda JU5El dolar 

oları KBGSMH, 19BB'de 1305 dolara yükselrııişkerı, J9B9'da 

1296 dolara inmiştir. 

1980 sorırası dönemde 

olumsuz yönde geli şrni ştir. 

oJ arı 

Ancak, 

ülkeler olduğu 

son yıllardaki 

gibi 

GSMH 

dünya ekorıurnik konjoklürü 

Bundan, türıı ge_l.işrnekle 

Türkiye de eLkilerınıişL.ir. 

RT'llŞ hız.ırı_ı_rı dlişnıesirıde, 

1 9 El 8 11 e l 9 8 9 ' d a , t o p 1 a rn 11 e s a b j l s e r rn <J y e y <ı t ı r ı rn l n r _ı rı ı rı 

GSMII bLiyürnes.ine katkılarının di_işrrıes .i rol oyrıayabi Jj r. 

BeU rtilen y_ıllarda sabit sermaye yatırırnlar.trnrı GS~111 



TABLO 3.25. 

T Ü R K .t Y E ' D E T O P L AM D I Ş B O H Ç ı_ A n V E T U1 L L L 1< U N U r~ Jl< 

GÖSTERGELER*(l9B0-19B9) 

ı[y ~--~-~~-~-.! I9.~ ... J?.JŞ ___ ~-~-~ç ___ ..i.~-~-~-~-~-~-~-'-?J ... ~ ... .L~-~G_ş_M_~~~~lG.ş_~-~ ........ 
19t:O: 15173l -1.0T 1058~ 58328 

ı--- .. ····1··;~b-·i·r·--············ .. ··- ...... Ts·s·1-·9r···-............................... ~f'-i"s·ı···· .. ···- ...... 1.ü7·st··· .. ·s·ti··~·xi 
r·· .. ·····ı··ıj·;~;·i'ı··--······--··· ............. 1-·E;·l"-:3·3-~ .................................... 4:·s·sr·· ........... 1 .. ö.§·t;r ....... s·3·7-.3·E; 
ı·········1··;~·;~;-3j'"''''""'''''''"''"''"'"(:jj':j'5T""'"'"''''"'"'""'''""'"'3'.'3'1'"(""'"""""1''1''ö'5'~""""'5'ö'5'5'6' 
t ...................... : ............................................. : ................................................ ) .................................................... . 

1 q:=:4: ·::·o6qc;j c q4: 1 1 4'::ı: 4•::je-ı; 7 
......... : ... : .. :: ..... ; ............................ !:-: ........ : .. ::-.,; ................................... ::-~ : .. : ..... : .......................... '::.: ........... :: .... '. ::-... ' .. 

19i35j 25476l 5.1 Ol 11 701 52931 
.................................................................................................................... ;) ............................ y ...................... .. 

19e6i 321 O 1 ~ B.OT 1234~ 57766 , ....................... ; .............................................. ; ................................................ : ............................. : ....................... .. 
ı ·ı 9;J7i 402281 7.451 12931 6 7895 r· .. ······i··,~-~;·~~ı'\ ............................ 4ö·7·2'2T ................................ "3.:·44'f' .............. 1 .. 3.ö'51' ....... 7'Cii44 
r········1'·~-:~:·;~r ........................... 4.1-·a·ii·r· .. ···- .......................... O" .. f6'( ............. T2'9·6·! ........ 7.;~·s·r4 
l . .. 

* Toplam Dış Borçlar ve GSMH m.i.lyon $, KOGSMH $. 

KAYNAK: DİE, MB Y:tllık Rapor, Değişjk say.ılcır, HU1~1, U;ışlıca 

Ekonomik Göstergeler, Değjşjk sc.ıyı.lar, Brışbcıkan.l..tk 

Ekonomik ve MaU .İ şler OaşkanJığı, KDllorıtırı ı Urld ye 

Rakamlarla İcraatımız, 1989. 

GRAF.İK 3.7. 

TÜRKİYE'DE TOPLAM DIŞ BORÇLAR VE lEMEL EI<UN(Jf'1il< GtiSTUIC;[l_U~* 

~~~~ 
fOO 

[ ·•· TOP DIŞ BORÇ ·O· BÜYÜI1EHIZI % 8· KBGS_I"_IH ____ o_. _GS_MH ____ ] 

*Logaritmjk dönOşUmle grafjk çizilmjştir. 
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b ü y ü rn e s i n e k a t k ı s ı - % 1 . 6 , v e - ~~ 3 , 4 ; t o p 1 a rn y u t .ı r ı nıl cı r ı n 

katkısı ise -%6.9 ve -%4.7 olrnuştur(37). 

Bu dönemele iç tasarruflar l980'clensonra ylikselrneye 

başlamış, 1983 ve 1984'te clüşdükten sorıra 1905, 1906, 

1987, 1988'cle yükselmiş, 1989'da tekrar d ü ş nı ü ş t ü r • 

Bunda, 1989'da büyüme hızının düşmesi de rol oynamıştır. 

TABLO 3.26. 

TURKİYE'DE TOPLAM DIŞ BORÇLAR VE İHRACAT GELİRLERİ 

(1979-1989)(Milyon $) 

'f..~--~-~~.R .. ti9..r..~---~-~-ş_-·~-~-gç_~~.R ... 1.~--~-~~-ç~.I .. G.~.~-~--g·~-~g·~·3·· 
......... J .. ~T~l ....................................... !.§~.Q.~.i ............................................... ?..?.~~-! .. 

1 n o O: 1 5 1 7 7: .-, .-, .· ,-
?u : ı .J; LLt"•ıJı 

198L 15519l 4703· 
·····-················t-·······················································~---·························································· 

........ J.??..?.l. ...................................... J .. §.! .. !~~}.l ................................................ !.!.~~~~ 
1 ı-ı o 7 : 1 .. 7 Cı c: c 7 ·-:·o :J '-'._ı: o ._ıı_ı ·-': ._ı 1 .::.. ,_, 

·.·.·.·_·_·_·_·.-.f.~.-~·.4.r·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·:.·.·.·_·.·.·.?.·~~~--~-·ş·_;~.r.·.·.·.·_·_·~---·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·_·::.·.·.·.·_·_·_·_·_·_·:.·.·_·f.f.~A 
l qnc: ~~4,~: ,r-ırn 

•· O ._ı; L ;::ı ,• ı_ı; ~ .· ::ı Cı 
•••••••••••••·••••••••")•••oo•ooooooooooooooooooooooooooooo••••••ooooooooooo•o•~•••••••••••u•o•••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• 

19861 321011 7457 
........ ·ı· .. ci 8 ·.:.:ır ............ · ...... · ........... · ...... 4. ··ri·.~;~; ·f:d · .... · .. · .. · .... · ...... · · · ...... · ..... · .... ··ı·· ·ifı .. ·.~ i:, 

__ ;, t!c....L_, - ·-
........................ ,. ........................................................ .ı;- ••.••••..•••••••••••••••••••••••.••••••••••••••••••••••••.••• 

......... 1 .. ?..~_?.L ..................................... ~q_??..?.~ ............................................. 1 .. ~.-~.s~.? 
1 q 8 Q ~ 41 ,-,·-;· 1 ~ 1 1 t= ) '7 .. .,/' ., - l- 0 ._f L- 1 

KAYNAK: DİE, MB Yıllık Rapor, De§işik sayılar, HDTM, 

Ternel Ekonomik Gôstergeler, De§işik sayılar. 

(37) DPT, Türkiye Temel Ekonomik Göslerqeler, 
~~~~--~~~---=~· ------------~-----

D cak 

1990, s.6. 
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GRAFiK 3.8. 

TüR K İ YE ' D E TOPLA M D I Ş B ORÇ LA ll V E İ H 1\ A CA 1 GEL İ lU L Id 

~~scıcıo T 
~ocıı:ıo 

::.sc:oo 

1 :~Cl Ci U 

. :_1 __ · _· 

19f;1 19f;2 19:3:. 19:34 19t:S 1986 19i31 1988 ---·--·---------·----·--------, 

• lUP. Dı:;. L:UF'ı,lM~ Ulll iHR{\Ç/ıl Cıllif.JLEF~I J 

İhracat gelirleri çok hızlı bir artış gbstermiştir. 

24 Ocak kararlarıyla uygularıarı polit.ika gereQ.i :ihracat 

teşvik edilmiştir. ihracatın artışı :için tedb.irJ.er 

alınmıştır. İhracata ybrıelik yatırımlara aQırlık vcrJlmiş; 

ülke içi üretim ihracata y6neltilmiştir. 

1 9 8 O s o n r a s ı i t h a 1 a t h a c m i d e a r t ı ş g 6 s L c l' m .i ş L .i r • 

Bunda ithalatın liberasyorıu eLk.i li olmuştur. i LlıDJaLııı 

bütün olarak artmasının yanında yapısı da dcQişmcye 

başlamıştır(Tablo 2.10. Grafik 2.6.). 1 O k e t .i rrı nı a J J cı r .ı 
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i l h a 1 a t ı , b u d ö n e m i n i 1 k y ı 1 1 a r n ı d a % 2 c _i v ;-ı r ı r ıc.Jcı _i k e n , 

1984'len sonra sUrekli artarak 1989'da %B.7'ye ulaşmıştır. 

Bu durum, ekonomik kalkınma açısından olumlu bir yelişme 

değildir. Ulkenin döviz kaynaklarının lUkeLim harcama-

I arına harcanması ve bu gelişimin datıa da ar Lması 

ileride dış borçlanınayı artırıcı bir fakt5r olabilir. 

3.3.1.2.2.1. Regresyon Analizi 

Çalışmanın bu kesiminde Türki ye' de J 980 sorırası 

dış borçların elkileri regresyon analizi ile cıraşLırıl-

mıştır. İncelenen dönem 1980-1989 yıllarırıı kapsamakLrı-

dır. Modelde dış borçların etkileyebileceyi 6 dey.işken 

zaman serisi içinde alınmıştır. Basit regresyon arıaLiz_i 

i l e d ı ş b o r ç 1 a r ı n b u d e ğ i ş k e n 1 e r e e t k i s _i i rı c e 1 e rı rrı i ş L _i r . 

Modelde toplam dış borçların artış hızı bayımsJ.z 

değişken; GSMH artış hızı, KBGSMH artış tıızı, .ilıracaL 

artış hızı, ithalat artış hızı, j ç ta sar ru fl ar /GS~'lH 

artış hızı, enflasyon oranı bağınılı değişken olarr~k 

kullanılrnJşlır. Bu değişkenierin 

olarak alınmışt1r. Kullanılan 

aşağıda verilmiştir. 

değerleri 01 
10 

değişkenleri n 

oranlar 

Larıımı 

ı. Toplam Dış Borçların Artış Hızı: Bir sonraki 

yıldaki toplam dış borçların, b.ir önceki y.ıl toplanı 

dış borçlarına göre artış ararıını göstermektedir. 

ii. GSMII Değişimi: Bir sonraki yı_Ldcıki r..; S t1 H ' n ı rı 

bir önceki yıl GSMH'na göre artış oranını ifcıde etmektedir. 
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iii. KBGSMH sorırak :i yılda 

başına düşen GSMH'nın bir önceki yıl kişi başına düşerı 

GSMH'ya göre artış oranıdır. 

iv. İhracat Artış Hızı Bir sonraki yılda elde 

edilen ihracat gelirlerinin, bir önceki ihracaL yel.ir-

lerine göre artış oranını göstermektedir. 

v. İthalat Artış Hızı: Bir sonraki yılda yapıları 

ithalat harcarnalarının, bir önceki yıJ ithalat harcama-

larına göre artış oranıdır. 

vi. İç Tasarruflar/GSMH Artış Hızı: Bir sonraki 

yıldaki iç tasarruflar/GSMI-l değerinin, b j r önceki 

yıl tasarrLıflar/GSMH değerine göre artış oranını 

göstermektedir. 

vii. Enflasyon Oranı: İlgiJi yıllardaki 

fiyat artışlarını vermektedir. 

' 

TABLO 3.27. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLARIN GSMH ARfiŞlNA ETKİSİ 

İLİŞKİSİNİN BASİT REGRESYON SONUÇLARI 

BASİ'r -'i : GSf·m AR. lll. ~6 }{ : T J>J3m<Ç ;':ıR .HZ: .<lı> 

S .D. R2 

["9 1.3'3~ 
Stı:L Hata Varvanr:ı Kat s. 

1
2.377 ----~57~~:t..cı -ı __ __,__---'-'---"----I _l 

P ARAl• I tiJl'R:E! .De:'i·er s 
s 'I' .•r .r§I.İM 2.002 
J!JÖİH : .18 

toptan 



rürkiye'de dış borçlarJ.n GSMH artışına etkisiıli 

5lçmek için yapılan regresyon analizinde ilgili veri 

seti için 0.05 anlamlılJ.k düzeyinde "t" tablo cJeyeri 

taraflı analizde Z.Z6Z'cJir. GSMII artış hızı i le 

.ilgili "t" değeri 2.287, tablo "t" değerinden bUyük 

olduğundan, GSMH artış hızı değişkeni 0.95 cJüzey.irıcJe 

anlamlıdır. Aralarında pozitif bir ilişki bulunmaktadır. 

dış borçlar GSMH'yi olumlu y5nde etkilemektedir. 

o 
c­
·J 

A 
R 

H 
z 

- 1 n. + "'} nn--ı -- n2 y-. C•;( L.--L 

9 

ı:: 

),~ 

:!1 ...... '.;··: ·=·-···_···.····_··~_···-·=-·····_····~------==-···-= 
o C' 

~· 1 o ::: 1 5 20 x:. :::.o 
T .D.E:Oi':Ç . ,•W .HZ St. 

Şekil 3.9. 



TABLO 3.28. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLARIN KBGSMII AlniŞINA ETKİSİ 

İLİŞKİSİNİN BASİT REGRESYON SONUÇLARI 

BJ\SİT - Y : KBGSMH AIU·lZ.% X : T.DJ3URÇ lı!U!Z.93 

S •. D. ----r· .:.R:_
2
,__ __ _:__ __ ~,.t_.d_. -"'Ha :ta __ Va:r..:ano Kat oj E __ ;:___ 1.335 l2.o.ı5 _ --ıi0.92.!. ·-

PARJII.H!J'R!E Del'er S\d.Hata ._Varvans ;.~J~--~:;c~j. ____ j 
S 'I' .~CT!JRİf-1 _.2_7 ______ 

1 
1.022 1 .045 -·- - ~ 

.mon1 .136 .oı:.s .oo5 ____ .? .oc~--
~~------L~~~-----~---

İki taraflı analizde "t" tablo değe rj 0.1 anlam-

lı lık düzeyinde 1.833 değerini almaktadır. KBGSI"lH 

artış hızına ilişkin "t" değeri 2.007 o1up tablo deyerirı-

derı büyüktür. Bu nedenle KBGSMH artış hızı değişkeni 

0.90 anlamlıdır. Dış borçların KBGSMH artışını poz:ibl 

yönde etkilediği aşağıdaki şekilde de gözlenmektedir. 

il 
F: 

H 
z 

y = .ı 36x + .27 R :: .3Z.~i 
6 

5 

4 ~~-----------~----· 

-~-~-~~----- ~ 
_,...,....------

(;) 

@ ~---------~ 
1 a __.......------ t' 

o 1-:~=~:: ........................................................................................................................ : ...................... . 

2 

-1. 

% -2 

-3 -ı----.,.-:,'"~-----..---.-~'---,r-----r----r----ı--,---,----·y--ı . 
o 10 15 20 

T .D.80RÇ f\R .HZ.'~ 
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TABLO 3.29. 

fURKİYE'DE DIŞ BORÇLARIN İHRACAf ARfiŞlNA EfKİSİ 

İL İ Ş K İ S İ N İ N BASİT REGRESYO N S O N UÇ LA rn 

BJISİT- Y : b!R. AR. Hl. ~5 X : T.DJ30RÇ ,1\RJ-JZ:.% 

.n2 
T.n'_-4~9-

Beta Kats?--;ı"ı rl'ablosu 

L 4 (ı 

.PA.RJıi.u.;;·_~ınr;; De,ire'-_r ____ --i-S-'-"'td'-.-I1_a...:..t.:....ı:ı. ___ yarycı,1~---~T_:_:orı~.,:Qr2____, 

,_::J~'ı_,' ._'r-'-"ı~'-·R_ı_r .. , __ ı-:::._,.4_._4ı_J5_----ı-1_o_.~_-~_.7 ____ -+-1_o_r:._._::_:t:_.2 _____ ?.:~~----' 
;~JİH -.439 .684 .468 · _ -.643 j 

"t" tablo değeri iki taraflı. analizde 0.5 anlam-

lı lık düzeyinde 0.703 değerini almaktadır. iJ.yjli 

değişken 0.50 anlamlı bir ilişki vermektedir. Ancak 

işaret negati Ftir. Bu, dış borçların ihracat artışına 

negatiF etkisi olduğunu göstermektedir. Beklenen düzeyde 

anlamlı sonuç çıkma~ıştır. 

i 
H 
F: 

f\ 
R 

H 
z 

70 

50 

40 

20 

10 

':1 = -.·"139;.~ + 24.405 ---.:::-:::n· ·· • --r:;:--ı 9 -
L • • - • 

-~----------
---------~ -------~--------

% o ................................................................... ~ ......................................................................................... . 
o 

-1 o ·1----ır--~--.---,--~·r---r--,,---,---,---,----, 
o 5 10 '15 20 25 30 

T .D .BO Rf)' /1R .HZ.% 
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TABLO 3.30. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLARIN İTHALAT ARTIŞINA ETKİSİ 

İLİŞKİSİNİN BASİT REGRESYON SONUÇLARI 

247 

.-------------=-------------------------------------
]3JIS İT - Y : iTH. AIL HZ.% X : T .D.BURÇ i\fUil-~S 

I! eta Kai;soyı •ıı:ınlor:;ıı 

Pi\Iiiii'ii','I'.Rı7 De.~er Stdliata _ .Vn.r:y-a.ns T-De?~·ori 

ş;r·. T!iJRİM 11 .8'34 --+-9--'.~-· t_-.4_= 87.67:3 ____ [1~ _ _._7__ ] 

iElJİ1\1 .1 08 .619 .384 - G}4 ] 
L------L~~-- -~-----

İlgi U veri setinde iki taraflı analizde "t" 

tablo de§eri 0.9 anlamlılık düzeyinde 0.]29 deQerini 

almaktadır. Pozitif yönde ve 0.10 anlamlı bir sonuç 

ÇJ.kmaktadJ_r. İstaUstiki açJdan bir arılam ifade etmeyen 

ilişki bulunmuştur. Dış borcun ithalata etkisinin 

olmadı§ını göstermektedir. 

-----------------------------------------9-----
'J "' .1 08>~ + 11 .B'34 R'- : .004 ------------------------1 

T 
ı-ı 

P. 

H 
z 

E-O 

5(1 

40 

:::j_f:L____ ______ ___:_.:.. il) ----~--·----· ---

_::f~===~==~====,~·:· -==~' 
o ~5 1 o 15 20 25 ~.o 

T D .E:OF.:Ç ,iı,r;: .HZ.';'::~ 
- -, 

Şekil 3 . 1 2 . 
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TAI3LO 3.31. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLARIN İÇ TASARRUFLAR/GSMH ARTIŞINA 

ETKİSİ İLİŞKİSİNİN BASİT REGRESYON SONUÇLARI 

·----:--·----·---·--- ·-----
BASİT - Y :iÇ TI\S. 1 GSI''iH /ıR. Hl.% ~{ : TJUlOHÇ MUil.% 

2 If--... . St.d. Hata Jfarvans. L::ı:!;c ~ 
1.0:37 TRü4t. ---rı146.192 =:J 

s .n. 
[9 

Il-e·~a KatsayJ. 'I'çıblosu 

\lJ.:t .i.:.ı 
·~ 

Cfd Hata Var··ans ~·. c ·,ye.:: ' 
IS.'r. TTillİ:r-1 2.777 4.024 • 16.1'3 
. w.J :tn .233 .266 .,ı.· .071 

"t" tablo değeri iki taraflı analizde 0.4 anlam-

lılık düzeyinde 0.883 değerini almaktadır. 0.60 anlamlı 

çıkan ilişkide işaret poziti ftir. 0.50'n.in üzer.inde 

anlamlı olduğu için anlamlılık düzeyi yüksek olmasada 

anlamlı diyebiliriz. Dış borçların iç tasarruflar/GSMH 

oranını etkilediği söylenebilir. 

(~ 
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,ö, 

-----------------·----,---------··-------------
. R"" : .o:::7 · y = .233::< + 2.777 
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7 .5 -~~-·----"'"------~-
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__ :?__:_----~-
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O· ............................................................. .(j} ............................................................................. ~L ............. . 
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-1 o-ı---r---·r---r-----r.._,._...._~~---r--r--.---...--...,-
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'>,- [· B'ırv·· ' R '1~ ·:r." 1 . J. _,,_ ''·',· A .r (. ... :o 
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TABLO 3.32. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇLARIN ENFLASYON ORANINA ETKİSİ 

İLİŞKİSİNİN BASİT REGRESYON SONUÇLARI 

24'7 

.----------~;-------------------·---------------

BASİ'l'- Y : Ei'~f. ORANI X : l.DJ30!~Ç MU!Z5)) 

S .:D. R2 Std.lla·ba lfarya.ns. Kat n. 

L __ l.1o5· ~n1 =r;2~oK:--_] 
:Seta Katsayı 'rabl_osu 

PARAVI11Jl'Rf~ D~~er Sld.Hata . Varye.ns T- J!Ueil-ınri ;::------- i j ~~T.'l1 Iili:ÜM 59.161 1V387 1E.6.0:::5 :,·:q 
ı-~-'-,-:.. _____ + -------1-- ~---~-:;____ _:_ _____ _ 
ıron.ı_ -.827 .853 .727 <:ı7 . __ _ı__:.::.::_;__ ____ _ı_:_:_.....;:_ ____ _,,_-'------- _::_ ____ _ 

İlgili veri se U için tarafLL anaLizde 

"l" tablo değeri 0.9 anlamlılık düzeyinde 0.129 de~jer.ird 

almaktadır. 0.10 anlarıılı olan bu ilişkinin jşareU 

negatiftir. Toplam dış borçlar arttıkça enfJ.asyon 

oranı düşmektedir diyebiJ.memiz için anlamlılık düzeyi 

çok düşüktür. istatistiksel. y5nden aralarındaki iljşk.i 

bir anlam ifade etmemektedir. 
-------------------------_l...,:ı'-,__·~-.ı~ı-·._-, -------------, 

y=-.827;.~+59.161 .l '~~ 
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3.3.l.Z.z.z. Heyr·esyon Sorıuçları 

Türkiye'de dış borçların etk.isinj ölçrnek iç i n 

yapılan regresyon analizinde, bağımsız değjşken olarak 

dış borç artış h ı z ı ' b cı Q Jlll 1 1 değişken olarak GSMH 

artış hızı, KBGSMH artış hızı, ihracat artış hızı, 

ithalat artış hızı, iç tasarruflar/GSMH artış hızı, 

enflasyon oranı alınmıştır. Bu değişkenlerle Lek tek 

yapılan basit regresyon analizinde, GSMII artış hızı 

ve KBt;;SMH artış hızı ile çok anlarıılı ve beklenen yönde 

bir ilişki bulunmuştur. Ancak diğer 

yapılan analizde ilişkinin arılanılılık 

olduğu görUlm~ştür. 

değişkenlerle 

düzeyirı.in düşük 

GSMH artış hızı ile yapılan basit regresyon 

analizinde pozitif yönde ve 0.95 anlamlı bir ilişki 

bulunmuştur. 

artırmakta 

Bu, d ı ş 

olduğunu 

etkileyen yalnızca dış 

borçların artışı, GSMH'yı da 

göstermektedir. GSMH artışını 

borçlanma olmamasına rcıynıen, 

dış borçların Türkiye'de GSMH artışını olumlu yönde 

etkilediğini göstermektedir. KBGSMil artışına etkisi 

de pozitif yönde ve 0.90 anlamlılık düzeyindedir. 

Dış borçlanınanın ihracat artış hızına etkisi 

0.50 anlamlılık düzeyinde ve negatif işcıretli bulunmuştur. 

Bu ise, dış borçlanma ile yaraLılcırı üretirnin ihrcıç 

edilrııeyip, yurt içinde tükeliJdiğird göstermekledir 

diyebiliriz. Gelişmekte olan ülkeler için yapılan 

inceleme de aynı sonucu vermiştir. İthalat arlış hızıyla 
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yapı.lan analizde pozitif ancak U.J() arıJ;:ıınlı birilişki 

çıkmıştır. Bu durumda ithalatın dış borçlanma sonucu 

olmadı§ını s5yleyebiliriz. 

İç tasarruf/GSMH deyi şkeni yle ye:ıpıJarı anal j zde 

0.60 anlamlı bir ilişki bulunmuştur. Çok yük~:>ek ulırıcıscıda, 

düşük düzeyde anlamlılık taşırnaktad.tr. Pozi L.i f yönde 

olan bu ilişki sonucu d.tş borçJanırıa, bu oranı olumlu 

y5nde etkilemekte olduQu s5ylenebilir. 

Enflasyon oranıyla 

0.10 gibi çok 

yapılan analizde 

düşük anlam.lıl.tk 

net.JcıLi f 

düzeyinde yönde ancak 

bir ilişki bulunmuştur. İşareUn negaLi f yönde olması, 

dış borçların 

harcandı§ını 

çok düşüktür. 

ülke içinde 

göstermekte ise 

UikeUme değ i 1, yatırıma 

de, arılarnl1lık düzeyi 

A n a l i z s o rı u c u , d ı ş b o r ç l a r ı n G S M 1·1 v e K 13 G S 1'11 r ' y 1 

artırdı§ını göstermektedir. Buna bağlı olarak iç bısar­

ruflar/GSMI-I oranını da etkiJ.ediQi görülmektedir. Jt.lıaJaL 

artış hızıyla ilişkisinde dış borcun ithalata rıeden 

olırıadı§ı, onun artışını hızlarıdırmadığJ. gözlenmektedir. 

Diğer de§işkenlerle analiz sonucu anlamlı bir ilişki 

çıkınarnası ise, bu deQişkenleri etkileyen başka etken­

leri n bunlar üzerinde dalıa etki li olduğu i fade edi le­

bilir. 



3.3.2. GERi ÖDEME VE ETKİLERİ 

3.3.2.1. Planlı Dönem Uncesi 

3.3.2.1.1. 1923-1949 Dönemi 

Cumhuriyetin ilk yılları olan bu d6nemde dış 

b o r ç 1 a n m a f a z 1 a ö n e m 1 i o 1 rn a m ı ş t ı r . D ı ş b o r ç nd k t a r ı rı ı rı 

düşük olmasJ_nın yanısıra döviz rezerv i de yelerU 

düzeydedir. Dış borçlanma ye rı:i başladığından ~~er i 

ödeme sorunları olmamıştır. Osmanlı borçlarının ljer_i 

ödenmesi ise sorun yaratmadan 1954'te sona ermiştir. 

Tablo 3.34.'de Türkiye'nin 1923-1949 dönem.irıde 

ithalat ve ihracatı verilmiştir. 1930 yılının dışında 

1929 yılından sorıra 1946 yılına kadar ticaret detıljes_i 

sürekli fazla vermiştir. İhracat 

ödemesinde önemli bir faktördür. 

gelirleri, dış borç 

İhracat gelirler_irı_in 

i thalat giderlerinden fazla olması da bu dönenıde dış 

borç ödeme sorunu olmadığını göstermektedir. 

3.3.2.1.2. 1950-1962 Dönemi 

altında 

Bunlar 

Ancak, 

1948 yılından itibaren "Marshal 

alınan kredilerin çoğu bağış 

ülke ekonomisine borç ödeme yükü 

özel sektör de bu dönernde dış 

başlamıştır. 

Yardımı" rJ d_]_ 

niteliğindedir. 

getirmemi ştir. 

kredi a.l.mcıycı 



TABLO 3.34. 

TÜRKİYE'NİN İTHALAT VE İHRACATI (1923-1949) 

(Milyon ABD $) 

Yıllar 

1923 

1924 

1925 

1926 

1927 

1928 

1929 

1930 

1931 

1932 

1933 

1934 

1935 

1936 

1937 

1938 

1939 

1940 

1941 

1942 

1943 

1944 

1945 

1946 

1947 

1948 

1949 

İthalat 

86.071.5 

100.462.4 

128.952.0 

121.411 . .1 

107.751.8 

113.710.3 

123.558.0 

69.540.3 

39.934.5 

40.717.8 

45.091.4 

68.760.8 

70.635.0 

73.610.8 

90.539.9 

118.899.1 

92.497.6 

50.034.6 

55.348.9 

112.878.8 

155.340.2 

126.230.1 

96.969.0 

118.888.5 

244.644.0 

275.053.0 

290.220.1 

İhrncat 

50.709.7 

82.434.6 

100.699.6 

96.437.2 
8U.7Lill.B 

8B.27B.3 

74.827.2 

71.380.1 

60.225.6 

47.911.1 

58.065.2 

7:3.006.7 

76.231.5 

93.669.5 

109.224.7 

115.018.7 

99.647.2 

80.904.9 

91.056.3 

126.115.3 

196.734.5 

177.952.4 

168.264.5 

214.579.8 

223.301.4 

196.799.4 

247.820.1 

KAYNAK: T.C. Başbakanlık HDTM Ekonomik Araştırmalar ve 

DeQerJendirme Genel MUdUrlUQU, 1930-1988 Döneminde 

Türkiye Ekonomisindeki Gelişmeler ve Dış Ticareti­

mizin Konumu, Ankara 1989, s.301. 



TABLO 3.35. 

TÜRKİYE'NİN İTHALAT VE İHRACATI (1950-1962) 

(Milyon AI:3D $) 

Yıllar İthalat ltıracal 

1950 285.664.0 26.3.423.B 

1951 402.085.6 314.001.9 

1952 555.919.7 362.913.7 

1953 532.53:3.1 396.061.2 

1954 478.358.4 334.923.8 

1955 497.637.0 313.346.5 

1956 407.340.2 304.9!39.9 

1957 397.125.2 345.217.0 

1958 315.098.2 247.235.0 

1959 469.982.0 353.798.6 

1960 468.185.8 320.730.3 

1961 507.204.5 346.739.9 

1962 619.447.1 381.197.5 

l. ') 'J 

KAYNAK: T.C. Başbakanlık HDT~1 Ekononıjk Araştırmalar ve 

Değerlendirme Genel MüdürlüQü, 1938-1980 Düııeınindc 

Türkiye Ekonomisindeki Gelişıneler ve Dış ficaretj­

mizin Konumu, Ankara 1989, s.301-32. 

Bu dönemde uygulanıaya başlcıyarı l.ilıernJ .ikt.isaL 

poJ.jtjkaları nedenjyle jthalat hızJ.ı IJ.ir artış yüsterm.iş; 

ancak jhracatıınız bunu .i zleyemenıj ştir. 1947 yJJ.ında 

neçıatif değer almaya başlayan ticaret denges.i 1950-62 
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döneminde de aynı yönde arLmay<:ı devanı elrıı.işL:ir. illırılrd.ın 

hızla artışı döviz rezervlerin:i er:ilndştir. Böylece 

TUrkiye ilk dış ödeme gUçlUkler:iyle karşılaşmıştır. 

1954'den sonra dış borç serv:is gUçlUkler:iyle 

karşılaşan TUrkiye, vadesi gelen dış borçlarını yer:i 

ödeyebilmek için 29 Temmuz 1958'de yeni kredi sağlamak 

a ma c ı y 1 a " s t a n d - B y " a n 1 a ş rn a s ı rı ı j nı z a J a nı ı ş L ı r . B u a n J a ş rıı a -

dan sonra, Avrupa İktisadi leşkilalı (ULEC), 

IMF ve ABD'den dış kredi akımı sağlanrııışlır. ll May_ıs 

1959 Konsolidasyon Anlaşması :ile de TUrlciye'rı.in L:icari 

b orç 1 a rı ve k re dj 1 i j t ha la L b o r ç lar r y cr ı .i b i r t. <ı k v i nı P 

bağlanmıştır. Borçların ertelenmesine jl:işk:in bu arıJ<ışnıa 

ile TUrk:iye Cumhuriyeti 326 rnjlyoıı Doları ana p<Jra, 

50.1 milyon Doları faiz olmak Uzere topJ.arn 37(ı ndJyon 

Dolar tutarındaki ticari borcunu yeni b:i r Laks_i L planına 

bağlarnıştır(38). 

3.3.2.2. Planlı Dönem 

3.3.2.2.1. 1963-1980 Dönemi 

Planlı dönemle birlikte dış borçlanmaya da bell.i 

bir rasyonellik kazandırılmıştır. Bu dönernde d_ış borçların 

(38) Nazif EKZEN, 1946-1958-1970 DevelUasyoııları, ~1aUye 

Bakınlığı Tetkik Kurulu Yayın No: 1980/226, Ankara 

1980, s.83. 
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miktarı hızla artmıştır. İthalat ve ihracal arasındakj 

ithalat lehine fark da giderek yükselrnjşL_ir. Bunda, 

i thalata yönelik sanayileşme po li tj kas:Lntrı uyyularırnr.ısJ_ 

rol oynamıştır. 

TABLO 3. 36. 

TÜRKİYE'DE İ f ll ALA f İHHACAI DEGEHLEHJ \/E 

DIŞ BORÇ SER\/ İS OHANJ (1963-1979) 

Milyon $ 
Yıllar ithalat İhracat DJ_ ş Borç Servjs Oranı 

1963 688 360 39.5 

1964 537 411 34.3 

1965 572 464 3 7 . 1 

1966 718 490 29.0 

1967 685 523 24.6 

1968 564 496 25.9 

1969 801 537 2 7. 2 

1970 948 586 33.Y 

1971 1171 677 20.2 

1972 1563 885 34.3 

1973 2086 1317 15.3 

1974 3778 1532 J ~j • o 
1975 4739 1401 17.7 

1976 5129 1960 ı ~j • 9 

1977 5796 1753 2 Lı • (, 

1978 4599 2288 15. B 

1979 5069 2261 28.2 

KAYNAK: A. Baki PİRİMOGLU, Türkiye'nin Dış 13orı;1arı İle 

İlgili Bir Tahlil Denernesi(1963-198U), ALatürk 

Üniversjtesi Yayınları No: 600, Erzurum lYBZ, 

s.61-82. 



Dış borç geri ödeınesi nde önernU b j [' 

o l a n d J. ş b o r ç s e r v i s o r a rı ı p l a n 1 ı d ö n e m i n i l k y ı .l 1 a r ı_ rı d a 

çok yüksekU r. İhracat 

ödemelerine ayrılmıştır. 1974't.e bu 

düşmesine rağmen, 1979'da %28'e 

3.36'da bu göstergeler verilmiştir. 

3.3.Z.Z.Z. 1980 Sonrası Dönem 

Türkiye'de 24 Ocak J9BO'de 

üçte 

o r a rı ?~ J. 5 ' e 

yükseJrn_i şU r. 

ihracatcı 

borç 

kadar 

Tablo 

yöneLik 

sanayileşme 

konulmuştur. 

politikasına yönelik kararlar uygulanıaya 

İhracatı teşvik edici tedbirler nedeniyle 

ihr~~at g~lirleri çok 

dış 

hızlı artışlar gösLernıişLir. 

1980 sonrası toplam borçlar ve ihracaL gelirleri 

ta b J o 3 . 2 6 ' da ve r i 1 rn i ş U r . 1 9 8 3 y ı l nı da _i h r a c cı L (J e L i r i , 

1980'ler_in ilk üç yılındaki h_ızını kEıybetmiştir. Ancak 

ta Up eden yıllarda artışa devt'lrn etmiştir. L907'de 

ise büyük bir sıçrama göstererek 10 m_ilyar doJcır_ı 

aşrnı.ştır. 

D ı ş b o r ç s e r v i s i 1 9 B O ' J i y ı l l a r d a h ı z 1 a a r t nı J_ ş t .ı. r . 

Bu yıllarda değişken faizli ve kısa vadeU kredilere 

başvur u 1 ma s _ı , ana para ve fa i z öde m e J er j n i ar L 1 r ın J_ ştır . 

Ancak gelişmekte olan ülkelerdeld dış Lıorç kr_i zin\ lürk.i-

ye'nin yaşarnamasında _ihracat geli rlerirni zj n arL_ış_ı 

rol oynamıştır. Tablo 3.37 de yıllar itibariyle 1979-1980 

sonrası dönernde toplam dış borçlar, d.ı.ş borç anapara-

faiz ödemeleri ile dış borç servisini göstermektedir. 



TABLO 3.37. 

TÜRKİYE'DE TOPLAM DIŞ BORÇLAR VE 

DIŞ BORÇ ÖDEMELERİ 

(1979-1989) 

fY.ı .. ~ .. ~~--~ .. :."T.9.P..:.P .. 1.9. ... 1?.9..gç ___ 9.P.~-~-~-~.!.Ş ___ ~Q_g_Ç __ ~--~-~-~-~-g_~_.9_~~--~-~-:.t.~.~-ş ___ şq_gç .. .f..~.~-? .... ~.P. .. ~.~-: .. l.~.~-ş __ ~q_gç __ ş __ ~_g':f...:.ı' 
r 1979: 1360.::+~ 4:35' ııj ı ·~ı~ ı ..::.95 

l'~::j.::ı~ 201)56~ ·ı 356\ 15;3ôi 294:2 1 ................................................................................ , ............................................................................................................................................... ., .............................................. 1 .. ın~: Ul~lr ~mr ~ı,~ı ıiiiı 
....................... · .................................................................................................. ' ...................................... ·: .... ............ ' ................................................ ~- ............................................. t 

t..==1··1:~:-:~---·===-=~=~j~~'-j-}-f-l-·········· ............. --~- ················· .......... :Ii~ f-:~ : .............................................. ···.f:;;}·r : .. ·········-~==·:1:·1-]·6·1 

KAYNAK: DİE, MB Yıllık Raporlar, değişik sayılar. 

['..; 

~ 



D ı ş b o r ç s e r v i s i , ö z e 1 1 i k 1 e 1 9 B 4 ' L e rı s o r ı r a ~· ı k lı .ı z 1 ı 

artış gösterrnişl.ir. 

GRAFiK 3.':1. 

TÜRKİYE'DE TOPLAM DIŞ BORÇLAR VE 

DIŞ BORÇ ÖDEMELERi* 

* Grafik, logaritrnik dönüşüm yapılarak çizilmiştir. 

Dış borç geri ödeme göstergeleri tablo 3.3B'de 

verilmiştir. Bu göstergelerin herbiri d.ı.ş borç ödeme 

kapasitesinin ne olduğunu göstermektedir. Ancak 1.ilc-

r a t U r d e e n f a z 1 a d ı ş b o r ç s e r v j s o r a r ı ı u 1 a r c:ı k a cl 1 <ı n -

dırılan dış borç servisi/ihracal ge1Jr1er_i e1e a1J.rı-

rnaktadır. 



TABLO 3.38. 

TÜRKİYE'DE DIŞ BORÇ GERİ ÖDEME GÖSTERGELERİ 

Dış Borç Ser./ Dış Borç Ser./ Dış Borç Ser. 1 Döviz Gelirleri/ İthalat/ İhracat/ İhracat/ İhracat/ 

Yıllar GSVH İhracat Gelirleri Yurtiçi Tasarrufu İthalat GS" ll T. Dışborç İthalat Dış Borç Servisi 
Ot Ot Ol Ot Ol Ol Ol 
tO tO tO tO tO tO tO 

1980 2.9 75.8 21 15.2 13.5 14.8 28.5 1.318 

1981 3.4 43. ı 22 18.5 15.1 30.3 52.6 2. 319 

1982 4.3 40.3 26 22.3 16.4 35.5 64.9 2.479 

1983 5.0 44.3 37 22.6 18. 2 31.1 62.0 2.256 

1984 5.9 41.2 37 23.0 21.5 34.5 66. 3 2.424 

1985 6. 8 45.3 39 28.9 21.4 31.2 70.1 2.203 

1986 7.4 58.9 37 39.1 19.2 23.2 67.1 ı. 742 

1987 7.4 49.4 36 36.8 20.8 25.3 71.9 2.020 

1988 9. 5 57.6 46 45.4 20.4 28.6 Bl. 3 ı. 733 

1989 8.7 59.6 37 58.8 19.8 28.3 7 3. 7 1.677 

KAYN~K: DİE, M.B. Yıllık Raporlarının de~işik sayılarından alınan verilerden tarafımızdan 

hesaplanmıştır. 

~ 

:;-



Dış borç servis oranı (Dış borç servisi/ihrncnt 

1980 yılında %75.f:l g i b j çok yüksektir. gelirleri) 

Dış borç ödemeleri (dış borç servisi) ilıracaL gelirJe-

rinin 3/4ıünün yine yurt dışına çıkıncısırıa nederı olın<~k-

tadı r. Bu o ran 1982 ı de %40.3 ı e düşmesi ne rEıyrııen dcılın 

sonra artmaya başlamış ve %50ıyi aşrııışlır. Durıc:ı, 

bir yarıdan dış borç servisirıjn artması, diQer yDrıdarı 

.ihracat gelirlerinin artış lıızırıın yavaşlamas1 rıederı 

olmuştur. 

Diğer bir gösterge ise Dış borç ser vi si /GS~'lll 

oran1dır. Bu oran, ülkenin borç üdeıııe.lerini y <ı p cı r k P. rı 

katlarıdıQı 

izlenecei:Jj 

artmaktadır. 

ödemeleri 

Fedakarlığı göstermektedir. Tablo 

gibi ülkenin katlnndığı fedakarlık 

1980 yılında G s rvıı-ı ı rı ı rı ?~ 2. 9 ı u 

i. çi n harcanırken, l988ıde ?~ 9. 5' 

3.3Bıde 

giderek 

dış borç 

19 B 9 ı d <ı 

~~ 8. 7 ı s i harcanmaktadır. Dış borç ödernek için da h H 

çok fedakarlığa katlanılmaktadır. 

Dış borçlar iç tasarrufları takviye eLmek _iç_in 

alınmakla; geri ödenmesi de yine iç tasarruflar tarafından 

yapılmaktadır. 1980 yılında yurUçi tasarrufların 

?6 2 _1 ı i dış borç ödemelerine a y r ı_ 1 .ı r k e rı g i d e r e k artan 

oranda yurtiçi tasarruflar, dış borç ödernelerirıe nyrıl-

mıştır. Bu oran 1980ıli yı.lların son iki yılındr:ı sıra-

sıyla %46, %37 olmuştur. bu oraııırı artışı, yurt..:.. 

içindeki sermaye birikimini olumsuz yönde etkileıııekLetLir. 



Döviz gelirleri/ithalat oraııı giderek n rtı§ 

g ö s t e r m i ş t i r • 1 9 8 O y ı 1 ı n d a b u o r a n ~~ J. 5 • Z i k e n J. 9 8 Y ' d a 

~~ 5 8. B ' e yükselmi şU r. Bu oranın bü y üıııe s j Tü r k i ye ' rı i n 

b o r ç ö d e m e k a p a s i t e s i n i rı d ü ş nı e k t e o 1 d u ğ u rı u y ü ~3 L c r nı f) k t e 

olduğundan olumlu bir gelişme değ _i J.d.i r. i t h a 1 a L 1 G S ~111 

oranı 1980'de ~~ı 3 . 5 i k en, yiderek yükselrn_işli r. Bu 

göstergenin yükselmesi, kısa dönernde dış burç ödeme 

kapasitesinin düşmekte olduğunun işarelidjr. 

İhracata bağlı diğer dış borç ödeme gösLergeleri 

ise ihracat/toplam dış borç, ihracat/ithaJat, _ilır<:ıcat/dJS, 

borç servisi oranlar ıdır. İhracaL/ithalaL orarıın.ııı 

y ü k s e 1 m e s i , y e n i d e rı b o r ç 1 a n nı a g e r e k s j rı j rıı .i n i n a z a 1 rn a s ı n c:ı 

işarettir. Türkiye'de bu or arı J900'cle %20.5 . ı 
JKeıı, 

1989'da ~n3.7'ye yükselmiştir. İhracat/dış borç servisi 

oranı 1980'de 1.318 iken, birden yükselerek 1982'de 

2.479 olmuş, daha sonra giderek düşmüş ve bu dörıerııi rı 

sonunda 1.677'ye inmiştir. Burada uzun döneınde üııernJ_i 

olan, ihracat gelirlerindenJ dış borç öderııeleriııderı 

s o n r a ka 1 an m i k tar d ır . K a 1 a n nı i k ta r, ü 1 k e d e k j y a L ı r ı nı 1 a r a 

ayrılabileceğini göstermektedir. 



Az gelişmiş ve gelişmekte olaıı ülkeler, yurtiçi 

kaynaklardan sağlayamadıklar ı sermaye lı i ri ki ıni ni, 

kaynaklardan sağlama yoluna gitınişlerc.Jir. Güııürııiizüıı 

geUşrrıiş ülkeleri de gelişim süreçleri iç.irıc.Je dış ülke-

lerden kredi sağlamışlardır. Bağış, cl.ış yarc.Jıın, d.ış 

borç olarak sağlanan dış finansman .imkanları özellikle 

İk:inci Dünya Savaşı'ndan sonra ge U şrni ştir. Önceleri 

askeri amaçlarla al1naıı dış krediler, clcıtıa sonra ekorıoıııik 

amaç kazanmıştır. 

Az geUşıniş ya da gelişmekte oJaıı ülkeler, kıL 

oları döviz kaynaklarını artırıp gerekli ithalatları 

için dış borçlanınaya başvurınakladırlar. Ayrıca, yalırırn-

lara yönellilebilir kaynakları art_trınak iç.irı, yetersiz 

iç tasarruflara ilave amacıyla d.ış borç alıııBktcıclırlBr. 

Alınan dış borçlar, verimli aJaııJarda kullaıııld.ı-

ğ ı rı d a G S M H v e k i ş i b a ş _uı a C S M H a r t ı ş .ı s a ğ l B y a b _i 1 ın e k t e cl i r . 

264 
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G S f1 H a r t ı ş ı cl a , .i h r a c a t a r t ı ş ır ı a d Fı rı e d c rı o 1 n nı k d ö v .i z 

girdisini artırabilmektedir. Böylece ülke, kend.i kendine 

yeter bir kalkınma düzeyine ulaşabjlmekLedir. 

Gelişmekte olan ülkelerin, iküıc.i Dünya Savaşt 'ndan 

sorıra borç yapıları incelendiğinde, .ilk yıllarda 

kredilerin genellikle bağış şeklinde olduğu görülmektedir. 

Bu tür yardırıılar, devletten devlete arı.laşıııalarlB sağları-

mıştır. Bunlardan en önemli si "Marstıal Yardımı" adı 

altında AB D tar a f ı n da n yap ıla n bay ı ş ve yar d J_rıı.l ar d ır . 

1960' lı yıllarda dış kredilerin iç.inde bağ.ışlar giderek 

azalmıştır. Bunun yanında, belli b :i r fa.izle, beJirLi 

bir vadede geri ödenrnek üzere alınarı borçlcır artmaya 

başlamıştır. Giderek ticari nitelik kazanan dış kredilerde 

kamu kaynaklıların oranı azalırken özel kaynak.lı kredilerin 

payı artmıştır. 

1970'1i yılların başında başgösteren e k o n o nd k 

bunalım, l973'te petrol fiyatlarındaki büyük oranda 

artışla daha büyük boyutlara varrnıştır. Bundcın, petrol 

i thalatçısı gelişmekte olan ülkeler daha f<:ızla e tk .i lerı-

rnişlerdir. Petrol fiyatlarınJ_n aşırı artışı, fJetrodular-

ların aktığı para piyasalarından kolayca kredi scığlan-

rııa ~;ı, 1970'li yılların ilk yarJ_sırıda uygulanan negatif 

reel faiz oranları bu ülkelerin dış borçlarını hızla 

artırmışlardır. Alınan dış borcun ver.irnli alaıLlarda 

kullanılmaması, bu ülkelerin t.icaret hadlerinin kötüleş-

rııesi, gelişmiş ülkelerin uyguladıkları koruyucu politikalarla 
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borçlu ülkelerin ihracatının azalması da dış borı;Jar.ırı 

geri ödenmesini güçleştirmiştir. 19BO'li yıllara ge.lirıdi­

ğirıde gelişmekte olan ülkeler d.ış borç kri ziyJe knrşı­

laşrnıştır. 

Bazı Doğu ABya Ülkeleri ile LatJrı Amerika lilkelc-

rini n yeraldığı kısım gelişmekle o 1 arı ülkeleri rı 

dış borçlanmaları daha hızlı ve daha Fcızlcı oJrrıuşLur. 

En ağır borçlu 15 ülke olarak gruplarıdırılan lıu Lilkeleı~ 

yeni sanayileşme çabaları 

maya başvurmuşlardır. Bu 

oranda borçlanmalarında 

grup 

dünya 

artan oranda dış bot'çlnn-

ülkeleri rı d alın yliksek 

e k onurrd k k o rı j o rı k U ir ür ı ür ı 

elverişli olması da etkili olrrıuşlur. 

Çal.ışrnarnızda, dış borç sorurıunurı slirekJ.i ylirıderııde 

oJ duÇıu 1980 ı u y1llarda gelişmekle olan ülkelerde dış 

borçlanma neden.leri ve etkilerini inceJemek içirı regresyon 

analizi yapılmıştır. Dış borç nedenlerinin <:ıraşL.ırıld.ığı 

analizde ilgili dönemde, gelişmekte oları üJkelerirı 

dış borçlarının artışına, d.ış borç servisi, Lasarrur 

yetersizliği ve dış ticaret hadlerinin o.lurrısuz gel.işirnirıin 

neden olduğu sarıucu çıkmıştır. GelişmekLe oları ülkeler 

tasarruf açığını kapatmak için çok miklarda dış borç 

almışlar; vadeleri geldiğinde li d erne zorlukları i 1 e 

karşJ.laşmışlardır. Bunun sonucu olarak yerıiden dış 

borçlarımaya başvurulması, dış borçları çığ gibi arl.ır­

mJ_ştır. Dış ticaret hadlerinin gelişmekLe oları ülkeJer 

aleyhine seyretmesi, bu ülkelerirı .ilıraccıl: gelirJer.irıi 



azaltmış, böylece döviz g.irc.JiJel.'irı.in aznlnıcıs.ı, dış 

borç ödeme güçlüklerine neden olarak yerıiden borçlarınıaya 

yol açmıştır. 

GeUşınekte olan ülkelerde 1981-1989 dürıerııirıde 

dış borçların etkileri de regresyon anaLizi .ile araşLırıl-

mıştır. Bu konuda yapıları d.iğer bazı .i ncelemelerde 

olduğu gibi dış borçlar i le GSYH ve KBGSYII rırasırıclaki 

ilişki negatif ÇJkmıştır. Gene1likle dış borçlar, vacles.i 

gelen borç taksitlerinin ödenmesinde kullarııldıÇıırıdarı 

ülke kalkırımasında 

sağlanarııamıştır. 

temel gösterge oları GSYH da nrl.tş 

Üç bölümden oluşan çalışrrıarııızJn her bi:iJUmürılirı 

sonunda Türkiye'nin dış borç durumu ele alınmıştır. 

Türkiye Cumhuriyeti'nin ilk kuruluş yJJ.lFJrında Usrrıarılı 

borçları bulunmaktadır. Döviz scıyJrıynrı j 1 k 

borç 1930'da alınmıştır. 1923-50 düneminde cılırıarı borç­

ların çoğu askeri nitelikte ve kamu borcudur. lJış borç, 

yeterli döviz ve altın stoku olduğundan önemli b j r 

yük getirrrıemişUr. 1950-62 dönendnde ise, aş1rı. illıal::ıl 

nedeniyle dış borçlanma hız kazanmıştır. 1955' Len sorıra 

geri ödemeele güçlükler başladığından, l958'de istikrar 

programı ile IMF, OECD ve ABD'den prograrn kredisi aJ.ırı­

mıştır. lJış borçlar içinde kamu sektörünün payı azalırken, 

sektörün payı artış göslermi şU r. IJu özel 

dış borçlar daha çok sosyal sa b i L sermaye 

.imalat, yatırım alanlarında kuJ..lr.ııııJ.rııJ.ŞlJ.r. 

clcirıerrıcle, 

ve d .i Çı e ı· 

1963'te 



260 

planlı dönemin başlamasıyla, planların firıansrıınrı_ı 

batılı ülkelerce "Türkiye'ye Yardım Konsorsiyumu" kurul-

mu ş tur . B u dön e m d e ka rn u kredi 1 er j n i n rn i k Lar ı a r t nı ı ş t ı r . 

Nisbeten iyi koşullarda prograrn ve proje kredileri 

sa§lanmıştır. Kredilerin ço~u çok taraflı uluslararası 

kuruluşlardan alınmıştır. Bu dönemde alınan, kısa vadeli 

dış kaynak olarak nitelenen DÇM'ler i 1 e Türkiye'nin 

borç vade yapısı kısalrnıştır. 24 Ocak 
K 

1980 kararlan 

ile ithalatta liberasyona gidilmiş; bu nedenle dış 

borçlarda da artış görülmüştür. Uluslararası para piyasa-

larından sağlanan kredilerin artış1yla dış b o ı·ç 1 ar 1 n 

v a d e y a p ı s ı k 1 s a 1 rn ı ş t ı r . Ö z e 1 s e k L ö r ü rı a 1 d .ı ğ J. cl ı ş b o r ç 1 a r 

arl~rnıştır. Proje kredilerinin payı, prograrn kredilerine 

göre yükselmiş; de~işken faizli krediler arlrna gösLer-

miştir. 

1950'den itibaren liberal po U ti ka nedeniyle 

i t h a 1 a t h ı. z 1 a .a r t a r k e n i h r a c a t a y rı ı o r a n d a a r L nı a m t ş t ı r . 

Bu nedenle dış ticaret sürekli açık vermiştir. Bu da, 

döviz açığına neden olarak dış borçlarınıayı lııztarıdJrrn_ı_ştır. 

Planlı dönemde, planlanan büyüme lı.ızına ulaşrncıda iç 

tasarrufların yetersiz kalması da dış borçları artıran 

bir etken olmuştur. 1980 sonrasında d:ı_ş borçların artışJ_nda 

ilk yıllarda cari açık, tasarruf açığ_ı, borç 

ödemeleri neden olurken, daha sonraları, çapraz kurlarda 

meydana gelen değişiklikler de etkili olmuştur. 

Alınan dıŞ borçlar genellikle verimli alarılarda 

kullanıldığından Türkiye'de GSMH artışında etkili olmuştur. 



1977'ye kadar genel olarak 

bundan sonra düşmüş, 1979 

almıştır. l98l'den itibaren 

?6 8. O 7 'ye ulaşmışken 1989'cla 

26'3 

yüksek oları büyüme hızı, 

ve 19UU'de 

artan büyüme 

negali f eleğer 

lıızJ. 19B6'da 

?6 u. 16 ı ya kadar irırnişlir. 

1988 ve 1989'da 

iç tasarruflar 

cari işlemler fazlasJ verilmJş; 1989'da 

dış Lasarruflara yeterli olduğundan 

ihtiyaç duyulmamıştır. 

Çalışmamızda Türkiye'de 1980 sunrası dbnemde 

dış borçların nedenleri ve elkileri regresyon analizi 

ile araştırılm1ştır. Yapılan 

ye' de 1980 sonrası dönemde 

regresyon analizinde Türid­

olarak dış 

dış borç servisi ve toplam 

borçlanmaya 

jlhalal ile 

neden 

arı 1 am 1 J. b j r 

s o n u ç e 1 d e e d i l rn i ş t i r . B u d ö n e nı d e i Uı a 1 a L ı n J _i b e r a s y o rı u 

ve dış borç servisinin artışı dış borçlanınayı artırmıştır. 

Cari açık, ticari açık, iç tasarruflar/GSMH değ.işkenle-

rinJn dış borç artışında bu dönernde elk_ilj oJrnadı.ğı 

görülmüştür. Aynı dönemde dış borçların etkilerinin 

araştırıldığı regresyon analizinde, dış borç artış 

hızı ile GSMH ve I<BGSMH artış hızJ_ arasırıda oldukça 

anlamlı bir ilişki çıkmıştır. Dış borçlar, kalkınmada 

temel alınan bu göstergeleri olumlu yönde etkilemektedir. 

Gelişmekte olan ülkelerele ve Türld ye' ele 1980 

sonrası dönemde dış borçlanmanJn en önemli nedeni dış 

borç geri ödemelerinin artmasıdır. Burç r·ai z ve anapara-

ları y.ine borçlanınayla ödenmektedir. IJu ülkelerin, 

borçlarını ödemede en önemli Faktör olan ihracal gelirle-

rini n artması gereklidir. Ancak gelişmiş üJkeler, bu 
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önemli nedenlerinden biri oları itlıalatın kJsJJrnarnas.ı, 

ihracal olarıaklarının artırılarnarnası, k.ısa vadeli borçların 

payJ_nın azaltılmaması da, ilerki yıllarda dış borç 

ödeme zorluklarırıa neden olabilecektir. 

Sonuç olarak, gelişmekte o Jan lilkelerin borç 

almadan borçlarını ödeyebilıneleri, ihracat gel_irler.irı.in 

artışıyla sağlanabilecektir. Bunun için gel.işmiş lilkelerirı, 

geUşınekte oları lilkelerin ürünlerine p_iyasalarıru açmaları 

gerekmektedir. Böylece, gelişmekte oları ülkeler borç 

ödeme zorluklarını yerıerken, kalkınma çabalarında dış 

borçları daha verimli alarılarda kullanab.ileceklerdir. 
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EK 

BORÇ KRİZİNİN GELİŞİM TAKVİMİ(l) • 

A§ustos 1982: Meksika Krizi. Meksika borçlarını 

ddeyemeyeceQini bildir~r. 

Eylül-Aralık 1982: BIZ (Uluslararası Ödemeler 

Dengesi Bankası) ve ikili anlaşmalarla Meksiya'ye:ı geçici 

finansman sa§lanır. 

Şubat 1983: Brezilya ve alacaklı bankalar arasında, 

b orç 1 ar ı n ert e 1 e n m e s i ve 4 , 5 m i 1 yar $ ' J ı k yerLi kredi 

i ç i n a n 1 a ş rn a s a § 1 a nnr. 

Mart 1983: Meksika'ya yeni krediler ddenir. 

Ha z i ra n 1 9 8 4 : L o n d r a d a Z i r v e . 7 ' 1 e r i n b a ş k a n 1 a r 1. 

b o r ç s t r a te j i s i ü z e r i n d e an 1 a şma y a va r 1. rl ar. 

Mart 1985: Birinci çok yılLık borç anlaşrnas.ı 

(eski borçların ertelenmesi) (MYRA) Meksika ile irnzalanır. 

Mayıs 1985: Şili kapsamlı bir prograrnı yürürlüğe 

koyarak borç hisselerini satışa çıkaur. 

Ekim 1985: ABD Maliye Bakarı.ı Baker bir plan 

önerir. Bu plan, uyum ve büyürneyi birieşliren ve ayrıı 

( 1) Bahranı Nowzad, "Lehren 

Finanzierung Entwicklung, 

285 

des Schulden Jahrzelınls", 

Marz 1990, s.l0-12. 



zamanda yeni 5zel 

aneren bir plandır. 

ve kamusal kred:ilerln ver_ilmesini 

Temmuz 1986: Baker Plan_ı'nın 5rıeriler_i doğrultu­

sunda Meksika büyüme k5kenli bir uyum programına başlar. 

Şubat 1987: Brezilya bankalar_ırı faiz ödemeleri 

i çin morotoryum ilan e der. 

Mayıs 1987: Citibank 3 milyar AI3D $ cjvar_ında 

bir fonu gelişmekte olan ülkelerin muhlenıel kredi kayıpla­

rını telafi için oluşturur. 

Haziran 1987: Venedik Zirvesi. 7' leri rı başbınları 

en fakir ülkelerin kamusal kredilerinin 20 yıl_ı aşkın 

b i r s U r e y e e r t e 1 e n m e s i n i ö n e r d i 1 e r . M o z a inb i k b Li · k 8 r a r da ri 

yarar 1 ana n i 1 k ü 1 k e o 1 ur. 

Temmuz 1987: Bankalar, Arjantin i le yeni kred.i leri 

için güvenlik ve çıkış yolu (Exit Bonds) içeren ek 

bir anlaşmaya var~rlar. 

Ocak 1988: Bolivya banka borçlarının ?~ 40 'n ı 

( 3 3 5 m i 1 y o n A B D $ ) o r t a 1 a m a 7~ 8 9 i n d j r i nı 1 e t e k r a r U s t 1 e -

n jr. 

Şubat 1988: Meksika'nın 3.7 milyar ABD$ lutarın­

daki orta vadeli resmi banka borçlarının 2.6 nı_ilyarl.tk 

kısmını 20 yıla yayı!~. 

Haziran 1988: Tararıto'da 7'ler zirvesinde ek 

b_i [' anlaşma yürürlüğe Bu anlcışrnarı.ın konusu, 

kısmen borçların silinmesi imkanları veya özellikle 



ZHI 

Afrika'nın en fakir ülkeler.inirı r;.il"l: l:ar<ıf"lı k <l ın u s n l 

kredi ertelemelerinde faiz indi rimleri ııe i li şk.i rıdi r. 

Haziran-Aijustos 1980: F"rarısJz C u ın lı u r lı n ş k ı:ı rı J 

r~i terand' yeni borç vermeler 

almak için borçlu ülkelere 

konusunda kerıdjni qUverıceye 

ek yükümlüHikJer linerjr. 

Japon Maliye Bakanı alacaklı b;:ınkcılara a l <:ı c a k J. a r 1 n .ı 

garantili tahvillerle değiştirmeyi önerir. 

Kasım 1988: Paris Kulübü en fak.i.r ülkeler içirı 

ek anlaşmaya (Menü 

Bundan ilk olarak Mali 

Ansalz) b a ş la n ın a s uı a 

yararlanır. 

karar 

Mart 1989: 

lerinden indirim 

Bakan Brady, borç ve borç yükürnHiJUk­

y ap ı 1 ın as ı rı ı ; b u p 1 cın ı n. J_M F .. ''e .. D U rı ya 

Bankası'nca desteklenmesini önerir. 

N i sa n- Haz i r an 1 9 B 9 : I MF v e D ü rı y cl B a n k a s 1 i ş b j r J i y i 

komitesi borç ind.i rimi önlemleri içi n r·j narıs kayııaklarırıı 

fonun karşılamasına karar verir. 

Temmuz 1989: Meksika, alacaklı bankalar ile 

b o r ç l a r ı n ı n v e b o r ç y ü k üm l ü 1 ü k 1 e r i n i n d ü ş ü r ü 1 ın e s i k o n u -

larını kapsayan bir mali paket üzerinde aıılaşrnaya varır. 


