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GIRIG

Yurtigi sermaye birikiminin yeterli olmamas:
nedeniyle, Ulkeler geligme agamalarinda dis borglanma
yoluyla sermaye birikimlerini sadlamays g¢alismiglarduir.
Guindmizin gelismis Ulkelersi de, gecmiste geligim
sUregleri iginde dedisik Ulkelerden dis borglanma
yoluyla kaynak saflamislardir. Bu ilkelerden Ingiltere,
ABD, Isveg, Japonya yurtigi kaynaklarin vyanisira,
dis borglanma yoluyla sagladiklary dig kaynaklarla

kalkanma gabalarinda bagarili olmuglard:ir.

fkinci Dinya Savasi'ndan sonra yeni bagimsizlik-
larini elde eden azgeligmis ve gelismekte olan dlkeler,
geligmelerini saglamak igin dis borglanma yoluna bag—
vurmuglardir. Ikinci Diinya Savasi'ndan sonra kurulan
gok tarafli uluslararasi kuruluglar ve geligmig Ulke-
lerden saglanan krediler giderek artmis, ginimizde
geligmekte olan dlkelerin dig borglari biyuk boyutlara

ulagmistair.



Trilyon dolarla ifade edilmeye baglayaﬁ gelig-
mekte olan Ulkelerin dis borcglarz, 1980'11i yi1llar
boyunca diinya ekonomisinde en oneml] sorun halini
almigtair. Bu ddnemin 1ilk vyarisindan itibaren, gelis~
mekte olan Ulkelerin dis borglarini geriye 0Odeme
giglikleriyle karsilagmasi, sorunu kriz haline getir-
mistir.

Kalkinma faaliyetlerini finanse etmek amaciyla
alinan dis borglarin, geligmekte olan (lkelerin kalkin-
malarina katkilarini saptamak amaciyla dedisik zaman-
larda aragtirmalar vyapilmigtir. Griffin ve Enos, dis
yardimlarin ekonomik amaglari ve sonuglara ar881nda‘
karsilagtirma vyapmistir. 15 Afrika ve Asya dlkesinin
196Z2-64 donemine ait wverilerle yaptiklari incelemede
dis vyardimlarla ‘GSMH'nln biyumesi arasinda siki bir
i1ligki olwmadiga sonucuna ulagmigtir. 12 Gilney Amerika
ilkesine ilisgkin 1957-64 donemine ailt yaptigr incelemede
bu iki dedisken arasindaki iligkiyi negatif bulmustur.
Daha sonra 32 dlkeyi kapsayan ve ig tasarruflar/GSMH
ile disg tasarruflar/GSMH arasindaki iliskide, her
ek yardimin 0,75'inin tiketime, 0,25"inin yatirima
harcandigini tesbit etmis ve digs yardimla GSMH'nin
biylmesi arasindaki iligkinin zayaif gcitkmasinl da

buna baglamigtair.

Burhan Aydemir'in yaptidar calismada, dis tasar-

ruflarla reel GSMH arasinda iliski arasgtirilmaisgtar.



1974-85 donemini kapsayan Tlrkiye'ye iligkin verilerle
dig tasarruflarin GSMH'yi olumsuz etkiledigi sonucu
bulunmusgtur. Tirkiye'de 1960-1970 donemine iligkin
Zafer Basgak'in yaptigir caligsmada dis yardimin verimli
olarak kullanildigi, alinan vyardimlar nedeniyle faiz
olarak ©denen her bir liraya kargilik 1.50 liralik
bir ek gelir yaratildigi sonucuna varilmistir. Tdrkiye'de
dis borglar Uzerine TUSIAD"in  vyaptiga aragstirmada
1978-86 donemine iligkin veriler kullanilmistar.
Dis borglanmanin nedenleri dzerine vyapilan g¢alismada
ithalatin dis borg ilzerinde etkili oldugu, Jihracatin,
dis bor¢ sorununun ¢BzUmid lzerinde olumlu etkisi
oldugu sonucu bulunmustur. Biyume hizinin, yurticgi
tasarruflar/GSMH oraninin, borg Ffaizlerinin dis borg-
lanmadaki etkilerinin de arastirildaig: incelemede,
Tirkiye'nin yeni tedbirler almadig: taktirde disg

borg krizine girecedi belirtilmigtir.

Genellikle, verimli alanlarda kullanildiginda
Ulkedeki kalkainma gabalarinza destekleyeceqi kabul
edilen dis borglar, gelismekte olan Ulkelerin geri
0deme giiglikleriyle kargilasmasi sonucu 1980'1li yillarda,
ekonomik platformda silrekli tartisilan konu olmustur.
Bu nedenle gcaligmamizda gelismektle olan Ulkelerde
ve TJiurkiye'de dis borglanmanin nedenleri ve ekonomik

etkilerinin arastirilmasi amaglanmigtair.

Bu amag dogrultusunda calisma ug boliumden

olusturulmustur. Birinci bolimde, Oncelikle dis borcun



tanimi verilmig, tirleri belirtilmistir. Daha sonra
geligsmekte olan iUlkelerin dis borg vyapisi 1950-1973
donemi ve 1973 sonrasi ddnem olarak iki baglik altainda
verilmigtir. Turkiye'nin dis borg¢ vyapisi ise Planl:

donem ©ncesi ve Planli donem olarak incelenmistir.

I[kinci b&limde dis borglanmanin dnemi, nedenleri,
gelismekte olan Ulkelerde ve Tirkiye'deki durum ince-
lenmigtir. Ekonomik biyime ve kalkinma modellerinin
hemen hemen tidminde dis borglanma ile saglanan kredilerin
onemi ve gerekliligi dileri struldiginden, bazi c¢agdas
biyume modellerinin bu agidan temel 0Ozellikleri belir-
tilmisgtir. Dis borglanma miktari ve nedenleri aynza
bolumde incelenmisgtir. Daha sonra gelismekte olan
ilkelerde ve Turkiye'de digs borglanmanin onemi ve

nedenleri aragtirailmigtar.

Uglinci b6luimde ise dis borglarin kullanim etki-
leri, dis borcun geri odenmesi ve etkileri ele alinmig-
tir. Alinan dis borcun iilke ekonomisinde hangi ekonomik
gostergeleri, nasil etkileyeceQi; dis borcun geri
ddenmesi, geri Odeme kapasitesi ve geri ddemede temel
ekonomik biylkliklerle idiligkileri teorik olarak ince-
lenmistir. Ayni boliimde gelismekte plan titkelerde
ve Tlirkiye'de, dis borcun kullanim ve geri oOdeme etkileri
arastirailmistar.

o

Aragtirmada gelismekte olan Ulkelerde 1950

sonrasi, Tirkiye'de ise 1923 sonrasi 1980'e kadar



(!

genel g¢izgilerle ele alinmistir. (aligsmada esas olarak
1980 sonrasi incelenmek istenmistir. Bu nedenle, 1980'e
gelinceye kadar dis borglarin nasil bir yapr ve gelisg-
meler gosterdidi genel olarak verilmistir. 1980 sonra-
sinda gelismekte olan dlkelerde ve Tiirkiye'de dis
borglanmanin nedenlerini ve etkilerini aragstirmak
igin regresyon analizi vyapilmigtiv. Elde edilebildigi
glclde veriler zaman serisi halinde TMF, World Economic
Qutlook ve World Development Report degisik sayilarindan;
Tirkiye igin DIE, Merkez Bankasi VYillik vraporlari,
Hazine ve Dig Ticaret Mistesarlig:r vyayinlarindan sag-

lanmigtar.

Regresyon analizinin wodel tahminlerinde Stat—
View (istatistik paket) programiy kullanilmigtir. CGoklu
ve basit regresyon analizinde dis borcun nedenleri
ile ilgili c¢alismada toplam dis borg¢lar, cari acgik,
ticari agak, i¢ tasarruflar/GSMH, Dig borg servisi,
Ticaret haddi, toplam ithalal degiskenleri kullanil-
migstir, Etkilerinin arastairildigi regresyon analizinde
ise, toplam dis borglar artig hizi, GSMH (GSYH) artis
hizi, Kisi basina GSMH (GSYH) artigs  hiyizi, ihracat
artis hizi, ithalat artis hizi, i¢ ‘tasarruflar/GSMH
artis hizi, enflasyon orani dediskenleri kullanilmistair.
Neden ve etkisi olabilecedi dislinelen bazi defiskenler,
zaman serisi iginde bulunamadidindan wmwodele sokulma-

mistir.



Dis borglarin nedenlerine 1iliskin yapilan aras-
tirmada oOnce tek denklemli g¢oklu regresyon analizi
yapilmigtair. Toplam dis borclara etkileyebilecegi
belirlenen dediskenler bagimsiz dedisken olarak modele
katilarak ya pilan g¢oklu regresyon analizinden sonra
her bir dediskenle dig borglarin ele alindig:r basit
regresyon analizi ile dis borglarin nedenleri aragti-
rilmistar. Dis borglaran etkilerine iliskin vlarak
basit regresyon analizi yapirlmigtir. Dis borglarin
etkileyecegi defigkenlerin herbiri ile, dis beorg artis

hizi arasindaki iliski testedilmistir.



BIRINCI BOLUM

DIS BORCUN TANIMI, TURLERI, GELISMEKIE OLAN ULKELERIN

VE TURKIYE'NIN DIS BORC YAPISI

1.1. DIS BORCUN TANIMI VE TURLERI

1.1.1. TANIMI

l.1.1.1. Dis Yardim, Dig Finansman, Dis Borg

Dis borcgclanma, glnumiz ekonomilerinin, otzellikle
geligmekte olan ekonomilerin karsgi karsiya oldudu
ekonomik faaliyetlerdendir. Digs vyardim, dis finansman
terimleri, digs borglanma ile birlikte ele alindigindan,
dis borglanmanin agiklanmasinda kullanildigindan,
bu kavramlara da bu bolimde kisaca aciklama gelirile-

celktir.



1.1.1.1.1. Dis Yardaim

Dis yardimin {Ulkelerarasinda kaynaklarin veya
satinalma glcinin serbest bigimde transferi(l) seklinde
genel bir tanima yapi1lmaktadair. Ancak daha genis
olarak, ekonomik anlamda dis yardim "Geligmis ekonomi-
lerin, ya da sanayilesgmis olmamakla birlikte, kisgi
bagina ulusal gelir itibariyle zengin lkelerin,
keﬁu kaynaklarindan, hig bir mali kargilik talep
etmeden, ya da kaynak maliyetinin gergek ~de@erfinden
kilgiik bir geri ©deme kargiliginda, ekonomik kalkinma-
laraina gergeklestirme hedefine yonelmis ulkelerin,
dzellikle kit ;olan dis mali kaynaklarina sagladiklara
katkllardlr.”(Zj seklinde de tanimlanmakbtadir. Dis

yardimi gesitli agilardan sainiflandirmak mimkindir.

- Saglanan kaynaklar agisindin: Ikili ve cok

tarafli yardamlar.

- Yardimin niteligi agisindan: Mali yardim,
teknik yardim ve gida maddeleri yardimi.

(1) Nezihe SONMEZ, Az Gelismis Memleketlere VYapilan

Dis Yardimlar, Izmir Iktisadi wve Ticari Ilimler

Akedemisi Yayinlari No: 48, lzmir, 1966, s.ll.

(2) Zafer BASAK, Dig Yardim ve Ekonomik Etkileri
Tirkiye 1960-1970, Hacettepe Universitesi Yayinlar:
C.l6, Ankara, 1977, s.13.




- Kargiladiklari finansman gereksinmesi acisindan:

Proje ve Program yardimlari.

- Saglanan fonlaran harcama yetkisi acisindan:

Bagli: ve Serbest yardimlar.

Yardimlar bagis seklinde oldugunda wuluslararasi
mali transfer sdzkonusu iken, yardim geklinde oldugunda

dis borglanmaya neden olmaktadir(3).

1.1.1.1.2. Digs Finansman

Dis finansman "Ulkelerarasinda meydana gelen
parasal akim"(4) olarak tanimlanabilmektedir. Ulkeler,
ulke ig¢i kaynaklara vyeterli olmamas:1 durumunda dis
finansman vyoluna bagvurmaktadir. Uzellikle geligmekte
olan ilkeler, kalkinmalarvrinin finansmaninda yelerli
sermaye birikimi saglayamadiklarindan dig finansmana
gereksinim duymaktadir. Baslica dis finansman kaynak-

laraini asagidaki gibi siralamak mimkiGndir(5).

(3) Daha genis agiklamalar laler BASAK Ve Nezihe
SUNMEZ'in Yukarida belirtilen eserlerinde yer

almaktadar.

(4) Pinar ONERTURK, "Dig Borglanma ve Borg (deme
Kapasitesi", Maliye Dergisi, 1979, S.38, s.5%4.

(5) ismail TURK, Maliye Politikasi (Amaclar ve Araclar)

ve Caddas Bitce Teorileri, Dodan Yayanlari: 30,
Ankara, 1975, s.240.
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- Devletlerarasi borglanmalar (ikili yardimlar):
DUslk faizli, wuzun vadeli, bagli veya serbest

dovizli olarak saglanmaktadir.

- Yabancilardan 6zel borglanmalar (Uluslararasi
satica kredileri, portfoy yabtirimlari):
Bir firmadan dider bir FfFirmaya ya da bankalar
veya sermaye piyasalarindan tahvil ihracui

yoluyla saglanmaktadir.

- Uluslararas: mali kuruluslarin actiklary
krediler: Az geligmis illkelere wuzun vadeli

ve disik faizli olarak sadlanmaktadir.

- Yabanci ©zel yatairamlar: Gelismis Ulkelerin
Gzel sermayesinin azgelismis veya dider
bir geligmis {(lkelere vyaptig:r vyatirimlardir.
Cok uluslu gsirketler olgusunu yaratan bu

finansman kaynadg:r, son vyillarda c¢ok yaygin-

lagmigtair.

- Bagiglar wve teknik vyardimlar: Genel olarak
gelismigs Ulkelerin, ihtiyag artigr maddelerin
ihtiyaca olan tilkeye verilmesi suretiyle
ve azdeligmis Ulkelere teknolojik olanaklarin

saglanmasi ile yapilar.

1.1.1.1.3. D1s Borg

Bir Ulke ekonomisinin gerek duydudu kaynaklardan

bir boliminin yurtdisindan saglanmasi icin gerceklestirilen
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vuluslararasi mali transfer ve buna bagl: olarak dogan
borg yluki olarak dis borcu tanimlamak  mimkindir.
Bunun vyanisaira basgka tanimlamalar da vyapilmaktadair:
"Bir Ulkenin doviz kazanglari ile harcamalar arasindaki
dengenin, harcamalar lehine bozulmasindan kaynaklanan
ve bu ddviz yetersizligi ile finansman acgiginin ulus-
lararasi kaynaklardan saglanmasi sonucu ortaya g¢ilkan
durumdur"(6). Ya da, bir devletin gereksinme duydugu
ve ig¢ Finansman kaynaklarindan saglayamadigal kaynag:
disaridan ilave kaynak olarak, geri ©odemek kosuluyla

saglanmas: durumunda ilstlendigi yiUk olarak tanimlanuir.

Yukarida agiklandigir gibi dis borg, dig yardimdan
ve dis finansmandan daha dar kapsamlidir. Her dis
borg, dis yardim olmasina karsilik, her dis yardim,
dis borca neden olmamaktadir. Karsiliksuiz olarak
yapilan hibe ve teknik yardimlar dis borcu dodurmamak-
tadir. Ayni sekilde her dig borg, dis finansman olup,
dis finansman kaynaklarindan saglanmaktaysa da her
dis Finansmah kaynagindan vyararlanma, 0ornegin yabanci
ozel (dogrudan) yatiraimlar dis borglanmaya neden

olmamaktadair.

(6) Millivet Genel Ekonomi Ansiklopedisi, I[stanbul,
1988, C.1, s.211.
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1.1.2. DIS BORCG TURLERI

Dis borglar, borg kaynaklarina, borcu alan
kurumun statuslne, kullanis bigimlerine, vadelerine

ve geri odeme sekline gore siniflandirilabilir.

1.1.2.1. Borg Kaynaklarina Gore

Burada devletlerarasi borglanmalar, uluslararas:
mali kuruluglardan borglanmalar ve ozel barglanma,
kaynaklarina gore borglanmalarin konusunu tesgkil

edecektir.

1.1.2.1.1. Devletlerarasi Borglanmalar

Resmi Sermaye olarak da adlandirailan bu borglanma,
devletlerarasinda vyapilan borg anlasmasiyla saglanmak-
tadir. 1kili vyardimlar sgeklinde olup, bir devletteki
kamu kesimi kaynaklarinin, bir dider devlete genellikle
diglik faizli olarak aktarilmasi seklinde olmakladir.
Azgelismis vya da gelismekte olan Ulkelerin gelismis
Ulke devletlerinden borglanmasi yaygin bigimde olmakta-
dir. Devletten devlete yardim ginimizde bagis bigiminde
dedil; disik faizli ve uzun vadeli krediler big¢iminde
yapilmakta oldugundan, bunlara "Udinli Krediler"

de denilmektedir. Ve artik bu tidr ikili resmi yardim,
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azgeligmis {Ulkelerin en vyoksullarina yapilmaktadir(7).
Devletten devlete yapilan borglanmalar bagla veya
serbest dovizli olarak gergeklegmektedir. Genelde

politik karakter tasimaktadairlar.

1.1.2.1.2. Uluslararasi Mali Kuruluglardan Borglanmalar

'

"Kurulusu ve sermayesine birden Ffazla Ulkenin
kati1ldigi, mali faaliyetlerinden de yine birden fazla
ilkenin yararlandig: kuruluslar"(8) olarak tanimlanan
uluslararasi mali kurulugslarain ginimiizde faaliyet
gbsterenleri, tiumiyle 1Ikinci Diinya Sava§1'hdan sonra
kurulmuslardir. Bu kuruluslar evrensel vya da bolgesel

nitelikte olsun timi:

Uluslararasz: mal alisverislerindek] odeme
gucliklerinin ortadan kaldiralarak uluslararasi likidite

yaratiimaszi;

Azgelismis ya da geligmekte olan {Glkelerin

ekonomik kalkinmalarinain saglanmasui;

Ekonomik birlegsme, serbest ticaret ve isbirlidgi

iligkilerinin pekigtirilmesiyle, Ulkelerin ortak

(7) Korkut BORATAV,. Kalkinma Ikltisadi Ders Notlari,
Ankara, 1978, s.l1l2.

(8) Selim TARLAN, Uluslararasi Mali Kuruluslar, Maliye
Bakanligy Tetkik Kurulu Yayini No: 196-1979,
Ankara, 1979, s.l.




iktisadi karar almaya veya daha siki ekonomik isgbirli-
gine tegvik edilmesi amaglarini gergeklestirmek amaciyla
kurulmuslardair(9). Fon karakterli ya da banka karakterli
bigimlerde kurulan (10) bu kuruluslarin sagladiklar:
krediler kisa ve orta vadeli ya da uzun vadeli olmakta-

dir. Bu kuruluslardan belli baslilari:

- Avrupa Para Andlagmasu (EMA)

- Uluslararasi Para Fonu (IMF)

- Avrupa Komir Celik Birligi (CECA)

- Avrupa Ekonomik Toplulugu Kalkinma Fonu

- Avrupa Yatirim Bankasi (EIB)

- Enter Amerikan Kalkinma Bankas:

- Uluslararasi Imar ve Kalklnmé Bankasi (IBRD)
- Uluslararasi Finansman Kurumu (1FC)

- Uluslararasi Kalkinma Birligi (IDA)

ovlarak sayilabilir. Bunlardan Avrupa Para Andlasmasa
ve Uluslararasi Para Fonu genelde kisa ve orta vadeli
doviz kredisi vermekteyken, bunlarin disindakiler

uzun vadeli yatirim kredisi vermektedirler.

Kisa ve orta wvadeli kredi wveren kuruluslar,

Uyelere oOdeme dengesindeki gegici zorluklary. gidermek

( 9) TARLAN, a.g.e., s.3.

(10) Fon karakterliler: IMF, EMA gibi, Banka Karakterli-
ler: Dinya Bankasi, IFC gibi.



amaciyla kredi saglamaktadirlar. Uzun wvadeli yatiruim
kredisi veren kuruluslar ise, kalkinmakta olan Glkeleri
tesvik edici proje kredileri ile daha siki. ekonomik
isbirliginin ve ekonomik kararlarin desleklenmesini

saglayan proje kredileri vermektedirler.

1.1.2.1.3. 0zel Borglanmalar

Portfoy yatirimlara olarak da adlandarzlan
tzel borglanmalar, yabancl sermaye tarafindan, devlet-
lerin kamusal wveya ©Ozel kurumlarina acgilan krediler
yoluyla olmaktadir. GUinimizde codunlukla bankalar
veya sermaye- pilyasalaraindan tahvil-- ihracs- yoluyla
borglanilmak seklinde gergeklesmektedir. Bu tiur borg-
lanmanin ekonomik kalkinmada vyararla olabilmesi igin
yabanci sermayedara oddenen faizin, sermayenin ranta-

bilitesinden kicik olmasi gereklidirc(11).

Uzel borglanmalarin vyapildigr banka ve sermaye
piyasalari Avrupa'da odaklagmistair. Avrupa Para Piya-
salari (Eurocurrency Markets-turomarkels), dzellikle
petrol zammiyla petrodolarlarin Avrupaya akigsliyla
gelismigtir. Bu piyasalardan azgelismis ve geligmekte

olan dGlkelerin yaninda gelismis ilkeler de borcglanmak-

(11) TURK, a.g.e., s.245-246.



tadirlar(12). Bu piyasalardan borglanma genelde Kkuisa
vadeli ve yiksek faizle saglanmaktadir. Bu tudr yatairaimlar
konjoktir dalgalanmalarina karsi cok hassastirlar.
Bu nedenle o0zellikle buhran diénemlerinde buyik karar-
s1zliklar gosterirler. Aniden kesilmeler borg¢lu Ulkeleri

gok zor duruma dislirebilicr(13).

Satici kredileri olarak adlandirilan ve imalatgza
veya satici kurum tarafindan saglanan krediler yoluyla
borglanma da ©6zel borglanmalar iginde yer almaktadair.
Bunlar son yaillarda, bUtUn' sermaye akaimlari dcindeki
paylara arttigindan, daha da onem kazanmislardir.
Bu kredileri wveren tarafta satici wve bu islemleri
yapan, bu konularda saticiya teminat veren, vzel
nitelikte (yari kamu kurumlar) mali kurumlar vardir(14).
Bu mali kurumlar, vyapilan kredi iglemlerinde %80-90
riski Uzerine alir, geri kalan risk de satici {zerinde
kalir. Bu krediler iyi kosgullarda alindigir ve iyi

kullanildiklari durumda beklenen faydalari sadlarlar.

(12) Sevket PAMUK, Diinya Ekonomisi ve Giincel Ekonomik
Sorunlar Ders Notlari, Ankara, 1978, s.37-38.

(13) Mehmet SELIK, "iktisadi Gelisme-Sermaye Ihtiyaca
ve Yabanci Sermaye", 5.B.F. Dergisi, Cilt: XVI,
No: 4, Aralaik 1961, s.24.

(14) Bu tir garanti veren kurumlara drnek: Ingillere'de
Export-Credit Guarentees Department, Amerika'da

Export-Import Bank.
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1.1.2.2. Borcu Alan Kurumun Statiisiine Gore

Kamu borglari ve 0©zel kesim borglari olarak
ikiye ayrilmaktadir. Ancak bu ayrim, devlet ve kamu
kuruluslarinca saglanan kredilerin bir kisminin oOzel
sektdre aktarilmasi nedeniyle, kamu ve 0Ozel sektdrin

kullandiklara dis borcu tam olarak vermemektedir.

1.1.2.2.1. Kamu Borglara

Kamu sektoru tarafindan alinan borglardair.
qDevlet bir didger devletten borglandig: gibi (devletler-
arasi borglar) uluslararasa mali kUEULU§lapdan_ da,
ya da 0Ozel kesimden de borglanabilmektedir. Saglanan
krediler, kamu sektoriinde kullanilmasinin yaninda,

0ozel sektore de aktarilabilmektedir.

1.1.2.2.2. Uzel Kesim Borglara

Uzel sektorin yaptig: anlasmalarla saglanan
borglardir. Bu borglar genelde, uluslararasi mali
kurulusglardan, sermaye piyasalarindan ve yabanca

sektorden (saticai kredileri) saglanmaktadair.

1.1.2.3. Kullanilis Bicimlerine Gore

Bu baslik altinda, proje wve program kredileri
serbest ve bagli krediler, borg ertelemeleri ve réfinans-

man kredileri yer almaktadir.
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1.1.2.3.1. Proje ve Program Kredileri

Belirli bir projenin gerceklestirilmesi igin
saglanan kredilere proje kredileri; genel kalkinma
programlarzi igin gerekli hammadde ve yedek parga
ithalatainin finansmani igin sa@lanan kredilere program

kredileri ad:r verilmektedir.

Proje kredileri, kalkinma planlarinda yer
alan kamu ve 0©6zel sektdre ait vyatirim projelerinin
kurulusunu ya da belirli bir Uretim kapasitesinin
yaratilmasini amaglamaktadir. Kredi isteyen idlkeler,
proje ile ilgili ayraintili bilgileri krediyil wveren
'kurulug veya Ulkeye verir; projenin uygun godridlmesiyle
kredi acilar. Proje kredilerinin amacl, borglanan
Ulkeyi bu krediyi tiketime degil, uUlkenin kalkinmasinda
kullanmaya zorlamasaidar. Proje kredilerinin diger
bir yoni de, bu krediye ihtiyag duyan ilkenin kalkinma-
sina marjinal katkilari olusturmasidir(1l5). Bu kredi tird
ayni zamanda, krediyi veren ilke veya kurulusa, verdik-
leri kredinin kpntrolUnU saglamaktadir. Proje kredileri
parasal olabildigi gibi proje igin gerekli mal ve

techizat sgeklinde de olabilmektedir. Genellikle proje

(15) M.L. QURESHI, "Sanayilegmede Dig Yardim", Sanayide
Yatirim ve Sermaye Terakimi, Ekonomik ve Sosyal

Etidler Konferans Heyeti, Istanbul, 1963, s5.268-269.
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kredileri bagli krediler gibi ele alinmasina ragmen,
bunlaran baza durumlarda, ozellikle uluslararasa
kurumlardan saglanan kredilerde, serbest olabilmeleri

de mumkiundir.

Program kredileri, iretim kapasitesinin gerek
duydugu ithalatan finansmaninda kullanilmaktaduir.
Belli bir projeye bagli olmayuip, esnek olan bu krediler
daha cok azgelismis Ulkelerce kullanilmakta olup,
ithalat tikanaikliklarz giderilerek ekonomi , isler
duruma sokulmaktadir. Bu kredi ile ekonominin cari
ihtiyaglari daha g¢abuk ve kolaylikla karsilandigindan,
daha liberal bir dis ticaret politikasi izlenmesi
sdzkonusu olmaktadir. Burada da amag, yurligi ekonomik
faaliyetlerin sidrekliligi ig¢in gerekli ithalat hacmini
saflamaktir. 1Ikili yardimlarin yaklasik %60'1, program
kredilerine verilirken, cok tarafla yardimlar baz.
istisnalar diginda timuyle proje finansmani igin
kullanilmaktadir(lé6). Bu krediler, borglanan tUlke

ekonomisinin dengeli bir gekilde gelismesi bakimindan

yararlidar. Boylece, yapilmakta olan yatirimlarin
gerektirdigi hammaddeler, yedek parcalar saglanir,
yerli yatirimlaran gergeklesmesine yardim edilir;

bu nedenle program kredileri, proje kredilerine oranla

{(16) BASAK, a.g.e., s.33.
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daha akici ve esnektir. Program kredileri genellikle,
borg veren dlkelerin azgelismis Ulkelerdek]i bzel
sektoridn kuvvetlendirilmesi politikalara agisindan

yararla ve etkili g&rilmektedic(17).

Proje wve program kredileri karsilikla olarak
ekonomik ve politik agidan dederlendirilmesinde asagi-

daki noktalar ortaya gikmaktadir(18).

Ekonomik agidan iki tur kredi arasinda pek
onemli fark almadigr sdylenebilir. Her ikisi de israf
da edebilir, iyi de kullanalabilir. Borglu Ulkeye
maliyetleri arasinda da fark olwmayabilir. Proje kredi-
lerinin talep dengesini bozmamasini saglayacak tedbirler
alinabilir. Ulkenin ekonomik politikasinin tutarlilaigs:,

pazarlik glici bu sonuglari dedistirebilir.

Politik agidan ise iki tur kredi arasinda
snemli farkliliklar bulunmaktadir. Program kredileri
her yi1l ya da bir vyl iginde birkag kez tekrarlanan
gorigmelere ve kararlara bagla bir uygulamaladar.
Bu agidan, borg veren iUlke, kisa vadeler ig¢ginde borglu

dlkenin konjoktirel durumu ile iliskiye gireceginden

(17) Ccahit KAYRA, Dis Finansman Teknikleri, Istanbul

Universitesi Yayan No: 158, Fakilteler Matbaasa,

Istanbul 1970, s.79.

(18) KAYRA, a.g.e., s.80-81.
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bunu etkileyebilecek miidahalelerde bulunabilmektedir.
Borglu ilkenin ekonomik politikasa wve pazarlik glcd
ne olursa olsun, program kredilerinin bu bakimdan
kararsizlik nedeni olmak gibi bir fonksiyonlar: vardair.
Bu durum, proje kredilerinin lehine bir tercih nedeni

olabilmektedir.

1.1.2.3.2. Serbest ve Bagli Krediler

Borg anlagsmasinda, saglanacak kredinin belirli
bir Ulke ya da belirli bir mal wve hizmetler ig¢in
harcanmasi kosulu yer aliyorsa, bagly: krediden sozetmek
gerekirki, kredi alan {ilkeye harcama yetkisi tlanimamak-
tadir. Bu kredinin sa@lanmasi, krediyi veren Ulkeden
kullanilmasi koguluna baglanmigsa buna "temelde bagla',

"ilkeye bagli" vyada "orijinde bagli krediler" ad:

verilmektedir. Bunun yaninda kredinin hangi mallar
igin kullanilacagir kosulu sdzkonusuysa "mala bagl:
krediler" adini almaktadair. Krediler hem Ulkevye,

hem mala badli olabildigi =zaman '"Ulkeye ve mala bagl:

krediler" adi verilmektedir(19).

Borg veren Ulke agisindan baglz krediler,
bu iGlkelere birtakim avantajlar saflamaktadir. Urnegin,

borg veren Ulkede atil kapasitede calisan sanayi

(19) KAYRA, a.g.e., s.69.

W\
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kollarinin verimlilidinin saglanmasi, istihdam yaratil-
masi, ihracatinin artmasi wve benzeri gibi ekonomivye
katka saglamaktadir. Ancak bu avantajlarin yaninda
bazi olumsuz etkileri de —olabilmekledir. Eger borg
veren Ulke tam istihdam halinde ise, badla krediler
talep fazlasi enflasyonist baski yaratabilir. Prodoktif
olmayan alanlara vyatirim vyapilmasi nedeniyle kaynak

israfina yol agabilir.

Ancak krediyi alan Ulke acisindan, bagl:i kredi-
lerin pek g¢ok sakincalari wvardir. Krediyi alan Ulke,
gerekli mallari daha ucuz, baska Ulkelerin pazarlarindan
alabilmesl sozkonusuyken, krediyi veren {(lkeden yilksek
fiyatla ithal etmek zorunda kalmaktadir. Bu da kredinin
maliyetini yikseltmektes etkinliginin ve veriminin
azalmasina neden olmaktadair. Yapilan hesaplamalar,
bagli kredilerin azgeligmis ve geligmekte olan dlkelerde
ithalat maliyetini %20 ile %40 arasinda arttirdigina
gostermektdir(20). Bunun yaninda dis ticaret tikaniklik-
larinin artmasi, Ulkenin vyapisina wuygun olmayan {retim
alan Ve yontemlerine ydnelme glindeme gelmektedir.

Ayrica, bagla krediler dinya ticaretini saptairica

(20) Halil SEYIDOGLU, Uluslararasi Iktisat, Teori
Politika ve Uygulama, Ikinci Basim, Turhan Kitapevi

Yayinlari No: 4, Ankara 1978, s.516.




rol oynamakta, ilgili walin alinabilecedi diger bir

Ulkenin rekabet glicini zayiflatmaktadir(21).

Badli kredilerin asil biyik sakincalari hem
Ulkeye, hem maddeye ve daha 3ileri olarak hemde belli

bir projeye bagli olmalari oraninda artmakladair.

Serbest (Yumusak) kredilerde, ne kendi kaynagina,
nede projeye baglanmasi sdzkonusu degildir. Krediyi
alan 4Ulke, krediyi harcamada genig vyetkiye sahiptir.
Bu tirde bir kredi nakit olarak borglunun eline veril-
mektedir. Serbest kredilerde, serbestlik olmasina
ragmen, bu serbestlik c¢ok genis degildir. OUrnedinin
belli bir projenin finansmanai igin verilen kredi
kaynak itibariyle baglanmamaktadir. Projenin gerektirdigi
mal ve hizmetlerin, kredi alan Glke tarafindan satin-
alinmasi, genellikle kredi wveren cgok tarafli kurulusun
Uyesi Ulkeler arasainda ihaleye neden olup, en uygun

kosullara: teklif eden Ulke ihaleyi kazanmakladair.

1.1.2.3.3. Borg Ertelemeleri ve Rofinansman Kredileri

Eski borglarin ertelenmesi amacl ile alinan
kredi tird olan réfinansman kredileri ile borg erteleme-

leri birbirinden cok kilgUk farkla ayrilmaktaduir.

(21) Macit INCE, Devlet Borglanmasi (Kamu Kredisi),
Ankara, 1976, s.44-45.
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Bor¢ ertelemesinde slresi gelen borg taksiltleri ddenme-
verek tecili yapilmakta; rofinansmanda ise, sliresi
gelen ve 0Odenmesi gereken borg, alacakliy dlke tarafindan
saglanan yeni bir kredi ile odenmekte ve bu yeni kredi
yeni bir borg olugsturmaktadir. Bu yeni borg icgin de

ddeme plani ve deJigik kosullar getirilmektedir(22).

Program ve proje kredileri gibi kalkinma amaciyla
verilmekte ancak, onlara gdre kosullari daha agair,
digik faizli, oOdemesiz donem ve borcun ©Odeme slresi

cok kisadair.

Borg ertelemelerinde genel -olarak, herhangi
bir-ylldaki borg taksitlerinin gelecek belli bir devreye
dagaitilmasi kabul edilir. Genellikle borg ertelemeleri
bes yi1llik bir devre icgin yapilmaktadir. Borglu Ulkeler
borg ertelemelerinde bazi taahhitler altina girmektedir-
ler. Bunlar, borglu Glkenin ekonomik politikasinin

idaresi ile ilgili taahhiitlerdir.

Borg ertelemelerinin borglu azgeligmigs Ulkelere
bazi avantajlar: olmaktadir. Bu sayede azgelismisg
ulke, bagli degdil serbest kredi saglayabilmektedir.
Ertelemeye konu olan borcun ddenmesi halinde, azgelismis
Ulke, digs dOdeme imkanlarinin bununla ilgili kismini

serbestce kullanabilme durumunu kazanmaktadir. Borg

(22) INCE, a.g.e., s.46.
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ertelemesi bazi durumda bir-kag yillaik taksitler igin
yapilmakta oldugundan, bir-kag yil sonraki kredi saglan-

mis olmaktadir(23).

Borg ertelemelerinin alacakla ilke agisindan
da avantajlari olmaktadir. Bu vyolla borglu Ulke ile
olan jli@kileri planli bir strateji iginde sirmekte,
borglu ilkeye bazi taahhitlerini yerine getirmeyi

kabul ettirmektedir.

Borg erteleme ve rofinansman kredileri ile,
krediyi @alan ve veren iUlke arasindaki ticari ekonomik
iliskiler iglerlik kazanirken, borglu ilke, iginde

bulundudu zor durumdan kurtulmaktadair.

1.1.2.4. Vadelerine Gore

Vadelerine gdre disg borglar, kisa ve orta vadeli
borglar ile wzun vadeli borglar olmaklizere ikiye ayril-

maktadzir.

1.1.2.4.1. Kisa Ve Orta Vadeli Borglar

Bu tir borglarda kredinin tim siresi (kullanma

siresi ve vadesi) bes yili bulmaktadir. Bunun ¢ yil:

(23) KAYRA, a.g.e., s.85-86.
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kullanma slresi olarak, vadesi de iki yil olarak belir-
lenmigtir(24). Uluslararas: kuruluglardan Uluslararasi
Para Fonu (IMF) ve Avrupa Para Andlagmasi (EMA) kuisa
ve orta vadeli borg vermektedir. Uzel borglarin vadeleri
de kisa donemlidir. Kisa ve orta vadeli krediler kalkinma
gabalarinda kullanilmaz. Bu tir krediler kisa donemli

dis Odeme tikanikliklarini gidermek ig¢in kullanilair.

1.1.2.4.2. Uzun Vadeli Borglar

Uzun vadeli borglar genel olarak yatiraim kredisi
olarak kullanilmaktadir. Bu nedenle wvadeleri 10 vya1l
ile 50 yil arasinda dedismektedir. Odemesiz sire de

vzundur. Faiz oranlari da disiktdr.

1.1.2.5. Geri Udeme Sekline Gore

Geri odeme sekline gdre dis borglar dovizle
odenen ve borg alan Ulkenin yerli parasiyla oOdenen

olmak Uzere ikiye ayralmaktadir.

1.1.2.5.1. Dévizle Udenecek Dis Borglar

Alinan dis borglarin dovizle ddenmesi durumunda,
bu tir borglanmadan sdzedilir. Ginumizde uygulanan

sistem dbvizle oOdemedir.

(24) TARLAN, a.g.e., s5.23.
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1.1.2.5.2. Yerli Parayla Odenecek Dig Borglar

Ulkenin kendi parasiyla oOdemek ({izere saglanan
dis borglardir. Bu tir kredi verme durumu 1ilk olarak
ABD tarafindan uygulanmigtir(25). Bu uygulama azgeligmig
tlkelerde, borcq geri ddeme sirasinda kargilasilan
glicliklerin meydana gelmesini 0dnlemektedir. Bu vyuzden
kalkinma gabalarina katkisa daha biyik olmaktadir.
Bu tir borglar g¢ok wuygun kosullu, disik faizli, uzun
vadeli borglardir. Vadeleri 50 yila g¢ikmakla, Ffaizleri

%075 oraminda kalmaktadir(26).

1.2. GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORC YAPISI

1.2.1. DIS YARDIMDAN DIS BORCA YOUNELIS

Genel olarak digs borglanmaya, kalkinma gabalary
igindekil Ulkeler, gerekli sermaye birikimlerini saglamak
igin basvurmuglardir. Yurticgindeki sermaye birikiminin
yeterli olmamasi nedeniyle, qginlmizin gelismis Ulkeleri
olan Ingiltere, ABD, Isveg ve Japonya'da XVIl, XVIII,
XIX, ve XX. yilzyilin ilk yillarinda borglanmaya basvur-

muglardar. Ginimuzde kalkinmalarina tamamlamisg olan

(25) SUONMEZ, a.g.e., s.30.

(26) KAYRA, a.g.e., s.109.
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bu dUlkelerin sermaye piyasalari geligmis, borg veren

dlkeler durumuna gelmislerdir.

Gelismig Ulkeler, oOnceleri kendi somirgelerine
bag1is ve yardimda bulunurlarken,  ©Ozellikle ikinci
Dinya Savagi'ndan sonra geligmig Ulkelerle azgeligmisg
ilkeler arasinda ekonomik farkliliklarin giderek artmasi
ve savasin blyik yikimlara yol agmasi nedeniyle, azgelis-
mis ve gelismekte olan ldlkelere bagis ve yardaim yoluna
gitmigslerdir. Ikinci Diinya Savasi'ndan sonra Dinya'nin
siyasi vyapisi iki bloka ayrilinca, badis ve yardimlar,
bu bloklar iginde kalan geligmis {lkeler tarafindan
ayni bloklar igindeki azgelismis ya da gelismekte
.olan dlkelere yapilmaya baslanmigtair. Ya da, iki ayra
blokta da yer almayan azgelismis iilkelere bu yardim
ve ba@&@lar yapilairken, geligmis Ulkeler pazar gygenisletme

gayeleri gltmiglerdir .(27).

1945 yi1linda Birlegmis Milletlerin yaptiga
ilk genel kurulda '"gergek bir barisin saglanmasi ancak
ye Ulkelerin gelisgmislik bakimindan aralarinda ©&nemli
fFarklar olmamasi ile gergeklesebiliry Uye ulkelerin
bazilarinin ekonomik baklmdan gliglu, dider bir kisminin

zaylf olmasi, zayif illkelerin dig miidahalelere uGramalarina

(27) Ertugrul Ihsan 0zZOL, "Dis VYardimlar Teori ve
Uygulamasi™", Konferanslar 2, Ankara I.T.1.A.
Yayin No: 40, Ankara 1971, s.131.
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neden olabilir, bu da bilylk gligliklerle saglanan dinya
barigini, vyeniden tehlikeye sokabilir L dliglincesiyle

"Ekonomik ve Sosyal Komite'" kurulmasina ve bunun qug¢gsiz
lkelere vyapilacak vyardimain ©oOzelliklerini belirlemesine

karar verilmistir(28).

1948 yilainda ise ABD, Birlesmig Milletler kararain-
dan esinlenerek, Ikinci Diinya Savasi'nda yikima ugramis
olan Avrupa'nin imari igin "Marshall Yardimi'"ni baslat-
mistir. "Avrupa Kalkinma Programzi' adir da verilen
bu yardim programinda badis, kredi ve teknik yardimlar

yeralmaktadir(29).

Azgelisgmis Ulkelerin 1950"lerden sonra dis
borglara artmaya baglamistair. Bu artiglar siyasal
yonden badimsiz, ancak ekonomik yonden heniz bagimsizli-
gina kavusmamis az gelismig Ulkeler arasinda yeni
bir tartigmaya neden olwmugslardir. bu ‘tartlgma da dis
yardimin, azgelismis Ulkelerin kalkinmasina katkida
bulunmasindan ¢ok, bu iUlkeleri gelisgmis Ulkelere bagimli
hale getirdigi savunulmaktadair. Bunun yaninda baza

iktisatgilar ise, digs yardim ya da yabanci sermaye

(28) Cem ALPAR, M. Tuba ONGUN, Dinya Ekonomisi Ve
Uluslararasi Ekonimik Kuruluslar, Tilrkiye Ekonomi

Kurumu Yayini No: 1985/3, Ankara 1985, s.83.

(29) SUNMEZ, a.g.e., s5.66-67.



geklinde de gelse dis kaynaklarin bu Ulkelerin sermaye

birf%ine katkida bulunacagdini savunmaktadir.

Dig yardim ve dis borglarin miktari artlikga,
yardimin ekonomik ve politik amaglari cesitlenmeye
baglamis; borg veren Ulke, azgelismig Ulkelere yardimi,
kendi siyasal blokuna c¢ekmek amaciyla yapmaya basla-

mistair.

Uluslararasi sermaye harekeltleri iginde 1950-1960
déne%lerinde, iki tarafli hikimetten hikimete yardimlarin
payl1 digerlerine gore daha buylk oranda yer almaktaduir.
Ancak uluslararasi sermaye haraketleri icindeki bu

yapi 1960'lardan sonra giderek defismis, bu kez 0ozel

sermaye daha bilyidk bir paya sahip olmaya baglamigtuir.

1944 yi1linda vuluslararasu para sorunlarani
gozmek igin toplanan Ulkeler, ekonomik giglikler idiginde
bulunan Ulkelere kredi saglamak lizere Dinya Bankasi'nin
kurulmasina karar vermis; bu tir uvluslararasi kurulusla-
rin saladiklarz krediler, 1960"11 yirllardan sonra
uluslararasil sermaye hareketleri icinde ©nem kazanirlar-
ken, bu asamada "dis yardim" kavrami yerine "dis borg"
kavrami geligmeye baslamisgtir. Artik sermaye Lransferinde

ticari amaglar ©on plana gegmeye baslamisgtar.

Sermaye hareketlerinde Licari amaglar onem
kazaninca, giderek sermaye transferlerinin kogullarz
agirlagmistir. Buna bagli olarak azgelismig ve gelismektlte

olan Ulkeler yillar gegtikge, saglanan dis Ffinansmanin
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agir kosullari nedeniyle, geriye odeyememe glglikleri

ile borg krizine girmislerdir.

1.2.2. GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORGLARIN YAPISI

1.2.2.1. 1950-1973 Donemi

Azgelismisg Glkelere dis yardimlarain girisi
sermaye transferi olarak 1950'lerden sonranem Kazanmigbir.
Savag sonrasi ekonomik yikimin giderilmesi amaciyla
baglatilan dig yardimlar wuzun vadeli ve kamu bagislaru
gseklinde dir Bunlarin orani, Ulkeye giren doviz miktara
iginde giderek vyiksel 'if. Tablo 1.1.'de bu oran. ilgili
donemlerde vyalnizca Afrika ve dider ilkeler grubunda
digserken, latin Amerika, Gineydogu Asya ve UOrtadogu'da

yikseldigi gOridlmektedir.

Azgelisgmisg Ulkelere yapilan dis yardimlar,
onceleri hikimetten hikimete iki taralfli ve kamu sektori
tarafindan yapilmakta gain Bunlarain dederi, toplam
sermaye transferinin iginde giderek azalmigtair. Bu

azalig tablo 1.2'de gorilmektedir.

Ikili, hiilkimetten hikimete vyardimlarda Fransiz
yardaimlarinin biyik bir kismi, eskiden Fransiz Birligi'ne
bagli olan ve 1960'l:i yillardan sonra bagimsizliklaraini
elde etmis Ulkelere yapilmistir. Fransiz Birligi'ne

higbir =zaman badli olmamis illkeler ise bagis seklindeki
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TABLO 1.1.

AZGELISMIS ULKELERDE BOLGELER ITIBARIYLE
BASLICA DOVIZ KAYNAKLARINDAN GELEN

GELIRLERIN DAGILIMI

% OLARAK)
Uzun vadeli net sermaye-
lerin ve kamu bagigla- Mallarin

Bolgeler ve Donemler Toplam rimin girigleri ihraca
Azgelismig Ulkeler

1951-1955 100 10 90

1956-1959 100 14 86
Afrika

1951-1955 100 15 85

1956-1959 100 13 87
Latin Amerika

1951-1955 100 8 92

1956-1959 100 13 87
Glineydogu Asya

1951-1955 100 5 95

1956-1959 100 14 86
Ortadogu

1951-1955 100 16 84
1956-1959 100 19 81
Diger Ulkeler

1951-1955 100 15 87

1956-1959 100 11 89

KAYNAK: Nezihe SUNMEZ, Azgelismis Memlekellere VYapilan

Dis Yardimlar, Izmir I.7.I.A. Yayinlaryi No: 48,
Izmir, 1966, s.8.




TABLO 1.2.

KAMU SEKTORUNUN BAGISLARI VE IKI TARAFLI VERILEN KREDILER

1 961

Bagislar ve bagis
seklindeki diger  Kamu sektdri

ULKELER yardimlar gdingleri TOPLAM
1 2 3
Kanada 56 40 96
Almanya 126 347 473
Italya 29 176 205
Japonya 81 257 338
Hollanda 31 6 40
Norveg 1 - 1
Portekiz 3 62 65
Ingiltere 186 289 475
ABD 2910 1575 4475

KAYNAK: Nezihe SONMEZ, Azgelismis Memleketlere

47

158

19

104

11

221

3025

Yapilan Dis Yardimlar,

1 96 2

57

356

1700

61

473

131

287

29

60

578

4725

Yayinlari No: 48, Izmir, 1966, s.28.

1 96 3

1 2 3
44 82 125
163 524 687
14 149 154
80 218 298
8 21 29
3 1 4
9 45 54
234 241 475
2448 1515 3963
Izmir I.7.1.A.

WY
N
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yardimlarin %5,5, odinglerin ise %22'sini alabilmigler-
dir(30). Tablo 1.3."'de izlenecedi gibi, Fransa'nin
yaptigas yardimlarda ihracat kredileri, 1960'ly yillarda
1950'1i wvyillara gore artis gdstermigtir. Bu krediler
icinde kisa vadeli olanlar (5 vyaildan az) 1963 Oncesi
daha buyik paya sahipken, 1963'ten sonra 5 yildan

fazla vadeli olanlarin payi artis gostermistir.

TABLO 1.3,

FRANSA'NIN GELISME SURECI ICINDEKI ULKELERE MALI YARDIMI

(MILYON DOLAR)

1956 1960 19653 1964

Kamu sektorinin net olmayan tutari 688 901 300 900
Net tutara 648 848 863 843
Bunlardan:

Cok tarafli katkilar 15 65 29 16.6
0Ozel sermaye yatirimlara 365 367 297 347
Ihracat kredileri 96 83 95 167

5 yvildan cok - - 38 100

5 yi1ldan az 96 g5 57 67
OEED Ulkelerinin toplam katkisi (%) 17.7 16.3 14.7 15
Kamu yardaimi (%

Fransa Katkisa 19.8 16.8 12.8 14.2
Amerikan katkas: 62 56.7 60 59.5

KAYNAK: OECD'den aktaran J.M. ALBERTINI, Azgeliswmisligin

Mekanizmasi, Gecis Yay. Istanbul, 1972, s.133.

(30) J.M. ALBERTINI (Cev: Muzaffer SENCER-Meral KUM)
Azgelismigligin Mekanizmasui, Gegis Yay. Istanbul
1972, s.132-133.




Azgeligmig Ulkelere verilen kamu sektdri kredileri
1961 yilinda 2 milyar, 1962 yilinda 1.8 milyar wve
1963 wyilinda 2.2 milyar dolara wulasgmigtair. Bunlarin
vadeleri ise genel olarak bes yi1l veya daha uzundur.
Ihracata verilen kamu kredilerinin vadeleri genel
olarak beg yildan daha azdir. 1960 yilinda 5 yi1l veya
daha az vade ile wverilen kamu sektord kredileri, bu
tuar kredilerin toplaminin Bh6'sini olusturmaktadar.
10 yaldan Ffazla vadeli kamu kredileri ise, kamu kredi-
lerinin 3/4%i0ni kapsamaktadair. 1961 yi1lindaki iki
tarafli kamu kredilerinin 1/3'inin vadeleri 20  y1l
%17'sinin ise 30 vy1li1 asmaktadir. Uzun vadeli kredi
verme bakimindan ABD, Ingiltere, Almanya ilk siralara

alirken, faiz oranlar:r ise % ile %5.75 arasinda degis-

mektedir.

Ikinci Dunya Savasi'ndan sonra, azgeligmisg
ilkelere kredi saglamak Uzere wuluslararasi kuruluslarin
kuruldugu gorudlmustur. Bunlarain baglicalara, proje
kredileri vermeyi ustlenen Dinya Bankasui, daha c¢ok
ticaretin serbestlesgtirilmesi amaciyla kredi saglayan
IMF, azgelisgmig Ulkelerin borglanma tarihinde 0©Onemli
roller Ustlenmiglerdir. Dinya Bankasinain projelere

verdigi krediler g sektdre iligkindir(31). Bu bankanin

(31) Fikret BASKAYA, Borc Krizi Uzerine Bir Deneme,
Yarg: Kitapevi, Ankara 1986, s.24-25.




verdigi kredilerin 1974'e kadarki dagilimai:
Taram ¢ %17
Enerji : %23
Ulagaim : %28
Yine bu bankanin 1946-1974 araliinda azgelismis Ulkelere

actigd1r kredilerin dagilaimui:

Dogu ve Bati Afrika'ya : % 638
Avrupa Ortadogu ve Kuzey Afrika'ya T %22.4
Latin Amerika ve Karaibler'e : %28.8

1960-1970 do6nemi Birlesmigs Milletler Teskilat:
tarafindan birinci kalkinma on yili ilan edilmisg,
azgelismis Ulkelerin kalkinmalarina katkida bulunmak
igjn, geijgmigr tlkelerin gayrisafi millj‘ hasilalarinin

wl'tini ‘azgeligmj§ ve geligmekte olan Ulkelere yardam
olarak vermeleri onerilmigtir. Ancak tablo l.4'de
goridlecedi gibi bu oranlar 1960'da %0452 iken, giderek

disgmis ve 1975'e gelindiginde %0.29'a inmistir.

Resmi kalkinma yardimlarinin giderek azaldigy
tablo 1.85'de de gorilmektedir. Resmi kalkinma yardim-
lar1 azalirken, ©zel sermaye akimlarinin payinin giderek
artmasui, dis kaynak akimlarinda ticarl nileliginin

on plana gectigdini gostermektedir.



TABLO 1.4.

OECD KALKINMA YARDIMLARI KOMITESI UYELERININ
GSMH'LARININ YUZDESI OLARAK

DIS YARDIMLAR

Resmi Kalkinma Yardimlari (RKY) GSMH

Yillar Cari Fiyatlar Cavi Fiyatlar  RKY/GSMH

(Milyar Dolar) (Milyar Dolar) % Olarak
1960 4.665 898 .52
1965 5.895 1.340 .44
1970 6.832 2.010 .34
1971 7.762 2.218 .35
1972 8.671 2.550 .34
1973 9.415 3.100 .30
1974 10.706 3.530 .30
1975 11.948 4.100 .29

KAYNAK: R.S. MacNamara, Adress To The Board O0f Governers
0f The World Bank Group, Washington, D.C.World

Bank 1974'ten aktaran Halil SEYIDOGLU, Uluslararasi

Iktisat, Ankara, 1978, s.526.
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TABLO 1.5.

KALKINMA YARDIMLARI KOMITESI (DAC) ULKELERINCE
AZGELISMIS ULKELERE VE COK YANLI KURULUSLARA
NET SERMAYE AKIMLARI

(MILYAR DOLAR)

1965 1970 1971 1972 1975
Resmi Toplam 6.198.7 7.983.8 9.030.4 10.253.1 11.995.0
Resmi kalkinma
yardimlari 5.894.8 6.831.6 7.759.3 8.671.5 9.408.9
Iki-yanla 5.546.7 5.707.4  6.420.9  6.766.5 7.155.1
Hibeler (teknik
yardim, gida
yardimi dahil) 3.713.7 3.323.1 3.634.2 4.369.7  4.481.3
‘Krediler 1.833.0 2.384.3 2.786.4  2.396.7 2.674.0
Uluslararasi
kurumlara katki 348.1 1.124.2 1.338.6 1.905.0 2.252.7
Hibeler 180.7 553.3 707.4 991.9 1.045.3
Uyelik aidatlari 167.4 540.6 606.4 862.2 1.120.0
Imtiyazli krediler - 31.5 30.6 50.8 86.4

Diger resmi akimlar

(resmi ihracat kredi-

leri, borg ertelemesi,

hisse senedi ve

tahviller) 303.9 1.152.3 1.271.1 1.581.5 2.587.0

Uzel piyasa kosul-

larindan 4.121.3 6.870.6 B.068.2 8.618.8 11.071.6
Yabanci1 ozel ser-
maye yatirimi

(direkt-portfoy) 3.370.1  4.728.9  5.237.0 7.189.6 9.873.0
Uzel ihracat kredileri 751.2  2.141.7 2.831.3 1.429.2 1.198.2
Gonllld kuruluslarin
hibeleri - 858.3 912.8  1.035.9  1.362.2
TOPLAM 10.319.7 15.713.1 18.011.3 19.907.8 24.429.0

KAYNAK: Report by the Chairman of the Development Assistance Committee,
Development Cooperation, 1974 review, Paris, 1974, s.233'den
aktaran Halil SEYIDOGLU, Uluslararasi Iktisat, Ankara 1978, s.525.
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TABLO 1.6.

ULUSLARARASI KURULUSLARIN AZGELISMIS ULKELERE
KALKINMA YARDIMLARI

(GAYRISAFI TAAHHUTLERI-MILYON DOLAR OLARAK)

Cok yanli kurumlar 1963 1967 1970 1973 1946-1975
Dinya Bankasi (IBRD) 394.8 564.7 1.564.7 1.775.0 16.082.8
Ul. Finans Kur. (IFC) 20.9 45.6 110.4 155.1 787.6
Ul. Kal. Birligi (IDA) 256.4 348.8 569.4 1.706.5 5.595.5
Amerikan Kal. Bankasi 183.1 437.6 688.1 864.7 5.090.9
Asya Kalkanma Bankasi - - 91.5 360.6 1.001.7
Afrika Kalkirmma Bankas:i - - 14.6 27.8 88.7

Bir. Mil. Kalk. Prog.(UNDP) 116.7 178.1 178.0 182.1 2.407.4

Bir. Mil. Tek. Yardim ve

Uzmanlik Kuruluslara 67.0 42.6 53.0 76.5 854.2
Avrupa Ekonomik Toplulugu 123.0 182.8 98.5 251.9  2.203.8
TOPLAM 1.161.9 1.799.7 3.338.2 5.390.2 34.112.6

KAYNAK: U.S. Agency for International Development, U.S. Overseas Loans
and Grants and Assistance from International Urganizations
Obligations and Loan Authorisations, July 1, 1945-June
30, 1973, s.178'den aktaran Halil SEYIDOGLU, Uluslararasi
iktisat, Ankara 1978, s.527.

Tablo 1.6'da ise wuluslararasi kuruluslarin azge-
lismig Ulkelere yaptiklari yardimlarin 1963-1973 yillarin-
daki dagilimini gOstermektedir. Burada en c¢ok kredi
salayan kurumun Dinya Bankasi: oldudgu ve 10 yilda
kredi miktarinin yaklagik dort katina ulastigy goridlmek-

tedir.
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TABLO 1.7.

DOGU BLOKU ULKELERININ GELISEN ULKELERE

DIS YARDIMLARI

(GAYRI SAFI MILLI TAAHHUTLERI, MILYAR DOLAR)

1969 1970 1971 1972 19753

Yardim verenler

5.5.C.8. 474 194 865 581 622
Dogu Avrupa 430 188 468 655 486
Cin Halk Cumhuriyeti - 709 473 499 378

Toplam 904 1.091 1.806 1.735 1.486

Yardaim alanlar

Afrika (G. Afrika harig) 146 - 589 586 419 443

Dodu Asya 12 - 57 - 1
Avrupa (Malta, ispanya,
Portekiz) - - - 45 -
Latin Amerika 31 107 259 331 >
Orta Dodu ve G. Asya 715 395 904 940 1.037
T'oplam 904 1.091 1.806 1.735  1.486
KAYNAK: U.S. Department of State, Bureau of Intelligence

and Research, Communist States and Developing
Countries: Aid and Trade in 1973, October
10, 1974'den aktaran Halil SEYIiDOGLU, Uluslararasi

Iktisat, Ankara 1978, s.527.
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ikinci Dinya Savasi'ndan sonra, geligmekte
olan ((lkelere wuygulanan mali isbirligi politikasinda
onemli geligmeler saglanmigtir. Bu slreg iginde, saglanan
mali kaynaklarin faiz wve proje c¢esitlerine iligkin
konularda serbestlegstirmeye gidilmis olmasi bu alanda

kaydedilen onemli gelismelerdir.

Ancak saglanan basarilar yaninda, mali isbirligi
politikasinda olumsuz gelismeler de kaydedilmigtir.
Bunlardan en ©Onemlilerinden biri, ticaret Thadlerinde
meydana gelen bir bozulma, geligmekte olan dlkelerin
sermaye mallarz ithal kapasitesini onemli bicimde
sinirlar ve bdylece disardan saglanan kaynaklaran
olumlu etkilerini ortadan kaldirar. Diger olumsuz
geligme ise, bu borglarin faiz ve anaparalarindan
oldukga biyik bir kasminain nisbeten kisa bir sirede
geri o©Odeme yukimliligi, bugin birgok gelismekte olan
Ulke digin sorun yaratmaktadir{(32). Ticaret hadlerinin
yarattigir olumsuz geligmeleri gidermek igin IMF, "Telafi

Edici Fipansman" sistemini getirmigtir.

Tablo 1.8.'de de gorildigd gibi 1955'ten 1962

sonuna kadar belli baslia gelismekte olan Ulkelerin

(32) B.M., (Cev: Erden OUNEY) Kslkinma ldcin VYeni Bir

Ticaret Politikasina Dogru, Birlesmigs Milletler

Ticaret Ve Kalkinma Konferansi Raporu, Ankara,

19753, s.101-102.
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TABLO 1.8.

EN AGIR BORCLU BASLICA DOKUZ ULKENIN D1S BORGLARI

(MILYON DOLAR)

- Ortalama
Ulkeler 1955 Sonu 1962 Sonu Yillik Artis
%
Arjantin 600" 2.067.1 19
Hindistan 300.9 2.925.9 38
Pakistan 147.4 829.2 28
Tirkiye 600" 931.5 7
Meksika 478.9 1.359.9 16
Yugoslavya 331.5 778.1 13
Kolombiya 276.2 638.8 12
Sili 350.7 741.9 11
Brezilya 1.380.4 2.349.0 8
TOPLAM 4.475 12.621.4 16

* Tahminler

KAYNAK: B.M. (Cev: Erden ONEY) Kalkinma lIcin Yeni Bir

Ticaret Politikasina Dodru, Birlesmis Milletler

Ticaret ve Kalkinma Konferansi Raporu, Ankara,

1973, s.101-102.

dig borglarinda ortalama artis %16 olmusltur. Grafik l.l.'de
ise, g¢ok tarafli kredi veren kurumlardan olan Dinya
Bankasa ve IDA'"n1n 1964-1974 doneminde azgelismis

ilkelere wverdigi krediler goOriulmektedir. Kredilerin,
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GRAFIK 1.1.
DUNYA BANKASI VE IDA'NIN AZGELISMIS ULKELERE
VERDIGT UDUNCLER

(1964-1974)
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* Birlegmig Milletler Genel Kurulu tarafindan tayin
edilmigs 25 az geligmis Ulke (Afganistan, Bolswana,
Burundi, Chad, Dahomey, Etopya, Gine, Haiti, Lesotho,
Malawi, Mali, Nepal, Niger, Rwanda, Somalia, Sudan,

Tanzania, Uganda, Upper, Volta ve Yemen Arab Cumhuriyeti)

NOT: Bu Ullkeler Dinya Bankasindan &dding alan a7z yelismis

Ulkelerdir.

KAYNAK: Ticaret Bakanligi Dis Ticaret Genel Sekreterligi
Dederlendirme Genel Midirliugid, Dinya Bankasi

Ve Kalkinmakta Olan Ulkeler, 25 0Ocak 1974,

Ankara, s.
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GRAFIK 1.2.

DUNYA BANKASI VE IDA'NIN BULGELER ITIBARIYLE VERDIGI
KREDILERIN ARTIS TRENDLERI

(1964-1974)
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KAYNAK: Ticaret Bakanlig: Dig Ticaret Genel Sekreterligi

Dederlendirme Genel Midirligiu, Dinya Bankasi Ve

Kalkinmakta Olan Ulkeler, 25 Qcak 1974, Ankara,

S.
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1969-1973 doneminde ortalama artigi, 1964-1968 donemine
gore yaklasgik Ug katir olmustur. 1973 yili bu ortalamanin

artigini etkilemigtir.

Az gelismis ve geligmekte olan tiilkelere verilen
kredilerde, ilk zamanlarda ©zel kaynakli olanlar kamu
kaynakli olanlara oranla daha az iken giderek artis
gbstermig, buna bagli olarak kamu kaynakli olanlar

ise gerileme kaydetmisgtir.

TABLO 1.9.

GELISMIS ULKELERDEN GELISMEKTE OLAN ULKELERE YAPILAN
TOPLAM SERMAYE TRANSFERLERI

(1960-1973)

Kamu Kaynakli 0zel Kaynakli Toplam
Yillar (Milyar $) % (Milyar $) % (Milyar $) %
1962-1965 24,144  (65.2) 19.923 (34.8) 37.037 (100)
1966-1969 27.724  (56.5) 21.388 (43.5) 49.112 (100)
1970-1973 30.433  (46.7) 34.630 (53.3) 65.063 (100)

KAYNAK: 0. Nedim ZILLIOGLU, Gelismekte Olan Ulkelerde Dis

Bor¢ Sorunu, An. Unv. Yayin No: 60, Eskigehir,

1984, s.13.

Geligmig ldlkelerden, az gelismis ldlkelere verilen
kredilerin kamu kaynakla olanlardan, giderek ozel
kaynakli kredilere kaydiga 1960'12 yi1llardan 1970

baslarina dedin gtzlendiginde agik bigimde gdrilmektedir.



46

On yi1llik siire igerisinde ortalama %20'lik bir degisim
gzel kaynakli krediler lehine olusmustur. Bu da, kredi

vermede ticari nitelidin dnem kazandigini gdstermektedir.

1.2.2.2. 1973 Sonrasi Donem

1970"1lerin basinda baslayan dinya capindaki
ekonomik bunalim 1973 yilinda petrol fiyatlarindaki
blyik artigla yeni boyutlara wuvlagmigtir. Petrol fiyat-
Jarinin artigsi, geligmekte olan Ulkeleri daha biytk

bir ekonomik krize, badli olarak dis bor¢ krizine

surt Totir,

y(?ﬁ - omik biiyemeleri yavas olan petrol ithalaltgis:
%h . rol satin alabilmek igin ulusal hasilalarinin
N |

J”,” kismini petrol ihracatgisi dlkelere aktarmak
<almiglardair. Bu durumda petrol zammindan
ek kaynagi saglamak ig¢in Ug vyol stzkonusu
(33).
Ig talebi kisip tasarruflara yukselterek
yandan petrol dahil, tim ithalata olan talebi
:mek, dider yandan ihracata ve dolayisiyla petrol
1larina ayrilabilecek kaynadi artirmak.
(33) Mehmet ARDA, "Geligen Ulkelerin Ve Tirkiye'nin

Dis Borglara Uzerine", Prof.Dr. Regat Aktan'a

Armagan, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakidltesi Yayinlari No: 516, Ankara, 1982, s.l44.
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Tasarruflari kendilerine Ffazla gelen, ihracat-
lara ithalatlarindan fazla olan, bagka tlkelerden

veya uluslararasi kuruluslardan ek kaynak saglamak.

Ihrag maliarinin fiyatlarina yuksellerek
bu mallari satinalan Ulkelerden ek bir kaynak akim:

salamak.

Bu g yontemden birincisi, GUlkede hemen bir
fedekarlaigir, vyani tiketimden ve vyatirimdan bir miktar
vazgecmeyi gerektirir. Ikincisi, bu fedakarlig:s ileri
bir tarihe erteleyerek gelecek nesillere aktarar.
Uglincist ise ayni zorludu basgka Ulkelerde yasayanlara
devreder. Dodal olarak iglnci vyol herkes ‘tarafindan
tercjﬁ edilmek istenecektir; fakat bu dUlkenin vyalniz
bagsina kendi istemiyle ilgili olmayip, diger uUlkelerin

ithal talebiyle de ilgilidir.

Petrol zammi sonucu, petrol ihracatgisi Ulkelere
kaynak aktarimi olmustur. Bu uUlkeler, elde ettikleri
bu gelirler ile, kalkainmalari icin gerekli ithalata
yapmislar, Avrupa Piyasalari'ndan hisse senedi alm:iglar,
bankalara vyatirmislardir. Bu sgekilde Avrupa Piyasalar:
petrodolar akimina ufrarken, dis kaynak ihtiyaci olan
Ulkeler igin kisa silireli wve ticari kredi saglamak
igin o©nemli bir kaynak olmustur. "Trilyon dolarla
ifade edilebilen bu piyasanin kontrolu de, IMF, IBRD

(Diinya Bankas1i), Ex=im Bank v.b. resmi kredi mekanizmalarinin
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elinde olduu kadar ABD Hikimeti'ne aittir"(34).

TABLO 1.10.

ULKE GRUPLARININ CARI DENGELERI (1975-1980) VE

ACIK FINANSMANI

Cari Dengeler 1975 1976 1977 1978 1979 1980
Sanayilegmig Ulkeler l6.0 - 2.0 -5.0 31.0 -11.0 -51.5
OPEC Ulkeleri 35.0 40.0 32.0 5.0 68.0 115.0

Petroli olmayan az
az gelismigler -46.0 -32.0 -28.0 -36.0 -55.0 -68.0

Petrolii olmayan azgeligmislerin
acik finanaman

Net borglanma ve rezerv

hareketleri 4.4 20.4 14.4 20,9 35.5 47.5
Rezerv azalmasi 2.0 -12.8 -12.0 -18.0 -11.6 - 8.5
Net dis borglanma 32.4  33.2  26.4 38.9 47.1 56.3

Resmi kaynaklardan 11.4 10.2 14.4 16.3 15.9 19.1
Uzel kaynaklardan 14.9 17.2 17.0 21.0 26.2 26.9
IMF ve diger para
otoriteleri 2.4 4.3 0.5 0.7 0.7 1.6
Kisa vadeli borg 8. 5.2 - 7 2.9 9.2 8.7
Hata ve noksan - 4.3 - 3.7 - 4.8 - 2.0 - 4.9

KAYNAK: Ergun TURKCAN, "Diinya Krizi mi Petrol Krizi mi", Tirkiye'de

Ve Dinyada Yasanan Ekonomik Bupalim, VYurt Yayinlarui,
Ankara, 1984, s.78.

(34) Ergun TURKCAN, '"Diinya Krizi mi Petrol Krizi mi",
Turkiye'de Ve Dinyada VYasanan FEkonomik Bunalam,

Yurt Yayinlari, Ankara, 1984, s.80-81.
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Tablo 1.10'da, dzellikle petrol fiyatlarinin
biyik oranda artisi nedeniyle artan cari aciklarz
ve petroli olmayan azgelismis ve gelismekte olan Ulke-
lerin bu agiklari nasil finanse ettjklerj‘gﬁrﬂlmektedir.
Bu acgiklar daha c¢ok, petrodolarlarin aktig: 6zel "Ozel

para piyasalari'"ndan finanse edilmigtir.

Petrol fiyatlarinin yikselmesiyle artan dis
finansman gereksinimi, petrodolarlarin besledigi ©zel
para piyasalarindan kolaylikla karsilandiindan, azgelig-
mig ve geligmekte olan Ulkelerin dis borglari 1973
petrol krizinden sonra hizla vylkselmistir. Bu artis
1978-1979 1ikinci petrol krizinden sonra daha belirgin
bir hal almistir. Artan dis borglarin iginde en buydk
bolimi ise, ozel kaynaklardan | saglananlaridir. Bu
kredilerin ise vadesi kisa, faiz haddi yiksek oldugundan,

borglu illkelerin borg krizine dismelerine neden olmustur.

1970-1982 doneminde gelisen Ulkelerin dis borglar:
%20 oraninda artmasainin en biylik nedeni elbetteki,
petrol fiyatlarinin artisi olwmustur. Ancak, bu artas
orani, daha sonralarai giderek yavaslamis, 1984'te

l.6'ya kadar dismis; 1988B'den sonra vyeniden artmaya

bagslamigs ve 1 trilyon dolari agmistic(35). 1973 sonrasui,

(35) Burhan AYDEMIR, Gelisen Ulkelerin 1973 Sonrasi
Dis Borec Sorunlari Ve Codzim Unerileri, Yayinlanmamisg

Doktora Tezi, Istanbul, 1987, s.196.




GRAFIK 1.3.
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GRAFIK 1.4.
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geligsmekte olan Ulkelerin dis borglarinan artmasini,
petrol =zammindan sonra etkileyen bir diger etken 1ise,
ABD'deki enflasyonun dolarin degerini diglirmesiyle
gelismekte olan ulkeler, gelecekte borglarini ucuz
dolarla ddeyeceklerine inanarak, geri odeme zorluklarin:

disinmeksizin dis borca bagvurmalari olmustur.

TABLO 1.11

GELISMEKTE OLAN ULKELERIN DIS BORCLARI

(1970-1980)

Milyar Dolar Reel Buylme

Cari Dolar 1978 Dolari Yizde olarak

Ulke Gruplari 1970 1980 1970 1980 1970—1980*
Petrol Ithal Edenler 48.0 301.3 102.6 250.9 9.4
Dusuk Gelirli 14.5  48.0 31.0  40.0 2.6
Orta Gelirli 33.5 253.3 71.6 210.9 11.4
Petrol Ihracatgilari 19.7 137.4 42.1 114.4 10.5

Tim Geligmekte Olan

Ulkeler 67.7 438.7 la44.7 365.3 9.7

* (Garantisiz Ozel borglar dahil yillik degisim orani

KAYNAK: World Bank, World Development Report, 1981, s.57.

Dolarin 1978 degerine gdre, pelrol ithalatgasy
geligmekte olan Ulkelerin dis borclara 1970-1980

doneminde ortalama ikibuguk kat artmistar. Bunlardan

ﬂ\VERS%TES‘

& Angi:z Kummmesi



TABLO 1.12.

GELISMEKTE OLAN ULKELERIN KREDI KAYNAKLARINA GORE DIS BORCLARI

(Milyar Dolar)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Toplam Borg 751.9 851.5 904.1 946.6 1.023.0 1.114.1 1.230.9 1.239.7
Kisa Vadeli 160.8 187.1 177.0 179.9 l6l.5 169.8 192.2 197.2
Uzun Vadelil 591.1 664.4 727.1 T66.7 861.5 944 .3 1.038.7 1.042.5
Garantisiz 137.9 145.6 142.4 142.9 143.0 137.9 129.4 120.4
Garantili 453.2 518.8 584.7 623.8 718.5 806.3 909.3 922.1
Kamu Kaynaklzi 218.6 249.0 273.3 296.1 346.0 399.7 468.2 490.1
Mali Kurumlar 189.4 216.7 256.2 274.3 314.1 339.7- 362.7 352.8

Diger Ozel Kaynakli 45,2 53.1 55.2  53.4 58.4 67.0 78.4 79.2

KAYNAK: IMF, World Economic 0Outlook, World Ecomomic And Financial Surveys, April 1989,
Washington D.C., s.187. ’

AY



TABLO 1.153.

EN AGIR BORCLU ONBES ULKENIN DIS BORCLARI

(Milyar Dolar)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

Toplam Borg 334.8 381l.4 397.4 409.6 422.7 447.4 482.7 477.4
Kisa Vadeli 62.7 75.3 56.9 54.6 34.5 33.6 37.5 38.0
Uzun Vadeli 272.1 306.1 340.5 355.0 388.2 413.8 445.2 439.4
Kamu Kaynaklz 45.7 52.7 63.3 71.2 85.8 102.5 125.7 132.0
Mali Kurulusglar 110.3 126.5 158.6 173.2 200.2 214.53 223.9 219.3

Diger Ozel Kaynaklzi 116.1 126.9 118.7 110.6 102.

N

97.1 95.7 8§8.2

KAYNAK: IMF, World Economic QButlook, World Economic And Financial Surveys, April 1989,
Washington D.C., s.191.




orta gelirli Ulkelerin dis borcu daha hizli (l¢ kat)
artarken, digik gelerlilerin dis borcunda artis daha

yavas olmustur.,

1981 yilinda 751.9 wilyar dolar olan gelisgmekte
olan dlkelerin digs borglara 1985 yilir sonu itibariyle
1 trilyonu asmis, 1988 yi1li sonu itibariyle ise 1.239.9
milyar dolari bulmustur. Bunlarin iginde ise 1.042.5

milyar dolar ile uzun vadeli olanlar agarliktadir.

Borglanﬁa siresi iginde bazi gelismekle olan
ilkeler, daha biylik borg vyiki altina girmislerdir.
15 dlke, en agir borglu Ulke olarak gruplandirilarak,
borglanma siregleri ayri olarak izlenmektedir. Baker
Plany ile bu gruplandairma vyapilmigtar. Bu dlkeler,
Ar jantin, Bolivya, Brezilya, Morakko, Nijerya, Peru,
Flipinler, $ili, Kolombiya, Ekvator, Fildisi Sahili,
Meksika, Uruguay, Venezuella ve Yugoslavya'dir. Bu
Ulkelerin toplam borcunda 1981'den 1982'ye hizliy Dbir
artis olmustur. 1988'de gok azda olsa bir azalma gdz-

lenmistir.

1.3. TURKIYE'NIN DIS BORC YAPISI

1.3.1. PLANLI DUNEM ONCESI

1.3.1.1. Cumhuriyet Doénemi (1923-1949)

Tirkiye Cumhuriyeti'nin kurulusundan sonra,

dis borglanma sorunu ilk olarak Osmanli Imparatorlugu'ndan



devralinan borglarla giindeme gelmistir. Bu borg¢glarain
miktar: 1933'te imzalanan Paris Andlagmasa ile 84.6
milyon lira olarak tesbit edilmigtir(36). Bu dénemde
bir yandan Osmanla borclaru odenmeye calisilirken,
diger yandan 1928 vyilinda baslayan millilestirme hare-
ketleri yeni borglanmalara neden olmustur. Bu millileg-
tirmeler nedeniyle, 1930'lara kadar digs borg miktar:
artmasina radmen, bunlar doviz girdisi saglamamislardir.
Bu borglarin geri odemesi 1950'li yillara kadar surmisg,

1954 yilainda tidm Osmanli borg¢glari odenmigtir.

Doviz girdisi saglayan ilk borg, 1930'da Merkez
Bankasi'nin kurulusu sirasindaki ozel bir Amerikan
sirketinden alinan 10 milyon Dolardir(37). Bunu 1934
yi1linda Sovyetler Birligi'nden alinan 8 milyon Dolar
izlemisgtir. Aynai donemde yine, ingiltere'den %5.5
faizli 3 milyon Pound alinmigtar. 1938'de 7 milyon
Pound tutarindaki ticari kredi ise ithali istenen

makineler igin alinmigtir. 1939'a kadar alinin borglarin

miktari onemli olmamistar.

(36) Sevim GORGUN, "Tirkiye'nin Dis Borclar:i (1923-1970)"
Turkiye Ekonomisi'nin 50 Yaila Semineri, Bursa

I.T.1.A. Yayinlari No: 4, Istanbul, 1973, s.344.

(37) Korkmaz ILKORUR, "Dis Borglanma Ve Yabanci Kurumlar"
Iktisat Politikalara Ve Gelisgme Dodrultulara,

I1.U0. iktisat Fakiiltesi Mezunlari Cemiyeti, Istanbul,
1985, s.

-
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Ancak disg borglarda onemli miktarda artuis,
1939'dan sonra gorulmistdr. Bunun temel nedeni ise,
savas nedeniyle artan askeri malzeme ithalatadar.
Bu donemde Ingiltere'den 35,5 milyon Pound, Almanya'dan
100 milyon Mark ve Amerika'dan &5 milyon Dolar borg
alinmistir(38). Tdrkiye 2. Diunya Savasi'nda bloklar
arasinda bagimsiz bir dig ticaret politikasi uygulamas:

nedeniyle her iki taraftan dis borg alabilmistir.

TABLO 1.14.

TURKIYE'NIN DIS BORGLARI

(1923-1949)

Yillar $ TL.
1927 67.223.208 92.728.021
1930 10.000.000 13.800.000
1934 27.389.854 37.798.000
1938 60.289.855 83.200.000
1940 lea.211.714 266.612.169
1942 142.753.6272 197.000.000
1946 16.100.000 31.033.720
1947 41.772.208 118.014.8472
1948 44.020.812 124.367.600
1949 7.500.000 21.189.000

KAYNAK: Sevim GORGUN, "Tirkiye'nin Dis Borglar:i (1923-1970)'
Tirkiye Ekonomisinin 50 Yili Semineri, Bursa
i.7T.1.A. Yayinlar: No: 4, Istanbul, 1973, s.346.

(38) ILKORUR, a.g.e., s.l.
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Bu dénemde alinan borglarin %59.1"'1 askeri
niteliktedir. %27.7'si ise sosyal sabit sermaye yatiraim-
larina tahsis edilmigtir. Savas Oncesi doneme oranla,
dis borglarin orani vyaklagik ikibuguk kat artmasina
ragmen, devletin dis borg yiUkinudn agir olmamasina
neden ise, 1945 y1li sonunda Merkez Bankasi'nda birikmisg
olan altin ve doviz stokunun 349 milyon Lira olmasin-
dandar. Ayni tarih itibariyle digs borcun dederi ise

365 milyon Lira'dir(39).

Savag sonrasi 1946-1949 yillarinda alinan kredi-
lerden bir kismini 1947 de "Truman doktrini" nin kabull
ile 1948 yilinda verilmeye baslanan ve Tirkiye'ye

de verilen Marshall Yardimlari olusturmustur.

Bu ddnemde kamu sektorinidn toplam dis borglar
igindeki payar %97.8'dir. Alinan dis borglar dsha c¢ok
kamu sektdrid tarafindan saglanmistir ve tutari 568.6
milyon $'dir. Ayni donemde ©Ozel sektdrin pay:r %2.2,
tutari ise 12.6 milyon $'dir. Dis borglarain daha gok
kamu sektdrd agarlikli olmasinin nedeni, bu donemde

Tdrkiye 'de uygulanan iktisat politikasinain devletcgi

niteligidir.

(39) Halil DIRIMTEKIN, Tirkiye Ekonomisi, An. Unv.

Iktisadi ve Idari bilimler Fakiltesi, Eskisehir,
1983-84, s.1%9.



TABLO 1.15.

DIS BORCLAR ICINDE KAMU SEKTURU VE UZEL SEKTURUN

DONEMLER ITIBARIYLE PAYI

Kamu Sektori izel Sektor
Yillar Milyon $ % Milyon $ %
1927-1949 568.6 97.8 12.6 2.2
1950-1962 901.1 82.0 194.1 18.0
1963-1970 2.200.3 89.8 248.1 10.2
T OPLAM 3.670.0 455.1

KAYNAK: Sevim GORGUN, "Tirkiye'nin Dig Borglara (1923-1970)"
Tirkiye Ekonomisi'nin 50 Yili: Semineri, Bursa
1.7.1. A. Yayainlari No: 4, Istanbul, 1973, s.353.

1.3.1.2. 1950-1962 Donemi

Bu ddnemde dis borclamma gerek hiz ve gerek
nitelik aglsindan onceki doneme gire farkliliklar
gostermektedir. 1950 yilinda iktisat politikasinda
liberal bir tutum izlenmig; bunun sonucu olarak dis
iligskilerde ve gelisme gabalarinda godriilen degisikliklere
bagli olarak, zaman iginde giderek artan bir bor¢lanma
sirecine girilmigtir. Bu dbnemde gelismis ilkelerin
verdigi badis ve kredilerin artisi da bunu o©nemli
olgide etkilemisgtir. 1948 yrlindan sonra verilmeye

baslanan Marshall Yardimi da 1957'ye kadar devam etmigtir.



Bu kredilerin tamami taraim, wulastairma ve madencilik

sektorlerinde kullanilmigtar.

TABLO 1.16.

TURKIYE'DE ABD YARDIMI
BASLANGICTAN 1961 SONUNA KADAR

(Milyon Dolar)

Kalkinma Projeleri Teknik TL Karsi1liga Kalkinma

VILLAR Ithalat Fi Isbirligs ZiﬁailmahSUl kraz  op am
aiLa lnansmani .82 asil
Bagis Kredi Badis Ithalata Fonu
1949 9.8 24.0 - - - 33.8
1950 20.6 49.8 1.6 - - 72.0
1951 49.0 - 0.8 . - 49.8
1952 57.4 11.2 1.0 - - 69.6
1953 56.4 _ 2.1 - - 58.5
1954 75.8 - 2.9 - - 78.7
1955 66.6 20.0 4.1 26.6 - 117.3
1956 82.0 25.0 2.2 15.1 - 124.3
1957 30.4  25.0 3.4 68.8 . 127.7
1958 70.0 - 4.5 52.0 10.0  136.5
1959 100.0 - 4.5 34.7 37.5  176.7
1960 83.0 - 4.4 35.0 - 122.4
1961 90.0 - 4.4 25.4 135.6  255.4

KAYNAK: Maliye Bakanliga, "Tirkiye Amerikan Iktisadi

Yardimlari1" ndan aktaran, Vural SAVAS, Azgelismis

Memleketlerde Kalkinmanin Finansmanl, Eskisgehir
I.7.1.A. Yayin No: 17, Eskigehir, 1962, s.125.
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Bu donemde dis borglarin yap)d sinda da degisik-
likler gorilmis; ©zel sektdor dig Ulkelerden, kendi
yaptidi:s anlasmalarla digs borg almaya baslamig, kamu
kesimince alinan borglarin bir kismi da dzel sektor

tarafindan kullanilmigtair.

TABLO 1.17

TURKIYE'DE DIS BORCLAR

(1950-1962)

Yillar '$ TL.
1950 121.577.976 348.482.097
1952 51.739.828 146.175.364
1953 35.961.202 101.597.587
1954 141.113.040 398.667.525
1955 23.493.016 66.372.468
1956 2.479.929 7.006.296
1957 47.853.921 135.196.058
1958 116.295.592 790.806.685
1959 139.532.153 1.255.789.383
1960 194.223.505 1.748.011.5453
1961 107.840.013 970.560.295
1962 113.074.240 1.017.669.260

KAYNAK: Sevim GORGUN, "Tirkiye'nin Dis Borglara (1923-1970)"
Tirkiye FEkonomisinin 50 Yili Semineri, Bursa

I.T.I.A. Yayinlar: No: 4, Istanbul, 1973, s.346.
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1955 yi1lina kadgr genigleyici iktisat politikalara
.gergevesjnde dig borglanma da hizli bir artigs gbstermis-
tir. l955'ten sonra dis 0Odemedeki gliglikler nedeniyle
bliyimenin yavaglamasi, kredi talebinin azalmasina,
borglanmanin yavaslamasina neden olmustur. Bu dodnemde
doviz rezervleri asiri ithalat artigsi karsisinda kisa
sirede erimis; ancak ihracat ayn:i oranda artis goster-

mediginden Odeme giglikleri baggtstermigtir.

Tirkiye'nin vadesi gelmis dis borglarini ve
taksitlerini - odemeyip morotoryum istemesi sonucu
yogunlasan dis baskilardan dolay: 1958 yilinda istikrar
program1i kabul edilmistir. Bunun Ulzerine IMF ile anlasan
Turkiye'ye OECD ve ABD hiikimetinden odemeler biiéﬁgo—
sunun dUzeitilmesi igin program kredisi verilmisg,
buniarln toplami 359 milyon dolari bulmustur. Bu donemde
alinan borglar, bir ©Onceki ddneme oranla %88.4 artmis;
1.095.2 milyon dolara ulasmigtir. Dis borglarin GSMH'ya

orani %l.5 olmustur.

1950-1962 donemi iginde kamu sektorinun payl
Gnceki ddneme gdre azalmig (%82.0) 0Ozel sektdoriin pay:
ise artarak %18.0'x bulmustur. Dolar olarak tutaru
ise 194.1 milyon olmustur. 1950'den sonra ozel sekltore
taninan imkanlari genigletici yOnde politika uygulanmasi
bunda etkili olmustur. Bu donemde alinan program kredi-
leri ile IMF ve EMA'dan doviz rezervlerini gilglendirmek
igin alinan kisa ve orta vadeli kredilerden 0ozel sektor

biyik oranda yararlandirilmigtar.
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TABLO 1.18.

TURKIYE'DE DIS BORGLARIN DONEMLER ITIBARIVLE
IKTISADI SEKTURLER ARASI DAGILIMI

Sosyal Sabit

Toplam Borg

Temel Yatairim

Toplam Borg

Sermaye Icindeki Pay1 Mallari icindeki Paya
Yillar m. % m. $ %
1927-49 132.4 22.7 17.9 3.1
1950-62 322.7 29.4 164.2 15.0
1963-70 393.6 16.90 299.2 12.2
Diger Imalat “Toplam Borg Tarim ~Toplam Borg
Icindeki Paya Igindeki Paya
m. $ % m. $ %
1927-49 32.8 5.6 12.6 2.2
1950-62 172.8 15.7 29.6 2.7
1963-70 268.0 10.9 10.3 0.6
Program Toplam Borg  Kisa Vadeli Toplam Borg
Kredileri Icindeki Payzx Krediler Igindeki Payi
m. $ % m. $ %
1927-49 - - 42.7 7.3
1950-62 147.8 13.4 241.0 22.2
1963-70 862.6 35.2 610.4 24.9
Milli Savunma Toplam Borg T'icaret Toplam Borg
Igindeki Payz: Icindeki Payi
m. $ % m. $ %
1927-49 339.6 59.1 - -
1950-62 12.6 1.1 0.2
1963-70 - - 1.9 0.1
Digerleri Toplam Borg
. Igcindeki Payzx
m. $ %
1927-49 - -
1950-62 1.9 0.3
1963-70 1.0 .1

KAYNAK: Sevim GORGUN, "Tirkiye'nin Dig Borglari (1923-1970)" Tiirkiye
Ekonomisinin 50 Yili ITIA Yayin No: 4,
Istanbul 1973, s.357.

Semineri, Bursa




TABLO 1.

19.
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TURKIYE'DE DIS BORCLARIN IKTISADI SEKTORLER ITIBARIYLE
DAGILIMINDA KAMU SEKTORU VE UZEL SEKTOR PAYLARI

Yillar
1927-49
1950-62
1963-70

1927-49
1950-62
1963-70

1927-49
1950-62
1963-70

1927-49
1950-672
1963-70

1927-49
1950-62
1963-70

Sosyal Sabit Sermaye
Kamu Sektord

0zel Sektor

m.$ % m.$ %
132.4 100.0 - -
316.4  98.0 6.3 2.0
393.7 100.0 - -
Diger Imalét
Kamu Sektori  Ozel Sektidr
m.$ % m.$ %
32.9 100.0 - -
138.1  79.8 34.8 20.2
88.0 32.8 18l1.1 67.2

Program Kredileri
Kamu Sektdri

Ozel Sektor

m.$ % m.$ %
147.8 100.0 - -
610.4 100.0 - -
Milli Savunma

Kamu Sektori

[\ 14

m-$ /0 m-$
339.6 100.0 -
12.6 100.0 -

D1 §g e r 1 e
Kamu Sektori
m.$ %

m.$

1.8 100.0 -
1.0 100.0 -

Ozel Sektor

2]
/0

r i
Jzel Sektor

[ 74
/0

Temel Yaticim Mallara

Kamu Sektoru

m.$

Kamu Sektoiri  Ozel Sektor
m.$ % m.$ %
17.9 100.0 - -

103.5 635.0 60.7 27.0

233.8 78.0 65.4 21.9

T a r 1 m

Kamu Sektorli  Uzel Sektér
m.$ % m.$ %

- - 12.6 100.0
14, 47.1 15.6 52.9
10.3 100.0 - -

Kisa Vadeli Krediler

Kamu Sektori  Ozel Sektdr
m.$ % m.$ %
42.7 100.0 - -

241.0 100.0 - -

826.6 100.0 - -

T i a r e

Jzel Sektor

% m.$ %
- 1.4 100.0
- 1.9 100.0

KAYNAK: Sevim GORGUN, "Tiurkiye'nin Dis Borglari (1923-1970)" Tirkiye

Ekonomisinin 50 VYila

Semineri,

Istanbul 1973, s.360.

Bursa

ITIA Yayin

No:

4,
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fTable 1.18-1.19'da g6rilecedi gibi, 1950-1962
déneminde alinan dig borglarin kullanildigr alanlarda
onceki doneme goére farkliliklar meydana gelmistir.
Milli savunma alaninda kullanilan dis borg payi azalirken
sosyal sabit sermaye ve diger imalat, temel vyatiraim

alanlarainda iki-ig katina kadar yikselmigtir.

Program kredileri ilk kez bu donemde, 1958
yi1lindaki istikrar programinain kabull ile OECD, IMF
ve ABD'den saglanmigtair. Ozel sektér alinan dis borg-
lardan vyararlandirilmis ve bu dig krediyi ozel sektor
sosyal sabit sermaye yatiraimlarainda, temel yatiram
mallari, tarim ticaret wve diger imalat alanlarinda

kullanmigtar.

1.3.2. PLANLI DUNEM

1.3.2.1. 1963-1980 Donemi

1963'ten itibaren ulke ekonomisi acgisindan
onemli bir doneme girilerek, ekonomi, planlar dogrul-
tusunda yonlendirilmeye g¢aligilmistir. Planlarla bir-
likte dis borglanmaya rasyonellik ve disiplin getiril-
mistir. Kalkinma planlarinin finansmant icin batil:
Ulkelerce 1962 yilinda "Tirkiye'ye Yardim Konsorsiyumu"
kurulmustur. Bu konsorsiyum, planlarin finansmaninda

dnemli kaynaklar saglamisgtar.



I.

IT.

I11.

KAYNAK: Sevim GORGUN,

Ekonomisinin

KONSORSIYUM KREDILERININ SARTLARI

UYE ULKELER

PROGRAM KREDISI

Vade (Y1l)

Odemesiz devre

Faiz haddi (%

BORC TECILI VE
RUF INANSMAN
Vade (Y1l)

UOdemesiz devre
Faiz haddi (%)

PROJE KREDIiSI
Vade (VY1l)

Udemesiz devre
Faiz haddi (%
KURULUSLAR

(EMA)
Vade (Y1l)

Odemesiz devre
Faiz haddi (%)

IBRD/AID/IFC
Vade (Y1l1)

Odemesiz devre
Faiz haddi (%

(EIB)
Vade (Yi1l)

Udemesiz devre
Faiz haddi (%
TOPLAM

Vade (Y1l)
Udemesiz devre

Faiz haddi (%

TABLO

1.20.
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1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
27.5 31.6 34.3 32.5 32.8 30.1 32.4 34.0
(y1l) 0.0 8.1 8.8 7. 7.9 7.2 7.8 8.6
2.1 2. 2.4 2.4 2.7 2.8 2.8
5. 5.4 10.2 10.1 10.0 10.8 11.5 12.1
(yil) 5.0 5. 4.9 4.8 4.8 1.4 1.6 7.1
- - 2.2 2.1 2.2 3.6 3.3 3.3
21.4 35.9 33.9 33.7 30.0 26.9 22.0 23.1
(yil) 4.6 9.0 8 8.1 7.7 6.4 8.4 8.1
.1 2.0 2.4 2.7 3.0 3. 3.3
4.0 5. 5.0 5.0 2.0 1.0 3.9
(yal) 1.6 0.9 3.0 50 3.0 2.0 1.0 1.0
3.5 2 3.75 3.75 3.9 3.5 3.0 3
50.0 50.0 50.0 35.1 50.0 25.8 25.8 15.0
(yi1l) 10.0 10.0 10.0 6.6 10.0 4.0 5.0 2.6
0.75 0.75 0.75 3.0 0.75 6.5 5.5 7.2
- - 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 -
(yil) - - 7. 7.0 7.0 7.0 7.0 -
- - 3. 3 4. 3. 3. -
22.0 25.7 27.9 28.7 27.4 24.0 25.7 17.8
(yil) 5.6 7.7 7.8 7.2 7.4° 5.5 5.7 4.6
2.1 1.8 2.5 2.7 2.9 3.5 3.9 4.1

Istanbul 1973, s.352.

Semineri, Bursa ITiA VYayin

"Turkiye'nin Dis Borglari (1923-1970)" Tirkiye
50 Yila

No: 4,
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TABLD 1.21.
PLAN DUNEMLERINE GURE SERMAYENIN DIS KAYNAKLARI

Sermaye Isleminin Tiri* 1KP TIKP 1TIKP

Gorinmeyen Islemler:

Dis Borg Faiz Odemesi (-) 163 234 862
Kar Transferleri (-) 74 168 342
Proje Kredileri Hizmet Odemesi (-) 27 130 131
Turizm (+, =) - 65 55 74
Isci Dbvizi Girigi (+) 287 1732 5886
Diger gorinmeyenler (+, -) 2 15 1002
"Goriinmeyenler" Dengisi 488 2334 8042
Altyapi1 (Enfrastriktir, Off-shore (+) 161 62 95

Diger Sermaye:

Dis Borg Ana-para OUdemesi (-) 508 616 714
Uzel Yabanci Sermaye (+) 115 183 362
Proje Kredileri (+) 317 921 1931
Program Kredileri (+) 723 516 181
Bedelsiz Digalim (+) » 38 142 444
US.PL. 480 (+) " 165 197 -

IMF, EMA Kredileri (-, +) ' 213 225 -

Sermaye Dengesi 1063 1568 1204
Rezerv Hareketleri (- artig)* 87 -1139 783
Ozel Cekme Haklarai (SDR) Kullanimi (+) - 39 472
Kisa ve Orta Siureli Krediler (+, -) - 121 413 4375

* Rezerv (altin, doviz) hareketleri disinda, (-) ler sermaye gikigini;
(+) lar da sermaye girigini gosterir. Rezerv hareketlerinde

bu durum tersinedir.

KAYNAK: T.C. Basgbakanlik Hazine Ve Dig Ticaret Mistesarligar Ekonomik
Arastirmalar Ve Degerlendirme Genel Mudirligli, 1938-1988

Doneminde  Turkiye Ekonomisi'ndeki Geligmeler Ve Dis

Ticaretimizin Konumu, Ankara, 1989, s.322.
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ANy

TABLO 1.22.

SERMAYENIN DIS KAYNAKLARI
(MILYON ABD DOLARI)

KAMU KESIMI 1967 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

RESMI KURULUSLAR
A. ULUSLARARASI

KURULUSLAR
DUNYA BANKASI - 29 92 141 208 288 391 512 648 890
KALKINMA BANKASI 51 9 113 137 144 163 181 188 191
DIGERLERT 141 181 240 282 315 426 508 626 710
TOPLAM 221 372 494 617 747 980 1203 1462 1796

B. DEVLETLERDEN
1. OECD YARDIM KOMITESI
AYRICALIKLI

A.B.D. 470 963 996 1019 1037 1039 1033 1027 977

B. ALMANYA 237 381 472 516 464 511 595 734 1180

DIGERLERI 130 314 347 366 331 311 343 413 387

AYRICALIKSIZ

A.B.D. 2 16 43 58 79 95 115 146 426

B. ALMANYA 1 1 1 1 1 1 - 370 589

DIGERLERI 37 33 47 57 68 98 101 916 1373

TOPLAM 877 1708 1906 2016 1980 2049 2187 3508 4832
2. MERKEZI PLAN ULKELERI

AYRICALIKLI

5.5.C.B. - 193 274 378 259 345 253 280 325

DiGERLERI - - - - 3 3 3 - -

TOPLAM 1 193 274 379 362 - 348 355 383 380
3. OPEC ULKELERI - - - - - 9 12 11 213
4. DIGER ULKELER

DEVLETLERDEN - - - - 2 18 36 34 27

TOPLAM 877 1708 1906 2295 2243 2324 2482 3836 5402

KAMU KESIMI-TiCARI

C. KABUL KREDILERI 120 117 124 130 108 137 149 176 271
D. MALI KURULUSLAR 7 41 51 75 63 143 460 591 3440
E. BONOLAR 21 20 19 18 45 36 34 35 49

TOPLAM TICARI
KAMU KESIMI TOPLAM

A-E 1248 2450 2869 3134 3176 3619 4326 6100 10958

OZEL KESIM ‘

A. ULUSLARARAST KURULUSLAR 1 18 30 29 43 118 116 109 -

B. DEVLETLERDEN 34 34 45 56 57 78 137 113 -

C. OUZEL KAYNAKLAR 14 17 40 61 60 57 336 335 -
U7ZEL KESIM TOPLAMI 49 69 115 146 160 253 479 557 673

GENEL TOPLAM 1297 2519 2984 3280 3336 3872 4805 6657 11631

KAYNAK: T.C. Bagbakanlik Hazine Ve Dig Ticaret Mistesarligiy Ekonomik

Aragtirmalar ve De@erlendirme Genel Midirliigli, 1938-1988 Doneminde

Turkiye Ekonomisi'ndeki Geligmeler Ve Daig Ticaretimizin Konumu,

Ankara 1989, s.321.
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Planla donemin ilk sekiz yilinda (1963-1970)
kamu sektdrinin aldigi borg miktari bir ©Onceki doneme
oranla %144 artis gostermistir. Bunlarin iginde IMF
ve EMA kredilerinin pay1i biyilktir. Program kredileri,
alinan toplam krediler iginde agairliktadir. 1lk iki
plan doneminde borglanma daha cok batili devletlerle
ve nisbeten iyi kosullarla vyapilmistar. Bu donemde
alinan krediler altyapi vyatirimlari temel mal ve dider

imalat alanlarinda kullanilmistair.

Tablo 1.21.'de birinci plan doneminden, dclnci
plan dodnemine, orta ve kisa wvadeli kredilerde artisg
yiksek oranda olmug; proje ve program kredilerinde
artis 1ise ters yonde gergeklesmigtir. Proje kredileri

artarken, program kredilerinde ise azalma gorilmiustdir.

Se;mayenjn dis kaynaklaraini gdsteren tablo 1.22.'de
kamu kesimi ve 0zel kesim olarak ayirmak suretiyle
dis kaynaklar gosterilmisgtir. 1967-1979 doneminde
degisik kaynaklardan saglanan kredilerden, kamu kesiminin
ozel kesimden daha fazla yararlandig: gozlenmektedir.
Kamu kesiminin yararlandig: dis kaynaklardan en hizla
artis gbstereni ise, mali kuruluslardan alinan krediler-
dir. Bu kuruluslardan 1967 vyilinda alainan dis kaynak
miktari 7 milyon dolar iken, 1979'da alinan kredi

miktar: 3.440 milyon dolara ulagmigtair.

Kisa vadeli dis finansman kaynagdil olarak nitele-

yebilecedimiz DCM (Ddvize Cevrilebilir Mevdual) lar



1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979

1980

KAYNAK: DIE,

TABLO 1.23.

GERI ODEME SEKLINE GORE

DIS BORCLAR

69

Dovizle Udenecek Olanlar TL. Ile Odenecek Olanlar
(ABD Dolara) (TL.)
Yillak Yillak
- Artis 3 Artis
Kamu Uzel Toplam Yizdesi Kamu U0Ozel Toplam Yizdesi
561 385 946 -
839 243 1081 14,2 2054 1121 3175
1009 223 1231 13,8 2188 1107 3295 3,7
1179 165 1344 9,1 2140 1154 3294 -
1403 126 1529 13,7 2096 1088 3184 - 3,3
1607 98 1705 11,4 2033 1086 3119 - 2,0
1830 99 1929 11,1 2466 1707 4173 33,7
2105 104 2209 14,5 2333 1513 3846 - 7,8
2163 138 2301 4,1 2240 1501 3741 - 2,7
2460 195 2654 15,3 2147 1491 3638 - 2,7
2659 242 2901 19,3 2072 1355 3427 - 5,7
2728 284 3012 3,8 2071 1342 3413 - 0,4
3427 395 3822 26,8 2081 1336 3417 0,1
3770 640 4410 15,4 2150 1395 3545 3,7
5361 765 6126 38,9 2363 1610 3923 12,1
8503 748 9251 51,3 2763 2113 4876 22,7
10839 535 11374 ° 22,9 5252 4311 9564 44,4
Tivy, 1968, 1973, 1981, Maliye Bakanligi Yillik

Rapor.
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GRAFIK 1.5.

KISA VADELI BORG-TOPLAM BORG (1972-1980)

(Milyar ABD Dolar:i Cinsinden)

K. VADEL

TCPBCRC

YILLAR

0L
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bu dénemde ele alinmig, yasalastirilmistir. 14 Eylidl 1962
tarihinde Resmi Gazete'de yayinlanan Turk Parasai
Kiymetini Koruma Kanunu (TPKK) Hakkinda 17 say1ila
karara iliskin seri 1, 2 sayila Tebligle yelkili
bankalarin dahilde, haricte yerlesik gergek ve tizel

kigiler ile Tirkiye'de yerlegsik gergek ve tizel kisgiler

adina yurda getirilmesi zorunlu olmayan dévizler
karsiliginda kaynaga aragtirilmadan doviz hesaba
agma izni  wverilmistir. Uygulamaya konmasi ise TPKK

hakkinda 17 sayili Karara 1iliskin seri I, 2 sayili
Tebligin 16'nci maddesini defistiren Seri Vvit, 37
sayi1llr Tebligin 9 Haziran 1967 tarih ve 12617 sayila
Resmi Gazete'de yayinlanmasiyla gerceklesmigtir(40).
Bunda amag, Tirk isgilerinin yurda doviz gdndermelerini
tegsvik etmek; dis ticaret agidr nedeniyle idithalatuin
finansmani ig¢gin dis kaynak saglamak, boylece kisa
donemli doviz sikigikligini gidermek; doviz rezervlerini
gliglendirmek, yurt i¢i wve vyurt disi mali piyasalar:
birbirine baglamak ve o vyillarda yeni geligmeye basg-
layan Avrupa Para Piyasasi'na acilmak vyolunda adim
atmaktair. Baslangigta ilgi goOrmemigtir. Ancak faiz
oranlari Avrupa Para Piyasasi'nda uygulanan faiz

oranlarinain Ustine giktiginda, tutar olarak biylk

(40) 7.C.M.B. Kambiyo Genel Midirligi, Baslangicindan

Tasfiyesine Kadar Dbvize Cevrilebilir Mevduat

Hesaplari, Ankara, Eylil 1989, s.3-4.



MEVOUATLAR

72

GRAFIK 1.6.

DOVIZE CEVRILEBILIR MEVDUATLAR

(1967-1979) MIiLYON ABD DOLARI
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arti1s gdstermig ve =zaman iginde kredi kaynag:i haline
gelmisg; hesaplarin yarisi genellikle sabitsermaye
yatirimi, diger vyarisi da isletme sermayesi gereksi-

nimlerinde kullanilmigtair.

1973'te petrol kriziyle meydana gelen déviz rezervlie-
rindeki azalma ile, DCM'leri <c¢ekici hale getirmek igin
Avrupa Para Piyasasi'nda bu tir mevduata verilen faizin
%1.75 fazlasina kadar faiz verilebilecegi hikmi getiril-

mistir(41). 1977 wyilinda DCM girislerinin artis hizi

(41) A.g.e, s.7.
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TABLO 1.24.
TURKIYE'DE TOPLAM BORGCLAR VE KISA VADELI BORCLAR
(1973-1980)

Kisa Vadeli Borglar Toplam Borglar
(Milyon ABD Dolari)  (Milyon ABD Dolari)

1973 243 2.888
1974 150 3.051
1975 1.035 4.047
1976 2.706 " 6.528
1977 6.116 11.234
1978 7.176 13.794
1979 3.556 13.604

1980 2.480 15.173

KAYNAK: T.C.M.B. Kambiyo Genel Midirligi, Baslangicindan

Tasfiyesine Kadar Dovize Qevfilebiljr Mevduat

Hesaplari, Ankara, Eylil 1989, s.

azalip, dis borg oOdemelerinde tikaniklik ortaya cikainca,
orta ve wuzun vadeli kredileri tegvik amaciyla harigte
verlesik kisilerin vadesiz hesap acgmalar: onlenmistir.
1979'da gikarilan tebligde ise yetkili bankalarain,
DCM hesaplar: kargiliginda TL. {zerinde, vyurt disinda
galisanlar ile Tirkiye'de yerlesik diger kisilerin
hesaplari karsiliginda, Tirkiye'ye ddnmis veya disarida
bulunan hesap sahiplerine veya bu kigsilerin gosterecekleri

3. kigilere; harigte yerlesik kigilerin hesaplara
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kargsi1liginda da hesap sahibinin godsterecedi dahilde
yerlegik kigilere belirlenen alanlarda projeye bagla
yatirim tevsi, modernlegtirme 1iie ilgili orta wvadeli
sanayi, maden, geml 1insgaasi, turizm kredileri, orta
vadeli ve projé isletme ve ingaat finansman kredisi

verebilecekleri hikmi getirilmigtir.

DCM uygulamasindan ©nce Tirkiye, uyqgun 0©Odeme
kogullarina sahip orta ve wzun vadeli krediler sagla-
‘maktayken, DCM'ler ile saglanan fonlar kisa vadeli
ve yiksek faiz oranlari nedeniyle, Tirkiye'nin borg
vade yapisi kisalmis, ddviz sikintisi artmigtir. Bu
nedenle DCM hesaplarinin ertelenmesi andlagmasi 1979'da
yapilmaistair. VYaklasik 2.2 milyar tutarlnaaki DCM hesap-
larinin ertelenmesinde, anapara oOdemeleri 1982 vyilinda
baglamasi gerekirken, 1982'de vade wuzatimir saglanarak

1984'te baslanmistair.

1.3.2.2. 1980 Sonrasi Donem

24 Ocak 1980 Kararlari'yla ekonomik agidan
Tirkiye'de yeni bir doneme girilmistir. Bu ddnewmde
yapisal dedigim amaglanmis(42), pek gok yeni dizenleme

yaninda, ithalatta da liberasyona gidilmistir. Dis

(42) Gilten DEMIR, Sanayilesme Stratejileri Isi1ginda

Tirk Sanayiinde Yapisal Dedisim Ugeleri, Yayinlanmamis
Doktora Tezi, Eskigehir 1987.




TABLO 1.25.

TURKIYE'DE DIS BORCLARIN YAPISI (VADELERINE GURE)
(1979—1989)(Milyar ABD $)
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KAYNAK: M.B. Yaillik Rapor, c¢esitli sayilar, HDTM, Basglica

Ekonomik Gostergeler, cesgitli sayilar.

GRAFIK 1.7.

TURKIYE'DE DIS BORGLARIN YAPISI (VADELERINE GORE)
(Milyar ABD %)
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borglar, daha gok ithalatta kullanildigindan, disg

borglarin artisina neden olmustur.

1980 sonrasi borg yapils1 alacaklilara gbre
incelendiginde wuluslararasi para piyasalarindan alinan
kredilerin payi giderek artmigtir. 1980 yilinda alinan
kredilerin igindeki payxr %6 iken, 1989'a gelindiginde
bu oran %43'e yiikselmigstir. Ikili anlasmalarla saglanan
krediler 1ise giderek digmis ve 1980'de %56, 1981'de
062 1iken 1989'da %38'e inmigtir. Uluslararasi kurulus-
larin payi1 ise 1980'de %38'den 1989'da %19'a disgmistir
(Tablo 1.26. ). Alacaklilara gore kredilerin ortalama
vadesini gosteren tablo 1.29.'dada goriildigi gibi ulus-
lararas:i kuruluslarin verdigi kredilerin vadesi 1980'de
20 yi1l iken 1989'da 13.4 vyila digmistir. Genelde,
vuluslararasi1 para piyasalaraindan saglanan kredilerin
disainda tim kredilerin vadesi dU@mU@ﬁUr. Uluslararasi
para piyasalarindan saglanan kredilerin vadeleri ise

1980-89 doneminde inigli gaikigli bir trend izlemistir.

Alinan kredilerin borglulara gdre yapisi incelen-
diginde kamu sektorinin payi disis gosterirken ©ozel
sektorin payinin ise 1980'de %2'den, 1988"'de %14,
%89'da %13'e yUkselmj§tjr. Tablo 1.27 kredilerin borglu-

lara gore dagilimini gostermektedir.

Alinan dis kredilerin iginde program kredileri
disme gosterirken proje kredilerinin payi yidkselmigtir.

Program kredileri 1986'ya kadar hizla diigsmiis 1985'te
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GRAFIK 1.8.

KREDILERIN ALACAKLILARA GORE DAGILIMI
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%21'e kadar inmigtir. Daha sonra vyine ylkselmig ve
1989 'da paylara %50-%50 olarak egitlenmigtir. Proje
kredileri ise, 1980'li yillar boyunca tablo 1.28'den
de izlendigi wgibi daha g¢ok enerji sektord igin alin-

mistir.

Vadelerine gdre dis borg vyapisinda kisa vadeli
borglarin artis gosterdigi gozlemlenmistir. Orta ve
uzun vadeli borglarin pay: ise digmistir. Tablo 1.25'de
gorildigy gibi bu oran 1988'de yine orta ve uzun vadeli

borglarin lehine dedismeye baslamistair.

Udeme sgekline gdre dis borglarimizdan dovizle
ddenecekler tablo |.30'da, Tirk Lirasi ile Odenecekler

tablo 1.32.'de verilmigtir.

Tablo 1.33'de sabit ve defisken Ffaizli kredilerin
dagilimi verilmistir. Tabloda 1izlendigi gibi degisgken
faizli kredilerin payi 1980'1i yillarda hizla artmigtar.
Kredilerin vade vyapisini gdsteren tablo 1.34'de ise
10-15 yil wvadeli kredilerin payinin %42 oldudu, 15
yirldan daha wzun vadeli kredilerin payinin ise 1980'den
1989'a distigd godrilmektedir. 1986'ya kadar 1-2 vyail
vadeli kredilerin paya %0 iken 1987'de %8, 1988'de

%>, 1989'da %2 olmusgtur.



TABLO 1.28.

PROJE KREDILERININ SEKTOREL DAQILIMI
(Taahhit Bazinda)

(Milyon ABD $)

1780 1 1981 3 1747 X 1983 t 1984 b3 1985 t 1984 4 ion7 L teng ¥ 1902 1
g

TGPLER 2,454 100 t,A73 100 {413 100 7,189 10 3,047 100 4,035 100 4,508 100 4,75 00 5, f04 100 §,04 100
PIOCRAK XRFATLIRT o BT 77 5 mss mz u %4 3 By N Lesr 21 oo 7,460 43 2,477 50
Vﬁﬂif LRFGILERT [ IR YEI T M1 4R 647 45 1,378 63 2,098 69 RIVLV ] e n 4,846 17 Ly os7 2,40 80
-ALTYRP] 19 7 ?% 1 PELIRT L1 3 4 7 m6 7 215 h T 574 b LY i ? f
-ERFRIL 15 7 05 16 187 i 3546 205 JETE ] [ E i B— 146 7 Jas 9 I 4
-HARFRI £ SHF M ! A 7 @ 4 ’n ] 50 L) 16R L] 121 4 170 ? 257 ¢ 29 }

- Hag ot 131 5 tg N 51 ¢ 43 ? L1 ? 132 f 141 3 626 9 A h 159 ?
~TAREN Vil 4 119 4 19 { 150 1 ratl 9 555 14 7 ] 17 b 75 n ot 14
SaAsTians % 1 w7 4 148 17 134 6 i 14119 1,581 33 1,397 N 41] i (AR} 7
-DIGER HEM 3 (KM 8 13 1 5440075 tig i 385 10 114 1 1A [ R 4sg 13

{t) DiFL SFATOR C(ALDTLEPT HARIC

KAYNAK: Bagbakanlik Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligi Kamu Finansmani Genel Midirligd,
Dis Borc Bilteni, 1989, s.34.
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GRAFIK 1.9.

PROGRAM VE PROJE KREDILERI
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TABLO 1.29.

ALACAKLILARA GUORE KREDILERIN ORTALAMA VADEST

1980 1381 1982 1943 a7 1914 1985 1986 1987 1988 1589
ULUSLARARAST KURULYSLAR 20.0 17.1 5.5 6.4 15.4 15.8 4.0 i5.8 4.9 13.4
TRTLT ARLASHALAR 12.8 13.5 13.8 9.4 2.3 10.1 i3.0 t1.3 10.3 9.7
- AUKURETLER 22.3 22.9 C147 20.9 4.2 15.1 15.6 7.9 2.4 1.4
T FIRRALAR 1S 0.4 14 §.8 2.5 7.2 i2.§ 9.7 9.0 4.7
U.ARAST PARA PIYASALARI 1.0 - 5.3 6.1 9.1 8.4 9.6 5.2 14.1 2.3

KAYNAK: Basbakanlik Hazine ve Dig Ticaret Mistesarlid: Kamu Finansmani Genel Midurldga,

€8

Dis Borg Bilteni, 1989, s.50.
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GRAFIK 1.10.

ALACAKLILARA GURE KREDI ORTALAMA VADESI
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TABLO 1.30.

DUOVIZLE UDENECEK DIS DEVLET BORGLARININ
TAAHHUT BAZINDA YILLAR ITIBARIYLE DAGILIMI
(30.6.1989 Durumu)

(Milyon Dolar)

1989 (%) 1129 884 2013
1989 (#t) 1029 931 1960
1990 2011 157 3582
1991 | 1999 1439 3438
1992 1983 1298 3281
1993 1844 1164 3008
1994 1845 1034 2879
1995 2120 898 3018
1996 1660 149 2409
1997 1484 652 2136
1998 1478 555 2033

(*) Ilk yari yil icin gerceklesne
(**) Ikinci yari yil icin tahmin

KAYNAK: Maliye ve Gimrik Bakanligi, 1990 Mali Yili Bitcge

Gerekcesi, Ankara, Ekim 1989, s.101.
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TABLO 1.31.

TURK LIRASI ILE UDENECEK DIS BORCLAR
(30.6.1989 Durumu)

(Milvon Dolar)

BORC FAll
MIKTART  TUTARI
BORCLULARA GORE TOPLANM '""';éj;" B 5.1
a) Hazine Borclari (¥) 28.3 5.1
- Genel Butceli Daireler 28.3 5.1
b) Diger Kamu Kur. 0.1 0.0
- Eximbank (DYB) 0.1 0.0

(*) Tarim kredilerinden yararlanan resai ve
ozel kurumlardan yapilan tahsilat dahildir.
KAYNAK: Maliye ve Gumrik Bakanliga, 1990 Mali Yuilz: Bltce

Gerekgesi, Ankara, Ekim 1989, s.102.

TABLO 1.32.

TURK LIRASI ILE UDENECEK DIS BORCLARIN
YILLAR ITIiBARIYLE DAGILIMI
(30.6.1989 Durumu)

(Milyon Dolar)

YILLAR ANAPARA FAIL  TOPLAN
o 6 IR
1990 3.2 1.0 4.2
1991 3.4 0.8 4.2
1992 3.5 0.7 4.2
1993 3.6 0.6 4.2
1994 16 0.9 12.5

KAYNAK: Maliye ve Glmriik Bakanligi, 1990 Mali Yila Butce
Gerekgesi, Ankara, Ekim 1989, s.102.




TABLG 1.33.

SABIT VE DEGISKEN FAIZLI KREDILERIN DAGILIMI

1982 1981 1987 1ong 1984 1983 1994 im7 RN 1909

) (1) %) (¢} " {t) (v () ) [
.......................................................................................................................................................................................... Fare cemmmmamaemme mmmes
i 4s0- Tae ax PAIT AT 1LY 00 1 137,144 174 100 [ TAT %, 458 100 1,310,405 337 grooff?,bns,a75,3$1 100 3,152,719,897 100 7,611,001, 463 100 3,287 A3 781 104 {05/ 176,R02 100 3,575 73 99% 10
SARTT © 1 419.178,578 9% ) 9%6,835.174 8T 855,774,800 X Q4T RI3B03 72 SR TA5,447 27 1 16 I3RTTS 47 1 AX5,4R3,0%8 59 SST.TSR.BIS |7 2 PAR 447 404 96 1. SRA 139001 <
PEGIS 17 7287,53% i 15,308,979 3 309881657 21 3R3,770,584 28 L, 4ST,127,6B7 T3 1,816, TRA,127 SR L 07S.SIRIAS Al 7724624 446 RY L IMRAIT 407 44 1,%460,A19.777 5%
DEX-19P1 165,807 03 10D 74R,372.575 100 49,320,308 100 527,175,869 100 474 543,847 100 401,460 363 100 411,495,434 100 5 RSA,TSA, 27 100 1 061 470497 100 799 207044 14
SaR!T 8S.RRT.0AR 100 769,377,575 100 9,374,308 100 275,330,300 52 395,781,967 R0 JIS,B14,505 79 344, 705810 5T 932,272,676 S0 277,555,485 A7 362774447 7.
DEGIS. 0 4 0 0 n 0 751,795,568 48 98,761,887 20 85,646 0S8 21 264791674 &3 975442 D4h 50 IS3.MS.002 13 74,480 787 79
FRF- TAPLAK 126,006 11 120 .055.540 10§ £,335,040 100 11,651,842 100 28,782,776 100 2,132,457 100 97,456,421 100 - 54,911 945 100 3SR30 9T 10C 177.707.875 140
JAETT 176,006 T4 100 2%,855,040 00 4,335,340 100 34,651,842 100 75,444,478 A8 2,132,452 100 97 456,421 180 300047 415 5% IRINIS,271 S? 100,030,387 A
NFRIS. b} 0 0 0 9 0 0 0 1,318,078 12 0 0 0 258 T 6.A% 4R JTA1,486 17
£39-T0D! A 12381 985 140 2ITL T 10R 0 0 33,977,407 100 " 0 17,412,227 10 VAT SEF 100 196 94T 418 10D 1P ARG T (00 1 a
SABTY 17087 904 LoD YA A ign 0 0 $3,977 407 100 0 9 15,34¢, 17 81 0 0 7,354,228 4 1s0.05s 997 97 0 0
prGIz 0 n a 0 b} 0 9 0 0 0 2,268,145 13 447,567 100 189,533,370 %% 0,907,050 i 9 0
CHF - 151 4K Ak 397081 L 18,165 507 (00 37,250,760 109 28,492,154 100 345,036,437 100 141,405,837 100 §32,707,755 100 Q81,140 042 i0 SR9IT,909 160 470,%e 277 i
Saglt 66,357 401 106 2,095 23 34 37,231 750 100 M,492,35¢ 100 8L, 701,977 2 106,310,567 76 185,949 L1635 ISANIR I A1 1SELMASTS 1T 111,088,751 AR
DFAIS. 8 a 52,000 024 4T 9 b 0 0 263,314,440 T J4575,265 28 346,768 187 65 7M.141.820 R 997, 154 | 16,6 871 12
SPY-iTmrasr 8 A TET BG4S GEh 144,109,277 100 S4.044.847 100 (60,A27.SIR (00 47T.157,827 100 ATI 72307 160 1 SR2TRERED 103 A0 427740 100 TS1.70A. 000 100
Saaly 0 B 147 &6 149 1B0 LAE 300 AT 10D S.044,242 100 160.877,5TR 100 $94 4R IRT ORI N0 017,977 &6 499 R42 479 77 IR3ISA 43T 43 03,900 630 4
DFRIS 3 o a n n 0 b} ] ] 0 02,6T3.440 17 MRITI0.T7F R4 SRZORNEIA0 23 4T1QITA7Y ST 485 454 %0
DIGTE, L4 246 0SH 147 186 172 1R 105 AAS M4D 100 736 747065 (00 164,852 510 100 247 A47 104 109 131677402 100 Y SRE 14166 [RIRTIRF LI ] 730 Ak 1m0
SaR1T FHS TR L B T N R LB S T 25,300,766 0 IBDLSIR,ITY TH 18,775,159 M 245,759,290 99 313471502 10D 201,%RA 9% 10d SURAT AL 204280 1
hiTAH 2 3 17380580 47 7,354,074 7 56.143,73 o 9,094,154 6 1,607 914 I 9 9 ] 4 1.7% 259 6190 308 01R 47
1001 a3 L AFETs 11707 114 TS AVEE I 5 A FIYAMSTIL 20 &TI2NLLGIRT O30T LLAE 640, 4B - 57 2,041,03% A46 46 1,771 75,470 32 4 I14.IC0 AR SR 2600 MAR 7TT 39 2 R1Z.MNR AN S
TR L FARLAST IO L APETINAML W LT0AIRT T 30 L SSY T2R.ATR 70 4 3AA, 786,746 43 7,306 497.1SR 54 3087700 074 AL 3,003 675761 42 4120036 06 AL 2.359.101 648 49
1001 o¥ DSAEAET Y 10 0 TR 100 | STASI.5R0 108 2,222,439, 716 100 5.199,935.434 100 4,440,238 004 100 5.001.0%5.644 100 T 398,976,007 180 4.704,195271 100 S 431 mar 15 1ep

KAYNAK: Bagbakanlik HDTM Kamu Finansmani Genel Mudirligu, Dis Borglar Bilteni, 1989, s.59.
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1IKINCI BOLUM V/

DIS BORCLANMANIN OUNEMI, NEDENLERI, GELISMEKTIE OLAN

ULKELERDE VE TURKIYE'DE DURUM

2.1. DIS BORCLANMANIN UNEMI VE NEDENLERI

Ginlmilzde gelismis ilkeler, kalkinmalarini
saglamak amaciyla, gegmiste borglanma yoluna gitmisler-
dir. Bugilnin geligmis (Ulkeleri olan Ingiltere, XVII
ve XVIII nci vylzyillarda Hollanda'daen borglanmak sure-
tiyle kalkinmasi igin gerekli secrmayeyi sa{lamls ve
XIX ncu yizyilda geliserek dinyanin en odnewmli sermaye
piyasasi haline gelmigtir, Nitekim Isveg, XIX ncu
yizyi1lda Londra ve Hamburg Piyasalarindan borglanarak
sermaye saglamigtair. Amerika Birlesik Devietleri 'de
XIX ncu yluzyilda borglanmak suretiyle ilkeye vyabanci

sermaye girisini saglamis, dgelismesini tamamlamigtiv(1l).

(1) TURK, a.g.e., s.246.

90
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Avustralya ve Japonya da kendi vc¢abalaray vyanisira dis

borglanmaya giderek Ulkeye yabanca sermaye girigi
ile kalkinmalaraini basarmislardir. Japonya yabanci
sermayeden 1895-1914 yillara arasinda yararlanmig,

1920'lere dodru, borglanma sonuglari kalkinma hamlesi

seklinde gGrilmistir(2).

Bugiin de ilkeler, gelismelerini saglamak ig¢in
dis borglanmaya basvurmaktadirlar. Azgelismis ya da
geligmekte olan ekonomiler, gerekli sermaye T[aktdrind
yurtici sermaye birikimine ek olarak Dborglanmak yoluyla

disaridan saglamaktadirlar.

2.1.1. BORCLANMANIN ONEMI

Dis borglanmanain onemi, ekonomik biyiime ve
kalkinma modellerinin incelenmesi ile daha iyi anlasil-
maktadir. Hemen hemen timiyle kalkinma ve buylime model-
leri vyatairima o©nem vermektedirler. Dis kaynak wve disg
borglanma da, yatirim olanaklaraini artirmasi agisindan
onemli oldugu igin, bu bolimde bazi c¢agdas Dbiylime
ve kalkinma modellerine, dis kaynadin onemini vurgulamak

amaciyla temel Ozellikleri ile yer verilecektir.

(2) Ragner NURKSE (Cev: Sevki ADALI), Azgelismis Ulkelerde

Sermaye Tesekkiilii, Istanbul, 1964, s.133-134.
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2.1.1.1. Harrod-Domar Biyime Modeli

Geligmis Ulkelerin ekonomilerinin blyumes]
Gzerine kurulmug bir model olmasina ragmen, dis kaynagin,
az geligmig Ulkelerin geligmelerinde onemli bir wunsur
oldugunu savunan iktisatgilar idigin O©nemli bir kuramsal

dayanak olmaktadir.

Domar'in ekonomik bliyime g¢oOzlUmlemesinin kur@msal
acgirklamalarinc , net yatiraimin uretim kapasilesini
arttirmasyr ve badli olarak ekonominin biytimesine yol
agmas1, gOrisleri olusturmaktadir. Tam istihdam dizeyinde
bir ekonomide yapilan tasarruflar yativima didnigmekledir.
Yapilan yatirimlar, ekonomide Uretim kapasitesinin
artmasina ve bagli olarak tbtam istihdam c¢ikti dizeyinin
yikselmesine neden olmaktadir. Yatirimlar yapildikga
ekonomide lretim gqici ve milli gelir artigina bagl:
olarak tam istihdam mwmilli gelir diizeyi sirekli yilksele-
cektir. Uretim kapasitesinin tam olarak kullanilmas:
igin talebin de artmasi gerekmektedir. Burada yatirim
stirecinin ikili niteligi, vyani yatiraim harcamasinin
kapasite yaratan ve talep yaratan etkisi ortaya c¢ikmak-
tadir. Ancak burada temel kosul toplam talep arlisiyla

kapasite artisimin esit olmasi gerekmektedir.

1.5 :Ai 1&]"

él::éﬁ
1
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Bu denkleme gore yatirimlar, marjinal tasarruf edilimi(a)
ile sermayenin verimliligi( & ) ile garpimina esit hizda

artmasi gerekmektedir.

AY =16

Yatiramlaran artis oraninda, milli gelirde bidylimenin
gerceklesecedi, bunun da (&, a) kadar olacagdi yukaridaki

formiilde ifade edilmektedir.

Bir ingiliz iktisatgisi olan Harrod'un ©bilyme
modeli de geligmis ekonomilerde tam istihdam ve ylkselen
bir gergek gelir dizeyi saglamanin kosullarini agikla-
maktadir. Domar'in modeli ile benzesmektedir. Ancak
"Harrod g¢ozimlemesini, ekonominin glkti51 ya da gergek
gelirindeki bir degisiklige karsi cari yativrim harcama-

sindaki tepki cinsinden kurar"(3).

Uygun bdylime hizi 1ile Dowar'in gerekli buyiume
hizi kavramlari, farkli simgelerle ayni seyleri ifade
etmektedir. Harrod, Domar'in a ile simgeledidgi tasarruf

egilimini s ile belirtmistir. Harrod, sermaye gereksinmesi

(3) Wallace C. PETERSON, (Gev: Secveb MUILU), Gelir,

Istihdam ve Ekonoimiik Biyime, Eskigehir Iktisadi

ve Ticari Ilimler Akademisi Yayinlari No: 145,
Eskigehir, 1976, s.413 .
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] k C i inj —2K larak alairl D A l¢
olara r simgesini NG olarak alirken, Domar - ola-
rak tanimladigi & simgesini kullanir. Yani & = "f%~ olmak-

- . Ly b

tadir. Harrod'un wuygun biyime hizi Gw = = —,
Y Cr

Domar'in gerekli biylime hiza —S%L— = & .a ayni1 seyleri

ifade etmektedir.

Agiklanan bu biuytme modeline gtre, ulusal gelirde
bir artisin meydana gelebilmesi sermaye stokuna herhangi
bir ilave ile mimkin olabilecektir. Biyiime oranini (J%;;ﬁ
yikseltmek tasarruf hacmini, yani yatirim miktarin
yukseltmekle mimkin olacaktir. Tasarrul hacminin disik
olmasi, ulusal gelir artisini kisitlayica elki yapmak-
tadir. Bu durumda dis kaynaklardan yarvarlanmak, Yurtigi
tasarruflara ilave olarak biyidme oraninin biylwesine
yardimci olmakta, dis borglanma yoluyla dis kaynaklardan

yararlanmanin onemi burada ortaya c¢ikmaktadir.

2.1.1.2. Nurkse'an Kalkinma Modeli

Nurkse'in azgelismig Ulkelerin kalkinmasi dgin
"Dengeli Biyume" kuraminda da dis kaynaklaruin kalkinma
sirecinde etkili olabilecegi gOridsine yer verilmistir.
"Dengeli Biyume" kuraminin GZUEU, cesitli sanayi kolla-
rina esanli olarak sermaye yatirimlary yapilarak ekonomik
kalkainmanin sa@glanmasi olarak ozetlenebilir. Burada,
gesitli sanayi kollarinda birden gjrj§jlch tegebbisler,
birbirlerini destekliyecekleri ic¢in Dbagariya ulasilmas:

kuvvetli bir olasailiktir. Bu sgsekilde g¢esiltli sanayi
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kollarinda yapitlan yatairaimlar araciligiyla ¢ pazar
genisletilmekte, i¢ pazarin darlidi nedeniyle wvarilan
giclikler yok edilmektedir. Sénayj kollari: arasinda
etkilesim olacagindan, bir alandak i gelisme diger
alani da etkileyecek, ekonomik etkinligin genel seviyesi

ylikselecektir(4).

Yukarida kisaca ozeltlenen "Dengeli Biylme"

kuraminda yabanci sermayenin onemini Nurkse:

"... Az gelismis {ilkeler, kalkinma hamlele-
rinin bagslangicinda g¢egitli glgliklerle kargsila-
sirlar. Dis kaynaklarin, bu gugluklerin gegigli-
rilmesinde d&nemli bir rol oynadiklariniy inkar
edemeyiz. Azgelismig Ulkeler kalkinma hamlelerini
dis kaynaklar araciligiyla daha hizli ve daha
az acili hale getirebilirler. Bu sayede sosyal
galkantilara engel olunabilecegi gibi despotik
hikimetlerin bu dlkelerde isbasina gelmeleri
de dnlenecektir. Dais kaynaklarin ferahlatica
etkileri herkes tarafindan kabul edilmektedir.

Bu gGriglere ben de katilmaktlayim."(5)
gorusti ile belirtmekte, ancak dig kaynaklarvin kullanimi
icin gerekli tedbirler alinmadikga da istenen sonuca

ulagsilamayacadini ilave etmektedir.

(4) NURKSE, a.g.e., s5.22.

(5) NURKSE, a.g.e., s.206.
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2.1.1.3. Rostow'un Kalkinma Modeli

Azgeligmis Ulkelerin geligmeleri ile ilgili
gnemli bir yeri olan bir teori de, W.W. Rostow'un ekonomik
gelismeyi asamalar halinde acgiklayan teorisi'dir. Bu
teoriye gdre, toplumlar bes geligme asamasini gecgirmek-
tedir. Bu asamalar: geleneksel toplum)h821rllk asamasin-
daki toplum, harekete gegme asamasindaki Loplum, iktisadi

olgunlagma yolundaki toplum ve kiltle tiketim gagindaki

toplum.

Geligme slUresince en Onemli agsamalardan biri
"harekete gecme asamasi" olup, bu asamada dizenli bir
gelisme vyoluna girilmekte, kendi kendine surdidrilebilen
bUuyime hizina ulagilmaktadir. Bu asamada asaiida belirti-

len Ug¢ kosulun gergeklegmesi gerekmektedir(6).

- Uretken yatirimlarain hizinda millij gelirin
%10 veya daha fazlasini kapsayacak sekilde

bir ylkselme,

- Yiksek bir hizla gelisen bir kag sinai dretim
dalinin kurulmasa,
- Kalkinmayi ve yurtigi tasarruflary arttairmaya

yonelik siyasi, toplumsal ve idari bir yapinin

(6) W.W. ROSTOW, (Cev: Erol GUNGUR), liktisadi Gelismenin

Merhaleleri, Sosyal Ilimler Komisyonu Yayinlari: 2,
Istanbul, 1970, s.4.
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bulunmasi. Bu kosul yerli kaynaklardan saglana-
bilecek sermayenin, hareketlilik kazanmasi

agisindan Onemlidir.

Harekete gegme agisindan, yurlticgi tasarruflara
verimli bir sekilde harekete gegirmek ve ylksek oranda

tasarruf saglayacak bir yapuiya kavugulmHSL gerekmektedir.

Bu asamada bazi iilkelerin (Japonya, Ingiltere)
yabanci sermayeden vyararlanmadiklarini, bazi dlkelerin
ise (ABD, Rusya, Kanada gibi) biyik miktarlarda sermaye
ithali yoluna gittiklerini belirten Rostow, yabanci
sermayenin, uzun vadeli olan altyap: vyatirimlarinda
herekete gecgme igin son derece Onemli oldugunu belirtmis-
tir(7). I¢ tasarruflarin dis kaynaklarla desteklenmesini
yadsimayarak artan gelirden saglanacak, tasavruf orani
yikselerek gerekli vyatiraimlarain timid sonugta i¢ tasar-
ruflar tarafindan finanse edilerek dis kaynak gereksinimi

kalmiyacaktar.

Yukarida kisaca deginilen kalkinma teorileri
yatirama agairlik vererek kalkinmanin gercgeklesebilecegini
savunan teorilerdir. Bu teorilere gdre dis borglanmaya,
eksik tasarruflar nedeniyle gidilmektedir. Disaridan
saglanan dis kaynak, yatirimlar igin gerekli olan,
ancak yurtiginde vyetersiz olan sermayeye ilave olarak

kalkinma gabalarina katkida bulunacaktair.

(7) ROSTOW, a.g.e., s.34-35.
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2.1.1.4. Singer-Prebisch Modeli

Bazi iktisatgilar ekonomik kalkinmada dis ticarelin
rolinin daha fazla oldugunu .savunmU§lard1r(8). Bu ikti-
satgilara gore dis borglanmaya, ihracat gelirleri-ithalat
giderleri arasinda dodan doviz agiginin kapalilmasi
icin basvurulmasy gerekmektedir. Kalkinmakta olan UGlke-
lerin sanayilegmesi igin, gerekli yatiraim mal:i ithalalti-
nin, ihracat kesiminin sagladigr gelirlerle saglanmasi

kalkinmada onemli yer tutmaktaduir.

Geligmekte olan {lkelerin ihracat kesimini genel-
likle ilksel Urunlerin ihracati oluslturmaktadir. 1960'larda
ilksel maddeler disik gelirli iUlkelerin toplam ihracatinin
%79"'unu, orta gelirli {lkelerin ise %89'unu; 1980'de
ise sirasiyla %55 ve %63'iini olusturmaktadir(9). lhracatuin
gelismekte olan Ulkelerin kalkinmasinda onemli yertulmasi
ise, ilksel Uriinlerin ihracatinda sinai drinler talebinin,

fiyat ve gelir esneklikleriyle ilksel drunler talebinin

(8) Hans SINGER, "The Distribution of Gains Between
Investing and Borrowing Countries" American Lconomic

Review, (May, 1950), s.473-85; Roul PREBISCH, "Commercial

Polices in the Underdeveloped Countries™, American
Economic Review, Papers and Proceedings (May, 1959),
s.251-753.

(9) H.W. SINGER, "Ithal Ikamesine Yeniden Bakig", lktisat
Dergisi, (Haziran, Temmuz, Agustos, 1976), Sayui:
259-260-261, s.12.
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fiyat ve gelir - esneklikleri arasindaki iliskiye bagli
olmaktadar. Ancak yapilan arasgtirmalar, bu iligkinin
jlksel trinler aleyhine oldudunu gdstermektedir. Singer
ve Prebisch, bﬁ konuda talep, arz ve ekonominin esnekligi
ile ilgili faktorler Uzerinde durmuslardir. Bu iktisatgi-
lara gore, gelir arttikga, gida maddelerine yapilan
harcamalarin orani azalirken, sanayi mallarina vyapilan
harcamalarin pay:r artmakta -oldugundan(lU), kalkinmakta
olan ilkelerin gelir artisinda ithal talebi, ihrag
mallari talebinden daha hizl:i arttigindan Ulicaret hadleri

kalkinmakta olan Ulilkeler aleyhine gelismektedir.

Ticarethadlerinin geligmekte olan Glkeler aleyhine
igslemesinde dider etkili olan Ffaktdérler de, geligmig
Ulkelerin, ilksel drinlerin yerine ikame Urinler geijgtjr-
meleri(1l1), sanayilesmis U(lkelerin tarim kesimi koruyucu
tedbirler almalara, ilksel GTin arzinin gelismekte
olan Ulkelerce kontrol altaina alinmamasi(12) olarak
sayillabilir. Belirtilen bu nedenler geligmekte olan

ya da az geligmig ilkelerin kalkinmasinda 6nemli sorunlar

s

(10) Engel Konunu'nun iglemesi.

(11) Suni kaugukta oldugu gibi, kimyasal ve suni durinler
dretimi.

(12) Ilksel d{irin {retiminin artisy ile arzin artmasiy

ve lihracat arz esnekliginin birim deferinin altinda

olmas1i nedeniyle fiyatlarda dislse neden olmasui.
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yaratmaktadir(13). Bunlardan en onemlisi, ihracal gelir-
leri, ithalat odemelerini kargilamadigindan, oneml i
diizeyde, azgeligmis ya da gelismekte olan {lkelerin
doviz darbogazina girmesine, cari iglemler Ubilangousuna
agirk wvermelerine neden olmasi olarak belirlenmekledir.
Bu agidin kapatilmasi ithalatin azaltilmasi: ile saglana-
bilirse de, kalkinmanin saglanmasini olumsuz yonde
etkilemektedir. Bu durum, Kore Savasi konjokldri ardindan

yapilan arastirmalarda gozlenmigtir(14).

Dis agifin kapitilmasinda dider bir g¢odzim ise
"dis borglanmaya” gidjlmesidir. Dis borglanmanin kalkin-
mada ©nemi bu agsamada ortaya c¢ikmaktadir. Geligmisg
Ulkelerde/ dis ticaret kargsilastirmali Ustinliklere
dayanmaktaysa da, azgeligmis ve gelismekbte olan Ulkélerde
ithalat bu esasa dayanmamaktadir. JIthalal bazi temel
yatirim ve ara mali eksikliginin sonucu vyapilmaktadir.
Ulusal kalkinmanin temeli, bu mallarin ithaline dayanmak-
tadir. Bu nedenle, ithalat, fiyat ya da politika dedig-

melerine duyarla olmamaktadair. Yapilan ihracat ise,

diger tGlkelerintalep esnekligine bagla oldudundan,

(13) Bu sorunlarin ¢dzimi gabalari, Gzellikle 1970'levden
sonra gelisgmi} ve gelismekte olan ilkeler arasainda
"Yeni Ekonomik Diizen" adi altinda tartigmalara ve

¢Ozum arayislarina yol agmigtair.

(14) BASAK, a.g.e., s.24.
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ihracat gelirleri fiyat ve . politika degismelerinden
etkilenmektedir. ithalat: kismak, ulke kalkinmasini
olumsuz yonden etkileyeceginden, odemeler bilangosu
agigini1 kapatmakta dis borglanmanin onemi, daha belirgin

hal almaktadir.

Yukarida kisaca agiklanan kalkinma wmodellerinin
yaninda, kalkinmada dig kaynaklarin oSnemine dider modeller
de yer vermistir. Bunlardan Rosenstein-Rodan'da "Geligme
igin yardimin genel gayesi, c¢esitli {dlkeler arasinda
gelirleri esitlegtirmek dedil, her ilkede kendi kendini
sirdirebilecek bir biylmey i gergeklestirmek olanag:
vermektir. Yardim, azgelismis Ulkelerde belirli bir
gelir seviyesine erigsilene kadar degil, fakat bu Ulkeler
kendi kendilerine siirdirebilecek bir biyime ig¢in gegerli
sermaye birikimi seviyesini seferber edinceye kadar
devam etmelidir. (....) Boyle olunca, asil kislas her
dolar yardimin yarattigi: geliri dedil, her dolar yardimin
neden oldugu ilave g¢abayi azamilestirmektir"(1l5) ifade-
Sinde de acgikladigar gibi dis kaynagin amacini belirtmek
tedir. Bir diger kalkinma medeli olan Leibenslein'in
"asgari g¢aba" kuramina gore tasarruflar, kisi Dbasina
gelir dizeyinin artmasiyla meydana geldigine yore,

bu oranin blyimesi, kalkinma hizinin nidfus artis hizinin

(15) P.N. ROSENSTEIN-RODAN, “Intermnational Aid lo Under
Developed Countries", Review 0Ff Economics and
Statistics, May, 1961, Volume XLIIl, s.107-137.
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Ustiinde olmasi gereklidir. Kendi kendini sirdidren kalkin-
manin sadlanmasi igin asgari g¢abanin olugmasinda dis

yardimlar etkin bir rol oynayacaktir(16).

2.1.2. BORGCLANMANIN NEDENLERI VE BORCLANMA MIKTARI

Yukarida belirtilen kalkinma teorileri, azgelisgmis
Ulkelerin kalkinma g¢abalarinda dis Dborglanmanin dnemini
belirtmektedir. Dis borglanmanin hangi oranda ve ne
miktarda vyapilacagi, dis acigin belirlenmesi ile sapta-
nacaktir. Dis a¢idin, tasarruf agigidan mi, dis Llicaret
agi1gindan mi1 ileri geldidi ve ne oranda oldugunun "belir-
lenmesi gerekmektedir. Bazi yazarlar tasarruf agiginin
tnemine dedinirken, dider bazi vyazarlarsa dis Llicaret
agiginin onemli oldugunu savunmakladir. Aslinda bu
yaklasimlar birbirinden badaimsiz iki ayri yonlem dedgildir.
Her biri ekonominin ancak bir bolimiyle ilgilenmektedir.
Birinin temelini olugturam kisim, digerinin kapsamina
girmemektedir. Bir Ulkenin dis agiginin nereden kaynak-
landigini belirleyen tasarruf acidi yaklasimi, yatirim-
tasarruf egitliginden hareket edilirken; diger yaklasim
olan disg ticaret agi1gi, ithalat-ihracat esitliginden
hareket etmektedir. Dig borglanmanin hangi oranda yapila-

caginiy belirleyen bir diger yontem ise "ekonominin

(16) H. LEIBENSTERN, Economic Backwardness and Cconomic
Growth, New York, 1957.
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emme kapasitesi" dir. Asagida acik kavramlari ile emme

kapasitesi ayri ayri incelenecektir.

2.1.2.1. Tasarruf Acigdi Yaklasimi

Gelismekte olan ddlkelerin, hizli bir ekonomik
kalkinma g¢abasina girigstiklerinde karsilagtiklari onemli

glgliklerden biri tasarruf agigidair.

Kalkinma, ekonomik wverilerin kigi basina daha
yuksek gelir sagliyacak bigimde artmasi, ve bagli olarak
ekonominin niteliksel dedisimi olarak tanimlanabilmek-
tedir. Bu tanima gdre, ekonominin kalkinmasinda kisi
basina gelirin artisi en o©Onemli gosterge olup, bu
ise wulusal gelirin artisaiyla saglanacaktir. Bu artiga
etkileyen en onemli faktdrlerden biri de "ilretim fanksi-
yonu" dur(17). Belli bir devrede ekonominin {Uretim

seviyesi (Y,) ile dretimde kullanilan c¢esitli girdi

t
miktarlarana ve Uretim faktorlerinin verimliliklerini
tayin eden temel unsurlar arasindaki fonksiyonel iliskiyi

gbsteren"(18) fonksiyon olarak tanimlayabilecegimiz

iretim fonksiyonunun temel girdilerinden biri sermayedir.

(17) Vural SAVAS, Kalkinma Ekonomisi, istanbul, 1982,
s.33.

(18) I. ADELMAN, (Cev: Vural SAVAS), Ekonomik Biyidme ve

Kalkinma Tegrileri, Bursa Iktisadi ve lTicari

ilimler Akademisi Yayin No: 3, Iistanbul, 1972, s.5.
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Bu 1ise, azgelismis ve gelismekte olan Ulkelerde en
kit faktordir. Sermaye birikimi, kalkinma gabasi igindeki
Glkelerde kalkinmanin temel gartidir. Sermaye birikiminin
temel kaynagyr ise tasarruflardir. VYatirimlavin arlisga,
tasarruflara ba@lldlr. Gelismekte olan Ulkenin tasarruf
ihtiyac: ekonominin kalkinma hizi ele alinarak yapilacak

hesaplama ile belirlenecektir.

Bu hesaplamada kapital hasila katsayis: veri
olarak kabul edilere5 toplam tasarvuf gereksinimi belir-

lenecektir.

LAY _s.8
Y

DY

Burada kalkinma hizz: Y

hedef olarvak belirlenmigtir.
Kapital hasila katsayisi (& ) veri olarak kabul edilmig-
tir. Toplam tasarruf (S) bu denklemin c¢ozimi sonucu

elde edilecektir.

Ornegin kalkinma hizi hedef olarak % olarak
belirlenmigse, kapital hasila katsayisi 1/3 ise toplam

tasarruf hacmi:

— = 6.5
Y
S5 - %
1/3
S = %21
olarak bulunacaktar. Eder yurticgi tasarruflar %16
olarak belirlenmigse, %7'lik kalkinma hizina ulasmak

igin %5'lik bir tasarruf agidi vardir. Boyle bir durumda
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dis tasarruflardan yararlanmak, hedellenen kalkinma

hizina ulasmayil saglayacaktar.

Doviz Giiglugi
7 g
H "qd) // Y
s 7 . .—1I¢ Tasarruf Giuglugu
=g i e
vsl T
e
-gﬁj////J T
rRg) =
] ﬁ

Dig Krediler
(Milyon 8)

Sekil. 2.1. : .

Yukarida sgekil 2.1.'de geligme ile ilgili olarak
i¢ tasarruflar ve doviz sikintisi arasindaki gliclikler
gosterilmis olub, sekile qgobre ig tasarruflf gig¢ligu
baglayici olmaktadir. Bu durumda belli bir ithalat:
yapmak i¢in degil, genel satinalma gici igin dis kredilere

gereksinim duyulmaktadir(19).

2.1.2.2. Cari Iglemler Dengesi Acaify Yaklagaima

Belirli bir sire iginde Ulkenin yerlileri ile

yabancilar arasinda meydana gelen iklisadi akimlara

(19) Charles KINDLEBERGER (Cev: Necdet SERIN), Uluslararasa

Iktisat, Dogan Yayinevi, Ankara, 1970, s.142-143.
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bagl: degerlerin, transfer ddemelerinin ve rezerv
dedigikliklerinin sistematik ve muhasebe kayitlarina
uygun olarak belirlendidgi idistatistiki bir belge(20)
olarak IMF tarafindan tanimlanan d¢demeler bilangosu,
cari islemler ve sermaye harekeltleri kalemi olmak
izere baslica 1iki kalemden meydana gelmekleditv. Cari
iglemler boliminde yer alan kalemlerin bir kismi doviz
getirici, diger bir kismi ise doviz gotiricld nitelik-
tedir. ihracat, yurt disindaki Tirk Vatandaslarinin
kazanglarinin transferi, yabanci turistlerin bozdurduk-
lari dovizler doviz getiricij ithalalt, yabanci sermaye
kuruluglarinin kazanglarinin tranferi, dis borcglar
faiz odemeleri gibi kalemler ise doviz gotiirdcli nilelik-
tedic(21). Doviz gotidricilerin, doviz getiricilerden
fazla olmasi cari iglemler dengesi agigini olugturmakla-
dir. Dis Ticaret agid1 ise, ithalat ile ihracalt arasin-

daki, ithalat lehine olan farki gostermektedir.

Bir bagka grup iktisatgiya gore de, gelismektle
olan {lkelerin biyidk bir béliminde vyatirim hacmini,

bagla olarak bliylime hizina sinirlayan en onemli

(20) 1IMF, Blance of Payments Manuel 3. Edition,
Washington, 196 , s.13.

(21) Baran TUNCER, "Turkiye'nin Dis UOdemeler Ag1du

Ve Dis Kaynaklar", Digs Ticaret Ve Ekonomik Gelisme,

Ekonomik ve Sosyal Etidler Konferans Heyeti,

Istanbul, 1968, s.315.



faktorlerden biri, dis Odemeler agi1gy, yani divi zin
kit faktdr olusudur(22). Bu ilkelerde ithalal dogrudan
doQruya gelisme hizina bagli olarak arttigar halde,
ihracat gelirleri igin bu tir fonksiyonel iligki olmayip,
kendi kontrolleri altinda olmayan dis faktorlere bag-

lidir(23).

Cari IglemlerDengesi acgi1gini savunan gOriise gore
i¢ tasarruf dGzeyi yikseltilse bile, artan tasarcufun
ithalati kisitlamasi, ihracati arttirmasa veya dovize
gevrilmesi her =zaman olasi dedildir. Bu nedenle gelis-
mekte olan Ulkelerin kalkinmasinda en 0&nemli sorundur.
Asagidaki sekilde doviz agiginin ekonominin kalkinmasinda
oncelikli kisitlayici etken oldugu, bundan sonra sinirin

tasarruf miktari olacagi gorilmektedir(24).

Doviz agiginin hesaplanmasi daha farkli: olmakladair.

Uncelikle hem geligmekte olan {lke ekonomisinin, hem

(22) Oztin AKGUC, "Tirkiye'de Dis Borglanma Polilikasi",

firk Ekonomisinde Tasarruf Acigi Ve Dis Finansman

sorunlari, Ekonomik ve Sosyal £Etiudler Konferans

Heyeti, istanbul, 1975, s.249.

(23) Bu dig faktorleri, geligmekte olan Ulkenin ihrag
mallarina karsi dig Ulkeler talebinin fiyat ve
gelir yoninden esnek olmayisi; ihracali arttirmak
igin yapilan gayretlerin dis ticaret politikalary,

ithalat sinirlamalari ve benzerleri sayilabilir.

(24) KINDLEBERGER, a.g.e., s.142-143.
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oviz Glugligi

5

Geligme Hizai
(Y1lda yiizde)

__—T¢ Tasarruf Gliglu

Dig Krediler
(Milyon #)

Sekil 2.2.

de bu Ulke ile dis ticarette bulunan diger ekonomilerin
kalkinma hizlari belirlenir; genellikle bu bagimsiz
degisken olarak alinir. Daha sonra, geligmekte olan
ilkenin ithalat wve ihracat esneklikleri belirlendikten
sonra ithalat hacmi ve ihracat gelirleri hesaplanarak

doviz agidr bulunabilir.

Urnegin gelismekte olan {dlkenin kalkinma hiza
%7, gelismig {(lkenin (gelismekte olan dlkenin ihracat
yaptaigi) gelisme hizi %5; gelismekte olan dlkenin
ithalat esnekligi 1.2, ihracat esnekligi 0,8 olarak

kabul edelim. Gelismekte olan llkenin:

%7 x 1.2 %8, 4

1t

Ithalat hacmi

0/
/0

fhracat geliri = %5 x 0,8 =

%8.4 - %4

]

Ithalat ve Ihracat arasindaki agik

= %4.4
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Ithalat-ihracat arasindak] agik, ihracatun
artisa yada dis borclanma ile kapatilacaktir(25).
Gelismekte olan Glkenin, ihracatini arttirmak daha
gcok dis faktdrlere bagla oldugundan dis borglanma
ile bu dar boaz ortadan kaldirilarak kalkinma gabalar:

suirdirilebilecektir.

2.1.2.3. Ekonominin Emme (Masetme) Kapasitesi

Bir ekonominin kullanilabilecedi dig tasarrufun
(dis borg ve dis yardim) siniri olarak emme kapasitesi
tanimlanmaktadir. Emme kapasitesinin bir siniri oldugunu
bazi iktisatgilar savunurken, diger bazilari ise boOyle

bir sinirin olmadigini ileri sirmektedir.

Emme kapasitesinin siniri oldufunu benimseyen
iktisatgilara gore bu kapasite iki bigimde diginilmwmek-
tedir(26). Once bir ézgeli§mi§ ilkede belirli bir
donemde yapilabilecek vyatirimlaran bir sinici wvardzir
ve bunu, geligmeyi zorlayan mali olmayan bagka faktorler
ile daha fazla yatairim yapmak icin gerekli diger udretim
faktdrlerinin fiilen saglanmamas1 belirler. Ikinci
olarak, emme kapasitesinin sinira, yatairimlarin marjinal
hasilalarinin dismeye bagladiga nokta olarak ksbul

edilir.

(25) BASAK, a.g.e., s.27; SAVAS, a.g.e., s.37.

(26) KAYRA, a.g.e., s.23.
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Yatirim fasliyetleri genel olarak (¢ agamada
gerceklesmektedir. Bunlar, planlama asamasl, nlan
ve programin gergeklesme asamasi, son olarak da dretim
asamasl olarak siralanabilir. Bu her uUg¢ asamada Lleknik,
sosyal ve psikolojik FfFaktOrlenn olumsuz etkileri bulunmak-
tadir . Bu faktorler, digs tasarrufu emme kapasitesini

belirlemektedir. Bu faktorler:

- Dogal kaynaklarla ilgili bilgilerin dizeyi,
- Mesleki, idari alandaki insan glcl dizeyi,

bu gicin kullanilma ve hareketlilik oranui,

- Ulusal Ekonominin, vyabanci insan glcl ithal
edebilme dizeyi,

- Toplumun yeniliklere direnmesi,

- Siyasi kadronun gelisme kararlari verme konu-

sundaki yeterliligi,
- Alt yapi yatairimlarinain yetersizligi,
- Sektorlerarasi bagliligin zayif olmasaidair.

Bitin bu faktdrler, ekonominin emme kapasitesini sinir-
lamaktadir. Eder digs tasarruflarin ekonomik ve sosyal
etkileri "digs tasarruflarain mwarjinal katkisit" olarak
adlandirilairsa (27), emme kapasitesi bir diyayramla

gosterilebilir.

£27)Benjamin HIGGINS, Economic Devel opment, Problems, Principles, And
Policies,WeWeNorton And Company Inc.,New York,1968 r5.579-580
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Dag Easarrufyér © Dig Tasarruflar M
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Sekil 2.3.

Birinci ‘djyagramda gortildigi gibi~ drs lasarrufl-
larain marjinal katkis: egrjsj, kdse yaparak yatay
eksene inerse M noktasindaki dis tasarrufa ulasildiginda
emme kapasitesi belirlenir. Béyle bir durumda emme

kapasitesinin doldugu saptanir. Eder yukaridaki seklin

ikincisindeki gibi kirilma yapmadan iniyorsa, dis
tasarruflarx emme kapasitesini belli bir '"marjinal"
katki katsayi ile dlgmek wmwimkin olmaz. Bu durumda
marjinal katki katsayisi "0O" wveya daha yukari Dbir

deder alabilir(29).

Dis borglanmada amag ilkedeki tasarruf agiga

veya d oviz . ac1gini kapatmaktir. Bu agi1g1 kapatmakla

( 29) Charles KINDLEBERGER, Economic Devel opment, 2,Baskxy
y
McGrav-Hill ,New York,1965,s.329,



verimli oldugu dlgide yararlidiv. Borg miktaviny belir-
lemede en dnemli unsur verimliliktir. Verimliligin
olgiistide, marjina fayda ile marjinal maliyetin kargi-
lastiralmasi ile sadlanacaktir. Dig borcun wmaliyetli,
dis borg icin  ddenecek faizdir. Faydasi 1ise sa(lanan
dis borg ile vyapilan vyatiramlarin dlke ekonomisinin
geligmesine sagladiga katkidir. Alinan dis borglar
faiz yikiyle birlikte geriye oOdenecedinden, bunlarla
saglanan artis , dis borg faizinden fazla olmasi gerekir.
Eder saglanacak gelir artisi dis borg ve faiz mikltarina
esit olursa, dis borg ekonomiye hig¢ bir sey kazandirma-
yacaktir. Bu nedenle alinan dis borcun sagladigyr gelir
artis orani, dis borcun faiz oranina ‘esitleninceye
kadar dis borg ithali devam. edecek, esitlendiginde
dis borg alimi durdurulacaktic. Bunun ig¢in geligmekte
olan Ulke, UlUretken amaglar dodrultusunda plan ve projeler
hazirlamali, ve dis borcu bu plrojelerde en etkin
bigimde kullanmalidair(30). Dinya Bankasi uzmanlar iwy?,
geligmekte olan {ilkelerde dis bor¢g emme kapasilesinin
s1inir .1 olarak, iyi hazirlanmis, iretken yaltiraima

donik projelere sahip olmamalari olarak gosterilmigtir(3l).

(30) M.G MILLIKAN ve W.W. ROSTOW, A. Prosopal: KeyloAn
Effective Foreing Policy, Harvey, New York, 1957,
S.06.

(31) The international Bank of reconstruction the

Fourty Annwval Report for 1948-49, s.8-9,



Alinan dis borgta kullanilan sermayenin marjinal verim-
}iligi o©nem kazanmaktadir. Sermayenin marjinal verim-
1i1igi sermaye arttikga disecek, gidewkmarjinal verim-

lilik sifir (0) olacaktuir.

Bir baska iktisatgyr da emme kapasilesini, yali-
rimlar ve marjinal hasila iligkisine gére d&lgulebile-
ceginij ya da yatairimlarin sermaye/hasila graninin

6l¢l olarak alinabilecedgini belirtmektedir(32).

Bir ilkenin dis borg emme kapasilesi sabit
degildir. Uygulanan ekonomik politikaya gtre ve zaman
iginde de@isebilmektedir(33). Urnedin dis borg alinmas)
sonucu, bu borcu, Ulkenin kalkinmasinda kullanilacak
teknik eleman olmamasi durumunda azalirken, yabivimin
etkinligini safjlayacak gerekli alt vyapt saglanmasi

durumunda tlkenin emme gicl artacaktar.

Emme kapasitesinin S1N1T1 oldugunu yukaraida
belirtilen gorislerle savunan iktisatg¢gilarin yaninda

bir bagka iktisatgi J. Pincus, emme kapasitesinin

(32) Ravi I. GULHATI, "The 'Need' for foreign resources,
Absorptive Capacilty and Dept servicing capacity"

Capital pPlovements and Econoic Developmenl, Proceeding

of a conferance held by The International Economic

association, New York, 1960.
(33) Abdulbaki PIRIMOGLU, Tirkiye'nin Disg Borglaru
Ile Ilgili Bir Tahlil Denemesi,Atatirk Universitesi

Yayinlari No: 600, Erzurum, 1982, s.53-54.
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sinirt olmadigini savunmaktadir(34). Pincus'un gdrisgine
gore emme kapasitesi c¢ok esnektir; bunun olg¢llmesi
olasi1 dedildir. Az geligmigs Ulkelere ne kadar dig
finansman sadlanirsa, bunun hepsini kullanabileceklerdir.
Emme kapasitesi hesaplamalari ise, borg veren Ulkelerin
verecekleri dis borg veya yardimain kapsamini dar tutmak
igin formile ettiklerini agiklamaktadir.

W/

2.2. GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DURUM

2.2.1. GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORGLANMANIN UNEMI

~Uzellikle Ikinci Diinya Savasi'ndan sonra dinyanin
%75'inin yoksul ve geri kalmis oldugu, ancak %25"inin
gelismis ve sanayilesmis oldufu gdzlenmis; azgeligmis
ilkelerin kalkinmalarai igin, azgelismiglik olgusu

ve gelisme teorileri geligtirilmigtir.

Nurkse'in, "fakirligin kisir dongisi" ile agikla-
d1g1(35) ve azgelismig tlkelerin icinde bulundugu
gi1kmazi anlatan teoride, azgeligmis Ulkelerin en buydk
sorununun sermayenin yetersizligi acgiklanmigtir. Yeterli
sermaye saglanamadigi sirece, bu Ulkelerin kalkinmalary

gerceklegtirilemeyecektir.

(34) UNERTURK, a.g.e., s.59.

(3%) NURKSE, a.g.e., s.9-10.



Unceki bolimlerde teorik olarak kisaca de@inilen
gelisme teorilerinden, hangisini benimsemisg olursa
olsun, azgeligmis Ulke gelismesini saglamak igin yeterli
sermaye stokuna ihtiyag duymakbtadir. Bunu kendi biinyesi
iginde saglamasi mimkin olmadigina gbre, gelismis

tilkelerden bu sermayeyi saglamasy gerekeceklir. Bu

olguyu gelismis Ulkelerde Ikinci Dinya Savasl'ndan
sonra kabul etmislerdir. Bunun Uzerine azygyelismis

Ulkelere sermaye transferine dair aralarinda karara
varmisgslardair. Ancak bu, gelismis Glkelerin sadece
iyl niyet ve acima duyqgularandan kaynaklanmamigtir.
Azgeligmig Ulkelerdeki kalkinmanin, gelismig iUlkelerdeki
bliyimenin "motoru”" olacaginy gOzlemlemiglevdir. Azge-
lismis Ulkelere vyapilacak wmali yardimlar, bu ilkelerin
kalkinmalari igin bir itici gii¢ olurken(36) geligmisg
Ulkelerin ekonomilerinin bliylUmesi de hizlandirilmis
olacaktair. Nitekim bunu Diinya Bankasi Basgkani A.W.
Clausen'de ifade etmigtir.
"Geligsmekte olan Ulkelerin insanlarinin yararina
yapacagimiz ortak galaismalar, diinyanin geri
kalan kisminin da vyararinadir. Zira geligmekle
vlan dlkelerin kalkinmalari, sanayilesmisg

Ulkelerin ucuz ithalat yapmalari ve ihracatlariniy

artirmalari demektir. Bu da daha g¢ok istihdam

(36) Oktay YENAL, "Dis Yardimlar Ve Geligme Meselesi',

Sanayide VYatairim ve Sermaye Terakkimi, Ekonomik

ve Sosyal Etidler Konferans Heyeti, istanbul,

1963, s.226.
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ve enflasyonun yavaslamasl anlamina gelir.
Gelismekte olan Ulkelerin refahi, temel mallarin
ticaritini daha givenli hale getirerek, gyenel
olarak dinyay: " daha istikrarli ve kargasas.z
hale getireceklir."(37)

Kalkinma gcabasui, ulusal bir c¢abadir. Ancalk
kendi kendine yeten ve tamamen kendi g¢abasiyla gelismnisg
Ulkelerin sayisi gok azdlr.‘Bagka lkeler ve oOzellikle
gelismig Ulkelerden yardim talebinde bulunmadan kalkinmak

isteyecek Ulkenin, geligmesi ancak sosyal wmaliyeti

gok ylksek olarak gergeklesgtirilebilecektir.

Kalkinma, diinya . gapinda ve ekonomik, politik
bir olgudur. Bu, gelismekte olan Glkeleri oldugu
kadar, gelisgmis Ulkeleri de ilgilendirmektedir. Geligmis
tlkelerin, ekonomik gelisme sonucu giderek daralan
pazarlarina yeni pazarlar aramalary gerekmektedir.
Oysa, yeni kegfedilen ilkelerin, Urettikleri wallara
satabilmeleri, o Glkelerin de hic¢ dedilse, gelismisg
Glkelerin mallarini alabilecek ekonomik ve sosyal
duruma gelmeleri ile saglanabilecektir. Bu nedenle
Gnceleri sOmirge veya yari sdmirge olup, yeni bagimsiz-
liklariny elde etmis dUlkeler icin kalkinma modelleri

gelistirilmis; bu teoriler karsilastirmali dstinlikler

(37) Remarques Developpes Lors De La Conférence Monélaire
Internationale De Vancouver, Canada 24 Mai 1982.'den
aktaran Fikret BASKAYA, Borg¢ Krizi (Uzerine Bir

Deneme, s.12-13.



modeline = dayandirilmigtair. Ve bu teorilerin  hemen
hepsinde sanayilesmek temel amac.1 olugturmaktadur.

Sanayilegmek ise, vya "ithal ikamesi ya da "ihracata
dayali" stratejilerle gercekleslirvilecektic(38).
Azgeligmig dUlkelere o6zgl olarak geligtirilen modellerin
hemen hepsinde "disg borglanma”yf yer verilmis, kalkin-

manin 1lk itisinin "dis borglanma" yoluyla elde edilen

sermaye ile saglanmasi geregi acgiklanmigtair.

Ikinci Diinya Savasi'ndan sonra, vyeni baimsiz-
liklarina kavusan azgelisgmis Ulkelerin benimsedikleri
geligme teorileri nedeniyle dis borglanma Gnem kazanmig

ve giderek onlenemeyen bir artis gostermigtir.

Bir ilkenin ekonomik yapisini etkilemek, prodik-
tivitesini artirmak, halkini e@itmek, yeni endislriler
kurmak, isggicinid bir sektdrden oObir sektdre aktarmak
uzun vyillar aldidindan, ekonomik kalkinma wzun vadeli

bir' politikayi gerektirmektedir. Etkili Dbir geligme

(38) Bu konuda daha genig bilgi igin, H.B. CHENLRY,
Alternative Strategres For Developmwent, IBRD,
Working Paper 1973; B. SIECHER, "Iithal Ikamesi

ve ihracata Dayal: Sanayilesme Deneyimlerinin

Elegtirisel Bir Dederlendirmesi", Sanayi Urinleri

Dis Satiminin Gelistirilmesi Semineri, Ankara
1978; Melike KIiP, ithalat Ikamesi, Devlel Yatirvim
Bankasi, Ankara, 1975; Gilten KAZGAN, C[LCkonomide
Disa Acik Biyime, istanbul, 19855 Ergul HAN,

Tirkiye'de Sanayilesme Sureci ve Stratejisi,
Eskisehir iTian  vay. No: 205/134, Eskisehir,

1978 eserlerine bakiniz.



118

teorisinin formile edilmesi oldudu kadar bunun uygulan-
masinda da kaynaklarin odzelliklerini ve giglerini
bilmek gok ©Onemlidir. Azgeligmisligin nedeni sermaye
birikiminin yelersizligi olarak géruldugine ybre,
kalkinma 1ig¢in ilk itisi sadlayacak gerekli sermayenin
kaynag: g¢ok 1iyi belirlenmelidir. Bu kaynak genellikle
digsaridan, kimi zaman badgigs, kimi zamanda kisa veya

uzun vadeli krediler bigiminde saglanm:aktadar.

Dis kaynaklardan saglanan bagis veya kredilerin,
lee kalkinmasinda etkili olabilmesi i¢in, hem alan
hem de wveren Ulkenin bu kaynag: Ulke kalkinmasina
hizmet edecek alanda kullan. .masu1 gerekmektedir.
Krediyi veren idlke agisindan dedgerlendirecek olursak,
verilen kredinin, alan dlke ekonomisinin bagimiiliginy
yaratacak bigimde degil de, kalkinmaya yavdimci olacak
bigimde olmasi sadlanmalidir. Cinki azgeligmig {lke
ekonomisinin kalkinmasiyla, dinya ticaretine kligiik
de olsa katilaimi olacaktir. Bundan dinya ticaretine
katilan tlkeler dedisik miklarlarda pay saglayacaktir.
Krediyi verirken bu amagtan sapmalar (bagl: kredilerde
sozkonusu olmaktadair) sadece veren ulkeye menfaal
saglarken, alan dlke ve diinya ticareti agilsindan

olumsuz etkiler yaratmaktadir.

Azgeligmis tlkeler, aldiklara dis kaynagin
kullaniminui, ekonomik kalkinmalara dogrullusunda

yapmalari gereklidir. Yani yaltirimlara harcayarak
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GSMH'nan artisa saglanmaladair. Eder dig  kaynaklar
tiketime harcanirsa, gelecek kugaklara ekonomik yiik

getirmekten baska bir ise yaramayacakbtir(39).

GRAFIK 2.1.

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE GSMH ARTISLARI

YILLIK ORTALAMA %

Avrupa
Sahra Dogu Giney Orta Doju Latin Amerika
10 Afrikasi Asya ______Asya Kuzey Afrika ve Karaibler

6

106573 -'. 5197382 : 192:32-'88_".”'.

Bazi1 azgelismis ve gelismekte olan iilkelerde
digs kaynadin GSMH artigina etkisini ©6lcmek amaciyla
Griffin And Enos'un yaptiklari kisa donemli bir aras-
tirmada(40) bu iki dedisken arasinda Dbir baglant:

bulunamamistir. Ancak bu dis kaynagin kullanis bigimi

(39) NURKSE, a.g.e., s.138.

(40) K.B. GRIFFIN and J.L. ENOS, "Foreign Assistance
Objectives And Consequences'", Economic Development
And Cultural Change, Volume: 18, Number 3, April,
1970. ’
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GRAFIK 2.2.
GELISMEKTE OLAN ULKELERDE KISl BASINA GSMH

(1980 $ ILE ORTALAMA)

Sahra Dogu Giliney Afrika,Ortadofu  Latin Amari
200 -  Adrikasa Asya Asya Kuzey Afrika  ve Karaible
1,600
U
f
LAmo
L

© 1965-73 O 97a-82 K2 1983-88

ve yerine gore degigebilecektir. Hollis B. Chenery'nin
belirttigi gibi dis yardim, azgelisgmisg Ulkelerin
kalklnma‘ planlarinain stratejik bir | unsurudur (41).
Etkili bir bigimde kullanildigar zaman, ekonomik geligme
izerinde, yardim miktarinin milli hasi1laya orani
iie mélgﬂlebileceﬁi etkisinden c¢ok daha Onemli Dbir
rol oynayacaktir. Ancak wveren Ulke ve kurumlar vyada
alan Ulkelerdeki yanlig wuygulamalar, yardimin etkisini

olumly ya da olumsuz etkileyebilecekbir.

(41) Hallis B. CHENERY, "Dis Yardaim Ve Planli Geligme",

Sanayide VYatiraim Ve Sermaye Terakkigmi, Ekonomik

Ve Sosyal Etidler Konferans Heyetbti, Istanbul,
1963, s.298.
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Ozellikle 1970'11 yillardan itibaren ticarl
bankalardan sadlanan kredilerde artiglar gdzlenmigtir.
Bu bankalardan saglanan krediler "en beceriksiz ulus-
lararasai yardim kurulusunun tasarlayabildiginden
daha fazla savurganlikla™ harcanmigstair. "Resmi yardim
verenler hi¢ dedgilse yerine adam godndererek, paranuin
hedefine ulasip ulasmadigina gormeye c¢allsgmakta
ve Dinya Bankasi'nin odingleri siki bir yerinde ince-
igmeye konu olmaktadir. Ama ticari bankalarin o¢dingleri,

., somut projelerden kolaylikla kaydirilarak dzel
banka hesaplarina ya da hikimet hazinesine aklarailabil-
mektedirs (42) ve kolaylikla ilke kalkinmas:i dodrultusunda
yatirimlara degil de, tiketim harcamasi olarak kullani-
labilmektedir. . Bu nedenle dis borglanma, amacina
uygun olarak kullanllmadlglnda kalkinma ile dis borg

arasinda bir iliski gikmamaktadir.

2.2.2. GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DI BORCLANMANIN

NEDENLERI

0 2.2.2.1. 1950-73 Donemi

Uzellikle 1950'1li yillardan itibaren azgelisgmis

ilkelerde iki o©onemli agigin kalkinmada darbogaz tegkil

(42) Anthony SAMPSON, (Cev: E. DURSUN) Para Tacirleri,

Arastirma, Egitim Ekin Yayinlaru, Istanbul,
1983, s.366.
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ettigi goridlmistir. Bunlar tasarruf ve cari iglemler

agigidir.

Unceki bolimlerde agiklandifi gibi, azgelismislik
olgusunun en dnemli nedeni sermayenin yelersizligidir.
Bunu Keynes, The Economics Of Our Grandchildren adl:
yazisinda "Gelismenin yavas olusunun, ya da geligme
olmayisinin iki nedeni wvardir; bunlar d&nemli teknik
yeniliklerin vyoklugu ve sermayenin birikememesidir"
bigiminde ifade etmigtir(43). Sermaye birikimini
saglayan temel faktor ise tasarruflardir. Yurticgi
tasarruflarain yeterli olmadig: donemlerde, yeterli
biylimeyi saglamak igin gerekli olan ek tasarruf (lLasar-
ruf agi1§1) yurtdigsindan sadlanacak, geligmisg ilkelerin
tasarruflarindan yararlanilacaktir. Bu da dis yardimlar

veya borglanma yoluyla olacaktar.

"Agik bir ekonomide, tasarruflar:i yatiramlarindan
az olan bir ilkeye, tasarruflar: yativimlarindan
fazla olan bir Ulkeden vyapilan Lransferler vyoluyla

uluslararasi borglanma baslar; ilk dlke borglanirc."(44)

(43) Mourice DOBB (Cev: Mehmet SELIK), Kapliltalizm-
Sosyalizm.Azgeli§mi§ Ulkeler Ve Ilktisadi Kalkinma,

Ankara Universitesi S.B.F. VYay. No: 464, Ankara,
1981, s.l16.

(44) Gaston GUADARD, "Le Probleme De L'endetltement
International Rupture Ou Concertation" Foreign

Debts In The Present And A Naw International

FEconomic Order, University Press Fribourg

Switzerland, 1986, s.40.




1253

Bu bigimde tasarruf yetersizliginden baslayan dis
borglanma azgelismig dlkelerde tasarruf agigini kapalmak

Uzere yapilair.

En Ffazla borglu 15 ilkeden biri olan Giney
Kore'nin borglanmasi, 1945'te iki Kore'nin bdlinmesin-
den sonra, batinin ©ozellikle ABD'nin vyardimlarai ile
baslamigtir. Bu ddnemde (1945-1969) toplam 3 milyar
dolardan fazla ABD yardimi almistir. Bu durumda ABD
Gliiney Kore devlet bitgesinin yaradan fazlasini karsila-
mustirs _(45). 1950'li yillarda Giiney Kore'de modern
sanayi yok gibi di. Bu yillarin son donemindeki hikimet
"odemeler dengesindeki korkung aciklari zamanla kapatmak
ve hizla tirmanan enflasyonu denetim altina almak
1i¢in uzun vadeli bir ithal ikamesi politikasini"
savunmasina karsain, ABD, devleltin ihracata yodnelik
hafif sanayil tesvik etmesinde israr etmiglir. 1961 'de
askeri cunta 1ile gelen yeni yotnetim ihracata yodnelik
sanayilegme politikasini benimsemigtir. 11k ddnemler,
disaridan gerekli yeni teknoloji igin kullanilan
(bu amagla alinan) dis borg, 1960'l1 yillarda tasarruf
eksikligini gidermek amaclyla alinmigtair. ithalat
gereksinimi igin gerekli ddviz, ihracatla saglanmis;
ihracat gelirleri, ithalat deferinin giderek cok

izerine gikmigtuir.

(45) Hans Ulrich LUTER (Cev: Erol 07ZBEK), Giney Kore Bir

Model Olabilir mi?, Belge VYayinlari, Istanbul,
1984, s.48.
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GRAFiK 2.3,

GUNEY KORE'DE YATIRIM VE TASARRUF ORANLAR]

. (1963-1979)
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Grafiklerde izlendigi gibi, 1960'1l1 yaillardan
itibaren Giney Kore'nin vyatairimlari, tasarrufllarinain
gok izerinde gergeklegmis, vyetersiz kalan tasarcuflar

dig borglanma yoluyla saGlanmiglir(46).

1973-1974"te petrol fiyatlaranan artigiyla
birlikte petrol. ithalatgisi olan Guney Kore'nin de
dis borglarinda yilksek oranda bir artis godzlenmistir.
Ayni durumla tim petrol ithalatgisa Ulkeler de karsi-

lagmiglardar.

I

En fazla borglu 15 Ulke grubunun icinde en
biylk c¢ogunlugu Latin Amerika Ulkeleri olusturmaktadir.
Neden Latin Amerika Ulkelerjniﬁ dig borg krizine
girdiklerini incelemeden o©once dis borca neden basvur-
duklarainy incelemeliyiz. Bunun igin "bu Ulkelerde
sermaye birikimi ve gerekli ekonomik yapi hangi dizey-

dedir?" bu soruyu cevaplamamiz gerekmektedir.

Sermaye eksikligi nediniyle bu Ullkelerde verim-
lilik dusiktir. "Sermaye eksikligiyse, bu dislik verim-
lilikten dogan tasarruf payinin pek kugiik olusuna

baglanmaktadair(47). Tasarruf eksikligi, sadece dar

(46) World Bank, World Development Report 1981, s.68-69.

(47) Paul PREBISCH (Cev: Bilsay KURUC), "Latin Amerika'nin
iktisadi Kalkinmasi Ve Belli Basli Sorunlarai',

SBF Dergisi, Mart 1963, s.119.




bir tasarruf payinin dedil, g¢ok kez bu Lasarrufun
gere(i gibi kullanilmamasinin sonucudur. Zaten az
olan tasarruflaran, verimlilik artirica alanlara
yatirirlmamasi ile verimliligin diismesi ve bagli: olarak
tasarruflarin dismesini getirmektedir. Gonillld tasar-
ruflarin payinin disitk olmasu nedeniyle, zorunlu
tasarrufa neden olacak enflasyon bu Ulkelerde kaginilmaz
yol olarak gorinmis, '"doludizgin" asamaya girmeden
fnce olumlu gelismeler de salanmistar(48). Ancak
daha sonra ithalati artarici bir neden olarak, =zaten
kit olan dovizin gereksiz tiketim mallara igin yurtdisina

gitmesine neden olmugtur.

Latin Amerika Ulkelerini dis borglanmaya gotiren
nedenler ‘hem tasarruf vyetersizligi, hem de doviz
yetersizligidir. Ticari bankalarin bu Ulkelere verdik-
leri kredilerin kullanim alanlarina é&nem verilmemesi
ve verilen kredinin takip edilememesi, kredi verirken
projelerde nitelik aranmamasi, ticari kredi borc¢la-
rinin artmasina neden olmug, bu da borg krizine girme-

lerinin baslangici olmustur(49).

1929 ekonomik bunalimindan sonva ithal ikamesi

sanayilesme politikasa izlemeye baslayan Brezilya,

(48) PREBISCH, a.g.e., s.121.

(49) Carlos E. SANSON, "The Present Strategy To Deal With
The Dept Problem", Foreign Depts In The Present

And A New International Economic Order, University

Press, fFriboung Switzerland, 1986, s.167.
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ve bagla kuruluslarin kredileriyle desteklenmesine
ek olarak yabanci 6zel banka kredileri de Brezilya'nin
‘dis finansman gereksinimlerinin karsilanmasinda giderek
dnemli rol oynamistir. 1967-1973 doneminde dis borcglar:
3, milyar dolardan 12,5 milyar dolara yikselmesinde
bagsta g¢ok uluslu sgirketler olmak {Uzere o0zel sekbtdrin
digs kredi kaynaklarina artan bigimde dayanmasi baslica
etken olmustur(50). 1974'ten itibaren Brezilya, petrol
fiyatlarinin artisi ile ylkselen ithalatini sirdirebil-
mey i uluslararasui para piyasalarindan kisa vadeli

borglanmayla sagla mistar.

2.2.2.2. 1973 Sonrasi Dénem

1970'1i yi1llara gelinceye degin ithalat yapmakta
glclik c¢eken Ulkelerin sikca basvurmak zorunda kaldik-
lary1 bir vyol, ithalat igin gerekli dis finansmanu
sagGlamadan, ithal ettikleri mallari {reten Ffirmalara
borglanmak suretiyle ithal ihtiyaglarini karsilamkta.
Uretici Ffirma kredileri olarak adlandirailan bu iligki,

ihracatz: yapan firmanin hikumetlerince de ihracat:

artirdiga gerekgesiyle desteklenmekteydi. Ancak,
(50) Galip L. YALMAN, "Geligme Stratejileri Ve
Strabilizasyon Politikalari: Bazi Latin Amerika
Ulkelerinin Deneyimleri Uzerine Gozlemler",

Tirkiye'de Ve Dinya'da Yasayan Ekonomik Bunaluim,

Yurt Yayinevi, Ankara, 1984, s.116-117.
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bu iligki turugari iglemlerdengesi agik veren dlkelerin
kisa wvadeli ithalat gereksinimlerini gegici bir silre
karsilamaya vyaramissa da sonugta, bu agiklarin daha

da bilyumesine neden olmuslardzir.

1970'1i yillarda yasanan dinya ekonomik bunali-
minda, bazi azgelismis Ulkeler, gelismelerini biyUk
6lgide dis kaynaklara dayanarak gerceklesticrmiglerdir.
Devletten devliete verilen dis vyardimlarin istenen
dizeyde olmamasi nedeniyle ozel banka sermayesi,
bu sliregte Onemli bir rol oynamigtair. 1980'1li yillarda
"borg krizi'"me dénidsen ve 1970'1li yillarda oOnem kazan-
maya baslayan dis borclanmanin en dnemli nedenlerini
Bahram Nowzad alta grupta toplamistar. Bunlar:
1. 1970'li yaillarda vyasanan petrol soku, 2. Petrol
fiyatlarinin artisiyla vyiksek gelir sadlayan petrol
ihracatgisa ulkelerin, sagladiklara geliri Avrupa
piyasalarina yatirarak, dis borca ihtiyag duyan Ulkelere
kredi yaratmalari, 3. 1970'1i wyillarin ilk vyarisinda
uygulanan negatif reel faiz oranlar:, 4. Dis borcu
alan azgeligmig Ulkenin, Dbu krediyi tiketim ve az
gelir getiren alanlara yatirmalari, 5. Borglu llkelerin
ticaret hadlerinin kotilesmesi, 6. Gelismekte olan
Ulkelerin enflasyonu engelleyici biylmeyi sinirlayici,
faliz oranlarini vyikseltici amagla wuyguladiklar: mali

ve ekonomik tedbirlerin ihracata azaltmasi, buna
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bagli olarak borg Odeme yeteneklerini sinirlamasi(51)dir,

Bunun yaninda, azgelismis tilkelerde asiLru
borglanmayil oOzendiren ekonomik politikalar uygulanmakta
olup, 1970'11i yvillarain sonuna dek devam etmigtir.
Ancak 1979-1980 resesyonuyla birlikte, bir onceki
on yi1lda qgecgerli egilimler tersine donmistir. Dinya
ticareti daralmig; dinya ihrvacat artisi 1979-1980'de
%25 iken, 198l'de %2,5'a kadar gerilemistir. Azgeligmig
lkelerin ihrag UriUnlerinin fiyatlarinda Onemli diiglgler
olmugtur(52). Bu digtligleri, azgeligmis Ulkelerin
ihracat gelirlerini ayni zamanda artirmak isltemeleri
ve buna bafli olarak hepsinin ayni zamanda ihracatlarina
arbtirmaya c¢alismalari da neden olmustur. Bunun sonucu
dinya ekonomisinde bir arz fazlaligina yol acarak
bu mallarin fiyatlarinin digmesine ve licaret hadlerinin

kotilesmesine yol agmigtir(53). 0Ote vyandan 1970'lerin

(51) Bahram NOWZAD, "lahren des Schuldenyahizehnts",
Finanzlerung Entwicklung, Hamburg, Marz 1990,
5.9-10.

(52) Fikret BASKAYA, "Borglular Cephesinde Yeni Birsey
Var mi?" Mulkiyeliler Birligi Dergisi, Ocak
1988, 5.91, s.27.

(53) S. Radvan KARLUK, "Gelismekte Olan {Ulkelerin
Dis Borg Yiikinin Hafifletilmesinde Yabanci Sermaye
Yatirimlarinin Onemi ve Bu Konuda Uygulanan
Yeni Politikalar", Istanbul Sanayi Odasi Dergisi,

15 Aralik 1988, Yail: 23, S.274, s.47.
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sonunda, buyidk sanayilegmis Ulkeler, ©zellikle asirz:
bir siki para politikasiyr ve rvreel Ffaiz oranlarindaki
yikselmeyle (faiz granlarinin 1 puan ylikselmesi,
borglaryr 3,5 ile 4 milyar dolar birden artirmaktadair.
Faiz oranlari 18 ayda ikiye katlanmigtar.) kendini
belli eden daha qug¢li antienflasyonist bir politika
uygulamiglardir. Sanayilesmisg Ulkelerde ithalata
olan talep boylece disgmis; bu da geligmekte olan
Ulkelerdeki blyime hazina yavaslatarak bu {llkelerin
ddemeler dengesindeki olumsuz gelismelere neden olmus-
tur(54). Dolarin deger kazanmasiyla borclar durdudgu
yerde yikselmis, alinan kredilerin verimli kullanilmamasa

da borglarin artigsina neden olmustur.

Ayrica, gelismekte olan Ulkeler .. 1970 yilindan
sonra yagsanan iki petrol sokuna kendini uydurmak
amaciyla = . . 0zel kaynaklardan ve degisen faiz
oranlari Uzerinden, kisa vadeli borcglanmaya basvurmak
zorunda kalmiglardir. Defigen faiz oranlari ise sanayilegmis
Ulkelerin izledikleri para politikasi sonucu, faiz
oranlarinin yukariya tirmanmas: nedeniyle gelismekte
oclan tGlkelerin digs borg faiz yilkine ilave bir kilfet

getirmigstir(55). Ozel finans kurumlarindan yapilan

(54) (Cev: Fisun PARPUCU), "Dis Borglanma Ve Kalkinmakta
Olan Ulkeler™, Istanbul Sanayi Odasi Dergisi,
Yil: 18, S.211, Eylidl 1983, s.24.

(55) "Gelismekte Olan Ulkelerin Bitmeyen Cilesi: Artan
Dis Borglar", Dinya Gazetesi, (8.3.1989), s.2.
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borglanmanin payl dizenli olarak artilig qgodstermis;
1975'te  2/5 iken 198l1'de 1/2 olmustur. Bu borglar
LIBOR(56) gibi defisen bir tabana bagli oranlarda

alinan kredilerdir(57).

Azgelismis Ulkelerin dis borg toplami, 1970
yilinda 64 milyar dolar iken, vyukarlda siralanan
nedenlerin etkisiyle 1979'da 380 milyar dolara, 1982'de
830 m{lyar dolara, l988fde 1.300 wilysr dolara wulas-
mig(58), 1980"'1i yillarin ilk yarisinda dis borg

.sorunu, kriz halini almigtar.

2.2.2.2.)1. Regresyon Analizi

Caligsmanin bu kisminda 1980 sonrasi dénemde
gelismekte olan {lkelerde dis borglanmanin nedenlerini
aragtirmak igin regresyon analizi vyapilmigtir. Teorik

t
agitdan nedenleri Gnceki kesimde cari agik yada tasarruf

agiga olarak aciklanmigtar. Bu teorik yaklasimla

(56) LIBOR: London Inter Bank O0ffer Rate/ 6 ay vadeli
Londra Bankalar arasi Faiz Haddi. LIBOR'un dizeyi
Avrupa piyasalari disinda, biliyiik 0lglide Amerikan
Merkez Bankasinin izledi§i para politikalar: ile

belirleniyor, zaman ignde dalgalaniyor.

(57) Paulo NEVHAUS (Cev: Mehmet H. Sahin), "Dalgalanan
Faiz Oranlari Ve Geligmekte Olan Ulke Borglari",

Maliye Dergisi, Temmuz-Agustos 1983, S.64, s.97.

(58) Mark J. ELLYNE und Hans FLINCH, "Probleme Bei Der

Messung der Auslandsschulden", Finanzierung

Entwicklung, Hamburg, Marz 1990, s.l14.



133

1980'1i  vyillarda geligmekte olan idlkeleri dis borg
krizine gotiren nedenler arastairilmak istenmigtir.
1980 sonrasinin alinmasinin nedeni az ©Once de deginil-
digi gibi dis borg krizinin nedenlerinin arastirilmasi-
dir. Modelde dig borglanmayi etkileyebilen 4 faklor
ele alinarak zaman serisi icinde dis borglanmaya
etkisi ©nce g¢oklu regresyon anazili ile Llestedilmigtir.
Daha sonra her bir faktdrin dis borglanma ile iliskisini

flegmek igin basit regresyon analizi yaprlmistar.

Modelde toplam dis borglar bagimli degisken;
cari agik, ic tasarruf/GSYH, dis borg servisi, ticaret
haddi badimsiz dedisken olarak alainmigtir. Degiskenlerin

tanimi asagida verilmigtir.

i. Toplam dis borglar: Kimilatif olarak dig borg-
lardan anapara oOdemeleri giktiktan sonraki kullanilmig
dis borg bakiyesidir. Kisa, orta, uzun vadeli Ve
degisgik kaynaklardan sadlanan tim borclar: icine

almaktadair.

ii. Cari agik: Cari islemler dengesinin verdigi
aciktir. Odemeler bilangosunun cari islemler bdéliminde
yer alan doviz getirici kalemler ile, ddviz gotiurdci
kalemler arasindaki doviz gotiricid kalemler lehine
olan farktir. ihracat, yurtdasindaki Tirk vatandaglarinain
transferleri, yabanci turistlerin bozdurduklari ddvizler
doviz getiricij; ithalat, yabanci sermaye kuruluslarinin
kazanclarinin transferi, dis borglar, faiz o©Odemeleri

kalemleri ise doviz gotirici niteliktedir.
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iii. I¢ tasarruflar/GSYH: Ulke icindeki kaynaklardan
saglanan toplam tasarruflarin GSYH'ya oranini ifade
etmektedir. Yurtiginde sa@lanman hasilanin ne kadarinin

tasarruf edildigini gstermektedir.

iv. Dis borg servisi: Dis borg anapara ve faiz dde-
melerinin toplamini ifade etmektedir. Vadesi gelen
dig borcun ana para d&demesi ile, alinan dig borca

isabet eden faiz Odemelerini gostermektedir.

v. Ticaret haddi: Ihracat fiyat endeksinin ithalat

fiyat endeksine oranidir. Baz vyilla wukayese edildi-
ginde ‘ticaret birimi basgsina digen kazang veya kaybi

ifade etmektedir.

Toplam duisg borglar, cari agik ve digs borg servisi
milyar ABD dolari olarak, ic tasarruflar/GSYH, Licaret

haddi oran olarak alinmistair.

Dis borglarin nedenleri olarak belirlenen dedGis-
kenlerin dis borglarin artisindaki etkileri goklu
regresyon analiziyle incelenmigtir. Bu degiskenlerin
herbiri yiiksek oranda anlamli c¢ikmisgtair. Cari agik
0.99, i¢ tasarruf/GSYIH 0.95, dis borg servisi %99,
ticaret haddi 0.85 dizeyinde anlamlidir. Cari acg1lk
beklenenin aksine negatif isaretlidir. diger dediskenlerin
isareti ise beklenen ydndedir. Dis borcun alinmasinda
dis borg servisi ve ig¢ tasarrufun diistk olmasi durumunda
dis borcu 0.99 ve 0.95 anlamlilik diizeyinde agiklamakta-
dir. RZ yiksek degerde gikmigstir. Tablo 2.1. bu sonuglara

gostermektedir.



TABLO 2.1.

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORCUN NEDENLERININ

COKLU REGRESYUN SONUCLARI

SOKLU - ¥ c TOP. DIS BORCL. DORT ¥ Dalfigk il
2

51 R - Stdeiata Jary.Katsayloa
ls | 961 |52 673 5.07

A)

Beta Katsayi Tablosu

PARAMETR ®  Deffar: Std.Hata T Deiferi tasmi @
1787.002 997172 1.792
| C2ui ACIK -2.99 983 -3.042 9.255
iC TASRL. /GS...|-66.741 40.497 -1 648 2716
DIS BORG SER. [5.783 11345 4.299 18.494
TICARET HADD] |-3.574" “1251 -1.018 1.037

g.

0.

TABLO 2.2,

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORGCLANMANIN NEDENI OLAN

TICARET HADDI'NIN BASIT REGRESYON SONUCLARI

BASIT - Y 1 TOP.DI$ BORGL. R : TICARET HADOI

SN R-2 S Stdllnta Naryans
2 % 195992 L1e e
Beta Katsayr Tablosu
PARAWWERY  Deger StdeHata Varyons 1 Defreri
$TeTHERIM 1020719 70922 4372 41 14.474
Tﬁﬂl -£.92% 10815 {16,963 - .46

Ticaret haddi degiskeninin tek yonld "t" testinde

-

5 anlamlilik diizeyinde tablo degeri 0.706 olmakladir.

75 dizeyinde anlamli olan iliskide igaret negatiftir.
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iligkide Llicaret hadlerinin

azalmasi dis borglarin artisinda neden olarak sdylenebilir.

LT L]

U =~6.983x + 1020.719 Rz 056
1200, .
#
T 1] : o
0 1200
P [t SO
tooy @ T
D e
! T
s 1000 ¢ T
8! [
Qi 00 4 g
;5 o
L 2001 :
. e
? oo T T v 1 ¥ T v ¥ T T T T T | M T v 1
-20 -175 -15 -125 -0 <75 -5 =25 0 25 05
TIDARET HADDI
Sekil 2.4.
TABLO 2.3.

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORCLANMANIN NEDENLERINDEN

IC TASARRUFLAR/GSYH BASIT REGRESYON SONUGLARI

BASTT ~— Y : TOP.DIS BORGL. X : ¢ TASRL. /6SYH
S o De R2 Std Hata, Vary.latooyisa
g 182 l182.227 |17.5¢62
Beta Katsayil Taklosn
PARAMETRE _ Deier Stdeiata  Varyans T Delteri
babit Terim [4251.972 256622 6585504 069 [1.657
igim -142.217 112518 12086.207 -1.25%
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Dis borglarin artigsinda i¢ Llasarruflar/GSYH'nin

etkisini O6lcgmek igin basit regresyon analizi yapilmistair.

Tek yonlid "t" testinde anlamlilik dizeyi, coklu regresyona

gore 0.85'e disgmistiir. Isaret beklenen yonde ve negalif-

tir. Bu 1ise, ¢ tasarruflarin digik olmasi gig borg—~

lanmanin artigina neden olabilmektedir geklinde ifade edilebilir.

Agagirdaki gekilde de,bu iligki gorillmektedir.

Yy =-142.217% + 4251 972 R 163
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Sekil 2.5.

TABLO 2.4.

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORCLARIN NEDENLERINDEN
CARI ACIK'IN BASIT REGRESYON SONUGCLARI

BASTT - ¥ :TOP.DIS BORGL. X : CARI AQIK
S o De R2 .. Std.lata  VarveKatuayica
2 592 128 819 12412
Beta Katsayil Tablosu
PARAMPTRE  Deier Std.llats Varvang T Delari
5t o Terin 1247 185 78 4%7 €152.327 15,901
Wi -5.681 1.782 3174 -%.189
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Cari agik degiskeninin etkisini olcen basit
regresyona godre, tek yonld "t" testinin analizinde

anlamlilik dizeyi 0.99 gikmasina ragmen isarel beklenenin

aksine negatiftir. Asafidaki sekilde bu iligki gorilmek-

tedir.
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Sekil 2.6.

TABLO 2.5.

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORCLANMANIN NEDENLERINDEN

DIS BORC SERVISININ BASIT REGRESYON ANALIZI

BASIT - Y : TOP.DIS BORGL. X : DI§ BORG SER.
S el R2 Std.data Vary [ tooyist
E JES 53 045 & a0z
Beta Katsayy.Tablosu
PARAVMEBIRE  Defer DtdeHata Yaryans T-Delreri
5% o TR 1 -298 233 229872 T2341 37 -132
261 5.983 1523 752 |sese
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Tek ydnli analizde "t" nin tablo dederi 0.01
anlamlilaik dizeyinde 3.355 olmaktadir. Anlamlilik
dizeyi 0.99 olup isareti beklenen ydnde ve pozitiftir.
Dis borclanmanin nedeni olarak iliskiyi 0.99 dizeyinde

anlamli bigimde agiklamaktadir.

y = 8.983x + -298.833 R- 831
1400
e
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Sekil 2.7,
2.2.2.2.2. Regresyon Sanuglari
Gelismekte olan dlkelerde dis borglanmanin

nedenleri olarak belirlenen cari agik, i¢ tasarruflat/
GSYH, dis borg servisi ve ticaret hadleri parametrele-
rinin dis borglanmadaki etkileri &nce goklu regresyon,
daha sonra basit regresyon analizi ile incelenmigtir.

Yapilan goklu regresyonda cari agik disindaki degiskenlerin
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etkileri yilksek oranda anlamli ve beklenen yondedir.

Cari agik dediskeninin etkisi ise ters yonde gikmaistir.

TABLO 2.6.

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DI$ BORCUN ALINMA NEDENLERI{

............................. Fosge F0
'

TOF Bis Bl

L]
-

(ikan sonuglara gdre en fazla anlami: degisken
dis borg servisidir. Geligmekle olan {lkelerde dis
bor¢ servisleri gok fazladir. Daha sonraki bolimde
agiklandigi gibi gelismekte olan i{lkeler] dis borg
krizine siiriklemistir. Ulkeler dis borglariny ddeyemez
duruma gelmislerdir. Ozellikle 1970'1j yi1llarda petrol
Fiyatlarinin artmasiyla artan dis kaynak ihtiyacu,
yliksek faizli ve ticari kredilerle saglanmigtir. Yiksek
faiz ve anapara oOdemeleri 1980'"1i yillarda vyeniden
dis borglanma veya borg ertelemeleri yoluyla saglanmig-
tir. Bu ise dis borglarin daha da arlmasina neden

olmustur.

ic tasarruflar/GSYH, degiskeninin toplam dig

borglarain . nedenleri olarak iligkisinde ters yonde
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ve 0.95 anlaml:i bir sonug gikmistir. Cikan sonug beklenen
yondedir. GSYH igindeki tasarruf oranint gosteren
dedisken azaldikga dis borglarin miktara artmaktaduir.
Bu ise, dis borglanmanin geliswmekte olan Uikelerde
tasarruf ac1gindan kaynaklandigini gostermektedir,
I¢c tasarruflar yetersiz kaldigindan, dis tasarruflara

yani dis borglanmaya basvurulmaktadair.
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Sekil 2.8.

Dig ticaret hadlerinin, gelismekte olan uUlkelerin
borglanmasinda 0.45 anlamli bir iliskisi bulunmustur.
Dis ticaret hadlerinin bu Ulkelerin aleyhine olmasui,

yaptiklari ihracatin da doviz dedgerinin dislk olmasina

neden olmaktadir. Dis borg ddemelerinin en buyuk
kaynaQi olan ihracat gelirlerinin azalmasi, odeme
gugliklerine, dolayisiyla yeniden borglanmaya neden

olmaktadair.
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2.3. TURKIYE'DEKI DURUM

2.3.1. TURKIYE'DE DIS BORGCLANMANIN ONEMI

1963 yi1linda yurlrlige giren planly dénemle
birlikte wuygulanmaya baglayan planlarda girdi ve c¢ikta
analizleri yapilmis, Harrod-Domar yaklagimina uygun
buyume wmodelj benimsenmigtir. Planlarin esasi olan
optimal biyime hedefi, sermaye/hasila orani ve ig
tasarruflarain hacmi veri kabul edilerek, yatirim hacmine,
ihracatan artis hizina ve saglanmasi mimkin ek disg
kaynak miktarina dedigsik dederler vererek hesaplanan
alternatifler arasindan segilmigtir. Geligme hizinin
tésbitjnde, ek dis kaynak elde  edebilme olasiliga
da rol oynamaktadir. Dis kaynaktan saglanan fonlarin
yatirim harcamalari igindeki orani disik dizeydedir.
Dis tasarruflar miktar olarak g¢ok ©oOnemli olmasada,
Ulke iginde dretim Faktorlerini tamamlayici nitelikte
olduklarindan, degigmeleri durumunda, biyiime hiza

bliylk olclide etkilenecektir.

Dis kaynak gereksinimi hesaplanirken, planlarda
dis ticaret agi1gi hakim agik olarak kabul edilmigtir.
Dis kaynak gereksiniminin tahmininde tasarruf acgiginin
deil, dis ticaret acigainin hakim agik olarak kabul
edilmesinin en onemli nedeni, vyukarida agiklandiga
gibi, Uretim Faktdrlerinj tamamlayics nitelikte olmasaiduir.

I¢ tasarruflari artirmanin vergi ve hatta enflasyon
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gibi alternatif yollari wvardir, fakat Ulkenin Orelim
yapisinin, kisa sirede, gerekli yatirim mallarinin
ulke iginde dretilmesini veya bunlarin ithali icin
gerekli ihracat artisiniy saflayacak sekilde degismesi

mimkin dedildir.

Plan hedefi olarak segilen optimal biylme hizina
gore, girdi ve ciktz katsayilarindan vyararlanilarak
ithal mallara gereksinimi ve ihracat hacmi tahmin
edilmigtir. Bu iki degisken arasindaki fark dig ticaret
aci1giny vermektedir. Dis finansman gereksinimini hesap-
lamak igin, dig ticaret agigina gorinmeyen kalemlerin
ac1g1 veya fazlasi ve dis borg Odemeleri ilave edilmek-
tedir..Eéer bu yontemle hesaplahaﬁ dis finansman gerek-
sinimi ile dis kaynaklar (dis borg, hibe ve Hzel yabanca
sermaye) hakkinda yapllan tahmin arasinda bir acgik
varsa, bunun ithal ikamesi yoluyla kapatilmasi oOngoridl-
mus ve sektﬁrlere ve alt sektorlere verilen adgirliklar
bunun gergeklesmesini mimkin kilacak bigimde degisti-
rilmigtir. Yani, Tirk planlarinda dis kaynak arz:
ile dis kaynak gereksinimi arasindaki tutarlalik ithal
ikamesi ile sadlanmigtar(59).

Tirkiye'de 1963 'te ylirtrlidge giren yeni bir
plan déneminin 1ilk bes yi1llik diliminde "Sanayilegme

ve digs ticarete o©6nem veren stratejiler " yer almasglir.

(59) GURGUN, a.g.m., s5.368-269.
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Ugiinct planda ise, sanayiin 1i¢ yapisinda ara mallary
ve vyabtaram mallari sanayiinin payini vyidkseltecek alt
stratejiler ve ona bagli alt-ait stratejiler benimsenmistir. Bu
da, ithal ikamesi yoluyla sanayilesme slratejisidir(60).
Sanayilegme yoluyla kalkinmayi hedefleyen bu stratejiden
1980 yilinda 24 Ocak Kararlari ile "lhracata ydnelik

sanayilegme" stratejisine bir doniisim amacglanarak,

ekonomi yapisal bir dedisim igine girmigtir(61).

2.3.2. TURKIYE'DE DIS BORCLANMANIN NEDENLERI

2.3.2.1. Planli D6nem OUncesi

2.3.2.1.1. 1925-1949 Donemi

1923-1949 yillari arasinda Tirkiye, kendi kit
ig¢ kaynaklar:i ile kurulus ve kalkinma cabalarini gercgek-
lestirmeye cgaligmistir. 1947 yilaina kadar cari islemler
dengesinin g¢odu yillar fazla vermesi, bu donemde milli-

legtirmelerden dodan borglar ve Osmanli Iimparatorlugu

(60) Ahmet KILICBAY, "Kalkinma ve Sanayilesme Stratejile-
rinin Udemeler Dengesi Uzerindeki Etkileri',

Udemeler Dengemizde Yapilsal Sorunlar, Tirkiye

Ticaret Odalari, Sanayi Odalari ve Ticaret Borsalar:

Birligi, 1976, Ankara, s.28.

(61) DPT, Ekonomik Istikrar Tedbirleri Uygulama Neticeleri,

Kasim, 1980, Ankara.



borglarinin dizenli bir big¢imde ddenmesine olanak
vermigtir. Ayni zamanda Ulkede, kalkinmaya ilk itigi
salamaya imkan verecek doviz ve altin rezervi birikti-
rilmesine yol acmigtar. Bu donemde seyrek de olsa
dis borglanmaya gidilmig; cogu da askeri alanlara
(%59.1) diger bir kismr (%27.7) sosyal sabit sermaye
yatirimlaraina ayrilmistir(62). Bu donemde cari iglemler
dengesi ag1gr genel olarak sz konusu olmadigindan,

alinan dis borglarin bu nedene dayanmadig.r sdylenebilir.

2.3.2.1.2. 1950-1962 Donemi

1950 --y1linda isbasina -gelen - siyasi --iklidarin
izledigi liberal politika ve kalkinma cgabasinin gelirdigi
gereksinimler ve dinya politikasaindaki vyeni fikirlerin
geligimi ~ Tdrkiye'nin de dis borgclarinin artmasina

neden olmustur.

Bu donemin basglarinda, Tirkiye'nin elinde bulunan
doviz rezervleri, liberal politika ile ithal kisitlama-
larinin kalkmasina bagli olarak artan ithalal ddemelerinde
eritilmigtir. Ihracat da ithalat oraninda artmadigr
igin, dis ticarét stuirekli agik wvermeye baslamaigtair.
Artan ithalat sonucu doviz rezervleri eridiginden,

ithalatgailar ithal ettikleri mallarin bedellerinin

(62) GORGUN, a.g.m., s.345.
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Tirk Parasi kargziligini Merkez Bankasina yatirmalarina
ragmen, hikimet doviz sikintisa nedeniyle bunlaruin
transferini vyapamaz duruma digmils ve bu durumun sonucu
Gzel sektdrin g¢ok kabarik dis borcu ortaya c¢ikmistar.
Uzel sektérin yanisira, bu donemde bazi iklisadi devlet
tegsekkilleri de (DDY, Azot Sanayii ve Simerbank kredileri
gibi) bazi yatirim projelerini gergeklesgtirmek igin

dig Ulkelerden kredi almiglardair.

Daha sonraki yillarda ithalat, c¢esitli kisitlama-
larla kontrol altina alinmigsa da, enflasyonisl baskilar
sonucuy ig fiyatlarin vyikselmesi, ihracalbin daha da
azalmasina ve dis ticaret agiklarainin devamina sebep
olmustur. Buna bagdl: olarak da, dis fipnansman gereksinimi
buyuik ©lglide artmis; 1958 yi1lina kadar alinan kisa
vadeli kredilerle, dis ticaret giinid ginlne finanse

edjleﬁjlmigtir(égzg?

Goruinmeyen kalemler, 0Ozellikle faiz Odemelerinde
ve turizm harcamalara acirgindan dolaya bu donemde
agik vermistir. Ancak cari islemler dengesi iginde
'gérUnmeyen kalemlerin nispi payinin disik olmasindan
dolayi, bazi vyillar harig¢ digs agaik ile, dis ticaret
acigr arasinda biylk bir fark olmamistir. Enfrastriktdr

ve offshore ©Odemeleri 1ise bir arti kalem nileligini

korumustur(64).

(63) GURGUN, a.g.m., s.348-349.

(64) GORGUN, a.g.m., s.366.
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 TABLO  2.7.

DIS TICARET ACIGI, DIS ACIK VE DIS FINANSMAN [HTIYACI

(Milyon Dolar)(1950-1962)

Yillar Dig Ticaret Acida Dis Acik Dis Finansman Ihtiyaca
1950 22.3 50 65
1951 88.0 94 112
1952 193.0 198 220
1953 136.4 164 184
1954 143.5 177 250
1955 184.3 177 283
1956 102.53 75 164
1957 51.9 64 147
1958 67.8 64 1353
1959 116.72 145 205
1960 147.5 139 204
1961 162.8 170 254
19672 241.0 242 339

KAYNAK: Sevim GURGUN, "Tirkiye'nin Dis Borglari", lirkiye
Ekonomisinin 50 Yili Semineri, B.I.7.1.A.
Yay. No.4, Istanbul, 1963, s.364.

e

{ Anilan donemde alinan dig borgclarin nedeni hemen

hemen timuyle doviz agidindan kaynaklanmlgtlr?
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.ZQJJZ.Z. Planli Donem

2.3.2.2.1. 1963-1980 Dénemi

~Plan11‘d6nemde Tirkiye'nin dis kaynak gereksinimi
buyik hizla artm1§t1;. Bu donemde dis kaynak gereksini-
minin yaklasik olarak %60':r cari lislemler agigindan,
%40'1 ise digs borg Odemelerinden dogmustur. Bu donemde
dis kaynak gereksiniminin ~artmasinin diger Dbir nedeni
ise oOnceki donemlerden daha vyiksek bir geligsme hizi

saglamak istegidir.

Dig ticaret agigr bu donemde daha da bUyﬂmU§LUr.
Ithalat, ©nceki ddnemde basglatilan liberal ekonomi’
gbriigiine bagdli olarak artmistar. Ihracat artis hizinin
disgik olmasinin nedeni ise, ihracat Urdnlecvimizin
buyuk boluminy olugturan tarim tirinlerinin ihracat

olanaklarinin arz ve talep yodnidnden sinirly olmasidar.

Tablo 2.8.'de izlenecegi gibi dig agik 196%'ten
sonra azalis gostermigtir. Bu disis, gorinmeyen kalemlierin
etkisine bagladir. Isgi dovizlerindeki artisin etkisiyle,
gorinmeyen kalemler 1965'ten bu yana f(azla vermeye
baglamigtir. Dig finansman gereksinimi de azalmigtar.
Artan gelirlerin etkisi ile borg ddemelerinin de
donem iginde hafif bir azalwa gbstermesi, 1966 yilindan
sonra dig finansman ihtiyaci ile dig Llicaret ag¢i1g:

arasinda biyik bir farkin meydana gelmesini engellemigtir.
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TABLO 2.8.

DIS TICARET ACIGI, DIS ACIK VE DIS FINANSMAN [HTIYACI

(Milyon Dolar) (1963-1971)

Yillar Dis Ticaret Agid: Dis Acik Dis Finansman ihliyaca
1963 320 327 427
1964 426 109 194
1965 108 76 221
1966 ' 228 158 255
1967 162 114 185
1968 268 222 294
1969 264 214 501
1970 360 171 302
1971 494 109 200

KAYNAK: Sevim GURGUN, "Tirkiye'nin Dis Borglari", Tirkiye
Ekonomisinin 50 Yila Semineri, B.I.T7.1.A.
Yay. No.4, Istanbul, 1973, s.366.

1970 wve 1971 wvyillarainda ise dig T(inansman ihliyaca
dig ticaret agifgindan daha kiglik olmustur. Buna gbre
dis finansman ihtiyacini tayinde ithalat ve Jihracatin
aldiga degerler nisbi onemini kaybelmis; goridnmeyen

kalemlerden 1isg¢i gelirleri oOnemli bir elken olma dzel-

ligini kazanmigtuir.

Planlarda yilksek oranda biyidme hizi (%7) hedeflen-

migs ve buna ulagsmak igin gerekli yatirim hacmi hesaplanmistir.
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Yurticgi tasarruflarin bu hedefle ulagacak dizeyde olmamas.i
ve doviz rezervlerinin azligs, dig finansman gereksinimini

db@urmug ve bu g¢gegitli yollardan saglanmlgtlrLJ

(ilk plan doneminde tasarrvuf ac1dinin blyik
kismi OECD nezdinde kurulan konsorsiyum kanaliyla
. saflanan kredilerle giderjlmi§tjr:; Uzel seklorin diviz
finmansman gereksinimi ise "sabtica kredisi" gibi yollardan
saglanmigtar. (l970'li yi1llarda ise imalat sanayiinde
gorilen gelisme sonucu TL. ihtiyaca: da artmis, bunu
saglamak igin dis tasarruflara Dbasvurulmustur. Turk
ekonomisinin 1970'lerde karsilasligyr en biylk sorunlardan
biri tasarruf aci1dar olmugltur. Tasarruf aci1gL bir larafltlan
fiyat artislarina yol agarken, diger taraftan yabtirim-
larin yetersiz kalmasina neden olmU§tur$J 1965-1967
doneminde %36.71, 1968-19772 doneminde %21-28 olan
marjinal tasarruf egdilimi 1970-1972 dodneminde %17.5'e

digmistir(65).

Gerek doviz gerekse tasarruf aci1gr nedeniyle
gereksinim duyulan dis kaynaklar cegitli yollacvdan
saglanmisgtyir. Bunlardan biri de "satici kredileri"

olmustur. Genellikle o©zel kesimin basvurdugu bu krediler

(65) Subitay TOGAN, Hisni KIZILYALLI- "Jirk Ekonomisinde

Tasarruf Ac¢iga", Turk Ekonomisinde Tasarrufl Acaiga

ve Dis Finansman Sorunlari, Ekonomik wve Sosyal

Etidler Konferans Heyeti, Istanbul, 1975, s.16.
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adir borg servis yuki getirmigslerdir. Tloplawm dig kredi]
yikiinin sorumsuzca artisina engel olmak, Dborglanmada
borg servis oranini disik Lutabilmek idi¢in sadece doviz
kazandiricui nitelikteki yatirimlarin dis Finansman
gereksiniminin bu vyolla karsilanmasi kabul edilmigtir.
Yani, kendi kendini odeyebilecek ihracal garantili

yatirim projelerine tncelik ve agirlik taninmigtic(66).

/WTUrkiye ekonomisi, ozellikle imalat sanayii
mistir. 1963~1977 doneminde GSYIH'nin yi1llak artisg
hizi %6.5'un dzerindedir. Imalat sanayiinin katma
deder artis hizai vyilda vyaklasaik %10'un dzerindedir.
1973 wvyilindan sonra hemen biutin bati ekonomilerinde
onemli bir duraklama goridlmesine radmen, Turkiye'nin
ekonomik biyime hizini devam ettirdigi dikkali g¢ekmek-
tedir. Stiphesiz bunda, 1960'lardan sonra kullandigu
dis vyardimin katkisi buyuktir. Digs yardim kaynaklarinain
tikenmeye yiz tuttugu 1960'larain sonu 1970'lerin bLasla-

rinda isgilerin doviz girisleri artisg gostermisg;
bazi hammaddelerin fiyatlarandaki artislarin da destedi
ile Tirkiye 1975 wvyilinin bagina kadar nisbeten rahat
ithalat olanaklarini sUrdirmigtir. 1973"'Le petrol

bunalimindan bituin Ulkeler etkilenirken, Turkiye DCM

(66) Tolgay CAVU§UGLU, "Tasarruf Ac¢i1ginin Alternatif

Finansman Yollara", Tirk Ekonomisinde Tasarruf

Aci1ga ve Dig Finansman Sorunlari, Fkonomik ve

Sosyal Etiidler Konferans Heyeti, Istanbul 1975, s.48.



ve k1isa vadeli ihracatgar kredileri ile ithalatina
ve biyime hizini 1975 baslarina kadar devam ettirebil-

migtir(67).7
/

TABLO 2.9.

TURKIYE'NIN DIS TIiICARET GUSTERGLLERI

(1946-1981)

Ithalat/GSMH Ihracat/GSMH ihvracat/ithalat
Yillar (M/Y) (X/Y) (X/M)
1946-50 7.53 7.12 1.04
1951-55 9.29 6.53 0.70
1956-60 3.76 2.95 0.79
1961-65 8.36 5.55 0.68
1966-70 6.31 4.35 0.68
1971-75 10.81 5.02 0.48
1965-81 11.99 4.99 . 0.453

KAYNAK: Korkut BORATAV, "Dinya [Ekonomisi firkiye Ve
Iktisat Politikalarai", Turkiye'de Ve Dinyada

Yasanan Ekonomik Bunalim, Yurt Yayinlara:

10, Ankara 1984, s.262.

(67) Baran TUNCER, "Tirkiye'nin Sanayilegmesi ve Sanayi

Politikalari", Turk Ekonomisinin Disa Acilima

Sorunlarai, Ekonomik wve Sosyal Ltidler Konferans

Heyeti, Istanbul 1979, s.187.
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kr}ablodan da idizlendigi gibi milli gelitvin icinde
ithalatin payl trend olarak artmistic. 1lhracalin pays
ise timi itibariyle trend olarak diismistiir. 1lhracaltuin
ithalati karsilama orani olan X/M'de slrekli bozulma

gozlenmektedir.

;1974 ve 1979 yi1llaraindaki petrol fiyaltlarinin
yUksekb artisiyla birlikte, diger petrol ithal eden
azgelisgmisg Ulkeler .gibi, Tirkiye'nin de dis borglara
artmistir. Bunun elbette en oOnemli nedeni petrol dithala
igin gerekli doviz gereksinimidir. Bu dotnemde artan
ithalat vyaninda ihracat bu oranda artmamig; jhraﬁaé&n
ithalatyr kargilama oranindaki sirekli dU@me; ekonominin
birikim silrecini kendi ig¢sel glucleriyle silitrdirme yele-
negini giderek zayiflatmis; dais kaynaklara. (ozellikle
dis borglara ve iggi ddvizine) bagimliligina artlrmjgtli;)
Oyle ki, 1977 yilinda OPEC disi tim azgelismis llkelerin
toplam dis ticaret agiklarinin %13'4 Tidrkiye'ye aittir.

1980'de ise digs borglaraimiz 17.8 milyar dolar: bulmus-

tur(68).

(68) Korkut  BORATAV, "Dinya Ekonomisi, lirkiye ve

iktisat Politikalara" Tirkiye'de ve Dinyada Yaganan

Ekonomik Bunalim, Yurt Yayinlarai: 10, Ankara
1984, s.263.
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2.3.2.2.2. 1980 Sonrasi Donem

1980 yilina Tirkiye, doviz darbogazi iginde
gictmistir. 1979 'daki ikinci petrol soku etkilerini
1980'lerde gdstermistir. Diinya ekonomik kosullarindaki
olumsuzluk, Tirkiye ekonomisini de agir bigimde etkile-
mistir. Ihracat gelirleri ancak petrol ithalal gider-
lerini karsilayabilmektedir. Dis kaynak gereksinimi

asiril dizeydedir.

Hem dis agik, hem de tasarruf ac¢igi nedeniyle
dis kaynak gereksinimi olan Tiirkiye'nin dis kredi
saglama olanaklari da azalmistair. Eski borglaryr dizenli
ddeyebilir duruma gelmedikcge, IMF'nin oOnerdidi program:
uygulanmadikga, dis borglara ertelemenin ve resmi
yardim niteligindeki OECD kredileriyle, uluslararasa
piyasalardan ticari kredi almanin mumk dn plmadiguy

ortaya ¢ikmistir(68).

24 Decak 1980"'de uygulamaya konan programla
IMF'nin  onayil alinmis, istedigi vy6nde bir program
hazirlanmigtir. Bu programla yapisal deJisim amaglanmaktla;
ekonomi ihracata yonelik disa agik sanayilegmeye donlgim
igine girmektedir. Bu ksrarlarla gelirilen ithalalan

liberasyonu ile doviz gereksinimi daha da artmigtir. ™

(69) Gilten KAZGAN, FEkonomide Disa Acik Biiyiime, Altin
Kitaplar Yayinevi, Istanbul 1985, s.380-390.




TABLO 2.10.

TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORCLAR TOPLAM ITHALAT VE DAGILIMI

(1979-89)

Milyon ABD §$

YILLAR T0P.DI5 BORC TOP.ITHALAT TAT &L ITHALATIHAMMADDE [THALATI TUK MAL (THALAT]

575

13604 5065 Cymay 3377 ’ ag

....... SRR

k= 79075

..... : e 3

155191 3933

EE gg4e;
o ’ AT IS

LR

KAYNAKLAR:

DIE, M.B. Yillik Raporlar, g¢esitli sayilar, H.D.T.M. Temel Ekonomik

Gostergeler, cesitli sayilar.

3

3
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GRAFIK 2.6.
TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORCLAR TOPLAM ILTHALAT Vt DAGILIMI*
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* Logaritmik donisimle grafik gizilmigtir.

TABLO 2.11.

TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORCLAR VE PETROL [THALAT DEGERI
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KAYNAK: Maliye Bakanligi, Yillik Ekonomik Rapor, M.B.

Y1l1lik Rapor, defisik sayilar.




GRAFIK 2.7.

TOPLAM DIS BORGCLAR VE PETROL ILTHALAT DEGERI*
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* Logaritmik donigim yapilarak grafik ¢izilmigtir.

(ﬁﬁl980'lj yi1llarin 1ilk yarisinda, dig agik yaninda
tasarruf agigi: da bulunmaktadir. VYatiraimlar dg¢in ig
“tasarruflar digik dizeydedir. I¢ tasarruflar/GSMH orani
1985'e - kadar inisli g¢ikisly bir Ltrend izlemig; duis

tésaprﬁflar da buna gbre artigs-azalislar ydslermigtir.

GSMH artis hizi genel ovlarak 1986'ya kadar sirekli
artis egilimi godstermig; 1986'da %8.07 ile enyiksek
degeré» ulagmistar. Daha sonra biyime hizi g¢ok hizla

—

bir dugme gﬁstermigtir.
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TABLO\ 2.12.
TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORGLAR-IC TASARRUFLAR/GSMII-
DI TASARRUFLAR/GSMH

(1979-1989)

YILLAR TOP DI BORE™ D15 TAS.7GSMHTC TAS.7 G5MH

) e
[BIAE!

................... e
- __‘
.97

.l-

2 O

198
i 5g
195

* Milyon dolar.

KAYNAK: DIE, M.B., VYillik Rapor, dedigsik sayilacr, HDIM

Temel_Ekonomik Gostergeler, degisik sayillar.

. "'/\

Odemeler dengesinde, 1980'den sonra dig ticaret

7

ag1dir giderek diismeler gostermis, cari islemler dengesi
ise 1988 yilina kadar disme edilimleri gostermis ve
1988'de 1.6 milyar ABD dolarini bulan bivr fazlalik

vermistir. Udemeler dengesinde bu gdrinlinin ortaya

(

}



GRAFIK 2.8.

TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORGLAR-IC TASARRUI/GSMII-

DI TASARRUF/GSMH
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* Logaritmik donigim yapilarak grafik gizilmistir,
Bu nedenle (-) deder alan 1988-1989 yillarinda grafik

gorilmemektedir.

Cikmasina yol agan faktdrler dis Licaret dengesi, isggi
dbviz girisleri wve ‘turizm gelirleriin yanisira diger
gelir kalemlerindeki olumlu geligmelerdift} Isci dovizi
giriginde 1988'de bir yavaslama olmasina ragmen, genelde

ekonomiye net katkisi olup, cari iglemler dengesi a¢gi1giny

kapatmada ©Onemli rol oynamistir. Cari islemler fazlasa
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TABLO 2.13.
TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORGLAR
CARI ACIK-TICARL AGIK

(1979-1989)

ege 13604 1413 2554
......... 1980: 15173 3409 4603
......... togl: 18519 1984 4230
......... 1962 V6183 1167 3007
Lo@ez 18385 2e3di 3507
......... 1984~ 20659 1407 2942
......... T =Y 1 £ IR L L M X £
deme: 321005 1528 . 3081
L 40228; 98z 3229
......... 19681 4uvzzoi896 770

1989 41021 - 966 4201

KAYNAKLAR: M.B., Yillik Rapor, g¢esiltli sayilar, 1DIM,

Temel Ekonomik Gistergeler, degisik sayilar.

vermesinde turizm gelirlerinin odnemli kaltkilari olmugtur.
1989 yilinda ise <cari islemler dengesindeki fazlalik
966 milyon dolarda kalmigtair. o6nceki yi1la gore azalmasinda
altin ithalatinin artmas:i rol oynamistir. Dis Llicaret
acigr da o©nceki yil 1.8 milyar dolar iken, 1989'da

4.2 milyar dolara yikselmigtir. Goérinmeyen islem gelirleri
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GRAFIK 2.9,

TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORCLAR

CARI ACIK-TICARI ACIK
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4 TOP LIS BORC % CARI AGIK W TICART AGIK

ise 1988'e oranla %30 artarak 10.7 milyar dolara yiiksel-

mistir. Gordnmeyen islem giderleri ise 1988  vyilina

gdére %14 artmistir. Bunun iginde en biyik paya dis

borg faiz &demeleri ve dider wmal ve hizwet giderleri

sahiptir.

-~

L Di1s borg stokundaki artisin  Snemli bir nedeni

de ABD dolarinin 1980'1i yillaran bzellikle ikinci

yarisinda diger paralar karsisinda deder kaybetmesidir.
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TABLOD 2.14,
ODEMELER DENGESI
Milyon Dolar
1985 1986 1987 1988 1939
A.CARI [SLEMLER
lhracat FOB 8255 7583 10322 11929 11771
thracat 7959 7457 10190 11662 11628
Transit ticaret 276 126 132 267 143
lthalat FOB -11230 - 10444 13551 -13706 -15972
fthalat(CIF) -11344 -111GS 14158 ~14335 -15763%
Altin ithalaty -269 -94 -121 -32 - 1058
Transit ticaret -227 -105 -88 -161 -76
Navlun ve sigorta 610 640 816 822 925
Dis Ticaret Dengesi -2975 -3081 -3229 -1777 -4201
Diger mal ve hizmet gelir. 3162 3338 4195 6026 7083
Turizm gelirleri 1094 950 1476 2355 2557
Faiz gelirleri(l) 298 341 382 374 638
Diger 1770 2047 2337 3297 3888
Diger mal ve hizmet gid. -3184 -364L6 4162 4812 5474
Turizm . -324 -313 448 -358 <565
D1s borg faiz odemeleri -1753 -2134 2387 2799 2907
Diger giderier -1107 -1199 1327 1655 2002
Toplam mal ve hizmetler -2997 -3389 3196 -563 2592
Karstiliks1z trans.(gir.-%z.) 1782 1718 2088 1846 3171
Gogmen gelirleri - - - - 23
Is¢ci gelirteri 1714 1634 2021 1776 3040
Diger 68 84 67 70 108
Karsiliksi1z trans.(¢1k.-0z.) -20 -15 -22 -19 -36
Karsiliksi1z trans.(resmi-net) 222 221 324 332 423
Isci dovizleri 60 62 81 89 98
Diger(2) 162 159 243 243 325
Cari islemler dengesi -1013 -1465 -806 1596 966
B.SERMAYE HAREKETLERI 1065 2126 1891 -958 775
Dogrudan yatirimlar 99 125 106 354 663
Portfdy yatirimlar(3) 0 146 282 A 1585
Diger uzun vad.ser.hareket. -513 1041 1453 -209 -920
Kullamimlar 1509 2552 3385 3124 2585
Dresdner(4) 186 662 755 594 518
Udemeler -2208 12173 2687 -3927 4023
Kisa vadeli ser. hareket, 1479 812 50 -2281 -554
Varliklar 127 -313 -945 -1428 371
Verilen krediler -296 53 -842 -607 390
Bank.rez.ve varliklar 423 -60 -103 -821 -19
Yikiumlilikler 1352 1125 995 -853 925
Saglanan krediler 1002 984 687 -943 -1197
Mevduatliar(5) 350 141 308 90 272
C.NET HATA VE NOKSAN -837 -118 =506 515 974
D.0D.DENGEST FINANS. 676 0 0 0 0
E.KARSILIK KALEMLER! 233 249 390 -263 -51
Genel denge 124 790 969 890 2766
F.REZERY HARFKETLER! -124 -790 -949 -890 -2766
IMF (6) -104 =245 -320 <469 -253
Resmi rezervler -20 -545 -649 -421 -2513
Kaynak: T7.C. Merkez Bankasi
(1) Yurtdisina veriten kredilerden sadlanan faizler ve diger faiz gelirlerini icermel

(2) Turkiye'nin yurtdisina yapti1gr hibe ve yardimtars icermektedir. (1984-1989)
(3) Tahvil ihract yoluyla sad. krediler ile menkul kiymet alim satimipy igermektedir.
(4,5) Kredi mektuplu doviz tevdiat hesaplari'nin vade yepisindaki dedisiklikler yans:

(9 Wur farkandan artndirimietar,
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TABLO Z2.15.

CAPRAZ KURLAR

(31.12. ltibariyle)

Yillar D.M. Japon YEN'i Isvicre Fr Fransiz Fr Ingiliz Str.

1980 1.9767 1.7778 4.5675 2.342 %
1981 2.25753 221.68 1.8029 5.7347 1.8915 %
1982 2.3629 232.46 1.9871 6.6992 1.6255 %
1983 2.7518 233.50 2.1880 8.4210 1.4335 %
1984 5.1339 250.10 2.5800 9.6008 1.1665 %
1985 2.4019 200.79 2.0739 7.5446 1.4400 %
1986 1.8484 160.25 1.6260 6.4524 1.4675 §
1987 1.5945 123.40 1.2915 5.4018 1.8584 %
1988 1.7724 124.77 1.5010 6.0450 1.8070 %
1989 1.6939 143.87 1.5430 5.7920 1.6139 %

* 1. Ingiliz Sterlini = $

1 $ = diger para birimleri
KAYNAK: Merkez Bankasa

Dis borglarln.%57'sinin dolar digsi dovizlerden olugmasi
nedeniyle, dolarin deder kaybetmesi, dis borglarin ABD
dolar:i cinsinden artmasina yol agmaktadir. ABD dolarinin
dier vyabanci paralar karsisindaki deger dedigimae bagla
olarak 1980-87 donemi icinde Tirkiye'nin dolar cinsinden

dis borg vyikinde artis ya da azalis olmugtur.ﬁ 1987

An g n



TABLO 2.16.

KREDILERIN DOVIZ CINSLERINE GUORE DAGILIMI

(ABD DOLARI)

1980 1 1981 t 1947 1 1988 $ 1984 t 1795 t [RUY % 1987 t 1908 1 I’l{!?_ !
........................................................................................ 4‘_,- ot s mma Mamm e aaem e aeeecas ammam e emammece Aem—masomemameeennaeemaneamann
SN POARTARR IS ST 137,044 1T ST LIRS ASAL 4S8 TT [ 310,405 35T 59 7,005 875,330 63 3,152, 70,807 i 2,411,001 463 57 I 787 IAZ 241 AU 4 %6040 020 40 3,576,989 &1
13 365,887,060 i5 269,377,818 46 374,108 3 527,125,36% X4 4 545,849 15 401,441,363 9 611,495,434 12 [ BS4.754,777 35 1.4%0 W7 197 14 WRY 01 T4 N
IFF 41,755,070 7 13,846 779 t T, 465,704 0 5,345,451 0 8,828,558 (4 19,920 797 0 66,5046 983 | 97,555,774 I 29,135,478 b 137 737,24 i
or 126 004 11 < 4,525 040 3 £ 135 140 o 31,851 847 I 20,787,776 | 2,132,452 ] 97,456 41 7 SE,911,74% 1 .V,’?,.';.Xl,gl? i 117,200 AT 3
AP 12,207 094 3 28,571 477 I 3 a 13,977,407 ? 0 ] 17,612,327 0 1 467 567 0 124 947 $18 3 tRE 257 (045 ] a 0
“n 0,408 177 TATLIN 0 .85 076 1 s &0 wIar 13874801 0 00 deaen dan g 11470000 0 L
uf RRSRTARL 3 TRISSSOY & IT2NIA0 T FR92,084 0 MRANAAIT T 160,405,837 1 SRLNTESS 1 SLMRNE 5 (spai w7 7T eaL e
pY a i [EX ISR RL] a 164,000,237 1t 54 4 142 ? 140 027 5718 5 7T 15787 823,773,767 06 1,852,701, R AP RS2 TS ieh gt 1T
16F 7 TP AR A0S 149 T 508 3 TAHARE097 TS 2TR395 88 100 122001,543 4 NI 704,806 5 267 IRk A10 S CIRTT IRTS 41,94 337 AN LR E R
oM ey US04 A ADT AR 1 971 TELREE 00 1 SLE 677 495 100 7,297 430 716 100 X199 735,434 100 4 440,312,804 100 5 001 %5 444 100 T 3OR STA 397 NG 4 TR4 29% 711 198§ &1 M7 s Ing

KAYNAK: Bagbakanlik HDTM Kamu Finansmani Genel Midirligi, Dis Borc Bilteni, 1989, s.39.

vo L
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GRAFIK 2.10.

KREDILERIN DOVIZ KOMPUZISYUNU
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yirlinda dolarin deder kaybinin vyaraltig: dis borg yiuki

4.4 milyar dolardar(70).

(70) T1.C. Merkez Bankas1, 1987 Yillik Rapor, Ankara
1988, s.37.
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firkiye'nin 1989 sonu itibariyle toplam dis
borg stoku 35.3 milyar dolari orlta-uzun vadeli ve 5.7
milyar dolari kisa vadeli olmak Uzere toplam 41 milyar
dolar olarak hesaplanmigtir. 1989 vyilunda Loplam disg
borg stokunda meydana gelen artis %1l'in allinda kalmiglair.
Ote vyandan, 1989 vyilinda capraz kurlardaki geligmeler
ABD dolari olarak ifade edilen dis borg miklariniy azaltaicu
yonde olmustur. Nitekim caprazkurlardak]i degismeler
ybzonine allﬁarak yapilan hesaplamaya gdre, 31 Aralik
1989 tarjhindeki dis borg 1988 vyi1li: sonu kurlariyla
hesaplandiginda 341 milyon ABD dolari daha fazla g¢gikmak-

tadar(71).
2.3.2.2.2.1. Regresyon Analizi

Calismanin bu kisminda 1980 sonrasi donemde
Tirkiye'de disg borglanmanin nedenlerini arastirmak
igin regresyon analizi yapllmistar. 198011 yirllavda
biylik artis gosteren digs borglarin nedenleri arasgticiimak
istendiginden analiz 1979-1989 dénemi wverileri kullani-
larak yapilmistir. Modelde digs borglanmayir elkileyebilen
5 faktor ele alinmarak zaman serisi icinde dis borglanmaya

etkisi o©nce g¢oklu regresyon analizi test edilwmisgtir.

(71) T1.C. Merkez Bankasz, 1989 VYillik Rapor, Ankara
1990, s.24-25.
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Daha sonra her bir faktorun dis borclanma ile iliskisi
$ G g

basilt regresyon analizi ile incelenmisglir.

Modelde toplam dis borglar bagdimly defisken;
cari agik, ticari agik, i¢ Llasarrallar/GSMH, digs borg
servisi, toplam ithalat bagimsiz degisken olarak ele
alinmigtuir. Dediskenlerden toplam dis borglar, cari
agik, ticari agik, dis borg servesi, toplam ithalatl
milyar ABD Dolari dlgisi ile, i¢ tasarvruflar/GSMH

oran olarak kullanilmistair.

i. Toplam dis borglar: Kimilatirl olarak , dig
borglardan anapara ddemeleri gikbtiktan sonraki kullanilmisg
dis borg bakiyesidir. Kaisa, orta, uzun vadeli ve dedisgik

kaynaklardan saglanan tim borglar:i igine almaktadir.

ii. Cari agik: Cari islemler dengesinin verdigi
aciktir. UOdemeler bilangosunun cari dslemler bolUminde
yer alan doviz getirici kalemer ile, doviz gotiricd
kalemler arasindaki déviz gotiricd kalemler lehine
olan farktair. Ihracat, yurtdisindaki Tirk vatandaslarinin
transferleri, yabanci turistlerin bozdurduklara dovizler
doviz getirici; ithalat, yabancy: sermaye kuruluslarinin
kazanglarinin transferi, dis borglar, faiz oOdemeleri

kalemleri ise doviz gotirici niteliktedir.

iii. Ig¢ tasarruflar/GSMH: Ulke igindeki kaynaklardan
saglanan toplam tasarruflarin GSMH'ya oranini iFade
etmektedir. VYurtiginde saglanan hasilanin ne kadarinin

tasarruf edildigini gostermektedir.
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ljv. Di1s borg¢ servisi: Dis borg anaparva ve faiz
Odemelerinin toplamini ifade elmektedir. Vadesi gelen
dis borcun ana para Odemesi ile, alinan dig borca isabel

eden faiz odemelerini gdstermektedir.

v. Ticari agik: 1Ithalat ile ihracal arasindaki,

ithalat lehine olan farki gdstermektledir.

vi. Toplam ithalat: Yurtdisindan sadlanan mal

ve hizmetlere yapilan toplam ddemeleri gistermektedir.

Tirkiye'de dis borg alinma nedenlarinin aciklanmasi
i¢in yapilan g¢oklu regresyon analizinde biitin degGiskenler
tek yo6nld "t" testinde anlamli c¢ikmigtir. Cari acgik
0.90, ticari agik 0.90, ig tasarruflar/GSMII 0.98,
dis borg¢ servisi 0.80, toplam ithalat 0.99 anlaml:
olmasina ragmen ticari agik negalifl idigarebtli, ic¢ lasar-
ruflar/GSMH pozitif igaretli olup beklenenin aksi yénde
gikmsaitir. Coklu regresyonda Rz'njn degeri oldukga

yliksektir.
TABLO 2.17.
TURKIYL DE DIS BORCLANMANIN NEDENLERININ COKLU REGRESYON SONUCLARL

GOKLU  ~ Y 1 TOP.D.BORGL.  Five ¥ variahles
SaDa R N S Hata Varvans . Kabco.
10 | a74 lzsiaesz lasi

. Beta Katsayi Tablosu
ARMINTRE  Defer StdéHata T- Dejjeri Kismi It

ST.THERIM -2Z284 195 10303095 -2176
! CART AGIK 1748 Z4d 100 P
| TICART AGIK | -1 805 1.261 -1.327 174
it TAS./G5MH | 1e78.717 A 710.7es 262 5578
DIS BORG SER. | 736 teer 871 ATZ
TOP. iTH. 1542 %0z 2567 £ 55T 2
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TABLO 2.18.

TURKIYE'DE DIS BORCLANMANIN NEDENLERINDEN

TOPLAM ITHALAT BASIT REGRESYON SONUCLARI

BASIT - Y :TOPDEORCL. ¥ : TP, ITH.

SeDe .Rz;xt. - ShdeHata Jaryans Kats.
L1o lavz - Jazmeszz |ieses |
Beta Katsayir Tablosu
arametbe ' Detaip StdJlata Yarvons T _Densri
ST TERIM ~9332 Sd6 4671.2583 21820821 56 -2 405
SHIM 297 421 477 787

I1gili wveri seti igin  tek yonlld "t" testinde
anlamlilaik dizeyi 0.99 bulunmustur. 0ldukcga yiksek
anlamlilik tasiyan iligkide, ithalatin dis borcun alin-
masinda Onemli bir neden oldugu gdzlenmekledir. Asagidaki

sekilde, bu iligki verilmistir.

Yy =529 + ~90L7 54 R ET2

45000,

40000 ' CERES
. =
0 25000 ~
P ] T d
. 20000 -
o -
§ o 25000 s

-~

0 7
R 200G T 9
: 5 %@
L 15000 ~F

- ) e

"
10050 o
f'.f”r”
SO00 — 1 r Y v y T r 1 T y 1
4000 &000 8000 10000 12000 1400 TEGO0
TOP. TH. -

Sekil 2.9.
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TABLO 2.19.

TURKIYE'DE DIS BORGCLANMANIN NEDENLERINDEN

DIS BORC SERVISI BASIT REGRESYUN SUNUCLARIL

BASTDT . - ¥ : TOP.DBORCL. M : IS BORE SER.

; 2 . y . ;
sDe R~ . otdelata Varyans Katse
10 KBS G550 TEA PV aER

Beta Katsayi Tablosu
(y

PARAMEIRTE Deier SthdeHata Varvans T Deitari
3T TR K 7444 854 2861 572 BiensIe 452 | 2en?
BN 4626 £4a A7 RES

Digs borcun alinma nedenlerinden biri dider degisken
olan dis borg servisinin yapilan tek yonlid "t" testinde
iliski 0.99 anlamlai bir sonug vermigtir. Dis borglanmada
ilgili doénemde en ©nemli neden dis borg servisi oldugu

sOylenebilir.

Sekilde de anlamlilik dizeyinin gok yiksek oldugu

gorilmektedir.

y =4 B26x + 7444 554 R%s - o5

45000

40000 o 59
T -
2 25000 e
, e oy
(W] ESSORIAR -f,f
: P
B 5
] 25000 Y
N _/"j”
¢ 20000 e
L A

"-/ﬁ
15000- L AL
e
1 l:":"]’:' P T 7 T ¥ ¥ ¥ T Y T T T T t
1000 g 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000

DIS BORE SER.

e

Sekil 2.10.



TABLO 2.20.

TURKIYE'DE DIS BORGCLANMANIN NEDENLERINDEN

IC TASARRUFLAR/GSMH BASIT REGRESYUN SONUCLARI

BASTT - ¥ : TOPDBORGL., X : ¢ TAS./GSMH %
S o DNa -R2 Dtdellata Varvans ¥Yabooe
R 827 I2TISE f2 ey
Beta Katsayi Tablosu
PARAWFIR®  Deler Stdallata Varyans T- Delari
STeTIRIN -2ANEE 656 5365274 FEST7A0E0] -5 415
BEIN 2751 .97 266741 THIS0.799 10317
"t" testinin tek tarafli analizinde

i¢ tasarrvruflar/

GSMH degiskeninin, iligkideki anlamlilik dizeyis cok
yiksek olmasina ragmen igareti beklenenin Lters yininde

bulunmustur. Ig¢ tasarruflar artmasina ragmen dis borglan-

maya basvurulmaktadair.

y = 2751 57k 4 -20EE 656 RSy 922
GO0 e
J'f .
40000 & -
T L
0 zsono -
. g _.,..-"'
. 8,
D 20000 jf
. - f"
E e
g 2000 f/!f
e
L 2pa0n u o
L }/‘
15000 5ab ‘
-
_r"',
1 DUDU L L4 ¥ T { L T v T M . T T ’.‘1 v T ,’::)
14 % 16 18 20 22 24 26 22
. i TAS JGEMH S :
»

Sekil 2.11.



TABLO 2.21.

TURKIYE'DE DIS BURCLANMANIN NEDENLERINDEN

TICARI AGCIK BASIT REGRESYON SUNUCLARI

RASTD - ¥ - TOPDBORCL. X : TICARI ALK
S alle R? G fdolinbn  Unryone oo
10 | nev l1yz47 201 44.727
Beta Katsayi Wabloon
PABALETR S Delter Stdbllata Varyang T- Delird
E%-TERiM 27002 205 14909 41 2ZERR0E00 A7 2 457 J
o ‘ N o I
| gim_ 3536 4.41 19,447 - 0 j
Ticari agik degiskeninin tek onld "t" Lestinde
& gisg Y

anlamlilik dizeyi 0.80 olmasina ragmen iligki

tersine negatif caikmisgtar.

beklenenin

y = ~3.536x + STO0E 805 RZ ¢, 6T
45000
x @
qooond{ 7. w
T
D zsooo
) — ~ &
D EZ0000Y{ T

i i e o R us B
|
{
i
|

. (&1 T —
ZO0- o S
8 ) o
S000
{2000 "
:I ‘:‘D‘j‘:’ T T RS T T T T T T T il 1 :
1500 2000 2500 000 3500 4000 4500 5000

¢ TiCAR] ATIK

Sekil 2.12.



TABLO 2.22.
TURKIYE'DE DIS BORCLANMANIN NEDENLERINDEN

CARI AGCIK BASIT REGRESYON SONUGLARI

"PARAMEIRE

-Y :TOPDBORCL. X : CARI AUIK

2

BAS I

Sele R Stdellita Maryang Kakoe
0 556 [7559 591 29,752

Beta Katsayi Tablosn

Shdldlata Varyans T-Delteri

Deger

15

TeTERIM

32204 2172 ININ IS SOEISIT 07 [ 1075E

RGIH

192 2958 - 55T

-5.436

Bulunan " deferinin anlamlilak dizeyi cok

yiksek olmasina ragmen igareti negatif olup, beklenen

yonde degildir. RZ ise fazla yilksek dedildir.

Y = -€.136x + ZIEE4.31 2 R® :ma
45000 :
aoppg{ O @ o
i — e H
Lokl CI l:l E . :
F \\g o
'C‘ ¥ b
U 20000 P
_ P
0 25000 L
H ~.
LC 20000 G e
15000 = " a
;'-f‘ ] e -~
: ’ -M"‘\\.
10000 Y y ; ; T . T 1 N
-Z000  -1000 0 1000 2000 z000 4000
: CART ATIK

Sekil 2.13.
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2.3.2.2.2.2. Regresyon Sonuglara

Tirkiye 'de dig borglanmanin nedenleri olarak
géridlen cari acik, ticari agik, i¢ tasarruflar/GSMH,
dig borg servisi ve toplam ithalat bagimsiz degigkenler,
dis borglar bagiml: dedigken olarak alinip, gcoklu regres-

yon ve basit regresyon analizleri yapilmaistar.

TABLO 2.23.

TORKIYE'DE DIS BORGLARIN ALINMA NEDENLERT

Yapilan g¢oklu regresyon analizinde tim dedigken-
lerle toplam dis borg iliskisi anlaml: gikmasina ragmen,
ticari agik negatif igaretli, i¢ tasarruflar/GSMH pozitif
igsaretli olup, beklenenin aksi yonde bulunmustur. Diger
dediskenlerden cari agik, dig borg servisi, top]am
ithalatin etkileri, sirasiyla 0.90, 0.80, 0.99 dizeyde

anlamli ¢ikmigtar.



Toplam dig borglanmaya neden olarak Loplam itha-
latin etkisini dlgmek igin yapitlan basit regresyon
analizinde 0.99 anlamli ve istenen yodnde pozilif  bir
iliski c¢aikmitir. Ithalatin artisi, toplam dis borglarin
artisini etkilemigtir. Aralarinda dogrusal vyonde bir
iliski bulunmaktadar. Ithalat artlikga, bunun igin

dis borglanmaya basvuruldugu sonucuna varilabilmektedir.

Toplam dig borglarin artisina neden olarak belir-
ledigimiz diger bir dedigken dis borg¢ servisi ile ilgili
olarak vyapilan basit regresyon analizi 0.99 dizeyde
anlamli ve pozitif ydnde bir iligki bulunmustur. Incelenen
donemde dig borg servisinin, dig borglarin artiginda

onemli bir etken oldugu sdylenebilir.

ig tasarruflar/GSMH degiskeni ile toplam dis
borglara iligkin yapilan basit regresyon anallizinde,
anlamlilik dizeyi cg¢ok yiiksek olmasina rtagmen beklenenin
aksi yonde pozitif bir iligki Dbulunmustur. Buradan,
dis borglanmaya tasarruf acigi nedeniyle basvurulmadig:i

ortaya c¢ikmaktadir.

Ticari agik tablo 2.23.'den de go6rilecegi gibi
incelenen 1979-1989 doneminde 1.777 milyar dolar ile
4.603 milyar dolar arasinda dedisgsmektedir. Ancak genelde
inigli gikisli bir egilim izlemektedir. 1Ilgili dénemde
ihracat gelirleri arttaigindan ticari ag¢aik, dis borglar
gibi artis egilimi gostermemektedir. Cari ag ik ise

son iki yilda (+) igaret alarak, cari fazla verilmekledir.



176

AR003
- b
40000 + /‘5’“ ®
zso0o e /
o . % TOF DIS BORDL.
0000 . '
G CARL AT
25000 -+ - o
H- TICART AT
20000 -+ . o g
. B0 TAS /GEMH 2
S000 + e
15000 = “f_..--*-“‘“*"“ & DS BORC SER.
B N e -
10000 ) oy | TORLITH.
S000 &7 AT M

b 14 ~

o O——0=f——0

1979 1980 1981 1982 1923 {984 1985 1986 1967 1953 1923

=50,

Sekil 2.14.

Cari agidin nereden dogdufu konusunda gesitli tartismalar
sirmesine ragmen, llkede bir doviz fazlasi bulundugu
gercegi herkesge kabul edilmektedir. Doviz fazlasinin
ilkede enflasyon yaratacagi endigesiyle son yi1lda dis
lkelere borg verilme yoluna gidilmigtir. Dis borg
odemelerinde bu fazlanin kullanilmasi yoluna kisa donemde
gidilmesi mumkin defildir. Cinki dis borg ddemeleri
belli bir odeme planina badli olarak yapilmaktadzir.
Tabloda goruldigld gibi dig bor¢ stokunda da artig hiza
1986 yilindan sonra vyavaslamigtair. Cari fazlanin devam
etmesi, diLs borglanmanin artis hizainin kesilmesinde

etken olabilecedi sdylenebilir.



UCUNCU BULUM

DIS BORCLARIN KULLANIM VE GERI UDEME EIKILERI GELISMEKTL

OLAN ULKCLERDE VE TURKIYE'DEKI DURUM

3.1. DIS BORCLARIN KULLANIM VE GERI UDEME ETKILERI

3.1.1. DIS BORGCLARIN KULLANIM ETKILERI

Kalkinma c¢abalari dcinde olan dlke, bu slreg
igerisinde yapilan ve vyapilmas) gereken yalirvimlariy
Finanse edecek kendi i¢ tasarruflara ve ithal givdileri
lgin dbviz olanaklary: yeterli gelmediginden dig bovglanma
yoluna gidecedi yukaridak]i bolimlerde agiklanmigtir.
Déviz ve tasarruf ac¢idini gidermek amaciyla basvurulan
borglamnma yoluyla Ulkeye giren yabanci sermaye akiminin
Ulke ekonomisi zerine olumlu ve olumsuz elkileri
olmaktadir. Amag¢ bu olumsuz etkilerin asgari dizeyde

kalmasi, olumlu etkilerinin azamilestirilmesidir.

Dlumluy ve olumsuz etkiler, ilke ekonomisinin bulundugu
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sosyal ve ekanamik kosullarina gore Ulkeden llkeye
degisiklikler gostermektedir. Dis borglanma yoluyla
saglanan yabanca sermayenin etkilerini dodrudan ve

dolayli olmak Uzere inceleyebiliriz(1).

3.1.1.1. Dis Borcun Dogrudan Etkileri

Ulke ekonomisine vyabanci sermaye deQisik bigim-
lerde girmektedir. Ancak dis borclar konumuz oldudgundan,
dis borglanma yoluyla {ilkeye giren vyabanci sermayenin

etkileri incelenecektir.

3.1.1.1.1. Ekonomik Faktdorlerin Denye ve T[iyallarina

Etkisi

Dis borglanma yoluyla Ulkeye giren yabanci
sermayenin bu Ulke ekonomisinde, faktor arzini eltkile-
yerek, faktor dengelerini etkiledigi gorilecektir.
Saglaman yabanci sermayenin kullanilis bicimine gore
mal ve hizmetlerin ya da drebtim faktérlevinin fiyatla-
rinda degismeler meydana gelecektirvr. Lder dis borglanma
ile saglanan yabanci sermaye dogrudan mal ve hizmet
ithali 1igin kullanilaiyorsa, wal ve hizmet arvzi Ulke
igcinde artacagindan, yurt 1ig¢inde mwal ve hizmet fiyalla-

rinin dismesine ya da fiyat vyikselmelerini azaltict

(1) PiRiMOGLU, a.g.e., s.43.
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yonde etkileyecektir. EQer vyabanca sermaye dogrudan
yurt i¢inde vyatirimlarda sermaye olarak kullaniliyorsa,
ekonomide daha o6nce kit olan sermaye faktora arzu
artarak, daha onceki faktor denyesi bozulacaktir.
Yeni kurulacak dengede sermayeye gtre emek, toprak,
mitegebbis Ffaktorlinin orani diseceginden faktor f(iyal-

larinda yiikselme egilimi gortilecektir.

3.1.1.1.2. Yabanci Para Paritelerinin Dig Ticaret Hadleri

lzerindeki Etkileri

Drs borglanma yoluyla saglanan vyabanci sectmaye
dogrudan yatirimlara harcanmasi sonucunda drelim arligi
saglanacaktair. Uretim artaisinin ihrag edilmesi sonucunda
doviz kazanci artacaktir. Yurt iginde doviz arzinin
artisi, diéviz talebindeki artistan daha hizli olmaektadir.
Bunu bir Ornekle agiklayabiliriz(2). Diyelim ki, ihracaluy
100 para birimi olan bir Ulke digs borcglanma ile sadladig:
yabanci sermayeyi vyatirima donistirmis; ve buna bagla
olarak ihracat artigini 125 para birimine yikseltmisbir,
Bagslangigta gayrisafi milli hasilas: 400 para birvimi
olan bu dlkenin ihracat artisiyla GSMH'sy 425 para
birimi olmugtur. Buna gore GSMH'nin arlis orant %6425'tir.

fthalatdaki artis ihracat artisiyla ayni olmadigindan

(2) PIRIMOGLU, a.g.e., s.47.
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tilkenin ticaret bilangosu fazlalik vereceklir. Ayni
ornekte, diyelim ki Ulkenin marjinal ithalat egilimi
%50'dir ve bu durumda 12.5 para birimlikithalat fazlasi .
‘dogacaktire. Borg taksit wve faizleri dig ticaret bilan-
gosunu olumsuz yonde etkileyecektir; ancak bu etkinin
derecesi borg vadelerine ve faiz orvranlarina gore degi-
secektir. Olumluy ve olumsuz etkiler srasindaki fark
hangisi lehinde 1ise Ulke gelismesine etkisi de o yonde

olacaktair.

Dig ticaret bilangosunda olumlu bir Fark durumunda
tilkenin doviz geliri artacaktair. Doviz kurlarinin
sabit olmasi halinde ithalatin ihracata gdre azalmasi,
nakdi satinalma glclini ve talebi arttirarak ig liyatlarin
artmasina neden olacaktar. Doviz kurlarinin sabit
plmadigr bir- durumda, dis ticarel bilancosunun fazla
vermesi, ddviz arzinin, talepten fazla olmasi nedeniyle,
dévizin ulusal para birimine gore deger kaybini gelire-
cektir. Bu da ticaret hadlerinde Ulke lehine bir deQig-

meye neden olacaktuir.

Ticaret hadlerindeki Ulke lehine degisme, ihracat
fiyatlarinin ithalat fiyatlarina gotre daha ylkselmesini
getirecektir. Ancak bu durum dGlkenin ihrag wve ithal
ettigi mal ve hizmetlerin arz ve talep esnekliklerine

gore degisecektir.



3.1.1.1.3. Ticaret Hadlerine Yaptig: Llki Nedeniyle

Dig Ticaretten Elde Edilen Kazanclar

Ticaret hadlerinin geligmekte olan {ilke lehine
donismesi sonucu ihrag edilen mallarin fiyatlavy: doviz
olarak yikseleceginden, ihrag¢ geliclerinin artmasini
saflayacaktir. Artan ihracat gelirleri ise, Ulke kal-
kinmasinda gerekli finmansmanin saglanmasini getirecekbir.
Ihrag gelirlerinin artisi nedeniyle iilkeye nakdi gelir
akisinain artisini saglayacagindan, Ulkedeki ma 1 ve
hizmet fiyatlarinin artmasina, ithal talebinin ylksel-

mesine neden olacaktir.

Ticaret hadlerinin lehe donmesi nedeniyle llkenin
ihrag gelir artigsinin sirekli olmasi, ihrag mallarina
sirekli talep ve bu talebin de sirekli arzla karvsilanmas.

gervekmektedir.

3.1.1.1.4. Cogaltan Etkisi

Az gelismig Ulkelerde devlel borcu olavak Glkeye
giren yabanc: sermavye, dis ticaret carpanil olarak
milli gelir Uzerinde etkileri olmaktadair. Bu elki
Colin Clark'ain dig ticaret c¢arpani formiUld kullanilarak
digs borcun ekonomi Uzerindeki etkileri gorilecektir.
Bu etkiyi inceleyebilmek igin, icg tasarvvuflar ile
yapilan yatirimlari sabit veya otonom yatbtiraimlar olarvak

kabill edilecektir. Diger varsayim ise dis borg¢ dodrudan



182

yatirim dig¢in kullanilmaktadir. Bu ducumda dis  borg,
yatirim vyapildigindan Milli Gelir t{izerine ve ihracat

Uzerine etkili olacakt;r.

D1$ borcun faiz oOdeme taksitleri, ihracal gelir-
lerinin cg¢arpan etkisinden c¢itkarilmas: gerekmektedir.
Dis devlet borcu eski borglarin oddenmesi ig¢in kulla-
nilmayip yatirim yapildiginda ve sadece vyeni borcun
taksit ve faizleri dikkate alindiginda Clark'ain formiUli

asagidaki gibi olacaktir(3).

Y = (V + X) 1 -

l—c+qd,e,F

Dig borg, ihracat geliri gibi ekonomi Uzerinde

etki gosterecektir. Bu nedenle ikisi Loplanarak formilde

yer alir.

1
l—(qd + ce) + Ay

Bu formil birinci devrede gegerli olurken,
ikinci devrede artan gelirden borg taksit ve faizlerini
citkarip gogaltan katsayisi ile garpilmasi gerekir.

v, = [ 1 )~FJ 1

l—(qd+ce)+qd l—(qd+ce)+qd

Eger F,X L den kiicikse dis borg mill

l—(qdfce)+qd
gelit artisina olumlu ydnde etki edecektir. Aksi durumda

(3) PIRiMOGLU, a.g.e., s.45-46. Y=milli gelir, V=ig¢ yati-
rimlar, x=ihracat, c=mar jinal tidketim edilimi,
g=marjinal ithalat egdilimi, d=tiketim mallaviy Ff=ig

yatirim icin sermaye mallari ithlatr ve yabanci ser-
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milli gelir artisini azaltici yidnde elkilecektirc(a).

Basta dis borcun faiz wve komisyon giderlerinin
digik tutulmasi, gelir artisini ©nemli ©olglde olumlu
yonde etkileyecektir. Efer borg Odeme devresinin uzunlugu
yeterli ise ve bu devre ig¢inde borg LlLaksitlerinin
odeme donemi baslangici ne kadar geciktirilirse bu
devrede (F)'min kigilecedi wve gelir artiginin daha
fazla olacaga gorilecektir. Bunun yanisira tlketim
ve ithalat egiliminin buydkligu de gelir artigini
farkli olarak etkileyecektir. Bu ise idlkenin sosyal
ve ekonomik kosullarina wve vyatirim politikasina bagla
placaktuir. Yatirimain ihracata artirici veya ithalal:
azaltici yonde dedisikligi de dig borcun gelir arliginy

farkli oranda etkileyecektir.

3.1.1.2. Dis Borcun Dolayli Etkileri

Dis borglanma ile saglanan sermaye, yukarida
agiklanan dogrudan etkilerine bagla olarak dolayla
etkileri meydana getirmektedir. Dogrudan etkilerin
sonuglaryi olarak da dederlendirebilecedimiz bu etkileri
sosyal ve iktisadi biylmeye etkileri olarak iki baglaikta

inceleyebiliriz.

(4) Daha genis bilgi A. PIRIMOGLU'nun a.g.e.'nin 45-46.

sayfalarinda yer almaktadir.
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3.1.1.2.1. iktisadi Biiyimeye Etkileri

Yukaraida, "Dig Borg Emme Kapasitesi” basliklza
bolimde izah edildigi gibi dis borcun maliyeti faiz
ve servis giderlerinden meydana gelmektedir. Dis borcun
Ulke ekonomisine fayda sagGlayabilmesi icin, maliyebtinden
daha fazla wverimli olmasi gerekmektedir. Dig Dborcun
iilke ekonomisine safladigr ekonomik biylmeyi, ekonomi
tam istihdam k0§ullar1ﬁda iken ve eksik islihdam kosul-

larinda iken olmak {izere iki durumda inceleyebiliriz(5).

Oncelikle 1iilke tam idistihdamda iken dis borcun
sagladigr ekonomik blylmeyi diyagram yardimiyla incele-
yelim. VYatay eksende sermaye, dikey eksende sermayenin
marjinal verimliligi vyer almaktad_l_r7 0D Ulkenin kendi
kaynaklarindan elde ettigi sermayedir. DE sermayenin
marjinal wverimliligidir. Ulke 1i¢i kaynak wve sermaye
birlesiminden elde edilen hasilasi 0BED'dir. Bu hasi-
lanin ABE kaismi emek ve dogal kaynaklarin Uretimden
aldiklari pay, OAED ise sermayenin payidir. Burada
DF dis borg yoluyla saglanan serméyedjr. Bu Ulkede
dis borgla ekonomik faktor ve teknolojide bir degisiklik
olmadigindan, sermaye artirimi ile kapasitede degigiklik
olacak yeni igsletmeler piyasaya gireceginden, artan

sermaye ile giderek sermayenin marjinal wverimliligi

(5) PIiRIMOGLU, a.g.e., s5.50-52.
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diigecek wve FM olacaktir. Toplam bhasila ise OBMI 'ye,
yikselecektir. Artan DEMF hasailanin DE'MF  kaismr dig
borcun maliyeti, E'EM ise emek ve dogal kaynadin payi
olacaktar. Bu kisim dig borgtan elde edilen net fayda
olacaktir. Ancak artan sermayenin marjinal verimliliginin
digsmesi sonucu artan hasiladan sermayenin payi UA'Mb
olarak OA'E'D yurt igi sermayenin pay1l, DE'MF vyabanca

sermayenin payl olacaktair.

>

Sermayenin Marj.VerimliliZi
> o

0 Sermaye D F

Sekil 3.1.

Yukarida verilen ornek geligsmekte olan Ulke
ekonomilerini agirklamaktadir. Cunkd az geligmis ve
gelismekte olan Ulkelerde emek ve dogal kaynak faktiri
daha bol, sermaye faktori ise daha kit durumdadir.
Istihdam seviyesi daha diisik, dogal kaynaklar ise
tam kapasite ile kullanilmamakta, ekonomi eksik |kapasite
ile g¢aligmaktadir. Digs borglanma ile saglanan sermaye,
sermayenin mar jinal verimliliginin dismesine neden

olmayacak, istihdam seviyesinin yikselmesine, ekonominin



tam kapasite ile caligsmasina imkan vererek, Loplam

hasilanin artmasina, Ulke kalkinmasina neden olacakltir.

Gelismekte olan bir tlke ekonomisine giren
yabanci1 sermaye, ekonomiye ilave bir lrelim saglayacak-
tir. Bunu da bir diyagram yardimiyla agiklayacak olursak,
BNM e@risjyle‘ gosterilen yeni bir milli haSJJé efjrisi
ortaya g¢ikacaktir. Diyelim ki, dis borgla elde edilen
yabanci sermaye, vyurtici sermayenin marjinal verimlili-

gine esit verimlilikte yatirimlarda kullantlmakladuir.

i

ml i
1g

B

[, -

Sermayenin Marj.Ver%

%T“._w R

Global olarak ekonomide yabanci sermaye ve
lilke sermayesinin verimlLiligi

Sekil 3.2.

Sermaye

Diyagramda, GF yabanci sermayenin marjinal verimliliqi,
yerli sermayenin marjinal verimliligi olan LD'ye egitbir.
Uretimde kullanilan toplam sermaye, yurticgi ve vyabancli
sermaye toplami olan OT'dir. Yabanci sermayenin yatbtiri-
mindan elde edilen hasila O0BGF, yurtigi sermayenin
yatirimindan elde edilen hasila 0BED (0BGI=0BLD) toplam
hasila ise 0BMT'dir. Ekonominin nel kazanci ise Uretimde
kullanilan emek ve tabii kaynaklarin artan pay1l olup,

bu da ENM'dir.



Yukarida idizah edildigi gibi, dretimde biv arlasg
saglanacak, bununla {Gretim faktdrlerinin payinin artmasi
ve sonug olarak kigi bagina gelirin yikselmesi goridle-
cektir. Yabanci sermayenin dUretime kabilmasiyla Uvetam
maliyetleri digecek, bu Ffiyatlarin digmesi ile talebin
artmasina neden olacaktzir. Artan talebi karsi lamak
icin daha c¢ok dretim vyapilacakbtir. Bu sekilde iilkenin

giderek artan bir hizla kalkinmasi saglanacaklir.

5.1.1.2.2. Sosyal Geligmeye Etkileri

Dis borglanma ile saglanan yabanci sermayenin
Gretimde kullanilmasi ile yurtigi sermaye ile yapitlmayan
alt yapi1i ve temel sosyal yatairaimlarin yapilmasi imkanlary
doQacaktlir. Egitim ve Saglik alanlarinda  yap.ilan
yatirimlar, sosyal sermayenin ylkselmesine neden olacak-
tir. 5adglik ve EGitim dizeyinin gelismesi ile ekonomik
faktorlerin- verimliligdi artacak, bu ise gelir dizeyinin
yikselmesine neden olacaktir. Sosysal sermayenin yiiksel-
mesi, verimliligin artmas:i, Ulkede nicel degigsikliklere
de neden olarak toplumun refahinin giderek arvlmasing

ve Ulke kalkinmasini saglayacaktlair.

Disg borcun, az gelismis ve gelismekte olan
ilkelerin kalkinmasini dodru oranlil: olarak elkiledigini
pek g¢ok iktisatgi savunmasina vadmen Graiffin ve ENUS'un
1962-64 donemine ait 15 az gelismisve gyeligmekle olan

lkenin dig yardim ve GSMH biuyime orani ile ilgili



i

yapti1gd1 aragtirmada, dis vyardim ve GSHSMH DblUyiime orani
arasinda siki bir baglant: c¢ikmadig:r goridlmiglir(6).
Ancak bu, dis finansmanin kullani1ldigtr yer ve bigimin

durumuna gore etkisi olumlu yada olumsuz olabilecekbiv.

3.1.1.3. Dig Borcun Yararli Olarak Kullanilmasi Kogullari

Kalkinma gabalarinda dis borc¢lanmaya bagvuran
bir Ulkede, alinan digs borcun Ulke kalkinmasinda elkili
olabilmesi igin, o©ncelikle dgretim kapasilesinin ve
tasarruf egiliminin dis borcu geri Oodeme donemi bagla-
madan hizla yukseltilmesi gerekmektedir. Nurkse, kalkinma
agamasinin ilk donemlerinde (1895-1914) dis borglanmaya
basvuran Japonya'nin kalkanma cabasinda basaraiya
ulagmasinin en onemli nedeninin tasarruf ediliminin

yiiksek olmasindan kaynaklandigini belirtmektedir (7).

Dis borglarin ilke kalkinmasinda elkili olabilmesi
igin en o©nemli kosul olan tasarruf egiliminin yiksel-
mesiyle birlikte diger kosullar da agagidaki gibi

siralanabilir(8).

(O]
N
t
"N
N
~J

(6) GRITFIN and LNOS, a.g.e., s.
(7) NURKSE, a.g.e., s.133.

(8) SAVAS, a.g.e., s5.92-93.
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a. Dis tasarruflaran drelim kapasiltesinde sagla-

di1gyr artaisg,
b. Tasarruf ediliminde meydana gelen artisg,

c. Kalkinma hizini sirdirmeye yeterli yalitim

miktara,

d. Dis tasarruflarain geri odenme kosullara

(Udemesiz siire, Faiz orani ve ddeme siiresi),

e. Digs ticaret hadlerinin ve odemeler bilangosu-

nun gelisme seyri.

Yukarida agiklanan acilklamalari - bir diyayram
yardimiyla izleyebiliriz(9). Dis borca basvuran bir
ekonogmide faiz tdemeleri, vatirimlar wve Lasarvuflar
gosterilmektedir. Ulusal ekonomide ancalk 19 yildan
sonra yurtici tasarruf hacwmi, dis tasarrullaran hem
kendi hem de faizlerini 0Odeyebilecek ve bundan sonra
da yatirim yapabilecek bir dizeye ulasabilecedi gtzlen-
mektedir. Ancak burada dis tasarruf miklari, odemesiz
sire, faiz haddinin durumu, yurt igl tasarvullarin
artis seyrinin hizli olup olmamasi; yurt igi tasarrufla-
rinin ddvize donilgtirilip dénlUsgtiirilememesi oOnem kazan-

maktadir.

Dis borglar, kalkinma igin genel olarak ilhalaltla

kullanilmaktadir. Ithalat talebi, onu karsilama ovlanagina

(9) Henry S. BRUTAN, Principles of Development Economics,
Prentice Hall Inc., 1965, s.l45.
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sahip kisgilerden, is gevrelerinden ve kurumlardan gelmek-
tedir. Talebi kargilamak demek, hig¢ bir zaman kallkinmaya
katkida bulunmakla ayni sey demek degildir. Liks mallar
ithali icin vyapilan borg kalkinma amacina uymaz(lU)

clinki,

Verimli yatirimlar igin kullanilabilecek

doviz bog yere harcanmaktadar.

Ulkenin kaynaklarini kendisine g¢ekecek bir

cesit tiketim modeli yaratmakla ve boylece ilhal ikame

(10) Joan ROBINSON, "Kalkinmada Yabanci Sermaye ve Dis
Yardim", Iktisat Dergisi, Temmuz-Afustos 1983,
5.224-225, s.8.
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yatirimlar, daha onemli gereksinmeleri karsilayacak

Udretim dizeyinden saptairilmaktadir.

Talebi, vyurtigi idistihdam vyarabtmaktan uzaklas-

tirmaktadair.

Arkasinda karsi1lig: olmayan bir borg yuki

birakmaktadair.

ithalati kalkinma amaciyla en faydali bir sekilde
sinirlama ve liks tiketimi oOnlemek i¢in glicli bir
sosyal wve politik tedbir, ekonomi Uzerinde siks bir
kontro% ithal edilen wmal wve hizmetlerin en yararl:
bir bigimde kullanilmalarini saglayan gok iyi hazirlanmisg

yatirim programi gereklidir.

3.1.2. DIS BORCUN GERI UDENMESI VE ETKILERI

Dis borglarin ortadan kalmasi, geri gdenmesi
yada reddedilmesi ile olacaktair. Normal vyolu, vadesi
geldiginde taksitler halinde yada tek Llaksille oOdenme-
sidir. Dig borcun ddenmesinde bltceye bitv dOdenek konmasi

yanisira bir kisim ihracat gelirleri de devletge borg

tahsisine ayrilmasi gerekmektedir.

Dis borcun reddedilmesi ise, bu dogrudan doQruyas
uluslararasi:1 hukuku ve kuvvetler dengesini ilgilendiren
siyasal bir konudur. Unemli bir siyasal degigikliklen

sonragelen iktidarlar,®ncekilerin aldiklari baziborglara ltanimak

istemeyebilmekltedirler. Ancak, bunu yapsabilmeleri gtrecekleri



vluslararasi: kargi tedbirlere gogls gerip gerememelerine

baglidir(11).

3.1.2.1. Dig Borcg Geri Udeme Kapasitesi

3.1.2.1.1. Tanim:

Ulusal ekonominin dis borglarla ilgili olarak
disariya anapara ve faiz olarak 6dedigi doviz miktarinin,
ayni yi1lda elde edilen doviz gelirlerine oranina borg
Odeme kapasitesi adi verilmektedir. Tanuimdan da anltagi-
lacagyr Gzere borg Odeme kapasitesi daha c¢ok ekonomik
faktdrlere bagli olmaktadir. Ulke ekonowmisinin bilylmesi
ve tasarruflari dovize cgevirebilmesi onem kazanmakladir.
Bu nedenle pek gok iktisatcir dis borc¢lacrin déviz gelir-
lerini arttiricu alanlarda yapilacak yatiramlarun
finansmaninda kullanilmasy gerekbtigini savunmaktadir(l2).
Bunun igin ya ihracat tesvik edilerek dbviz kazanci
arttairilacak, ya da ithal ikamesi yoluyla déviz gideri

azaltilacaktair.

Dis borg oOdeme kapasitesi genel olarak ekonomik

faktdrlere bagli olmayan faktdrlere de baglidir. Bunlar,

(11) Kenan BULUTOGLU, Kamu Ekonomisine Giris (Kamu
Hizmetlerinin Iktisadi Tahlili), Istanbul 1971,
s.426.

(12) £. HAGEN, The Economics of Development, Itvin

Itlinois, 1968, s.375.
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isteklilik olarak nitelenebilen politik baskilar,
strateji ve pazarlik taktikleri olarak belirlenebilir.
Ancak yukarida da belirtildigi gibi genel olavak ekonomik
faktorlere yani Ulkenin Uretimi, tasarrufu ve sermayenin

kalkinma getirisine baglidirc(13).

Dis borg oOdeme kapasitesi, alinan dis borcun
yarari (getirisi) ve maliyel plarakta ele alinabilir.
Digs borglanma 1ile elde edilen sermaye, i¢ kaynaklara
destek olarak, i¢ kaynaklarla miUmkin olmayan yalivimlarin
yapilmasi: yoluyla ekonowik biylime hiziny artirmakltadar.
Dig borcun bu getirisinin maliyeti ise, ana paranin
faiziyle birlikte ©denmesidir. Eder dis Dborg, ulke
kalkinmasini hizlandiracak alanlarda kullanild: ise,
dis borcun Odenmesi Ulke ekonomisinde yarari, maliyelinden
fazla olan digs borglanma durumunda, borcun wmiklarvi;
yiksek dizeyde borglanma @dnemli olmémaktadtr. Uneml
olan borcun ya da borg dOdemesinin mullak degervi degil,
toplam borg ddemelerinin toplam Urlne olan iliskisidir;
ve bir c¢ok iktisatgi da, borg ©deme kapasiltesini bu
yonden degerlendirmektedir(14). Arthur Lewis, eger
borg ekonomik olarak kullaniliyor ve maliyelinden
daha bilylik oranda milli gelire katkida bulunuyorsa,

aynl zamanda ilave gelir dovize dondstiirilebiliyorsa,

(13) UNERTURK, a.g.m.,s.63.

(14) ONERTURK, a.g.m., s.63.
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"bu kosullarda borg bir yuk de@f1, fakal Dhir nimettbic®

seklinde acgiklamigtair(15).

Sonug olarak dis borg vdeme kapasilesi iki

ekonomik etkene baglanmaktadir.

"1. Borglu Ulkenin ekonomisi borg ddemesine
esit miktarda gelir wve LlLasavruf olmaksizin ekonomik

faaliyetlerini sirdidrebilmelidir.

"2. Borglu ilke borg bdenmesi icin ayrilan

tasarruflari istenenyabanci dovize gevirebilmelidir."(16)

Borg 0Odeme kapasitesini jncelemek.ngin borglu
Ulkenin gelir, tasarruf ve dis ticareltindeki geligsmeler
incelenmekte; ekonomik gdstergelerle borg Odeme yiukimli-
likleri oranlanmak suretiyle =zaman icindeki degismeleri
gozlenmektedir. Bunun yanisira diger bir vyonleme daha
bagvurulabilir. Bu da "borg odemeleri yapildiklan
sonra arta kalan UrUnUn,'tasarrurlarln,devlct gelirleri-
nin ve dis alan gelirlerinin dedisme hiz1 ve yoni
incelenir. Borg odemelerinin miktar zaman icinde
iki ayri noktada bu de@ismelerin her birinden cikarilair.

Calisma, daha sonra arta kalan akimin artip artmadiginin,

(15) M. Arthur LEWIS, Uluslararasi EFkonomik Dizen'in Evrimi,

2. Baski, Tirkiye Ekonomi Kurumu, A.U.S5.B.1. ve Basin-

Yayin Yiksekokulu Basimevi, Ankara, 1983, s.36.

(16) Drogoslaw AVROMOVIC, Dept Servicing Capacily and

Postwar Growth In International Indepledness,

John Hopkins Press, Baltimore, 1958, s.57.
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buyume hizinin ne oldugunu ve bu hizin yelerli kabul

edilip edilemeyecedini incelemek(17) seklindedir.

3.1.2.1.1.1. Milli Gelir ve Dis Borg Udeme Kapasiltesi

Dis borg yUkimldluginun iligskilendirildigi
en Onemli ekonomik g&sterge milli gelirdir.

Di1s borg ddemelerinin toplam gelire orani digborg
tdemelerini yaparken.katlanilan fedakarligi,digariya transferedilen
GSHMH oranini gdstermekfedirilran biyldike¢e dis borg Odemeleri

icin daha gok giic harcanmigs demektir"(18).

3.1.2.1.1.2. Tasarruflar ve Dis Borg Udeme Kapasilesi

Tasarrufler geligmekteolaniilkelerdd®tmaye olusumunda

en onemli faktordir. Ancak bunlar lke gelismesinde
yetersizdir. Zaten bu ytzden dig borglanmaya basvurulmak-
tadir. Fakat digs borglanmalarin ddenmesi de, yine
ig tasarruflarla saglanmaktadir. ig tasacvrufllarin
buyik bir kismi, dis borg Odemesine neden olursa yurl-
icinde gerekli sermaye birikimi yetersiz kalir. Dig
borg Gdemelerinin, tasarruflara orani ne kadar Dbilyik
olursa, vyurtiginde sermaye birikimi o derece olumsuz

etkilenecektir.

(17) AVROMOVIC, a.g.e., s.59.

(18) UNERTURK, a.g.m., s.65.
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Toplam tasarruflar, Glkenin ekonomik kalkinmasinda
vlusal sermayeye oranla yabanci sermayenin roli, yabanca
sermayenin getiri orani hep birlikte tasarrvufllavdan

dis borglara yapilan ddemenin oraniny balirlemekiediv(19).

3.1.2.1.1.3. Devlet Gelirleri ve Dig Borg Udeme Kapasitesi

Deviet gelirleri hem disg, hem i¢ borglarin
tdenmesinde kullanilir. Ancak bu iki ©Odeme arasinda
fark vardir. I¢ borg ©demelerinde disariya kaynak
aktarimi sdzkonusu degildir. I¢ borcun geri sdenmesinde

kaynaklarain yeniden dagilimi yapilmaktadir.

Dis borg Odemelerinde yurt disina kaynak aklarcimi
sozkonusudur. Dis borg ddemelerinin devlet gelirlerine
oraninin biyik olmasi demek, cari olarak vyarvatilan
gelirin daha biiyik bir kisminin borg odemelerine akta-

rilmis olmasi demektir.

3.1.2.1.1.4. Dis Ticaret ve Dis Udeme Kapasitesi

Gelirdeki artis, ihracatta artis olurken ithalatta
da artig: getirmektedir. Ihracat gelirlevinin disg
borg¢ 0Odemelerine orani, vyurtigi tiketim vyada yatirvzam

icin gerekli kaynaklarin azalmasini ifade etmektedir.

(19) UNERTURK, a.g.m., s.665.
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Eder bu oran yuksekse Ulkenin oddemeler dengesinde
clumsuz etkilenme sdzkonusu olacaktair. Ithalat ve
ihracat hacimlerinin, nispi artis hizlar: da borg
odeme kapasitesini etkilemektedir. ihracat arltarak
iktisadi geligmelerin gerekli kildigr idthalat hacmini
kargilayacak dizeye ylikselirse, yeniden borglanmaya
gerek kalmaz. Bunun igin ihracatin dithalattan daba

hizli artmasi gerekmektedir(20).

Ayrica yabanca para ihtiyatlar: ile ithalat
dederi arasindaki oran da dis tdeme kapasilesinde
bir kriter olarak ele alinmaktadir. Yabanci para ihtiyal-
larinin ithalat degerine orani ne kadar kiglkse borg

oddeme kapasitesi o oranda yiUksek olacakbir.

Bir digder oranda, ithalatin GSMH'ya ovanaidir.
Bu oranin yidksek olmasi, kisa donemde borg ©deme kapa-
sitesinin disguk oldugunu gostermektedir. Genellikle
ithal ikamesine yonelik sanyilegmeyi benimseyen Ulkelerde
bu oran yidksek olmaktadir. Kalkinma igin yapilan yali-

rimlarda ithal gereksinimi gok olmaktadir(21).

(20) Gilten DEMIR, "Dis Borglanma ve Tirkiye'nin Dis

Borglari Uzerime Bazi Gozlemler", Eskisehir Anadolu

Universitesi Iktisadi ve 1Idari Bilimler Fakiltesi

Dergisi, Cilt: VI, S.2, Eskisehir, 1988, s.224.

(21) PIRIMOGLU, a.g.e., s.86.



3.1.2.2. Geri Udemenin Etkileri

Dig borg alininca, nasil digs kaynaklar karsiliksiz

olarak ilke ekonomisine aktariliyorsa, anapara ve

TABLO 3.1.

DIS BORGCLARIN YUKUNDE NESILLER CATISMASI X

T T IS BORCLAR )
..\'\"\-..h,_ Bgrglar ve k..,.,\...«,....‘,m..v......u...ﬂ._‘.‘...‘,M[,)N;?“..E....M[f..l-}]‘,- e e e
l kullanilis: Yardimlarda Cari harcamalarda
Nesiller R SN kullanllérsa kullanilirsa
. d_... e v e e
"""""" - ) r>1 11 A
Buglinki | Istifade 0. 0 (U
Nesil Yik 0 0 +
N § i . .
Istifade + * Lo
Yuk: ‘
Gelecek a. Borglanilmis 0 +q +
.. olmaktan dogan | e
Nesil b. Verilerle Bdeme
gereginden dodan | o+ o

NOT: 0= Istifade yada yiik yok

+= Istifade yada yilik var.

*¥*Tablo bitinlyle borglanmanin almagiginin vergi oldufu,
verginin de kismen ya da tamamen tiketimden Odeneceqi
varsayimina dayandirilmigtar.

d- Yatiraimin iradi (r) borg faizinden (i) daha yiksektir.

e- Yatairimin iradi (r) borg faizinden (i) daha azdir.

g- Yik FfFaydadan daha fazladir.

KAYNAK: Kenan BULUTOGLYU, Kamu Ekonomisine Girig, Tablo

24.2'den alinmaistair.
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faizler ©dendiginde de 1ig¢ kaynaklar kargialiksiz olarvak
dig Ulkelere aktarilmaktadair. Dis borglar genellikle,
ithalati1 asan ihracat ile odenebilicv. Cinki digs borg

odemeleri doviz ile yapilmaktadir.

Di1s borglar, gelecek nesiller igin gergek anlamda
bir yik tesgskil etmektedir. Disg borg ddeyen nesil Urelbigi
bir kisam kaynaklarzi borg tdemek icin kargiliksiz
olarak ihrag ettigi igin, borcun yikine katlanmaktadir.
Ancak alinan borg, ulusal geliri arttirrcar Dbigimde
kullanilmissa, odemeyi vyapan nesil kayipta olmayacak-

tir(22).

Geri odeme yapildidinda, disariya kaynak aklarimi
stzkonusu oldugundan, ekonomide daraltica birv ebtki
yaratmaktadir. Nitekim dis borcun cgarpan etkisi agikla-
nirken, geri Odemede anapara ve (aizier, carpan flormilinde

_

(-) olarak yer almaktaduir.

3.2. GELISMEKTE OLAN ULKELERDE D1S BORCLARIN ETKILERI

3.2.1. DIS BORCLARI KULLANIM ETKILERI

Dis ‘borglanmaya, Ulke kalkinmasina katkida
bulunmasi amaciyla gidilmekte oldugundan, bu amaca
hangi oranda wulasildig:r da, kalkinmada Lemel alinan
biytiklikleri nasil etkiledidi, vya da etkileyip elkileme-

diginin 0©lcgllmesiyle belirlenecektir. GSMH wve KBGSHMH,

(22) BULUTOGLU, a.g.e., s.424.
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tasarruf orani, biytme hizai, ihracat, ithalat, dis

borglarin etkileyebilecedi bluyikliiklerden bazilaridair.

3.2.1.1. 1950-1973 Donemi

10 yillik (1950-1960) devre iginde yapilan
yardim ve hibelerin toplami, az gelismig Ulkelerin
hepsinin GSMH tutarlarinin %3'40 kadardair. Az geligmis
iilkelerin geligme c¢abhalarinda digs kaynaklarin oynadig:
roliin daha ©nemli bir @dlglisi 1ise, bu yardimlarin,
b iilkelerin sermaye birikiminde mevcut kaynaklara
etkisidir. 1950-60 yillari iginde yabanci Ulkelerden
uzun vadeli sermaye ve hibe olarak gelén miktar gayri
safi milli tasarrufu 1/8-1/6 oraninda artirmistar.
~Aynr--cgleliyti haska sgekilde i1fade edersek, bu tutar
gayri safl yurticgi yatirim kaynaklarinin ortalama
1/%'4nil saglamigbir. Yabanci kaynaklarin sadece mevcut
kaynaklari1 veya yatirima ayrilan kaynaklari tamamlamakla
kalwmayap, i¢ tasarruflarla saflanmasi genellikle g¢gok
giig olan mal ve hizmet ithalatinin artmasina da yardaim

etmektedir(23%).

(23%) John H. ADLER, "Yabanci Devlet Sektdrii Mali Yardiminain
[ktisadi Gelismeye Etki ve Faydalari", Sanayide

Yatiram ve Sermaye Terakimi, Ekonomik ve Sosyal

Ftitdler Konferans Heyeti, Istanbul, 1963, s.203-204.
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TABLO 3.2.

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE GSYH ARTISI

(Y1llik Ortalama %)

g 1 k e 1 e r 1960-1970 1970-1980
Petrol ithalatgisa (lkeler 5.7 5.1
Dislik gelirliler 4.2 3.0
Sahra Afrikasa 4.0 2.4
Asya 4.3 3.2
firta gelirliler 6.2 5.6
Sahra Afrikasi1* 4.1 3.5
Dodu Asya ve Pasifik 7.9 8.2
Latin Amerika-Karaibler 5.3 6.0
Ortadou-Kuzey Afrika 4.1 4.9
Giiney Avrupa 7.0 4.6
Petrol ithalatgisy dlkeler 6.5 5.2
Fim geligmekte olan iilkeler 5.9 5.1

* finey Afrika harig

KAYNAK: W.B., World Development Report 1981, U.S5.A., s.15.

Bu dbnemde dis kaynaklardan en iyi bigimde
yararlanan azgeligmig Ulkelerin bir bolumi,baty dinyasinin
yvagadigr refahtan paylarini almislardir. 1960'11 yillarda
diinya ticareti hizla gelismistir. Baz:i yenl sanayilesen
ttkeler, dilnya ekonomisinin geligtigi bu ddnemde ihracat-

Jaciny artrirmiglardie. licarel hadlerinin dnemli baoyutta
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bu dUlkelerin aleyhine islememesi sonucu, bundan yararlan-
miglardir. Bunlarin en bagta gelenleri de Giney Kore,

lTaylan gibi lilkeler olmustur.

Dinya ticaret hacminin genigledigi bu ddnemlerde
batily dlkeler, 1¢ vyatirimla massedilemeyen ig¢ tasarruf
faztasini, kurulan wuluslararasi sistem kanaliyla, yeni
geligsen idlkelere wzun vadeli kredi bigiminde aktarmig-
lardar. Bdylimeleri igin sermaye gereksinimi oiah yeni
sanayllegen ttlkeler, disik faizli wuzun vadeli vyatairaim

kredisi alarak, ig tasarruf olanaklarinin Uzerinde

yatrrim olanaklarina kavusmuslardar.

Tablo 3.2'den de izlenecedi gibi bUtUn gelismekte
olan ilkelerin biiylime hizi %5.9'a yikselmigtir. Bu
{ilkelerin 1iginde orta qgelirli petrol ithalatgisi tllke-
terin biylime hizi %6.2'ye cg¢ikmistair. Dogu Asya Pasifik
Olkelerinde bu qgtisterge %7.9'a ulagmistir. Bu oran
1950-60 doneminde orta qgelirli dlkelerde %2,5, dlsik

gelirli ilkelerde %0.6 idi(24).

3.2.

1.2. 1973 Sonrasa Donem

1970' 11 yillarda 2 kez yagsanan petrol soku
tim diinya ekonomisini etkilemigtir. Bundan en fazla
etkilenen de petrol i1thalatgisi geligmekte olan Ullkeler-

dir. Bu, yukarida verilen tablo 3.2'de de agikga gorilmek-

(rad W.B., World Development Reporl 1981, s.6.
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tedir. GSYH artis hizi 1960-1970 donemine gdre 1970-1980

daneminde digmistiir.

TABLO 3.53.

GELISMEKTE OLAN ULKELERIN TOPLAM KAMU DIS BORCLARI

(Milyon $)
Yillar Miktar
1970 50.4
1971 59.3
1972 69.3
1973 84.8
1974 105.5
1975 128.4
1976 159.1
1977 198.9
1978 251.7
1979 294 .4

KAYNAK: W.B., World Development Deport 1981, U.S.A., s.58.

Tablo 3.3.'de gelismekte olan UGlkelerin 1970'li
yillar boyunca toplam kamu borglarinin artisi goridlmek-
Ledir. 1973 petrol sokundan sonra artig daha hizla
olmustur, Bu da, petrol girdilerinin maliyetinin yidksel-
mesiyle agiklanmaktadir. Bu ddnemde geligmekte olan

iitkelerde genel olarak GSYH artais hiza diismisgtur.
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TABLO 3.4,

GEL ISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORCLAR GSY H VE KBGSY H

(1981-1989)

YiLLAR : TOP.DIS BOR( DEG. % GSY H YIL. DEG. % KBGSY. H YIL. DEG.®
i 1.1

KAYNAK: IMF, World Economic Outlook, Economic And a

Financial Surveys, Washington, April 1989.

GRAFIK 3.1.

GELTSMEKTE OLAN ULKELERDE DI BORGLAR GSY H VE KBGSY .H
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B roppisporc 0E6.% B oSyH vIL.DEG. % B KBOSYH YIL. DEG.%
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TABLD 3.5.

N AGIR BORCLU ULKELERDE TOPLAM DIS BORCLAR
VE GSY .H, KBGSY H

(1981-1989)

TOPLAM  IGSY HYILLIK (KiST BASINA 65Y H

[y A et

YILLAR DIS BORC  DEGISIMI % YILLIK DEGIISIM®

.................. R T J T T TR T L T LA TETRR TP e

351 3348

o

1 )7

IS 220 .. A T
L A .3
- Mid 0
......... L 7 e ————r
......... T i

TOPLAM: IMF, World Economic Outlook, World Economic And
Financial Surveys, Washington D.C., April 1989.

Yeni sanayilegen {ilkelerin yer aldig: Dodu Asya ve
Latin Amerika Ullkeleri grubunda, GSYH artis hiz: yuksel -

migtir.

1980 sonrasi1 donemde gelismekte olan {lkelerde
drg  borglar artmasina ragmen, GSYH'larindaki artaglar
buna paralel ve hizda artmamigtair. 1960-1970 déneminde
%5.9 iken, 1980'13i  yillarda %5'lik artis hizina hig

ulagyslamamigtbar,
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Gelismekte olan ilkelerde dig borcun, ulke
geligiminde etkili olamamasinin en dnemli nedeni,
alinan kredilerin wverimli alanlarda kullanilmamasidair.
Krediler, genellikle israfga nitelik tasiyan, bazen
de presti] yatirimlarinda kullanilmigtar. Ornegin
Fildigi Sahili'nin sgeker sanayl projesine 1 milyar
dolardan fazla harcamada bulunulmustur. Bu lkenin
drettigi sekerin maliyetil 1970'te dinya fiyatlarindan
ortalama %300 yilksektir. Bugin 1ise, bluylik harcamalar
sonunda gergeklegstirilen geker kompleksi, o6ld vyatiraim
olarak kalmistar. Bir dider drnek de, Nijerya'da kurulan
demir-celik kompleksidir. Almanya'dan ihragatg:r kredisi
kullaniltarak Almanlara vyaptirilan bu kompleks, yiksek
verimlii demir cevherinl 1glemek igin kurulmusgtur.
Ancﬁk Nijerya'dakj demir cevheri dislik verimlidir.
Bu  kowpleksi isletmek 1¢in Brezilya wve Liberya'dan
ithal demir almak zorunluludunda kalmistair. Ulke kaynak-
larina wuygun olmayan bu yatiram ig¢in alinan dis krediler
iilkeye borg ylkii getirmig, ancak ekonomik geligmeye
katkisy beklenen ydnde olmamigtir(25). Bu drnekleri

dalia da gogaltmak mimkindir.

1970" 11 yillarda ticari bankalardan saglanan
kredilerin artmasy, dis borg stokunu artairmaktadar.

Ancak  helli bir proje 1ig¢in wverilmediginden wverimsiz

(2%) BASKAYA, a.g.e., s.56-58.
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TABLO 3.6.

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORQLAR‘

VE 1¢ TASARRUF/GSY H

¥
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KAYNAK: TMF, 1Mf Survey, March, 19.1990.

GRAFIK 3.2.

GEI ISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORGLAR

VE 1C TASARRUFLAR/GSY n*
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*loqaritmik dandigimle grafik ¢izitmigbir.
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alanlarda kullanilma durumu dogmus; hatta yurtdigina
sermaye kagiga da giindeme gelmigtir. Latin Amerika
Ultkelerinde, digaridan devlet garantisiyle alinan
borglar, ozel kigiler tarafindan disariya sermaye
kagtis nedeniyle {ilke kalkinmasinda etkili olmazken,

ylik olusturmustuc(26).

3.2.1.2.1. Regresyon Analizi

Geligmekte olan Ulkelerde dig borglarin etkisinin
incelendigi bu kisimda, 1980 sonrasi dig borglarin
etkileri reqresyon analizi yapilarak arastirilmigtar.
fearik olarak @nceki kesimde incelenen digs borglarin
etkileri, bu yiklagsimla regresyon analizi yapailarak
incelenmigtir. Incelenen ddénem 1981-1989.  yillarain:
kaplsamaktadir. Modelde dig borglarin etkileyebilece@i
4 faktor ele alinarak zaman serisi iginde basit regresyon
analizi ile dig borglarin bu dediskenlere etkisi ince-

lenmigtir.

Modelde tLoplam dig borglarin artisg hizi bagimsiz
defjigken: GSY H dedigimi, KBGS 'H dedisimi, ihracat
arti1s hrzi, ilthalat artis hizi bagimli degisken olarak
alinmigbir. Degiskenlerin dederleri % oranlar olarak

verilmigtir. Kullanilan degliskenlerin tanim: agagida

verilmigtir.

(26) BASKAYA, a.g.e., s.59-60.
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i. Toplam Dirg Borglarin Artis Hizi: Bir sonraki
yrldaki toplam dss borglarin, bir &neceki yil toplam
dig borglarina qbére artis oranina gistermektedir.

11. GSYH Dedigimi: Bir - sonraki yi1ldaki GSYH'nin
bir dneceki yil GSYil'na gére arti1s oranini ifade etmek-
tedir.

Tii. KBGSYH Dedigimi: Bir sonraki yilda kigli
bagina diig:n GSYH'nin bir &nceki yi1l kisi basina diisen
GSYH'na gore artig oranidir.

iv. Ih

racat Arlig Hizi: Bir sonraki yilda elde
edilen ihracat qgelirlerinin, bir o©nceki vyil ihracat

gelirlerine gdre arltis oranini gdstermektedir.

v. fthalat Artis Hizi: Bir sonraki yilda vyapilan
ithalat harcamalarinin, bir &nceki yrl ithalat harca-

malarina gére arti1s oranadar.

TABLO  3.7.

GELISMEKTE OLAN (it KELERDE DI BORCLARIN GSYH ARTISINA

CIKTST TLISKISININ BASIT REGRESYON SONUGLARI

Bas fp © O D GSYIH DESISIMI 9 X 1 TOP.DIS BORD AR. HZ.

ISIA .Hg, . Std.Hata VarvansKats,.
& 372 76 l24.206
i Beta Kateayi Tablosu
PATIAM I Defer StdJata Varyens T Dederi
30 o Tt Z 59 ~ 315 099 11.23

Al - 1126, 013 0001626 -2 034
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Ilgili wveri seti icin yapilan iki tarafli "t"

Lest inde 0.1 anlamlilaik dilzeyinde S A tablo degeri

L.860 olup 0.90 anlamlidir. Ancak isaret negatif oldu-

gundan  beklenen sonucu vermemigtir. Gelismekte olan

dlkelerde dig borglar artmakta iken GSYH digmektedir.

T i =~ D26+ 555 Rdg.i?l
4 iy
~ ¥ )
1 ~ £
B %]
o 4
i
( A
H et
G BT
3 T
| T
:x—'; T T -~
I o _"\..___-*
1 2 o) e -
j - R
b e -__\--‘ Q
l ‘:" AT 1 ¥ T T T Y T T T T T ¥ 1 L5 = =)
Q 10 Z0 a0 40 50 & 70 a0
TGP.DEZBDRQ AR HE LSS

Sekil 3.4,

TABLO 3.8.
GELTISMEKTE OLAN UULKELERDE DIS BORCLARIN KBGSYH ETKISI

[LISKISININ BASIT REGRESYON SONUCLARI

BAS [T - Y :KBGSYIMDEGS. % X : TOP.DIS BORD AR. HZ.5

Sale

R? $td.Hata

Vary oK

atsayisi

E 518 [ 734 le7 247
bBeta Katsayir Tablosu
AT AR iR Deiter StdJHata Varvans T Delreri
Lo Ta 1642 Z15 093 5,224
i |-zl e R a2 -27%




G5YH dedigimi ile yapilan basit regresyon anali-
zinde oldudu gibi, dig borglarin KBGSYH dedisimine
etkisini dlgen basit regresyon analizinde iki yonli
"t otesti 0.98 anlamlyr ¢ikwig, ancak isaret yine negabif
dederli bulunmustur. Dis borglanma KBGSYH'y1l olumlu

yonde etkilememekte oldugu sdylenebilir.
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gekil 3.5,

FABLO  3.9.

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORGCLARIN ITHALATA ETKISI

TLTSKISININ BASIT REGRESYON SONUGLART

Bas T - Y ITH. ART_HZ S X : TOP.DIS BORG AR. HZ.%

SN WL StdbHata Varyvans Fats.
E [ 114 [5.618 | 209 784

Beta Katsayy Tablosu

ARIR . Dalar _ Std,llata Yarvarns TDateni
L e T i 4a9 2253 5.075 £61
RIE 091 T ong G494




Yapilan basit regresyon analizinin 1k yonlii
"t" testinde 0.60 anlamli bir iligki gakmigtir. Disg
borglarin ithalaty etkilemesini 6lgcen analizde isarel
beklenen ydnde ancak cok kuvvetli olmayan bir iliski
Gikmegtir. Dig borg artisi, ithalat artisini agiklamakta

ancak 0.60 dizeyinde anlam ifade etmektedir.
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TOP (5 BORE AR, HE %

Sekil 3.6.

TABLO  3.10.

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORGCLARIN THRACATA

FIKIST TUIGKISININ BASIT REGRECSYON SONUCLART

DA PP - ¥ BIRACAT ARTIS HZ.® K - TOP DIG BORD AR. HZ. 95

S e e I td.lata Varv.Katusayisy
[ | 257 |9’21 l147.54

otdl.data Varyans
2.25% 5005

09 008
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Dig borglaran ihracata etkisini olgmek 1¢in
yapilan basit regresyon analizinde iki yonli "t" testinde
anlambirlk diizeyi 0.70 bulunmugtur. ancak igareti

beklenenin aksine negaltiftir.

y=-18x+6.281 - R2 8 . _357‘

29
! &
< g
A
C
{4
!
)
b
T
|
tH
"_)
az

.~Ei-—' Y T ¥ ) ¥ T T 1 5 . r . ; . . - .

cu FLUN 40 =0 &N 0

TOP LIS BORG AR HZ S

Sekil 3.7.

3.2.1.2.2. Regresyon Sonugiarl

Gelismekte olan llkelerde, dig borglarin etkilerini
6lemek amaciyla yapilan regresyon analizinde baimsiz
def)igken toplam duisg borglarin artis hizi, bagiml:
degigkenler olarak GSYH artig hizi, KBGSYH artig hizi,
ihracat artaig hizi, ithalat artigs hiz:i alinmigtar.
Bu dediskenlere toplam dig borglarain etkisi tek tek

basit reqresyon analiziyle dlglilmigtir.
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TABLD  3.11.

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DLS BORCLAR

VE ETKILEDIGI EKONOMIK GUSTURGELER

1981-1989 donemine iliskin yapi lan calismada
geligmekte olan dlkelerde GSYH arbtigs Hhizar ile  Loplam
dig  borg artis hizi arasinda kurulan Thigki  negatif
yonde 0.90 anlamiy ¢ikmistir. Disg borglanma GSYH artiginag
neden olwamaktadir. Dis borclanma ile GSYH arliys hiza
ters yodnde bir iliskidedir. Bunun dogal sonucu, dis
borglanma artis hizi, KBGSYH artis hizi ile de lers
yonde iligkikedir. Anlamlalik dizeyi ters yonld iliskide
0.98"dir. KBGSYH, GSYH ile dogrudan ve doigru yinde
bir 1liski iginde oldugundan, dis  borg¢lanma arlig
hizinin GSYH ile negabtif yiénde bir Tligkisi, KBGSYH

artisg hizy ile de bu yonde bir iligkiyi getirmistir.

Basit regresyon analizinde gelismekte olan
ilkelerde toplam dis borc artisi 0.60 anlamlilik diize-
yinde ithalat artisina neden olmakladir. Dig borglanma
ile saglanan kredi, ithal havcamalavinda  tikelilmelk-

tedir.




Dis borglacin ihracat artig hizing etlicing
tlemek amaciyla  yapilan basil  regresyonda, iliskinin
anlamiilik dizeyi 0.70 olmasina radmen isarvell negatiflir.
Bu ise, borglanma artmasina rvagmen, ihracal dismekle
oldugunu godstermektedir. Buradan, dig  borcianma ile
varatilan Uretimle ihracat arbtisi saglanmadigr sonucuna

varitlabilir.

20 ‘\-
£

70 \
&0
e P DS BORE ARHL
50 - o
woee el o anyid pEGIZiFG %
40 - S
- GSYIHDEG %
aer U AL AT AT HIZD
20 S JTHALAT ARTIS BRI
L.__._.
(R0
|
)

1 ppemsmome 3 -
B . -

1923

{9 ——1302
-0 -~

Tim degiskenler izerindeki drs  bhorg arvligrnan
etkisini toplu olarak dederlendirebiliriz. Dis borglanma
ile saglanan kredi ithalata havrcanmakladir. Ancak
tiketim mallarina yonelik bir harvrcama oldugu diiginule-

biliry ginkd GSYH artisi saglanamamakbtadir. GSYH artig)

salanamamas1 ise, dihracabtin da artisinin saglanamamasina



neden olmakbtadir. Zaten, incelemenin yapirldigr 198011
dénemde geliémekte olan dlkelerin disg borclarinin
artisr geri odeme gliclikleri nedeniyle, borg ervtelemeleri
ve vyeniden borcu odemek icin borglanmaya gidilmesinden
kaynaklanmistir. Dis borcglanma ile kalkinmsya vyonelik
yatirimlar vyapirlmadigindan GSYH arlisy saglanamamigliv.
K.B. Griffin And J.L. Enos'un vyapligr calismada da
dis borgclar ile GSMH artis hizi ve KBGSMH arbis hiz)
arasinda olumlu bir iliski bulunamamigtiv(27). Buradan
dig borglarin verimli- - Uretim alanlavinda kullanilmadig
sonucuna varilmistair. Nitekim Nurkse "Dig kaynaklar
en arzu edilit sekilde temin edilse dahi yine de yelerli
degildicv. .- Dis - kaynaklar . azgelismis biélgelerde- sermaye
birikimi plroblemine otomatik olarak bir c¢ozim Lemin
edememekledir. Uzellikle maliye sahasinda glic iy gabalar
olmaksizan hig¢ bir ¢ozum mimkin degildiv"(28) diyerek
dig kaynaklarin tek bagsina yelerli olmayscagini belirt-

migtir.

(27) GRIFFIN And ENOS, A.g.e., s.3153-327.
g

(28) Ragnar  NURKSE, (Cev: Tunca TOSKAY )  "Avgelismig

Ekonomilerde Biyume" Iklisadi Biiyiime  ve Loeligne

Segme Yazilar, Istanbul Universiles) Yayin  No:

1193, Istanbul 1966, s.74.



3.2.2. GERI UODEME VE ETKILERI

3.2.2.1. 1950-1973 Donemi

1950"'lerden itibaren gelismektle olan dlkeler
igin @dnem kazanan dig kaynaklar, Dbu donemde vyardim
niteligindedir. Bir kismi hibe seklinde olan dig kaynak-
laran bu donemde . Odeme sorunlar.l bulunmamaktadir.
Hibe seklinde olmayan dis kaynaklavin vadesi uzun
ve faizleri dislik oldugundan gelismekte olan dlkeler

geri odeme zorluklari yagsamamislardir.

1950"1i yillarda borglanmaya baslayan dlkeler,
dinya konjektdriinin de eltkisiyle ihracal gelivlievini
artairmislardar. Ihracat gelirlerinin artisi, zalen
digik faizli olan dig borglarin geri Oodenme sorunu

yaratmamistir.

Gelismekte olan dlkeler, sanayilesmeleri Tgin
gerekli ithalat icin dis kaynak kullanmislardir. Pelrol
sokuna degin alinan dis kaynad: yativaim harcamalarinda
kullanan ﬁlkeleg diger gelismekbte olan illkeler nrasindan
siyrilip, vyeni sanayilesen dUlke grubunu oluslurmuslar-

dir(29). Bu Ulkelerin bir kismi disa acik sanayilesmeyi

(29) Bu dUlkeler Asya'da Giiney Kore, Tayvan, HongKong
ve Singapur, Latin Amerika'da Arjanlin, Brezllya

ve Meksika'dir.
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benimsemis(30), dider bir kismu ise ilthal tlkeames i

yoluyla sanayilesme politikasini izlemislerdic(3)).

Gunimidzde en agir borcglu dlkeler grubunu olus-
turan uUlkeler, geri ddeme zovlugu olmayan dJdonemde,
sanayllesme politikalary gercgince hizla borglanmaya
gitmiglerdir. 1973 o0Oncesi borg¢lanmanin kogullart agir
olmamasy bu slrecgcte etkili olmuslur. Vadeleri uzun
olan bu donemdeki kalkinma kredilerinin geri oddemeleri
yeni bagladigs yada heniz basglamadigindan, sorunlar
da ortaya c¢ikmamistair. I. ve 1l. kalkinma onyirli olarak
adlandiritlan 1950-1960, 1960-1970 dinemlevinde, ulus-
lararas: kuruluslar ve batili geligmis Ulkelerin polili-
kalari1 da geligmekte olan Ulkelerin horglanmaisﬁreglorjnn

ivme kazandirmistair.

lablolardan da izleneceqi gibi sanayilesmis
dlkelerin ve gcok tarafliy kurulugslarin 1970'e  dedin
verdigi krediler giderek artmislir. Badiglavin ovany

en fazladir. Diger kredilerin g¢odu da i1yl kosullarda

verilmistir.

(30) Giney Kore 6rneginde oldudu gibi.

(31) Brezilya, Meksika bunlarin Ornekleridir.



TABLO 3.12.

OECD ULKELERINDEN AZ GELISMIS ULKELERE KAMU KESIMI KAYNAKLI DI YARDIMLARIN*
TUR ITIBARIYLE DAGILIMI, 1960-1970

(Milyon dolar)
- ' 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970

Bagis ve badis benzeri yardimlar 3.692 3.991 4.020 3.940 3.806 3.714 3.701 3.578 3.344 3.250 3.298

Ehven kosullu krediler 439 685 911 1.463 1.746 1.854 1.966 2.238 2.289 2.312 2.386
fok-tarafli kurumlara saglanan
fonlar 534 521 511 367 405 348 334 736 683 1.047 1.124

TOPLAM _ 4.665 5.1977 5.442 5.770 5.957 5.916 6.001 6.552 6.316 6£.610 6.808
: (Yizde olarak)

Badis ve badis benzeri yardimlar 79.1 76.8 73.0 68.3 63.9 62.8 61.8 55.0 53.0 49.2 48.4
Ehven kosullu krediler 9.4 13.2 18.0 25.3 29.3 31.3 32.7 34.0 36.2 35.0 35.1
Cok-tarafii kurumlara saglanan

fonlar 11.5  10.0 9.0 6.4 6.8 5.9 5.5 11.0 6.8 15.8 16.5
TOPLAM » 100.0 106.0 1600.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 160C0.0 100.0 100.0

* Gergeklesen Gdemeler.

KAYNAK: QECD, Development Assistance Efforts and Policies, 1971 Review, (Paris: 1971),

612

s.34'ten aktaran Zafer BASAK, Digs Yardim ve Ekonomik Etkileri Tdrkiyve 1960-1970,

Hacettepe Universitesi Yayinlari, C.16, Ankara 1977, s.52.
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TABLO  3.15

TLESMIS BATI ULKELERI'NDLN AZGELISMIS ULKLLERE
KALKINMA YARDIMI AKIMI
(1950-1960)

Milyon Dolar

U1l k e

1950-55
Yrllaik 1956 1957 1958 19959 1960
Ortalamaszi

Belgika 10 20 20 253 79 NN}
Kanada 23 29 48 81 6U )
Fransa - 648 819 884 B35 448
Almanya 53 161 276 269 3353 3572
Itlaya 42 43 L64a 73 84 105
Japonya 10 94 71262 92" Jaa "
Hollanda 17 48 23 33 40 35
ingiltere 190 205 234 276 577 407
ABD 1118 2006 2091 2410 25272 2776
Diger 6 18 113 648 107 121
Toplam 1900 3270 3858 4389 428 4765
KAYNAK: Zafer BASAK, Dis Yardam ve Ekonomik Llkileri
lirkiye 1960-1970, Hacetlepe Universilesi
Yayinlari, C.16, Ankara 1977, s.40.
3.2.2.2. 1973 Sonrasi Donem

Dis borg krizinin temellerinin albildigr 1973"'teki

petrol

sokundan sonra, geligmekte olan {lkelevin dis



borglari siirekli artmistir. Bu donemde, avrliy gelis-
mekte olan Ulkelerin borg¢ yapuisi da, uvzun vadeli olan-
lardan kisa vadeli olanlarin lehine degismeye basla-

mistair.

TABLO 3.14

PETROL ITHAL EDEN GELISMEKIL OLAN ULKELERIN
DIS BORCLARININ VADELERINE GURE YAPISI
(1973-80)

Milyar Dolar

19753 1978 1980
Toplam borg stoku 130.1 336.5 474.0
Kisa vadeli borg 18.4 49.7 85.5
Uzun vadeli borg 111.8 286.6 388.9

KAYNAK: Gilten KAZGAN, Ekonomide Diga Acik Blylme,

Altin Kitaplar, Istanbul 1985, s.202.

Artak dinya ekonomik konjoktiird de 1960" 13
yillardaki seyrini kaybetmigtirc. Dinya Uticaret hacmi
tablo 3.15'te de goruldigd gibi daralmistic. Gelismekle
olan dlkelerin ihracat imkanlari da azalmigslair. Gelis-
mis {Ulkelerin, artik azgelismis ve gelismekbte olan
Ulkelerin gelismesi icin ihracallarini tesvik edici
egilimleri yon degistirmigtir. Geligmis Ulkeler, Licarel

sinirlamalarina gitmeye basglamistair.



TABLO  3.15.

DUNYA TICARETI, BUYUME VE ENFLASYON

(1968-82)
Yallik Octalama % Artiglar
1968--72 197378 1979-82
Donemi Donemi Donem
Dunya Ticaret Hacmi 8.5 5.6 2.7
Sanaylilesmig Ulkeler(1):
ihracat hacmi 9.0 6.2 2.8
ithalat hacmi 9.0 4.b 0.9
Ticaret hadleri 0.3 ~-1.7 -2.1
Buyilime hizui 4.7 3.2 1.4
Enflasyon hiza 4.2 8.4 8.7
Peltrol ihracatcisa(2) AGU'ler
Ihracat hacmi 9.1 1.4 -7.8
Ithalat hacmi 8.3 25.0 6.2
Ticaret hadleri 0.5 16.2 19.0
Buyume hizi 9.0 6.4 -2.1
Enflasyon hizi 8.0 14.8 11.6
Petrol ihracatc¢isi olmayan AGU'ler(3)
ihracat hacmi 6.7 5.9 4.1}
fthalat hacmi 6.2 5.7 2.3
Ticaret hadleri 0.3 -g.4 -3.3
Bliyume hizi 6.0 5.2 3.0
Enflasyon hizi 9.1 25.8 5%.0
Petrol ihracatgisi olmayan AGU'lerden
sinai Uriin ihracatcgilara(4)
Ihracat hacmi 12.1 8.7 6.8
Ithalat hacmi 13.53 6.6 3.7
Ticaret hadleri 0.7 -1.2 -3.6
Buyume hizi 8.0 5.7 2.7
Enflasyon hizi 14.t 36.2 55.8

(1) OECD igindeki 21 Batili Ulke.

(2) 12 AGU (Cezayir, Endonezya, Iran, Irak, Kuveyt, Libya, Nijerya,
Umman, Katar, Suudi Arabistan, Birlesik Arap GEtmirlikleri,
Venezuella)(ihracatlarinin 2/3'0 peltrvolden oluganlar).

(3) Petrol ihragatgisi olmayanlar: 1. Pelvol digs licareti fazlalik
verenler (12 Ulke: Bahreyn, Belivyas, Kongo Halk Cumhuriyeli,
Fkvator, Misir, Gabon, Malaysia, Meksika, Peru, Suriye, Trinidad,
Tobago, Tunus). 2. Belli basli sinai Oriin ihracalgilacy 10
tilke, 3. Distk gelirliler grubu (41 dlke), 4. Urta gelir
grubuna giren ve net petrol ihragatgisi olanlar.

(4) Arjantin, Brezilya, Yunanistan, Yugoslavya, Portekiz, lsrail,
Giney Afrika, GUney Kore, HongKony ve Singapur.

KAYNAK: Oktar TUREL, "Ekonomik Istikrvar Programlarvina Genel Bir
Bakig", Turkiye'de ve Dinya'da Yagsanan Ekonomilk Bunalim,
Yurt Yayinlari 10, Ankara 1984, s.200.




TABLO  3.16

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS

(1970-1979)

1970 1971 1972 1975

BORC GUSTLRGULERI]

1974 1975 1976 1977 1978 1979

Dis Borg/Servis orant 8.9 9.2 9.0 8.8

12.513.1 13.5 15.1

Dis Borg/GSMH orani

Dis Borg/ihracat orani 80.1 85.2 81.8 70.0

7.0 8.4 8.4 9.5 12,4 12.6

12.6 13.9 1.5 17.0 18.3 17.8

59.6 79.6 86.6 78.5

KAYNAK: W.B., World Developmenl BDeport 19281, Washinglon,

s.58.

Yukaridaki tabloda da gérildugtd gibi, dig borg
servis orani(32), dis borg/GSMH orant 1970'11 yillaran
sonlarina dogru giderek  biyumekledir. Bu, lkelerin
dis borcu 0Odemek igin daha fazla fedakarligs kallanmasi
gerektigini gostermektedir. Dis borg/ihracal orant

ise 1973'de birden digmugtiir.

(32) Dis borg,: ana para +

gelirleri.

Ffaijz

ddemeleri / ihvacal



TABLO 3. 17

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE TOPLAM DS BORC, IHRACAL,

ITHALAT ARTIS HIZI VE TICARET HADDI (1981-89)

Y1LLARTOP.DIS BORC AR HZ % iHRACAT AR 1IZ.% {THALAT AR. HZ.% TICARET HADDI
T ! ; -G 3 ‘

— Wi

KAYNAK: IMF, World Economic Outlook, btconomic And Financial

Surveys, Washington D.C., April 1989.

GRAFIK 3.3,

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DIS BORC, IHRACAT,

ITHALAT ARTIS HIZLARI VE TICARET HADDI
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TABLO  3.18.

EN AGIR BORCLU 15 ULKEDE IHRACAT, TIHALAT ARTIS HIZI,

TICARET HADLERT (1980-1989)

YILLAR :iHRACAT AR_HZ {ITHALAT AR HZ !

1‘4Hll ' z2. 7 S
esave L et LT

KAYNAK: IMF, World Economic Qutlook, Fconomic And Financial

Surveys, Washington D.C., April 1989.

GRAFIK 3.4.

EN AGIR BORCLU 15 ULKEDE IHRACAT, 1THALAT ARTILS HIZI

VE TICARET HADLERI
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Tablo 3.17'de, geligmekte olan ilkelerde ihracat
artigr 1971-1980 doneminde ortalama %3.6 iken, 1981
ve 1982 "'de digme kaydetmistir. 1982'den  sonra yine
artaig olmasina ragmen stikrarla dedildir. Inigli
gikigla bir e@ilim gdstermekledir. 1981'den  ilibaren
ithalat artislari da inisli ¢ikisly bir grafik izle-
mektedir. ificaret hadleri de, genel olarak geligmekte
.olan llkelerin aleyhinedir.

TABLO 3.19.

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE
DIS BOR(C GUSTERGELERI]

(1981-1989)

RIS BORL UDEMELERI BOEL.

EPDF%!H TOF. BORC/GSYIH

KAYNAK : World

Financial

IMF,
And
1989.

Economic Outlook,

Surveys,

Washington

1d
D.

Economic

C., April

Wor
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GRAFIK 3.5,
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Tablo 3.19'da wverilen dis borg gisteryelerinde
geligmekte olan Ulkelerin giderek daha Fazla dis borg
yuku altina girdikleri gozlenmektedir, GSYH'larinain
1/3'4 toplam borglarini olusturmaktadir. Ihracat gelir-
lerinin, 1980'li yillarda ortalama %20'sini dis borg

odemelerine ayirmak zorunda kalmislardir.




TABLO 3.20.

EN AGIR BORGLU 15 ULKEDE DIS BORGC GUSTERGELLRI

Y{LLAR GORC/SERYIS DRARI (TOP.DIS BORC/GSYIN TOP DIg Bom;/_i_nn

1ia,
L

KAYNAK: IMF, World Economic Oullook, World Economic And

Financial Surveys, Washington D.C., April 1989.

GRAFIK 3.06.

EN AGIR BORCLU 15 {LKEDE DIY BORG GUSTLRGELERI*
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* Logaritmik doniigimle grafik elde edilmigtir.
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En agir borglu 15 dlkenin dis borg gistergeleri
ise, bu Ulkelerin g¢ok daha agir borg yiki allinda
oldugunu gotstermektedir. Gelismekte olan ilkeler grubu-
nun dig borg gbéstergelerinin iki kala Ltulacvindadir.
Ihracat gelirlerinin hemen hemen yarisini dis borg
gostergelerine ayirmak durumundadirlar. loplam burg

tutari1 da meredeyse GSYH'larinin yaraisi kadardir.

3.2.3. DIS BORC KRizi

1980'11i yillarin baslarinda borg¢ krizi, geligmekle
olan bir grup Ulke igin biuylk bir ekonomik sorun olavak
gorinmekteydi. Nitekim 1982 AGustosunda en adir borglu
tilkelerden biri olan Meksika'nin borg¢larini Odeyemeye-
cegdini bildirmesi Uzerine kriz patlak vermistir. Bunun
arkasindan Peru ve Zaire ddeme planlarainin degistiril-
mesini istemistir. Azgelismis ve geligmekle olan {lke-
lerin borg ©deyememe durumuna diigsmesi ile uluslararasi

bankacilik diizeni buylk bir telasa diismistir(33).

Bundan sonra glnumiize dedin sorvunun g¢ozimi ig¢in
birdizi adim atilmigtir(Ekte verilmistir.) Uluslararas.
finans sistemi buglin 1982'de. oldugundan daha istikrarla

hale gelmigtir. Gelismekte olan i{lkelerin bir grubuda

(33) Voachim BETZ (Cev: Seval YAKISAN), "3. Dinyanain

Borg Krizleri", Dinya Gazetesi, 17 Ekim 1986, s.2.



ekonomik yapilarini vyenilemek ic¢cin politik reformliar:
yUrUrlG@e koymuslardar. Borg fazlasui, yiltksek borcu
olan Ulkeléri, tekrar distikrarla bir ekonomik biylUmeyi
gergeklestirmek igin zorlamaistair. Bu nedenlerle, bu
Ulkelerin borglarin: azaltma konusunda alinan 50N
dnlemlerle borg stratejisinde yeni bir dénem baslamistir,
Baker Plani olarak bilinen bu strateji, 3 bolumde
olusmustur. 1. Borglu Ulkelerde bir uyum politikasinin
izlenmesi, 2. 0Ozel bankalar tarafindan yeni krediler
verilmesi, 3. Uzellikle uluslararasi kuruluslardan

kamusal krediler verilmesi(34).

Bu plandan baska, borg verme ve geri oOdemeleri
dizenleyen borc stratejisini kuvvetlendirmek icin
bir dizi d&neriler yapilmig; dnlemler alinmislaiv. Bunlar
Japon Plana ve Fransiz Cumhurbasgkana Milterand'in
en fakir 35 Ulkenin resmi borc¢lariniy hafiflelme karari.
IMF bu yeni stratejiyi gelistirme konusunda aktifl
ve yapici bir: rtol oynamak igin faaliyete gegmigtir.
Ancak Dinya Bankasi bu konuya mahalif kalmaktadair.
IMF bu konuda  borglu UGlkelerin arzu edilen ekonomik
bUylmeye wulagmalari ve kredi piyasalarina tekrar gire-

bilmeleri 1ig¢in wuvluslararasi finans kurumlarinin yararvli

araglarla katkisini saglamayi amaglamakladir. Borvglar

(34) Ishrat HUSAIN, "Nevere Erfahrungen Mit Der
Schuldenstrategre", Finanzierung Entwicklung,

Septembet 1989, s.12.
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konusunda yeni geligmelerin Lemel hedeflfi, orla vadede
sagliklzy bir uyum politikasu izleyen Ulkelere dis

borgclari i¢in daha fazla mali yardim saglamaklic(35%).

3.3. TURKIYE'DE DIg BORCLARIN ETKILERI

3.3.1. DI BORGUARI KULLANIM ETKILERI

3:3-1.1. Planli Dbnem Oncesi

3.53.1.1.1. 1923-1949 Donemi

~Turkiye'de dis borglanmaya 1923-49 doneminde
pek fazla gidilmemisgtir. Yeni kurulan Tirkiye Cumhuriyeti
ilk donemlerinde Osmanli borglarini ddemek ig¢in, diviz
girdisi olmadig: halde dis borgla karsailagmiglbic. Doviz
girdisi saglayan borglanmalar 1930'dan sonra baglamiglair.
Bu donem iginde yalnizeca iki dig kaynaktan proje kredisi
saglanmigstir. Sovyetler Birligi ve lIngiltere'den saglanan
disg kaynak, Sumerbank tarafindan yurtutilen teksti]
fabrikalarinin kismi finansmani ve Karabiik Demir Celik

Tesislerinin finansmani amaciyla kullanilmigtair.

(35) Michel P. DOOLEY and Maxwell C. WATSON, "Wreder-

helebung der Schuldenstrategre” Finanzierung

Entwicklung, September 1989, s.8.




1923-49 Doéneminin ikinci yarisindan sonra allnan
dig krediler daha c¢ok askeri malzeme ithalati igin
kullanilmigstir. 1947 kalkinma planina kadar, dis kaynak-
lar dusuk dizeyde oldudundan tlke kallkinmasi igin

fazla bir etkinligi olmamigtir.

1947 Kalkinma Planinda taraim, ener ji, ulasim
gibi altyapa yatirimlarina oncelik verilmigtir. Bu
plana gdre vyatirimlarin %49 gibi bir bolumindn dis
kaynaklardan finanse edilecedi belirlenerek 648 milyon

dolarlik dig kredi bagvurusunda bulunulmusltur(36).

3.3.1.1.2. 1950-1962 Donemi

"Marshal Yardimi" ile baglayan dis finansman
akimi 1950'den sonra hiz ve nitelik acisindan Tlarklilik

gostermigtir. 1950'den sonra alinan digs borg¢lar, kalkinma

cabalarinin finansmaninda kullantlmigtair, Bu ddnemde
Dinya Bankas: ve diger uluslararasa kuruluslardan
kalkinma projelerinin finansmanina yonelik vlarak

uzun vadeli borglanmalara gidilmisgtir.

(36) 1.C. Basbakanlik HDTM Ekonowmik Arastirmalar ve
Degerlendirme Genel Midurlidgl, 1938, 1988 Dineminde

Tdrkiye Ekonomisindeki Gelismeler wve Dig Tlicare-

timizin Konumu, Ankara,1989,s.265.
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ABLO

3.21.

TURKIYE'DE GSMH VE GELISME HIZI

1949-1962

(1968 Fiyatlarviyla)

121 %

GSMH
Yillar (Milyon TL.) Gelisme W
1949 35.212.8 -5.00
1950 38.505.9 9.35
1951 43.446.4 12.83
1952 48.621.1 11.91
1953 54.090.5 11.25
1954 52.480.3 ~2.98
1955 56.641.6 7.93
1956 58.428.0 3.15
1957 62.994.9 7.82
1958 65.844.3 4.52
1959 68.521.2 4.07
1960 70.868.6 3.43
1961 72.862.6 2.00
1962 76.754.3 6.18
KAYNAK: DIE
Yukaridaki tablodan da izlendigi
yilina kadar 1949'dan sontra g¢ok hizlai bir
saglanmistar. Bluylime hizi %10'un dzerine

gibi 1954
GSMH artisa

gikmisbtair.



A

1954'de negatif deder alan GSMH arbtig hizi, planl
donemde de (1966-1972 yillara harig) %10 biylme hizina

ulagamamistar.

3.3.1.2. Planli Donem

5.3.1.2.1. 1963-1980 Donemi

Beser vyillik, uzun ddnemli kalkinma stralejisinin
uyqulanmaya baslandigir planly dinemde dis borglanma
hizla artmistar. Allnan.d1§ borglar alt yap: yatarimla-
rinda kullanilmigtir. Bu donemde de silren AUBD yardim-
larinin onemli kismi uvlagtirma ve dzel sanayi .yalairamla-

rinin finansmaninda kullanilmigtir.

Uluslarararasi kurulus olan Dinya Bankasindan
saglanan proje kredilerinin d@agiliminy gésteren Hablo 3.22'den
bu kredilerin cogunludunun ener ji ve altyapa igin

harcandigi anlagilmaktadar.

Az geligmis {lkelere kalkinma kredisi veren
IDA'dan 1973 yilina kadar uzun vadeli kredi alinmistar.
1973 y1linda IDA'nin belirledigi kigibasgina gelir
tutara limiti yeniden diizenlenmesi sonucuy furkiye
"Orta Gelir Dizeyinde Ulke" sayildigindan, bu tarihten

sonra IDA kredisi alinamamisgtair.



TABLO

5.

22.

DUNYA BANKASI'NDAN ALINAN

(1950-1979)

PROJE

KREDILERI

Tutar Udemesiz
(Milyon Faiz Vade Devre 1 m z a

P r 0 i e dolar) (%) (Yil) (Yil) Tarvihi

MO Silolary 3.9 3.88 18 4 07.07.1950
Liman Yapaimi 12.5 4.25 25 6 07.07.1950
T. Sinai Kalk. Bank. 8.7 3.25 15 7 19.10.1950
Seyhan Barajzi 22.8 4.25 25 8 "18.06.1952
T. Sinai Kalk. Bank. 9.0 4.88 15 5 10.09.1953
Liman Yapimi 3.8 4.88 21 2 20.02.195%4
T. Sinai Kalk. Bank. 10.0 - 12 3 10.08.1966
Keban En. Nak. Hatta 25.0 6.50 25 4 31.10.1966
Seyhan Sulama 12.0 6.50 30 107 28.02:1969
T. Sinai Kalk. Bank. 25.0 6.50 153 2 12.03.1969
Kadincik (Hidro Elkt. Sant.) 11.5 6.50 25 4 27.11.1970
T. Sinai Kalk. Bank. 39.9 7.25 15 3 27.11.1970
Teknik Egitim 13.5 7.25 25. 10 09.06.1971
Enerji Nakil Hattz 2.0 7.25 25 4 22.06.1971
Yag Mevye Sebze lhrag Projesi 10.0 7.25 20 5 22.06.1971
Cukurova Enerji 7.0 7.25 25 4 20.06.1971
Ure Fabrikasi 26.0 7.25 15 4 20.06.1972
Erdemir Tevsiat-1 76.0 7.25 15 5 28.04.1972
istanbul Su Temini 37.0 7.25 25 5 30.06.1972
T. Sinai Kalk. Bank. 40.0 7.25 13 3 28.12.1972
Ceyhan Aslantas (okamagli Projesi 44.0 7.25 29 9 22.03.1975
Istanbul Clektrik Sebekesi Tevsii 14.0 7.25 19 5 25.05.19753
TCDOD 47.0 7.25 25 5 25.05.1973
Akdeniz Orman Kullanimi 40.0 7.25 15 6 28.01.1974
Elbistan Termik Santrali 123.0 7.25 25 "5 28.06.1974
Elbistan Termik Santral: 25.0 7.25 25 5 28.06.1974
Devlet Yatiram Bankasi 40.0 7.25 17 3 28.06.1974
T. Sinai Kalk. Bank. 65.0 8.00 14 2 22.01.1975
Ure Amonyak Fabrikasi 18.0 8.50 12 2 18.04.1975
Corum-Cankiri Kirsal Geligme 75.0 8.50 25 6 23.06.1975
Tarimsal UrUnler Sanayii 55.3 8.50 14 5 05.05.1976
Balikesir Gazete Kagidi 70.0 8.50 153 5 21.05.1976
11T. Hayvancilik 21.5 8.50 17 5 26.05.1976
I1. Enerji Nakil Hatta 56.0 8.50 19 4 14.06.1976
Glney Antalya Turizm 26.0 B.85 25 6 09.07.1976
I11. Devlet Yatiraim Bankas: 70.0 8.20 15 4 03.06.1977
Fredli Demir Celik Fb. 95.0 7.50 17 4 30.06.1978
Karadeniz Ormanlari 86.0 7.50 17 4 05.06.1978
Hayvan Projesi 26.0 7.50 17 4 05.06.1978
Maliye Bakanliga 150.0 7.35 17 - 08.11.1978
Petrol Arama 2.5 7.35 7 2 30.11.1978
Limanlar lyilestirme 75.0 7.90 17 4 02.07.1979
TMO Silo Yapaim 85.0 7.90 17 4 02.07.1979
Uzel Sektdor Tekstil 80.0 8.90 11 3 17.09.1979
Tirkiye Sinai Kalk. Bank. 60.0 7.90 17 4 12.07.1979
KAYNAK: Seyfettin GURSEL, "Dis Borglar", Cumhuriyet Dénemi Tirkiye

Ansiklopedisi, Iletisim Yayainlari, 2. Cill, s.476.




TABLO 3.23.

ULUSLARARASI KALKINMA BIRLIGT (IDA) DAN
ALINAN KREDILER

(1962-1973)

Tutar Odennesiz.

(Milyon Faiz VadeDevre [ m z a
P r 0 j e Dolar) (%) (Val)(Yal) Tarihi
Tirikiye San. Kal. Bank. 5.0 0.75 50 11 23.11.1962
Cukurova Enerji A.S. 1.7 0.75 49 10 01.02.1963
Sey.Su. (DSi-Top). 20.0 0.75 49 10  31.05.1963
Mersin Term. ve Kadincik Hidro
Elektrik Santrali Cukurova Elk.A.35. 24.0 0.75 50 10 14.07.1964
Turkiye San. Kal. Bank. 1T 5.0 0.75% 50 10 31.08.1964
Turkiye San. Kal. Bank. 111 10.0 0.75 50 10 Ul.Ud.lQGﬁ
Tirkiye San, Kal. Bank, IV _ 16.0 0.75 50 10 10.08.1966
Seyhan Sulama 11 (DSi-Topraksu) 12.0 0.75 50 10  28.02.1968
Stt Hayvancilig:
(Tarim Bak. Ziraat Bank.) 4.5 0.75 50 10 22.02.1971
Yag Mey. Seb. Ihracg Pr. 15.0 0.75 50 10 22.06.1971
Sulama ve Islah (DSI-Topraksu) 18.0 0.75 50 10 25.01.1972
Istanbul Sehirsel Geligme
(Imar Iskan Bakanligy) 2.3 0.75 50 10 30.06.1972
I1. Hayvancilik 16,0 0.75 50 10 28.09.1972
Ceyhan Aslantas Cok Amacli Proje 30.0 0.75 50 10 22.03.1973
TOPLAM 178.5

KAYNAK: Seyfettin GURSEL, "Dig Borglar", Cumhuriyet Donemi

Tirkiye Ansiklopedisi, fletisim Yayinlari, 2.
Cilt, s.478.




Planli donemle birlikte, 1950'171 yaillarin ikinci
yarisinda giderek digen GSMH geligme hizi, artmaya

baslamistair. Bu gelisme hizinda dig kredilerin etkisi

TABLO 3.24.

TURKIYE'DE GSMH VE GELISME HWIZI (1968 Fiyatlariyla)

(1963-1979)

Yillar GSMH (Milyon TL.) Lelisme Hizi 7
1963 84.188.2 9.69
1964 87.619.4 4.08
1965 90.367.9 3.14
1966 101.204.3 11.99
1967 105.460.5 4.21
1968 112.493.4 6.67
1969 118.594.1 5.42
1970 125.425.2 5.76
1971 138.185.3 10.17
19772 148.476.5 7.45
1973 156.457.6 5.38
1974 168.012.9 7.39
1975 181.383.3 7.96
1976 195.750.6 7.92
1977 203.368.72 3.89
1978 209.182.6 2.86
1979 208.343.1 -0.40

KAYNAK: DIE



de olumlu ydnde olmustur. Bu donemde alinan dis krediler
yukaridaki tablolarda da gdrilecedi gibi sirekli alt
yapyr yatairamlarinda enerji projelerinde kullanilmigstair.
Bu kredilerle vyapilan yatiraimlar tilkenin gelismesinde

onemli adimlardair.

1970'13  yillarin ikinci doneminde biyime hizi
giderek disgmis, 1979'da negatif dederi almigtir. Bu
donemde petrol fiyatlarinin artmasiyla dig kredilerden

petrol ithalatina ayrilan miktar yikselmistir.

3.3.1.2.2. 1980 Sonrasai Donem

1980 sonras: donemde dis borglarin hizla artligl
gozlenmigtir. Ayn; donemde Dblyiime hizi ve KBGSMH da
artmistir. 1986'da biyime hizi 8.07'ye kadar yikselmistir.
Ancak bundan sonra digmeye baslamig ve 1989'da 0.16'ya
inmigstir. KBGSMH 1988'e kadar siurekli artmis, 1989'da
onceki yila g6re digmistir. 1980 yilinda 1058 dolar
olan KBGSMH, 1988'de 1305 dolara ylkselmisgsken, 1989'da

1296 dolara inmigtir.

1980 sonrasi donemde dinya ekonomik konjoktidrd
olumsuz yonde gelismigtir. Bundan, Liim gelismekte
olan Ulkeler oldugu gibi Turkiye de etkilenmistir.
Ancak, son vyillardaki GSMH artis hizinin dismesinde,
1988 ve 1989'da, toplam ve sabit sermaye yabtiraimlarinin
GSMH  biuyimesine katkilarinin dismesi rol oynayabilir.

Belirtilen yillarda sabit sermaye vyatirimlacinin GSMH



TABLOD 3.25.

TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORCLAR VE TEMEL EKONOMIK
GOSTERGELER*(1980-1989)

YILLAR 'TOP DIS BORG 'BUYUMEHIZI % [KBGSHMH [GSMH
DL U 1Y I 1T S 7
......... 3”‘5 e 233, 67895
SN | -+<4 H X F e 1305 70244
{9 : 296! 79574

* Toplam Dig Borglar ve GSMH milyon $, KBGSMH §.

KAYNAK: DIE, MB Yillik Rapor, Dedigik sayilar, HOIM, Baslica

Ekonomik Géstergeler, Degisik sayslar, Basbakanlik

Ekonomik ve Mali Igler Baskanligi, Kalkinan lirkiye

Rakamlarla Icraatimiz, 1989.

GRAFIK 3.7,

TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORCLAR VE TEMEL EKONOMIK GUSTERGELER*
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buyumesine katkisi -%1.6, ve -%3,4; toplam yatirimlarin
katkis1 ise -%6.9 ve -%4.7 olmustur(37).

Bu donemde ig¢ tasarruflar 1980'denhsonra yikselmeye
baslamisg, 1983 ve 1984'te digdikten sonra 1985, 1986,
1987, 1988 'de yikselmisg, 1989 'da tekrar digmigtir.

Bunda, 1989'da biyime hizinin diigmesi de rol oynamisgbtir.

TABLD 3.26.

TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORCLAR VE IHRACAT GELIRLERI

(1979-1989)(Milyon $)

1979: 13604

...................... T P PR

He

™
C;:'E;g

WO
[l

ioge T Z0659; 1134
AL 25470 ..yams
1 936! '

1989: 1021

KAYNAK : DIE, MB Yillik Rapor, Dedisik sayilar, HDTM,

Temel Ekonomik Gostergeler, Degigsik sayilar.

(37) DPT, Tirkiye Temel Ekonomik Goslergyeler, Ocak
1990, s.6.
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GRAFIK 3.8.
TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORCLAR VE IHRACAT GELIRLERI
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Ihracat gelirleri ¢ok hizl: bir artig gostermistir.
24 Ocak kararlariyla uygulanan politika geregi ihracat
tesvik edilmistir. ihracatain artisa jgin Ledbirler
alinmisticr. Ihracata ydnelik yatirimlara agirlik verilmig;

Ulke igi Uretim ihracata yoneltilmigtir.

1980 sonrasi ithalat hacmi de artis gdstevmislir.
Bunda ithalatin liberasyonu etkili olmuslur. dthalalin
bitin olarak artmasinin yaninda yapisi da dedismeye

baglamigtir(Tablo 2.10. Grafik 2.6.). liketim mallar.
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ithalati, bu danemin ilk yillarinda %2 civarinda iken,
1984'ten sonra siUrekli artarak 1989'da %8.7'ye ulagmistair.
Bu durum, ekonomik kalkinma agisindan olumlu bir geligme
dedildir. Ulkenin doviz kaynaklarainin tikelim harcama-
larina harcanmasi ve bu gelisimin daha da arlmasi:

ileride dis borglanmayi artirici bir faktor olasbilirv.

3.3.1.2.2.1. Regresyon Analizi

Calismanin bu kesiminde Tirkiye'de 1980 sonrasi
dis borglarin etkileri regresyon analizi ile arastiril-
mistir. Incelenen dénem 1980-1989 yillarini kapsamakta-
dir. Modelde dig borglarin etkileyebilecegi 6 degigken
zaman serisi iginde alinmigtir. Basit regresyon analizi

ile dis borglarin bu dediskenlere etkisi incelenmiglir.

Modelde toplam dis borglarin artis hizi bagimsiz
degisken; GSMH artigs hizi, KBGSMH artis hizi, ihracat
artis hizi, ithalat artis hizi, i¢ tasarruflar/GSMH
artis bhizi, enflasyon orani bagimly dedisken olarak
kullanilmistir. Bu dediskenlerin degerleri % oranlar
olarak alinmigtzir. Kullanilan degiskenlerin tanimuy
asagida verilmisgtir.

1. Toplam Dis Borglarin Artis Hizi: Bir sonraki
y1ldaki toplam digs borglarin, bir &nceki yi1l toplam
dis borglarina gdre artis oranini gdstermektedir.

ii. GSMH Degigimi: Bir sonraki vyildaki GSMH'n1n

bir onceki yi1l GSMH'na gdre artig oranini ifade etmektedir.



iii. KBGSMH Degigimi: Bir sonraki yi1lda kisgi
bagsina disen GSMH'nin bir dnceki yi1l kisi basina disen

GSMH'ya g6re artis oranidair.

iv. Ihracat Artis Hizi: Bir sonraki yilda elde
edilen Jihracat gelirlerinin, bir ©Onceki ihracat gelir-

lerine gore artig oranini gostermektedir.

v. Ithalat Artis Hizi: Bir sonraki yilda vyapilan
ithalal harcamalarinin, bir ©nceki yi1l ithalat harcama-

larina gore artig oranidar.

vi. I¢ Tasarruflar/GSMH Artis Hizi: Bir sonraki
yildaki ig tasarruflar/GSMH dedgerinin, bir onceki
yrl ig¢ tasarruflar/GSMH degerine gdre artis oranini

gostermektedir.

vii. Enflasyon Orana: I1gili yillardaki toptan

fiyat artaiglarini vermektedir.

TABLO 3.27.

TURKIYE'DE DIS BORGLARIN GSMH ARTISINA ETKISH

ILISKISININ BASIT REGRESYON SONUCLARI

BASTDT - ¥ :GSMH AR.HZ. % ¥ - T.DBORC &R.HZ.%
- DeDe . Rz, , S, Iata Varvans Kats.
E 295 2277 |57 824
PARAMETRE  Deéer Std.Hata Varyans T Dejteri
STeTERIM 2.002 1.189 1413 1624
BGiM - |as 079 006 2587
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ldrkiye'de dis borglarin GSMH artisina etkisini
olgmek igin yapilan regresyon analizinde ilgili wveri
seti digin 0.05 anlamlilik dizeyinde "t" tablo degeri
iki tarafli analizde 2.262'dir. GSMH artig hizi ile
ilgili "t" dederi 2.287, tablo "t" deferinden biyuk
oldugundan, GSMH artis hizi degiskeni 0.95 dizeyinde
anlamlidir. Aralarainda pozitif bir iliski bulunmaktadir.

dig borglar GSMH'yi olumlu yonde etkilemektedir.

y=.18x+2002 R 3 i 295
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Sekil 3.9.
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TABLO 3.28.

TURKIYE'DE DIS BORGLARIN KBGSMH ARTISINA ETKiSi

ILISKISININ BASIT REGRESYON SONUCLARI

BASIT -~ Y :KBGSHMH ARHZ. ¥ X : T.D.BURp ARNZ.S
S.eDe .Rz, Std. Hata Varvans Kato,
E REEE [2.045 109.92%
i PARAMETRE  Deffer Std Hata, Varvans T-Doltori,
STWTMRIM |27 1.022 1.045 264
JBGIN 136 068 005 2.007
Iki tarafli analizde "t" tablo dedgeri 0.1 anlam-
11l1k dizeyinde 1.833 degerini almaktadair. KBGSMH

artis hizina iligkin "t" deeri 2.007 olup tablo degerin-

den biylktir. Bu nedenle KBGSMH artis hizi degiskeni

0.90 anlamlidir. Dis borglarin KBGSMH artisini pozitifl

yonde etkiledigi asaidaki sekilde de gdzlenmektedir.

y= 136x+ 27 RS §: 215
£
£
G 4 e
& < o e
| 3 P

H ey =]

21 o

® [} o

A e

he 0
H od- :
Z
. -1-
® -2

"3 A \“‘“ T L T ﬁ" v T Y 7 ¥ T T 1
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Sekil 3.10.
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TABLO 3.29.
TURKIYE'DE DIS BORCLARIN IHRACAT ARTISINA ETKIisSI

ILISKISININ BASIT REGRESYON SONUCGLARI

BASIT - ¥ : iHR. AR.HZ. % X : T.D.BORG ARHZ.S

S eDe R? .. Std. lata Varvans. Keto.
B |.o4s 20672 107 532
Beta Katsagyi Tablosu
PARAMIEIRT  Dejfer Std. Hate Varyans T- Delfari
STWTERIE  24.405 10,237 106 362 2361 )
&I - 4%9 £94 468 - 643
"t" tablo dedgeri iki tarafli analizde 0.5 anlam-
1111k dizeyinde 0.703 dederini almaktadair. ilgili
degigken 0.50 anlamli bir iligki wvermekledir. Ancak
isaret negatiftir. Bu, dis borglarin ihracat arltisina
negatif etkisi oldugunu gostermektedir. Beklenen dizeyde
anlamli sonug gikmamistar.
U= -d39% + 24405 [ 049
T
i oy 9
H
54 S0 ~
404
A & 8
R 20 o ;
S 1]
H 20 *M““~“=%ﬂ__%ﬂﬂ_
4 o T T
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"g |:| 2 &
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"] O T P | o T N T T 1
0 ) 10 S b C 20 25 20

T.D BORD AR HZ .

Sekil 3.11.
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TABLD 3.30.

TURKIYE'DE DIS BORGLARIN ITHALAT ARTISINA ETKIiSI

ILISKISININ BASIT REGRESYON SONUCLARI

BASTT - ¥ 1 ITH. AR.HZ.B ¥ : T.D.BORD arRHZ.S
_ S e De R% Sid. Jiata Vhite
' 5 o4 18,735
Tata Katsayi Tablost
i PARAMIIR Y Deler StdHata Varyans T-Deiteri
ST TIRIN 11.874 9564 g7 678 27
HGIM 102 IREE 84 174

I1gili wveri setinde iki tarafli analizde "t"
tablo dedgeri 0.9 anlamlilik dizeyinde 0.129 deferini
almaktadir. Pozitif yonde ve 0.10 anlamli bir sonug
gikmaktadir. Istatistiki agidan bir anlam ifade etmeyen
iliski bulunmustur. Dis borcun ithalata etkisinin

olmadigini gostermektedir.

Y= 0es + 11534 R 'z 004
&0
EE
; e
i U
T
H A0
; Z0
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“ ; 1a E =0 5 30
7.0 BORE Al H

Sekil 3.12.
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TURKIYE'DE DIS BORCLARIN IC TASARRUFLAR/GSMH ARTISINA

ETKIST ILIiSKISININ BASIT REGRESYON SONUCLARI

BASIT -Y : II; TAS. £ 65MH AR.HZ® X - T.D.BORy AR NL.B
2 .
S eDe R ... Sid. Hata Varyans. Katbo.
E | a7 2046 146.192
, Beta Katsayi Tablogu
PARAHFIRET  Deler Std. Hata Varyans T Deizeri
5T THRIM 27377 4.024 ¢ 1619 £a -
0 R e 273 266 pfom 75
"t" tablo dedgeri iki tarafli analizde 0.4 anlam-
l1lik dizeyinde 0.883 dederini almaktadir. 0.60 anlamlz

Gikan iliskide igaret pozitiftir. 0.50'nin Uzerinde
anlamli oldugu igin anlamlilik dizeyi yilksek olmasada
anlamly diyebiliriz. ©Dig borglarin ig¢ tasarruflar/GSMH
oranini etkiledigi sdylenebilir.
y= 233k + 2777 R 1 .027 -
15 ®
[ @
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T e 0 o - et
A T
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TABLO 3.32.

TURKIYE'DE DIS BORGCLARIN ENFLASYON ORANINA ETKISI

ILISKISININ BASIT REGRESYON SONUCLARI

BASIT - Y - EiF. ORAMI X : T.L BDRL ARHZ.%
S <De R? . Std.Hata Jaryans Kats.
, E Lios 25771 [52.005
Beta Katsayi Tablosu
PARANTIRE  BBjer . Std.Hata Varyans T- Dejtéri
5 To THRIN 53161 12 557 1£6 055 4 531
RGIM - 827 253 327 - 97
Ilgili veri seti igin 1ki tarafli analizde

"t" tablo dederi 0.9 anlamlilik dizeyinde 0.129 dederini
almaktadair. 0.10 anlamli olan bu iligkinin isgareli
negatiftir. Toplam dis borglar arttaikca enflasyon
orani digmektedir diyebilmemiz igin anlamlilik dizeyi
gok diglktir. Istatistiksel y®nden aralarindaki ilisgki

bir anlam ifade etmemektedir.

y = - 827+ 59161 R™ ¢ 105
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3.3.1.2.2.2. Reyresyon Sonuglari

Tirkiye'de dis borglarin etkisini lgmek digin
yapilan regresyon analizinde, ba@lmSLZ dedigken olarak
dis borg artigs hizi, bagimlza deGisken olarak GSMH
artis hizi, KBGSMH artig hizi, ihracalt artis bhizi,
ithalat artis hizi, i¢ tasarruflar/GSMH artis hizi,
enflasyon orani alinmigtir. Bu degiskenlerle tek tek
yapilan basit regresyon analizinde, GSMH artis hiza
;e KBGSMH artis hizi ile gok anlamli ve beklenen ydnde
‘bir ilisgki bulunmusgtur. Ancak diger degiskenlerle
yapilan analizde iligkinin anlamlilik dizeyinin disuk

oldudu gordlmigtir.. .

GSMH artis hizi ile yapilan basit regresyon
analizinde pozitif yonde wve 0.95 anlamli bir iliski
bulunmustur. Bu, disg borglarin artisi, GSMH'y1  da
artirmakta oldugunu gostermektedir. GSMH artisini
etkileyen yalnizca disg borglanma olmamasina ragmen,
dig borglarin Tirkiye'de GSMH artisini olumlu vyénde
etkiledigini gostermektedir. KBGSMH artisina etkisi

de pozitif yonde ve 0.90 anlamlilik dizeyindedir.

Dig borglanmanin ihracat artigs hizina etkisi
0.50 anlamlilik dizeyinde ve negatif isaretli bulunmustur.
Bu ise, dis borglanma ile vyaratilan dretimin ihrag
edilmeyip, yurt iginde tiketildigini gostermektedir
diyebiliriz. Gelismekte olan ilkeler icin yapllan

inceleme de ayni sonucu vermistir. Ithalat arlis hiziyla
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yapilan analizde pozitif ancak 0.10 anlawmly birilisgki
gikmistair. Bu durumda ithalatin dis borglanma sonucu

olmadigina sdyleyebiliriz.

I¢ ‘tasarruf/GSMH de@iskeniyle vyapilan analizde
0.60 anlamli bir i1ligki bulunmustur. ok yiksek olmasada,
disiik diizeyde anlamlilik tagimaktadir. Pozitif yinde
olan bu iligski sonucu dig borcgclanma, bu orani olumlu

yonde etkilemekte oldugu soylenebilir.

Enflasyon oraniyla yapilan analizde negatif
yonde ancak 0.10 gibi gok distik anlamlilik dizeyinde
bir iliski bulunmustur. Igaretin negatif yonde olmasi,
dis borglarin idlke icinde tilketime dedil, vyatirima
harcandigina gostermekte ise de, anlamlilik dizeyi

cok dusiktir.

Analiz sonucu, dig borglarin GSMH ve KBGSMH'y:
artirdidiny gostermektedir. Buna bagl: olarak i¢ tasar-
ruflar/GSMH oranini da etkiledigi gtrilmektedir. Ithalat
artis hiziyla iliskisinde dis borecun ithalata neden
olmadigdr, onun artisini hizlandirmadig:r gozlenmekledir.
Diger degiskenlerle analiz sonucu anlamli bir iliski
¢cikmamasi ise, bu degiskenleri etkileyen baska elken-
lerin bunlar lzerinde daha etkili oldugu ifade edile-

bilir.



3.3.2. GERiI UDEME VE ETKILERI

3.3.2.1. Planli Donem OUncesi

3.3.2.1.1. 1923-1949 Donemi

Cumhuriyetin ilk vyillari olan bu donemde disg
borglanma Ffazla ©Onemli olmamistir. Dis borg wmwiktarinin
disiik olmasinin yanisira ddviz rezervi de vyeterli
dizeydedir. Dis borglanma yeni basladigindan geri
odeme sorunlari olmamigtair. Usmanll borglarinin geri

ddenmesi ise sorun yaratmadan 1954'te sona ermistir.

Tablo 3.34.'de Tirkiye'nin 1923-1949 doneminde
ithalat ve ihracati wverilmistir. 1938 vyilainin diginda
1929 yilindan sonra 1946 yilina kadar ticaret denygesi
siirekli fazla wvermistir. Ihracat gelirleri, dis borg
ddemesinde ©nemli bir Ffaktérdir. 1hracat gelirtlerinin
ithalat giderlerinden fazla olmasi da bu donemde disg

borg odeme sorunu olmadigini gdstermektedir.

3.3.2.1.2. 1950-1962 Donemi

1948 yilindan itibaren "Marshal Yardam:i" adi
altinda alinan kredilerin g¢ogu bagis niteligindedir.
Bunlar Ulke ekonomisine borg oOdeme yuku gyetirmemigtir.
Ancak, ©zel sektor de bu donemde digs kredi alwaya

baglamisgtar.
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TABLO 3.34.

TURKIYE'NIN ITHALAT VE IHRACATI (1923-1949)
(Milyon ABD $)

Yillar ithalat Ihracat
19253 86.871.5 50.789.7
1924 100.462.4 82.434.6
1925 128.952.8 100.699.6
1926 121.411.1 96.437.72
1927 107.751.8 60.748.8
1928 113.710.3 88.278.3
1929 123.558.0 74.827.2
1930 69.540.3 71.380.1
1931 39.934.5 60.225.6
1932 40.717.8 47.911.1
1933 45.091.4 58.065.2
1934 68.760.8 753.006.7
1935 70.635.0 76.231.5
1936 73.618.8 93.669.5
1937 90.539.9 109.224.7
1938 118.899.1 115.018.7
1939 92.497.6 99.647.2
1340 50.034.6 80.904.9
1941 55.348.9 91.056.3
1942 112.878.8 126.115.3
1943 155.340.2 196.734.5
1944 126.230.1 177.952.4
1945 96.969.0 168.264.5
1946 118.888.5 214.579.8
1947 244 .644.0 223.301.4
1948 275.053.0 196.799.4
1949 290.220.1 247.828.1

KAYNAK: T.C. Bagbakanlik HDTM Ekonomik Arasgtirmalar ve
Degerlendirme Genel Miudirlugi, 1938-1988 Doneminde

Tirkiye Ekonomisindeki Gelismeler ve Dis Ticareti-

mizin Konumu, Ankara 1989, s.301.




TABLO

3.

35.

TURKIYE'NIN ITHALAT VE IHRACATI

1950

1951

1952

1953

1954

1955

1956

1957

1958

1959

1960

1961

1962

KAYNAK: T7.C. Ba

(Milyon ABD $)

285.

4g2.

555.

532.

478.

497.

407.

397.

315.

469.

468.

507.

619.

sbakanlaik

664.
085.
919.
533,
358.
637.
340.
125.
098.
982.
185.
204.

447.

Yillar ithalat

HDTM

205

(1950-1962)

Ihracalt

263

314.

362.

396.

334.

315.

304.

247.

320.

346.

381.

L425.8

08L.9

913.7

u6l.2

923.8

346.5

989.9

L217.0

235.0

L798.6

730.3

739.9

Ut

197.

Ekonomik Arastirmalar ve

Degderlendirme Genel Mudirluqgu,

1938-1988 Doneminde

Tirkiye Ekonomisindeki Geligmeler ve Dig Ticareli-

mizin Konumu, Ankara 1989, s.301-32.

Bu donemde

politikalari nedeniyle

ancak ihracatair

negatif dedger

N1z bunu

almaya basglayan

uygulamaya

ithalat

baslayan liberal iktisat

hizli bir artis goOstermis;

izleyememistir, 1947 yilinda

ticaret dengesi 1950-62
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déneminde de ayni ydnde artmaya devam elmigtir. ilhalatin
hizla artisi doviz rezervlerini eritmigtir. Boylece

Tirkiye ilk dig odeme guglikleriyle karsilasmislir.

1954 'den sonra dis borg Servis guglikleriyle
kargilagsan Tirkiye, wvadesi gelen dis borglarini geri
gdeyebilmek igin 29 Temmuz 1958'de yeni kredi saglamak
amaciyla "stand-By" anlasmasini imzalamistir. Bu anlagma-
dan sonra, Avrupa lktisadi isbirligi leskital: (OLEC)
IMF ve ABD'den dig kredi akimi saglanmigtir. 11 Mayis
1959 Konsolidasyon Anlasmasi 1ile de IUrkiye'nin Licari
borglary ve kredili jthaiat borglarvy yeni bir takvime
baglanmistir. Borglarin ertelenmesine iligkin bu anlagma
ile Tirkiye Cumhuriyeti 326 milyon Dolar:y ana para,
50.1 milyon Dolari faiz olmak {Uzere toplam 376 milyon
Dolar tutarindaki ticari borcunu yeni bir taksil planina

baglamigstir(38).

3.3.2.2. Planli Donem

3.3.2.2.1. 1963-1980 Donemi

Planli didnemle birlikte dis borglanmaya da belli

bir rasyonellik kazandirilmigtir. Bu donemde dis borglarin

(38) Nazif FEKZEN, 1946-1958-1970 Develiasyonlari, Maliye
Bakinligir Tetkik Kurulu Yayin No: 1980/226, Ankara
1980, s.83.




miktara
ithalat
ithalata

rol oyna

Yillar

1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979

KAYNAK :

hi1zla artmistar.

ithalat

lehine fark da giderek

yonelik sanayilegme

migtair.

TABLO 3.

politikasainin

36.

TURKIYE'DE ITHALAT IHRACAI

DIS BORG SERVIS ORANI

, Milyon $
lthalat lhracat
688 368
537 411
572 464
718 490
685 523
564 496
801 537
948 586
1171 677
1563 885
2086 1317
3778 1532
4739 1401
5129 1960
5796 1753
4599 2288
5069 2261

A. Baki PIRIMOGLU,
Tahlil Denemesi(1963-1980),

i1gili Bir

Dis Borg Servis

ve ihracat

ylikselmisbtir.

DEGERLERI

(1963-1979)

arasindaki

Bunda,

uygulanmasi

VE

Orani

Turkiye'nin

39.
54,
37.
29.
24,
25.
27.
33.
28.
34,

15.
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17.

N
24.
.8
28.
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Dis Borclari lle

Universitesi
s.61-82.

Yayinlara

No:

600,

Erzurum

Atatirk
1982,
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Digs borg geri Odemesinde ©Onemli bir gidsterge
olan dis borg servis orani planli dbnemin ilk yaillarinda
gok yiksektir. Ihracat gelirlerinin icte biri borg
tdemelerine ayrilmistir. 1974'te bu oran %15'e kadar
dismesine ragmen, 1979'da %28'e yikselmisgtir. Tablo

3.36'da bu gostergeler verilmigtir.

3.3.2.2.2. 1980 Sonras:i Donem

Turkiye'de 24 Ocak 1980'de ihracata yonelik
sanayilegme politikasina yonelik kararlar uygulamaya
konulmustur. 1Ihracati tesvik edici tedbirler nedeniyle
ihracat gelirleri cok  hizla artislar gostermigltir.
1980 sonrasi toplam dis borglar ve ihracal gelirleri
tablo 3.26'da verilmigtir. 1983 yilinda ihracat geliri,
1980'lerin ilk g vyilindaki hizinit kaybetmistir. Ancak
takip eden yillarda artisa devam etmigtir. 1987 "de
ise buyiuk bir sigrama gidstererek 10 milyar dolar:

agsmistair.

Dis borg servisi 1980'1i yillarda hizla artmistair.
Bu vyillarda dedgigsken faizli ve kisa vadeli kredilere
basvurulmasi1, ana para ve faiz oOdemelerini artirwmigtir.
Ancak gelismekte olan Ulkelerdeki dis borg krizio Tdrki-
ye'nin yasamamasinda ihracat gelirlerimizin arlbaisgi
rol oynamigtir. Tablo 3.37 de yillar ‘itibariyle 1979-1980
sonrasy donemde toplam dis borglar, dig borg anapara-

faiz Odemeleri ile dig borg servisini gostermektedir.



TABLO 3.37.

TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORGLAR VE

DIS BORG ODEMELERI

(1979-1989)

KAYNAK :

DIE,

MB Yillik Raporlar, degisik sayilar.

642
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Dis borg servisi, oOzellikle 1984'ten sonra c¢ik hizly

artis gOstermigtir.

GRAFIK 3.9.

TURKIYE'DE TOPLAM DIS BORCLAR VE

DIS BORC UDEMELERI»

100000

10000 3

100 ' + + : ; + !
1979 1950 1981 1962 1983 1934 1983 98¢ 1307 ALK e

4 TOPDIS BORG QDN @ DIS BORG AHAPARA
QDML

B DS BORG FAIZ ODIML. O DIS BORC SERV.

¥ Grafik, logaritmik donlisUm yapilarak g¢izilmistir.

Dis bor¢ geri oOdeme gostergeleri table 3.38'de
verilmigtir. Bu gbstergelerin herbiri dis borg Gdeme
kapasitesinin ne oldugunu gostermektedir. Ancak lite-
ratirde en fazla dis borg servis orani olarak adlan-
dirilan dis borg servisi/ihracat gelirleri ele alin-

maktadair.



TABLO 3.38.

TURKIYE'DE DIS BORC GERI UODEME GOSTERGELERT

Dis Borg Ser./ Dis Borg Ser./  Dis Borg Ser./ Doviz CGelirleri/ Ithalat/ Ihracat/  Ihracat/ Ihracat/
Yillar GIH _ Thracat Gslirleri Yurtici Tssarrufu Ithalat _ GSIVHOI T. Di;gborg itl}alat D1s Borc Servisi
1980 2.9 75.8 21 15.2 13.5 14.8 28.5 1.318
1981 3.4 43.1 22 18.5 15.1 30.3 52.6 2.319
1982 4.3 40.3 26 22.3 l6.4 35.5 64.9 2.479
1983 5.0 44.3 37 22.6 18.2 31.1 62.0 2.256
1984 5.9 41.2 37 23.0 21.5 34.5 66.3 2.424
1985 6.8 45.3 39 28.9 21.4 31.2 70.1 2.203
1986 7.4 58.9 37 39.1 19.2 23.2 67.1 1.742
1987 7.4 49.4 36 36.38 20.8 25.3 71.9 2.020
1988 9.5 57.6 46 45.4 20.4 28.6 81.3 1.733
1989 8.7 59.6 37 58.8 19.8 28.3 73.7 1.677

KAYNAK: DIE, M.B. Yillik Raporlarinin dedisik sayilarindan alinan verilerden tarafimizdan

hesaplanmistzirc.

{92
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Dis borg servis orani (Dis borg servisi/ihracat
gelirleri) 1980 yilinda %75.8 gibi g¢ok yiksekbtir.
Dis borg oOdemeleri (dis borg servisi) ihracalt gelirle-
rinin 3/4'Unin yine yurt digsina g¢ikmasina neden olmak-
tadir. Bu oran 1982'de %40.3'e dismesine ragmen daha
sonra artmaya baglamig ve %50"'vyi asmiglbir. Buna,
bir vyandan dis borg servisinin artmasi, diger yandan
ihracat gelirlerinin artis hizinin yavasglamasi neden

olmusgtur.

Diger bir gbsterge ise Dis borg servisi/GSMH
oranidir. Bu oran, Ulkenin borg Odemelerini vyaparken
katlandigi fedakdrliga gostermektedir. Tablo 3.38"de
izlenecedgi gibi Ulkenin katlandig: fedakédrlik giderek
artmaktadair. 1980 vyi1linda GSMH'nin  %2.9'u  di1s borg
odemeleri i@inv harcanirken, 1988 'de %9.5, 1989 'da
%8.7"si harcanmaktadir. Disg borg odemek i¢in daha

gcok fedakarliga katlanilmaktadzir.

Dis borglar ig¢ tasarruflar: takviye etmek idgin
alinmakta; geri Odenmesi de yine i¢ tasarruflar tacafindan
yapilmaktadair. 1980 yi1linda yurtici tasarruflarain
%21'i dis borg Odemelerine ayrilirken giderek arlan
oranda yurtigi tasarruflar, dis borg OGdemelerine ayril-
mistir. Bu oran 1980'1li vyillaran son iki yilinda sira-
siyla %46, %37 olmustur. bu oranin artigi, vyurt-

igcindeki sermaye birikimini olumsuz yonde etkilemektedir.
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Doviz gelirleri/ithalat orani giderek artis
gbstermigtir. 1980 yilinda bu oran %15.2 iken 1989'da
%58;8'8 ylikselmigtir. Bu oranin Dbiylmesi Tirkiye'nin
borg¢ 0Odeme kapasitesinin digmekte oldugunu gostermekle
oldugundan olumlu bir gelisme dedildir. Ithalat/GSMH
orani 1980'de %13.5 iken, giderek yukselmigtlir. Bu
gostergenin yikselmesi, kisa ddnemde dis borg odeme

kapasitesinin digmekte oldugunun isaretidir.

Ihracata bagli diger dis borg odeme gdstergeleri
ise ihracat/toplam dis borg, ihracat/ithalat, ihracat/dis
borg servisi oranlaraidzir. Ihracat/ithalat praninin
yikselmesi, vyeniden borglanma gereksiniminin azalmasina
igarettir. Turkiye'de bu oran 1980'de %28.5 iken,
1989'da %73.7'ye yikselmistir. Ihracat/dis borg servisi
orani 1980'de 1.318 iken, birden ylkselerek 1982'de
2.479 olmus, daha sonra giderek digmis ve bu donemin
sonunda 1.677'ye inmistir. Burada uzun ddnemde Onemli
olan, ihracat gelirlerinden, duisg borg odemelerinden
sonra kalan miktardir. Kalan miktar, Ulkedeki yatirimlara

ayrilabilece@ini gostermektedir.
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Az geligmis ve gelismekte olan ilkeler, vyurticgi
kaynaklardan saglayamadiklari sermaye birikimini, dis
kaynaklardan salama voluna gitmiélggdir. GCinimiizin
geligsmig Ulkeleri de geligim siregleri icinde dis Ulke-
lerden kredi saglamiglardir. Bagars, dis vyardim, dig
bor¢ olarak sadlanan dis finansman imkanlary ozellikle
Ikinci Dinya Savasi'ndan sonra gelismistir. Onceleri
askeri amaglarla alinan dis krediler, daha sonra ekonomik

amag¢ kazanmigtair.

Az gelismis vya da gelismekte olan dlkeler, kil
olan doviz kaynaklaraini artirip gerekli ithalatlar:
igin dis borglanmaya bagvurmaktadirlar. Ayrica, yatirim-
lara vyoneltilebilir kaynaklar:i artirwmak igin, vyetersiz

ig tasarruflara ilave amaciyla dis borg almaktadairlar.

Alinan digs borglar, verimli alanlarda kullanildi-

ginda GSMH ve kigi bagana GSMH artisi sadlayabilmektedir.
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GSMH artisyi da, ihracat artisina da neden olarak doviz
girdisini artirabilmektedir. Boylece Ulke, kendi kendine

yeter bir kalkinma dizeyine ulasabilmektedir.

Gelismekte olan {lkelerin, ikinci Dinya Savasi'ndan
sonra borg¢ vyapilara incelendiginde, ilk yillarda dis
kredilerin genellikle bagis seklinde oldugu gdriulmektedir.
Bu tir yardimlar, devletten devlete anla@halarla saglgn—
mistar. Bunlardan en o©Onemlisi "Marshal Yardimi™ ada
altinda ABD tarafindan yapilan ba@is ve vyardimlardir.
1960'11 yillarda dis kredilerin icinde bagislar giderek
azalmistar. Bunun vyaninda, belli bir faizle, belirli
bir wvadede geri ddenmek UGzere alinan borglar artmaya
bagslamistir. Giderek ticari nitelik kazanan dis kredilerde
kamu kaynaklilarin orani azalirken dzel kaynakli kredilerin

pavi artmisgtar.

-

1970"1i yillarain baginda basyosteren ekonomik
bunalim, 1973'te pefrol Fiyatlarindaki bilylik oranda
artisla daha biyuk boyutlara varmigtir. Bundan, petrol
ithalatgis1 geligmekte olan illkeler daha flazla etkilen-
miglerdir. Petrol fiyatlarinain asiri artisi, petrodolar-
lJarin aktiga para piyasalarindan kolayca kredi saglan-
masi, 1970'li vyillarin 1ilk yarisinda wuygulanan negatif
reel faiz oranlari bu ilkelerin dis borglarina hizla
artirmiglardair. Alinan dis borcun wverimli alanlarda
kullanilmamasi, bu Ulkelerin ticaret hadlerinin kotiles-

mesi, gelismis Ulkelerin uyguladiklari koruyucu poliltikalarla
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borglu Ulkelerin ihracatinin azalmasi da dig borglarin
geri odenmesini glglestirmigtir. 1980'1i yillara gelindi-
ginde geligmekte olan Ulkeler dig borg kriziyle karsi-

lagmigtair.

Baz1 Dogu Asya Ulkeleri ile Latin Amerika ilkele-
rinin yeraldig: bir kisim geligmekte olan {Glkelerin
dis borglanmalari daha hizla ve daha Ffazla olmugtur.
En adair borglu 15 dlke olarak gruplandirilan bu dlkeler
yeni sanayilegme g¢abalar:i igin artan oranda dig borglan-
maya basvurmuglardar. Bu grup (Ulkelerin daha yiksek
oranda borglanmalarinda dinya ekonomik konjonklirdnin

elverigsli olmasi da etkili olmustur.

Caligsmamizda, dis borg sorununun sirekli gundemde
oldugu 1980'1li vyillarda gelismekte olan Ulkelerde dig
borglanma nedenleri ve etkilerini incelemek i¢in regresyon
analizi vyapilmistir. Dis borg nedenlerinin araslirildag:
analizde ilgili donemde, gelismekle olan dlkelerin
dis borglarinin artisina, dis borg servisi, Lasarrufl
yetersizligi ve dis ticaret hadlerinin olumsuz gelisiminin
neden oldugﬁ sonucu ¢ikmigtar. Gelismekle olan Ulkeler
‘tasarruF agi1gini kapatmak idig¢in g¢ok miktarda dis borg
almiglar; vadeleri geldiginde ddeme zorluklarz: ile
karsilagmiglardar. Bunun sonucu olarak yeniden dis
borglanmaya basvurulmasi, dis borglary ¢21§ gibi artir-
migtir. Dig ticaret hadlerinin geligmekle olan Ulkeler

aleyhine seyretmesi, bu UGlkelerin ihracat gelirlerini
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azallmisg, boylece doviz girdilerinin azalmas., dis
borg ©6deme gigliklerine neden olarak yeniden borglanmaya

yol agmigtar.

Gelisgmekte olan tlkelerde 1981-1989 doneminde
dig borglarain etkileri de regresyon analizi ile aragliril-
migtir. Bu konuda vyapilan diger Dbazi incelemelerde
oldugu gibi dis borglar ile GSYH ve KBGSYH arasindaki
iliski negatif g¢ikmistair. Genellikle dis borglar, .vadesi
gelen borg taksitlerinin ©ddenmesinde kullanildigindan
ilke kalkinmasinda temel gosterge olan GSYH da artis

saglanamamigtir.

U¢ bolimden olugsan c¢aligmamizin her boliminin
sonunda Tirkiye'nin dis borg durumu ele alinmigtar.
Tiurkiye Cumhuriyeti'nin ilk kurulug vyillarvinda Usmanli
borglar: bulunmaktadzir. Déviz girdisi saglayan ilk
bor¢ 1930'da alinmistair. 1923-50 ddneminde alinan borg-
larin ¢odu askeri nitelikte ve kamu borcudur. Dis borg,
yeterli doviz wve altin stoku oldudundan dnemli DbLir
yuk getirmemigtir. 1950-62 doneminde ise, asivi ithalat
nedeniyle dis borglanma hiz kazanmigtair. 1955'Lten sonra
geri 6démede gliglikler basladigindan, 1958'de istikrar
program:> ile IMF, OECD ve ABD'den program kredisi alin-
mistir. Dig borglar iginde kamu sektorinin payir azalirken,
Ozel sektorin payil1 artigs gostermigtir. Bu donemde,
dis borglar daha g¢ok sosyal sabit sermaye wve diger

imalat, yatairim alanlarinda kullaniimigtair. 1963 'te
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planla donemin baslamasiyla, planlarin [finansmani igin
batila Ulkelerce "JTirkiye'ye VYardim Konsorsiyumu™ kurul-
mustur. Bu donemde kamu kredilerinin miktari artmigtir.
Nisbeten iyi kosullarda program ve proje kredileri
saglanmigtir. Kredilerin g¢odu g¢ok tarafla wuluslararasa
kuruluslardan alinmistir. Bu donemde alinan, kisa vadeli
dig kaynak olarak nitelenen DCM'ler ile Tirkiye'nin
borg vade vyapisa leGlml@tlr} 24 Ocak 1980 kararlara
ile ‘ithalatta liberasyona gidilmis; bu  nedenle dis
borglarda da artig gorilmistir. Uluslararasi para piyasa-
larindan saglanan kredilerin artisiyla dis borglarin
vade yapisi kisalmistir. Uzel sektorin aldidsr dis borglar
értm1§tir;m Proje kredilerinin pay1, prdgiém kredilerine
gore ylkselmis; dedisken faizli krediler artma goster-

mistir.

1950'den itibaren liberal politika nedeniyle
ithalat hizla artarken ihracat ayni oranda arlmamistair.
Bu nedenle dig ticaret siirekli ag¢ik vermigtir. Bu da,
doviz agigina neden olarak dis borglanmay: hizlandirmistir.
Planla ddnemde, planlanan biylme hizina ulagmada g
tasarruflarin yetersiz kalmasi da dis borglari artiran
bir etken olmustur. 1980 sonrasinda dis borglarin artisinda
ilk yillarda cari agik, ‘tasarruf ag¢i1d:, borg servis
odemeleri heden olurken, daha sonralavi, c¢apraz kurlarda

meydana gelen dedisiklikler de etkili olmusgtltur.

Alinan d@g borglar genellikle verimli alanlarda

kullanlldlﬁlndén Tiorkiye'de GSMH artisinda etkili olmugtuf.
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1977'ye kadar genel olarak yiksek olan biiyime hizu,
bundan sonra digmis, 1979 wve 1980'de negatif dedger
almistir. 1981'den itibaren artan bdylme hizyi 1986'da
%8.07"'ye ulagsmisgken 1989'da %0.16'ya kadar inmiglir.
1988 ve 1989'da cari islemler fazlasy verilmis; 1989'da
ig tasarruflar yeterli oldugundan disg tasarruflara

ihtiyag duyulmamigtar.

Caligmamizda Tirkiye'de 1980 sonrasl donemde
dis borglarin nedenleri ve elkileri regresyon analizi
ile arastarilmistir. Yapilan regresyon analizinde Tirki-
ye'de 1980 sonrasi donemde dis borglanmaya neden olarak
dis borg servisi wve toplam ilthalat ile anlamliy bir
sonug élde edilmigtir. Bu donemde ithalatin liberasyonu
ve dis borg servisinin artisi dig borglanmayi artirmisgtar.
Cari agik, ticari agik, i¢ tasarruflar/GSMH dediskenle-
rinin digs borg artisinda bu donemde etkili olmadig:
gorulmigtir. Ayni donemde dis borglarin etkilerinin
‘arastirildiga regresyaon analizinde, dis borg artis
hizi 1le GSMH wve KBGSMH artis hizi arasinda oldukga
anlamli bir iliski cg¢ikmistar. Dis borglar, kalkinmada

temel alinan bu gostergeleri olumlu yonde etkilemektedir.

Geligmekte olan ilkelerde ve Tirkiye'de 1980
sonrasl dbdnemde dis borglanmanin en dnemli nedeni disg
borg geri Odemelerinin artmasidir. Borg flaiz ve anapara-
lara yine borglanmayla odenmektedir. Bu tlkelerin,
borglarina 6demede en onemli faktor plan ihracat gelirle-

rinin artmasi gereklidir. Ancak gelismis Ulkeler, bu
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onemli nedenlerinden biri olan ithalatin kisilmamas.i,
ihracat olanaklaranin artirilawamasiy, kisa vadeli borglarain
payinin azaltilmamasi da, ilerki yi1llarda dis borg

odeme zorluklarina neden olabilecektir.

Sonug olarak, geligmekte olan Ulkelerin borg
almadan borglarini ddeyebilmeleri, ihracat gelirlerinin
értlglyla saglanabilecektir. Bunun igin gelismis Ulkelerin,
gelismekte olan Ulkelerin drinlerine piyasalarini agmalara
gerekmektedir. Boylece, gelismekte olan Ulkeler borg
ddeme zorluklarini vyenerken, kalklnma gabalarinda dis

borglara daha verimli alanlarda kullanabileceklerdir.



KAYNAKLAR

ADELMAN 1., (Cev: Vural SAVAS), Ekonomik Biyime ve

Kalkinma Teorileri, Bursa ITIA Yay.No: 3, lstanbul,

1972.
ADLER John H., "Yabanci Devlet Sektori Mali Yardiminin
Iktisadi Geligmeye Etki Ve Faydalari", Sanayide

Yatirim ve Sermaye Terakkimii, Ekonowmik ve Sosyal

Etiidler Konferans Heyeti, Istanbul, 1963.

AKGUC Oztin, "Tirkiye'de Dis Borglanma Politikasa'",

Tiurk Ekonomisinde Tesarruf Acigr ve Dis [inansman
c1lg g

Sorunlari, Ekonomik wve Sosyal [tidler Konferans

Heyeti, Istanbul, 1975.

ALBERTINI J.M., (Cev: Muzaffer SENCER - Meral KUM),

Azgelismisligin Mekanizmasi, Gegis Yay. lIstanbul,

1972.

ALPAR Cem - M. Tuba ONGUN, Dinya Ekonomisi ve Uluslararasi

Ekonomik Kuruluslar, lTirkiye Ekonomi Kurumu

Yayini No: 1985/3, Ankara, 1985.

272



2753

ARDA  Mehmet, "Geligsen Ulkelerin ve firkiye'nin  Dis

Borglary Uzerine", Prof.Dr. Resalt Aktan'a Armadan,

Ankara Universitesi S.B.F. VYayinlari No: 516,

Ankara, 1982.

AVROMOVIC Drogoslaw, Dept Servicing Copacity And Postwar v

Growth In International Indeptedness, Johh‘Hopkjns

Press. Baltimore, 1958.

AYDEMIR Burhan, Gelisen Ulkelerin 1973 Sonrasi Dis ﬂﬂf\

Borc Sorunlari ve Cozim OUnerileri, Yayinlanmamisg

Doktora Tezi, Istanbul, 1987.

BASAK Zafer, Dig Yardim ve Ekonomik Etkileri Turkiye

S
1960-1970, Hacettepe Universitesi— —Yayimtar:

C.16, Ankara, 1977.

BASKAYA Fikret, "Borglular Cephesinde Yeni Birgey Var ml?"i_

Mulkiyeliler Birligi Dergisi, Ocak 1988,

BASKAYA Fikret, Borg¢ Krizi {Uzerine Bir Deneme, Yargi

Kitapevi, Ankara, 1986.

BETZ Voachim (Cev: Seval VYAKISAN), "3. Dinya'nin Borg

&

Krizleri", Dinya Gazetesi, 17 Ekim 1986.

B.M., (Cev: Erden ONEY), Kalkinma Icin Yeni Bir Ticaret

Vv
Politikasina Dogru, Birlegmis Milletler Ticaret
ve Kalkinma Konferansi Raporu, Ankara, 1973.
BORATAV  Korkut, "Diinya Ekonomisi Tirkiye ve Iktisat
\V

Politikalara", Tirkiye'de ve Dinya'da Yasanan

Ekonomik Bunalim, Yurt Yayainlarai: 10, Ankara, 1984.




274

BORATAV Korkut, Kalkinma Iktisadi Ders Notlari, Ankara,

1978.

BRUTAN Hanry J., Principles O0F Development Economics,

Prentice Hall Inc., 1965.

BULUTOGLU Kenan, Kamu Fkonomisine Giris (Kamu Hizmetlerinin

iktisadi Tahlili), Istanbul, 1971.

CHENERY Hallis B. "Dis Yardim ve Planli Geligme" Sanayide

V

v

’

\/)

Yatarim ve Sermays Terakumu, Ekonomik ve 5Sosyal V/

Etidler Konferans Heyeti, Istanbul, 1963.

CHENERY Hallis B., Alternative Stratecies For Development, 4

IBRD, Working Paper 19753.

CAVUSOGLYU Tolgay, "Tasarruf Acifinin Alternatif Finansman

Yollara™, Tiirk Fkoncmisinde Tasarruf Aci1d1i ve

Dis Finansman Sorunlara, Ekonomik ve Sosyal

~Etiidler Konferans Heyeti, Ilstanbul, 1975.

CILLER Tansu - Hisni KIZILYALLI, Dis Borglar Tahmin

ve Analiz, TUSIAD Yayin No:T/8712L06stanbul, 1987.

DEMIR Giilten, "Dis Borglanma ve Tirkiye'nin Dis Borclar:

Uzerine Bazi Gozlemler", Eskigsehir Anadolu Univer-

sitesi 1.[1.B.F. Dergisi, C.VI, Sayi 2, FEskisehir

1989.

DEMIR Giilten, Sanayilegsme Stratejilerci Is1ginda Turk

Sanayiinde Yapisal Degisgim UQEleri, Yayanlanmamis

Doktora Tezi, Eskigehir, 1987.

v

e <



275

Y DIE, T1Y ve Aylik Ekonomik Géslergelecr, Dedisik Sayilar.

DIRIMTEKIN Halil, Tirkiye Ekonomisi, An. Unv. Iktisadi V

ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Eskisehir, 1983-84.

DOBB Mourice (Cev: Mehmet Selik), Kapitalizm, Sosyalizm

4

Azgelismis 0Ulkeler ve Iktisadi Kalkinma, Ankara

Universitesi S.B.F. Yay.No: 464, Ankara, 1981.

DOOLEY Michel P. wund Maxwell C. WATSON, "Wrederbeleung

der Schuldenstrategre”", Fipanzierung Entwicklung,

September 1989.

X DPT, Bes Yillik Kalkinma Planlara.

v DPT, Ekonomik Iktikrar Tedbirleri Uygulama Nelticeleri,

Kisim 1980, Ankara.

% DPT, Tiirkiye Temel Ekonomik Gostergeler, Ocak 1990.

ELLYNE Mark J. und Hans FLINCH, "Probleme Bei Der Messung

+

der Auslandsschulden", Finanzierung Entwicklung

Hamburg, Marz 1990.

EKZEN Nazif, 1946-1958-1970 Develiasyonlarl, Malivye

Bakanliga Tetkik Kurulu Yayin no: 1980/226,

Ankara, 1980.

GAUDARD Gaston, "lLe Probleme De L'endettement International

Rupture Qu Concertation” Foreign Depts In The v

Present And A Naw International Economic Order,

University Press Friboung Switzerland, 1986.



276

GURGUN Sevim, "Tirkiye'nin Digs Borglar: (1923-1970)"

Tirkiye Ekonomisi'nin 50 Yila Semineri, Bursa

ITIA Yayinlari No: 4, Istanbul, 1973.

GRIFFIN K.B. and J.L. ENOS, "Foreign Assistance Objectives

And Consequences", Economic Development And Cultural ‘}

Change, Volume: 18, Number 3, April 1970.

GULHATI I. Ravi, "The Need for Foreign Resources Absorptive

Capacity And Dept Servicing Capacity" Capital Movements V{

And tconomic Development, Proceeding OF a Conferance

Held By The International FEconomic Association,

New York, 1967.

GURSEL Seyfettin, "Dis Borglar", Cumhuriyet Dénemi Tirkiye J

Ansiklopedisi, Iletisim Yayinlari, Cilt: 2.

HAGEN Everett E., The Economics 0Of Development, Itwin

Illinois, 1968.

HAN Ergll, Tidrkiye'de Sanayilegme Siireci ve Stratejisi, v/‘
Eskigehir ITIA Yay. No: 205/134, Eskigehir, 1978.

4+ HDTM Ekonomik Arastirmalar ve Deferlendirme Genel Midiurligu,

Baslica Ekonomik Gostergeler, 1990, Degisik Sayilar.

2 H.D.T.M. Ekonomik Arastirmalar ve Degerlendirme Genel Midirligi,

1938-1988 Doneminde Tirkiye Ekonomisi 'ndeki Gelismeleri

ve Dig Ticaretimizin Konumu, Ankara, 1989.

¥ H.D.V.M. Kamu Finansmani Genel Mudirligi, Dig Borg Bilteni, 1989.

HIGGINS Benjamin, Economic Development, Problems, Principles, d

And Policies, W.W. Norton And Company Inc., New York,

1968.



277

HUSAIN Ishrat, "Nevere Erfahrungen Mit Der Sdnﬂdenshwﬂegre”,’F

Finanzierung Entwicklung, September 1989.

A IMF, Survey 1989, Cesitli Sayilar.

v IMF, World Economic Outlook, World Economic And Financial

Surveys, April 1989, Washington D.C.

. IMF, Balance O0f Paymets Manuel, 3. Edition, Washington,

Vi

1966.
ILKORUR . Korkmaz, "Dis Borglanma ve Yabanci Kurumlar",
Iktisat Politikalara ve Gelisme Dogrultularai,

1.0. Iktisat Fakiiltesi Mezunlari Cemiyeti, Istanbul,

1985.

INCE Macit, Devlet Borclanmasi (Kamu Kredisi), Ankara

1976.

KARLUK S. Ridvan, "Geligmekte Olan Ulkelerin Dis Borg
Yikinin Hafifletilmesinde Yabanca Sermaye Yatiram-
larinin Unemi ve Bu Konuda Uygulanan Yeni Politi-

r

kalar", 1Istanbul Sanayi Odasi Dergisi, 15 Aralik

1988, Yil: 23, S.274.

KAYRA Cahit, Dis Finansman Teknikleri, Istanbul Universitesi

Yayinlari No: 158, Fakiilteler Matbaasi, Istanbul,

1970.

KAZGAN Gilten, Ekonomide Digsa Acik Biyume, Albain Kiltaplar,

Istanbul, 1985.

Vv

/

)

v

/



s

278

KILICBAY Ahmet, "Kalkinma ve Sanayilegsme Straltejilerinin
UOdemeler Dengesi Uzerindeki Etkileri”, 0Udemeler

Dengemizde Yapisal Sorunlar, Tirkiye Ticaret

Odalara Sanayi Odalar. ve Ticaret Borsalar.

Birligi, Ankara, 1976.

KINDLEBERGER Charles (Cev: Necdet SERIN), Uluslararasi 4

iktisat, Dogan Yayinevi, Ankara, 1970.

KINDLEBERGER Charles, Economic Development, 2. Edjtjon,»/

Mc. Graw-Hill, NewYork, 1965.

KIP Melike, Ithalat Ikamesi, Devlet VYatirim Bankasi, //

Ankara, 1975.

LEIBENSTEIN H.} Economic Backwardness and _Economic Y
\‘

Growth, New York, 1957.

LEWIS W. Arthur, Uluslararasi FEkonomik Diizen'in Evrimi,
2. Baski, Tirkiye Ekonomi Kurumu A.U. S5.B.F. v/
ve Basin-Yayu1in Yiksekokulu Basimevi, Ankara,
1983.

f

LUTER Hans Ulrich (Cev: Erol O0ZBEK), Giney Kore Bir Vf

Model 0Olabilir mi?, Belge VYayinlari, Istanbul,

1984.

Maliye ve Gumriik Bakanligi, 1990 Mali Yili Bitce Gerekcesi,

Ankara-Ekim/1989.

Maliye ve Gimrik Bakanliga, Yillik EFkonomik Rapor,

1989.



279

MILLIKAN M.F. ve W.W. ROSTOW, A Proposal: Key to An

v

o

Effective Foreign Policy, Harper, Newyork, 1957.

NEVHAUS Paulo (Cev: Mehmet H. SAHIN), "Dalgalanan Faiz
Oranlara ve Gelismekte Olan Ulke Borglari",

Maliye Dergisi, Temmuz-Adustos 1983,

NOWZAD Bahram, "Lahren des Schuldenyahizehnts", Finnzierung 4,

Entwicklung, Hamburg, Marz, 1990.

NURKSE Ragnar (Cev: Tunca TOSKAY), "Azgelismis Ekonomilerde

Biyiime", Iktisadi Biiyiime ve Gelisme Secme Yazilar, V(

Istanbul Universitesi Yayin No: 1193, Istanbul,

1966.

NURKSE, Ragner (Cev: Sevki ADALI), Azgelismis Ulkelerde v

Sermaye Tesekkilii, Istanbul, 1964.

OKTAY Nivit, Karsilikla ticaret Sistemi, Anadolu Univer- f

sitesi Yayin No: 232, Eskigehir, 1987.

ONERTURK Pinar, "Dis Borglanma ve Borg Udeme Kapasitesi", X

Maliye Dergisi, 1979, s.38.

070L Ertugrul fhsan, "Dis Yardimlar Teori ve Uygulama51”,vm

Konferanslar 2,  Ankara I1.T.I.A., Yayin No: 40,

Ankara, 1971.

’
"

PAMUK Sevket, Dinya Ekognomisi ve Gincel Ekonomik Sorunlar ,/M

Ders Notlari, Ankara, 1978.

PETERSON Wallace C. (Cev: Servet MUTLU), Gelir Istihdam V/

ve Ekonomik Biyume, Eskisehir ivia Yayainlara

No: 145, Eskisgehir 1976.



2860

PIRIMOGLU Abdilbaki, Tirkiye'nin Dis Borclari Ile ilgili

Bir Tahlil denemesi, Atatirk Universitesi Yayinlari ¥

No: 600, Erzurum, 1982.

PREBISCH Raul, "Commercial Polices In The Underdeveloped

Countries"” American Econamic Review, Papers

And Proceedings (May, 1959).

PREBISCH Raul (Cev: Bilsay KURUC), "Latin Amerika'nin

3
5
TR,

Iktisadi Kalkinmasi ve Belli Basli Sorunlari",

SBF Dergisi, Mart 1963.

QURESHI M.L., "Sanayilesgmede Dis Yardam'",  Sanayide

Yatirim ve Sermaye Terakimi, Ekonomik ve Sosya]\/

Etiidler Konferans Heyeti, Istanbul, 1963.

ROBINSON Joan, "Kalkinmada Yabanci Sermaye ve Dis Yardam", |
—

Iktisat Dergisi, Temmuz-Agustos/1983, $.224-225.

ROSENSTEIN RODAN P.N., "International Aid For Underdeveloped

Countries", Review OF Economics and Statistics, W%
i

May, 1961, Volume XLIII.

ROSTOW W.W. (Cev: Erol GUNGOUR), 1Iktisadi Gelismenin v

Merhaleleri, Sosyal Ilimler Komisyonu VYay: 2,

Istanbul, 1970.

SANSON Carlos E., "The Present Strategy To Deal With

The Dept Problem", Foreign Depls In The Present

And A New International Economic Order, University

Press Fribourg Switzerland, 1986.



281

SAMPSON Anthony (Cev: E. DURSUN), Para Tacirleri, Aragtlrmﬂ?

Egitim Ekin Yayinlarai, Istanbul, 1983.

SAVAS Vural, Azgelismis Memleketlerde Kalkinmanin Finansmany

’/‘.
Eskisehir ITIA Yayin No: 17, Eskisehir, 1962.

AI‘

SAVAS Vural, Kalkinma Ekonomisi, Istanbul, 1982. V

SINGER Hans, "The Distribution O0f Gains Between Investing

And Barrowing Countries" American Economic Review,

(May-1950).

SINGER Hans, "Ithal 1Ikamesine Yeniden Bakis", lIktisat 4

[}

Dergisi, (Haziran-Temmuz-AGustos 1976), 5.259-260-261.

SELIK Mehmet, "lktisadi Gelisme-Sermaye [htiyaci ve

Yabanci Sermaye", 5.B.F. Dergisi, C.XVI, 5.4, '&/

Aralik 1961.

SEYIDOGLU Halil, Uluslararasi Iktisat, Teori, Poliltika

/ ve Uyqulama, Ikinci Basim, Turhan Kitapevi Yayinlarai

no: 4, Apkara, 1978.

SONMEZ Nezihe, Az Geligmis Memleketlere VYapalan Dag V/

Yardimlar, Izmir I.1.1.A. Yayinlari No: 48,

Izmir, 1966.
STECHER B., "Ithal Ikamesi ve Ihracata Dayali Sanayilegme
Deneyimlerinin Elestirisel Bir Degerlendirmesi”, V/

Sanayi Urinleri Disg Saliminin Geliglirilmesi

Semjheql, Ankara, 1978.

TARLAN Selim, Uluslararasi Mali Kuruluglar, Maliye Bakanligui,/

Tetkik Kuruvlu Yayina No: 196-1979, Ankara, 1979,



xT.c.

Bagbakanlik Ekonomik wve Mali Isler Baskanliga,

Kalkinan Tirkiye 1983-1989 Rakamlarla lcraalimiz,

Aralik 1989, Ankara.

[ T.C. Merkez Bankasi, Yillik Rapor 3 Aylik Biilten, Delisgik

p

TOGAN

TUNCER

TUNCER

Sayilar.

T.C.M.B? Kambiyo Genel Midirligi, Baslangicaindan Tasliyesine

Kadar Dovize Cevrilebilir Mevdual Hesaplary,

Ankara, Eylul 1989.

"Ticaret Bakanlig:r Dis Ticaret Genel GSekreterligi Deder-

lendirme Genel Midirlugu, Dinya Bankasi ve Kalkin-

makta Olan ilkeler, 25 Ocak 1974, Ankara.

Subitey - Hisnd KIZILYALLIL, "Tirk GEkonowisinde

Tasarruf Ac1gi", Turk Ekonomisinde Tasarrufl

Acigr ve Dis Fipnansman Sorunlari, Ekonomik wve

Sosyal Etiidler Konferans Heyeti, Istanbul, 1975.

Baran, "Tirkiye'nin Dis Udemeler Ag1di ve Dis

Kaynaklar", Dis Ticarel ve Ekonomik Gelisme,

Ekonomik ve Sosyal Etidler Konferans Heyeti,
Istanbul, 1968.
Baran, "Tirkiye'nin Sanayilegmesi ve Sanayi

Politikalara", Tidrk Ekonomisinin Disa Acilma

Sorunlari, Ekonomik ve Sosyal £Etiidler Konferans

Heyeti, Istanbul, 1979.

v



283

v

/«.

TUREL Oktar, "Ekonomik Istikrar Programlarina Genel
Bir Bakig", Tirkiye'de ve Dinya'da Yasanan LCkonomik
Bunalaim, Yurt Yayinlarai 10, Ankara, 1984.

TURK Ismail, Maliye Politikasi (Amacglar ve Araglar),\,
ve Cagdas Bitce Teorileri, Dogan Yayinlarvai:
30, Ankara, 1975.

TURKCAN Ergun, "Dilinya Krizi mi Petrol Krizi mi",

ve Diinyada Yasanan Ekonomik Bunalim, Yurt

Ankara, 1984.

ﬁﬁ W.B., World Development Report, Defisik Yillar.

YALMAN Galip L. "Gelisme Stratejileri ve

Politikalarai: Baz1: Latin Amerika

Deneyimleri Uzerine Gozlemler",

Tlirkiye'de

lirkiye'de

Yayinlari,

Stabilizasyon

Ulkelerinin

ve

Dinya'da Yasanan Ekonomik Bunalim, VYurt

Ankara, 1984,

YENAL Oktay, "Dis Yardimlar ve Geligme Meselesi

Yayinevi,

" [P : .
y Sanaylide v

Yatiram ve Sermaye Terakimi, Ekonomik ve Sosyal
Etidler Konferans Heyeti, Istanbul, 1963.

ZILLIOGLU 0. Nedim, Gelismekte Olan 0Ulkelervde Dis Borc v/
Sorunu, An. Unv. Yayin No: 60, Eskisgehir, 1984.

——————— (Cev: Fisun PARPUCU), "Dis Borglanma ve Kalkinmakta
Olan Ulkeler", Istanbul Sanayi 0Odasi Dergisi,
Yil: 18, S5.211, Eylil 1983.

/

%



284

———————— "Geligsmekte Olan Ulkelerin Bilmeyen C(ilesi:

’Y’

Artan Dis Borglar", Dinya Gazetesi, (8.3.1989).

——————— . Milliyet Genel Ekonomi Ansiklopedisi, lslanbul, b/

1988, C.1.



EK

BORC KRIZININ GELISIM TAKVIMI(1)

Ajustos 1982: Meksika Krizi. Meksika borglaraina
gdeyemeyecedini bildirir,
Eyliil-Aralak 1982: BIZ (Uluslararasi Udemeler

Dengesi Bankasi) ve ikili anlagmalarla Meksiya'ya gegici

finansman saglanir.

Subat 198B3: Brezilya ve alacakli bankalar arasuinda,
borglarin ertelenmesi ve 4,5 milyar $'lik yeni kredi

igcin anlasma saglanper,..
Mart 1983: Meksika'ya yeni krediler odenir,

Haziran 1984: Londrada Zirve. 7'lerin baskanlara

borg stratejisi idzerinde anlasmaya varirlar,

Mart 1985: Birinci c¢ok yi1llik borg anlasgmasi
(eski borglarain ertelenmesi) (MYRA) Meksika ile imzalanair.

Mayis 1985: Sili kapsaml: bir programy yirurlige
koyarak bor¢ hisselerini satisa ¢ikamnr.

Ekim 1985: ABD Maliye Bakani Baker bir plan

dnerir. Bu plan, uyum ve biylimeyi birlegliren ve aynu

(1) Bahram Nowzad, '"Lehren des Schulden Jahrzehnts",

Finanzierung Entwicklung, Marz 1990, s.10-12.
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zamanda yeni ©0zel ve kamusal kredilerin verilmesini

oneren bir plandair.

Temmuz 198B6: Baker Plani'nin oOnerileri dogrultu-

sunda Meksika biyime kokenli bir uyum programina baglar,.

Subat 1987: Brezilya bankalarain faiz Odemeleri

igin morotoryum ilan e der.

Mayis 1987: Citibank 3 milyar ABD $ <civarinda
bir fonu gelismekte olan Ulkelerin muhtewmel kredi kayipla-

riny telafi igin olusturur.

Haziran 1987: Venedik Zirvesi. 7'lerin bagkanlar:
en fakir GUlkelerin kamusal kredilerinin 20 yili askin
bir slireye ertelenmesini dnerdiler. Mozawmbik bu karardan’

yararlanan ilk Ulke ol ur.

Temmuz 1987: Bankalar, Arjantin ile yeni kredileri
igin . givenlik wve ¢ikis vyolu (Exit Bonds) igeren ek

bir anlagmaya vararlar.

Ocak 1988: Bolivya banka borglarinin %40"'ny
(335 milyon ABD $) ortalama %89 indirimle tekrar Ulstle-
nir,

Subat 1988: Meksika'nin 3.7 milyar ABD $ tutarin-

daki orta wvadeli resmi banka borglarinin 2.6 milyarlik

kismini 20 yila yayilir.
Haziran 1988: foronto'da 7'ler zirvesinde ek
bir anlasma yururludge girer. Bu anlasmanin konusu,

kismen borgclarin silinmesi imkanlara veya oOzellikle
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Afrika'nin en fakic dlkelerinin ¢il't tarafllyr kamusal

kredi ertelemelerinde faiz indirimlerine iliskindir.

Haziran-Agustos 1988: Fransiz Cumhurbaskani
Miterand, vyeni borg vermeler konusunda kendini gilivenceye
almak ig¢in borglu Ulkelere ek yikiumlulikler dnerir.
Japon Maliye Bakanai alacakli bankalara alacaklaring

garantili tahvillerle dedistirmeyi oOnerir.

Kasim 1988: Paris Kulibid en fakir uUlkeler igin
ek anlasmaya (Meni Ansatz) basglanmasina karar verir.

Bundan ilk olarak Mali yararlanair.

Mart 1989: Bakan Brady, borg¢ ve borg yiukidmliilik-
lerinden indirim yapilmasinij; bu plamin IMF  ve Dinys

Bankasi'nca desteklenmesini onerir.

Nisan-Haziran 1989: IMF ve Dinya Bankasi isgbirligi
komitesl borg indirimi oOnlemleri igin f(inans kaynaklaraini
fonun karsilamasina karar verir.

Temmuz 1989: Meksika, alacaklu bankalar ile

borglarinin ve borg yiUukidmliliklerinin dislrilmesi konu-

larini kapsayan bir mali paket ilzerinde anlagmaya varir.




