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SUMMARY

Today both nations came near with each other and national
firms were forced to compete with each other in the
international environment by the trend towards the
globalization. International purchasing process with the firms
and individuals who are from different nations is similar to
national purchasing process but it must be stated that there
are some difficulties too.

We did an application using a survey on the sample firms
which are registered in the Association of Industrial Firms of
Eskisehir. The research shows us that the most important
problem of the firms face in national environment is the
financial issues, and the most important problem which occurs
in international environment is the difficulties in finding
international markets.

Export finance is defined by the most extensive meaning is
that “to find out adequate financial sources which are needed
to export goods”. Highly important concept for the exporter
firms is Export finance which is our main starting point too.

In the first part of this thesis, the relationship between
economic development and export is stated and main concepts
related to export and export practices are examined.

In the second part of this study, the alternatives of export
finance activities are examined.

In the third part of the thesis, the risks which firms
encounter in export activities and alternatives that the firms
use to minimize them are investigated.

In the fourth part of the thesis, the share of Eskisehir’s
export in Turkish export figures is determined and to give an
example of export activities in Turkey, Eregli Demir Celik
Fabric’s export activities are examined. For a firm which is
registered to the Association of Industria Firms in Eskisehir;
alternative financial methods are examined and some
suggestions are presented to be taken in consideration of all
metod costs and risks.



OZET

Dinyadaki globallesme egilimi uluslarn birbirine
yakinlastinirken ulusal isletmeleri de uluslararasi alanda
rekabete yoneltmistir. Ancak iki farkli tlkede bulunan kisi ve
kuruluglarin birbirleriyle yaptiklari mal alis verisi, yurtici
islemlere benzemekle birlikte bazi gliclikleri de beraberinde
getirmektedir.

Eskisehir sanayi odasina kayith isletmeler (zerinde
yapilmis olan anketle ihracat yapan isletmelerin
karsilastiklari en biiyik yurt ici sorunun finansman sorunu,
yurtdisi kaynakh en biliylik sorunun ise pazar bulmadaki
giiclikler oldugu belirlenmistir.

ihracatin finansmant en genel anlamiyla “ihracatin,
gerceklestirilebilmesi icin gereksinim duyulan fon ihtiyacinin
karsilanmasidir.” seklinde tanimlanmaktadir. ihracat yapan
isletmeler i¢in son derece 6nem tasiyan ihracat islemlerinin
finansmani calismamizin hareket noktasidir.

Calismamizin birinci bolimiinde; ihracat ve ihracat
uygulamalart hakkindaki temel kavramlarla birlikte, ekonomik
kalkinma ile ihracat arasindaki iligki ortaya konulmustur.

ikinci bélimde; ihracatin finansmani ve isletmelerin
ihracat islemlerini finanse edebilecekleri alternatifler
tzerinde durulmustur.

Uclinci bdlimde ise, isletmelerin ihracat islemlerinde
kargilastiklari riskler ve bu riskleri minimize ederken
kullanabilecekleri alternatifler aciklanmistir.

Doérdiinci  bolimde, Eskisehir sanayisinin Tiirk
ihracatindaki yeri belirlenmis, ihracat islemine o6rnek olmasi
amaci ile Eregli Demir Celik Fabrikas’nin yapmis oldudu
ihracat islemi o6rnek olarak verilmistir. Eskisehir sanayi
odasina kayith bir isletmenin de yapmis oldugu ihracat
islemleri icin alternatif finansman ydntemleri
degerlendirilerek, bulunan finansman yodntemlerinin
maliyetleri ve tasidiklari riskler dogrultusunda, isletme igin
ihracatinin finansmanina yonelik onerilerde bulunulmustur.
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GiRIiS

Gelisme yolundaki lkelerin bir cogu hakh olarak ekonomik
yapilarini degistirmeyi ve bu amacla da sanayilesmeyi kacinimaz
bir hedef olarak almislar ve bu ilkelerin baslangicta secmis
olduklari sanayilesme stratejisi, ithal ikamesine dayali
sanayilesme modeli olmustur. Bu modeli tercih edenler arasinda
llkemiz de yer almistir. Béylece disa bagimliiktan kurtulma, doéviz
tasarrufu saglama, kendi sanayini kurma seklinde 6zetlenebilecek
amaclarla, ithal ikamesine dayali bir sanayi ile sanayilesme
slirecine girilmistir. Disg ticaret ve kambiyo politikalari da pratik
olarak secilen bu sanayilesme modeline uygun olmustur.Yani
gelisme doénemindeki sanayi, ylksek glmriik vergileri, ithal
yasaklan ve kotalar ile korunmus, ayrica tesvik tedbirleri ile de
desteklenmistir.

ithal ikamesi yoluyla korunan sanayilerin baslangictaki
gelisme glcliklerini yendikten sonra, hep bu sekilde de kalmasi
mimkin degildir. Clnki, az gelismis lkelerin tamami diisik
tasarruf, diasiik yatinm, duslik gelir ve tekrar disik tasarrufa
doniisen bir kisir dongi icindedir. Bu kisir dongiiye tasarruf acigr da
denilebilir. iste bu acigin, yani kisir donginiin kirilmasi, ancak
basta ihracat gelirleri olmak (izere dis kaynaklarla mumkiindiir.
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Tirkiye 1980°li yillarda yapisal bir degisim sirecinden
gecmistir. Bu slire¢ icerisinde ithal ikamesine dayali kalkinma
modeli terkedilip, serbest piyasa kurallarina dayali ve ihracat
agirbkh kalkinma modeli uygulanmaya baslanmistir. 5 Nisan
kararlarinda da ihracatin ilkemiz acgisindan 6nemi tekrar gindeme
getirilmis, ihracatta atihm yapilabilmesi icin gerekli tedbirler
alinmaya cahsiimistir.

Globallesme siireci icerisinde ihracat yaparak varhklarini
slirdirme durumunda kalan Tirk isletmelerinin karsilastiklarn
problemlerden biri de ihracat islemlerinin finansmani sorunudur.
Dis ticaret islemlerinde ithalatcilar ve ihracatgilar birbirlerinden
uzaktadiriar. Cogu kez de birbirlerini hi¢ tanimamakta, mali
glcleri, is kapasiteleri ve ticari itibarlart konusunda ayrintili
bilgiye sahip bulunmamaktadirlar. ithalatcilar, ihracatcilarin mal
kendilerine zamaninda ve siparise uygun nitelik ve kalitede
gdndereceklerinden emin olmadiklart gibi, ihracatcilar da,
ithalatcilarin  anlagma yapilan mali almaktan vazgecmesinden
endise etmektedirler. Dolayisiyla, oldukca riskli olan bu ticaret
seklinde ihracatcilar, mahn imali ve sevki sirasinda, sevkten sonra
ise mal bedellerinin elde edildigi ana kadar belli bir fona ihtiyag
duyarlar.

ihracatin  finansmani, “ihracatcinin mal ve hizmeti
sevketmeden Once ve sevk ettikten sonra ihracat islemi ile ilgili
olarak ihtiya¢ duydugu fonlarin saglanmasi” seklinde
tanimlanabilir. Ancak finansman tiirii ne olursa olsun ihracatin
finansmani bir takim riskleri de tasimaktadir.

Cahsmamizda; ihracat ve ihracat uygulamalarn igin temel
bilgiler verildikten sonra, ihracatin finansmani ve ihracatta
kullanilan alternatif finansman yoéntemlerine yer verilmistir.
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Isletme tarafindan ihracatin finansmanina yénelik olarak secilecek
alternatif finansman tekniklerinin ve ihracat isleminden
kaynaklanan risklerin nasil azaltilabilecegini acikladiktan sonra,
ornek bir ihracat uygulamasi ve son olarak da Eskisehir de faaliyet
gosteren bir isletmenin yapmis oldugu ihracatin finansmanina
yonelik onerilerde bulunulmaya calisitmistir.



BIRINCI BOLUM

IHRACAT ve IHRACAT
UYGULAMALARI

1. IHRACAT VE EKONOMIK KALKINMA iLiSKiSi

Istikrarll bir ekonomik biiyiime, i¢ talep artisinin yanisira
dis ticaret imkanlari da olusturacak sekilde Uretim yapisinin
dénusimint gerektirir. Bu dénlisim milli gelir icinde sanayi
payinin dénidsimini gerektirir. Bu déntstm milli gelir icinde
sanayi payinin artmasi ve doéviz kaynag: olarak hammadde
ihracatindan sanayi mallar ihracatina yoénelme ile mimkdn
olur. Bu asamaya ulasan Uulkeler “yari sanayilesmis” ya da

“yeni sanayilesmis” olarak tanimlanir.’

Az gelismis ekonomilerde ekonomi politikasinin basta
gelen amaci, sanayilesmedir. Sanayilesme, neden oldugu hizl
teknolojik ilerleme ve egitici etkileri ile kalkinmada temel
itici glctir.?2 Bu nedenle 6zellikle 1950’lerden sonra
sanayilesme ve kalkinma c¢ogunlukla esanlamli olarak

kullaniimigtir.3

THollis B. CHENERY, “Interactions Between Industrialization and Exports”,
American Economic Review, Papers and Proceeding Vol.70, No.2, May.
1980, s.281.

2 Halil SEYiDOGLU, Uluslararasi Iiktisat : Teori, Politika ve
Uygulama, 6.B. istanbul, s.417.

3Siir Erkék YILMAZ, Disg Ticaret Kuramlarimin Evrimi, Gazi
Universitesi Yayin No:178, I.I.B.F. Yayin no:57, Ankara, 1992, s.183.
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Gelismekte olan ulkeler, ekonomik kalkinma c¢abalarinin
bagslangic ddneminde gelisen sanayilerini ve dolayisiyla
ekonomilerini belli bir slre dis rekabete karsi korumak
zorundadirlar. Bununla birlikte Ulke ekonomisini tamamen dis
ticaretten soyutlamak ve dis ticaret hacmini azaltmak da
gelismekte olan dlkeler igin &nerilecek bir politika degildir.
Cunkiu kalkinma sirecinde olan bu (lkelerin sanayilesme
cabalari, modern teknoloji iceren makine, techizat ve teknik
bilgiye ihtiyac gdstermektedir.

Ancak bu dUllkelerde sanayi mallar UGretimi teknik acidan
yetersiz kaldigindan, ekonomik buylimenin gerektirdigi yapisal
degisikliklere cevap verememektedir. Dolayisiyla, dengeli bir
ekonomik kalkinma igin gerekli olan yapilyi saglamak amaciyla,
yapilacak yatirimlar ve kurulacak tesisler igin gerekli olan
makine, techizat ve teknik bilginin, hi¢c degilse belli bir sire
icin gelismis Ulkelerden ithal edilmesi gerekmektedir.

Daha o6nceki dénemlerde, ithalat gereksiniminin
finansmani az gelismis ekonomilerin 6demeler dengesi agiklari
vermeleri ile sonuglanmistir. Bu durum UGlkelerin kalkinmada,
ithal ikamesi (ithal edilmekte olan sanayi UGrldnlerinin Ulke
icinde Uretilmesi) politikast alternatifini se¢melerine neden
olmustur. Derece derece, dnce tiketim mallarindan baslamak
lzere, ithal edilmekte olan sanayi urlnlerine karsi ithal
yasaklari, kisitlamalari ve yuiksek gimrik duvarlari
uygulamaya konulmustur. Ancak yanlizca i¢ tiketim mallarina
yonelik bir ikame, kisa slrede gelismekte olan ekonomiyi
6nemli dar bogazlara go6tirmekte, teknolojik agidan daha
gelismis sanayi kurulamamakta bu da kaynaklarin israfina yol

acmaktadir.®

Bircok az gelismis llkede, gegcen ddnemlerde ithal ikamesi
yoluyla sanayilesme c¢abalarinin basarisizliga ugramas: veya
bu politikanin ekonomik darbogazlar yaratmasi, birtakim
uluslararast kuruluslari (IMF, GATT, Dinya Bankasi gibi) bu
Glkelere, ithal ikamesi politikasini terk ederek ihracata

4Ridvan KARLUK, Tirkiye'de ihracata Yénelik Dis Ticaret Politikas!
ve ihracatin Yapisal Analizi, Eskisehir Iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi
Yayinlari No:237/158, Eskisehir, 1981, 20.

5Nejat DURA, ihracatin Finansman:, Devlet Yatinm Bankasi Yayinlari,
Ankara, 1982, s.6.
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ybnelik sanayilesme stratejilerini 6nermeye ydneltmistir.
Ancak boyle bir ihracatin gelistirilebilmesi icin, ekonominin
satacag! bazi sanayi Urlnlerinin mevcut olmasi gerekmektedir.
Bu nedenle, ihracata yo6nelik olan tiketim ve ara mallari
ureterek kalkinma igin; bu mallarin Uretimi agisindan gerekli
olan vyatirrm mallart ile diger ara mallarini digsaridan
getirtmek ve karsihgini ihracat ile 6demek, gelismekte olan
Ulkeler igin ¢ok daha uygun bir politikadir.

Ayrica, bu Ulkelerin dig ticaret aciklarint kapatabilmeleri
icin yogun bir sekilde doviz gelirlerine ihtiyaglari vardir. Daha
onceki dénemlerde dis yardimlar ve borglanmalar seklinde elde
edilen doéviz gelirleri, bu agiklarin zamanla buylmesine yol
acmistir. Bundan dolayr tek ¢6zum ihracat gelirlerinin
arttirnlmas: olarak belirmektedir.

Azgelismis ulkeler, iktisadi kalkinmalari icin gerekli olan
yatinm mallarini, ara mallarini ve kimi hammaddeleri, buyik
6lclide yaptiklar ihracat karstliginda saglamak zorundadirlar.
Baska bir deyisle ihracat geliri, Ulkenin ithal kapasitesini
belirlemektedir. Bu acgidan bakildiginda, iktisadi kalkinmanin
hizlandiriimasinda, ihracat gelirinin arttirilmasinin ne kadar
biyik 6nem tasidi§t acikca anlasiimaktadir. Ote yandan
ihracat, az gelismis Ulkeler igcin sadece “dOviz kazandirici” bir
rol oynamaz. Bu temel iglevi yaninda, ekonominin yapisal
degisimi, yani sanayilesmesi bakimindan da &nemli dolayl
etkileri vardir. Bu etkileri; pazar genislemesi, uretim 6lgeginin
optimizasyonu, digsal ekonomilerin saglanmasi, Uuretim ve
pazar yapisinin iyilestirilmesi, dis ticaret hadlerinin

iyilestiriimesi olarak sayabiliriz.®

Pazar Genislemesi; Az gelismis Ulkelerin
ozelliklerinden birinin “pazar darligi” oldugu bilinmektedir.
Yani bu (lkeler, sinirl pazar (talep) kosullar igindedirler. iste
ihracat yoluyla, i¢ pazara ek olarak dis pazarlar saglanarak,
pazarin sinirh olumsuz etkileri ortadan kaldirilabilecektir.

Uretim Olgeginin Optimizasyonu; Pazar darligina da
bagli olarak ortaya gikan bir bagska sorun gegsitli sanayilerde ve
isletmelerde optimuma ulasmamig Gretimdir. lIste ihracat
olanad bulunan alanlarda bdyle bir durum varsa, ihracat ile

6ErgUI HAN, Az Gelismislik ve Kalkinma Ekonomisi, Kitahya, 1991,
$.208.



genis bir pazar elde edileceginden, lretimde optimum &lcege
ulagmak mdmkin olacaktir. Optimum dlcede ulasma
isletmelerin daha verimli ¢alismasi ve bunun olumlu
sonuglarinin tim ekonomide gorilmesini saglayacaktir.

Digsal Ekonomilerin Saglanmasi; Ihracat nedeniyle
hem ihracat kesiminin, hem de dolayli olarak diger ekonomik
kesimlerin gelismesi, digsal ekonomilerin ortaya c¢ikmasini
saglar. Ozellikle sanayi dallarinda bu olumlu gelismeler daha
fazla goéruandr. Digsal ekonomilerden yararlanidigr 6lgide,
ulkenin sanayilegsmesi, gelir artisi ve istihdam hacminin
arttirlimast gibi yararli etkileri gdrulecektir.

Uretim ve Pazar Yapisinin lyilesmesi; Ozellikle sinai
urdn ihracati, ekonomide Uretim, pazar ve benzeri alanlarin
daha da modernlesmesine yol acar. Sinai uUrunlerin uluslararasi
pazara girmesi, maliyet, kalite ve rekabet kosullari
bakimindan yararlar getirir. Diger yandan uluslararasi rekabet
kosullarinin baskisiyla, isletmeler daha etkin calisma geregini
duyacakliardir.

Dis Ticaret Hadlerinin lyilestirilmesi; Toplam
ihracat iginde sinai urlin ihracatinin arttinlmasi, dis ticaret
hadlerinin iyilestirilmesine de katkida bulunur. Sinai Gridn
ihracati, ilgili Glkenin ticaret hadlerinin olumlu gelisme
gdstermesini saglamaktadir. Sinai Gridn ihracatinin
arttirilmasi, giderek iktisadi kalkinmay! da hizlandiracaktir.

Yukarida sayilan olumlu gelismelerin temelinde, sinai
arGnlerin ihracati bulundugu gorilmektedir. Bu ise bize, az
gelismis Ulkelerin ekonomik kalkinmalarini saglamada
ihracattan faydalanirken, ihrac ettikleri Grlnlerin giderek
sinai Urtnler haline gelmesini yani hammadde olarak degil
islenmis mamullierin ihrag edilmesi gerekliligini
gdstermektedir.

2. ULUSLARARASI TiCARETIN DEGISEN DINAMIKLERI

GUnimuizde, dunya ticaret sistemi iginde “Global Rekabet”
olarak Dbelirtilen uluslararasi pazar paylasim ¢abalari
yogunlasmustir. Gelisen ve gelismis Uulkelerin igletmeleri
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giderek artan rekabeti kargilayabilmek igin yeni arayiglar
igine girmiglerdir. Bu c¢abalarin bir bélimi i¢ pazarlarin
korunmasi Uzerine yogunlastirilirken, 6nemli bir bolimi ise
uluslararas) pazarlara agiima yo6ninden mevcut sorunlarin
asilmasina ydéneliktir. Bir ¢ok igletme vyeni stratejiler,
reorganizasyon, faaliyetlerini genisletme ya da daraltma,
pazarda yeniden konumlanma veya bagka isletmeler ile ortak
girisimler seklinde c¢dézimleri denemektedirler.

Global bir sistem igerisinde bu isletmelerin &zellikle
uretim ve dran gelistirme maliyetlerini igeren 0&lgek
ekonomisinden yararilanma ya da Olgek etkinligi faktdrine 6nem
verdikleri goérilmektedir. Uzun sdre tartisilan konular
arasinda, dis ticaretin hangi biylklukteki ve hangi 6rguatlenme
modeline sahip isletmeler tarafindan daha etkin bir bicimde
yluratilecedi de gelmektedir.

Ulkeden lilkeye ya da bir pazardan digerine dedisen yasal
dizenlemeler, satinalma tercihleri, fiyat kisitlamalari ve
kendine 6zgl diger yerel pazar kosullari igletmeleri bir yandan
global ekonomilerden yararlanma, diger yandan ise yerel
dnceliklere cevap verme sorunu ile karsi Kkarsiya
birakmaktadir.

Dinya ekonomisinde son on yildaki gelismeler dikkate
alindiginda uluslararasi pazarlama faaliyetlerinde bulunan ya
da yeni baslayacak olan igletmeler yéninden énemli olabilecek

bazi faktdrler sdylece siralanabilir.”

1. Uluslararasi ekonomik buatunlesmelerin yapisi ve
niteligi degismektedir. Dogu Avrupadaki gelismeler bir
ekonomik gelismeyi sona erdirirken (COMECON) bir digerinin
6nemini ve agirhgini (AT) arttirmistir.

2. Yeni sanayilesen llkeler (NIC's) sanayilesme cabalarina
paralel olarak disa acgilma ve dinya pazarlarindan pay alma
cabalari, uluslararasi rekabetin niteligini ve yogunlugunu
etkilemektedir.

"Mustafa TANYERI - Alican KAVAS - Mete OKTAV, Ihracat Gelistirilmesi
ve Ortak ihracat Pazarlama Gruplari, TOBB. Yayin No:229, Ekonomik ve
Sosyal Sorunlar - Géziim Onerileri Dizisi: 6, Ankara, 1992, s.8.
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3. Dogu - Bati iligkilerindeki yumusamanin, diinya
ticaretine olumlu etkileri yaninda endistriyel isbirligi,
teknoloji transferi ve yonetim bilgisi aktarimi igin yarattig
olumlu ortam &zellikle gelisen (lkelerin kalkinma c¢abalarinda
ihracata yo6nelik ortak girisimleri 6n plana c¢ikarmistir.

4. letisim araclarindaki gelismeler markalar ve
mamullerin dinya d&lgedinde taninmasint sagladigindan yeni
potansiyel pazarlar vyaratilmis ve global pazarlama
yaklagimlarini glindeme getirmistir.

5. lsletmelerin uluslararasilasmasi biyiime ve varligini
sirdirme amacinin gergeklestirilmesi i¢cin en istikrarli ve
etkili yontemlerden biri olmustur.

6. Korumaci egilimlerin artmasi ve tarife disi engellerin
dinya ticaretinde tarife engellerinden daha 6nemli bir sorun
olmasi nedeniyle ortak girisimler ve globallesme cabalar dis
pazar firsatlarinin degerlendiriimesi ydninden isletmelere
kolayliklar saglamaktadir.

7. Kiguk ve orta olgekli isletmelerin kronik sorunlarinin
astlmast agisindan yurt icindeki ve yurtdisindaki igletmelerle
olusturacaklar: birlikler, ortak girisimler vb. organizasyonlar
dis pazarlarda rekabetci Ustinlik elde etmede dnemli katkilar
saglamaktadir.

Dunya ekonomisindeki gelismelerin uluslararasi ticaret
cevresindeki etkilerini genis anlamda ele almak gerekmektedir.
Kargilastirmali Gstinlige dayali ihracat, Ulkelerin yasam
standartlarini ytkseltmek amaciyla emek, sermaye, toprak ve
teknolojilerini kullanarak etkinliklerini artirmalarina katkida
bulunmaktadir. Ancak uluslararas: ticareti etkileyen tek faktor
dinya ekonomisindeki gelismeler degildir. Ticaret alaninin
disinda teknolojik yenilikler, gelismis Ulkelerin para ve vergi
politikalarina iliskin tutumlari, belirli Ulkelerde yatirimlarla
tasarruflar arasindaki iligkideki degisiklikler, bor¢ d&deme
guglikleri, merkezi planlamali llkelerde ele alinan genis
kapsamli ekonomik reformlar UGlkeler arasindaki mal ve hizmet
akiglarint olumlu ve olumsuz ydénde etkileyen faktorler

arasindadir.8

8GATT, International Trade, 1989-90, Vol.1., Geneva, 1990, s.12.



Uluslararast hizli degdigsmelerin ve gelismelerin yakindan
izlenmesi dis pazar firsatlarinin degerlendirilmesi ve Kkalici
pazar paylarinin elde edilmesi i¢in ihracat olgusunun da
dretimde oldugu gibi bir o6lgek ekonomisi yaklasimi ile ele
alinmasi gerekmektedir. lhracata yénelik ortak girisimlerin
basarisinda en 6nemli fakidér etkin dlgek kavrami olacaktir. Son
on yilda Tilrkiye'nin dis ticaretinde gérilen olumlu
gelismelerin 6nemli bir kismi ihracata ydnelik olarak belirli
bir glici ve organizasyon yapist olan etkin ihracat sirketlerinin
kurulmasiyla saglanmistir. llk kez 1980 vyilinda ihracatgl
isletme sirketi niteliginde kurulan bu sirketlerin Gnvani 1984
yilindan sonra Disg Ticaret Sermaye Sirketi (DTSS)'ne
dénustirilerek yeniden bir tanimlamas! yapiimigtir. Yatirim ve
tretim faaliyetlerinde bulunmalari yasaklanmis olan bu
sirketler, cogunlukla UGlkemizin dnemli sanayi gruplarinin dis
pazarlama o6rgutu olarak c¢alismakla birlikte, basta kigik ve
orta Olgekli isletmeler olmak Uzere ¢ok c¢esitli sektdrlerden
uretici ve / veya ihracatg: isletmelerin araciligini da
yapmislardir. Fason ihracat da bu isletmelerin faaliyetleri
arasinda yer almistir. Modelin esas!, dis ticareti blyik ve
entegre sirketler araciligl ile yaparak riskleri azaltmak, 6lcek
ekonomilerinden vyararlanarak dis piyasalarda ylksek bir
pazarlik guclne sahip olmaktir.

Bilindigi gibi, tesvik bagmliligi bu igletmelerin 1989
yilindan sonra tesgviklerin gb6receli olarak azalmasi ile
Turkiye’nin dis ticaretindeki agirhiklarinin ve &nemlerinin
giderek azalmasina yol a¢cmistir.

3. TURKIYE'NIN DIS TICARETi ve IHRACATININ YAPISI
3.1. Tirkiye’nin Dig Ticareti

Yonetim faaliyetine girmeksizin uluslararas: alanda
faaliyet goéstermenin ilk ve en kolay yolu ithalat ve ihracat
islemleridir. Ulke icinde sermaye birikiminin fazla olmasi ve
isletmelerin asirt derecede blyumeleri, teknolojik gelisme ve
bu gelismeye diger Ulkelerin ihtiyagc duymasi, ulkeler arasinda
uretim faktorlerinde c¢esitlilik ve farklihk dis ticaret
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islemlerinin hacminin sirekli ve siratli olarak artmasina
neden olmaktadir. Dinya toplam ticaret hacminin 1,5 trilyon

dolarin Uzerine ¢iktigi gdrilmektedir.®

Tarkiye’'nin disg ticaret hacmi de giderek biylimektedir.
Dinyanin 18. biyuk nlfusuna, kendi kendisini besleyebilecek
tarirm ve hayvancilik potansiyeline, yeralti ve yeristl
zenginliklerine sahip olmasina ragmen, Turkiye'nin dinya
ticaretindeki payi diger Ustlnlukler ile ayni orantida degildir.

Cumbhuriyetin kurulus yillarindan planli déneme gelinceye
kadar Turkiye’de daha c¢ok ice donik sanayilesme ve disik doéviz
kuru politikas: izlenmistir.19 1980 yihna gelindiginde, 24
Ocak 1980 Kkararlariyla Tlrkiye yapisal bir degisim sirecine
girmistir. Bu sire¢ igerisinde ithal ikamesine dayali kalkinma
modeli terkedilip, serbest piyasa kurallarina dayali ve ihracat
agirhkh  bir kalkinma modeli uygulanmaya baslanmistir.11
Alinan kararlarin etkisiyle, Tlrkiye'nin ihracati, dinya ihracat
hacmindeki gelismeye ragmen, daha d&nceki yillara gore,
goriilmedik bir bicimde artmistir.’2 Tirkiye’nin ihracati
1980-1994 doéneminde; 1983, 1986 ve 1989 yillarindaki
duraklamalar disinda yilhik ortalama %15’lik bir artis
gostermistir.13 Boéylece 1995 yilina gelindiginde dis ticaretin
Turkiye ekonomisinde lokomotif gi¢ olmasi i¢in yapilan
calismalar ihracatimiz agisindan sonuglar vermeye baslamis,
ihracatimizin yapisi, sektérler ve Ulkeler itibariyle belirginlik

kazanmaya baglamistir.14

9 Ahmet AKSOY, ihracata Yonelik isletmelerde Alternatif Finansman
Yontemleri, Ankara, 1988, s.1.

10 5. Ridvan KARLUK, Uluslararasi iktisat, Anedolu Universitesi Yayinlar
No:75, Acikdgretim Fakiltesi Yayinlart No:22, B.3., Eskisehir, 1992, s.388.
"1Gunes TANER, “lhracatimizdaki Yapisal Degismeler’, Ege ihracatgi
Birlikleri 50.yil Sayisi, izmir, 1990, s.69.

12Ekrem PAKDEMIRLI, “ihracat ve Tirkiye Ekonomisi” Ege ihracatgi
Birlikleri 50.yil Sayisi, lzmir, 1990, s.72.

13Bulent $AHiNALP, “Ihracatimizdaki Gelismeler ve Ihracat Atithm Plani”,
istanbul Sanayi Odas: Dergisi, S.339, Haziran 1994, s.31.

"4Emre ERGIN, “Diinya Ekonomisi ve Tirk Dis Ticareti Uzerine Bir
Degerlendirme”, istanbul Sanayi Odasi Dergisi, S.344, Kasim 1994, s.17.
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Dig ticaretimizin ithalat boyutunu inceledigimizde ise
1980 yilina kadar ithal ikamesini tesvik eden bir sanayilesme
politikas! izlenmesi nedeniyle Turkiye'nin ithalat acisindan
disariya fazla agik bir yapida olmadigini gérmekteyiz. ithalatin
GSMH icindeki payinin %10'un altinda kalmasi da bunun bir
géstergesidir.'® 24 Ocak 1980’de alinan ekonomik istikrar
tedbirleri ile sanayimizin kademeli bir bigimde dis rekabete
acilmast amaclanmistir. 24 Ocak 1980'de baslatilan bu
uygulama 5 Nisan 1994’de kadar devam etmistir. 5 Nisan
1994’de alinan ekonomik istikrar tedbirleri ile ithalattaki hizl
artisin etkisiyle artan dig ticaret aciginin kapatilabilmesi igin
bir dizi dnlemler alinmistir. Bu kararlarin etkisi 1994 ithalat
rakamlarinda gorilebilmektedir.

Ulkemizin 1980 - 1994 dénemine ait ithalat ve ihracat
rakamlari asagidaki tabloda ve grafikte goérulebilir.

Tablo: 1 1980 - 1994 Dénemi Turkiye’'nin ithalat ve

ihracati
(Milyon $)
YILLAR iITHALAT IHRACAT
1980 7.909 2.910
1981 8.933 4.703
1982 8.643 5.746
1983 9.235 5.728
1984 10.757 7.133
1985 11.343 7.958
1986 11.105 7.457
1987 14.158 10.190
1988 14.335 11.662
1989 15.792 11.625
1990 22.302 12.960
1991 21.047 13.597
1992 22.871 14.715
1993 29.429 15.349
1994 23.270 18.106

Kaynak: DIE, iSO

15¢zcan GUVEN, ithalat Uygulamalari, Anadolu Universitesi Yayin No: 842,
Acikogretim Fakiltesi Yayin No:446, Eskisehir, 1994, s.136.
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Sekil: 1 1980 - 1994 Dénemi Tirkiye’nin ithalat ve ihracati
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3.2. Turk ihracatinin Yapisi
1980’1  yiltarin  baslarindan itibaren ihracatin
arttirilmasi, izlenen ekonomik politikalarin baslica

hedeflerinden biri olmustur. Bu amacgla serbest piyasa
ekonomisinin dis ticaret alaninda gerektirdigi tedbirler
alinmis, dis ticaret Uzerindeki Kkisitlamalar Kkaldirilmis,
thracati arttirmak ve ekonominin déviz kazandirici
potansiyelini harekete gecirmek icin ddviz kuru basta olma
uzere tesvik politikasina agirlik verilmistir.

24 Ocak kararlarinin Turkiye'nin dis ticareti Uzerindeki
etkileri olumlu olmus ihracatta kisa sirede bluyuk ilerlemeler
gérulmistir. ithalat ise ihracat kadar olmasa da artmistir. Bu
politikalar sonucunda 3 milyar dolar olan ihracatimiz 1991’de
13 milyar dolara ulasmis,1980 yilinda %40 olan ihracatin
ithalati karsilama orani 1989'da %74’e ylkselmis, 1990'da
%58.1, 1991’'de %64.6, 1992'de %64.3, 1993'de %52.2 ve
1994'de de %77.8 olmustur. Bu arada dis ticarette
liberallesmeye gidilmesi ile birlikte ithalatta saglanan artig
ekonominin sanayilesmesi i¢cin gerekli dig giderlerin
karsilanmasina imkan vermistir. ihracat artiglari ise bir
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yoénden dretim fazlasinin disa aktanimasini saglarken diger
taraftan atil kapasitelerin harekete gegiriimesine neden

olmustur.16

Bir Glkenin ihracatini degerlendirirken sadece nicelik
olarak ihracat rakamlarini incelemek, ihracatla ilgili dogru
yargilara ulagmada yeterli olmamaktadir. Bu ylzden Ulkemiz
ihracatini sektdrler ve (lke gruplart itibariyle niteliksel
olarak da incelemekte yarar vardir.

3.2.1. Sektérler itibariyle ihracat
- Turkiye'de ihracat yapisal olarak incelendiginde, 1980’den
dnce tarim dUrtnleri ihracatta oOnemini korurken, 1980

sonrasinda ve glnumuize kadar olan dénemde ise sanayi drinleri
ihracatinin payinin %70-80’lere ulasmis oldugu goérulmektedir.

Tablo: 2 ihracatin Sektére!l Dagihimi (1980-1994) (%)

YILLAR TARIM SANAYI MADENCILIK
1980 58.0 36.0 7.0
1981 47.0 49.0 4.0
1982 37.0 60.0 3.0
1983 33.0 64.0 3.0
1984 25.0 72.0 3.0
1985 22.0 75.0 3.0
1986 25.0 72.0 3.0
1987 18.2 79.6 3.2
1988 20.1 76.7 3.2
1989 18.6 79.6 3.2
1990 17.7 79.8 2.5
1991 19.7 78.1 2.2
1992 15.4 82.9 1.8
1993 15.5 82.9 1.6
1994 13.6 84.9 1.5
Kaynak: DIE

180zcan GUVEN, ihracat Uygulamalar, Anadolu Universitesi Yayin No: 841,
Acikdgretim Fakiltesi Yayin No:445, Eskisehir, 1994, s.34.
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Sekil: 2 ihracatin Sektérel Dagilimi (1980-1994) (%)
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Tablo ve grafikten de gdrilebilecedi gibi daha dnceleri bir
ka¢c tarimsal ihra¢ Urlnidne dayanan ihracatimiz (pamuk, findik,
tatin, G0zim vb.) basta tekstil ve konfeksiyon olmak lzere c¢ok
sayida sanayi Urlininin satimindan olugur hale gelmistir.

Turkiye'nin 1980'den sonra ihracatta yaptigr buydk
sigrama, tum sanayilesmis ulkelerin ve geri kalmis (lkelerin
dikkatini gekmistir. Ozellikle 1983'ten itibaren hem ihracat
gelirleri, hem de ihracat gelirleri igindeki sanayi Urtnlerinin
payl artmistir. Bu arada ihracatin arttiriilmasinda énemli rolu
olan mali tegvikler, uluslararasi ticarette haksiz rekabete
neden oldugu gerekgesi ile bir gok Ulke tarafindan sikayet
konusu olmustur.

ihracatimizin  siirekli artmasi igin gereken baglica
unsurlar uretim artisi, yeni teknoloji kullanimi, Kkalite ve
géreli olarak ucuz istihdamdir. Uretimi, yatinmi ve ihracati
tesvik amaci ile yeni dizenlemelere gidilmektedir. Diger
yandan mevcut teknolojiyi gelistirmek amaci ile mevzuat

degisiklikleri yapilmistir ve yapiimaktadir.l?

Tarkiye’'nin 1980 - 1994 yillart arasindaki ihracatinin
sektérel yapisina baktigimizda; tarimin 1980'de %58 olan payi
1990'da %17.7, 1991'de %19.7, 1994’te %13.6'ya gerilemigtir.

17GUVEN, ihracat Uygulamalari..., 5.269.
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Sanayinin pay! ise 1980'de %17 iken 1990’'da %79.8, 1991'de
%78.1 ve 1994’te %84.9’a cikmustir. Madencilik ise 1980’de
%7.6 iken, 1990'da %2.5 ve 1994’de %1.5 oranina gerilemistir.
Bu durum ihracatin, tarim 0rind, madencilik Grini gibi daha
¢cok hammadde niteligindeki mallar yerine, katma degeri daha
yliksek sinai Urinler lehine yapisal bir déntsime ugradigini
gdstermektedir.

ihracatin sektdérel dagilimini alt gruplar itibari ile
inceledigimizde, 1991 yilinda tarim ve hayvancilik sektériinde
en fazla ihracat yapilan alt sektdrin, toplam deger olan 2.68
milyar dolarin 2.40 milyar dolarini olusturan bitkisel Urunler
oldugu gérilmektedir.

Sanayi sektdérunin 10.6 milyon dolarlik toplam ihracati
icinde 4.3 milyon dolarla tekstil ve konfeksiyon, 1.4 milyon
dolarla demir-gelik, 1.2 milyar dolarla tarima dayali islenmis
drinler ve 0.62 milyon dolarla deri sanayi Urtnleri 6n siralarda
yer almaktadir.

Tablo:3 ihracatin Alt Sektdriere Gére Dagilimi (Milyon $)

SEKTORLER 1991 1992 1993
TARIM ve HAYVANCILIK SEKTORU 2.725 2.259 2.381
-Bitkisel Urinler 2.447 2.055 2.036
-Hayvancilik 218 140 294
-Su  Urinleri _ 50 50 44
-Ormancilik  Urinleri 10 14 6
MADENCILIK SEKTORU 286 264 238
SANAYi SEKTORU . . 10.582 12.191 12.726
~-Tarima Dayal lIslenmig Urinleri.104 1.242 1.320
-Petrol  Urdnleri 277 231 171
-Sanayi Uridnleri 9.201 10.718 11.234

Kaynak: DIE
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Sekil: 3 1993 Yili ihracatinin Sektérel Dagilimi

O TARIM ve HAYVANCILIK
SEKTORU

MADENCILIK SEKTORU

B saNAYi SEKTORU

1993 vyih itibari ile ihracatimizin %56.1’'ini  tdketim,
%28.7’sini hammaddeler ve %15.2’sini yatirrm mallari
olusturmaktadir. Goéralliyor ki Tirkiye’nin ihra¢ udrinleri daha
¢ok yabanci ulkelerin yatirnmci veya Ureticilerine degil,
tiketicilerine hitap etmektedir.

3.2.2. Ulkeler itibariyle ihracat

Tarkiye'nin ihracatinin Ulke gruplarina gore bakildiginda,
OECD lkelerinin ¢ok énemli bir paya (%60 dolayinda) sahip
oldugu gérilmektedir. Bu llkeleri sirasiyla; Islam Ulkeleri
(%18 dolayinda) ve Dogu Avrupa Uulkeleri (%10 dolayinda)
izlemektedir.

Tablo: 4 ihracatin Ulke Gruplarina Goére Dagilimi (Miiyon$)

ULKE GRUPLARI 1992 1993 1994
A- OECD ULKELERI 9.346 9.069 10.740
-Avrupa Toplulugu Ulkeleri 7.600 7.289 8.264
-EFTA Ulkeleri 631 557 643
-Diger OECD Ulkeleri 1.1183 1.221 1.828
B- DIGER AVRUPA ULKELERI 1.329 1.653 2.120
C- iISLAM ULKELERI 2.713 2.704 2.989
-Basra Kérfezi Ulkeleri 1.332 1.355 1.335
-Diger islam Ulkeleri 1.381 1.349 1.653
D- DIGER ULKELER 1.325 1.922 2.255
TOPLAM 14.714 15.349 18.106

Kaynak: DIE
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Sekil: 4 ihracatin Ulke Gruplarina Gére Dagilimi
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OECD DIGER ISLAM DIGER
ULKELERI AVRUPA ULKELERI ULKELER
ULKELERI

lhracatin pazar acisindan analizi yapildiginda, OECD
ulkeleri iginde Avrupa Toplulugu uGlkelerinin agirbikli paya
sahip oldugu ortaya c¢ikmaktadir. Bununla birlikte, 1990’dan bu
yana Avrupa Toplulugu Ulkelerine yapilan ihracatta nisbi bir
yavaslama sdz konusudur.

Turkiye’'nin Dogu Avrupa Ulkelerine yonelik ihracati ise
1988 yilindan bu yana Onemli dlglide artmistir. Ekonomilerini
pazar ekonomisine g6re dlizenleme c¢abasi iginde olan bu
ulkeler ve Ozellikle dagtilan Sovyetler Birligi'nin yeni
cumhuriyetleri Tirkiye igin gelecekte blylk bir pazar olmaya
aday gOrtlmektedir. Baslangi¢c evresinde daha cok takasa dayall
olarak sirmesi beklenen bu tir ticari iligkilerin bagka
alanlarda dogacak isbirlikleri ile ileride daha yogun ve basarili
hale gelmesi beklenmektedir.

Islam (lkeleri ile ticari iligkilerimiz ise 1987 yilina
kadar siiren iran - Irak savasi ve 1990 sonunda patlak veren
Korfez krizi sonucunda daralmistir.

Tiarkiye’'nin en ¢ok ihracat yaptigi Udlkeler siralamasi
asagida verilmistir. En c¢ok ihracat yapilan on dlke
siralamasinin ilk besini olusturan; Almanya, Amerika Birlesik
Devletleri, Fransa, Iitalya ve ingiltere’ye yapilan ihracat,
Tarkiye’'nin  toplam ihracatinin %40’indan fazlasini
olusturmaktadir. Bu Ulkeler arasindaki Almanya’'nin Turkiye
ihracatinda ayri bir énemi bulunmaktadir. Gunki sadece bu
Ulkeye yapilan ihracat Turkiye'nin toplam ihracatinin
neredeyse 1/4’Gni olusturmaktadir.
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Tablo: 5 Tirkiye’nin En Gok ihracat Yaptigi 10 Ulke (Milyon$)
ULKELER 1992 1993 1994
ALMANYA 3.660 3.654 3.934
A.B.D. 865 986 1.520
FRANSA 808 771 851
ITALYA 942 750 1.033
RUSYA 441 505 820
INGILTERE 796 835 888
SUUDI ARABISTAN 485 652 609
HOLLANDA 499 517 621
IRAN 455 289 249
IRAK 212 160 140
Kaynak: DIE

B. IHRACAT UYGULAMALARI
1.ihracatta Kullanilan Satis Sekilleri

Uluslararas! ticarette anlagsmazlikiarin g¢tkmamasi
bakimindan; ayri ayrn Glkelerdeki isletmeler arasinda
imzalanacak satis sodzlesmelerinde, Ozellikle mallarin teslim
edilecegi vyeri, sigorta ve tasima Ucretleri gibi giderlerin
saticiya mi ait olacagr yoksa mal bedelleriyle birlikte alici
tarafindan mi1 6denecegini belirtmek (zere kullanilacak
terimlerin anlamlan hakkinda, taraflarin tam bir anlasmaya
varmalari, ¢ok &énemlidir.

Milletlerarasi Ticaret Odasi Ticari Terimler Komitesi;
ticaretle ugrasanlarin yabanci isletmelerle yaptiklari satis
sdzlesmelerinde herkes tarafindan bilinen, fakat anlamlari iyi
kavranmamis olan terimleri ve kodlari kullanmalar dolayisiyla
ortaya cikabilecek anlagsmazliklari dnlemeye yoénelik bir takim
kurallar ortaya koymak suretiyle dis ticaret alaninda bir
hizmette bulunmak istemistir.

1936 vyilinda Ticari Terimler Komitesi tarafindan kabul
edilen “Ticari terimlerin tanimiarina iligin uluslararasi
kurallar® (The International Rules For the Interpretation of
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Trade Terms Incoterms 1936) ayni yil Milletlerarast Ticaret
Odas! (International Chamber of Commerce - ICC) idare
Meclisi'nce kabul edilmistir.

1953, 1967, 1976 ve 1980 \yillarinda Uzerinde
degisiklikler yapilan bu kurallar Milietlerarast Ticaret
Odasi’'nca son defa 1990 yilinda revizyona tabi tutularak
“Incoterms 1990” adini  tasiyan 460 nolu Dbrosdir
yayinlanmistir.

Mallarin bir yerden bagka bir yere tasinmasinda hangi
tarafin ne o&lcide ylukimluligd oldugu, yukidmlidlikler yerine
getirilmedigi takdirde risklerin nasil bélisilecedi, tasima
sirasinda mallara gelecek yitme ve zarar/ziyan riskinin hangi
tarafa ait olacagd!, 6te yandan hukuki agidan aliciya teslim
olayinin nasil olustugu, yani hangi hal ve noktada saticinin
yuokumlaluklerini yerine getirmis sayilacagr konularinin
standart kurallara baglanmis hali olan 13 g¢esit mal teslim
sekli, “Incoterms”in 1990 tarihli revizyonunda

bulunmaktadir.18

18 jiker PARASIZ - Kemal YILDIRIM, Uluslararasi Finansman Teori ve
Uygulamalari, Ezgi Kitapevi Yaynlari, B.1., Bursa, 1994, s.407.
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Tablo: 6 INCOTERMS 1990

Grup E EXW isyerinde Teslim EX-Works

Cikis

Grup F FCA Tasiyiciya Teslim Free Carrier

Ana tagima FAS Geminin Bordasinda Free Alongside Ship
édenmemis FOB Glvertede Teslim Free On Board
olarak

Grup C CFR Mal Bedeli ve Naviun Cost and Freight
Anatasima CIF Mal Bedeli, Sigorta Cost, Insurence
6denmig ve Naviun Freight

CPT Tasima Ucreti Odenmis  Freight Carriage Paid To
CIP Tasima ve Sigorta Bedeli Freight Carriage and
Odenmis Olarak Teslim Insurance Paid To

Grup D DAF Sinirda Teslim Delivered at Frontier
Vanig DES Gemide Teslim EX Ship

DEQ Rihtimda Teslim EX Quay

DDU Gumrik Resmi Delivered Duty Unpaid

Odenmeksizin Teslim
DDP Giimrik Resmi Odenmis Delivered Duty Paid
Olarak Teslim

Incoterms’de yeni dlizenlemeye gdre, gelismelere uygun
olarak ticari terimler doért gruba aynimistir.

Bunlardan birinci grubu (E grubu) olusturanlar; saticinin
bizzat kendi kurulusundan mallar aliciya sunmasi durumudur.

Ikincisi (F grubu), saticidan mallarini alici tarafindan
tespit edilen tastyiciya teslim etmesi istenir.

Uclinciisii (C grubu) satici, tasima islemi icin kendisi
sbzlesme yapmasina ragmen, mallarin yiklenmesi ve yola
¢cikmasindan sonra meydana gelebilecek ek masraflari kendisi
ustlenmez.

Dordinci grup (D grubu) ise, mallarin varis ulkesine kadar
tasinmasiyla ilgili bitin masraflarin ve risklerin tasiyiciya
ait olmasi durumudur.
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Incoterms yalnizca satis sdzlesmelerinde kullanilan
terimlerle ilgili olup, tasima so6zlesmelerinde 06zellikle de mal
sahibi ile tagiyici firma arasinda yapilan sézlesmelerde yer
alan terimler ile ilgili degildir.

1.1. igyerinde Teslim (EXW)

Mallarin satici tarafindan saticinin kendi kurulusunda
(fabrikasinda) alici igin hazir hale getirilmesiyle saticinin
yukumliliklerinin sona ermesini ifade eder. Aksine bir hikim
olmadig1 takdirde, malin alici tarafindan saglanan bir araca
yuklenmesinden satici sorumlu degildir.

Satici fiyatina sadece mal bedeli ve gerektiginde zorunlu
ambalaj masraflari dahildir. Alici teslim noktasindan varis
yerine kadar, malin tasinmasiyla ilgili tim gider ve risklerin
yikimlulidgini tasir. Bu terim, satici igin en asgari
yUkimlGlagi ifade eder.1®

1.2. Tasiyiciya Teslim (FCA)

Mallarin  gimrik islemleri tamamlanmis olarak alici
tarafindan belirlenen yerde teslim edilmesiyle birlikte,
saticinin  mal teslim yuUkidmltaliginin de yerine getirilmis
olmasi anlamina gelir. Eger alici tarafindan teslim igin belirli
bir nokta belirlenmemis ise, bu durumda satici daha &nce
sinirlart belirlenmis bir alan i¢inde veya yerde mallan
tasiyiciya devredecegi noktay: kendisi secebilir.

Tasiyici, bir tasima sézlesmesi gergevesinde, mallarin
demiryolu, karayolu, denizyolu ya da bunlarin bazilarinin
birarada kullaniimasi ile tasima islemini bizzat (zerine alan
ya da bunu saglama taahldinde bulunan kisi ya da kurum olarak
tanimlanabilir.

Alici, yikin belirli bir Kisiye teslimi konusunda saticiya
bir talimat vermis ise, saticinin bu kisiye mallari teslim
etmesiyle mal teslim etme ylUkimliligl de ortadan kalkmig

olur.20

195enay ERYUREK, Uluslararasi Bankacilik igin ilk Tanimlar ve
Incoterms, Anadolu Bankas: Yayinlan No:1, istanbul, 1987, s.22.

20Jmit ATAMAN - Haluk SUMER, Dis Ticaret islemleri ve Muhasebesi,
B.3., istanbul, 1993, s.17.
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1.3. Geminin Dogrultusunda (Yaninda) Teslim (FAS)

Belirlenen yikieme limaninda mallarin gemi dogrultusunda
rihtima vyerlestiriimesi ile saticinin teslim yikumlGluginin
yerine getirilmesidir. Bundan sonraki kayip ve riskler aliciya
aittir. Bu teslim sgseklinde ihracat ile ilgili lisans ve diger
belgeler alici tarafindan hazirlanip, gimrik islemleri de onun
tarafindan yapilacag: igin, alicinin (lkede ihracat¢l gibi
hareket edebilmesi mimkuin degilse bu teslim sekli

secilmemelidir.21
1.4. Gemi Bordasinda Teslim (FOB)

Yikleme limani gdsterilmek suretiyle kullanilan FOB
terimiyle ifade edilen teslim seklinde satici, mallar satis
s6zlesmesinde Dbelirlenen ylkieme Ilimaninda gemiye
yluklemekle teslim yukimliligunu vyerine getirmis olur.
Mallarla ilgili kayip ve hasar riski, mallarin gemi kipestesine
gectigi andan itibaren saticidan aliciya devredilmis olur.22
Fob teslim seklinde saticinin baslica yukimllldkieri;

- Mallart kararlastirilan ylkieme limaninda 6ngérilen
tarih veya sure icinde alict tarafindan belirlenen gemi
bordasina teslim etmek,

- Mallarin ihraci igin gerekli ihracat lisansini almak ve
gerekiyorsa, ihracat vergi ve harglarini 6demek,

- Giderleri kendisine ait olmak Uzere mallarin, belirlenen
geminin bordasina teslim edildigini gdsteren belgeyi saglamak,

- Ylikleme limanindaki geleneklere gére navluna dahil
edilmeyen giderleri 6demek,

Alicinin baslica yukamldlikleri;
- Tastyiciyl belirlemek,

- Sozlesmede 6ngorildigiu sekilde mal bedelini 6demek,

21pARASIZ - YILDIRIM, s. 408.

22yecdi UNAY, Bankalarca Dig Ticaretin Finanse Edilmesi Usulleri,Es

Yayinlari Yayin No:6, istanbul, 1989, s.40.
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- Tasima sdzlesmesi yapmak ve naviunu 6demek,

- Navilunla birlikte alinmakta olan ylkleme giderlerini
0demek,

- Bosaltma giderlerini dédemektir.

1.5. Varig Limanina Kadar Navlun Odenmis
Olarak Teslim (CFR)

Bu satis yoOntemi; isleme konu olan mallarin belirtilen
varis yerine kadar tasinmast igin gerekli olan, masraflari ve
navlun bedelinin, satici tarafindan Odenecegi anlamina gelir.
Mallara iliskin kayip ve hasar riski ile birlikte mallarin gemi
bordasina aktariimasindan itibaren meydana gelebilecek
olaylardan kaynaklanan bditin ek masraflar, mallar yikleme
limaninda gemi bordasina geg¢tigi andan itibaren saticidan
aliciya devrolur. Bu satis sekli, mallarin ihra¢ isleminin satici

tarafindan yapilmasini éngdrir.23

1.6. Varis Limanina Kadar Navlun ve Sigorta Primi
Odenmis Olarak Teslim (CIF)

Varma limani gdsterilmek suretiyle kullanilan bu terimle
ifade edilen teslim seklinde satici, mallari varma yerine
gbndermek icin gerekli butin giderleri ve naviunu o6demek
zorundadir. CIF teslim seklinde satici ayrica mallan, tasima
sirasinda kayip ve hasar riskine karsi sigorta ettirmekle de
yukdmlidar. Satici, sigortaci ile sigorta sézlesmesini yapar ve
sigorta primini oder.

Ancak mallarla ilgili kayip ve hasar riski ile giderlerde
meydana gelebilecek artis, yukleme limaninda mallarin gemi
klipestesine gec¢mesi anindan itibaren saticidan aliciya
devredilmis olur.24 CIF teslim seklinde saticinin baslica
yukumlalikleri;

- Belirlenmis olan varma limanina kadar tasima
sdzlesmesi yapmak ve naviun 6demek,

- Mallari gemi bordasina teslim etmek,

23ATAMAN - SUMER, s.18.
24(JNAY, s. 42.

5;E?dofu Unj Versites;
Verkez Kuwphane
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-ihracat lisansi almak ve gerekiyorsa ihracat vergi ve
harglarini 6demek,

-Mallarin taginmas! sirasinda sigortalanmasi igin sigorta
sdzlesmesi yapmak ve sigorta primini ddemek,

-Alictya fatura, Konsimento ve tasima sigortasi veya
sertifikast goéndermek,

-Bosaltma giderlerinden navlun kapsamina girenleri
0demek,

Alicinin baghca yuakumlilikleri ise;

-Gemiye ylUklenen mallari; fatura, sigorta policesi ve
mallar temsil eden konsimentonun ibrazinda, varma limaninda
teslim almak,

-Mal bedelini sézlesmede 6ngoérildigu sekilde 6demek,
-Navluna dahil edilmeyen bosaltma giderlerini ddemektir.
1.7. Tasima Ucreti Odenmis Olarak Teslim (CPT)

Mallarin belirtilen varis yerine tasinmasinda navlunun
satici tarafindan d&dendigini gosterir. Mallarin tasiyiciya
aktarilmasindan sonra mallarla ilgili kayip ve hasar riski
ayrica bu teslim igsleminden sonra meydana gelebilecek
olaylarin yarattigi bltin ek masraflar saticidan alicinin
lizerine gecer. CPT terimi mallarin gimrik islemlerinin satic
tarafindan tamamlanmasini ifade eder.2

1.8. Tasima ve Sigorta Bedeli Odenmis
Olarak Teslim (CIP)

Bu teslim sekli varigs noktas: belirtilmek suretiyle
kullanilir. CIP teslim seklinde satici, navluna ilaveten tasima
sirasindaki kayip ve hasar riskini de Ustlenmis olmaktadir.
Sigortali ile Mukavelesini yapar ve sigorta primini 6der. Alici
saticidan asgari bir dizeyde sigorta yapmasini beklemektedir.

25ATAMAN - SUMER, s.19.
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Mallarin ¢ikis islemlerinin satici tarafindan yapidigt bu terim
¢ok vasitali olanlar da dahil her turli tasima bigciminde

kullanilabilir.26

1.9. Sinirda Teslim (DAF)

Ozellikle karayolu ve demiryolu tasimacthginda kullanilan
bu teslim seklinde satici, tim riskleri ve masraflari kendisine
ait olmak Uzere mali kararlastirilan Ulke sinirinda belirlenen
yer ve tarihte glmrik islemlerini tamamlayarak teslim eder.
Teslimden itibaren bdatin risk ve masraflar aliciya aittir.
ithalat ile ilgili gimrik vergileri alici tarafindan édenir.27

1.10. Gemide Teslim (DES)

Glamrok giris islemleri yapilmamis mallarin, belirienen
varis limaninin gemi bordasinda aliciya sunulmaya hazir hale
getirilmesiyle saticinin  teslim yuUkimluliginin vyerine
getiriimis olmasi demektir. Bu teslim seklinde varns limanina
kadar butin risk ve masraflar naviun Ucreti de dahil olmak
Uzere satict tarafindan karsilanir. Saticimin mallar gemi
bordasinda aliciya sunulmaya hazir hale getirilmesinden sonra
bosaltma ve gumrlk islemleri de dahil olmak Uzere yapilacak
olan tiim masraflar aliciya ait olacaktir.28

1.11. Rihtimda Teslim (DEQ)

Saticinin teslim yikumldlaginan mallan belirlenen varis
limanindaki rihtimda, gumrik giris islemleri tamamlanmis
olarak aliciya sunmasiyla sona ermesi anlamina gelir. Mallarin
aliciya tesliminden o6nceki vergi, resim ve diger 6demeler dahil
olmak Ulzere, bu asamaya kadar olan b{tin risk ve masraflar
saticiya aittir. Saticinin, dogrudan dogruya ya da dolayh bir
bicimde ithal lisansi alamayacagl durumlarda bu terim
kullanilmahdir. Taraflar ithal igin gumrik islemlerinin alici
tarafindan tamamlanip, gimrik resminin de yine alici
tarafindan 6denmesi lzerine anlasmis ise; bu durumda “Gumrik

26ERYUREK, 5.31.
27/pARASIZ - YILDIRIM, s. 411.
28GUVEN, ihracat Uygulamalari..., s.34.
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resmi  8denmis olarak” eki yerine, “gimrik resmi
6denmeksizin” ifadesi kullaniimahdir. Bu terim yalnizca deniz
tasimaciliyinda kullanilabilir.2®

1.12. Gimrik Vergisi Odenmeksizin Teslim (DDU)

GUumrik vergileri 6denmeksizin teslim terimi, mal, ithal
tulkesindeki kararlastirilan bir yerde teslime hazir
bulunduruldugu anda saticinin mali teslim yUkimlalGginG
yerine getirmis oldugunu ifade eder. Satici, malin bu yere
kadar tasinmasina bagh giderleri ve riskleri (ithal dolayisiyla
alinan vergi resim ve diger resmi harglar disinda) ve de gimrik
islemlerinin  tamamlanmas:) ile ilgili giderleri Ulstlenmek
zorundadir. Eger taraflar gimrik islemlerini saticinin
tamamlamasini ve bundan dogacak risk ve masraflari da bu
tarafin Ustlenmesini istiyorlarsa, bu anlamda ekler yapilarak
bu durumun aciklida kavusturulmasi gerekmektedir. Bu teslim

sekli, her tirli tasima seklinde kullanilabilmektedir.30
1.13. Gimrik Resmi Odenmis Olarak Teslim (DDP)

Bu terim, mallann ithalatgl UGlkede belirlenen yerde hazir
bulunduruimasiyla, saticinin teslim yukimiuliginun de yerine
getirilmis olacagint anlatir. Burada satici, mallarin giris
islemleri tamamlanmis olarak tesliminde, gimrik dahil oimak
bzere, vergiler ve diger d&demeler ile birlikte batan risk ve
masraflari Gstlenir. lIsyerinde teslim terimi satici acgisindan
asgari yukimlilik ifade ederken, gimrik resmi édenmis olarak
teslim azami yudkdamlultkleri ifade eder.

Eger satici dogrudan ya da dolayli bicimde ithal lisansi
alamiyorsa, bu durumda gumrik resmi 6denmis olarak teslim
uygulamasina gitmesi gerekir.

Egder taraflar mallarin gimrik girisinin alici tarafindan
yapilmasini, gimrik resminin de onun tarafindan &denmesini
istiyorlarsa, bu durumda gimrik resmi 6denmis olarak teslim
kullantimalidir. Bu terim tasima bigimi ne olursa olsun

kullanilabilir.31

29ATAMAN - SUMER, s.19.
308zcan GUVEN, ihracat ve ihracatcinin El Kitabi, izmir, 1993, s.262.
STATAMAN - SUMER, s.20.
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2. ihracatta Kullanilan Belgeler

ithalatgr ile ihracatgl arasinda yapilan sézlesme, protokol
ve siparis anlagsmalari mal ve hizmetlerin alim satiminda
hangi belgelerin kullanilacagini sarta baglar. Dinya
ticaretindeki globallegsme egilimleri sonucu uluslararasi
ticarette tek tip uygulamanin saglanabilmesi igin
Milletleraras: Ticaret Odasi (MTO) nin 500 sayili brosGrindn
20 ile 38. maddeleri dis ticarette kullanilan belgelere
ayrilmistir. Dis ticaret islemierinde kullanilan belgeleri;
Ticari belgeler, resmi belgeler, tasima belgeleri, sigorta
belgeleri ve finansman belgeleri olarak bes ana baslkta
incelemek mimkindir.

2.1. Ticari Belgeler;

2.1.1. Proforma Fatura; Ihracatcinin ithalatciya
gonderdigi bir satis teklifidir. Belirtilen mal veya hizmetin
fiyatini, bu fiyatin hangi sure igin gecerli oldugunu, édeme
sartlarint ve gerekli diger bilgileri icerir. Ihalelerde gecici
teminat mektuplari ile birlikte ihale komisyonlarina verilir.
icerigi ithalatgi tarafindan wuygun bulundugu takdirde
ithalatcinin  verdigi siparis Uzerine proforma fatura kesin

satis faturasina (ticari faturaya) dénistirilir.82

2.1.2. Ticari Fatura (Commercial Invoice); Ihracatgc
tarafindan ithalatgiya verilmek (zere dizenlenen ve tastik
edilerek Gzerinde malin birim fiyatini, toplam fiyatini,
miktarini, agirh@ini, &zelliklerini, saticinin adi ve adresini,
alicinin adi ve adresini, borcun édeme seklini, satis sartlar
ile yikleme ve bosaltma yerini gdsteren belgedir.33 Nisha
adedi taraflar arasindaki anlasmaya bagli olarak degismekle
birlikte, genellikle bir ingilizce ve bir Turkge olmak Uzere
tasdik ediimis iki nusha olarak dizenlenmektedir.

32Haluk ERDEMOL, Bankalarda Dis Ticaret islemleri ve Uygulama,
3.B., Akbank Ekonomi Yaynlari, istanbul, 1993, s.15.

33(")zgl‘Jr PEH!JVAN, Uluslararast Bir Odeme ve Garanti Araci
Akreditif, 3.B., IGEME Yayinlari, Ankara, 1992, s.20.
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2.1.3. Ceki Listesi (Weight List); Ticari faturada da
belirtilen ve malin brit/net agirligina iliskin bilgilerin
ihracatgl veya sarta gore tarafsiz (g¢lnci bir kisi tarafindan
ayri belgede beyan edilmesidir. Ambalajlari pargali olan
sevkiyatlarda tek tek parga agirhklari da gdsterilir. Tir ve
vagonla yapilan tasimada otomatik tarti cihazlarindan c¢ikan
tarti fisleri ceki listesi yerine gecer. Ancak akreditifli
islemlerde bu tlr fislerin kabul edildiginin akreditif metninde
acgikca belirtilmesi gerekmektedir.

2.1.4. Koli / Ambalaj Listesi (Packing List);
Ozellikle mallarin tartiimasinin imkansiz oldugu hallerde ihrag
edilecek maliarin miktari, fiyatlart ve konteynerlerin igerdigi
ambalajlarin sayisini gdsterir. Gumrikleme sirasinda kolaylik

saglayan bu belgeler, ihracatcilar tarafindan dizenlenir.34

2.1.5. Spesifikasyon Belgesi; Koli listesindeki
bilgilere ek olarak her kalem mala ait birim fiyati ve tutarini
da gosterir.

2.1.6. imalatginin veya Saticinin Kalite Kontrol
Belgesi; Bu belge, imalat¢ginin veya saticinin yazili ve imzali
bir beyani olup kendilerince malin incelendigini ve sdzlesmeye
/ siparise uygun bulundugunu g0sterir. Satici veya imalatc:
kendi mali karsisinda tamamen tarafsiz kalamayacag: igin
ancak gliven duyulan satici / imalatcilarin belgeleri kabul
edilir.

2.1.7. Uglincii Tarafin Diizenledigi Kontrol Belgesi;
Malin incelenmesi ve kalite kontrolinin bagimsiz ve taninmis
bir kontrol / gdézetim sirketince yapilarak belgelenmesidir.

ithalatgi isletme siparis ettiginden daha dusik kaliteli
mallarin yiklenme ihtimaline veya mal sahtekarligina kars!
kendini korumak icin bagimsiz bir gdézetme sirketinin belgesini
isteyebilir. Bu sirketin ismini akreditif sartlari arasina koyar.
Siparis edilen malin, siparis sartlarina uygunlugunun ylkleme
sirasinda glvenilir bir gdézetme sirketi tarafindan rapora
baglanmas: ¢ok 6nemlidir.

2.1.8. imalatcinin Analiz Belgesi; Kimyevi maddeler
gibi analiz gerektiren mallarin formdillerindeki elemanlarin
isimlerini ve oranlarini godsteren belgedir. Dogrudan imalatgi

34S5ayit YUSUF, Cikis Giimriigiinde Istenen Belgeler,3.B., IGEME
Yayinlani, Ankara, 1993, s.41.



27

tarafindan dizenlenebilecegi gibi, ithalat¢inin istedi halinde
bagimsiz bir laboratuvar tarafindan dizenlenmesi de
akreditifte sart kosulabilir.

2.1.9. Gemi Olgli Raporu; Sivi olarak gemiye (tankere)
ylukienen yakit, kimyevi madde vs’nin gemi tankini hangi 6lcide
doldurdugunu belgeleyen, aym zamanda varis limaninda yapilan
bosaltma &lgimlerine g6re ne kadar fire verildiginin
saptanmasinda kullanilan 6zel bir ticari belgedir. Denizcilik
sirketlerinin uzmanlari veya gdzetleme sirketlerince
dizenlenir.

2.2. RESMi BELGELER

2.2.1. Dolasim Belgesi; Avrupa Ekonomik
Toplulugu’'nda Uretilen mallara vyapilan 06zel indirimden
yararlanmak igin, ihracatgilar tarafindan dizenlenir. Bu belge
gumrik idarelerine ibraz edilen bir belgedir. Topluluk
Ulkelerine veya diger Ulkelere yapilan ihracata gére A-TR-1

veya A-TR-3 denilen belgelerden birisi dizenlenir.33

A.T. dlkeleri ile ulkemiz arasinda kullanilan dolagim
belgesine A-TR-1 formu denilmektedir. Bu belge bir AT (lkesi
ile Glkemiz arasindaki aktarmasiz mal hareketlerinde
kullanihir. Dlzenleme tarihinden itibaren U¢ ay icinde ilgili
giris gimrigune ibraz edilmelidir. Eger ihrag edilen mal Ggunci
bir tlkenin aracithigi ile ihra¢ ediliyor ise A-TR-3 isimli belge
kullanilmaktadir Bu belgenin ise dizenleme tarihinden itibaren
alti ay icinde giris gimragune ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bu belgeler ihracatgilar tarafindan mahalli meslek

kuruluslarindan elde edilebilmektedir.3®

2.2.2. Konsolosluk Faturasi; Bazi (lkelerin ithalat
mevzuatinda bu belgenin giris gumriklerince aranmasi sart
yer alabilir. lhracatgt mahint ihrag edecedi Ulkenin
konsoloslugundan temin ettigi bos fatura formunu doldurarak
konsolosluga tastik ettirir. Boylece bir yandan malin ihrag
fiyatinin cari piyasa fiyatlarina uygunlugu ithal U4lkesinin
konsoloslugu tarafindan kontrol edilirken 6te yandan damping
yapilmasi ve ithalatginin ihracatgl ile anlagsarak ulkesi digsina
doviz kagirmamasi saglanir.

35GUNDUZ - MACUN, s.12.
36(JNAY, s.18.
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2.2.3. Tasdikli Fatura; Bazi ithalat¢i ulkeler ticari
faturalarin ihracatginin Ulkesinde bulunan blyUkelgilikleri
veya konsolosluklari tarafindan tastik edilmesini isterler.
ihracatgt kendi ticari faturasini dizenleyip ilgili (lkenin
elgilik veya konsolosluguna tasdik ettirdikten sonra diger
belgeler ile birlikte gerekli iglem igin bankasina verir. Bu tur
faturalara vize edilmis faturalar da denilmektedir.

2.2.4. Mense Sehadetnamesi; Mallarin menseini,
yani imal edildikleri {lkeyi gdsteren, bu amacin yanisira bazi
tlkelerden ithal edilen mallara indirimli gumrik vergisi
uygulamas: icin ibrazi gereken bir belgedir. lhracatci ve/veya
onun temsilcisi tarafindan hazirlanan mense sehadetnamesi
bagli bulunulan ticaret odasi tarafindan da tasdik

edilmektedir.37

2.2.5. Saghk ve Veteriner Sertifikasi; Gida
maddeleri, deri, et, canli hayvan alhm satiminda alici
tarafindan istenen bu maddelerin mikrop, bakteri vs’den
arinmis durumda oldugunu belgeleyen yerel saglik mercileri

tarafindan tasdik edilmis belgelerdir.38

2.3. TASIMA BELGELERI
2.3.1. Malin Milkiyetini Temsil Eden Belgeler
2.3.1.1. Konsgimento (Deniz Konsimentosu)

Tasima belgeleri, ihracatgi isletme veya acentas: ile
tasiyici arasinda yapilan tasima sdézlesmesine dayanir ve her
iki tarafinda hak ve yukimliliklerini gosterir. Uluslararasi
ticarette konsimento alintt makbuzu ve kontrat eger uygun
sekilde dlizenlenmis ise kiymetli evrak niteligini

tasimaktadir.39

S7PEHLIVAN, s. 20.

S8MANISALL, s.46.

39 David K. ELTEMAN - Arthur I.STONEHILL, Multinational Business
Finance, Addison - Wesiey Publishing Company, California, 1973, s.124.
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Tasima belgelerinin hepsi bir makbuz niteliginde olmakla
birlikte bazilari sézlesme ya da kiymetli evrak niteligini
tagsimayabilir. Ahnti  makbuzu olarak kullanildiginda
konsimentonun (zerinde tasimada kullanilan paket ve sekli
tanimlanir. Bankacilik agisindan ise konsimentonun asagidaki

6zellikleri tasimasi gerekir;40

1. Tasima belgesi bizzat tasiyan veya yetkili acentasi
tarafindan imzalanmalidir. Tasima komisyoncusu tarafindan
dizenlenen belgeler aksi déngdrilmedikge bankalarca kabul
edilmez.

2. Tasima belgelerinde mutlaka sevk tarihi belirtiimelidir.

3. Bir konsimento mutlaka ylklemeyi veya sevKki
gdstermelidir.

4. ihbar kaydini tasimalidir.

5. Tasima belgesinin Ulzerinde mallarin ya da ambalajin
bozuk olduguna iliskin bir kayit bulunmamalidir. Dig ticarette
kullantlan ifadesiyle “temiz” olmalidir.

6. Tasima belgesinin en gec¢ mallarin gidecedi yere
variginda alicinin eline gecmesini saglamak Ulzere, yeterli bir
slire 6nce bankalara ibraz edilmesi gerekir. Ongérilen siire
icerisinde bankalara ibraz edilmeyen tasima belgelerine
“‘bayat” (stale) denilmektedir. Konsimentonun bankalarca
kabuli icin bayat olmamasi gerekir.

7. Akreditifte mallarin deniz yolu ile tasinmasina acgikg¢a
izin verilmedi ise, bankalarin kongimentoyu kabul etmeleri
icin, konsimentoda mallarin glverteye yuklendigi ibaresinin
bulunmamasi gerekir.

Ticari mallarin depolanmasinda veya tasinmasi sirasinda

bu mallar karsili§i borglanilabilinir.4’ Bu tiir finansmanda
kullanilacak belge konsimento olup bir kongsimentonun

40 GUVEN, ihracat ve Ihracatcinin ..., s.83.

41Charles O. KRONCKE - Erwin E. NEMMERS - Alan E. GRUNEWALD,
Managerial Finance Essentials, Second Edition, West Pub. Comp. New York,
1978,s.160.
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bankalarca teminat olarak kabul edilebilmesi icin ayrica
asagidaki 6zellikleri tasimasi gerekir.42

1. Banka emrine ya da namina olmalidir.
2. Batin orjinal nishalar bankaya ibraz edilmelidir.
3. Navlun bedelinin é6denmis olmasi gerekir.

Kongimento, tasiyan tarafindan ylkletenin istedi (zerine
tek tarafli olarak duzenlenen bir belgedir. Bu belge ile tasiyici
mali aldigint ve varisg yerinde aliciya teslim edecegini beyan
eder. Deniz kongimentosu kiymetli evrak (document of title)
olmasi dolayisi ile diger tasima belgelerinden farkli bir
evraktir. Ciro ve teslim yolu ile mallarin miulkiyetinin de
devrini saglar.

Bir konsimentoda asag@idaki bilgiler bulunmalidir.43

—t

. Taslyicinin adi, soyad! veya ticaret Unvani,

2. Kaptanin adi ve soyadi,

3. Geminin adi ve tabiyeti,

4. Yukletenin adi soyad: veya ticaret tnvani,

5. Goénderilenin ad! soyad: veya ticaret lnvani,

6. Yukleme limani,

7. Bosaltma limani veya buna iligskin talimat alinacak yer,

8. Navluna ait sartlar,

9. Gemiye yuklenen veya tasinmak Uzere teslim alinan
mallarin cinsi, Olgtisu, sayisi, agirligi, markast ve diger
ozellikleri,

10. Duzenlendigi yer ve gun,

11. Dlzenlenen orjinal nashalarin sayisi.

42GUVEN, Ihracat ve lhracatginin ..., s.85.
43ATAMAN - SUMER, s.34.



31

Konsimento sekle bagh bir kiymetli evrak olmadig icin,
yukarida sayilan sartlardan herhangi birinin eksik olmasi,
kongimentonun devredilebilir bir kiymetli evrak olma niteligini
degdistirmez.44

Deniz kongimentosu, alicinin bankasi adina veya emrine
dizenlendiginde asil alicinin adi ve adresi konsimento (izerinde
gbsterilir. Konsimentolarda bunun ig¢in ayri bir bolim
bulunmaktadir. Bdylece tasiyici, alictyt mallar limana
geldiginde hemen haberdar edebilir. Aksi takdirde gecikme
masraflari ve mallarin uzun sire limanda sigortasiz
beklemesinden dogan risklerle kargi karsiya kalinacaktir.

2.3.1.2. Karma Nakliyat Belgesi

Malin deniz, kara, hava ve demiryolu ile aktarmali olarak
birden fazla nakil aract ile taginmasinin s6éz konusu oldugu
durumlarda kullanilan bir belgedir. Karma nakliyat belgeleri bu
belgeleri dlzenlemeye yetkili acentalarca teslim alindigini ve
teslim edilecegi yere kadar karma nakliyat gseklinde
tagsinacagini gésterir.

2.3.2. Mahin Milkiyetini Temsil Etmeyen Belgeler
2.3.2.1. Nakliyeci Makbuzu;

Nakliyeci makbuzlari, mallarin kamyonla veya trenle
gOnderilmesinde ya da bir tasiyici firmanin mallan yukletmek
Uzere aldigini gostermek Uzere dizenlenen belgelerdir

Navlun komisyonculari sevketmek Uzere ihracatgilardan
aldiklart  mallari, bir tasimacilik sirketi ile yaptiklan
s6zlesmeye dayanarak bu sirkete tasitirlar ve kendi adlarina
tasima senedi alirlar. ihracatgilara da bunlardan aldiklar
mallar i¢in, kendi makbuzlarini (nakliyeci makbuzu)

verirler.495

44GUVEN, inhracat ve ihracatginin ..., s.87.
4S0UNAY, s. 232.
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2.3.2.2. Rihtim Makbuzu;

Mallarin rithtima konuldugunu gd6steren belgeye rihtim
makbuzu denilmektedir. Mali teslim alan kisi adina dizenlenen
rihtim  makbuzu, ciro edilebilir ve konsimento ile

degistirilebilir.46
2.3.2.3. Posta Makbuzu

Alicisina posta ile gonderilecek mala ait kolinin dogrudan
alicinin  bankasina sevk edilmek 0(zere posta idaresine
verilmesi karsihiginda alinan posta makbuzudur. Posta ile
sevkiyatin daha ¢ok posta ile gdnderilebilecek normal
boyutlarda olan mal ve bedeli pesin gelmis veya akreditifte bu
tir sevkiyata izin verilmis mallar icin yapilabilecedi dogaldir.
Bir akreditife dayali olmadigi halde bankalar adina yapilan
sevkiyatlarda, ilgili bankanin &6n izninin alinmasi

gerekmektedir.4”
2.3.2.4. Havayolu Tasima Senedi

Havayolu tasima senedi bir makbuz niteliginde olup
kiymetli evrak degildir. Hava konsimentosu da denilen bu
belgenin ciro ve teslimi ile mallarin milkiyeti devredilemez.
Mallar dizenlenen senedin (zerinde alici olarak kimin adi
yazili ise ona teslim edilir.

Bu tasima belgesi ¢ tanesi orjinal olmak Uzere oniki
nisha halinde duzenlenir. Bu nushalardan birisi havayolu
sirketine ikincisi gdnderilene aittir, G¢uncl nisha ise saticinin
elinde oldugu strece, bunu alici tarafindan c¢ekilmeden &nce
tasima acentasina ibraz ederek tasima sartlarini ve hatta
malin- alicisini  degdistirme hakkina sahiptir. Bu nedenle
gonderene taninmis olan bu hak, alici i¢in de banka igin de
onemli bir risk olusturur. Bu ylzden bankalar hava yolu tasima
senedini teminat sayabilmek igin, lg¢lncl nidshanin kendilerine
verilmesini ve bu belgede gdnderilen olarak muhabir bankanin
adinin yazilmasini isterler. Bu tasima belgesinin (zerinde
ylkleme tarihi, tasiyici sirketin adi, kasesi, imzasi ile ugus
numarasi yer almaldir.48

46ATAMAN - SUMER, s.37.
47ERDEMOL, Bankalarda..., s.26.
48GUVEN, ihracat ve ihracatginin ..., s.89.
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2.3.2.5. Karayolu Tasima Senedi (FIATA)

FIATA belgeleri de aslinda birer nakliyeci makbuzudur.
FIATA, Uluslararast Tasima  Acentalari Birlikleri

Federasyonu’'nun kisa adidir.4® FIATA lisansi ancak bu birlige
Uye olan tagsima acentalarina verilir. FIATA belgeleri ¢ grup
altinda toplanabilir.

a) FCR (Forwarder’s Certificate of Receipt)
Tasimacinin Teslim Alindi Belgesi; Bu belge mallarin
gonderilene sevk edilmek veya génderilenin emrine hazir
tutulmak Uzere teslim alindigini gdsterir. Ciro edilemez ve
mallar yUkiendikten sonra orjinal nishanin ibraz edilmesi
halinde sevk iptal edilebilir ya da sevk sartlari
degistirilebilir. Anilan nlisha mallar yiklendiginde ylkletene
yani satictya verildigi igin alict agisindan risk olusturur. Bu
nedenle belgenin banka adina dizenlenmesi istenir. Mallar
orjinal nishanin, baska bir deyisle génderen nishasinin tasima
acentasina ibraz edilmesi ile alici tarafindan teslim alinir.

b) FCT (Forwarder’'s Certificate of Transport)
Nakliyeci Tasima Belgesi; Bu belge takim halinde “emre
yazili” olarak duizenlenir. Mallar varis yerinde FCT'nin
orjinalinin ibraz edilmesi karsihginda alictya veya onun
emrine teslim edilir.

FCR ve FCT, gimrik komisyonculari tarafindan dizenlenir
ve bu belgeler tasima soézlesmesi niteliginde olmadiklar igin
yasal hamiline mallari yalnizca varis yerindeki acentadan
talep etme hakkini verir.

c) FBL (FIATA Combined Bill of Lading) FIATA
Kombine Konsimentosu; FBL, deniz kongimentosu ile ayni
hukuksal nitelige sahip olup kombine tasima konsimentosudur.

Bu cins konsimentolar emre dlzenlenir. Mallarin
muilkiyetini temsil eder ve kiymetli evrak niteligindedir.
Birden fazla takim halinde dizenlenebilir. Mallarin temsili igin
bir orjinal niushanin temsili yeterlidir.

49)lker PARASIZ, Bankacihk ve Sigortaciliga Giris, Acikégretim
Fakiltesi Yayin No:384, ETAM A.S., Eskisehir, 1994 s.102.
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2.1.2.6. Demiryolu Tasima Senedi (HAMULE)

Tren ile tasimacilikta kullanilan tasima belgesi olup
mallarin  demiryolu ile tasinmasina iligskin uluslararasi
anlagsma (Convention Internationale Concernant Le Transport
Des Marchandises Par Chemis De Fer) kisa adi CIM, anlagmasina
tabi olarak dtzenlenir. Mallarin milkiyetini temsil etmez,
dolayisiyla ciro edilemez. Demiryolu idaresince belgenin
gbnderene verilisi sadece malin bir vagonu doldurmas: (full
load) durumu ile kisithidir. Aksi halde, yani bir génderene ait
malin vagon doldurmamasi (less than full load) durumunda
demiryolu idaresi hamule senedi vermez. Bu gibi hallerde malin
bir tasima komisyoncusuna teslim edilerek ondan nakliyeci
makbuzu alinmasi gerekir. Komisyoncular ayni ydne mal
génderen saticilardan aldiklari mallari gruplandirarak
vagonlari doldururlar ve demiryolu idarelerinden kendi adlarina

hamule senedi alirlar.50

Dolu vagon karsiligindan demiryolu idaresinin verdigi
belge hamule senedinin ikinci nushasidir. Birinci nlsha
mallarla birlikte go6nderilir. Mallar alicisina mdiracatinda ve
kimlik ibrazi karsihginda hamule senedi aranmaksizin teslim
edilir. Bu nedenle kredili islemlerde hamule senedinde alici
olarak bankanin olmasi istenir.

2.4. SIGORTA BELGELERI

ithalatgl ile ihracatgr arasinda anlagsmaya varildiktan
sonra, ithalatgi malin nakledilme sirasinda hasar olursa maddi
bir kayba ugramayacagindan emin olmak ister. Bu nedenle mal
sigorta ettirir. Sigorta sirketine “ihracat Sigorta Bildirim
Formu” doldurup génderir.51 Sigorta belgeleri malin istenilen
riskler kapsaminda sigorta edildigini kanitlar ve bu riskler
olustugunda hasar tazminatinin sigortacidan tahsiline olanak
saglar. Bir sigorta poligesinin kapsadigi haklar ciro yolu ile bir
baskasina devredilebilir. Ancak akreditif sartlarinda policenin
kimin (zerine tanzim edilecegi ve ciro edilecegi

belirtilmelidir.> 2

SOERDEMOL, 5.26.
STGUVEN, ihracat ve ihracatginin ..., 5.96.

52ERDEMOL, s.27.
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Sigorta belgeleri; muvakkat sigorta, kat'i sigorta poligesi,
sigorta sertifikasi, sigorta mektubu seklinde dizenlenebilir.
Sigorta ki turld yapilabilir;

- Yukleten belirli bir yiuklemeyi bir defaya mahsus sigorta
ettirebilir.

- Yikleten, mali yiklemeden sonra sigorta sirketinden agik
bir police alabilir. Bu polige birgok yuklemeyi kapsar ve
yiklemeden sonra ylkleten, sigorta sirketinden ylklemeye ait
bir sertifika alir.

Satis sekillerine go6re sigorta sorumlulugunu asagidaki
tabloda gdérmemiz mUmkindur.

Tablo: 7 Satis Sekillerine Gére Sigorta Sorumluluklari

SATIS KONTRATI SATICI (iHRACATCl) ALICI (iTHALATCI)
CIF Sorumludur Sorumlu dedildir
C.F. (Cost +Freight) Sorumlu dedildir Serumludur
FOB Mal yiikleme limanina Mallarin yiikleme limanindan
getirilene kadar sorumludur | D0§altma limanina kadar
sorumludur

Deniz tasimacigilinda sigorta doékimanlari genellikle
ithalatginin 6deme kosullari iginde talep ettigi Ticari Fatura
ve Yikleme Belgesi ile birlikte istenmektedir.

2.4.1. Institute Cargo Clauses (A);

Butlin riskleri iceren sigorta poligesi yapmak isteyen
ihracatgl veya ithalatgi A tipi sigorta poligesi dizenlemek
zorundadir. Ancak A tipi sigortanin kapsamadigi riskler de

vardir.®3 Bunlar;

1. Sigortalinin yanlis iradesinden dogan kayip, hasar ve
masraflar,

53GUVEN, ihracat ve ihracatcinin ..., $.99.
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2. Sigortalanmis malzemenin hacim ve agirhiginda normal
hasar ve asinma gérulmesi,

3. Sigortalanmig malzemenin yetersiz veya uygun olmayan
ambalajlanmasindan dogan hasar ve masraflar,

4. Malin digtan herhangi bir etki olmaksizin bozulmasi,

5. Donatanlarin, idarecilerin, gemi isleticilerinin
iflasindan dogacak zarar,

6. Radyoaktif maddelerin kullaniimasindan dolayi olusacak
zarar,

7. Gecikme,

8. Sigortali tarafindan bilinen, denize ve yike ait
elverigsizlik durumu,

9. Grev, kargasa, halk hareketleri,

10. Terdrizm,

2.4.2. Institute Cargo Clauses (B);

B tipi sigorta tum riskleri kapsamamakla birlikte teminat
altina aldig1 riskler sunlardir;

1. Yangin / infilak,
2. Deniz aracinin oturmasi, batmasi, alabora olmasi,
3. Kara tasima aracinin devrilmesi, raydan gikmasi,

4. Tasima aracinin su diginda herhangi bir dig cisimle
catismasiI ya da temasi,

5. Emtianin (yUktn) bir tehlike aninda bosaltiimasi,
6. Deprem, yanardag puskirmesi, yildirim,

7. Denize atma ya da dalgalar tarafindan denize surukleme,
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8. Tasima araci konteyner, depolama yeri vb. yerlere deniz,
g6l ya da nehir suyunun girmesi,

9. Deniz aracinin yukleme ve bosaltma sirasinda kolilerin
tam kaybi.
2.4.3. Institute Cargo Clauses (C);

Kapsadigi riskler bakimindan en dar sigorta tipi olan
Institute Cargo Clauses (C)'un kapsadigi riskler ise;

1. Yangin / infilak,
2. Deniz aracinin oturmasi, batmasi, alabora olmasi,
3. Kara tasima aracinin devrilmesi, raydan ¢ikmasi,

4. Tasima aracinin su disinda herhangi bir dis cisimle
catismasi ya da temasi,

5. Emtianmin (ytkin) bir tehlike aninda bosaltiimasi,

6. Denize atma, seklinde sayilabilir.

BUtin buniarin yaninda sadece savas icin veya grev igin
yapllan sigortalar olabilecegi gibi, A, B, C tipi sigortalara
ilave olarak savas ve grev sigortalari da ilave edilebilir.54

2.5. FINANSMAN BELGELERI

2.5.1. Polige

Turk Ticaret Kanunumuzda police; “Alacakli tarafindan

borglu Gzerine g¢ekilen belli bir paranin belli bir sire iginde

veya ibrazinda uglncli bir kisiye veya emrine 6denmesi istegini
iceren kayitsiz ve sartsiz bir édeme emridir 7 seklinde

tanimlanmaktadir.55

54GUVEN, ihracat ve ihracatginin ..., s.100.

55 Vecdi UNAY, Bankalarca Disg Ticaretin Finanse Edilme Usulleri, Es
Yayinlari, istanbul, 1989, s.271.
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Police, hamiline veya belirli bir kisiye, belirli bir zamanda
0deme yapilmasini gésteren yazili bir belgedir. Bu anlamda
police biri tarafindan digerine yazilan bir cesit cektir.5®
Bankanin policeyi 6demeyi kabul etmesi o6ncelikle isletmeye
police vermesiyle ilgilidir. Bankanin isletmeye poligce vermesi
ise, isletmenin bankaya depozito seklinde bir fon yatirmasina
baglidir. Banka bu fona police O0demelerinde gereksinim

duymaktadir.®7

Turk Ticaret Kanunu'nun 583. maddesi geredince bir
senedin police sayilabilmesi igin;

1. Senet metninde “police” kelimesinin ve eger senet
Tirkge vyazilmamis ise, yazildigr dilde police karsihgi
kullanilan kelimeyi,

2. Belli bir paranin édenmesi konusunda kayitsiz ve sartsiz
havaleyi,

3. Odeyecek olan kisinin ad ve soyadini,
4. Vadeyi,
5. Odeme yerini,

6. Kime veya kimin emrine Odenecek ise onun ad ve
soyadini,

7. Keside tarih ve yerini,

8. Kesidecinin imzasini, tasimasi gerekir. Eger yukarida
sayllanlardan biri dahi senet Ulzerinde yoksa, senet polige
sayllmaz.

Ancak Tirk Ticaret Kanunu'nun 584. maddesinde bazi
istisnalara yer verilmistir. Bunlar; vadesi go6sterilmemis
policelerin gérildigli an 6denmesinin sart sayilmasi, ayrica
belirtilmis olmadikga muhatabin soyad: yaninda gosterilen

56 Rita M. RODRIGUEZ - E. Eugene CARTER, International Financial
Management, Third Edition, Prentice-Hall International Editions, New Jersey,
1984, s. 232.

57 R. Charles MOYER - James R. Mc GUIGAN - William J KRETLOW,
Contemporary Financial Management, Third Edition, West Publishing
Company, New York, 1988, s.632.
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yerin 6deme yeri ve aynmi zamanda muhatabin ikametgahi
sayilmas:) ve keside yeri goOsteriimemis ise, kesidecinin
soyadinin yaninda g0sterilen yerin, keside yeri olarak kabul
edilmesidir.

Policeleri vadelerine goére siniflandirmak mimkindir. Bu
siniflandirmaya gore poligeleri; goruldiginde 6denmek (zere
keside olunan policeler, gérildikten belli bir sure sonra
odenmek Uzere keside olunan policeler, keside glinlinden belli
bir siire sonra 6denmek Uzere keside olunan poligeler ve belli
bir ginde &denmek Uzere keside olunan poligeler, basliklar
altinda inceleyebiliriz.

1. Gorulduginde &édenmek Uzere keside olunan
poligeler;

Tark Ticaret Kanununun 616. maddesi geregdince
goéruldiginde 6denmek Uzere cekilen policeler ibrazinda &ddenir.
Boyle bir policenin keside glUniunden itibaren bir yil iginde
ddenmesi igin ibrazt gerekir. Kesideci bu sireyi kisaltabilecegi
gibi daha uzun bir sire de tespit edebilir. lbraz sireleri
cirantalar tarafindan kisaltilabilir.®8

Kesideci, goruldiginde &denecek bir policeye, belli bir
ginden once o0denmek lzere ibraz edilmeyecedi hakkinda sart
koyabilir. Béyle bir durumda ibraz sliresi o tarihten baglar.

2. Gorialdikten belli bir siire sonra 6denmek UuUzere
keside olunan police;

Turk Ticaret Kanununun 617. maddesinde goruldukten belli
bir siire sonra 6denmek (izere keside olunan poligeler hakkinda
dizenlemeler yapilmistir. Kanunda bu tir policelerin keside
glninden itibaren bir yil icinde kabule arz edilmesi gerektigi
ve kesidecinin bu sireyi kisaltabilecedi gibi daha uzun bir sure
de sart kosabilecedi belirtiimektedir. Cirantalar da, kabule arz
stresini kisaltabilme hakkina sahiptir.

580guz IMREGUN, Ticaret Hukuku, Anadolu Universitesi Yayinlari No:37,
Acikdgretim Fakiiltesi Yayinlari No:9, Ankara, 1985, s.288.
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3. Keside guninden belli bir sire sonra 6édenmek
Gzere keside olunan polige;

Keside glninden (veya goériildikten) belirli bir stre (bir
veya birka¢ ay) sonra 6denmek Uzere keside edilen poligelerdir.
Bu tdr poligeler ile ilgili dizenlemeler Tirk Ticaret
Kanunumuzun 618. ve 619. maddelerinde yapilmistir.

4. Belli bir ginde o6denmek Uzere Kkeside olunan
police;

Belli bir ginde &6denmek Uzere keside olunan poligenin
vadesi, senet Uzerinde belirtilen bir tarih olarak gosterilir.

2.5.2 Bono

Bono da police gibi bir kambiyo senedidir. Policede bir
havale iligskisi olmasina karsilik, bono bir 6édeme vaadidir.
Gunkd policede dUgld bir iliski (borglu, banka, alacakh)
vardir.®® Oysa bono, borclunun alacaklisina hitaben
dizenledigi bir 6deme vaadinden olusan kambiyo senedidir ve
genellikle acitk hesapla yUritilen ticari islemlere alternatif
olarak dusinilebilir.80 Bono ciro ile el degistirebilir ve
ddenmeme halinde protesto yoluyla kanuni isleme konabilir. Dis
ticarette police kadar yaygin olmayan bonolarin 6denmesi
bankalarca garanti edilebilmektedir. Bonoya iligkin
diuzenlemeler ticaret kanunumuzun 688. maddesinde yapilmis
olmaklia birlikte kullanimi 6zel dis kredilerle baglantili olarak

én izinlerle kisithdir.61
2.5.3. Kontrol ve Ornek Alma Yetkisi

Bankalar mal rehni karsihiginda Ureticiye Kkredi
verdiklerinde mallar bankanin emrinde bir antrepoda veya
bankanin kendi deposunda saklanir. Bu mala alici ¢iktiginda
alictlarin - mali  kontrol etme veya maldan 6rnek alma
istemlerini karsilamak igin bankanin antrepo sorumlusuna

59$enay ERYUREK, Uluslararasi Ticarette Odeme Sekilleri ve Vesaik,
Anadolu Bankas! Egitim Yayinlan 2, istanbul, 1988, s.49.

8OMOYER - Mc. GUIGAN - KRETLOW, 5.697.

S1IMREGUN, s.308.
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hitaben dizenleyerek alici adayina verdigi yetki belgesidir. Bu
belgeyi alan antrepo sorumlusu mali kontrol etme ve maldan

érnek alinmasi igin izin verir.62
2.5.4. Antrepo Makbuzu

Mallarin bir antrepoya teslim edilmesi U(zerine antrepo
sorumlusu tarafindan dizenlenen bir makbuzdur. Bu belge ciro
edilemez. Makbuzun temsil ettigi mallarin depodan c¢ikisi
teslim emri ile yapilir. Antrepo makbuzunun finansman belgesi
olarak ele alinmasinin nedeni mal rehni karsithginda kredi
kullanmak isteyen bir firmanin mallarn antrepoya teslim
ederek banka emrine antrepo makbuzu almasi ile mimkin

olmasidir.63
2.5.6. Rehin Senedi

Bir banka kredi ac¢tigr misterisine mallari veya mallarin
mulkiyetini temsil eden belgeleri teslim ederken bu mallar
uzerindeki hakkin veya mallarin satisindan elde edilecek
gelirin kendi kontrolinde olmasini isteyebilir. Bunun igin
bankanin musteriden aldigi rehin senedi miuisterinin malin
bankaya rehnedilmis oldugunu, bu duruma gére, mallari
cektikten sonra banka adina depoya koyacagini, mallar
isledikten sonra banka emrine depoya teslim edecegini veya
belirtilen slrenin sonuna kadar mallari satarak bedelini
bankaya o6deyecegdini taahhit eden bir belgedir. Rehin senedi
alindigr zaman masteri iflas etse bile banka alacagdini diger
alacakiilarla boligsmez. Belge konusu alacak, sadece o bankaya
aittir. Ancak rehin senedi bir taahhitnameden ibaret oldugu
icin musterinin taahhudini yerine getirmemesi veya dlrust
davranmamasi halinde tam bir hukuki giivencesi yoktur.64

2.5.7. Teslim Emri
Alicinin mali satin almaya karar vermesi (zerine henuz

bankanin emrinde bulunan malin tamaminin veya bir kisminin
aliciya teslim edilmesi igin bankanin antrepo sorumlusuna

62ERDEMOL, 5.38.
63ERDEMOL, 5.39.
64ERDEMOL, 5.39.
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hitaben verdigi ve malin ismi belirtilen aliciya teslim
edilmesi yolundaki teslim talimatidir. Boylece mali satinalan
firma teslim emrini depoya ibraz ederek mala sahip olur.6®

3. ihracatta Kullanilan Odeme Sekilleri

Yurtdisina mal ihrag etmeyi amaglayan ihracatginin
oncelikle, satacadr mali ve bu mali ne sekilde saglayacagini
saptamis olmast gerekir. Diger taraftan ihracatin bir dis
pazarlama olayr olusu, ihracat¢ginin konusunda genis oOlclide
ihtisas sahibi olmasini gerektirmektedir.

Daha sonra, yabanci llkedeki ithalat¢i ile, malin ihraciyla
ilgili olarak baglanti kurulmasi ve bunun yazili bir satis
sOzlegsmesi ile belgelenmesi konusu gelir. Satis
sbzlesmesinden amag; ihrag edilecek mahn tird, tutari, fiyati,
teslim tarihi gibi asgari bilgileri igeren bir mukavelenin

yapilmasidir.66

Ayrica alici ile satici arasinda, ihrag konusu mal bedelinin
hangi yollarla 6denecegdi kararlastinihr. lhrac bedellerinin
0denmesinde genellikle; akreditif, police, konsimento ya da
pesin 6deme segeneklerinden biri veya ayni anda birkaci
kullanihr.

3.1. Pesin Odeme;

Yurtigi satislarda oldugu gibi, bir dis ticaret isleminde de
alici (ithalatgi), saticiya (ihracatciya) mallarin sevkinden 0Once

édeme vyapabilir.87 hracat islemlerinde pesin &deme,
ithalatginin  mal bedelini bankast araciliiyla ihracatciya
ddemesi, ihracat¢cinin da bedelini tahsil ettigi mali ithalatgiya
gbéndermesiyle gergeklesir. Bu 0Odeme seklinde ihracatgi
giuvence igcinde oldugu halde ithalatci blyik bir riskle karsi
karsiyadir. lhracat¢i mallari géndermez ya da génderdigi
mallar siparise uygun olmaz ise bundan dolay! ithalatg) zarara

ugrayacaktir.68 Pesin 6demeler dért sekilde yapilabilir.

6SERDEMOL, 5.38.

86Engin  YAZICIOGLU, ihracatci, ihracat ve Finansmani, Akbank Yayinlari
E.P.O.M. No:1, Klasik Matbaacilik A.S., istanbul, 1981, s.5.

87Ali CEYLAN, isletmelerde Finansal Yénetim, 3.B., Ekin Kitabevi
Yayinlari, Bursa, 1993, s.95.

68pARASIZ, 5.91.
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Bunlar; havale, nakit 6édeme, prefinansman ve red Kklauslu
akreditif olarak siralanabilir.6®

3.1.1. Havale S$eklinde; Bu d&édeme seklinde
ithalat¢t isletme, bankasina ihracat¢i adina belirli bir tutan
ddemesi igin talimat verir ve kendi Ulkesindeki para cinsinden
mal bedelini 6der. Mal bedeli ithalatcinin bankasi tarafindan
ihracat¢cinin Ulkesindeki bankaya transfer edilir. Gelen havale
ihracatginin bankasi tarafindan ihracatgl Ulkesindeki para
cinsinden ihracat¢i hesabina kaydedilir. Daha sonra ihracatgl
mallari ithalatgiya gdnderir.

3.1.2. Nakit Odeme; Iithalat¢), ihracatginin
Ulkesinde ihracatginin bankasina mal bedelini &der.
(Ihracatginin {ilkesindeki banka déviz ahim bordrosunu diizenler.
Ddéviz alim bordrosuna ddéviz alisinin ne igin yapildigi
kaydedilir.) ihracatgi daha sonra mallari ithalatgiya sevk eder.

3.1.3. Prefinansman; lihracat islemlerinde
prefinansman da bir 6n 6demedir. Ancak bu édeme seklinde
ithalatgi, ihracatginin bankasindan garanti alir. E@er ihracatgi
mali sevk etmez ise, ihracat¢inin adina garanti vermis bulunan
banka faiz ile birlikte yapilan én 6demeyi ithalatciya iade eder.
Garanti veren banka ise, bu garanti karsiliginda ihracat¢idan
belirli bir komisyon alir. Prefinansmanda pesin 6denen Kkisim
igin faiz tahakkuku séz konusudur.

3.2. Mal Mukabili Odeme;

Mal mukabili 6deme; ithalat¢cinin satin aldigi malin
bedelini o malin, satis sdzlesmesinde gOsterilen teslim yerine
gelmesinden sonra &demesi seklini ifade etmektedir.

Bu o6deme seklinde mal bedeli, satis sdzlesmesinde
belirlenen satiglara uygun olarak malin varigsinda; ya
bosaltiimasindan énce veya bosaltma yapildiktan sonra, ya da
konsinye satislarda, ithalatgr tarafindan emaneten alinan
malin satis1 yapildiktan sonra ddenir.

Mal mukabili 6deme, ihracatgt igin riski en fazla olan
6deme seklidir. Ancak ihracatgi mali, satis sézlesmesindeki
sartlar eksiksiz yerine getirmis olmak sartiyla, bedelinin

89ATAMAN - SUMER, s.22.
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6denecegi konusunda ithalatgi tarafindan kendisine verilen bir
banka garantisine dayanarak génderebilir. Bu sekil, ithalatgi
icin oldugu kadar ihracatgi isletme icin de elveriglidir.

Mal bedelinin givence altina alinmasi; ihracatginin
ithalatgi Uzerine ¢ekecedi policenin muhabir banka tarafindan
kabul edilmesi veya ithalat¢inin kabul ettigi policeye muhabir

bankanin aval vermesi ile de miimkindiir.”9
3.3. Vesaik Karsihgi Odeme (Payment on Documents)

Satis sozlesmesinde vesaik mukabili 6deme ydntemi
belirtitmis ise, ithalat¢inin, ihracatcimin mallar istenilen
sekilde goOnderdigini kanitlayan belgeleri belirtilen bankaya
teslim ettigi tarihte, ihracatginin Ulkesinde sevkiyat igin
gereken parayl hazir bulundurmasi gerekmektedir. ithalatgi
bdylece paray: tedarik eder. Fatura yerel para birimi Gzerinden
tanzim edilmedigi takdirde bu parayi ddévize donusturir ve

mallarin sevkiyati sirasinda finansman yukini Gstlenir.”?

3.4. Konsinye Odeme (SATIS)

Bu tir 6deme seklinde mal ithalatginin Glkesine énceden
gelmekte, ithalatgi da malin satisini yaptikga satis bedelinden
kendi komisyonunu dismekte ve kalan miktari ihracatgiya
gondermektedir. Blyuk o6lgide glivene dayanan bu 6deme
seklinde de bankalardan yararlaniimasi gerekli

gérilmektedir.”?2

Konsinye satis, normal yollarla satigi zor olan ve ahcinin
gorip bedenmesini gerektiren mallar igin s6z konusudur. Daha
cok yas meyve ve sebze gibi bozulabilir ve fiyatt mal arzina
gbre degisebilen mallarda konsinye ihracat yapiimaktadir.

3.5. Acik Vadeli Odeme

Acik hesapli igler, ileride bir tarihte 6deme yaptimasi igin
gelistirilmis fakat vadesi belirli olmayan anlagmalardir.
ithalatgl ve ihracatgi arasindaki bu anlagmalar ciro edilemez
ve basgkasina devredilemez. Bu tlr anlasmalar ithalatgiya asiri

70(JNAY, s.67.
71PARASIZ - YILDIRIM, s.390.

72 ATAMAN - SUMER, s.26.
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derecede avantaj saglar. Cinki bu anlasmalar ile ithalatgiya
6deme yapmadan 6nce mallarin ¢ekme ve satma izni
verilmektedir. IThracatci Ustlendigi riskleri azaltmak igin kendi
Ulkesindeki Gg¢linct bir kisiden de (banka vb.) kefalet
isteyebilir.”3 Acik vadeli 6deme sarti, ihracatgl tarafindan
genellikle kendi dig subelerine veya temsilciliklerine
dizenlenir. Bu 6deme sarti diger yabanci misterilerine, riskli
olusu ve parasal yiuki nedeni ile yalnizca ¢ok istisnai hallerde
taninmaktadir. Ac¢ik vadeli 6demede ithalat¢i mal aliglarinda
pesin iskontosundan vyararlanabilmek igin 6demelerini pesin

yapmaya da calisabilir.”4

3.6. Kabul Kredili Odeme

Kabul kredisi, ithalat¢cinin satin aldigi malin bedelini
belirli bir sire igerisinde o6deyece@ini saticiya temin etmek
Uzere acgilan ve ihracat¢inin gekecedi sulreli bir poligenin

bankaca kabulii ile gerceklestirilen bir kredidir.”®

Banka kabull veya avali ithalatgiya slreli olarak mal satin
alma olanagd: vermektedir. Amir bankanin ithalatgiya aval
vermesi ithalat¢i icin gayri nakdi bir kredidir. Kabul kredisinde
ithalat¢r isletmenin ihracatgi isletmeye faiz 6demesi de sb6z
konusu olabilir. Bu durumda faiz igin ayri bir police duzenlenir.
ihracatcinin  policeleri vadesinden énce iskonto ettirmesi

mumkindir.”8

3.7. Akreditif

Uluslararasi ticarette en sik kullanilan édeme araglarinin
basinda akreditif gelmektedir. Akreditifin genel bir tanimini
yapmadan once, basit ve belgeli olmak Uzere ikiye ayrildigini
belirtmekte yarar vardir.

73Abraham M. GEORGE- lan H. GIDDY, International Finance Handbook,
Volume 2, Wiley-Interscience Publication, New York, 1983, s.714.
74ATAMAN-SUMER, s.27.

758ztin AKGUC, Finansal Yénetim, Muhasebe Enstitusi Yayin No:56,
Muhasebe Enstitisu Egitim ve Arastirma Vakfi Yayin No:8, B.5, istanbul, 1989,
s.502.

76ATAMAN - SUMER, 5.27.
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Basit akreditif lehtarin (saticinin) belli bir tutari siresi
icinde bankadan tahsil etme yetkisidir. Bunun igin ihracatginin
mah teslim eden bir belgeyi (konsimento, fatura vs.) bankaya
sunmas! gerekmez. Bdyle bir akreditif, édenecek tutari, vadeyi
ve tahsil icin kosullari gésterir. Ornedin, 6édemenin hangi tir
makbuz karsgiliginda yapilacagina dair bankaya verilecek
talimat, tahsil igin kosul olusturmaktadir. Bankaya verilen bu
belgeler mali temsil etmeyip, bankanin da belgeleri

inceleyerek takdir yetkisini kullanmasi séz konusu degildir.””

Belgeli akreditif “lhrag konusu malla ilgili belgelerin
(sevk vesaikinin) ihracatgl tarafindan kendi bankasina teslimi
karsiliginda, mal bedellerinin tahsil edilmesine olanak
saglayan bir ddeme sekli” olarak tanimlanabilir.”® Genel
olarak akreditifin tanimi ise, “ihrac edilen mallarin
bedellerinin &denmesi konusunda belirli sartlarin  yerine
getiriimesinden sonra &demenin yapilacagina iliskin bir cesit
teminattir’ seklinde yapilabilir.”®

Bugin akreditif denilince akla gelen belgeli
akreditiflerdir. Calismamizin ilerleyen bdélimlerinde de
akreditif ifadesi belgeli akreditifleri temsil etmektedir.

Akreditifli 6deme sisteminin temel dayanagi, ithalat¢i ve
ihracatginin arasindaki para aligverisinde kopri goérevi gbéren
bankalardir. Bir bankanin yazili olarak yukimitlige girerek
6deme isleminde aracilik etmesi gerekmektedir.

ithalatci ve ihracatgl arasinda vyapilan satis
s6zlesmesinde yer alan konularin hepsi édemenin yaptlabilmesi
icin gerekli kosullart olusturmaktadir. Bunlar c¢ogunlukla
ticarete konu mallarin kalitesiyle ilgili teknik &zellikleri,
belli bir birim cinsinden miktar, birim fiyati, teslim sekli,
paket agirligr, nakliyesi, 06deme sekli gibi konulari
icermektedir. Bu konularin yerine getirildigini dogrulayan
fatura, kalite kontrol belgesi, konsimento, mense

7THikmet GICEK, “ihracat Bedellerinin Odenme Sekilleri”, ihracat ve
ihracat isleri Semineri, istanbul, 1983, s.213.

78 Mehmet YUKSEL, * ihracatla Ilgili Bazi Kavramlann Tanimi”, H.D.T.M.
Egitim Notlari, Ankara, 1994, s.2.

79pPEHLIVAN, s.1.
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sehadetnamesi gibi belgelerin ihracat¢ tarafindan bankaya
sunulmasi gerekmektedir.

Bir akreditif igleminde doért taraf bulunmaktadir. Bunlar;
ithalatgl (akreditif amiri), ihracatgi (lehtar), amir banka
(akreditifi acan ithalatginin bankasi) ve akreditifte
ihnracatglya 6demeyi yapacak olan 6deme bankasidir. Bunlardan
baska, teyit, araci veya muhabir bir banka da isleme
katilabilir.80

Akreditif igleminin isleyisini asagidaki sekilde g6érmemiz
mimkindir.81

Sekil: 5 Akreditif isleminin isleyisi
[ iITHALATCI L ;f ITHALATGININ
J Banka ithalatginmin kredi BANKASI

dederlilidini inceler ve akreditif agar

) 4

h

Satig sozlegmesi imzalanir

[ ITHALATGI

IHRACATGI }

\.

J ihracatgt igin bankanin akreditiﬁl BANKASI
odenme qarantisidir

80 Bankalar Dergisi Arastirma ve Yayin Grubu, “Akreditif’, BANKACILAR 6,
Ekim 1991, s.63.

81Ramesh K.S. RAO, Fundamentals of Financial Management, Maxwell
Macmillan Publishing Company, New York, 1989, s.743.
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. M IHRACATCININ
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Bir akreditif islemindeki ilk asamada ithalatgt ile
ihracat¢i arasinda bir alim satim anlagsmasinin yapilmasi
gerekmektedir. Bundan sonra ithalatgi isletme kendi bankasina
basvurarak ihracatgi isletme lehine ihracat¢cinin Ulkesindeki
bir bankada akreditif aciimasini ister. Akreditif metninde,
ihracatgiya mallari sevk ettigini gdsteren belgeleri bankaya
ibraz etmesinden sonra &demenin yapilacagi hikmi yer
almaktadir. Amir banka akreditifin acgihsini ve hangi belgelerin
ddeme igin zorunlu oldugunu lehdarin bankasindan ihracatgiya
bildirilmesini ister. Akreditif metninin incelenmesi sonucu
akreditifin igsleme girmesiyle ihracat¢ci mallart ithalatgiya
gonderir ve akreditifte ddeme icin talep edilen belgeleri temin
ederek bunlari kendi bankasina iletir. Banka akreditif
kosullarina tamamen uyulmasi durumunda ihracat¢giya 6demede
bulunur.

A. AKREDITIF CESITLERI

Ticari hayatta taraftarin karsilikli anlagmalarinda ortaya
cikan degisik durumlardan dolayl akreditifler cesitlenmistir.
Belli basli akreditif cesitlerini; kabili ricu akreditifler, gayri
kabili rlcu akreditifler, teyidli akreditifler, rotatif
akreditifler, devredilebilir akreditifier, bolinebilir
akreditifler, red clause akreditifler ve green clause
akreditifler olarak sayabiliriz.



49

3.7.1. Kabili Rucu Akreditifler

Bu tir akreditifler ithalatgr ya da bankasi tarafindan
ihracatgiya o&nceden haber vermeksizin her zaman
degistirilebilir veya iptal edilebilirler. Mallarin transferi ve
belgelerin ihracatgt tarafindan muhabir bankaya ibraz
edilmesinden &nce, akreditif sartlari degisebilecedi ya da iptal
edilecegi igin ihracat¢l agisindan blylk risk tasimaktadir.
Diger yandan ithalatgi oldukga fazla esneklie sahiptir.
Belgelerin ihracatg¢i tarafindan muhabir bankaya ibraz edilmesi
durumunda, akreditifin bankaca ya da ithalat¢l tarafindan iptal
edilmesi veya degistiriimesi mumkin degildir. Sevk belgeleri
ihracatgi tarafindan bankaya ibraz edildikten sonra, iptal ya da
degisiklik bildirimi yapilirsa bu o6deme gecgerlidir ve amir
banka bu 6demeyi muhabir bankaya yapmak zorundadir. Eger
satis sOzlesmesinde agilacak olan akreditifin gayri kabili ricu
oldugu acikga belirtiimemis ise akreditif otomatikman “kabili
riicu” tirinde acilmis olur.82

3.7.2. Gayri Kabili Rucu Akreditif

ihracatcinin akreditifde yer alan sartlari tamamen yerine
getirmesi halinde, akreditifi agan banka tarafindan;

- @Goruldigunde o6denmesi kaydini tasiyorsa, 6demenin
yapilacagi

- Vadeli d6deme kaydini tasiyorsa, akreditifte belirtilen
vadede 6demenin yapilacagi

- Akreditife go6re polige kabul edilecekse, akreditifin
vadesi dahilinde Uzerine c¢ekilecek poligelerin kabul edilecegi
seklinde, o6denecegi konusunda taahhitleri kapsayan
akreditiflere “gayri kabili ricu” akreditif denilmektedir.83 Bu
tir akreditifler taraf olanlarin (ithalatgi, ihracatgi, amir
banka, lehdar banka) ortak karari olmadan degistirilemez.84
Lehine donilemez bir akreditif ag¢ilmis olan ihracatgl,
akreditif sartlarini yerine getirdigi takdirde, ithalatgr mal

82 PEHLIVAN, s.13.
83PEHLIVAN, s.13.

84Ahmet AYAYDIN, “ihracatta Bankalarin Roli”, 7-11 Mayis 1984
ihracat Konferansi, ITO Yayinlari No:1984-22, 1984, istanbul, s.173.
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bedelini vermekten vazgegse bile ilgili tutarin amir bankaca
kendisine 6deneceginden emin oldugundan bu tip akreditifler
uluslararasi 6deme sekillerinde en ¢ok kullanilanlaridir.

3.7.3. Teyidli Akreditif

Akreditif agan banka ihracatgl tarafindan yeterince
taninmiyorsa, ihracat¢cl kendisini giiven iginde hissetmek igin
kendi Ulkesindeki bir bankanin da kendisine teminat vermesini
isteyebilir. Akreditifi acan bankanin 6deme yapmamasi
durumunda, ihracatgiya kendi Ulkesindeki bir bankanin 6deme
yapacagina dair taahhlt verilerek acilan akreditifler teyidli
akreditiflerdir.8% Teyidli akreditifler sadece gayri kabili ricu
akreditiflerde s6z konusudur. Bankalar akreditifleri teyid
etmeleri karsiliginda belli oranlarda komisyon alirlar. Bu tdr
komisyonlar banka araciligiyla ithalat¢l tarafindan 6denmekte
oldugundan, ithalatgilar genelde teyidli akreditiften
kaginiriar.86

3.7.4. Rotatif Akreditif

Rotatif akreditif, bir kismi veya tamami kullanildikga ek
bir degisiklik talimatina gerek kalmaksizin ayni sartlarla ve
ayni tutar icin otomatik olarak yenilenen akreditiftir.8 7
Yenilemenin amaci, ihracatginin akreditiften ayni sartlarla
yararlanarak, ilk akreditif sartlarina uygun olmak kaydiyla
yeniden ihracat yapabilmesidir. Bu tir akreditif genellikle ayni
cins mall tek bir ihracatgidan kisim kisim ithal eden ithalatgi
tarafindan acilir. Rotatif akreditif zamana ve degere goére

iliskilendirilebilir.88
3.7.5. Devredilebilir Akreditif
Devredilebilir akreditifin, akreditif lehdarinin &deme

islemini yapmaya izinli bankaya akreditif tutarinin bir kismini
veya tamamini bir veya bir¢ok Uglncu Kisilere 6denmesi

850UNAY, s.89.
86Mustafa Cihat DANISMAN, “ihracatin Finansman Yontemleri”, Banka ve
Ekonomik Yorumlar, Ocak 1988, s.28.

87(JNAY, s. 93.
88pPEHLIVAN, s.14.



51

konusunda talimat verme hakkina sahip oldugu bir akreditif
seklidir.89

Akreditif ikinci lehdara devredilirken, akreditif
kosullarinda akreditif miktan, birim fiyati, vesaik ibraz
siiresi ve ylkleme siresi diginda higbir degisiklik yaptlamaz.

Akreditifte aksi acgikga belirtitmedikge devredilebilir bir
akreditifin lehdari, akreditifi ayni Ulkede veya bagka bir ulkede
ikinci bir lehdara devredebilmektedir.

3.7.6. Bélunebilir Akreditif

Devredilebilir akreditifler kisimlara bdlinerek c¢esitli
ihracatcilara devredilebilirler. ithalatcinin yurtdisindan satin
almak istedigi mallari tek bir isletme saglayamiyorsa,
bélinebilir akreditif acilarak c¢esitli isletmelerle ticaret
yuritulebilir. ithalatg isletme yabanci (lkedeki bir tek
isletme veya temsilcisi lehine akreditif agtirarak zamandan ve

masraftan tasarruf etmis olur.®90
3.7.7. Red Clause Akreditif

“Red Clause” akreditifler, saticinin finansmanini saglayan
akreditif seklidir. Akreditif tutarinin bir kisminin veya
tamaminin, sevkiyattan o6nce avans seklinde l|ehdara
ddenmesine olanak verir. Bdyle bir iglem i¢cin amir banka
akreditifi ihbar eden lehdar bankaya yetki vermektedir.®1
Ihracatclya verilen avans, mallarin sevkinde araci bankaya
verilen belgelerin bedelinden kesilerek kapatiimaktadir. Eger
ihracatcl yiklemeyi yapmaz ve avansi geri ddemez ise muhabir
banka amir bankadan faizi ile birlikte kendisine geri ddeme
yaptimasini ister. Ayni sekilde amir banka da ithalatcidan
talepde bulunacaktir.

3.7.8. Green Clause Akreditif

“Green Clause” akreditifler de ihracatgiya sevkiyattan
dnce pesin 6deme olanad: veren akreditiflerdir. Red clause
akreditiflerden farki avans asamasindan kaynaklanmaktadir.
ihracatgl sevkiyattan 6nce hazirlamis oldugu bir bélim mallan

89AYAYDIN, 5.173.
SOPEHLIVAN, 5.15.
91Bankalar Dergisi Arastirma ve Yayin Grubu, s.64.
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Uglnci bir sahis ambarina depolamakta, karsiliginda ambar
teslimi makbuzu almaktadir. Bu makbuzun bankaya ibraz
edilmesiyle banka s6z konusu akreditifte belirlenen kosullarda
ddemeyi gerceklestirmektedir. Bankanin mallarin  mulkiyetini
elinde bulundurmasi nedeniyle green clause akreditif ile
ihracatciy! finanse eden ithalatginin riski azalmis olmaktadir.

Red clause ve green clause akreditiflerin temel islevi,
ihracatcinin ithalatgr tarafindan finanse edilmesidir. Ozellikle
ithalatginin  Glkesinde kaynak saglama maliyetlerinin,
ihracatginin  llkesinden daha disik olmasi halinde bu tir
akreditifler araciliyla ihracatgilara duasik maliyetle fon

saglanmasi mimkiin olmaktadir.92
3.8. Kismi Avans Odeme (Partial Payment in Advance)

Ihracatgl, ithalatgi tarafindan siparis edilen mallarin
teslimi sirasinda su ya da bu nedenle reddedilmesi halinde
ortaya c¢tkacak istenmeyen sorunlardan kaginmak igin satis
sézlegsmesine ithalat¢inin kismi bir avans ddemesi gerektigi ve
bakiye tutarin kararlastirnlan sekilde &denecegdini belirten bir
madde koyabilir. Boyle bir uygulama genelde ithalatginin dne
surdigu sartnamelere go6re imal edilmemesi halinde
ithalatginin kendi (lkesinde satmakta zorluk c¢ekecegi tlrden
mallar s6z konusu ise yapthr. ithalatcinin yapacagr kismi
avans 6deme tutari, mallarin gdnderilmesine iliskin naviunu,
sigortayt ve mallarin yurtdisina gonderilmesi ile ilgili o6teki

masraflari kapsamalidir.93

4. ihracat Sekilleri

Tirkiye’den yapilacak ihracatlar, lhracat Karari ve
Yénetmeligi cergevesinde yapilmaktadir. Yirirlikteki ihracat
Yonetmeligi 14 Subat 1992 tarih 21442 sayili Resmi Gazetede
yayinlanarak vyurdrliige girmistir.

92Bankalar Dergisi Aragtirma ve Yayin Grubu, s.64.
93PARASIZ - YILDIRIM, s.389.
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Yurarlakteki yonetmelige gére ihracat sekilleri l¢ grup
altinda toplanmistir. Bunlar;%4

A) Serbest ihracat
B) Kayda bagh ihracat
C) Ozelligi olan ihracat
- Kredili ihracat
- Transit ticaret
- Konsinye ihracat
- Ithal edilmis mallarin ihraci
- Serbest bdlge ve yurtdist antrepolara yapilacak ihracat
- Bedelsiz ihracat
- Gegici ihracat
- Kiralama yolu ile yapilacak ihracat
- Miuteahhitlik hizmetleri dolayisiyla yapilacak ihracat,
- Baglh muamele yoluyla yapilacak ihracat

4.1. Serbest ihracat

Bu ihracat seklinde ihracatgilar, ihracat beyannamesinden
bes nisha duzenleyerek ihracatin yapilacagr gimrik idaresine
muracaat ederler. Gumrik idareleri, ihracat beyannamesinin
kendilerine ibrazi Uzerine ihracata izin verirler.

Gumridk idareleri, ihracat beyannamelerinden bir
nishasinin alt kismina ihrag edilecek malin miktar ve tutarini
kaydetmek suretiyle onayladiktan sonra ihracatgiya iade
ederler. GUmrik ¢ikis beyannamesinin kapanisini takip eden ilk
is gununde icinde kendilerinde kalan doért nusha ihracat
beyannamesini, Gumrik Cikis Beyannamesi nushalarina ayri
ayri eklemek suretiyle set halinde bir nishasi kendilerinde
kalmak (zere, bir ntshasini ihracatginin araci bankasina ve
ilgili meslek kurulusuna iletir, bir niishasini da ihracatciya
verirler.

4.2. Kayda Bagl ihracat
Yurlrlikteki ihracat yonetmeligine ekli “Kayda Bagl

lhracat Listesi'nde” kayith mallarin ihraci kayda baghdir,
ihracatgilar, serbest ihracatta oldugu gibi dizenleyecekleri

94Adnan MOLDIBI, “ihracat Rejimi ve Uygulamasi”, Tirkiye Odalar
Borsalar Birligi Egitim Semineri, 27 Nisan 1994, Ankara, s.7.
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ihracat beyannamesini 6 nusha olarak dizenleyip kayit igin
ilgili meslek kurulugsuna miracat ederler.

Gumrik idareleri, mustesarhik veya meslek kurulusu
tarafindan kaydi yapilmis ihracat beyannamelerinin ibrazi
Uzerine ihracata izin verirler. Gimrik idareleri bu ihracatta da
serbest ihracatta oldugu sekilde islem yaparlar.

Kayda baglanmis Ihracat beyannamelerinin gegcerlilik
suresi kayit tarihi ile baslar ve sure gimrik c¢ikis
beyannamesinin ag¢ilma tarihi ile sona erer. Ancak beyanname
suresi 90 gunld gegemez.

Kayda bagll ihracat kapsaminda yapilan ihracatta, ihracat
beyannamesinde kayith konularda fiili ihracattan dnce veya
sonra meydana gelecek degisiklikler, kaydi veren merci
tarafindan sonuclandirilir.

4.3. Ozelligi Olan ihracat

-Kredili ihracat; Kredili ihracat talepleri ile ilgili
miracatlar, satis sdzlesmesinin asl ve tercimesi ile birlikte
dogrudan meslek kurulusuna yapilir. Fiili ihracat tarihinden
baslayan kredili ihracat siresi, dayaniksiz tiketim mallarinda
iki yih, diger mallarda bes yili gegemez. Kredili ihracatta
telgraf, teleks veya telefaksla sdzlesme yapilamamaktadir.

-Transit Ticaret; Transit ticaret, transit ticarette
aracilik eden bankalar tarafindan sonucglandirilir. Transit
ticarette, transfer, mahsup ve O&demelere iligskin konular
Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca belirlenen esaslara
gbre yapilmaktadir.

-Konsinye fihracat; ihracatci isletmeler, konsinye
ihracatta bulunmak istediklerinde yine ihracat yonetmeligine
ekli olarak duzenleyecekleri alti nlisha ihracat beyannamesi
ile, ilgili meslek kurulusuna bagvururlar.
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Konsinye ihracat izinleri 90 gln iginde kullaniimasi
gerekmektedir. Suresi iginde satist yapilan maliarin Tirk
Parasi Kiymetini Koruma Mevzuatina gére bedellerinin,
satilamamasi halinde ise, mallarin gimrik mevzuati
cergevesinde U(lkemize geri getiriimesi gerekmektedir.

-ithal Edilmis Mallarin ihraci; lhracat rejimi
cercevesinde ithal edilmis veya yurticinde serbest dolasim
durumunda bulunan yabanci mensei yeni veya kullaniimisg
mallarin ihraci, tesvik tedbirlerinden yararlanmamak kaydiyla
serbesttir. Bununla ilgili mduracatlar dogrudan ilgili gumrik
midirlagine yapilabilmektedir.

5. TIhracat Islemlerinde Asamalar

ihracat isleminin gercgeklestiriimesinde mahn gesidi,
ihracatin yapildi§r Glke ve ihracat sekline gdre islemler
dedismektedir. Ancak temelde bir ihracat isleminde asiimasi
gereken asamalar bellidir. Calismamizin bu bdéliminde bir
ihracat slrecinde yapilmasi gereken islemler U(zerinde
durulacaktir.

ihracat islemlerinde taraflar (ihracatci ve ithalatci)
arasinda kullanilan belgelerin akisi; gimrik idaresi, banka,
posta veya tasima aracina teslim yolu ile yapilmaktadir. Ancak
bu belgelerin mevzuata uygun olarak dizenlenerek, siresinde,
ilgili makamlara verilmesi esastir.

ihracat sirecinde yapilacak islemleri; ihracatin
gercgeklestiriimesinden &6nce vyapilan iglemler ve ihracatin
gerceklestiriimesinden sonra yapilan islemler, olarak ikiye
ayirarak incelemek muimkuindur.

5.1. ihracat isleminin gerceklestiriimesinden once
yapiian islemler;

- ithalatct isletme ile satig s6zlesmesi yapilir. Bu
s6zlesmenin yaptimasindan sonra siparis mektubu ihracatciya
gelir.
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- lhracatgl igletme kredi kullanacak ise yetkili bankaya
bagvurarak kredi iglemlerini tamamlar.

- Eger ihracatgl igsletme Tesvik Uygulama Dairesi’nden
“Tesvik Belgesi” aldi ise Tesvik tedbirlerinden de
yararlanabilir.

- lhracatin sekline goére (serbest veya o6zelligi olan
ihracat) ihracatgi birliklerine bildirimde bulunulur.

“Ekspertiz Raporlan™ ihracat¢t birlikierinden veya
ticaret ve sanayi odalarindan alinir. Ayrica AET Ulkelerine
yapilacak ihracatta ihracat¢r birliklerinden “Bilgi Formu”
alinir.

- Ticaret ve sanayi odalarindan “Mense Sehadetnamesi”,
AET dulkeleri icin “Dolagsim Belgesi “ temin edilir.

- lhrag mali eger tarim veya canl hayvan gibi mallardan
olusuyor ise Zirai Karantina veya Veteriner Mudirligi’'nden
“Kontrol Belgesi” alinmasi gerekir.

- lhra¢ edilecek malin faturasi diizenlenerek natliye sekli
ve acentas! tesbit edilir.

- Nakliye sirketince “Hamule Senedi”, “Konsimento” gibi
belgeler dizenlenir.

- Malin nakliye sekline gbre “Sigorta Policesi” duzenlenir.

-ihracat Beyannamesi dizenlenerek Gumrik Midurliigi’'ne
verilir.

- fhra¢c konusu mallar nakliye sekline goére, yiklemeye
hazir halde gimrik kontroll igin bekletilir. Gumruk yetkilileri
tarafindan gerekli kontroller yapilarak, “Gimrik GCikis
Beyannameleri” dizenlenir.

- Nakliye sirketine gerekli belgeler verilerek, mal
mihUrlenir ve gimrikten mallarin yurtdisina ¢tkmasi igin izin
verilir. Boylece fiili ihracat gergeklestirilmis olur.
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5.2. ihracatin Gergeklestirilmesinden Sonra
Yapilan islemler

Fiili ihracatin gergeklestirilmesinden sonra Guimrik
Madarlagu’nin  ihracatgiya ve vyetkili bankaya génderecegi
belgeler sunlardir.

Gimrik Mdirligi'nce Ihracater isletmeye;

Gumrik Cikis Beyannamesi tasdikli nlshasi

ihra¢c beyannamesi tasdikli niishasi

Ceki ve Koli Mifredat Listesi’'nin tasdikli nishalar

Kontrol Belgesinin veya Ekspertiz Raporunun tasdikli

niushalari

Ticari Fatura, Proforma Fatura (tasdikli)

Ihracatcl Belgesi (tasdikli)

imza Sirkileri, vekaletnameler vs.

Dolasim Belgesi (gerekli ise)

Mense Sehadetnamesi

Diger Belgeler

Eger ihracat akreditifli 6deme sekline gére yapiliyorsa;

Orjinal Fatura (yabanci dilde)

Mense Sehadetnamesi

Ceki veya Koli Mufredat Listesi

Kontrol Belgesi veya Ekspertiz Raporu

Dolasim Belgeleri (gerekli ise)

Diger Belgeler (ihracat beyannamesi, ihracat belgesi,

imza sirkdleri vb.)

Bu belgelerin yetkili bankaya verilmesi gerekir. Vesaik
mukabili satiglarda da bu belgelerin yetkili bankaya verilmesi
gerekir.
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- Bu Dbelgelerin kontroli ile fiili ihracatin
gergeklesmesinden sonra yetkili banka, ithalat¢i isletmenin
bankasina gerekli bilgiyi vererek, belgelerin bir ntshalarini
gbénderir. ithalatginin araci banka ile actirdigi Akreditif
ihracatginin  yetkili bankasina teyit edilerek, ihracatgiya
odenir. Aracit banka ithalat¢ciya belgeleri verir ve &demeyi
yaptigint bildirir.

- Eger ihracat prefinansman, konsintasyon veya musterek
hesap yoluyla yapiliyorsa, ilgili belgeler ihracat¢t tarafindan,
ithalatct isletmeye direkt olarak gdnderilir.

- GUmrik MUdarliga ihracatin gergeklesmesinden sonra
yukaridaki belgelerden birer niUshalarini ihracatgi birliklerine
gbndermek zorundadir.

- lthalatci isletme ihracat ile ilgli belgeleri aldiktan
sonra mal bedeli ddvizleri (akreditifli veya vesaik mukabili
hari¢), araci banka kanaliyla ihracatginin yetkili bankasina
génderir.

- fhracat bedeli dévizlerin T.P.K.K. mevzuati gergevesinde,
slresi icinde yurda gdnderilerek, yetkili bankada bozdurulmasi
gerekir.

- [hracatel isletmenin, yetkili bankadan aldigi “Déviz Alm
Belgeleri” ile Kambiyo Mudirligd nezdinde aciimis olan
kambiyo hesabi kapatilir.

- Ayrica yetkili bankadan kullanilan kredi hesabi da ayni
islemler ile kapatilir.

Calismamizin doérdiunci boéliminde yer alan 6rnek bir
isletmede ihracat uygulamasinda yukarida belirtmeye
cahistigimiz ihracat asamalarina daha ayrintithh  olarak
deginilecektir.



IKINCi BOLUM

IHRACATIN FINANSMANI ve [HRACATTA
KULLANILAN ALTERNATIF FINANSMAN
YONTEMLERI

A. ihracat Finansmani

iki farkh (dlkede bulunan kisi veya kuruluslarin
birbirleriyle yaptiklari mal ahs verisi, yurtici islemler veya
alict ve saticilanin aralarinda yaptiklarn islemlere benzemekle
birlikte uluslararasi yapiimalarindan dolayr bazi glcliikleri de
beraberinde getirmektedir.

Dis ticaret islemlerinde ithalatgcilar ve ihracatciar
birbirlerinden uzaktadirlar. Cogu kez de birbirlerini hig
tanimamakta, mali glcleri, is kapasiteleri ve ticari itibarlan
konusunda ayrintili  bilgiye sahip bulunmamaktadiriar.
ithalatcilar, ihracatcilanin mali kendilerine zamaninda ve
siparise uygun nitelik ve kalitede gondereceklerinden emin
olmadiklari gibi, ihracat¢ilar da, ithalat¢ilarin anlagsma
yapilan mali almaktan vazge¢mesinden endise etmektedirler.

Dolayisiyla, oldukca riskli olan bu ticaret seklinde
ihracatcgilar, mahn imali ve sevki sirasinda, sevkten sonra ise
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mal bedellerinin elde edildigi ana kadar, ithalatgilar ise malin
satin alinmasi ile satilmast arasinda bu ticari isleme fon
baglamak istemeyebilirler. Ayrica sermaye baglayacak
durumda da olmayabilirler. Bdylece, disaridan fon temin etme
yolunu tercih edeceklerdir.

Bunun disinda, ihracatgilar, sattiklart malin bedelinin
tahsilini de garanti etmek isterler. ithalatcilar ise mal teslim
almadan ve niteliklerini belirlemeden bedelini 6demekten
gekinirler. Dolayisiyla, bu islemlerinde bir finansal araci
kurumun yardimina ve sorumluluklarini bu kurumla paylasmaya
gereksinim duyarlar. Goéruldigd gibi araya bir finansal araci
kurum girmeden dis ticaret disuntlememektedir.

Uluslararasi ticari islemlerin ydlrGtilebilmesi igin
taraflardan ihracatgilar, ihracat siparisini aldiklari mallarin
sevkine kadar gecgen slrede, gerek Ulretim gerekse mallarin
nakliyesi, depolanmasi, vergi, komisyon, gimrik giderieri gibi
konularda birgok masraflar yapacaktir. Mallarin sevkinden
sonra ise, ithalatcinin mal bedellerini 6deyecedi tarihe kadar
gecen surede, diger islerini yurlatebilmesi veya yeni bir ihracat
siparisine hazirlanabilmesi i¢in de bazi harcamalarda
bulunacaktir. iste, gerek sevk ©ncesinde gerekse sevk
sonrasinda ihracatginin, yapacag: masraflar kargtlayabilmesi
icin fona gereksinimi olacak ve bu slre icgerisinde
sa@layabildigi finansman olanaklari oraninda ihracatini
basariyla tamamlayabilecektir.

Temelde ihracatgt, finansman ihtiyacini; kendi 6z
kaynaklar: ile, ithalatgidan alacagi avans ile veya kredi ile
karsilamak durumundadir. Eger ihracatgl fon ihtiyacint kendi
kaynaklarindan karsiliyorsa, yapaca@:! ihracat bu olanakla
sinirhidir

ithalatcidan alacagi avans, alicinin mal bedellerini daha
6nceden gdndermesi veya toplam ihracat bedelinin %15-20
kadarinin 6nceden, ithalatgidan alinmas) durumunda sz konusu
olmaktadir. Bunlardan birincisinin pek fazia kullanim alaninin
oldugu sdylenemez. Ikincisi ise ihracatginmin ihtiyaglarini
karsilayacak dlizeyde olmayacaktir.
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Kredi ile finansman saglanmas! durumunda ise, ihracatg!
elde edebildigi kredi olanaklari oraninda ihracatinin sinirlarini
genigletebilecek, malinin Kkalitesini artirabilecek, pazarlama
faaliyetlerine kaynak ayirabilecek, malini vadeli satabilecek
ve buna benzer daha bir gok faaliyetini gelistirebilecektir.

Goruldaga gibi ihracatginin, kendi kaynaklari disinda bir
finansal kurumun destegine ihtiyaci vardir. Dolayisiyla en
genel anlamiyla ihracatin finansmanini, “ihracatin,
gerceklestirilebilmesi igin gereksinim duyulan fon ihtiyacinin
karsilanmasidir’ seklinde tanimlayabiliriz.°> ihracatin
finansmaninin baska bir tanimi ise; Ihracatcinin ihracat
taleplerine cevap verebilmesi icin ihtiyag duydugu finansman
veya “lhracatginin mal ve hizmeti sevketmeden 6nce ve sevk
ettikten sonra ihracat islemi ile ilgili olarak ihtiyagc duydugu

fonlarin saglanmasidir.” seklinde yapilabilir.96

ihracat, bir llkede iretilen mallarin dis ilkelere satiimast
islemidir. Bu islem sirecinde taraflardan ithalat¢i genellikle
mallar eline geg¢meden 6deme yapmak istemez ve 0Odeme
suresini en uzun tutan alternatifi tercih eder. Diger taraftan
ihracatgl ise iglerini ydrutebilmek igin d6demenin en hizl
bigimde yapilmasini ister. ithalatgilarin 6édeme siresinin uzun
tutuldugu alternatifleri tercih etmeleri durumunda ihracatgi
bu sire igerisinde o6zkaynaklari yeterli degil ise, finansmana
ihtiyac duyacaktir. ihracatin finansman cesitlerini (¢ ana
grupta toplamamiz mimkindir. Bunlar; “finansmanin
saglandig! tarafa gdre ihracat finansmani”, “kullanim yeri ve
amacina gore ihracatin finansmani” ve “risk acisindan ihracat
finansmanmi”dir. Bu finansman c¢esitlerinin ayrintilarini

asagidaki sekilde gdrmemiz mumkindir.97

95Nejalt DURA, ihracatin Finansmani, Devlet Yatinm Bankasi Yayinlari,
Ankara, 1982, s.17.

96Beratiye ONCU -Sule ALPAN - Deniz GAKIROGLU - Fiisun BALIKGIOGLU,
ihracat Kredi Sigortasi ve Tiirkiye Degerlendirmesi, Ankara, 1987,
s.1.

97Aziz KONUKMAN, *“Dig Ticaretin Finansmani ve Tiirkiye'de ki Uygulama”,
Dis Ticarette DURUM, Turkiye Dis Ticaret Dernegi Yayini, S.21, 7 Agustos
1990, s.8.
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Sekil: 6 Ihracatin Finansman Cesitleri
[
‘ l _ ‘ I
Finansmanin Sajlandifn K‘:l:;?:‘l':l‘avé_'r' ve Risk Agisindan
Tarafa Gore ihracat Fin % ore : .
ihracat Fin. Thracat Fin.
V4 J
h yiikleme Oncesi h Risk Ustlenmeden
Saticy Kredileri Finansman Sadece Fon
y, ) Sadlayarak
Yiikleme Sonras Fon Sajlamadan
Finansman Risk ustlenerek

ﬁ
Alic1 Kredileri 1

\.

Fon Sadlayarak

ihracat Garantili Hem Risk
| Cergeve Yatirim Kredileri ustlenerek, hem de

Kredisi
Yeniden Kisa Yadeli
|| Borg Finansman P—
Yerme
Orta Yadeli

Finansman

Uzun Yadeli
Finansman -

Finansmanin saglandig:1 tarafa gére ihracat finansmani
Finansmanin saglandig! taraf itibariyla ihracat finansmani
satici ve alici kredileri olarak siniflandiriiabilir.

a) Satici Kredileri;

Ihracat kredilerinin ¢odu “satici kredileri” seklindedir. Bu
krediler, aslinda ylkleme sonrast finansman niteligindedir.
ihracatgl, vadeli satisin sézkonusu oldugu durumlarda, sevk
sonrasinda finansman ihtiyaci duyar. Satici Kkredisi
mekanizmasi, ihracatginin bu finansman gereksinimini
saglamaya yoénelik bir finansman turuddr. Satici kredileri; kisa
(60 ginden 1 yila kadar), orta (1 yildan 5 yila kadar) ve uzun (5
yildan fazla) vadeli olmak Uzere ¢ sekilde
kullandirilabilmektedir.®8

Kredi mekanizmasinin isleyisini asagidaki gsekilde
gbrmemiz mimkindr; ‘

98Engin ERDOGAN, “ihracat Finansman Sistemi®, AFYON Li.B.F. Yilhg:,
1992, s.96.
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Sekil:7 Satici Kredisinde Kredi iliskisi

IHRACATCININ Kredi Sczlegmesi (* ] Sstis Sizlegmesi [
GLKESINDEKI 3 ; 1 i
FINANSMAN Kredi Temini THRACATC! Mel ihracat ITHALATC!
KURUMU 4 >
T Finansman Kurumuna Geri Odeme Ihracatgiya Geri Odeme

6 5

Satici  kredilerinde 6ncelikle ihracatgr ile ithalatgi
arasinda bir s6zlesme imzalamir, ihracatgi satis sdzlesmesinin
hikUmleri geregince malini aliciya génderir. Daha sonra
finansman kurumu ile ihracatgt arasinda kredi sdzlesmesi
imzalanir. Bu sbézlesmede genellikle ihracatgiya saglanan kredi
kosullari, ihracatginin ithalatgiya sadladigr kosullarla aynidir.
ihracatgr finansman kurumuyla yapti§t sézlesmeden sonra
kredisini alir, ithalat¢i ise, kredi slresince anapara ve faiz
ddemelerini ihracatgiya yapar. lhracatci da bu édemeleri
finansman kurumuna aktarir ve finansman kurumuna olan

borcunu 6édemis olur.9°

Satici  kredisinin  bu sekildeki isleyis mekanizmasi
kredinin ihracat¢iya direkt olarak verildigi durumu
yansitmaktadir. S6z konusu kredi bir veya birden fazla ticari
bankanin katilimiyla birlikte finansman seklinde de
saglanabilir.

b) Alict Kredileri;

Cogunlukla orta ve wuzun vadeyle satilan sermaye
mallarinin ihracatinda uygulanan yukleme sonras: finansman
niteliginde bir kredidir.

Alict  kredisinde ihracat¢cinin Ulkesindeki finansman
kurumu aliciya (ithalatgiya) kredi vermekte ve alici ithalatin
bedelini ihracatgiya pesin 6deyebilmektedir.

Kredinin isleyis mekanizmas: asagidaki sekilde
gérilmektedir.

99K ONUKMAN, s.10.
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Sekil: 8 Alici Kredisinde Kredi iligkisi

I_HRACA_TCINI_N Y Kredi Sazlegmesi 1 e
ULKESINDEK! H
i . ITHALAT(!
FINANSMAN [ Finansman Kurumuna Geri Odeme 5 ¢
KURUMU W .
Kredi Temini f ) Satiy Sozlegmesi 2

IHRACATCI X .
4 I Mal ve Hizmet ihracatt 3

Kredinin isleyis asamalari ise su sekilde acgiklanabilir;

1. Alici ile finansman kurumu arasinda kredi sozlesmesi
imzalanir.

2. lhracatgi ile alici arasinda satis sdzlesmesi imzalanir.

3. lhracatgl satis sézlesmesinin hikiimleri geregince mal ve
hizmeti aliciya ihrag¢ eder.

4. Finansman kurumu ihracatgiya yaptigr sevkiyat karsihginda
sbzlesme bedelini 6der. Bu &deme, geri 6demesi ithalatgl
tarafindan yapilan bir kredi niteligindedir.

5. ithalatgl, kredi siiresince anapara ve faiz d&demelerini
finansman kurumuna yapar ve bodylece kredi borcu ddenmis olur.

Alict kredisini cazip kilan en 6nemli 0&zellik, ihracat
bedeli ddvizlerin bir Glkeden digerine transfer edilmeyip ayni
tlke igerisindeki finansman kurumundan ihracat¢lya 6denmesi
sonucu ihracatginin alacagini kolay ve c¢abuk tahsil
edebilmesidir. Ayrica ticari ve finansal sorumluluklarin
ayrilmast bu kredinin bir diger &zelligidir. Bu uygulamada
ihracatgt sadece satis sdzlesmesine uygun mal ve hizmet
tesliminden sorumludur. Alacaklarin tahsili finansman
kurumunun sorumluluguna devredilmistir. Bu 06zelliklerinden

oturd, alict kredisi daha tercih edilir bir kredi turiidir.100

Alict kredisinin iki tir ozel hali vardir. Bunlar, “Cergeve
Kredisi (Lines of Credit)’, ve “Yeniden Bor¢ Verme
(Relending)"dir.

100A. Hakan ATIK - Metin YILMAZ, “Dis Ticaretin Finansmaninda Kullanilan
Krediler’, KALKINMA DERGISI, Tirkiye Kalkinma Bankasi A.$. Yayinlari,
Subat 1994, S.45., s.28.
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i - Cerceve Kredisi;

ihracatgilarin ayri ayri yaptiklari satis sézlesmelerinin
finansmanini saglamak i¢in hazirlanmis tek bir kredi
sdzlesmesidir. lhracatcinin {lkesindeki finansman kurumu,
alicinin Ulkesindeki hukimeti ve resmi finansman kurumuna bir
¢ok mali kapsamak U(zere kredi vermekte ve ihracatgilar
satiglari  kargihgr  mal bedellerini  hemen tahsil
edebilmektedir. Bu kredi programindan daha ¢ok uluslararasi
rekabetin yogun oldugu mal gruplarinin satisinda
yararianiimaktadir.

Sekil: 9 Cergeve Kredisi Sisteminin isleyisi

(REsn] FIDADS

IIRACATEIIM

DLRESIIDER] . RURUHT veva
FIDANSHAD 6 S| ITHALATEIXIN
RURYGHY 10 DLEESImDER]

HUKUMEy]
8
4 2 9
IIRACATEI ® | ITHALATE!
7

Kredinin isleyis mekanizmasina iliskin asamalar ise su
sekildedir.

1. ifhracatginin llkesindeki finansman kurumu (borg veren) ile
alicinin Glkesindeki hikimet veya resmi finansman kurumu
(borglu) arasinda cergceve kredisi sOzlesmesi imzalanir.

2. Alicinin Glkesindeki hikimet veya resmi finansman kurumu
ile aracilar arasinda alicinin {lke kosullarina uygun (gergceve
kredisinin kosullarindan farkh olabilir) alt kredi sdzlesmeleri
duzenlenir ve alicilara kredi tahsisleri yapilir.

L st
) !\uwphane
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3. Ahcilar kredi tahsisinin ardindan, ihracatgilarla satis
s6zlesmeleri yaparlar.

4. Satis sbzlesmeleri hikimetin onayina sunulur

5. Sdzlesmeler ihracat¢inin (lkesindeki finansman kurumuna
sunulur (bazi durumiarda gerekli degildir)

6. Onay hukUimete bildirilir
7. lhracatgilar mal ve hizmetleri ithalatgilara ihrag eder.

8. ihracatcinin dlkesindeki finansman kurumu, ihracatcilara
yaptiklarn sevkiyat karsiliginda sozlesme bedellerini &der.

9. Alicilar, kredi geri 6demelerini hikimete yapar.

10.HOkimet bu ana para ve faiz taksitlerini finansman
kurumuna iletir.

ii - Yeniden Bor¢ Verme

Bu kredi programi, ihracat¢inin dlkesindeki finansman
kurumunun uluslararasi nitelige sahip ve degisik Ulkelerde
subelerde ve/veya temsilcilikleri olan ticari bankalara ve
yatirnrm bankalarina, alicilarin ihracatginin (lkesinden
yapacaklari yatirrm mali, sanayi drldnleri ve hizmet
ithalatlarini arttirmak amaciyla verdigi orta vadeli (1 yildan 5
yila kadar) kredileri kapsar.

Kredinin isleyis mekanizmasi asagidaki gekilde
verilmistir.

Sekil: 10 Yeniden Borgverme Sisteminin isleyisi

IIRACATGIRIN —
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Kredi mekanizmasinin igleyisine iliskin asamalar ise
sOyledir;

1. Finansman kurumu ile yabanci banka arasinda kredi
sOzlesmesi imzalanir.

2. ithalatci, alt kredi igin yabanci bankaya bagvuruda bulunur.
3. Yabanci banka alt krediyi onaylar

4. ihracatg! ile ithalatgr arasinda satis sdzlesmesi imzalanir.
5. ihracatgi mal veya hizmeti ithalatgiya ihrag eder.

6. Finansman kurumu ihracatgiya yaptigi sevkiyat karsiliginda
s6zlesme bedelini nakden éder.

7. Borcun (kredinin) anapara ve faiz taksitleri alici tarafindan
yabanci bankaya 6denir

8. Yabanci banka bu dédemeleri finansman kurumuna iletir

B. Tirkiye’de ihracata Finansman Saglayan Kuruluslar

Bir Ulkedeki vyerli kaynaklardan saglanacak fonlarin
miktarini o ulkenin finansal piyasasinin yapisini
etkilemektedir. Gelismis ve rasyonel igleyen finansal piyasaya
sahip bir g¢ok Uulkede kullanilabilecek kaynaklar c¢ogalarak,
piyasanin sundugu hizmetlere baglt olarak fonlarin
kullanimlari da kolaylasacaktir.'9tAncak diinyada ticari
iliskilerin 6n plana gelmesi, ekonomik ve politik alanda
globallesme yaklasimlarinin uygulamaya sokulmasi sonucu
ulusal finans kuruluslari, fon taleplerini karsilayamaz duruma
gelmistir.

Uluslararas! piyasalarda yer alabilmek, rekabete kargi
koyabilmek ve kalkinma hedeflerine ulagsmak amaciyla yeterli
fonu saglayabilmek icin, Ulkeler arasi yapilan anlagsmalarla
uluslararasi) finansal kurumlar kurulmus ve faaliyetlere
baglamiglardir.

101 Ahmet AKSOY, ihracata Yénelik isletmelerde Alternatif Finansman
Yoéntemleri, Ankara, 1988, s.5.
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Ulkemizde dis ticaretin finansmanina destek olan
kurumlar finans kesimine akan birikimler ile dis ticaret yapan
isletmeler arasinda etkin isleyen kanallarin kurulmasina, dis
ticaret islemi yapan isletmelerin kurulup bliyimesine olanak
vermektedir.102 Boylece (lkemizin dis ticaret hacminin
artmasina katkida bulunurlar. Calismamizin bu bdéliminde
Tlrkiye’de ihracatin finansmanina kaynak saglayan finansal
kurumlara yer verildikten sonra uluslararas) alanda ihracata
destek olan kuruluglar incelenecektir.

1. Merkez Bankasi

Bir ¢ok Ulkede merkez bankalarn uygulayacaklari para ve
kredi politikalariyla dis ticaretin finansmani igin dogrudan
veya dolayh olarak kaynak aktariminda bulunarak bu sektorlere

fon saglayabilmektedirler.103

Merkez bankalari dis ticarete ybénelik fonlarin
ucuzlatitmasi, ayni zamanda bu sektére yeterli fon
kaynaklarinin aktariimas! yoluyla dig ticaretin finansmaninda
etkin bir rol oynariar.

Para otoritelerince, ithalatgilarin yapacaklari ithalatin
degerinin belli bir ylzdesinin Merkez bankasina yatiriimasi

zorunlulugu getirilerek dis ticarete etki edilebilir.104

Ihracata yénelik olarak merkez bankalarinin uygulayacag
en gegerli yontem, ticari bankalara serbestge yeniden
finansman kolayliklari tanimaktir. Yeniden finansman, ya
bankalarin iskonto edilmis senetlerinin merkez bankasi
tarafindan yeniden iskontoya tabi tutulmasi, ya da senet
(izerine avans kolayliklarinin saglanmasi seklinde olmaktadir.
Bankalar senetlerini kullanarak, avans ya da reeskont kredisi
seklinde merkez bankasindan fon saglayabilirler.

102(%zcan ERTUNA, Finansal Kurumlar, Teori Yayinlari, 1986, Ankara, s.13.

103zjya KAYLA, Merkez Bankalari islemleri, Ankara I.T.I.A. Yayinlari,
Ankara, 1981, s.35.
104fker PARASIZ, Para Banka ve Finansal Piyasalar, B.3. , Bursa Haset,
Bursa, 1985, s.185.
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Ticari bankalari, merkez bankasindan kaynak sadlamaya
yOnelten etken, piyasa faizinden daha disik oranda faiz
6deyerek merkez bankasindan fon bulabilmeleridir. Dolayisiyla
piyasa faizi ile merkez bankasinin uyguladidi reeskont oranlari
arasindaki farklhilik arttikga bankalarin merkez bankasindan
kaynak saglamalar artacaktir. Bu durumda merkez bankasi,
ihracat sektdriine uygulanacak reeskont faiz oranini distk
tutarak, bankalarin kaynak saglamak amaciyla merkez
bankasina ydnelmesini ve bu piyasaya yodnelik kaynak aktarimi

saglamis olur.105
2. Ticari Bankalar

Ticari banka kredileri bir ¢ok isletmenin en 0Onemli
finansman kaynagidir. Bankalar isletmelere kisa, orta ve uzun
sireli krediler vermekle birlikte isletmelerin dis ticaret
istemlerinde o6nemli rollerde oynarlar. Akreditifli 6deme
sekline gore yapilan ihracat islemlerinde Akreditifin mutlaka
bankalar aracihigi ile gergeklestiriimesi zorunludur. Bununla
birlikte ihracat islemlerinde gerekli garanti ve teminatlarin
verilmesi ihracat hesaplarinin kapatilmas: yine bankalar
kanaliyla mimkin olmaktadir.

Genellikle kisa dénem ihracat garantileri ticari bankalarca
verilmektedir. Ticari bankalar genel olarak bu kredileri mali
yapilari kuvvetli ve itibarli musterilerine agarlar. Bu bankalar
karsilikli iglemlerin kolaylagsmasini ve c¢abuklasmasini
saglarlar. Ayrica bankalar ihracat bedellerinin slresi iginde

yurda getirilmesini de takip ederler.106

Ticari bankalarin ihracatgl igletmelere sunduklari diger
hizmetlerden bazilarini da su sekilde sayabiliriz;

1) Dis Ulkelerde temsilcilikler veya irtibat blrolari agarak
ihracat pazarlari, bu Ulkelerdeki finansman kurumlarinin
durumlari, Ulkelerin doviz pozisyonlar, ithalat ve ihracat
rejimleri ve mevzuatlann hakkinda hizli ve detayli bilgi
saglamak,

105¢AYA, age s.39.

106Er4il UNSAL, Gelisen Ulkelerde ihracatin Finansmani, Dis Ticaret
Bakanhgi Yayin No : 4, Ankara, 1975, s.33.
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2) ihrag edilecek malin, yurtici ve vyurtdisi ureticileri
veya toptancilari ve bu mallarin fiyatlan hakkinda ihracatgiya
bilgi aktararak zaman kaybini dnlemek,

3) Kredi tarleri, maliyetleri, yurtici ve yurtdigi finansman
olanaklar hakkinda her tirli detaylh bilgiyi saglamak,

4) Herhangi bir anlagsmazlik durumunda, vyetkili hukuk
danigmanlarinin adlarini, adreslerini, ihracat
komisyoncularinin adreslerini saglamak, saticilar hakkinda
referans mektuplari dizenlemek.

Ticaret bankalarinin ihracat iglemlerinde ihracatci
isletmelere verebilecekleri tim bu hizmetlerin icinde en
Onemlisi ihracatgt igletmelere agmis olduklart sevk Oncesi ve
sevk sonrasi ihracat kredileridir. Bu kredilerin neler oldugu ve
maliyetieri hakkindaki bilgilere g¢alismamizin ilerleyen
bdlimlerinde yer verilecektir.

3. Turk Eximbank

Eximbank fonksiyon olarak, dis ticaretin finansmani
konusunda ticari bankalardan &6nemli Olglide farklihk
gOstermektedir.

Ulkemizde ihracati ve ihracat igindeki sanayi (rlinlerinin
payini arttirmak ve artisa sdreklilik kazandirmak igin
ithracatgl isletmeye rekabet glclii kazandiracak nitelikte kredi,
ihracat finansman garantisi ve ticari, politik risklere karsi
sigorta destegi saglayacak bir kurumun olusturulmasi igin
Devlet Yatirrm Bankasi, 87/11914 sayili Bakanlar kurulu
karari ile 21.8.1987 tarihinde Tirkiye lhracat Kredi Bankasi

A.S. (Turk Eximbank’a) dénisturilmustar.107

Hukuken Agustos 1987'de kurulan Turk Eximbank ilk
ihracat destek faaliyetlerine 1988’de baslamigtir. Banka, 1988
- 1989 doneminde agirhkh olarak ihracatin kisa vadeli
finansmani islemlerini Ustlenmis; sevk Oncesi ihracat kredisi,
dis ticaret sermaye sirketleri reeskont kredisi gibi Turk Lirasi
bazda krediler vermis. Basta SSCB olmak Uzere Romanya,

107(JNAY, s.88.



71

Bulgaristan, Cezayir gibi Ulkelere yonelik Ulke kredileri / alici
kredileri uygulamasina da baslamistir.

Turk Eximbank’in kurulmasini saglayan 87/11914 sayili
Bakanlar Kurulu Karari’'nda Turk Eximbank’in amacglar iki
bélimde toplanmaktadir. Bunlardan birincisi, ihracatin direkt
finansmanla, sigorta ve garanti sistemleriyle desteklenmesi,
ikinci blyUk amaci ise yurtdisi miiteahhitiik hizmetlerinin
desteklenmesidir. Tirk Eximbank’in ana statistinde bu iki konu
kesin olarak hikme baglanmistir.

Tlrkiye'de ihracatin desteklenmesine ydnelik olarak Tirk
Eximbank tarafindan uygulamaya konulan en ©&nemli
calismalardan biri de ihracat kredi sigortasl sistemidir.
ihracat kredi sigortast ile ihracatcilara ve yurt disinda
faaliyet gdésteren miteahhitlere blylk destek verilmistir.108
Calismamiz igerisinde, Eximbank’in ihracati destekleyici
programlarina “Turkiye’de ihracatin finansmant” bashgi
altinda ayrintilaniyla deginilecektir.

C. Uluslararas:t Finansal Kuruluslar

Uluslararasi faaliyet go6steren igletmeler, yatirimcilar,
bankalar uluslararast finansal sistemin etkisi altindadir.
Uluslararas) finansal piyasalar degisik (lkelerde faaliyet
gbsteren igletmelerin finansal islemlerini yapmalarina olanak

saflayan finansal kurum ve islemleri kapsar.10°

~ Bircok Uulkenin ulusal finansal piyasalar yeterli degildir.
Bu Ulkelerde bulunan yatirnmcilar, ihtiyag duyduklari fonlari
diger dlkelerin finansal piyasalarindan saglama c¢abast igine

girer.110

Cesitli amaclarla kurulmus uluslararasi finansal kurumlar
kendi kredi politikalarina uygun olarak Uyelerine veya
kuruluslarina finansman kaynag: sunarlar. Ancak bu tar
kurumlarin globellesme siireci igcinde sadece belirli bir Ulkenin
dis ticaretinde rol oynamamakta, uluslararas: kalkinma

108 Ahmet ERTUGRUL, “Diinyada ve Tirkiye'de ihracat Destek Kuruluglar”,
IKTISAT ISLETME ve FINANS DERGISI, Y.9, S.96, Ankara, 1994, s.42.

109R1za ASIKOGLU, Globallesme Siirecinde Uluslararasi Finansal
Yonelimler, Dumlupinar Universitesi Yayimnlari No:2, I.I.B.F.Yaymnlari No:2,
Eskisehir, 1993, s.58.

110ASIKOGLU, age s.61.
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fonlari, bor¢ ya da yardimlar seklinde proje kredileri de
vermektedirler.

Bu tir fonlarla ihracatgi, dogrudan finanse edilmemekte
ancak Ulkelere verilen proje kredileri ya da kalkinma fonlarn bu
projeler dogrultusunda, (Ulkenin ithalatini finanse
etmektedir.111 Calismamizda bu kuruluglardan bazilarinin
dinya ticaretindeki fonksiyonlarina yer verilecektir.

1. Dinya Bankasi
(International Bank tor Reconstruction and Development)

Dunya Bankasi 1945 yilinda IMF ile birlikte kurulmus ve 25
Haziran1946’da faaliyete gecmistir. Bankanin iki temel amaci
bulunmaktadir. Bunlardan ilki, ikinci Dinya Savasinin meydana
getirdigi tahribatin giderilerek zarar géren llkelerin yeniden
insa ve imar edilmesidir. Bu amacin nispeten gecici oldugunu
séyleyebiliriz.112 Devamlilik gdsteren ikinci amag ise, az
gelismis Uye Ulkelerde ki kalkinma projelerine fon saglayarak,
bu Ulkelerin ekonomik biyiimelerine yardim etmektir.'13 Bu
amacgla Yunanistan, Turkiye ve Japonya Dlnya Bankasindan
kredi alan ilk U(lkeler arasinda sayilabilir. Bankanin bitin
Giyeleri ayni zamanda IMF’ye (yedir.'14 Dinya bankasi ekonomik
kalkinma amaciyla verdigi borglarda oldukca dikkatlidir.
Bankanin fonlari ya yardim yapilacak ulkenin dogrudan
hikimetine veya projenin finanse edilecegi Ulke hukimetinin
garantisi altinda verilmektedir. Bu nedenle simdiye kadar

bankanin verdigi borglarda geriye dénmeyen olmamistir.115

Dinya Bankasi finansmani, daha cok elektrik santralleri,
ulagsim projeleri gibi alt yapt tesislerine, endistri ve tarima
ybnelik kamu yararnina olan ve alici Glke icin ekonomik 6nceligi
olan projelere, bu projelerin banka tarafindan teknik ve

111DURA, s.74.
11234¢it ONEN, Uluslararasi Maliye, Ankara, 1990, s.41.
113RODRIGUEZ - CARTER, s.57.

M4rrederick AMLING, Investment, Sixth Edition, Prentice / Hall International

Inc. , New Jersey, 1989, s.98.

"15Charles N. HENNING - William PIGOTT - Robert Haney SCOTT,

International Financial Management, McGraw-Hill Inc., Boston, 1978,
s$.309.
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ekonomik analizi yapildiktan sonra saglanmaktadir Borglar
projenin niteligine gére 15 ile 25 yil vadeli olarak

belirlenmektedir.116

1.1. Uluslararasi Kalkinma Kurumu
(International Developmant Association IDA.)

Uluslararasi Kalkinma Kurumu, birgcok Ulkeye Dilnya
Bankasr’'nin daha kolay kosullarda kredi verebilmesi igin 1960
yilinda kurulmustur. IDA, Dianya Bankasi’'nin bir yan kurulusu
olarak faaliyet gOstermektedir.

Uluslararas: Kalkinma Kurumu, kamu ve 06zel sektor
kuruluslarina kredi vermektedir. Kredi igin, gerekli
gorildiginde devlet ya da baska bir kurulusun garantisini de
talep etmektedir. IDA tarafindan acilan krediler uzun vadelidir.
Ozellikle 6demeler dengesi agigr bulunan ve bunu ¢dzmede
normal kosullarla kredi alamayacak Ulkelere kredi

verilmektedir. 117

Birlik tarafindan verilen kredilerin bir kismi faizsiz olup
sadece yillik 9%0.75 oraninda komisyon alinmaktadir. Kurum
kredileri 50 yila kadar vadeli olarak verilebilmektedir. ilk 10
yil igin herhangi bir geri 6deme s6zkonusu degildir. Sonraki 10
yilda her yil %1, daha sonraki 30 yilda da her yil %3 geri 6deme

yapilmasi 6ngérilmistir.118
1.2. Uluslararasi Finansman Kurumu (IFC)

Ozel kuruluslar tarafindan gergeklestiriimesi mimkin
olmayan Dunya Bankasi faaliyetleri arasina giren altyap: ve
benzeri yatinmlanin kamu kuruluglarinca yapilmasi geregi
karsisinda, banka kredilerinin ¢ogu kamu sektdrince
kullantimistir. Ozel sektére g6re kamu sektériine daha
kolaylikla verilen devlet garantisi, bankanin aradigr temel
kosullardan birisi oldugundan kamu sektérinin fon kullanimin
arttiran diger bir faktdér olmustur. Kisaca Dinya Bankas! 6zel
sektore kredi vermede basarili olamamistir.

118pyURA, s.76.
117AKSOY, 5.106.
118pARASIZ, Uluslararas! Para..., s.108.
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Dinya Bankasi’'nin bu yéndeki eksikligini gidermek
amactyla, bankaya Ud4ye 31 (lke tarafindan 1956 yilinda
uluslararast finansman kurumu (IFC) kurulmustur. Kurum Dinya
Bankasi’na bagh olarak, gelismekie olan (lkelerdeki
kalkinmaya hizmet edecek 06zel sektér kuruluslarinin
yatirnmlarina yardimda bulunarak Diinya Bankasi’'nin

faaliyetlerini tamamlamaktadir.!19

IFC bu yardimlan, ya bor¢ yoluyla ya da sermaye yatirnmi
seklinde gerceklestiriimektedir. Kurum sadece 06zel sektér
kurumlarina yatirim yapmakta ya da borg vermekte, isletmenin

ydnetiminde goérev almamaktadir.120

IFC tarafindan wverilen kredilerde devlet garantisi
istenmeyip talepler 6zel kuruluslar tarafindan dogrudan
kuruma bildirilmektedir. Ozel sektére ait 500.000 dolarin
Uzerindeki yatirimlarla ilgilenen kurum, gerekli sermayenin en
az yarisinin, yatinmct kurulug tarafindan karsilanmasi halinde
ise %25 oraninda sermayesine istirak etmektedir.

Acilan kredilerin vadeleri, projenin karakteristigine gore
7 ila 12 yil, hatta 15 yil arasinda degismektedir. Odemesiz
devreleri de igceren krediler, 6'sar aylik taksitler halinde geri
6denmekte ve %1 oraninda da taahhidt komisyonu

alinmaktadir.121

2. Uluslararasi Para Fonu (IMF)

Birlesmis Milletler teskilatinin kurulmasindan sonra
ulkeler arasinda ekonomik yardimlasma ve dayanismanin
saglanarak ekonomik kalkinmalarinda yardimci olmak amaciyla
kurulan Dinya Bankasi yaninda, aynt yillarda uluslararasi
6demeler sorunlarini ¢dzmek ve uluslararast parasal birligi
korumak amaciyla da 44 Uye tarafindan Uluslararas) Para Fonu

(IMF) kurulmustur.122

119AKSOY s. 103'den , “Milletlerarasi Finansman Kuruluslan”, Maliye
Dergisi, Mart - Nisan, 1976, s.54.

120pyURA, s.77.
121AKSOY, s.104.

122 Ahmet AKSOY, Tirkiye’nin Dis Finansman imkanlari ve Bu
imkanlardan Ozel Kuruluglarin  Yararlanmasini  Etkileyen
Faktérler, Ankara, 1983, s.112.
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IMF  kredilerinin amaci lye Ulkelere i¢ ekonomik
durumlarini veya uluslararasi ticaretinin gelismesini tehlikeye
sokmaksizin gegici 6demeler dengesini saglama olanagi
vermektedir. IMF ilgili devletlere avans vererek, kendilerine
6demeler bilangosu dengesini saglamaya yoénelik o6nlemler
alabilmesi ve d&nlemlerin etkilerini ortaya koyabilmeleri igin

gerekli slreyi tanimaktadir.123

IMF  kredileri Uye ulkeler i¢cin bir hak olmayip ancak

gbrisme ve pazarlik sonucu elde edilebilmektedir.124
Uluslararasi finans kurumilari, gelismekte olan Ulkelere kredi
verirken alternatifsiz olduklarini bildikleri takdirde daha agir

sartlarda ve vyetersiz miktarlarda fon saglamaktadirlar.12%
Uluslararast Para Fonu, dGyelerin kendisine getirdikleri
gerekgeleri inceleyerek verilecek kredilerin ekonomik
zorluklari ¢O6zUimleyebilecegine inandiktan sonra kaynak

transfer etmektedir.126

D. Tirkiye’de ihracatin Finansmani
1. Ticari Bankalar Tarafindan Saglanan Finansman

Ihracat islemleri yapilan itibariyle ¢ogu zaman bir yildan
kisa surelidir. Bu yizden ihracat yapan isletmeleri ihracat
islemlerinin  finansmaninda kisa vadeli bir finansman
alternatifi olarak c¢ogu =zaman ticari banka kredilerine
basvurmaktadiriar.

Ticari bankalarin kisa vadeli kredi tirleri; borglu cari
hesap seklinde acilan krediler, iskonto ve istira kredisi, senet
karsiligi avans o6deme, finansman bonosu, doviz kredileri ve
prefinansman olarak sayilabilir. Ticari bankalar saydigimiz bu
nakdi krediler yaninda isletmelere; teminat ve kefalet
mektuplari, garantiler, avans, akseptans ve akreditif gibi gayri
nakti krediler de sunmaktadirlar.

123jLker PARASIZ, Uluslararast Para Sistemi, Uludag Universitesi
Basimevi, Bursa, 1986, s.112.

124ender ONAY, Uluslararas) Para Sistemi, Ankara, 1987, s.52.

"25Ngvit OKTAY, Karsihkli  Ticaret Sistemi (Diinyadaki ve
Tiarkiye’deki Uygulama), Anadolu Universitesi [.I.B.F. Ya. No: 232/52,
Eskigehir, 1987, s.84.

126 AKSOY, Turkiye'nin ... , s.113.
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isletmeler ihracat islemlerinin finansmaninda yukarida
saydigimiz kredi tirlerinden yararianabilirler. Ancak
calismamizda ticari bankalarin daha c¢ok ihracat islemlerinin
finansmanina ydnelik olarak uyguladiklari kredi turleri olan;
senet Uzerinden avans, vesaik (zerinden avans, doviz kredisi ve
prefinansman kredisi Uzerinde durulacaktir. Ticari bankalarin
Eximbank kredilerine aracilik ederek verdikleri kredilere ise
“Eximbank tarafindan saglanan finansman” bashiginda yer
verilecektir.

1.1._Ticari Bankalar Tarafindan Kullandirilan TL
lhracat Kredileri

ihracatin finansmani amaciyla ticari bankalarin
kullandirdiklari TL krediler teminatli ve teminatsiz olarak
ikiye ayriimaktadir.

1.1.1. Senet Uzerine Avans

ihracatgr isletmelere, bir ihracat taahhidd karsihg:
kullandirilan ve senet avansi seklinde calisan bir kredi
tiridir.'27 jhrag edilen mallarin génderilmesi ile ihracatg,
bankasindan ihracati karsihgl olan senet tutarinin belirli bir
ylizdesi kadar kredi alabilir. ithalatginin édeyecegi bu senet ve
ilgili sevkiyat belgeleri ihracat¢i tarafindan bankaya verilir.
Verilen bu belgeler senet karsiligi verilecek avans igin
teminat olustururlar. Eger ithalatgl bu senedi vadesi geldiginde
ddeyemezse, senet ister ihracatgl lehine tanzim edilmis ve
ihracatgt tarafindan bankaya ciro edilmis olsun, isterse de
banka lehine tanzim edilmis olsun, banka, 6dedigi avans krediyi
ihracatgidan talep eder. Bdylece ihracatgl sdzkonusu senedi
tahsilat amaci ile bankaya teslim ettigi anda kredi riskini
ustlenmis olur. Senet ithalat¢l tarafindan 6dendiginde, banka
ihracatgiya verdigi avans ve kredi faizi ile tahsilat Ucretlerini
distikten sonra bakiyeyi ihracatgiya Oder.

127 Akbank Egitim Mudirlagi Krediler Egitim Notlari, Istanbul, 1994, s.17.
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1.1.2. Vesaik Uzerinden Avans

Akreditife dayanmayan ihracatta mali gdénderen ihracatgi
normal olarak sevk vesaikini bir policeye ilistirerek
ithalatgidan tahsil edilmek Uzere bankaya verir. Ihracatgi mal
bedelinin ithalatg tarafindan Odenmesine kadar beklemek
istemez, banka da ihracat¢ginin mali durumunu elverisli
bulursa, banka tahsiline aracilik edecegi belgeler karsiligi
ihracatgciya FOB dederin belli bir ylzdesini avans olarak
verebilir.128 QOzellikle ihracat bedeli ithalatcl tarafindan bir
banka garantisi ile glvence altina alinmig ise banka, garanti
sartlarina uygun vesaik Kkarsiliginda d&deyecedi paray!
ithalatgidan alamadig: takdirde garantiyi veren bankadan
tahsil edeceginden emindir. Vesaik Uzerinden verilen krediler
TL olarak kullandirihp vesaikin tahsil komisyonu da ihracatci

isletmeden talep edilmektedir.129

1.2._Ticari Bankalar TarAafl‘ndan Kullandirilan Doviz
Ilhracat Kredileri

Ticari bankalar tarafindan acgilan nakdi doéviz kredileri,
dovizle ddenmesi mimkin olan islerin finansmani icin tahsis
edilmekte anapara ve faizi de dovizle geri 6denmektedir. Bu
bakimdan sézkonusu kredilerden esas itibariyle ihracatgilar,
yurtdisinda is yapan miteahhitler ve tasimacilar
yararlanabilmektedir.

Ulkemizde, son yillarda, ihracat potansiyelinin artmasi,
hikimetlerin, ihracata = ydnelik ekonomi programlari
uygulamalarit sonucu ihracatimizda &6nemli artislar
kaydedilmistir, bunun dogal sonucu olarak da ihracatin

finansmani gincellik kazanmigstir.130

ihracatin finansmanina yénelik olarak ticari bankalarin
actiklari doviz kredilerini iki baslik altinda incelememiz
mumkindar.

128CEYLAN, s5.105.

129(JNAY, s172.

130gami BULBUL, Ticari Krediler Ders Notlari, Etibank Egitim Muadirlugi,
Ankara, 1992, s.68.
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1.2.1. Tarkiye’de Yerlesik Kisilere Acilan Azami
Bir Yil Vadeli Krediler

Yurtiginde yerlesik Kkisilere, bankalarca agilacak doviz
kredilerinin azami vadesi bir yildir. ihracati tesvik belgesi
kapsaminda, gemi, komple fabrika ve tesis ihracinin
finansmani amaciyla alinan kredilerin vadeleri tesvik slresi
kadar olabilmektedir.

Kredinin vadesi, isletme tarafindan kredinin kullaniimaya
baslandi§i tarihte baslar. Kredinin kisim kisim kullaniimas:
halinde kredinin vadesi her kisim igin ayri ayri
baslatiimaktadir. Bu kredilerin déviz ya da Turk Lirasi olarak
kullaniimasi mdmkuinddar.

Kredinin doéviz veya Turk Lirasi olarak kullaniminda,
anapara, faiz ve diger masraflar ihracat ve ddviz kazandirici
islemlerden saglanan ddvizlerle kapatiimasi gerekmektedir.

1.2.2. Yurt Disinda is Yapan Tirkiye’de Yerlesik
Tark Mdatesebbislerine Yurt Disindaki
Isleriyle llgili Olarak Acilan Krediler

Bankalarca alinmis izinler cgergcevesinde yurt disinda is
yapan Turk miutesebbislerine ddviz kredisi acilabilmektedir. Bu
sekilde kredi kullanacak Turk isletmelerinin yurt digindaki
faaliyetlerini belgelerle beyan etmeleri gerekmektedir.

Bu kredilerde vade sinirt bulunmamaklia birlikte, yapilan
isin slresi kredi vadesine esas teskil etmektedir. Kredinin geri
6demesinin, isletmelerce doviz kazandirict hizmet bedelleriyle
doviz olarak yapilmasi gerekmektedir.

1.3. Ticari Bankalar Tarafindan Kullandirilan
Prefinansman Kredileri

Prefinansman, ihracat ve doviz kazandirici iglemlerle mal
ve hizmet aliminin finansmaninda kullanilmak dzere
isletmelerce yurt disindaki alicidan veya uluslararas!
kuruluslardan doéviz veya efektif olarak saglayip ilgili
bakanhkca uygun gorilecek bankalar araciligr ile TL olarak
kullanilan, anapara, faiz ve giderlerinin ihracat ve dobviz
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kazandirici islemlerden saglanan ddévizlerle édenmesi gereken
doviz kredileridir.131

Prefinansman kredileri, ihracat¢i veya ddviz kazandirici
islemleri yapanlarca, borglu sifatiyla;

- Malin veya hizmetin, yurt disindaki alicidan,

- Uluslararas! piyasalardan,

- Turkiye’deki bankalardan veya 6zel finans kurumlarindan
saglanabilir.132

Prefinansman kredilerinin diger doéviz kredilerinden
ayrildigt noktalart su sekilde saymamiz mimkiindir.133

- Prefinansman kredilerinde azami vade bir yildir. Diger
doviz kredilerinde ise azami vade siniri yoktur. Ancak bankalar
diger doviz kredilerini de ihracatgilar tarafindan &ézel bir istek
olmadikga bir yil gibi kisa vadeyle kullandiriimaktadirlar.

- Prefinansman kredilerinin doéviz olarak kullandiriimasi
mumkin degildir. Prefinansman dovizi ihracatgl isletmeye
kullandirildigr tarihteki alis kuru dzerinden Tirk Lirasina
cevrilmek suretiyle TL olarak 6denebilir.

Diger déviz kredilerinin ise TL olarak kullandiriimasi
mimklin olabilecedi gibi doviz tahsisi yaptimis ihracategi
isletmelere doéviz olarak da kullandiriimasi mumkundur.

-Kullanilan prefinansman kredisi karsiliginda ihracat
yapilmissa bu prefinansman kredisi, siresi icinde gelen
ihracat dévizlerinin mahsubuyla kapatilabilir. [hracat yapilmaz
veya suresi iginde gelen ihracat dovizleri ile prefinansman
kredisi kapatilmaz ise; iade sirasinda doviz, satis kurundan
ddenir.

131 Akbank Egitim Mudirligu Krediler Egitim Notlari, s.28.
132g(LBUL, s.120.
133(JNAY, s.161.
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Diger doviz kredileri TL olarak kullaniimis ise, kredi doviz
ile 6denemez. Doéviz kredisi, doviz olarak kullaniimis ise slresi
icinde yurda getirilen doOvizlerden mahsup ettirilerek
ddenebilir.

Tark Parasi Kiymetini Koruma Hk.30. sayili kararin 19.
maddesine go6re, prefinansman kredilerinin, bankalarca
saglanmak Ulzere ihracatgilara ve doéviz kazandirict hizmetleri
yapanlara kullandiriimasi mimkUindir. Finansman agisindan,
prefinansman do6vizi getirilmesi ile, ihracatg) lehine Red-
Clause ihtiva eden akreditif agilmasi arasinda fark yoktur.
Prefinansman dovizi getiriimesi halinde de ihracatgi, sonug
itibariyle ihracat yapabilmek icin alicidan avans almisg
olmaktadir.134

2. Eximbank Tarafindan Saglanan Finansman

Ulkemizde 24 Ocak 1980’de baslatilan ihracat seferberligi
5 Nisan 1994 tarihinde bir kez daha glundeme gelmistir. 5 Nisan
kararlariyla birlikte i¢c piyasadaki gelismeler isletmelerin
kUgUk buyuk go6zetmeksizin yurtdist pazarlara acgilmalarini
gereiitirmigtir.

1980 yilinda baslatilan ihracat seferberliginin
sonuglarindan biri olarak 1987 yilinda kurulan Tark Eximbank
ihracatg) isletmelerin; dis pazarlardaki rekabet olanaklarinin
artinlmasi, karsilastiklari  politik ve ticari risklerin
Ustlenilmesi, yeni pazarlara girislerinin kolaylasgtiriimas) ve
geleneksel pazardaki paylarinin yikseltiimesi gibi dnemli
islevieri etkin olarak yerine getirmektedir. Eximbank’in bu
islevlerini yerine getirirken uyguladig: programlari; kredi,
garanti ve sigorta programlari olarak (¢ bdlimde incelemek
mumkindir. Calismamizin bu bdéliminde Eximbank’in ihracatgi
isletmelere vermis oldugu kredilere yer verilirken, sigorta ve
garanti programlari ise “Turkiye'de ihracat kredi sigortasi
uygulamalari” basl§ altinda incelenecektir.

134Ali CEYLAN, isletmelerde Finansal Yénetim, Uludag Universitesi Giglendirme
Vakfi Yayin No:52, Bursa, 1991, s.107.



81

Eximbank'in ihracatgi isletmeler ig¢in uyguladigi kredi
programlari; Tiark Lirasi krediler ve Doviz Kredileri olmak

{izere iki baslik altinda incelenebilir.135

Sekil: 11 Eximbank Kredileri

(ExmBANK KREDi LERI )
| |

—(TﬁR: LIRAS! KREDILER ) ( ooviz KRE;iLERi )
-(SEVK GNCESI {HRACAT KREDISI ) ( iHRACAT Dliviz KREDiSD"
( HEDEF PAZAR IHRACAT KREDIST - ) ( PERFORMANS DOVIZ KREDisi}
.(KALKINMADA BNCELIKLI iLLER IHRACAT KREDISI ] @UCUK ve ORTA BOY ISLETMELER DOViZ KREDiS}
'GLK ADIM IHRACAT KREDISI J ( DTS KISA YADELI SENET REESKONT KREDISD-
(KUCUK ve ORTA BOY ISLETMELER IHRACAT KREDIS ) ( DTS$ KISA YADELI DOViZ KREDBD‘

( ALICI KREDiLERi)-

/
( UZUN YADELI TICARETIN FINANSMAN FONU)

2.1. Tuark Lirasi Krediler

Eximbank tarafindan verilen Tulrk Lirasi Krediler; sevk
O6ncesi ihracat kredisi, hedef pazar ihracat kredisi, ilk adim
thracat kredisi, kalkinmada Oncelikli iller ihracat kredisi ve
kiicik ve orta boy isletmeler ihracat kredisi basliklari altinda
incelenebilir.

2.1.1. Sevk Oncesi ihracat Kredisi

Sevk Oncesi ihracat kredisinin amaci, ihracata ydénelik mal
ireten sanayilerin imalat asamasindan baslanarak
desteklenmesidir. ihracat¢ci veya imalat¢l niteligi olan
ihracatcilar ile, ihracat baglantih olarak mal ureten imalatg!
isletmeler, Turk kokenli sanayi mallarini serbest dovizle ihrac
etmeleri ve bu konuda kesin ihrag¢ taahhtdinde bulunmalari
karsiliginda bu krediden yararlanmaktadiriar. Bu igletmelerin;
krediyi kullandiklari yil igerisinde yapacaklari tum
ihracatlarini, Tirk Eximbank Kisa Vadeli lhracat Kredi
Sigortasi kapsaminda sigorta ettirmeleri gerekmektedir.

135Hasan BAKIR, “Eximbank’dan Kiiciik ve Orta Boy Igletmelere Ihracat
Destegi”, Eskisehir Ticaret Odast Dergisi, Ocak 1995, Yil.11., 5.58, s.41.
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FOB ihracat taahhtdinin ne oranda kredilendirilecedi ihra¢
edilecek drundn ihracattaki 6nceligi esas alinarak Tark
Eximbank tarafindan belirlenmektedir. Turk Eximbank
tarafindan acgilan sevk oncesi ihracat kredilerine genellikle bir
ticari banka aracilik eder. Sevk dncesi ihracat kredisinin
vadesi, ihra¢ edilecek Urlinin hangi sektorde yer aldigina bagl
olarak 120 veya 180 gun olarak belirlenmektedir. Krediye
uygulanan faiz orani ise, vadeye baglt olarak degisme

gdstermektedir.136

2.1.2. Hedef Pazar ihracat Kredisi

Hedef pazar ihracat kredisinin amacit Dis Ticaret
Mistesarhigi tarafindan ihracata yeni hedef pazarlar olarak
belirlenen; Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasi Uyesi
ulkeler ( ABD, Kanada, Meksika) ile Japonya ve Guney Afrika
Cumhuriyeti'ne yapilacak tekstil, konfeksiyon, deri ve ayakkabi
ihracatlari icin imalatgi veya ihracatgt isletmelerin ihracata
hazirlik asamasinda ihtiyaglari olan igletme sermeyesinin
olusturulmasini desteklemektir.

ihracatgr veya imalatgl niteligi olan ihracatgr isletmeler
ile, ihracat baglantili mal Ureten imalat¢i isletmeler, Turk
kékenli sanayi mallarini serbest dovizle ihrac etmeleri ve bu
konuda kesin ihra¢ taahhidinde bulunmalan karsihginda bu
krediden yararlanabilmektedir.

Kredi vadesi 180 gin olup, kredi tutari; FOB ihracat
taahhlGdinin kullandirim oranindaki tutarinin, kredi talep
tarinindeki TCMB doéviz alis kurundan bulunacak TL karsihg!
kadardir.

Eximbank tarafindan belirlenen limiti agsmamak kaydiyla
krediye bir veya birden fazla ticari banka aracilik edebilir.
Krediye uygulanan faiz, sevk o&ncesi ihracat kredilerinde
uygulanan azami faizin 10 puan altinda olup, kredinin kullanim

stiresine bagli olmaksizin sabittir.137

136Hasan BAKIR, “lhracat Finansmaninda Eximbank Kredileri”, Eskigsehir
Sanayi Odasi Bilteni, S.276., Eylil 1994, s.21.

137BAKIR, “Ihracat ...", s.22.



83

2.1.3. ilk Adim Iihracat Kredisi

llk defa ihracat yapacak olan girigsimcilere ve i¢ piyasaya
yonelik olarak ¢ahsmakta iken, ihracata doénik olarak
calismay! planlayan isletmelere, ihracata hazirlik asamasinda,
sevk o6ncesi hedef pazar kredisine bagh olarak, ilk adim ihracat
kredisi adi verilen ihracat kredisi kullandirilmaktadir.

Bu krediden vyararlanmak isteyen isletmeler, &ncelikle
Turk Eximbank'in sevk Oncesi ve hedef pazar ihracat kredilerini
kullandiran aract ticari bankalara basvurmalari gerekmektedir.
Araci ticari bankalarin kredi limitlerinin uygun olmasi halinde,
s6zkonusu bankalar, kredi talep yazisi ekinde krediye ait
formlar (miracaat formu, firma taahhiutnamesi,
muvafakatname) ve igletmenin daha 6nce ihracat yapmadigina
iliskin beyan yazisint Turk Eximbank’a iletecektir. Bunlarla
birlikte araci banka tarafindan dizenlenecek olan Aract Banka
Bor¢lu Cari Hesap Ek Taahhutnamesi de kredi talebi ile birlikte
Tdrk Eximbank’a gonderilmektedir.

ilk kez ihracat yapacak girisimciler kredisi gergevesinde,
araci ticari bankalar ihracatgilara, Turk Lirasi krediler
kapsaminda en fazla 15 milyar Tirk Lirasi ve lhracat doéviz
kredisi kapsaminda da en fazla 1 milyon ABD dolari tutarinda
kredi kullandirabilmektedirler.

Bu kredilerin igletmelerin tercihleri dogrultusunda g
sekilde kullandiriimasi mimkinddr.138

1. FOB ihracat tutarinin 9%75’i Turk Lirasi kredi olarak
kullaniiabilir.

2. Birarada basvuru esasina gore, isletme FOB ihracat
tutarinin %40 in1 Tlrk Lirasi bazinda, %60'in1 ise ihracat doviz
kredisi programi kapsaminda kullanabilir. Boylece isletme
%100'l0k bir kredilendirilebilme imkani elde etmis olur.

3. FOB ihracat tutarinin %75’i ihracat doviz kredisi
kapsaminda kullanilabilir.

138BAKIR, “Eximbank’dan ...", s.41.
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Kredilerin Tiark Lirasi olarak kullanilan bolim{i igin
isletme limiti; 1 milyar Tilrk Lirasi, ihracat doéviz kredisi
kapsaminda kullanilan kismi ise 100 bin ABD Dolan isletme
limiti olarak tespit edilmistir.

Kredinin faiz orani ise, Tirk Lirast krediler igin %53
olarak uygulanmaktadir. ihracat déviz kredisi
kullanimlarindaki faiz orani da, 3 ay vadeli islemlerde Libor +
0.75, 4 ay vadeli islemlerde Libor + 1, ve 6 ay vadeli
islemlerde Libor + 1.5 olarak uygulanmaktadir.

2.1.4. Kalkinmada Oncelikli iller ihracat Kredisi

Kalkinmada &ncelikli iller ihracat kredisi, bdlgesel ve
yoresel gelismislik farklarinin azaltiimasinin, ekonomik
acidan oldugu kadar, sosyal acidan da o6nemli oldugu
dusuncesiyle kalkinmada oncelikli iller ile Gaziantep iline
ydnelik olarak uygulamaya konulmustur.

Kalkinmada o6ncelikli iller ihracat kredisi, sevk 0&ncesi
ihracat kredisinin &6zel bir uygulamasi olmakia birlikte faiz
orani disinda tumuiyle sevk Oncesi ihracat kredisi esaslarina
gére kullandirilan bir kredi taridar.

Kalkinmada O&ncelikli iller ihracat kredisi faiz orani, sevk
6ncesi ihracat kredisi faiz oraninin 10 puan altinda
uygulanmakta olup, Turk Eximbank kredilerini kullandiran araci
bankalara, tahsis ettikleri fonlarin %5’lik bélimind bu

kredilere ayirma zorunlulugu getirilmistir.139
2.1.5. Kigliikk ve Orta Boy isletmeler ihracat Kredisi

Kiiclik ve orta boy isletmeler (KOBI) ihracat kredisi, kiigik
ve orta Olgekli imalatgr ve imalatgr - ihracatgi isletmelerin
ihracat faaliyetleri ile ilgili sevk Oncesi ve sonrasi finansman
ihtiyaclarini karsilamaya yonelik bir kredi programidir. KOBI
ihracat kredisinin en o6nemli ©6zelligi, yillardir bu tdr
isletmelere actigr kredilerle bu alanda ihtisaslastigr kabul
edilen Turkiye Halk Bankasi araciligr ile kullandiriimasidir.

139g54lih BAYRAK, Kredi ve Sigorta Programliart Notlar, Tirk Eximbank,
Ankara, 1994, s.7.
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Bu krediden yararlanmada temel sart, isletmelerin
ihracatlarini Tirk Eximbank ihracat Kredi Sigortasi kapsamina
aldirmalandir. Ayrica isletmenin kredibilitesinin ve 6lgeginin
T.Halk Bankasi tarafindan uygun bulunmasi da diger yararlanma
sartlari olarak belirlenmektedir.

KOBI ihracat Kredisi fiili olarak ihra¢ edilecedi taahhit
edilen FOB ihracat tutarinin %601 oraninda ve kredi igin
basvuru tarihindeki T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurundan
Tark Lirast karsih@r olarak kullaniimaktadir. Kredinin faiz
orani %63 olup, vadesi 180 gun olarak belirlenmistir.

Kredinin kullaniminda aranan ihracat taahhidine iligkin
gerceklesmenin belgelenmesi igin, krediye esas ihracatin kredi
stresi iginde fiilen gergeklestiriimesi ve mal bedellerinin
yasal slre icinde yurda getirilerek bankalara ya da o6zel finans
kurumlarina satilmis olmasi sarti aranmaktadir. Kredi,
isletmelere kullandirilirken, belirlenen faiz oranina T. Halk
Bankas! tarafindan azami 3 puan tutarinda komisyon ilave
edilmektedir. T.Halk Bankasi, (¢ puanlik bir komisyon gelirinin
disinda isletmelerden kredi ile ilgili hi¢ bir faiz ve/veya
komisyon talep etmemektedir. Bir isletmenin kullandigi
kredilerin herhangi bir andaki bakiyeleri toplami 20 milyar
TL'yi gecemezken, bu miktar, ayni zamanda isletmeler igin
limit degerdir.

2.2. Doviz Kredileri

Eximbank tarafindan verilen déviz kredilerini, ihracat
ddviz kredisi, performans ddviz kredisi, kliglik ve orta boy
isletmeler déviz kredisi, DTSS kisa vadeli senet reeskont
kredisi, DTSS kisa vadeli ddviz kredisi, alict kredileri ve uzun
vadeli ticaretin finansman fonu olmak Ulzere yedi bashk altinda
incelememiz mimkinddr.

2.2.1. ihracat Do6viz Kredisi

ihracat doéviz kredisi, Tirk Eximbank tarafindan araci
bankalar kanaliyla kullandiriimakta olup krediden; ihracatgi
isletmeler, imalatgt isletmeler veya hem imalat¢t hem de
ihracatgl olan igletmeler yararlanabilmektedir. Ancak, krediyi
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imalatgi igletme kullanacak ise, ihracatgl isletmeden;
ihracatc! igsletme krediyi kullanacak ise imalatgi isletmeden,
muvafakatname almasi gerekmektedir.

Vadesi azami bir yil olan kredi isletmelere
kullandirilirken, belirlenen faiz oranina aracilik eden banka
tarafindan en fazla bir puanlik komisyon ilave edilmektedir.
Araci bankalar bir puanhik komisyonlari disinda krediyi
kullanan igletmeden herhangi bir faiz veya komisyon talep
edememektedirler.

Bir isletmenin g¢esitli bankalar aracih ile kullandigi
kredilerin herhangi bir andaki bakiyeleri toplam: 10 milyon
ABD dolarini gecememektedir. isletmelerin bir defada 5 milyon
ABD dolarindan fazla kredilendirilmesi de mimkin degildir.
Kredinin vadesinde geri 6denmemesinde ise kredi faiz orani iki
katina yukseltilmektedir.

ihracat doviz kredisinde kredilendirme orani, taahiit edilen
FOB ihracat tutarinin %50 oraninda olmakta ve faiz orani,
vadeye gore farklihk gdstermektedir. ABD dolart ya da Alman
marki bazinda kullandirilan bu kredilerin faiz oranlarn su
sekildedir.

3 ay vadeli islemlerde LIBOR veya FIBOR eksi % 2
4 ay vadeli islemlerde LIBOR veya FIBOR eksi % 2,25
6 ay vadeli islemlerde LIBOR veya FIBOR eksi % 2,50

2.2.2. Performans Doviz Kredisi

Imalatgr - ihracatgl veya ihracatg igletmelerin
uluslararasi piyasalarda rekabet gucUnu artirabiimeleri igin
isletmelerin ihracata hazirllk asamasindan baslanarak doviz
kredisi ile desteklenmesi amacini tasiyan performans ddviz
kredisi, Turk Eximbank tarafindan ilk kez dogrudan
ihracatgilara kullandiriimaya baslanan kisa vadeli bir kredi
programi olarak ayri bir 6nem tasimaktadir.

Performans ddviz kredisi igin basvuran ihracatg!
isletmeler gecgmis takvim yili ya da krediye basvuru tarihinden
geriye dontk olarak 12 aylik dénemde en az 1 milyon ABD
dolart tutarinda ihracat gergeklestirmis olmalar:
gerekmektedir. Bu sart tekstil, deri, konfeksiyon, ayakkabi ve
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saraciye sektérlerinde 500 bin ABD dolari olarak
uygulanmaktadir. Performans doéviz kredisi basvurularinda
ayrica “ihracat taahhidi” de istenmektedir. ihracat taahhidd,
gecmis takvim yili ya da basvuru tarihinden geriye dénik
olarak 12 aylik doénem itibariyle isletmenin gerceklestirdigi
FOB ihracat performansinin en ¢ok {¢te biri olarak
belirlenmistir.

Performans doéviz kredisinden vyararlanma oranlarinda
sektorler itibariyle farklhlastiriimaya gidilmistir. Gida, kesme
cicek, el halisi ve kilim, cam ve seramik ile gériinti ve ses
bantlari sektdrlerinde taahhiit edilen FOB ihracat tutarinin
%75’i oraninda, diger sektdrlerde ise taahhiit edilen FOB
ihracat tutarinin %50’si oraninda ABD dolari ya da Alman marki
olarak kullandirilmaktadir. Performans doéviz kredileri faiz
oranlarida thracat ddviz kredilerindeki ayni oranlara sahiptir.

2.2.3. Kigik ve Orta Boy isletmeler Déviz Kredisi

Kiigilk ve Orta Boy isletmeler (KOBI) Déviz Kredisi, kiigiik
ve orta Olgekli imalatci ve imalatgl ithalatgr isletmelerin
thracat faaliyetleri ile ilgili finansman ihtiyaclarini
karsilamaya yoénelik bir kredi programidir.

Krediden yararlandirilacak kiguk ve orta boy isletmelerin
belirlenmesinde bu isletmelerin c¢alistirdiklari isci sayilari
esas alinmaktadir. Buna go6re, 1 - 150 is¢i caligtiran
isletmeler klcUk ve orta Olcekli olarak kabul edilmektedir.

Bu krediden yararlanmada temel sart, isletmelerin
ihracatlarint Tlrk Eximbank ihracat Kredi Sigortasi kapsamina
aldirmalart olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica igletmenin
kredibilitesi ve o6lceginin T. Halk Bankasi tarafindan uygun
bulunmas: da diger vyararlanma sartlari olarak
belirlenmektedir.

Kigik ve orta boy isletmeler doéviz kredisi fiili olarak
ihragc edecedi taahhit edilen FOB ihracat tutarinin %75’
oraninda kullandiriimaktadir. Vadesi en fazla alti ay olan
kredi, ¢ ve dort ay olarak da kullanifabilmektedir. Kredilerin
faiz oranlar vadeye gore farklilik goéstermektedir. ABD Dolar
(Libor) ya da Alman Marki (Fibor) bazinda kullandirilan Krediler
icin belirlenen son faiz oranlar gdyledir;
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3 ay vadeli islemlerde Libor veya Fibor eksi %2
4 ay vadeli islemlerde Libor veya Fibor eksi %2,25
6 ay vadeli iglemlerde Libor veya Fibor eksi %2,50

inracatgilarin kiigiik ve orta boy isletmeler déviz kredisi
kullanabilmesi ig¢in, T. Halk Bankasi’na basvurmalari
gerekmektedir. Bu krediden bir isletme, bir defada enfazla 1

milyon ABD Dolan tutarinda kredi kullanabilmektedir.?40

2.2.4. DTSS Kisa Vadeli Senet Reeskont Kredisi

Disg ticaret sermaye sirketlerinin ihracat faaliyetleri ile
ilgili finansman ihtiyaglarinin karsilanmas: amacint tasiyan
kredi, Dis Ticaret Mistesarligi'nca; Dis ticaret sermaye sirketi
statisli verilmis, Eximbank tarafindan kredibilitesi olumlu

bulunmus isletmelere verilmektedir.141

Vadesi 90 glin olan kredinin faiz orani, TCMB tarafindan
kisa vadeli reeskont islemlerine uygulanan iskonto orani esas
alinarak saptanmaktadir. (Eximbank ihracat kredi sigortasi
kapsamindaki igletmelere TCMB reeskont islemlerindeki
iskonto oraninin iki puan altinda, sigorta kapsami disindaki
isletmelere ise iki puan Ustlinde faiz uygulanmaktadir.)

2.2.5. DTSS Kisa Vadeli Déviz Kredisi

Dis ticaret sermaye sirketleri kisa vadeli doviz kredisinin
amaci, dis ticaret sermaye sirketlerinin ihracat faaliyetleri
ite ilgili finansman ihtiyaclarinin karsilanmasidir. Krediden
yararlanabilecek igletmeler Dis Ticaret Mustegsarligi'nca “Dig
Ticaret Sermaye Sirketi” statlisi verilmis ve Eximbank

tarafindan kredibilitesi olumlu bulunmus isletmelerdir.142

90 gunlik acilan krediye uygulanan (i¢ aylik) faiz orani,
libor + %5 olup, kredi tutan Dig Ticaret Sermaye Sirketleri'nin
sunacag! proje tutarina uygun olarak Eximbank tarafindan
belirlenmektedir.

140pAKIR, “Eximbank’dan ...", s.43.
141BAKIR, “ihracat ...”, s.23.
142BAKIR, “ihracat ...", s.24.
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2.2.6. Alict Kredileri

Tark ihracatgilarinin, anlagsma yapilan Ulkelere
yapacaklari ihracata finansman olanag: saglayarak bu Ulkelere
olan ihracatimizin arttinimasi amaciyla Eximbank tarafindan
“alict kredileri” verilmektedir.

Bu krediden, ilgili Ulkelerle yapilan anlagsma kapsaminda
yer alan ve yerli katki orani en az %50 olan Turk kbékenli
mallari ihra¢c eden ve bu ihracati kesin bir satis sézlesmesi ile
belgeleyebilen isletmeler yararlanabilir.

Kredi tutan, ilgili Ulkeye acgilan toplam kredi Ilimiti
icerisinde her bir ihracat¢cinin lehine acilan akreditif FOB
bedelinin tamami ya da belli bir orani kredi tutarini olusturur.
ligili llke ile yaptlan anlagsmada belirlenen siire cergevesinde
kullandirilan kredinin maliyetini olusturan rambursman
komisyon orani da yine ilgili Ulkeyle yapilan anlagsmalara gore

belirlenmektedir.143
2.2.7. Uzun Vadeli Ticaretin Finansman Fonhu

Uzun vadeli ticaretin finansmant fonu ile, Islam Kalkinma
Bankasi bunyesinde kurulmus olan “Uzun vadeli Ticaretin
Finansmani Fonu’ndan” ihracatcilara finansman fonu
saglanarak, islam Konferansi Teskilati iiyesi (ilkeler arasindaki
ticaretin gelistiriimesi amaclanmaktadir.

ihra¢ edilecek malin cinsine gére 6 ay ile 60 ay arasinda
degdisen vadeye sahip krediden yararlanabilmek igin; Islam
Konferansit Teskilati Uyesi U(lkelere, ihra¢ edilecek mallarin
FOB degerinin en az % 40’t oraninda yerli girdilerden (imal

edilmis) Uretilmis sarti aranmaktadir.?44
3.iTHALATG! iSLETME TARAFINDAN SAGLANAN FiINANSMAN
Her ne kadar uluslararasi ticaretin finansmani normalde

ithalatci isletmeye dismesede, ithalat¢r isletme bazen
Uretimi ya da sevkiyat! finanse etmek zorunda kalir. Bu durum

143BAKIR, “ihracat ...”, s.24.
144BAKIR, “ihracat ...", s.26.
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6zellikle sdzkonusu mallann 6zel olarak tasarlanmasi ve imal
edilmesi gerektiginde gecerlidir. Ek olarak, ithalatgi isletme
mali agidan gugli durumda ise, ithalati finanse etmeyi, bdylece
ihracatct isletme ile pazarlik ederek fiyati disurmeyi tercih
edebilir. ithalatgi isletme ihracat islemini finanse ederken
basglica G¢ ydntemi kullanabilir. Bunlar; siparis Uzerine ddeme,
kismi avans o&6demesi ve vesaik karsiligi 6deme olarak
sayilabilir.145

3.1. Siparis Uzerine Odeme

Siparis Gzerine 0deme, ithalat¢l isletmenin ihracatgl
isletmeye siparis verir vermez mal bedelini 6demesi anlamina
gelir. Bu 6demeyi yapmak igin isletme kendi bankasina bir para
ceki gonderir. Boylece ihracatgi isletme ihracata konu olan
mallari gdéndermeden o6nce mallarin bedellerini tahsil
etmektedir. Siparis Uzerine 06deme yo6ntemi uluslararasi
ticarette pek kullanilmasada eger ithalatcr isletmenin kredi
itibari yetersiz ya da bilinmiyor ise bu yonteme basvurulabilir.

Siparis Uzerine 6deme yapan ithalatgl isletme tim satis
islemini finanse etmekte, hem meydana gelebilecek dbviz kuru
riskini géze almakta, hem de ortada herhangi bir teminat
yokken nakit 6deme yapmaktadir. lIthalatcr isletmenin tek

glivencesi ihracatcl isletmenin kredi itibaridir.146

Siparis (izerine 6demede ithalat¢i isletme mal bedelinin
tamami icin bir 6deme yapabilecedi gibi mal bedelinin bir
kismi icin de o6deme yapabilir. Ticaret kanunumuzun 621.
maddesinde de hamilin kismi 6demeyi reddedemeyecegi ve
kendisine bir makbuz verilmesini isteyebilecegine dair hukim
bulunmaktadir.

3.2. Kismi Avans Odeme (Partial Payment in Advance)

ihracatci, ithalatgr tarafindan siparis edilen mallarin
teslimat sirasinda su ya da bu nedenle reddedilmesi halinde
ortaya c¢lkacak istenmeyen sorunlardan kacginmak igin satis

145atila BAGRIACIK, Uygulamalt Dig Ticaret Iglemleri, Bilim Teknik
Yayinevi, istanbul, 1994, s.219

146parasiz - Yildirnm, s.389.
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s6zlesmesine ithalatginin kismi bir avans 6demesi gerektigi ve
bakiye tutarin kararlastirilan sekilde 6denecegdini belirten bir
madde koyabilir.

3.3. Vesaik Karsiligi Odeme (Payment on Documents)

Satis sézlesmesinde vesaik mukabili 6deme yontemi
belirtilmis ise ithalat¢inin, ihracat¢ginin mallari istenilen
sekilde gonderdigini kanitlayan belgeleri daha o&nceden
belirlenen bankaya teslim ettigi tarihte ihracatginin dlkesinde
sevkiyat icin 6denmesi gereken parayi hazir bulundurmasi
gerekmektedir. ithalatgi bdéylece gerekli parayl saglamis ve
mallarin sevkiyati sirasinda da finansman yukini Ustlenmis

olur.147

4, jhracatin Finansmaninda Factoring Uygulamalari

Factoring, bir sirketin alacak hakkinin factoring kurulusu
tarafindan borgluya danisiimaksizin satin alinmas: geklinde
tanimlanmaktadir.148 Factoring tanimini biraz daha
genisleterek, “Factoring genellikle kredili satiglardan dogan
alacak haklarinin factor veya factoring sirketi olarak
adlandirtlan  kurulusiar tarafindan satin alinmastyla
isletmelere fon saglama olanag:r veren bir finansman

yéntemidir.149” seklinde bir tanim da yapmamiz mimkindir.

Factoring hem bir finansal teknik, hem de yo6netsel bir
hizmettir. Bu baglamda “factoring” islemi, bir isletmenin pasif
varliklarinin ticari blyUmenin aktif bir aracina dénulsturiimesi

islemidir.150

Bir ¢ok isletme igin “nakit” ¢ok kisitli bir kaynaktir. Diger
taraftan alacaklari tahsil edebilmek igin ¢ok uzun sureler
beklemek gerekmektedir. Alacaklarin bir factor'e satilarak

147parasiz - Yildirim, s.390.

148A1i CEYLAN, Finansal Teknikler, Uludag Universitesi Basimevi,
Bursa,1993, s.1.

149pogan BAYAR - Nurhan AYDIN, igletmelerde Finansal Yénetim, 2.B.,
Eskisehir, 1994, s.321.

150 Berna KOCAMAN, Finansal Acidan Factoring, 2.B., Attila Kitapevi,
Ankara, s.19'dan WESTLAKE Melvyn,Factoring, Pitman Pub.,U.K., 1975, s.1.
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paraya cevrilmesi ile igsletmenin defterindeki rakamlar Gretken
bir nakde dénlsur. Bu alacaklarin satin alinmasi islevi
“factoring” isleminin merkezini olusturmakia birlikte, factor

misterisine (¢ teme! hizmet verir.151

Bunlar;

1. Satin almis oldugu alacaklara karsilik hemen bir avans
Oder.

2. Tahsil edilemeyecek alacaklardan kaynaklanan riski
ustlenir.

3. Mdusterinin muhasebe defterlerinin yonetimini UGstlenir.

isletmelerin ve factorlerin farkli ihtiyaglarina gore
factoring hizmetleri de farkliik gostermektedir. Factoring’in
yukarida saydigimiz yararlarinin timind icine alan esas
cergevesi “tam hizmet” olarak adlandiriimaktadir. Bu hizmetin
igindeki bazi hizmetlerin bulunmamasi veya anlasma
kapsaminda &zel sartlarin bulunmasina gbére diger factoring
tarleri olusmaktadir.

-Tam Hizmet Factoring’i (Full Service)

En genis bicimiyle factoring, miusteri (satict) ile factor
arasinda yapilan sirekli bir dizenlemedir. Buna gdre factor
saticinin  normal is akist sdresince musterilerine verdigi
hizmetlerden veya sattigi mallardan kaynaklanan alacaklari
satin alir. Saticida bir Uucret ve finansman masraflari
karsihiginda;

1. Satis kayitlarini tutmak ve takip etmek,

2. Alacaklart tahsil etmek,

3. Alicinin d6deme gulgligune dismesi sonucu olusan
kayiplar,

4. Alicilara kendi kaynagindan kredili satis yapmak gibi
killfet ve risklerden kurtulmus olur.152

- Rucu Etme Esasina Dayanan Factoring
(Recourse Factoring)

Bu tir factoring saticiya, satis kayitlarn ydnetimi, tahsil
hizmeti ve finansman saglamakta, fakat alacagin édenmemesi
riskine karsi glvence vermemektedir. GUnku factor, borglunun
acze dusmesi dahil herhangi bir nedenden dolayr borcun

15TKOCAMAN, s. 19.

152 Haluk ERDEMOL, Factoring ve Forfaiting, Akbank Ekonomi Yayinlari,
istanbul, 1992, s.7.
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6denmemesi halinde saticiya ricu etme hakkina sahiptir.
Sdzkonusu hak, borcun borglu tarafindan fatura tarihinden
itibaren belirli bir sire iginde 6denmemesi halinde borcun
satict tarafindan geri satin alinmasinin veya geri satin
alinacaginin garanti edilmesini igerir.

- Vade Factoring’i (Maturity Factoring)

Satis kayitlarinin tam yonetimi, borglulardan tahsilatin
takibi ve kotd borglara karsi korumayr kapsayan vade
factoring’i kugik capli saticilar tarafindan kredi sigortasina
bir alternatif olarak gittikgce artan hacimlerde
kullaniimaktadir.

Vade factoring’inde o6n O6deme sozkonusu olmamakla
birlikte O6demeler saticiya,

- ya fatura tarihinden veya borglarin factor'e devir ve
kopya faturalarin tesliminden itibaren belirli bir sire sonra;

- ya da her bir bor¢ludan 6deme alindiginda veya onayli
borglar icin borglunun siire bitiminden acze dlismesi Ulzerine

yapilir.

Vade factoring’i ile satici isletme, factor’'un onayi
kapsamindaki mudgterilerine yapti§gi satislarda nakit akigini
dnceden hesaplayabilir.

- Toptan Factoring (Bulk Factoring)

Bu turin adi, ¢ok miktarda kuguk caph musterisi bulunan
bir saticinin b0tlin satiglarindan olusan cirosunun tuminu
toptan esasi ile factor'e devretmesinden kaynaklanmaktadir.
Toptan factoring’de finansman saglanirken, idari hizmet ve
riskten koruma hizmetleri saglanmaz. Toptan factoring’de
borclulara factor'e 6deme yapmalan igin bildirimde bulunulur.
Buna ragmen factor idari hizmet vermedigi gibi borg
tahsilatindan da sorumlu degildir. islemler riicu etme esasina
gOre yurGtolir. Bu tir dizenlemenin amaci sadece saticinin
musterilerinin  satis kredisi (vadeli ahlim) ihtiyaglarini
karstlamasi icin saticiya finansman teminidir. ~
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- Acenta Factoring’i (Agency Factoring)

Borcun &édenmeme riskine karst koruma ile finansman
saglandigi bu tirde satici, kendi ismine benzer bir ismi olan ve
factor'un sahip oldugu bir sirkete borglar temlik eder. Bu
sirket factor adina ve onun acentasi olarak hareket eder.
Borglularin 6deme vyapmasi ic¢in borclulara ismi verilen
s6zkonusu acenta girket, factor veya satici tarafindan
ybnetilebilir. Acenta sirketin y6netimi konusu saticinin idari
hizmet isteyip istememesine baghdir. Acenta factoring’ini
toptan factoring’den ayiran nokta, acenta factoring’inde borcun
6denmemesi riskine kargi koruma hizmetinin verilmesidir.

- Aciklanmayan (ihbarsiz) Factoring
(Undisclosed/ Non - notification Factoring)

Borclarin factor’'ce satin alinmasi sirasinda borglulara
ihbarin yaptlmadigi, bu nedenle saticinin factor'un ajani olarak
tahsilat yaptigr bu tirde factor borcun 6denmemesi riskine
karst kismi koruma saglar. Genellikle %80 olarak uygulanan bu
koruma yénteminde kalan %20'lik kisim igin ricu etme hakki
s6zkonusudur. Belirtilen %80 orani, onay kapsamindaki herhangi
bir bor¢ Uzerinden hesaplanir ve bu orana karsilik gelen kisim

icin kredi riski factor tarafindan riicu edilemez.193 Riskten
korunmanin bu sekilde kismi yapilmasinin bir amaci satis
kayitlarini tutan ve borglarn tahsil eden saticiya gorevlerini
daha etkin bicimde ylritmesi icin sorumluluk payr birakmaktir.

- Fatura iskontosu veya Sirdas Factoring

Borglularin kredi taleplerini (satis kredisi) karsilamak
icin finansmana ihtiyaci olan, fakat idari hizmete veya riske
karsi korunmaya ihtiyaci bulunmayan saticilar igin factoring
sirketlerinin verdikleri diger bir hizmettir. Dogrudan factor’e
6deme yapmalarint borglulara ihbar etme zorunlulugundan
saticlyt kurtarmak ve factor'e satilan borglarin tamamen ricu
etme esasina tabi tutulmasiyla factoring sadece finansman
ihtiyacina dontsturiimis olmakta, tirin adina da yaygin
bicimde “fatura iskontosu” ya da sirdas factoring
denilmektedir. Sirdas ifadesi borglarin factor'e satildiginin
borcglularca bilinmemesinden kaynaklanmaktadir.

Bu tir factoring’de factor, saticinin ibraz ettigi bir grup
faturay: iskonto etmektedir. Satis kayitlarini satici tutmakta
ve ayni zamanda milkiyetini factor’'e devrettigi borglarn factor

153Arif B. KOCAMAN, s. 47.
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adina borglulardan tahsil etmektedir. Bu dlizenlemede factor
normal olarak saticinin satis kayitlarini ve destekleyici
belgelerini istedigi zaman izleme 06zgirlGginl isteyebilecektir.

Tablo: Factoring Cesitleri ve Verdikleri Hizmetler
i eNFINANSMAN | RISTEN | BORGLULARA | DEFTER | TAHSILAT|SS=Em
| KOLAYLISI KORUNHMA IHBAR TUTHA | HizMETI (EEEE8

. Her Zeman | Her Zaman Her Zaman |[Her Zaman| Her Zaman %
TAI HiZMET Var Var Vor L o 2
Bt
RUCU HAKKI
OLAN Her Zaman Yok Her Zaman |Her Zeman| Her Zaman |
FACT ORING Ver Var Var Var 5
m
TOPTAN 35
Her Zaman Her 2
FACTORING Var Yok erv:rmﬁn Yok Yok >
=
VADE Her 2 5
FACTORING'I Yok er caman Her Zaman |Her Zaman| Her Zamean v,
Var Var Var Var o
<
ACENTA :
FACTORING'| HerZaman | Bazen Vax Ge“;“”‘le Bazen Var| Yok
Var ar
N
FATURA Her Zeman Yok Yok Yok Yok 3 o
ISKONT OSU Var m
=
=
N
. vy ©
IHBARSIZ Her Zaman | Bagen Var Yok Yok Yok < <
FACTORING Var &
L%

Dinyada c¢ok uzun slredir uygulanan factoring Glkemizde
yeni kullantimaya baslayan bir tekniktir. Tlrkiye'de factoring
islemini doguran kosullar 1980 sonrasi disa yonelik ekonomik
polikitalar, dis ticarette liberallesme slrecine girilmesi ile

ithalat ve ihracatin artmasi olmustur.194

Tarkiye'de factoring ile ilgili ilk c¢alismalar 1988 yil
ortalarinda bastamistir. 1990 yilinda sirketlesmelerin
baslamasindan sonra onceleri sadece uluslararasi islemlerde
kullanilmakta olan factoring i¢ piyasa islemlerinde de yogun

olarak kullanilmaya baglamistir.155

154TIRYAKIOGLU, s.60.

155 «placak Pesinde”, Ekonomist Tirkiye 1994 Yilhgi, 23 Ocak 1994,
s.168.
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ilk olarak factoring'in ihracati arttirmada olumiu
etkilerini gbren bankalar blnyelerinde kurduklart departmaniar
ile factoring hizmeti vermeye baslamiglardir. 1988 yih
sonunda liktisat Bankasl ile baslayan bu hareketi 1989 yilinda
Garanti Bankas! izlemistir.

1988 yilinda 3 milyon dolar olan islem hacmi, 1989
yilinda 20 milyon dolara, 1990'da 62 milyon dolara, 1991'de
183 milyon dolara, 1992'de 454 milyon dolara, 1993'de 970
milyon dolara c¢ikmistir. 1994 yilinda ise 1,4 trilyon dolarhk
bir islem hacmi tahmin edilmektedir.156

Ulkemizde 1993 vyili itibariyla zorunlu kurulus
sermayesinin 5 milyar TL gibi disik bir rakam olmasi
nedeniyle 60 adet factoring kurumu faaliyette
bulunmaktadir.Factoring sirketlerinin 14’Gnde sermayelerin
%50’sinden fazlasi bir bankaya aittir.'57 Bu sayi ile diinya
siralamasinda dérdincu durumda bulunulmaktadir. Ancak kurum
sayisinin fazla olmasi islem hacminin ylUkselmesi sonucunu

getirmemektedir. 158

Tablo: 9 Tiarkiye'de ve Diinyada Factoring (milyon $)

Yillar Tdrkive Ddnya

1988 3 160.186
1989 2
1990 62 244.327
1991 183 266.000
1992 454 264.309
1993 970 260.844

*Kaynak Ekonomist 1994 Turkiye Yiligs

156 «Biyiik Patlama”, CAPITAL, Nisan 1993, Yil 1, S.2, s. 81.

157Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi, Tirk Mali Sisteminin Temel
Gostergeleri, Aralik 1993, Ankara, s.91.

158 «pjacak Peginde”, Ekonomist Tiirkiye 1994 Yilhgi, 23 Ocak 1994,
$.168.
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Tablo: 10 1992 yili Factoring Verileri (milyon $)
Ulkeler lslem Hacmi Ulkeler islem Hacmi
italya 64.600 ingiltere 24.113
Fransa 17.613 Almanya - 11.680
Hollanda 9.600 Belgika 3.912
ispanya 3.705 isveg 3.298
Norveg 2.377 Portekiz 2.108
Finlandiya 2.030 Avusturya 1.956
Danimarka 1.700 irlanda 885
Turkiye 454 isvicre 365
Macaristan 100 Cekoslovakya 84
izlanda 14 G.Kibris 10
Liksemburg 10 TOPLAM 150.564

*Kaynak: Ekonomist 1994 Torkiye yilhg

Yukaridaki rakamlardan da géruldigd gibi Glkemizde yillar
itibariyla islem hacmi artmakla birlikte diger Ulkelere gére bu

rakam g¢ok disiik kalmaktadir.159
4.1. Factoring Anlasmalarinin Maliyeti
4.1.1. Hizmet Komisyonu:

Her factor, satin aldigi borglarin toplam tutar Gzerinden
bir komisyon ahlir. Bunun adina factoring islemlerinde hizmet
Ucreti; komisyon veya yodnetim masrafi denebilir. Komisyon
alinmasi; saticinin factor nezdindeki cari hesabina borg kayd,
saticiya 6denecek tutarlardan mahsup veya daha yaygini borcun
satis fiyatinin bor¢lunun 6deyecedi paralardan Kkesinti
yapilarak hesaplanmast (satin alis fiyati = borg tutart - hizmet
komisyonu) seklinde olabilir.

Hizmet komisyonunun tutari, tam hizmet igin %0,5 ile %2,5
arasinda bir oran olup satin alinan borglara ait her bir fatura
tutarina uygulanir. Faturada iskonto (fiyat indirimi) sdzkonusu
ise, bu iskonto dikkate alinmaz hesaplamada iskontosuz tutar

esas alinir.160

Hizmet komisyonu; factor'un satis Kkayitlanint tutma,
borglari tahsil etme masraflari ile riski kabul etmesini
karsilar. Satictya ricu etme hakkl olmayan tirde hizmet

159 «Bgyime Rekortmeni’, CAPITAL, Yil.2, S.4, Nisan 1994, s.136-137.
160 ERDEMOL, s.37.
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veriyorsa, factor tahsildeki alacaklarin takibine iliskin hukuki
masraflari da (stlenmektedir.

Musteri factoring sdzlesmesi yaparak fazladan bir
maliyete Kkatlanmakla beraber, edindigi ekstra istatistiki
bilgilerin ydnetsel etkinligin ve muhasebe boliminin blylk bir
kilfetten kurtulmasinin kendisine saglayacag: faydalari gdzden

kacirmamalidir. 161

Diger taraftan avans Odemesi yoluyla finansmanda
sagliyorsa factor'un aldigi hizmet komisyonu bir bakima taahut
komisyonu da olacaktir. Clinkl avans 6deme yapacagini énceden
taahlt etmistir. Factor'un satis kayitlarina ait ydnetim
hizmeti vermemesi ve sadece finansman saglamas: durumunda
finansman faizi biraz daha yulksek tutularak hizmet
komisyonundan vazgegilebilir.

Standart hizmetin disinda factor'dan daha fazla veya 0Ozel
hizmet istendiginde ek ucretlerin ortaya c¢ikacagr dogaldir.
Ornegin, satici factor’'un bilgi islem biriminden yararlanmak
suretiyle satis analizleri, istatistik bilgiler vs. elde ettiginde

bunlar icin ek {icret 6demek durumundadir.162
4.1.2. Finansman Faizi:

Gelecekteki bir tarihte 6denecek bir borcun satin alinmasi
ve bunun karsiliginda kismen veya tamamen ddeme
yapilmasinin bir iskonto islemini gerektirdigi ve bunun da
factor'e finansman Gcreti (faizi) isteme hakkini verdigi
ortadadir.

Yaygin olarak kullanitan finansman ucreti yansitma
metodu, belirli bir tarihte tahsil edilecek alacak tutarinin,
belirli bir iskonto orani uzerinden nakde c¢evrilmesi ile
gerceklestirilir.183 Uluslararasi factoring’de faiz orani, Londra
Interbank piyasasinda ticari bankalarin 6ding vermede
uyguladiklar faiz orani olan LIBOR (London Interbank Offered
Rate) veya Amerikan Bankalarinin uyguladikiari faiz orant olan
“prime rate” ve buna ilave olarak belirlenen risk marjina

161 KOCAMAN, s.74.
162 ERDEMOL, 5.37.

163 gemih BUKER - Riza ASIKOGLU, Finansal Yénetim, Eskigehir,
1993, 5.260.
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(spread) go6re hesaplanir. Libor'un iskonto bedelinin
uygulanmasinda esas alinmasinin sebebi, uluslararasi
piyasalarda banka kredilerinde kullanilan temel faiz orani
olmas! ve 3 ayhk oranin 90 glnlik satis vadelerine uygun
gelmesinden kaynaklanmaktadir.

ihracata yénelik factoring’te factor'un uyguladig: iskonto
bedeli, bankalarin kisa vadeli ihracat déviz kredileri ile
rekabet etmektedir. Factoring’le saglanan finansman, muhabir
banka tarafindan yabanci alicinin riskine gére saglandigindan
doviz kredisi maliyetinden daha disik maliyetli

olabilmektedir.164
4.2. ihracat islemlerinde Factoring Kullanimi

Yurtici ve yurtdist ticaretimizde gelismesini yogun bir
sekilde surduren factoring strekli pazar ve finansman
teknikleri arayan ihracat¢ilara yurtdisindaki alicilar
(ithalatgilar) hakkinda; istihbarat, alacak garantisi, finansman
ve pazarlama olanaklarinin geligtiriimesi ag¢isindan buyUk
faydalar saglamaktadir.

ihracat factoring’i yurtici factoring’de oldugu gibi bir mal
veya hizmetin ihracatindan dogan kisa vadeli (120 glne kadar)
ticari alacaklarin bir factoring kurumu (kisaca factor)
tarafindan satin alinmasidir. Bu da dogal olarak ticari alacak
haklarinin factor’e devri ile olur.

ihracatcinin  (lkesindeki factor (export factor),
ithalatginin  {lkesindeki muhabiri (import factor) sayesinde
tahsilat hizmetinin yanisira, ilk ginden %100 riski satin alarak
alacaklarin édenmemesi riskine kars: ihracatgiyr korur.

Export factor’de ithalat¢cinin %100 riskini Gstlenip
tahsilati takip eder, belli bir iglem Ilimiti ayirir ve istihbarat
verdigi hizmetlerin karsihigi olarak %1 ila %2 arasinda

ihracatgidan factoring komisyonu alir.185

184g8AYAR- AYDIN, s.329.

165 Richard A. BREALEY - STEWART C. MYERS, Principles of Corporate
Finance, Fourth Edition, Mc Graw-Hill Inc., New York, 1991, s.760.
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Ihracatgi alacagini export factor'e temlik etmesinden
sonra bir finansman kullanmak istemesi durumunda; export
factor temlik edilen faturadaki toplam bedeli dbviz cinsinden
Import factor aracihgl ile ihracat¢inin segecegi bir bankaya,
paranin 6nceden kullaniima bedeli olarak factoring dcretini
digserek %80 6n O6deme yapar. Bu 6n 6demenin gergeklesmesi
icin sd6zkonusu mallarin ithalatgr tarafindan onaylanmasi
sarttir.

Yapilan 6n 6deme sayesinde ihracat¢t kambiyo veya varsa
kullandigi eximbank kredisini zamaninda kapama
yUikUimliligunt yerine getirmis olur. Ayrica sézkonusu alacagin
ithalatgr tarafindan &6denmemesi riskinden, ithalatginin
Ulkesindeki kambiyo rejiminin degismesi sonucu alacagin
kismen veya tamamen tahsil edilmeme riskinden ve
ithalatginin Glkesindeki politik riskten kurtulmus olur.

ihracatcinin  bu hizmetlerden vyararlanabilmesi igin
basvurusu sirasinda factoring kapsaminda c¢alismak istedigi
ithalatcilarinin;

1. Ticaret Unvanini

2. Adresini

3. Ulkesini

4. Yapmay:! duasundikleri yillik ihracat hacmini

5. Odemelerin ne sekilde olacagini (FOB, CIF gibi)

6. Varsa satislardaki mevsimsel degisikligi

7. Odeme vadeleri hakkinda bilgileri (yiiklemeden 45 giin
sonra gibi) export factor’a bildirir. Ayrica uluslararasi
factoring yapan sirketlerin hepsi, FCI Jdyesi olmak

zorundadir.166

Factoring sirketi de bu bilgiler 1s1ginda, hangi borglularin
hangi vadelerdeki, hangi miktara kadar olan borglarini, hangi
factoring komisyonu ve lcreti ile yapacagini ihracatgiya
bildirir.

Factor ile ihracatci arasinda factoring dGcreti, islem
komisyonu ve 6n 6deme oraninda anlagsma saglandigi takdirde
taraflar arasinda factoring sézlesmesi imzalanir ve factoring
slreci baglar. '

166 Tyran TIRYAKIOGLU, “Factoring Tanminma Sirecinde”, FINANS DUNYASI,
Kasim 1993, Ankara, s.61.
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Sekil: 12 Factoring isleminin isleyisi

onoel ) g > 9OTIal
(ITHALATCI) ) 6) k(IHRACATCI)
8 10 2806 9 12
1MIPODT : AOPODT
FOETOD v FOGTOD
fl

1. Ahci mallarim siparis eder

2. Satici, alicinin isim ve adresi ile 6deme vade ve kosullarini
export factor’e bildirir

3. Export factor, Import factor'e alici hakkinda bilgi edinmek
icin basvurur,

4. Alicinin kredi degerliligi export factor’e bildirilir.

5. Export factoring sirketi elde ettigi bilgileri ve komisyonu
saticiya bildirir

6. Satici mallar ve faturanin aslini aliciya, faturanin temlik
edilmis kopyasini, gumrik c¢ikis beyannamesinin kopyasini ve
alacak temlik formunu export factoring sirketine yollar

7. Formlar import factor'e yollanir

8. Ahlict mallarin tam ve eksiksiz oldugunu import factor’e
bildirir.

9. Saticinin talebine goére export factoring, bir 6n 6deme yapar
(En fazla %80 oraninda)

10. Alacagin vadesi geldiginde alici mal bedelini import
factor'e oder

11. Mal bedeli export factoring sirketine yollanir.

12. Export factoring sirketi kalan bakiyeyi saticiya &der.

Satici gelen dovizi istedigi kurdan bozdurmakta ve istedigi
bankaya transfer etmekde serbesttir.
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4.2.1. Factoring isleminin ihracatgi isletmelere
Yararlari

Factoring genellikle tuketim mali ve hafif teghizat satan
ya da ihra¢ eden isletmelere yénelik bir finansman aracidir.167
Bu tur mallarin pek c¢ok alicisi vardir. Satici ya da ihracatgl
bdyle bir finansman aracina basvurmakla bazi avantajlar elde
edebilir. Bunlar;

-Yurtdisindaki ahlicilar akreditif agmaktan kurtulur.
Odemeyi kendi ulkesindeki muhabir factor'e yapacagindan
zaman ve paradan tasarruf eder. Boylece yurtdisindaki
ithatatginin  alim gucl artar ve Turk ihracat¢isi pazarini
genigletmis olur.

-Tahsilatin takibi isletmelere zaman kaybettirir. Ustelik
aksayan, 0denmeyen alacaklar hem Uretimi aksatir hem de idari
takip, kanuni takip ve avukat masraflart nedeniyle ek mali yik
getirir. Oysa karsisinda gug¢li ortakli bir factoring sirketi
gOéren borglu, s6z konusu borcun O&denmesine O&Oncelik
taniyacaktir.

-ihracatgt isletmeler factoring hizmeti sayesinde bir
istihbarat ve tahsilat departmani beslemekten kurtulur, zaman
ve finansal acgidan tasarruf eder.

-Satis sonrasi factor'in verdigi % 80 6n d6demeyi alan
isletme hammaddeyi pesin satin alarak dnemli indirimler
saglar. Bdylece Uretim maliyeti duser.

-Alacaklar, stoklar ve ticari borglar azalr. Isletme
sermayesi artar. Bilango daha likit hale gelir.

-isletmeye taze nakit girisi oldugu igin, ihracatgl isletme
ithalatcilara vade taniyabilir. Boylece pazarini ve rekabet
glcint arttirabilir.

-Yabanci ithalat¢i ile olabilecek dil sorunu ortadan kalkar.
Ortaya cikabilecek sorunlar, onun ana dili ile muhabir factor
tarafindan ¢6zime gotardlar.

167 jlker PARASIZ, Para Banka ve Finansal Piyasalar, 4.B., Ezgi
Yayinlari, Bursa, 1992, s.586.



103

-On 6deme ihracatginin ihtiyag ve talebi (zerine verildigi
icin, ihracat¢i gereksiz zamanlarda banka kredisi kullanmaz.
Faiz giderlerini duslrir ve nakit akis planini daha gercekgi

hazirlar.168

-Bu gergcek¢i nakit akis plani sayesinde mevsimsel olarak
artan satislarin getirdigi finansman ihtiyacini karsilar.

-Ihracatta factor'in verdigi 6én ddeme ddviz olacadindan
kambiyo dosyasi hemen kapatilir. KDV basvurusu hemen yapihr.
Ayrica dovizi en ylksek kuru veren bankada bozdurma sansi
dogar. GCunkU, akreditifle gelen doévizin ayni bankada

bozdurulmak zorunlulugu bulunmaktadir.169

4.2.2. Factoring’in ihracat¢i isletmeye Yarattig
Sorunlar

- Herbir musteriye yapilan satiglar degeri kigik ve fatura
sayis! gok kabarik ise, maliyet oldukca yuksek olabilir.

- Factoring, tutucu isletmeler tarafindan tehlikeli bir
finansman politikasi olarak goértilmektedir. Bu isletmelere
gbre, factoring'e basvuran bir isletme, gercekie oldukcga likit
bir varlik olan alacaklarini elden g¢ikartmakta ve likidite
durumu sarsiimaktadir. Bu nedenle bazi igletmeler factoring'e
basvurmus isletmelere vadeli mal satmamaktadirlar.

Bu sakincalarina ragmen, 0&zellikle Dbilgisayar
teknolojisinin  hizli gelismesi karsisinda gelecekte factoring
ile ilgili idari giderlerin dusecegdi ve dolayisiyla ufak miktarli
satiglar icin bile factoring ile finansmanin mumkin olacag
tahmin edilmektedir.

5. ihracatin Finansmaninda Forfaiting Uygulamalari

Uluslararasi piyasalardaki yogun rekabet, ihracatta yeni
finansman tekniklerinin gelistiriimesine neden olmustur.
Ozellikle gelismekte olan Ulkelerin édeme glgligu igersinde

168 «Biyik Patlama”, CAPITAL,Nisan 1993, Yil 1, S.2, s5.85.

169Rauf BAYSAL - Tolga Kagan KOG, Gelisen Finans Teknikleri, Capital
Guide 6, Istanbul, s.28.
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bulunmalari, forfaiting’in yeni bir finansman teknigi olarak
uygulanmasini gundeme getirmistir. Son yillarda, gelismis
ulkelerde sevk sonras! ihracat finansmanina agirhk
verilmistir. Forfaiting sevk sonrasi ihracattaki artisa paralel
olarak, 6énem kazanmaya baslamistir. 5 Nisan 1994 tarihli
ekonomik istikrar paketi Ulkemiz isletmeleri acgisindan
ihracatin  6nemini bir kez daha goéstermistir. Ancak
uluslararas: piyasalarda artan rekabet, ihracatg¢ilarin
ithalat¢citara daha wuzun vadeli mal satmalarina neden
olmaktadir. Bunun sonucu olarak ihracatgilarin, alacaklarini
tahsil edememe, faiz ve kur riski gibi ilave riskleri
yuklenmeleri sdézkonusu olmaktadir.

Forfaiting kisaca, sabit faizli miracaat hakki bulunmayan,
bir dis satim finansman teknigidir'79. Bu tanimi biraz daha
acacak olursak; Forfaiting, bir ihracatginin yapmis oldugu
vadeli satislardan dogan ve bir kambiyo senedi (bono,polige)
garanti mektubu veya alacagin devrine izin veren bagka bir
ara¢ ile belgelenmis alacaklarin, ihracatginin kendisine veya
anilan belgelerin lehdarlarina ricu etme sarti olmaksizin bir
finansman kurulusu tarafindan satin alinmasi (iskonto

edilmesi) islemidir.171

Bu tanim cercevesinde forfaiting’i basit bir kambiyo
senedi iskontosundan ayirmak gerekir. Iskonto islemi
forfaiting’in sadece bir parcasidir. Forfaiting islemi ile
thracatgr isletme hem ihracat islemi riskinden kurtulmakta
hem de alacagini hemen tahsil etme imkani bulmaktadir.

Forfaiting sudrecinin ilk asamasinda, ihracatgl ve ithalatgi
isletmeler arasinda bir ticari anlagsma yaptlarak fiyat ve
6deme planlari saptanmaktadir. Bunun ardindan ihracatgi
isletme mallari teslim almakta, bunun karsiliginda banka
garantiside saglandiktan sonra bor¢c senetlerini bankasi
aracithgiyla ihracatgiya iletmektedir. Daha sonraki asamada,
thracatgi alacaklarint hemen nakde dénistirmek amaciyla
forfaiter ile belirli bir iskonto orani Uzerinden anlasmaya
varir.

170 Ahmet Hamdi CERAN - Yildirim Beyazit ONAL,_“Finan._c,man Modeli
Olarak Forfaiting ve Muhasebelestirilmesi” Iktisat Isletme Finans
Dergisi, Y.7., §.73, 1992, s.25.

.171Haluk ERDEMOL, Factoring ve Forfaiting, Akbank Ekonomi Yaynlar,
Istanbul, 1992, s.65.
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ithalatcidan alinan alacak belgelerinin, ihracatci
tarafindan forfaiter’a verilmesi ve bunlarin karsiliinda
gerekli iskontolar yapildiktan sonra senet tutarlarini tahsil
etmesiyle ihracatgl igletmenin forfaiting islemiyle ilgili tim
sorumluluklari bitmektedir.Bundan sonraki asamada ise
forfaiter elindeki 6deme araglarint vadesi geldiginde tahsil
edilmek (zere muhatap durumundaki garantér bankaya
iletecektir.172

Forfaiting surecinin igleyisinden de anlasilabilecegi gibi
forfaiting isleminde dért taraf bulunmaktadir. Bunlar,

ihracatgi isletme, ithalat¢l igletme, ihracatginin bankasi ve
ithalatginin bankasi (garantér banka) dir.

Sekil: 13 Forfaiting isleminin isleyisi

FORFAITER ' | GARANTOR
8 \_ BANKA

. Ticari anlasma

. Mallarin teslimi

. Odeme araglarinin teslimi

. Forfaiting anlagmasi

Odeme araglannin teslimi

Iskonto yapildiktan sonra naktin 6denmesi

Odeme araglarinin vadesinde tahsil edilmek (zere teslimi
Vadesinde O6demelerin yapilmasi

Forfaiting isleminin sireci iginde kullanilan ve gerekli
olan dékimanlarn su sekilde siralamak mimkiindir.173

1727, Bankalar Birligi Aragtirma ve Yayin Grubu Uzmanlari, “Forfaiting”,
BANKACILAR DERGISI 2, T. Bankalar Birligi Yayini, Temmuz 1990, s.64.

173Rauf BAYSAL - Tolga Kagan KOC, Gelisen Finans Teknikleri, Capital
GUIDE 6, Subat 1994, s.37 - 38.
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Senet / Polige, alis s6zlesmesi veya akreditif metni
Police / Bonolar
Banka avali (gerekirse)
imza onaylan (ihracatg banka tasdikiyle)
Temlik mektubu ve ihracat¢i banka tasdiki
Doékimanlarin akreditif metnine uygunlugunun ihracatgi
ve ithalatgl bankalar tarafindan tasdiki

7. ithalatgl bankanin vadede &deme taahhiidi.

A S

Forfaiting’den vyararlanmak isteyen ihracatginin,
forfaiting kurulusuna vermesi gereken bilgiler ise;174

1. Ihracatginin adi ve adresi,

2. Ithalatcinin adi ve adresi,

3. ihracatci ve ithalater banka adlarn,

4. Dokimanin cinsi (akreditif / police / bono)

5. Aval veren bankanin adi ve llkesi (varsa)

6. lIhracat tutari ve vadesi (varsa senet tutarlari ve
vadeleri)

7. Para birimi,

8. lhrac edilecek malin cinsi,

9. Senet 6deme yeridir.

'5.1. FORFAITING ISLEMININ IHRACATCI
ISLETMEYE MALIYETI

ihracatci isletme forfaiterdan finansman talep ettiginde,
iskonto orani, taahhut ve bekieme Ulcreti olmak Uzere (i¢ ana
maliyetle kargi karsiyadir.

5.1.1. 1Iskonto Orani

iskonto orani, Forfaiter'in taahh(t altina girdigi tarihteki,
isleme konu olan ddvizin piyasadaki faiz oraninin bir
fonksiyonu olup, bu oranin saptanmasindaki hareket noktasi
alacag! belgenin (paper) vadesine kadar gecgecek ortalama
strenin piyasadaki kaynak maliyetidir. Bu orana, alacagin risk

174 Ali CEYLAN, isletmelerde Finansal Yénetim, 3 B. Ekin Kitapevi
Yayinlari, Bursa, 1993, s.122.
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kalitesine goére belirlenecek bir risk primi veya marj (spread)
da ilave edilecektir. Risk priminin, alinan riskin c¢oklugu -

azligina gére yiksek veya disiik olmasi dogaldir.175

Genellikle problem, politik istikrarsizhk ya da doviz
bulunmamasi nedeniyle transfer yapilamamast konusunda
ctkmaktadir. Degisik Glkeler, degisik zamanlarda farkh riskler
demektir. Birgok Uulke igin risk primi %0.5 ile %5 arasinda
degdismektedir. Forfait yaptigi islemde bu riski iskonto oranina
yansitacaktir. Ayrica forfait, islemden bekledigi kar da (ki bu
%0.5 civarinda olup) isleme katacaktir. Faizlerin
belirlenmesinde, baz faiz oranlarina iligkin egilim ve
beklentiler de &nemlidir. Faiz trendleriyle ilgili tahminler bu

primlerin yiikselip azalmasina neden olmaktadir.!76

5.1.2. Taahhiit ve Opsiyon Komisyonlari

Ilhracatgi isletme, ihracat islemini gergeklestirmeden
dnce bankadan aldigi 6n forfaiting teklifinin degismeden
kalmasini saglamak amaciyla forfaitera bir taahhit komisyonu
6demektedir. Komisyon genellikle forfaiter’a konu olan tutar
uzerinden yillik %0.75 ile %1.5 arasindadir.

Forfaiter'in ihracatgr isletmeye tanidigi opsiyon slresi U¢
gunden (O¢ aya kadar olabilir. Uygulamada G¢ gine kadar olan
opsiyon sureleri icin komisyon alinmaz. $artlara ve
politikasina go6re forfaiter kag¢ gunlik bir sireden sonra
opsiyon komisyonu alacagini kararlastirir. Sireye bagh
olmaksizin senet bedeli olmaksizin senet bedeli Uzerinden bir

defa alinan bu komisyon orani ise genellikle %0.125'dir.177

5.1.3. Bekleme Siresi (Grace Period) Komisyonlari

Uygulamada garantér banka tarafindan senet bedellerinin,
6deme vadesi bir slre asilarak dédendigine de
rastlaniimaktadir. Bunun nedenleri (lkelere gdére degismekle

175Niyazi ERDOGAN, Uluslararasi isletmelerde Mali Risk ve Yénetimi
& Cagdas Finansman Teknikleri, Ankara, 1993, s.182.

176ERDOGAN s. 183'den Beratiye ONCU, Forfaiting Uygulamasi, IGEME
Yayinlary, Ankara, 1988, s.33.

177ERDEMOL, s.91.



birlikte genelde doviz transfer formaliteleri bu gecikmelere
neden olmaktadir. Her gdecgen gin forfaiter'e faiz
kaybettirdiginden, makul bir slireyi de gecikme olasiligina
kars! iskonto faizinin hesaplanmasina esas olacak gin sayisina
bir ka¢ giin ilave edilir. U¢ giinden bazen yirmi giine kadar olan
bu sireye “bekleme silresi” denilmektedir. Anlagsmaya goére bu
slreyi asan ek slre igin ek faiz maliyeti de saticidan tahsil

edilmektedir.178
5.1.4. Forfaiting isleminde Maliyet Hesaplamalari

Calismamizin bu kisminda ihracatg isletmenin vadeli
satistan dogan faiz hakkint mal bedeline yansitmasina iliskin
faiz hesaplamasina ve forfaiter’in uyguladig: iskonto
hesaplarina yer verilecektir.

Ihracatg! isletme forfaiting islemlerinde faiz hesaplarken
temelde su metodlari uygulayabilir.

a) Basit Faiz;

Sozlesme konusu mal bedeli (anapara) kisa sureli (bir yila
kadar) bir borca aitse ve borcun tamami bir defada ddenecek
ise, basit faiz metodu kullanilir.

| : Basit faiz tutan

P : Mal bedeli (anapara)

r : Faiz orani (yillik)

t : Zaman ise, basit faiz hesaplamak i¢in;

I = P*rt esitligi kullanilabilir.

Ornedin; 60.000 DM’k bir mal bedeli 6 ay sonra bir
seferde tahsil edilecek ve %5 faiz dustnuliyor ise 6 ay sonra
mal bedeli (anapara ve faiz tutari);

60.000 * 6/12 * 0.05 = 1.500 DM faiz

60.000 + 1.500 = 61.500 DM olacaktir.

178ERDOGAN, s.183.
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b) Birlesik Faiz;
Birlegik faiz bir yildan fazla vadeli satis kredileri igin
uygulanir.

S : Gelecekteki deger

P : Mal bedeli (anapara)

i : Devre faiz orani

n : Devre sayisi ise, birlesik faiz formili;

S = P * (1+)" olacaktir.

(")rnegin; 60.000 DM’lik bir mal iki yil vade ile satiimis ve
6deme vadenin sonunda bir defada 6denecek ise;

S = 60.000 * (1+5/100)2
S = 66.150 DM (mal bedeli + faiz) olacaktir.

Eder hesaplamalarda altisar aylik dénemler itibariyle faiz
hesaplanacak ise, faiz oraninin % 2,5 olarak alinmasi gerekir.

¢) Taksitlerle Odeme

Yatirrm mallart genellikle orta ve uzun vadeli krediler
kapsaminda satilir. Forfaiting islemlerinde 6demeler c¢ogu
zaman altisar aylik dénemler itibariyle yapilir.

Ornedin, 5 yillik bir satis sézlesmesi; 1.000.000 DM
tutarinda mal bedeli altisar aylik geri édemelerie ve %8'lik bir
faiz orani ile yapilsin. Bu sbdzlesmeye gOre senet tutarlar
asagidaki gibi olacaktir.

Azalan Bakiyeler

Anapara Uzerinden Faiz Senetlerin__ Tutan Senet Vadeleri
100.000 40.000 140.000 180 gln
100.000 36.000 136.000 360 gln
100.000 32.000 132.000 540 gin
100.000 28.000 128.000 720 gin
100.000 24.000 124.000 900 gln
100.000 20.000 120.000 1.080 giin
100.000 16.000 116.000 1.260 gin
100.000 12.000 112.000 1.440 gln
100.000 8.000 108.000 1.620 gun
100.000 4.000 104.000 1.800 giin

Ticari sozlesmelere gore, satici ile alici arasinda gesitli
taksit formulleri de sézkonusu olabilir.



d) 1Iskonto Oramimin Yaklasik Hesaplanmasi

Forfaiting isleminde forfaiterin uyguladi§r iskonto
oraninin yaklasik bir degerini bulabilmek igin;

D=V"(S+G) ~d formalinden vyararlanilabilir.
100 N

Formiulde;

D : iskonto tutari

V . Senedin nominal degeri
S : iskonto tarihinden vade sonuna kadar gegen net giin sayis
G : Grace gln sayis!
d : Faiz orani
N : 360 dir.
Ornegin; V : 100.000 DM
G:2gln
S : 471 gln
d : %7.25 ise, iskonto tutar;
D =100.000(471+2) «7.25 . 9.52569 DM olacaktr.
100 360

Bdylece forfaiter 100.000 DM’lik bir senet icin 90.474,31
DM tutarinda bir 6deme yapacaktir.

Bu metod tam olarak kesin sonug¢ vermez ise de basit ve
tek asamada iskonto tutarinin bulunmasini sagladigi icin sikca
kutlaniimaktadir.

5.2. ihracat iglemlerinde Forfaiting’in Kullanimi

5.2.1. Forfaiting’in Ihracatq1 lIsletmeye
Sagladigr Yararlar

Forfaiting isleminin ihracatgiya sagladigr yararlar su
sekilde siralamak mumkindir.179

179Rauf BAYSAL - Tolga Kagan KOG, “Forfaiting Destekli ihracat’, CAPITAL,
Mayis 1993, Yil.1, S.3., s.88.



1. Forfaiting, vadeli satiglarla islerini gelistirmeyi dislinen
ihracatg isletmeyi, yiksek miktarlarda orta vadeli kredi
almaktan kurtarir. ihracatgl isletmenin likiditesini arttirir.

2.Ticari risk, transfer riski, kur riski gibi cesitli risklerden
kurtulan ihracatg¢r isletme, vyurtdisi pazarini genisleterek
gelecege doénuk verimli ve saglikh planlar yapabilir.

3.Alacagi, forfaiter tahsil edecegi ve butiin riskleri de kendisi
ustlendiginden, ihracatgr artik ithalatgr hakkinda bilgi
toplamak icin zaman ve para harcamaz.

4.ihracatcinin kredi olanag: arttigindan, ihracatgt rekabet
sansini guclendirir.

5.lhracatcr, kredili satistan 6nce, bankanin alacak hakkini
satin alma taahhidini ve bu taahhlidiin kendisine olacak
maliyetini bilgi igin, ithalatgiya kredi maliyetini iceren CIF
fiyatlar verebilmektedir.180

6. ihracatc), vadeli satisini forfaiting yoluyla derhal paraya
¢evirme olanagina sahip bulundugundan, kredili satislarinin
finansmani igin yeni kaynak arama gereksiniminden ve bunun
doguracagi maliyetten de kurtulmus olmaktadir.

7. Forfaiting islemi genelde hizli ve basit olup, asin sayida
belgeye gerek gdstermemektedir. Kredili satis isleminin
dogurdugu risk Forfaiter'ca Ustlenildiginden, ayrica bir ihracat
sigortasina gereksinme duyulmamaktadir. Forfaiter,
thracat¢ginin tim ihracat igslemlerinin kendisinde toplanmasi
konusunda da ¢ogu kez israrli olmamakta; ihracat¢inin tek bir
ihracat islemini de gerceklestirmektedir.

Forfaiting finansman yoéntemi dinyada hizla gelismektedir.
Ancak Tiulrkiye’de ihracata konu olan mallar igerisinde tlketim
mallarinin  payr yatinm mallarina goére fazla oldugundan
factoring daha cok kullanim olanag! bulmaktadir. Turkiye’'nin
yatirnm mah ihracati arttikga forfaiting uygulamalarinin da
artacagl aciktir. Son yillarda batr’da forfaiting 5-6 yillik orta
vadeli finansman amaciyla degil, 6 ayhk kisa vadeli hammadde

180Ali CEYLAN, Finansal Teknikler, Uludag Universitesi Basimevi,
Bursa,1993, s.46.
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ihracati ve ithalatinin finansmani amaciyla kullanitmaya
baglanmistir. Diger yandan; forfaiting’de konu olan ithalatci
tlkenin sayginh@r c¢ok oOnemlidir. Forfaiter’lar butin riskleri
ustlendiklerinden, isletme riski yaninda, Ulke riski de 6énem
tagimaktadir. Son yillarda Tirkiye’'nin (lke riski
belirsizlesmektedir.

Forfaiting, factoring gibi Glkemizde yasal
dizenlemelerden yoksundur. Tark Ticaret Kanunu'nun 597.
maddesinin birinci fikrasinda “Aksine sart bulunmadikca
ciranta, poligenin kabul edilmesinden ve 0&denmemesinden
mesuldur” denilmektedir.

Ayrica ihracat ydnetmeliginin kredili ihracat bdélimuinde
“mal bedeli, ddvizlerin taksitleri icin yurtdisindaki bir
bankanin verecedi teminat ,garanti, kontrgaranti ya da aval
karsihiginda ve ydOnetmelige ekli listede yer alan konvertibl
dbviz cinsinden bir bor¢ senedi dizenlenebilir’ denilmektedir.
Diger taraftan Bankalar Kanunu'nun 44. maddesinde yer alan
“krediler ancak acildigr kigilere kullandirilabilir’® hikmu
factoring’in uygulama olasiligini sinirlamaktadir.

Diger taraftan Turk Parasinin Kiymetini Koruma
Hakkindaki 32 sayili karara goére, ihracatgilar sattiklari mal
bedellerinin en az %80’ini en c¢cok U¢ ay igerisinde yurda
getirmek zorundadirlar. Oysa forfaiting uygulamasinda
s6zlesme sonrasi her tirli hak forfaiter'e gegmektedir.

Ote yandan iUlkemizde ¢ok yeni bir finansman araci olarak
finans piyasasina sunulan forfaiting’le ugrasan uzmanlasmis
kuruluslar bulunmadigl gibi yasal duzenlemelere gdére bu
islemleri sadece bankalar ya da 0zel finans Kkurumlar:
yapabilecektir. lhracatin gelistirimesine dayali bir biyime
modeli benimseyen Ulkemiz dis ticaret sektdéri bakimindan
forfaiting olanaklarinin ¢ok ©6nem kazanmis oldugu
sbylenebilir. Ekonomimiz dinya ve Ozellikle bati ekonomileri
ile entegre oldukga dis ticaret hacmi igerisinde yatirm
mallarinin pay! arttikga, forfaiting’in Turkiye’de uygulama
alaninin hizla genigleyip derinlik kazanacad: dusinulmektedir.
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Tablo: 11 Forfaiting ve Diger Finansman Alternatiflerinin
Karsgilagtiriimasi
iHRACAT KREDI YESAIK KARSILIGI
FACTORING'| FORFAITING SIGORTAS] KREDI

Devaml bir iglemdir

Bir defayes mahsus
iglemdir

Devamli bir iglemdir

Genellikle devamli bir
iglemdir

Alacaklar riicusuz satin
shimr

Alacaklar riicusuz satin
alimir

Alacsklar teminat olarak
gosterilir

Fatura karsil1§inda
finansman kulladirihir

Polige ya da senet
gereklidir

Yeseik mukabili bir
islemdir

120 gline kadar vade
temmir

180 giinden 10 yila
kadar vade tenimr

Genellikle kisa vadelidir

Ac1k hesap iglemlere
yoneliktir

Akreditif veya vesaik
mukabili iglemlerde
uygulamr

Yesaik mukabili
iglemlere uygulanmir

Risk €100 Ustlenilir

Risk ®100 ustlenilir

Risk ®90 ustlenilir

Risk ustienilmez

Yikleme sonrast ®80'e
kadar finansman sadlamr

Alic1 kabuliinden sonre
polige iskonto edilmek
suyretiyle finansman
sadlamr

Finansman yoktur

®70'e kadar finansman
sadlamir

Genel bir sozlegme
yapilhir

Sozlegme yoktur

Genel bir sozlegme
yapihir

Genel bir sozlegme
yepihir

Faiz, cari hesapler
metoduyla hesaplanir

Faiz, iskonto metoduyle
hesaplamr

Faiz, cari hesaplar
metoduyia hesaplanir

Tiketim ve yatirim
malierinin finansmanina
yoneliktir

Daha gok yatirim malla-
rinin finansmanina yo-
nelik (Baz1 tiiketim
maliarine da uygulana-
bilir)

Biitiin mal cinslerine
uygulanabilir




UCUNCU BOLUM

iHRAC.AT‘ iSLEMLERiNDE OLUSAN
RISKIN MINIMIZASYONU

A. IHRACAT ISLEMLERINDE OLASI RISKLER

ihracat islemlerinde karsilasilan riskler, ticari islemin
farkh lkelerdeki isletmeler arasinda yapiimasindan dolay:
yurtici ticari islemlerdeki risklerden farklilik gdstermektedir.
Bu riskleri lic ana baslik altinda incelememiz mimkinddr.

1. Ticari Risk

ihracat islemlerinde, ihracatcinin mallarin sevkinden
o6nce, sozlesmedeki yilikiimliliklerini yerine getirememesi,
mallarin sevkinden sonra ise, ithalatcinin ihracat¢inin ihracat
sdzlesmesindeki ylkiimliliiklerini yerine getirememesi ticari

riski olusturmaktadir.?

ihracat soézlesmesi yapildiktan sonra, ihracatci isletmenin
mali durumunun bozulmas! sonucu iflasi, ihra¢ edilecek malin
Uretiminde kullanilan girdilerdeki asint fiyat artiglari sonucu
ihracatgi isletmenin sézlesme sartlarint yerine getirememesi,
tiretimde kullanilan makinalarin arnizasi, is¢i hareketleri vb.

1 Cevat GERNI, Dig Ticaretin Finansmani, Tirkiye Ticaret Sanayi Deniz
Ticaret Odalari ve Ticaret Borsalarn Yayint No: 139, Ankara, 1990, s.79.
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nedenlerden dolay! ihracatin zamaninda gergeklestiriiememesi
ihracat igslemlerinde sevk ©6ncesi ticari riskleri
olusturmaktadir.

ithalatg isletmenin mali teslim aldiktan sonra iflasi,
6deme glclniu kaybetmesi veya 6demede gecikmesi, vesaik
mukabili ihracatta, ihrac islemi ile ilgili belgelerin ithalatci
tarafindan kabul edilmemesi, mallarin ylklenmesinden sonra
geminin yolculugunu yarnida birakmast veya seyir tarifesini
degistirmesi nedeniyle ihracat¢cinin kayba ugramasi ve ilave
navlun veya sigorta masraflart édeme durumunda kalmasi
seklinde oOrneklenebilecek risklerde ticari risklerin sevk

sonrast boyutunu gdstermektedir.182

2. Politik Risk

Politik risk, bir isletme icin finansal, stratejik ya da
personel =zararlarina neden olan politik bir olay olarak
tanimlanabilir.183 Politik riski etkileyen faktérleri ise;
tikenin yoénetim sekli, politik partiler, hikimetin Ulke
ydnetimindeki etkinligi, hukimet krizleri, Ulkenin dis
politikasi, ekonomi politikasi, sosyal - demografik - etnik ve
dinsel yapisi, is¢i sendikalarinin etkinligi, yabanci sermayeyi
ilgilendiren kanunlar, tlkeye uygulanan ambargolar, savaslar,
olarak sayabiliriz.184 Politik riskin igerdigi durumlar belirli
bir isletmeyi hedef alarak yapilan faaliyetler degildir; o
ulkeyle ticari iliski icindeki tim isletmelere zarar verebilir

veya hasara ugratabilir.185

Ihracat islemleri agisindan politik risk, malin sevkinden
dénce saticinin iradesi disinda (lkede meydana gelecek mevzuat
degisikligi, politik kararlar ve olaylar sonucunda sb6zlesme
yUkimiUliklerini yerine getirememesidir. Mallarin sevkinden
sonra ise;

182 ONCU - ALPAN - CAKIROGLU - BALIKCIOGLU, s.15.

183Charles R.KENNEDY JR., Political Risk Management, International
Lending and Investing Under Environmental Uncertanity, Quorum
Books. Grenwood Pres Inc. Gonnecticut, 1987, s.3.

184Given SEVIL, Risk Derecelendirmesi ve Argelik A.S.’de Bir
Uygulama, Basiimamis Doktora Tezi, Eskisehir, 1993, s.79.

185 Maurice LEVI, International Finance, Mc. Graw-Hill Book Company,

1983, s.402.
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- lhracatginin (lkesindeki deprem, su baskini, yangin gibi
dogal afetler ile savas hali, ihtilal gibi olaylar nedeni ile
6demelerin gergeklesmemesi,

- Alict  llkedeki transfer gecikmeleri veya kamu
otoritelerinin ddeme yapmamasi nedeniyle ihracatg¢inin
alacagini tahsil edememesi, (ithalat yasaklari, izinlerin iptali,
bor¢ d6demelerinin iptali, bor¢ Odemelerinin ertelenmesi, bu
risklere 6rnek verilebilir.)

-lhracatcinin lilkesi disinda meydana gelen ve ticari
olarak sigortalanmayan, ihracat¢i ve ithalatginin kontrold
disinda meydana gelen zararlar.

- Fuar ve sergiler igin konsinye ihrag edilen mallarin geri
getirilmesi imkansizligindan dogan zararlar, gibi riskleri

kapsamaktadir.186

Politik risk dizeyi; geziler ve deneyim sahibi Kkigilerin
gbrusleri, arastirmacilarin gérusleri, sayisal ydntemler ve
piyasaya yénelik tahminlerle belirlenmeye calistimaktadir.187

3. Doviz Kuru Riski

Uluslararasi ticari ve ekonomik faaliyetler, bu
faaliyetlerle ugrasan isletmelerin ic pazarda
karsilagmadiklari  bir takim farklihklari glindeme
getirmektedir. Urlin dizaynindan satis sonrasi hizmetlere,
0deme ve teslim sekline kadar uzanan bu farkliliklarin
icerisinden en 0Onemlilerinden bir tanesi de isleme konu olan
para biriminin {lkeler arasinda farklilik gdéstermesidir. Bu
farklihk ozellikle Tlrkiye gibi serbest dalgalanan kur
sistemine sahip olan Ulkelerde kurlarin dinamik degisiminden
dolayr “Kur degisim riski” dedigimiz bir riski de beraberinde

tasimaktadir.188

186ERDOGAN, s.220.
187 Ali KARTAL, Direkt Dis Yatinm Kararlari ve Tiirkiye’den Bir
Uygulama, Anadolu Universitesi Yayinlar No:572, Eskigehir, 1992, s.54.

188 Alper OZEL, “ihracatg: ve lthalatgilanmiz igin Yeni Utfuklar’, izmir
Ticaret Odasi. Ekonomik Vizyon Dergisi, Nisan 1994, Yil.66, S.8, s.39.
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Tlrkiye’'de para politikalarindaki son gelismeler, dobviz
cinsinden islem yapan veya ddévize endeksli krediler kullanan
ticari isletmeler agisindan hayati 6nem tasimaktadir. Artan
kredi faizleri dis ticarete yOnelik islem yapan kuruluslarin
finansman gereksinimlerini krediler yolu ile karsilamalarini
gercekgi olmaktan g¢ikarmaktadir. Ayrica ihracata ydnelik
uretim yapan fakat hammadde agisindan ithalata bagimli olan
bir gok sektérde kur degisimlerinden dogrudan etkilenecek ve
maliyetler acisindan uluslararas) pazardaki rekabet gugleri
zayiflayacaktir. Uluslararas) rating kuruluglari tarafindan
Tirkiye’nin  kredi notunun duslrilmesi yani uluslararasi
islemlerde Tdarkiye'nin risklilik oraninin artmas:t da dis
islemlerin finansmaninda islem yapan kuruluglarin kredi faiz
ylklerinde islemin tlriine gbre bir veya birka¢c puanhk artis
meydana getirmis, dis ticaretimizde bu gelismelerden
dogrudan etkilenmistir.

Uluslararasi islemlerdeki kur riski, farkli para birimlerine
sahip Ulkelerin ekonomik gelisimlerindeki farklilik para ve
sermaye piyasalarinda islem yapan kisi ve kuruluglarin
beklentilerinden etkilenmektedir. Kur degdisimlerini her an
etkileyebilecek bir baska faktér de ginin her aninda acik en
azindan bir veya bir kag para piyasasinin bulunmasidir.

Kurlarin devamli dinamik bir degisim slrecinde bulunmasi;
ihracatgilar, ithalatgilar, ithal girdi ile c¢alisan sektérler,
dovize endeksli krediler kullanan isadamlari ve sanayiciler ve
cokuluslu igletmeler icin orta ve uzun vadede 6nemli kayiplara
sebep olabilecek bir kur riskini beraberinde getirmektedir. Kur
degisiminin yaratacagl olasi risklerden en dnemlileri; ticari
islem riski, donlsim riski ve ekonomik risktir.

3.1. Ekonomik Risk

Ekonomik risk, bir isletme igin drinferin
fiyatlandiriimasi, giderlerin kaynag:, maliyeti ve yatirimlarin
konumlandirilmasi durumlarinda sézkonusu olmaktadir.

Kur degisim riskinin isletmeye ekonomik etkilerinin reel
olarak olgllebilmesi oldukga gigtir. Orta ve uzun vadede
isletme kaynaklarinin en etkin gsekilde kullaniimasi ve 0z
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kaynaklarin ydnlendirilerek uluslararasi politikalarin
belirlenmesi acgilarindan bu risk isletmeye bir takim ek

stratejik planlama problemleri getirebilmektedir.189
Bu ekonomik riskler ana hatlariyla sdyle siralanabilir;
- Uzun dénemli dis kredi iligkileri,

-ithal girdiye dayali uretim maliyetleri,

isletme sermayesinin durumu,

Dis ticaret ihtiyaclarinda finansman maliyetleri,

Stok kontrol,

ihracatta pazar payinin durumu.

Tium bu sayilan kalemler kur degisimlerinden
etkilenebilmekte ve isletme igin sayilan nedenlerden dolayi
orta ve uzun vadede problemieri beraberinde getirmektedir.

3.2. Donusim Riski

Ozellikle gokuluslu isletmeler icin performans
degerlendiriimesi sirasinda ortaya c¢ikan oénemli bir risk
unsurudur.

Gokuluslu igletmeler dis (lkelerde faaliyet gb6steren
birimlerinin ve yo6neticilerinin performanslarini, bltce ve
finansal kayitlarimi ana dlkenin para birimine g¢evirerek
degerlendirirler. Bu da lokal bazda ve o llkenin para birimiyle
cok karli olarak g¢alisan isletmenin degisim oranlarinin
farklilagsmasindan dolay! performansinin eksik

degerlendiriimesine yol acabilir.199

1890ZEL, 5.40.
190David K. EITEMAN - Arthur 1. STONEHILL, Multinational Business
Finance, Addison - Wesley Publishing Company, California, 1986, s.483.
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3.3. Ticari islem Riski

Uluslararasi ticari islemlerde mal ticaretinin resmen
bagladigi (sdzlesmenin yapildigl) an ile 6demenin yapildig!
zamanin farkh oldugu durumliarda yani pesin alisveris veya
prefinansmanin sézkonusu olmadigi durumlarda d&demeyi
yapacak olan kisi serbest piyasa kosullarindan dogan sonsuz
bir kur degisim riski ile ylzylizedir.

Normal ticari islemlerde mal bedellerinin ilerki bir
tarihte yapilacag:t durumlarda arada gegen zamandan
kaynaklanan kur de@isim riskine “Ticari Islem Riski”
denilmekte ve bu risk, kur dedisiminin getirdigi en 6nemli risk

faktérini olusturmaktadir.191

B. ihracat islemlerinde Ortaya Cikan Riskten Korunma

Ihracat islemlerinde risk her zaman sézkonusudur. Hatta
ihracatin yurtigi ticari islemlere ek olarak cesitli riskler de
tasidigini daha o6nce acgiklamistik. Ticari hayatta risk her
zaman vardir, 6nemli olan riskten kagmak degil varolan
riskleri  kontrol altinda tutarak isletmeyi amaclarina
ulastirmaktir.

Ihracat islemlerinde &demeler ¢odu zaman yabanci para
cinsinden yapildigindan yurtigi ticari islemiere ek olarak déviz
riski sézkonusu olur. Ihracat islemlerindeki vade ve 6demedeki
gecikmeler de d6viz riskinin 6nemini arttinir. Galismamizin bu
asamasinda ihracat islemlerinde ortaya c¢ikan doviz riskinin
nasil minimize edilecegini, baska bir degisle doviz riskinin
nasil kontrol altina alinacagini incelemeye calisacagiz.

1. Forward Piyasa islemleri

Bretton Woods sisteminin sona ermesinden sonra doéviz
kurlarinda strekli degisiklikler yasanmaya baslamigtir.

1971an H.GIDDY - Mona A. ISMAEL, International Trade Financing
Techniques, Wiley - Interscience Publication, New York, 1983, s.28.

E w’snes
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Bdylece, yabanci parayla islem yapan igletmeler, kur riskiyle
karst karsiya kalmiglardir. Bunun sonucu olarak forward

piyasalarin énemi artmaya baslamistir.192

Forward islemler, ilerdeki bir tarihte teslimi s6ézkonusu
olacak herhangi bir mal bedelinin vadesinin, fiyatinin ve
miktarinin  buglnden belirlenerek, sdzlesmeye baglandigi

islemlerdir seklinde tanimianabilir.193

Pesin esasa g0re aninda yapilan spot islemlerin aksine
forward islemlerde ddvizlerin alim ve satimi islem tarihinden
daha ilerdeki belirli bir tarihde yapilir. Bunun amaci ileri de
ortaya ¢ikabilicek bir kur riskini buglinden bertaraf

etmektir.194
Forward islem sézlesmelerinin 6zellikleri sunlardir;195

1.Forward islemler, merkezi bir pazar yeri olmayan ve
bankalarla miusterileri arasinda gercekiesen islemlerdir.

2.Vadeli islemler g¢esitli iletisim aracglari ile
gerceklestiriimekte ve fiyatlar mdsterilerinin  sayginligina
gbre degismektedir.

3.Forward sézlesmeleri, standart sézlesmeler degildir.
Soéziesme taraflari, mal ile ilgili tim ayrintilar, serbestce
belirlerler. Soézlesmeye; mal miktar, teslim tarihi, vade, fiyat,
teslim sekli ve benzeri bilgiler dahil edilir.

4.Vadeli islem soézlesmeleri, Udg¢uncu Kigilere
devredilemez. Bu nedenle, soézlesmelerin iptal edilmesi de
taraflarin anlasmalariyla mimkdandir. Ayrica, sbzlesmelerin
takas edilmesi de sozkonusu degildir. Forward islemler
teslimle son bulmaktadir.

192 Arman KIRIM, “Forward Déviz ve Faiz Piyasalari” BANKACILAR DERGISI,
Nisan, 1992, s.37.

193Ali CEYLAN, Finansal Teknikler, s.288'den, Jurg NICHANS, International
Monetory Economics, The Johns Hopkins University, Botimore, Morlyland, 1985,
s.152.

194ERDEMOL, 5.139.

195GEYLAN, s.229.
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5.Vadeli sbézlesmelerin, vadesi geldiginde taraflarin
yukumlaliklerini tamamlamalar gerekir.

6.Vadeli islemlerde, sozlesmenin gerceklesme anina kadar
taraflarin birbirlerine 6deme yapmalarn sdézkonusu degildir.

Forward islem sdzlesmeleriyle ddéviz riskinden
korunabilmek icin forward igsleme konu olan dovizle ilgili bir
degerin tahmin edilmesi gerekecektir. Bu ise; (doviz spot kuru
* faiz farki * vade) / (360*100) formali ile bulunabilir.
Ornegin; ihracatci isletme % 10 faizle ABD dolari lzerinden 3
ay vadeli 100.000$% kredi almistir.Alman markinin faiz orani
ise % 4’dir. Spot piyasada 1 ABD Dolar = 1,80 Alman Marki ise;

1.80 " 6 * 90 - 0,027
360 *100

O halde spot piyasada 1ABD dolar = 1,80 Alman Marki ise,
3 ay sonra olasi deger 1ABD dolart = 1,773 Alman Marki
olacaktir.

lhracatinin bugiin aldigi 100.000 Dolarlik kredi 180.000
Mark’a esitken yapacag! forward igslemle kredi lUg¢ ay sonra
177.300 Marka inmis olacaktir.

Bu islem sayesinde ihracatgl isletme hem 2700 Mark
tasarruf saglamis olacak hem de kendini ABD dolarindaki deger
artisina karsi korumus olacaktir.

1.1. SWAP

Uluslararast ticari islemlerin artmasiyla uluslararasi
piyasalarda en uygun maliyetli kaynak hareketlerini saglamak
ve ortaya c¢ikan doéviz riskini en aza indirmek amaciyla
gelistirilmis finansal tekniklerden biri de Swap iglemleridir.
Swap islemler,iki taraf arasinda yapilan faiz veya anapara
6demelerinin, kosullarint ©6nceden belirleyerek, degisimini

saglayan bir mali islemdir seklinde tanimlanabilir.196

196Njisangiil CERAN, “Yeni Finansman Teknikleri ve Odemeler Dengesi, HAZINE ve
DIS TICARET DERGISI, S.8, Nisan 1991/2, Ankara, s.20.



122

Bir Swap’in ana ilkesi, 6denecek alacaklarin ya da
ddenecek yukumiltldklerin, bulundugu finansal piyasadaki
konumuna dayanarak bir tarafin diger tarafa kars: sagladig:
gbreli GstinlOigu arbitraj amaciyla degistirmesidir. Boylece
finansal piyasadaki konumuna bagl olarak goéreli maliyet
ustinlagune sahip taraf, Swap soézlesmesiyle karsi tarafin bu
dstuniige ulasabilmesine olanak saglayabilmektedir. Swap
s6zlesmelerinin yapiimasinda karlilik distnceleri yaninda: faiz
degismesi ve doéviz kuru risklerinin ydnetimi ve
siniflandiriimas! da etkili olmaktadir.197

Swap iglemler, para swaplarn (currency swaps) ve faiz
swaplari (interest-rate swaps) olarak
béliumliendiriiebilmektedir.

1.1.1. Para Swap’i

Finansal olaylarin artarak uluslararas dizeye yayilmasi
ve bir ¢ok yabanci para biriminde ortaya c¢ikan dalgalanmalar
sonucunda doviz riski, 6zellikle ihracat¢t isletmelerin etkin
ydnetiminde onemli etken olmustur.

Para swap’l: bir sermaye tutari ve buna bagll olan faiz
yOukimigligunian bir diger para birimi (zerinden esit sermaye
tutart ve buna ait olan faiz yikdmlilikleriyle degis tokus
edilmesidir. Bu islemin yapilabilmesi i¢in vade ve tutarda ayni
ilgiye sahip, fakat ters para birimi Uzerinden geresinimi
bulunan iki tarafin varolmasi gerekmektedir. Bu durumda, bir
para swap’| dért noktada &ézetlenebilir.198

1. Finansal kaynaklarin anlasmaya varilan déviz Kkuru
tzerinden karsilikli degis-tokusu

2. Kararlastirilan sermaye ve faiz oranina dayanilarak
faiz 6demelerinin yilhk alti aylik degis tokusu

3. Vadesinde, baslangigtaki doviz kuru Uzeriden baslangig
tutarinin  degis-tokusu

197FETTAHOGLU, s.13.
198EETTAHOGLU, s.18.
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4. Swap’in yasal olarak belirli aktif yada pasif kalemine
baglanmamas) ve bdylece muhasebe agisindan bilango disi
kalem olarak 6ngdrilebilmesi.

Para swap’inin yapiimasinda baglica iki neden vardir:199

1. lIstenen para cinsinin bulunamamasi ve baska para
cinsinden kredi bulunup istenen cinse swap edilmesi,

2, Daha dusuk faiz saglamak amacidir. (Burada istenen
para cinsi yerine, daha disik faizli bagka bir para cinsinden
kredi temin edilir ve istenen para cinsine swap edilir.)

Genel olarak para swap’inin Usttnliklerini de bes ana
baslik altinda incelemek mumkindiir.200

1. Esneklik: para swap’t vadeli bir isleme benzemektedir.
Ancak swap’in vadeli kurun korunmasina karsi en dnemli
o0zelligi esnekligidir. Bu 06zellik swap tarafinin kisisel
gereksinime uygun olarak yapilabilmesidir. Oysa, vadeli kurda,
uygun vade indirimi veya vade farki gdzonine alinmaktadir.

2. Borglarda degisiklik olmaz. Bilangoda swap Oncesi veya
swap sonrasi toplam borglar degismez. Bagka bir degisle swap
6ncesi toplam borglar, swap sonrasi toplam borglara egittir.

3. islemlerde Yalinhk: Para swap’inda kapanis kuru olarak
gise kuru kullaniimaktadir. Bdylece swap taraflari ddéviz
yukumlGliklerini  karsilikli  olarak, bu gise kuru Uzerinden
sonuglandirmaktadirliar.

4, Doviz Riskini Azaltma: Isletmelerin ihracatlarinin
artmas! ile doviz kurlarinin igsletmenin basarisindaki énemi de
artar. Para swap’l ile doéviz kurundaki dalgalanmalardan
dogacak olan kur riski kismen azaltilabilir.

5. Para swap’inda, bor¢ ve alacaklardaki déviz maliyeti,
vadeli iglemlere gbére daha duguktur.

199CEYLAN, Finansal..., 5.176.
200FETTAHOGLU, s.22.



124

1.1.2. Faiz Swap’i

Uluslararast ticaretin artmasiyla birlikte: isletmelerin
ihracat ve ithalat islemlerinin finansman ihtiyaclari da &énemli
boyutlara ulagmistir. isletmelerin finansman ihtiyaglarini
kargilamak Uzere sagladiklari krediler ise faiz swap’larinin
dnemini arttirmaktadir. Basit sekli ile faiz swap’inin temelini,
kredi degerliligi farkli iki isletmenin, ayni tutarda, fakat faiz
kosullari degisik olan borglarinin gerektirdigi ¢demeleri, belli
bir siire degistirmeleri olusturmaktadir.207 Baska bir degisle
faiz swap’t sabit faizi degisken faize, degisken faizi de sabit
faize degistirerek bor¢c &demelerinin  yapisini  degistirme
islemidir.

Faiz swap’t farkhi risk sinifindaki isletmelerin kredi
maliyetlerini ucuzlatmalarina olanak saglamaktadir. Faiz
swap’ini para swap’indan ayiran en Onemli farklilik, faiz
swap’inda anaparanin ne baslangigta ne de vade sonunda
degistirilmemesidir. Sadece faizler karstlikli  olarak
degistirilebilir. Bu nedenle risk, yalniz faiz 6demeleri igin séz
konusu olmaktadir. Riskin yalniz faiz 6demelerini kapsamasi
faiz swap’inin para swap’ina gore uluslarasi piyasalarda daha
¢ok kabul gdérmesine neden olmaktadir.

1.2. OPSIYON

Ilhracat yapan isletmeler, ihracat islemlerinden dolay!
cesitli riskler altindadir. Bu risklerin en 6nemlilerinden biri de
kur riskidir. Ticari faaliyetinde ddviz riskini en aza indirme
¢abasi igindeki ihracatginin basvurabilecedi diger bir yol da
opsiyondur. Opsiyon; fiyati miktarnt ve vadesi belirlenen bir
mali ya da parayt alma ya da satma hakki olarak
tanimlanabilir.202 Opsiyon sahibi; belli bir fiyat ya da prim
karsthiginda satin aldigt opsiyon sOzlesmesini s6zlesmede
belirtilen slre icinde ya da sonunda kullanma hakkina sahiptir.
Vade bitiminde opsiyonu kullanmak isteyip terkedebilir. Bu
durumda, kars! taraftan 0dedigi primi iade etmesini talep
edemez.

201 AKGUG, 5.503.
202T0lga Kagan KOG, “Riski Hedginge Yiklemek”, CAPITAL, S.2., Nisan 1993, s.75.
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Opsiyon saticisi; belli bir fiyat veya prim karsiliginda,
opsiyon sozlesmesini hazirlayip satmakla yikiamlGlik altina
giren taraftir. Kargi taraf talep ettigi taktirde ylUkimliliagind
yerine getirmek =zorundadir. Kazanct prim ile sinirh olup,
kaybit, fiyat dalgalanmalart dogrultusunda teorik olarak
sinirsiz oldugundan, opsiyon sahibine gdére daha fazla risk
alir.203

Finansal ydneticiler yabanci para birimli alacak ve
borglarini kur riskinden koruma veya gelir elde etme amaciyla
cesitli opsiyonlar kullanabilirler. lIhracattan dolay: dolar
alacags olan bir igsletme, dbéviz kuru riskinden korunmak
amaciyla dolar alim opsiyonu satisi veya dolar satim opsiyonu
alimi yapabilir. Kredi kullanmis bir isletme ise faiz
dalgalanmalarindan korunabilmek ig¢in faiz opsiyonlarini

kullanabilir.204

Opsiyon sdzlesmesi ile ihracat¢r isletme alacagr olan
déviz tutarinin vadesi geldiginde en az ne kadar olacagini, ya
da kullandigi kredi igin Odeyece@i doéviz tutarinin veya faiz
miktarinin ne kadar olacagini 6nceden belirleme imkanina
kavusmaktadir. Islemin kendisine maliyeti ise opsiyon primi
kadar olacaktir.

2. Future Piyasalar

Future so6zlesmesi, bir finansal varligin (mal, ddviz, altin,
menkul kiymet) gelecekteki bir tarihte, dnceden belirlenmis
bir fiyat Uzerinden satin alinmas: ve satiimasi amaciyla iki
taraf arasinda yapilan bir sézlegsmedir. Uluslararasi faiz
oranlarinin belirsizligi ve ddéviz kurlarinin degiskenligi
nedeniyle glUnimizde future sdézlesmelerine ilgi gittikge
artmaktadir.205

Future islemler nitelikleri bakimindan bazi o6zellikler
tagsimaktadir. Bunlarin basinda; future soézlesmelerinin belli
basli bazi future borsalarinda gergeklesmesi, sozlesmedeki

203CEYLAN, Finansal ..., 5.206.

204BL ANK, CARTER, SCHMIESING, 5.118.

205parnell DUFFIE, Future Markets, Prentice - Hall International Editions,
London, 1989, s.1.
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varligin fiili olarak tesliminin gerekmemesi, sézlesmelerin
standart nitelik ve miktarda olmasi ve sb6zlesmelerin

vadelerinin sonuna kadar alinip satilabilmesi gelmektedir.206

ihracatin finansmaninda karsilasilan riski minimize etmek
amaciyla future sdézlegsmeler yapilabilmektedir. Bir isletme
ihracat isleminin finansmanini saglayabilmek igin dbéviz
cinsinden kredi almis ve gelecekte doviz fiyatlarinin
tahminleri disinda artisindan endise ediliyor ise future
sOzlesmesi yaparak, aldigi doviz kredisinin geri 6denme
tarihinde borglandi§i doviz cinsinin ne kadar olacagini dnceden
belirleme firsatini bulur.297 Burada sorun borglanilan dévizin
gelecekte alacagdr degerin tahminindedir. Bu konuyla ilgili
aciklama forward piyasa islemleri konusu igerisinde
yapiimistir.

3. ihracat Kredi Sigortasi
3.1. ihracat Kredi Sigortasinin Tanimi

ihracat kredi sigortasi, ihracatin finansmani islemlerinin
bir parcasi olarak kabul edilmektedir. Bu sigortanin en genel
anlamda g¢goOrevi ihracat bedellerinin 6denme glglukleri
karsisinda ihracatclyl korumasidir. ifhracat kredi sigortasini;
uretim asamasindan basglayarak, ihra¢ edilen mal ve hizmet
bedelinin tahsiline kadar gegen silre icinde teminat altina alan
bir sigorta sistemidir diye tanimlayabiliriz.298 Ancak bu
sigorta sistemi diger sigortalardan ayri  6zellikler
tasimaktadir. Siradan bir sigorta, sadece mal Uuzerinde
meydana gelecek hasari tazmin etmektedir. Buna karsilik
ihracat kredi sigortasi mal bedelini garanti altina almaktadir.
Diger bir deyisle, ihracat¢inin mal veya hizmet ihra¢c etmesine
ragmen politik olaylar sonucu, 6demede bulunamamasi nedeni
ile karsilastigr zararlari tazminat altina alan bir sigorta

tiradar.209

208g1even C. BLANK - Colin A. CARTER - Brian H. SCHMIESING, Future and Options
Markets, Prentice - Hall International Editions, London, 1991, s.16.

207CEYLAN, Finansal ..., s.250.

208DURA, 5.6

209ayhan AYBAR, “ihracat Kredi Sigortasiyla ligili Yasal Caligmalar”,
ihracat Kredi Sigorta Semineri, A.LT.I.A. Yayin No:151, Ankara, 1981, s.162.
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Bu tanimlardan yararlanarak ihracat kredi sigortasi,
yurticinde Uretilip yurtdigina kredili satilan fiziksel ve
disunsel JdQrunler ile yurtdisinda ydritilen miahendislik,
danismanlik hizmetleri ve donatimin kiralanmasindan dogdan
alacaklarin, ayni riskle karsi karsiya bulunan g¢ok sayida
ihracatginin  6dedigi bir 6denti ve devletin katkisiyla, ticari,
politik, ekonomik riskierin etkisiyle digs alimcinin borcunu
0deyememesi sonucu ihracat¢inin ugrayacag: zararin belirli bir
oranini glvence altina alan, Urin ve hizmet ihracini gelistirme
ve yonlendirme, ihracat riskini belirginlestirme ve azaltma,
ihracat¢glya yeni finansman olanaklari yaratma vb. islevleri
olan, cogunlukla endistrilesmis disa acik Ulkelerde uygulanan
sigorta tlridir seklinde tanimlanabilir.210

3.2. ihracat Kredi Sigortasinin islevleri

Genel anlamdaki sigorta ihrag edilen mal sigorta edildigi
halde, thracat kredi sigortasinda “ihracat bedelleri”, diger bir
deyisle “mal bedeli” sigorta edilmektedir.

Ihracat kredi sigortasini; yakin ilgisi nedeniyle dncelikle
ihracat sigortasindan sonra da kredi sigortasindan ayirmakta
yarar vardir. Kredi sigortalar igletmeleri musterilerinin iflasi
veya O6deme glgclerini kaybetmeleri nedeniyle borglarini
6dememe halinde kars! karsiya kalacaklari mali kayiplara karsi
korur. lhracat sigortalari ise, ihra¢ edilen malin nakliyesi
sirasinda meydana gelecek risklerin teminat altina
alinmasidir. ihracat sigortalarina konu olan bu ve benzeri
risklerden higbiri ihracat kredi sigortasinin teminatina
girmez. lhracat kredi sigortas), ihracat sigortasinda s6zU
edilen risklerden tamamen ayri olarak, daha c¢ok politik
riskleri teminat altina alan bir sigortadir. Ornegin; ihracat
sigortalarinin kapsadig: savas hali gibi devletler arasi agir bir

riski teminat altina almaktadir.21?

ihracatin arttirlmas! yaninda ihracat kredi sigortasinin
bir baska amaci da ihracat bedelini, ticari ve politik risklere
karst garanti altina alarak, ihracatgilarin ihtiyact olan

210grgal YAMAN, Digssatim Kredi Sigortasi, Ankara, 1983, s.17.

211 Hiimi ARICAN - Yildiz SAG, “ihracat Kredi Sigortalari ve Tiirkiye”,
ihracat Kredi Sigortasi Semineri, A.LT.I.A. Yayin No: 151, Ankara, 1981, 5.238.
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kredileri bankalardan saglamalarina imkan vermektir. ihracat
kredi sigortasi saglayan ihracatgilar, bankalardan avans ya da
iskonto geklinde kredi kolayliklari sadlayabilirler.

Ayrica kredili satiglarin yurtdisi piyasalarda ihracatginin
rekabet glclind arttirdi§t ve bu piyasalardan daha fazla pay
saglayip yurda daha fazla doviz kazandiracag: agiktir. Sonugta,
kredisiz ihracat yapmak kolay olmadidi gibi, rizikosuz kredi de
olmadigindan dogal olarak sigorta hizmeti ortaya ¢ikmaktadir.

3.3. ihracat Kredi Sigortasinda Poligeler, Tazminat
ve Prim Oranlari

Ihracat kredi sigortasinda kullanilan poligeler; “global
poligeler”, “6zel policeler”, “taslak poligeler”, “se¢cme islemli
poligeler”’, “abonman policeler”, “gecici policeler” ve “doéviz
riski poligesi” olarak sayilabilir. lhracat kredi sigortas:
policeleri; tasidiklari riskler, kredinin siresi, kapsamlari ve
ihracat asamalarina gdre birbirinden farkli dzellikler
tasimaktadir.

ihracat kredi sigortasi poligeleri ile ortaya cikan zararin
tamaminin karsilanmasi sdzkonusu degildir. Bunun nedeni,
Ihracatcilarin, alici seciminde daha titiz davranmalarinin ve
alacaklarini dikkatli bir bicimde izlemelerinin saglanmaya
cahisiimasidir.

ihracat kredi sigortasinda tazminat orani genelde %80-95
ise de bir cok dlkede, alici ve saticinin kontroli altinda
olmayiglari nedeniyle politik riskler icin ticari risklere oranla
daha ylksek oranlar uygulanmakta olup; bu oranlar ticari
rizkler igin %80-90, politik riskler igin %85-95tir.

Ihracat kredi sigortasi poligelerindeki prim oranlari ise
Glkelerin risk katogorileri, 6deme siliresi, 6deme sekli gibi pek
cok faktére gore Ozel olarak belirlenmektedir.
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3.4. ihracat Kredi Sigortasini Uygulayan Ulkeler

ilk kez 20. yiuzyihn baslarinda, ingiltere, Almanya,
Hollanda Fransa gibi Avrupa ilkelerinde uygulamaya konulan
ihracat kredi sigortasi, ihrag mallarinin kredili satisinin ¢
piyasadaki kredili satiglara oranla daha fazla risk
icermesinden ve dolayisiyla, ihracatta alicinin uzakhi§i, deniz
asin ulkelerin kredi enformasyonunun guvenilirligi, daha uzun
vadeli krediler, malin ithalatciya ulagsma siresi ve politik
faktérler gibi konulara kuskuyla bakilmasindan
kaynaklanmaktadir.

Bu tur kuskulardan korunmak amaciyla uygulamaya konulan
ihracat kredi sigortasi 6zellikle 1. Dinya Savasi’ndan sonra
giderek 6nem kazanmaya baslamis olup, itk yillarda daha cok
ticari riskleri kapsayan bu sistem, savastan sonra, mal
bedellerini politik risklere karsi da glvence altina almaya
baslamistir. Bugln pekgok Ulkede uygulanmakta olan ihracat
kredi sigortasi baslangigta sadece gelismis Ulkeler tarafindan
uygulanmaya konulmus ise de 1960’li yillardan itibaren
gelismekte olan Ulkelerce de benimsenmeye ve o6nemli bir
ihracat tesvigi olarak gorliimeye baslamistir.

ihracat kredi sigortasi sistemine sahip (lkelerin bir
¢ogunda sigorta isleminde devlete ait kuruluslar oOnde
gelmektedir. Ornegin; ingiltere’de ihracat kredi sigortasi
islemleri 1919 yihinda kurulan ve bir deviet kurulusu olan
ihracat Kredileri Garanti Departmani (Export Credits Guarantee
Department - ECGD) tarafindan ydaratilmektedir. Merkezi
Londra’da bulunan ECGD ingiltere’den ihra¢ edilen mal ve
hizmetlerin bedellerini ticari ve politik risklere karsi givence
altina almaktadir; 180 gline kadar vadeli tiketim maliari, 5
yila kadar vadeli sermaye ve yar sermaye mallar, tek
sozlesme kapsamindaki 7 vyila kadar vadeli bazi mallar
(mihendislik donanimi gibi) ile hizmetlerin ihracina iliskin
bedelleri sigortalamaktadir.

Dinyada tumiyle devlete ait ihracat kredi sigortas:
kuruluglarinin yanisira, devlet adina hareket eden ve birgogu
ayni zamanda kendi hesaplarina da sigorta yapan kuruluslar da
mevcuttur.
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~Ingiltere disinda, ihracat kredi sigortasi uygulayan (lkeler
ve bu llkelerdeki sigorta kuruluslari sunlardir.212

Tablo: 12 Dunyadaki lhracat Kredi Kuruluslari
Kurulusun KurulusTarihi
Ulkeler Adi Statiis Yasal Faaliyete Gegis
ABD EXIMBANK Kamu 1934 1960
FCIA Karma 1961 1962
ARJANTIN CASCE Karma 1964 1969
AVUSTRALYA EPIC ODK. 1956 1957
AVUSTURYA OKB Karma 1946 1953
B.ALMANYA HERMES Karma 1817 1926
BELCIKA cC Ozel 1946 1956
BREZILYA ECIC Karma 1930 1966
DANIMARKA EKR O.DK. 1922 1960
FINLANDIYA VTL Kamu 1962 1963
FRANSA COFACE Karma 1928 1946
G.AFRIKA CGIC Karma 1956 1958
GKORE EXIMBANK Kamu
HINDISTAN ERIC Ltd. Ozel 1954 1964
HOLLANDA NCM Karma 1925
HONG-KONG HKECIC Kamu 1966
IRLANDA IGCC Karma 1953
iCl Kamu 1971
[SPANYA s Kamu 1952 1961
iSRAIL IFTRIC ODK 1957 1958
ISVEC EKN Kamu 1933
KREDIT Ozel 1928
ISVICRE =3¢ Kamu 1934
ITALYA INA Kamu 1913 1927
SIC Ozel 1948 1967
JAPONYA EID/MITI Kamu 1930
KANADA ECIC Kamu 1944 1959
BC ODK 1969
LUKSEMBURG CID Kamu 1961
MEKSIKA FONDO Kamu 1962 1963
NORVEG GIEK Kamu 1922 1934
PORTEKIiZ OCSCEN Karma 1965 1968
ROMANYA NBR Kamu 1952
SINGAPUR ECIC Karma 1968
Y ZELLANDA BEX0 Kamu 1964 1965
YUGOSLAVYA YUGOSLAVIA Kamu 1960 1961
FOND Kamu 1968 1979
YUNANISTAN ECIF Ozel 1968

212“D|§sat|m Kredi Sigortasi ve Tiirkiye”, istanbul Ticaret Odasi, Haziran
1989, s.34.
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3.5. Turkiye’de ihracat Kredi Sigortasi
Uygulamalari

Ulkemizde 24 Ocak 1980'de baslatilan ihracat
seferberligi, Ulkemizde bu konuda faaliyet gosteren cesitli
kurumlarin ortaya c¢ikmasina neden olmustur. Bu kurumlardan
biri de Turk Eximbank'tir. Eximbank kuruldugu glinden bu yana
ihracatgiya cesitli konularda destek olmus ve olmaya da devam

etmektedir.213

1987 yilinda, ihracatin ve yurtdisi muteahhitlik
hizmetlerinin finansman ihtiyacini kargilamak uUzere kurulan
Turk Eximbank; ihracatglr isletmelerin; dis pazarlardaki
rekabet olanaklarinin arttiritmasi, karsilastiklari politik ve
ticari risklerin Ustlenilmesi, yeni pazarlara girislerinin
kolaylastirilmas: ve geleneksel pazarlardaki paylarinin
ylkseltilmesi gibi 6nemli islevleri etkin olarak yerine
getirmektedir. Eximbank’in bu iglevlerini yerine getirebilmesi
icin kredi, garanti ve sigorta programlari gelistiritmis ve
uygulamaya koyulmustur.

Eximbank’in sigorta programiari, ihracat kredi sigortasi
niteligi tasimakla birlikte alti baslhik altinda incelenebilir.
Bunlar;

Kisa vadeli ihracat kredi sigortasi

Spesifik ihracat kredi sigortasi

Yurtdist muteahhitlik hizmetleri sigortasi

Yurtdisi yatinm sigortasi

Mal ihracina yonelik Ulke kredileri garantisi
Proje/yatinm finansmanina yonelik Ulke kredileri
garantisi

O~

(o))

3.5.1. Kisa Vadeli ihracat Kredi Sigortast

Kisa vadeli ihracat kredi sigortasinin amaci,
ihracatcilarin  bir yil icinde c¢esitli Ulkelere ve alicilara
yapacaklari kisa vadeli sevkiyatlara ihracat bedellerinin sevk
sonrasi donemde ticari ve politik risklere karsi teminat altina
alinarak, ihracatin yeni pazarlara agilmasi ve mevcut pazar

213BAKIR, s.21.
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payinin arttinlmas) yoninde tesvik edilmesi ve dizenlenecek
policenin teminat olarak g06sterilmesi yoluyla ticari
bankalardan finansman saglama olanaginin yaratiimasidir.

Kisa vadeli ihracat kredi sigortas: ile ihracatgilarin
sigorta kapsamina alinan ulkelerdeki alicilara bir yil iginde
yapacaklart 360 gline kadar vadeli sevkiyatlarinin tim0 ya da
istedikleri bélimu tek bir police ile sigorta kapsamina
alinmaktadir.

Alicinin tlrtne,alicinin bulundugu Ulkenin risk durumuna,
6deme sekline ve vadeye gore belirlenen prim orani ile dogacak
zararin %901 tazmin edilmektedir.

Eximbank’in kisa vadeli ihracat kredi sigortasi programi
cercevesinde sigorta kapsamina alinan ihracat tutari 1993

yilinda 1.444 milyon ABD $'na ulasmistir.214

214Turk Eximbank 1993 Yili Faaliyet Raporu
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Sekil: 14 Kisa Vadeli ihracat Kredi Sigortasi Sireci
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3.5.2. Spesifik ihracat Kredi Sigortasi;

ihracatgilarin tek bir satis sézlesmesine bagll olarak, bes
yila kadar vadeli 6deme kosullariyla yapacaklari sermaye ve
yari sermaye mali ihracindan dodan alacaklarinin, sevk &ncesi
ve sonrasi doénemde ticari ve politik risklere karsi sigorta
edilmesi ve sigorta edilen ihracat islemi ile ilgili olarak
ihracatciya kredi ofanag saglayan spesifik ihracat kredi
sigortas! ile dogdacak zarar %80 - %100 arasinda degisen
oranda tazmin edilebilmektedir.

Yerli girdi orani en az %60 olan mallari bes yila kadar
vadeli 6deme kosuluyla satan ihracat¢ilar bu sigortadan
yararlandirilirken, sigortanin prim orani alicinin tdrdne,
alicinin bulundugu Ulkenin risk derecesine, mahn teslim siresi
ve vadesine gdre belirlenmektedir.
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Eximbank tarafindan spesifik ihracat kredi sigortasi
programi kapsaminda 1993 yilinda 40.8 milyon ABD $ tutarinda

sigorta teminati verilmistir.215

Sekil: 15 Spesifik ihracat Kredi Sigortasi Sireci
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3.5.3. Yurtdisi Miteahhitlik Hizmetleri Sigortasi;

Yurtdisi miuteahhitlik hizmetleri sigortasi, yurtdisinda is
yapan miteahhit firmalarin taahhiut sézlesmesinden itibaren
dogabilecek alacaklarinin, ticari ve politik risklerden dogacak
zararlara karsi sigortalanmasi amaciyla olusturulmustur.

Yurtdisinda bir isveren tarafindan yapimi ihale edilen
taahhit projelerini (stlenen Tilrkiye'de yerlesik muteahhit
firmalar bu sigorta programindan vyararlanirken o¢deyecekleri
prim orani, isin gergeklestirildigi Ulkenin risk derecesine, isin
sliresine ve O6deme vadesine bagli olarak belirlenmektedir.
Yurtdisi miteahhitlik hizmetleri sigortas: ile dogacak
zararlarin %80’inin tazmin edilmesi mumkundur.

215Tirk Eximbank 1993 Yili Faaliyet Raporu
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Sekil: 16  Yurtdisi Miiteahhitlik Hizmetleri Sigortasi Siiresi
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3.5.4. Yurtdisit Yatirinm Sigortasi;

T.C. uyruklu gergek ve tuzel kisilerle Tlrk yasalarina goére
kurulmus igletmelerin  yurt disinda yapacaklari Tlrkiye
ekonomisine doviz kazandirici yonde katkisi olacadi belirlenen
yatirimlarin politik risklere kargi sigortalanabiimesi igin
yurtdigi yatinnm sigortas: programi olusturulmustur.

Sigorta primi, yatirrmin yapildigi Glkenin risk durumu ve
ulke -ile Turkiye arasinda yatirnmlarin garanti edilmesine
iliskin bir anlasma olup olmamasina go0re belirlenmekte olup,
tazminat orani, sigortalanan tutarin %90t dir.

3.5.5. Mal ihracina Yénelik Ulke Kredileri Garantisi

Yeni kurulan cumhuriyetlerin serbest pazar ekonomisine
geciste gereksinim duyacaklart mallar  saglayip; Tark
ihracatgilarina bu yolla genis bir pazar olanadr sunarak
Turkiye'ye déviz girisini arttirmak amaciyla gelistiriimis bir
program olan mal ihracati finansmaninda, kredilerin
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finansmani ticari bankalarca saglanmaktadir. Tirk Eximbank;
garanti mektubu ile bankanin riskini, spesifik ihracat kredi
sigortasi yoluyla da ihracatgilarin karsi karsiya bulundugu
politik riski dstlenir.

Kredi tutar, ilgili Glkeye agilan toplam kredi limiti iginde
her bir ihracatcinin lehine agilan akreditif FOB bedelinin belli
bir oraninda belirlenir. isletmelerin bu programdan
yararlanabilmeleri icin; ilgili Ulkeyle vyapilan anlasma
kapsaminda yer alan yerli katki orani en az %50 olan Turk
kdkenli mallari ihra¢ etmeleri ve bu ihracati sdzlesmeye
baglamalari gerekmektedir. Programa uygulanan sigorta primi
Turk Eximbank tarafindan belirlenmektedir.

Sekil: 17 Mal ihracina Yénelik Ulke Kredileri Garantisi
4
TIEARI e [IRACATEI
BIANKIARS ) 12

13 9 3 11
P g
ALICI DLEE 4 >
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1.Basvuru 10.Police
2.0n onay 11.Sevkiyat
3.Satis s6zlegmesi 12.Vesaik ibrazi
4.Satis s6zlesmesinin onaylanmasi 13.Vesaikin uygunluk teyidi
5.Akreditif agtirma talebi 14.0deme izni talebi
6.Akreditif agma izin talebi 15.0deme onay!
7.Akreditif agma izni/kabul formu 16.0deme
8.Imzalanmis kabul formu 17.0demeyi belgelendirici evrak

9.Akreditif/akreditif kopyas!
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3.5.6. Proje/Yatirnm Finansmanina Yénelik Ulke
Kredileri Garantisi;

Proje / yatirnm finansmani programinin amaci, yeni
kurulan cumbhuriyetlerin serbest pazar ekonomisine gegiste,
kendi imkanlarinin yetersiz kaldigi durumlarda gereksinim
duyacaklari yatirimlarin, Tiark isletmelerince
gerceklestirilmesiyle Turkiye'ye doéviz girisini arttirmaktir.
Projeden, ilgili Ulkeyle yapilan anlagsma kapsaminda yer alan,
Tirkiye’den saglanacak bdélumin projenin dis para ihtiyacinin
en az %60 in1 olusturan projeleri gergeklestiren ve bunlari
sdzlesmeye baglayan isletmeler yararlanmaktadir.

ilgili Glkeye actlan toplam kredi limiti icin her bir Tirk
isletmesi lehine acgilan akreditif bedelinin maksimum %95’
kredi tutarini olusturmaktadir. Kredinin finansmani kismen
Tirk Eximbank’ca, kalan kismi ise Tiurk Eximbank garantisi
altinda, diger finans kuruluslarinca saglanmaktadir. Turk
isletmelerinin  karsitastigr risk, vyurtdist miteahhitlik
hizmetleri sigortas:t poligesi ile Eximbank'ca teminat altina
alinmaktadir. Krediye uygulanacak sigorta primi Tirk Eximbank
tarafindan belirlenmektedir.

Sekil: 18 Proje/Yatirnrm Finansmanina Yodnelik
Ulke Kredileri Garantisi
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4. Risk Agisindan Dig Ticaretin Finansmani

Uluslararas! ticaret vyapan isletmelerin finansman
talepleri diger isletmelerin finansman taleplerinden farklidir.
ihra¢ edilen mallarin karsiliginda derhal 6deme yaptimadigi
durumlarda ihracatin finansmani gerektigi gibi, ithal edilen
mallar i¢ pazarlarda vadeli satildiklarinda karsiliklari hemen
tahsil edilmemis olacagindan bu islemler icin de finanslamaya
gerek duyulur. Bununla birlikte uluslararasi ticarette isletme
ybneticileri ¢ogunlukia kur oranlarindaki dalgalanmadan dolay:
finansman talebinde bulunuriar. Her zaman icin alis ve
satislarda farkh nakitlerin kullaniimasi igletmelerin Kkarlarini

riskli kilar.216

Dis ticarette mallarin fiziki olarak teslim edilmeleri de
gesitli faktoriere bagh olarak i¢ ticaretten farkli, fazladan bir
sureyi gerekli kilabilir. Sézlesmelerin yapiimas:t ve mallarin
teslim edilmeleri arasindaki stlreler uzarken Kkarsiliklarinin
6denmesini de etkileyebilirler. Bunlara bagl olarak finansman

ihtiyaglar da etkilenmis olur.217 ~_

Isletmelerdeki uluslararas) ticaretle ilgili finans
yOneticileri, uluslararas: ticaretteki finansman ihtiyaclarini
ve igslem risklerini belirlemede uygun bir finans stratejisi
secmelidir.

4.1.Alternatif Finansman Stratejileri

Finansmanda kullanilan araglarin dikkatli bir se¢imi dis
ticaretin finansmaninda en uygun bilesimi saglayacaktir.
Isletmelerin  dis ticaret islemlerinde izleyebilecekleri
alternatif finansman stratejilerini bir drnek yoluyla incelemek
daha uygun olacaktir.

Ornedin, bir Tirk isletmesi A.B.D.’de ki bir isletme ile (g
aylik ihracat kontrati yapsin. Aslinda ihracat islemleri sure ile
sinirh olmayip sdreklilik goéstermektedir. Sadece bu ihracat
islemi icin (¢ ay slre ile mallarin dolar fiyati sabit kabul

216Rta M. RODRIGUEZ - E. Eugene CARTER, International Financial
Management, Third Edition, Prentice- Hall International Editions, New Jersey,
1984, s.215.

217 ahmet AKSOY, *Uluslararasi Ticaretin Finansmanindaki Riksler ve
Yokedilmesi”, Gazi Unitesi i.i.B.F.Dergisi, Cilt:2, 986, S.1-2, s.328.
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edilmistir. Ihracatgi isletme ihrag edilecek mallan bu l¢ aylik
slire icinde teslimle yukimidadir.

Baslangi¢c doviz kuru ve faiz oranlari;

Déviz kuru; 35.000 TL/ 18
Faiz oranlan;
ABD dolarinda ; %4
Tark lirasinda ; %115 seklindedir.

Isletmenin ilk (i¢ ayhk nakit akislari baslangic durumuna
gbre asagidaki tabloda yer almistir.

TARIH ISLEMLER TL $
1.GUN ihracat igin yapilan giderler (500.000.000TL)
31.GUN ihracat icin yapilan giderler (500.000.000TL)

ihracat gelirleri 20.000%
61.GUN ihracat icin yapilan giderler (500.000.000TL)

ihracat gelirleri 20.000%
91.GUN ihracat gelirleri 20.000%
IHRACAT ISLEMINDEKI TOPLAM NAKIT AKISLARI (1.500.000.000) 60.0008%

ihracatci isletme ile yapilan 3 aylik kontrat igerisinde
ihracatgi isletme mallari G¢ grup halinde gdndermektedir.
ihracatgl isletme, ihracat islemini gergeklestirebilmek igin
birinci, otuzbirinci, altmigbirinci glnlerde 500.000.000'er
milyon TL’lik giderler yapmak durumundadir. Buna Kkarsin,
yapilan ihracat isleminden dolayr 31,61 ve 91. glnlerde
20.000’er dolarlik gelirler elde etmektedir. Sonug¢ olarak
baslangi¢c doviz kuru esas alindiginda ihracatgt isletme bu
ihracat isleminden 600.000.000 TL kar saglamistir.
(35.000%60.000=2.100.000.000 Nakit girigi-1.500.000.000TL Nakit

cikist)

ihracatgi isletmenin finans yéneticisinin bu ihracat
isleminde ¢bzmesi gereken bazi problemler sozkonusudur.
Oncelikle li¢ ayhk dénemde ilk grup ihracata ait 500.000.000
finansman ihtiyacidir. Ug ayilik dénem iginde 31.gin 20.0008'11k
nakit girisi sdzkonusu olsa da 31. gin gergeklesecek olan yeni
parti mal sevkiyatina ait 500.000.000TL'Iik yeni bir finansmana
intiyaci olacaktir. Ayni durum 61. gin igin de sdzkonusudur.
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ihracatgl isletmenin finans yéneticisinin karsilastigl bir
diger problem de her ay sonundaki doviz kurunun durumudur.

Finans yoéneticisi, 30 gunlik fon ihtiyacini
(500.000.000)TL olarak finanslayacak olursa; buglinki ve
yeniden finanslama gunlerinde faiz oranlarindaki degismelerin
riski ile karsi karsiya kalacaktir.

Ihtiya¢c duyulan finansmanin yapilmasinda ortaya ¢ikacak
bu tir riskierin kapatilmasinda (¢ alternatif stratejiden
yararlanmak mumkinddr. Bunlar; bitin riskleri kapatmak, faiz
riskini kapatmak, kur riski tagsimak veya kur riskini kapatip
faiz riski tasimaktir.

a) Batin Riskleri Kapatmak;

Butin finansal riskler yokedilmek istenildiginde her bir
nakit akiglarinin tutar dengeye getirilmeye gahisilarak nakit
giris ve cikiglar esitlenmek istenir. Bunun icin her ginde ve
her doviz cinsinde nakit giris ve cikislarinin esitlenmesine
calisilir.218 QOrnegimizde oldugu gibi 600.000.000TL karin
disinda ihracatg¢inin yerli parasi TL'da net nakit akisi istenir.

Gunkd, TL nakit gikisini karsilamada borglanmaya gerek
duyulur ve karsiliginda da dolar girigleri vardir. Eger dolaria
bor¢clanma vyapihrsa kur durumlariyla ilgili problemler ve
finanslama ayni ydnde c¢dzulebilir.

Dolarla finanslamada vade dlzenlemelerinde tutarlann
belirlenmesinde ayrica dikkatli oimak gerekir. Borclanmanin
tutari 60.000$ dolarlik ihracatin biyUkligine esit olmahdir.
Borcun ddeme plant ihracattan alacaklarin tahsil edilmesindeki
nakit girislerine de esit olmalidir. Bu nedenle 60.000 dolar
bor¢glanmanin 1.ay 20.000 dolar, 2.ay 20.000dolar ve 3.ay
20.000dolar olarak kullaniimasi daha uygun olacaktir.

218 AKSOY, “Uluslararasi Ticaretin...”, s.330'dan |ke MATHUR,
“Managing Foreign Exchange Risk Profitably”, Columbia Journal of
Word Business”, Kig, 1982, s5.27. ‘



ihracatgi isletmenin ihracat islemini gerceklestirebilmesi
icin basglangigta TL olarak fona ihtiya¢ vardir. Bunu karsilamak
icin 60.000 dolar tutarinda borclanmasi ve bu miktari TL'ye
cevirmesi mimkiandidr. Bu miktarin sadece 500.000.000TL’si ilk

gunkd

6demeler igin

gereklidir. Diger

nakit c¢ikislarinin

vadelerini dengeleyebilmek i¢in TL'lar yeniden yatirilabilir. Bu
islemleri asag@idaki tabloda izlemek mimkindur.

_TARIH

1.GUN

31.GUN

61.GUN

91.GUN

ISLEMLER

1 aylik %4 ile dolar borglanma
2 aylk %4 ile dolar borglanma
3 aylik %4 ile dolar borglanma
Dolarin TL'ye gevrilmesi

TL $
20.000
20.000

20.000
2.100.000.000 (60.000%)

1.ay 500.000. 000 TL %115 yatirma (500.000.000)
2.ay 500.000. 000 TL %115'e yatirma (500.000.000)

ihracat icin yapilan giderler

NET NAKIT TUTARI

PLANLANMIS NAKIT AKISLARI

ihracat iglemi gelir ve giderleri
1 aylik dolar borcunun ddenmesi
1 aylik TL'nin nakte ¢evrilmesi

NET NAKIT AKISLARI
PLANLANMIS NAKIT AKISLARI
ihracat islemi gelir ve giderleri
1 aylik dolar borcunun édenmesi
1 ayhk TL'nin nakte g¢evrilmesi
NET NAKIT AKISLARI
PLANLANMIS NAKIT AKISLARI
ihracat gelirleri

3 aylik dolar borcunun édenmesi

NAKIT AKISLARI

3 AYLIK NET TOPLAM NAKIT AKISLARI

600.000.000TL.

(500.000.000)

(500.000.000) 20.000%
(20.0678)

547.916.667
47.916.667TL (678)
(500.000.000) 20.000%$
(20.1348%)

595.833.334
95.833.334TL (1348)
20.000$
(20.2008)
(2008%)
743.750.001 TL (4018%)
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Isletme ihracat isleminde gerek duydugu fonu dolar
cinsinden borglanarak saglamistir. Borglanilan dolar Tark
Lirasina cevrilerek, fona gereksinim duyuldugu dénemler esas
alinarak vadeli mevduat olarak bankaya yatiriimistir. Yapilan
islemler isletmenin ilk hedefledigi 600.000.000.000TL'lik kéar
hedefinden uzaklasiimasina neden olmustur. isletme 401$
borclanma maliyeti ve 743.750.001 TL kéar ile yeni bir dengeye
sahiptir. isletme 143.750.001 TL'lik kar vadeli mevduatina ait
faiz gelirinden elde etmistir.

isletme yaptig1 islemlerle, faiz oranlarindaki ve TL'nin
cari kurundaki degismelerin etkilerinden arindiriimis karlarla
finansman ihtiyaci giderilmistir. Dolarin TL'ye karsi
degerlenmesinden ve sayet faizler asagiya dismis olsaydi
dustk faizle yeniden finanslama imkanlarindan dogabilecek kar
firsatlari da ayrica elimine edilmigtir.

Finans yoneticisi ekonomideki gelismeleri dikkate alarak
gerekirse, ihracat isleminden dogan alacak tutarinin tamami
kadar (dolar Uzerinden) borglanmak yerine, sadece ilk gunki kur
Uzerinden (¢ ayhk dénemde ihtiyaci olan miktar kadar dolar
borglanir. Borglandigi miktari TL'ye cevirerek vadelerine gore
bankaya yatirmasi mimkindir. isletme, ihracatdan dogdan
alacaklari ile borg 6demelerini karsilayarak, iU¢ aylik dénem
sonunda hem faiz hem de dolara sahip olabilecektir. Boylece
isletme kur ve faiz orani riskinden kurtulabilecektir.

b) Faiz Riskini Kapatmak ve Kur Riskini Tasimak;

Isletmenin anlasmasini yaptigi ithracatini
gergeklestirebilmesi igin, ilk gunde ihtiyaci olan fona sahip
olmas! gerekir. Eger bu fona sahip degilse, fonu dolar ya da
Tirk Lirasi seklinde borglanarak elde edebilir. isletme ilk
gundeki ihtiyaci 500.000.000TL’y1 ya da cari kura goére 14.286
dolar barglanmay! yaparak baska hicbir seye gerek kalmaksizin
finans problemini ¢dzebilir. Fakat kur durumunun ne olacag!
acik birakilmis olur. Kurdaki degismelerin tahmin edilmesiyle
borglanmasinin yerli ya da doviz olarak tutart belirlenmeye
caligthir.

Faiz orani disinda, dolara kargi TL’'nin devalie edilecegini
dikkate alarak borglanmanin bigimi belirlenir. Tark Lirasi’'nin
dolara karst yilllk % 10 devalle edilecegini kabul edersek
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60.000 dolarlik borcun TL kargiligini 58536 dolarla 6demek
mimkin olacagindan bu tutar kadar borglaniimasi yeterli
olacaktir. ( 35.000TL/1 $ % 10 yillik devaliie edildijinde 3 ay
sonraki kur 35.875 TL/1$ olacak ve 60.000 dolarlik borg
58.536%'la karsilanabilecektir.

ihtiyac duyulan 500.000.000 igin faiz orani %115 ile TL
cinsinden kredi alindigi varsayilir ise 3 ay sonra bu
finansmanin maliyeti 143.750.000TL Kkesinlikle bilinir. Fakat
dolara karsi TL'nin kurundaki degismelerin ne olacagi
konusunda bir belirsizlik sdzkonusudur. Asagidaki tabloda da
gOrulebilecedi gibi TL borglanmadan sonra dolarda net fazlalik
Tl'da da 143.750.000 TL tutarinda eksiklik sdzkonusudur.
500.000.000 vyerine 14.286 dolar borglaniimis olunsaydi
dolardaki fazlalik 45.714%'a disecek o gunk( cari karsithgr da
1.639.989.750 olacakti.

TARIH ISLEMLER TL $
1.GUN PLANLANMIS NAKIT AKISLARI
ihracat Islemi Giderleri (500.000.000)

3 aylik %115 faizle TL borglanma  500.000.000

NET NAKIT AKISLARI = - - ecemaan oo

31.GUN  PLANLANMIS NAKIT AKISLARI
ihracat islemi gelir ve giderleri (500.000.000) 20.000%

NET NAKIT AKISLARI (500.000.000TL) (20.0008%)

61.GUN PLANLANMIS NAKIT AKISLARI
ihracat islemi gelir ve giderleri (500.000.000) 20.000%

NET NAKIT AKISLARI (500.000.000TL) (20.000%)

91.GUN  PLANLANMIS NAKIT AKISLARI
ihracat gelirleri 20.000%
3 aylk dolar borcunun 6denmesi (643.750.000)

NAKIT AKISLARI (643.750.000) (20.0008%)

3 AYLIK NET TOPLAM NAKIT AKISLARI (1.643.750.000TL) 60.000%
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31.gtn 61.gln ve 91. glnlerdeki 20.000’er dolarlik nakit
giriglerinin degisim gunundeki TL karsiliklari TL borglanmanin
faiz maliyetlerini de karsilayacak tutara esit oldugunda faiz
riski yok edilmis olmaktadir. Bu sonuca dolarin TL'ye karsihk
%10 oraninda deger kazandiginda ulasiimaktadir. Dolardaki
deger artisi bu oranin altina disecek olursa, baslangicta
belirlenen 600.000.000TL’hk k&rin altinda bir kar elde
edilecektir.

c) Kur Riskini Kapatmak ve Faiz Riskini Ustlenmek

Ayni 6Ornekte ihracatgi isletme kur riskini kapatmak icin
60.000% nakit c¢ikisina 1.500.000.000TL’'hik nakit girisine
ihtiyac duyacaktir. Bunu saglayabilmek icin TL'ye karsi
dolarlart gelecek kurlara gdre satar ya da 60.0003 borg
alinarak TL ye c¢evrilip vadeli mevduat olarak bankaya
yatirilabilir. Bu iglem borglanma ya da yatirrm vadesine
bakilmaksizin degisim durumunu veya gelecekte kontratin
gunindeki degerini karsilayacaktir. Fakat karsilama isleminin
vadeleri planlanmis nakit akiglarinin vadelerine esit degilse,
faiz orani pozisyonundan da uzaklasiimis olunur.

TARIH ISLEMLER TL $

1.GUN PLANLANMIS NAKIT AKISLARI
fhracat islemi Giderleri (500.000.000)
%4’den 1 ay vadeli dolar bor¢lanma 60.000%
Dolarin TL'ye g¢evrilmesi 2.100.000.000 60. 000%
%114'den kalan édemelerin TL
cinsinden 1ay vadeli yattirimi (1.000.000.000)
NET NAKIT AKISLARI 600.000.000TL - - - - -

31.GUN PLANLANMIS NAKIT AKISLARI
ihracat islemi gelir ve giderleri (500.000.000) 20.000%
1 ay icin alinmis dolar borg ddemesi (62.4008%)
Vadeli TL yatinmini nakde gevirme 1.085.000.000

NET NAKIT AKISLARI 595.000.000TL (42.4008%)

61.GUN PLANLANMIS NAKIT AKISLARI
Ilhracat islemi gelir ve giderleri (500.000.000) 20.000%

NET NAKIT AKISLARI (500.000.000TL) (20.000%)
91.GUN  PLANLANMIS NAKIT AKISLARI

Ilhracat gelir ve giderleri - --------- . 20.000%

NAKIT AKISLARI TTTTIICT I (20.0008)

3 AYLIK NET TOPLAM NAKIT AKISLARI 695.000.000TL 2.400$%
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Tablo’da ihracatin finansmanini saglayabilmek icin 1.gln
60.000$ borglaniimaktadir. Daha sonra 60.000 TL'ye cevrilerek
31 ve 61. glnlerde gerekli finansman ihtiyact kadar TL vadeli
olarak bankaya yatirilir.

31. gun yatirnm ve borglanmanin vadeleri doldugunda
500.000.000TL yatirimin paraya gevrilmesi ve 40.000$ icin kaynak
olusturulmasi gerekir. Birinci ve 31. gunler arasinda TL'nin 30
gun igin yeniden (61. gilinde gerekece§i zamana kadar)
yatirilmast uygun olur. Beklenilen dolar nakit girigleri (91. ve
61. gunlerde) ilk guinde elde edilebilir olanlardan daha uygun
sartlarda yeniden dolar olarak finanslanabilir. Yine de iki para
arasindaki faiz oranlan farki azalirsa, belirlenmis faiz
oraninin durumu o gundeki bitun nakit akislarinin biriktirilmis
olmas: kadar uygun olmayacaktir.

Faiz oranlarindaki degismelerin avantajlarindan
yararlanma durumunda, pazar beklentisinin disinda bir ddvizin
faiz oraninin ylkselecedi bekleniyorsa ihtiyag duyulan vadenin
uzunlugundan daha da uzun bir stre igin borglanmak istenir.
Faiz oranlarinda bir disme beklendiginde ise kisa sureli
borglanmalar daha uygun olur.



DORDUNCU BOLUM

ESKISEHIR ORGANIZE SANAYI BOLGESINDE
UYGULAMA

A. Tark Dis Ticaretinde Eskisehir Sanayinin Yeri

24 Ocak 1980 tarihinde alinan ekonomik istikrar tedbirleri
ile Turk sanayinin kademeli olarak dis rekabete agtlimasi
amaclanmis ve bu amacgla ekonomik kalkinmanin temel itici
guglerinden biri olan ihracatin artiriilmasi igin c¢esitli
calismalar baslatiimistir. 5 Nisan 1994 tarihine gelindiginde
Turk ihracatindaki gelismelerin devam edebilmesi icin yeni
tedbirler alinmistir.

Ulke ihracatindaki gelismelere parale! olarak Eskisehir
sanayisinin de yapisinda ihracat énem kazanmaya baslamistir.
Tarkiye’nin toplam ihracati icinde Eskisehir sanayi odasina
kayith igletmelerin yaptiklari ihracatin pay! yillar itibariyle;
1990 yilinda 9%0.586, 1991 yilinda %0.567, 1992 yilinda 0.547,
1993 yilinda 9%0.519 ve 1994 yilinda 9%0.512 olarak
gerceklesmistir.

Eskisehir ve Bilecik Yéresinde Faaliyet gosteren, Eskisehir
Sanayi Odasina kayith igletmelerin son alti yillik ihracat
rakamlari asagidaki gibidir.
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Tablo: 13 Eskisehir Sanayi Odasina Kayith isletmelerin ihracati

1989 1990 1991 1992 1993 1994

Etibank Kirka Boraks 662541301 673530001 626725211 73376000] 62876424) 74461220
Arcelik A S. 34452249 | 204475491 23868600! 24866089| 455702361 89318775
Demirer Kablo 77892251 10536866 8358367 92126861 298974461 380280399
Magnezit A S. 19366001 | 21996000) 23120193 ] 25347820 24724686] 30000810
Eczacibas: Vitra Ser. 9197745 | 142300001 227854341 23810558 | 205420001 28099000
Tusag A S. 13489843 | 10958724 | 14526135| 150629951 15382554 | 16195288
Arapoglu Givim 4250000 | 12365000 | 18005400
Sogiit Seramik A S. 6415000 80000001 14105000§ 119660001 10847303| 14227274
Otosan A.S. 12465000 1581280 1022177 2391077 10487134 3568225
Seker Fabrikasi 12531284 9349325 1952998
Tiirk Elektrik End. 2182036 3270000 5712558
Toprak Seniteri 7981612 4808061 13783050 4253623 7228000 | 35395061
Sormas A.S. 1586551 1096825 674364 | 13323010 5700312 4237820
 Haliser A.S. 2495938 3398751 8688443 8187056 4740694 5324452
Tiirk Demir Dokiim 5075769 8562748 9449903 2561637 4277167 4303959
Toprak Kéasnit A.S. 105638141 15033633 11570893 2728924 3904025 5104939
Stimerbank Holding 7196090 3688170 3807336 2240798 3136972

Hisarlar A.S. 400000 383117 1170351 2300953 2919057 2220670
Comag A.S. 2238174 2781500 3378018 2328822 2794647 3526810
Eczacibas1 Artema 708895 448658 2750430 2357222 25449274 6127892
| Cetintag A.S. 1126413 843815 1722102 2850000 2396128 2538661
Eti Gida A.S. 3442892 837142 2390665 1349190 2258671 2626875
Sarar A.S. 3772642 2242038 2582364 1044609 2120010 2473858
Es-En A.S. 145460 503400 297046 1969762 9766000
Cicisan A.S. 227558 752172 530689 654276 12687480 1667232
ABS AS. 96565 148768 88498 297885 521892 970894
Tam Gida A.S. 1101859 891263 383274 402398 1018886
Gokay Sopuk Hava 398742 454545 760995 68298 391423 331324
Entil A.S. 367178 985404
Terroka A.S. 481430 400109 84783 355910 44197
Mayas A.S. 1069586 264238 218778

Dogrusz A.S. 120076 154005 690000
Koncak Koll.Sti. 132000

Pinar Emave Ltd. Sti. 46100 84093 165000
Stigler A.S. 78073

Emek Ozel Civata 26049 65388

Pemosan A.S. 15300 47997

Dolsan A S. 15900 15834 99728
| Sadik Uzkesici ve Ort. 14000 8900 23560 120385 15610

Alipsan A.S. 25737 7944

Reckendres Ltd. 334279 332394 14191 6468 140000
Tekin Makina A.S. 1092 6279 71000
Tirk Maadin 10563814 4543323

Mustafa Tug 54400 86113

Unallar Maden 26920 29763

Sahlan Kabin 28069 6841

Toprak Seramik 1154817 3437954

Diger 3796957

Eser Makina Ltd. Sti. 477545
Mokap Litd.Sti. 350000
Cekicler A.S. 320000
Jamak A.S. 215850
Bestel A.S. 10000
Onder Makina 8950
Ertanlar Mak Ltd. Sti. 7200
Toplam 23013388 | 210942201 | 239466026 | 2525808371 134950955 353042154
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Bolgedeki igletmelerin ihracatlarindaki artis hizi
asagidaki grafikte gOsterilmistir.

1989 1990 1991 1992 1993 1994
%19.5  -%6.5 %13.4 %12 %10 %16.4

Sekil: 19 Eskisehir Bdlgesi’'nin ihracatindaki Artis Hizi
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Sanayi odasina kayith olarak dig ticaret faaliyeti
gosteren isletme sayisi sirasiyla; 1989°'da 35, 1990’da 35,
1991'de 32, 1992’de 37, 1993'de 42 ve 1994 yilinda 41’dir.

Yillar itibariyle yapl.lan ihracatta kamu ve 6zel kesimin
paylari ise su sekildedir. ’

1989 1990 1991 1992 1993 1994
KAMU 9%38.4 9%38.8 %34 %39 %31 %33
OZEL %61.6 %61.2 %66 %61 %69 %67

Bolgede ihracat yapan igletmelere yapilan anketle
isletmelerin ihracatda karsilastiklari sorunlar saptanmistir.
Bu sorunlardaki gelismeler yillar itibariyle asagidaki
tablolarda izlenebilir.

YURTICI SORUNLAR 1989 1990 1991 1992 1993 1994
Hammadde Sorunu 9%13.3 %12.7 %22 %19 %20 %18.2
Ulagsim Giderleri %12.4 %11.8 %12 %12 %16 %13.8
Finans Sorunu %41.9 %29.7 %34 %44 %40 %44
Blrokratik Engeller %24.3 %35.4 %16 %22 %22 %21
Ambalaj Guglukleri %5.2 9%10.4 %13 %2 Y2 Y2
Diger %29 Y0 %0 Y1 %0 %ol
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YURTDISI SORUNLAR 1989 1990 1991 199219931894
Yerli Firmalann Rekabeti %23.9 %18.3%21 %14 %13 %16
. Dig Pazar Bulmadaki Giglik %23.5 %21.1%28 %33 %35 %35
Yabanci Firmalarla Olan Rekabet %38 %35.1%33 %33 %29 %32
Gimrikteki Sorunlar %75 %19 %10 %14 %11 %10
Dis Ulkelerdeki Biirokrasi %5.2  %6.5 %8 %4 %12 %6
Diger %1.9 %0 %0 %2 %0 % 1

Anket sonuglarindan da goérilebilecegi gibi; ihracat yapan
kuruluslarin karsilastiklari en bayldk yurtici sorun finansman
sorunu, yurtdisi kaynakli en blyldk sorun ise, pazar bulmadaki
gucliklerdir.

Galismamizin uygulama kismini igeren bu bolimimizde,
Eskisehir bdlgesindeki ihracatgl isletmelerin, ihracat
islemlerinin alternatif finansman olanaklari incelenecektir.

B. ORNEK BIiR iSLETMEDE iHRACAT UYGULAMASI
1. Ornek Bir isletmede ihracat islemi

Calismamizda Kibar Dis Ticaret A.$S.'nin Meksika'ya
akreditif mukabilinde C.F. (Cost and Frieght) esasiyla yapmis
oldugu bir ihracat érnek olarak incelenmistir.

Kibar Dis Ticaret A.S. araci - ihracatgl sifatiyla Eregli
Demir Celik T.A.S.(Erdemir)'nin Urettigi yassi hadde mamdlini
Meksika’'ya ihrag etmistir. Kibar Dis Ticaret A.S. yurtdisinda
acilmis akreditifi Erdemir'e temlik etmistir. Mal bedeli
Turkiye’de ki bankaya geldiginde ilgili banka, Erdemir'e temlik
edilen kismi Erdemirin banka hesabina, bakiye mal bedelini de
Kibar Dis Ticaret A.S.’nin hesabina aktarmistir. Kibar Dis
Ticaret A.S. gumrlik cikis beyannamelerinde imalat¢i olarak
Erdemir’i gdstermistir. Bu sekilde yapilan ihracatta Kibar Dis
Ticaret A.S. araci ihracatgt durumundadir. Kibar Dig Ticaret
A.S. ile Erdemir arasindaki ticari iligski ayri bir protokolle
tespit edilmistir. Ornek ihracatta ki tim iglemler Kibar Dis
Ticaret A.S. tarafindan yapilmis olup dolayisiyla ihracatgi
olarak da tim belgeler Kibar Dis Ticaret A.S. tarafindan
dizenlenmistir. Bu ihracat partisine ait igslemlerin baglanmasi
ve sonuglanmasi asagidaki slreci izlemistir.
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olarak da tim belgeler Kibar Dig Ticaret A.S. tarafindan
duzenlenmistir. Bu ihracat partisine ait islemlerin baslanmasi
ve sonuglanmas) asagidaki sireci izlemigtir.

1. Ihracatgl olan Kibar Dis Ticaret A.S. ile ithalatci olan Botley
Ltd. arasinda cgesitli s6zli ve yazili gdrismelerle Erdemir’in
imal ettigi 17.330.000 mt ile 7.034.000 mt sicak haddelenmis
rulo ihracati konusunda anlagsma saglanmistir.

2. lthalatgi isletme Botley Ltd. ithal edecedi mallarin
miktarini, birim fiyatini, teslim suresini vb. bilgileri kendi
bankasina ( United Overseas Bank) vererek bir akreditif
actirmistir. (sayfa:153-157)

3. ithalatcinin bankasi United Overseas Bank, ihracatcinin
bankasi T.C. Garanti Bankasi Galata Subesi’'ne acilan bu
akreditifi ihbar etmistir. Garanti Bankasi da bu durumu Kibar
Disg Ticaret A.S.'ye bildirmistir.

4. Kibar Dis Ticaret A.S. de kendi adina acgilan bu akreditif
hukimlerine gb6re istenilen malin Erdemir tarafindan Uretilip
hazirlanmasindan sonra malin gdnderilmesi i¢in gerekli gemiyi
temin eder.

5. lhrac serbest ihracat seklinde oldugu igin Kibar Dig Ticaret
A.S. serbest ihracat beyannamesi icin Maden ve Metaller
ihracatcilari Birligi'ne bagvurmustur. (sayfa:158-160)

6. Kibar Dis Ticaret, aldigi serbest ihracat beyannamesi ile
Karadeniz Eregli Gimrik Mudarligi’'ne basvurarak diazenlemis
oldugu gimrik c¢ikis beyannamesini tescil ettirerek
onaylatmistir. (sayfa: 161-163)

7. Erdemir limanina gelen gemiye ihra¢ edilecek mallar gumrik
mudiriiga yetkililerinin gdzetiminde ylklenerek gumruk c¢ikis
beyannamesi kapatiimis, bdéylece fiihi ihracat
gerceklestirilmistir. (sayfa: 161-163)

8. Fiili ihracattan sonra gimrik muadariGdi elindeki gumriak
cikis beyannamelerini basta ilgili banka ve ihracatgl igsletme
olmak Uzere taraflara vermistir. Ornegimizde gumrik c¢ikis
beyannameleri Garanti Bankasi Galata Subesi ve Kibar Dis
Ticaret A.S.'ne verilmistir. (sayfa: 164-1169)
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9. lhracatg! igletme Kibar Dis Ticaret A.S. gumrik c¢ikis
beyannamelerini gumrik idaresinden aldiktan sonra akreditifte
istenilen belgeler ile birlikte Garanti Bankasl Galata Subesine
basvurmustur. (sayfa: 164-169)

10. Kibar Dis Ticaret A.S. tarafindan bankaya verilen diger
belgeler ise; (sayfa: 170-183)

a) Ticari fatura

b) Konismento

c) Packing List

d) Test sertifikasi

e) Mense sehadetnamesi

f) lhracatgidan alinan faks sureti

11. Garanti Bankasi s6z konusu evraklari akreditif sartlarina
uyup uymadigint  kontrol ettikten sonra bu evraklar
ithalatginin bankasi olan United Overseas Bank’a géndermistir.
(sayfa: 170-183)

12. [thalatcinin bankasi United Overseas Bank evraklari
inceledikten sonra bu evraklari ithalatgi Botley Ltd.'ye
vermistir.

13. lthalatgi, bankasina gerekli ddemeyi yapmis bankas! da
ihracatcinin bankastna gerekli mal bedelinin transfer etmistir.

14. Tirkiye'de ki ihracatgcinin bankasi gelen mal bedelleri igin
Doviz Alim Belgesi dizenlemistir. (sayfa: 184-185) Boylece
s6zkonusu dodvizlerin alinisi yapilarak, Erdemir adina temlik
edilen tutar Erdemirin hesabina, bakiye tutar da Kibar Dis
Ticaret A.S.nin hesabina transfer edilerek ihracat islemi
tamamlanmistir.(sayfa: 186-191)

ihracat bedelleri normal siresi iginde (180 glin) yurda
geldiginden bankaca herhangi bir mieyyide uygulanmadan
ihracat islemi tamamlanmistir. Ihracatg isletmeler normal
sUresi icinde mal bedellerinin %70’ini yurda getirdikierinde
bunun %30'nu isterlerse yurtdisindaki hesaplarinda isterlerse
yurt icindeki doéviz tevdiat hesaplarina yatirma hakkina
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sahiptirler. Dodviz tevdiat hesaplarina yatirilan doévizler
istenildigi zaman ihracatgilar tarafindan gerek yapacaklari
ithalat bedelleri ve gerekse diger ihracat islemlerinde
serbestce kullanilabilir. Ihracat bedellerinin akreditifin
acildigr bankadan bagka bankalara da transferi mimkiindir. Bu
nedenle sbézkonusu ihracat doévizleri birden fazla bankaya
bozdurulmustur. Bozdurulan yani TL’'na cgevrilen ddvizler igin
ddviz alim belgelerinin dlizenlenme zorunlulugu vardir. Gumrik
Cikis Beyannamelerinde Erdemirin ihracati Tesvik Belgesinin
de gosterildigi gérulmektedir. Bu belge ile imalatgl olarak
Erdemir'in ihracat tesviklerinden yararlanmasi amacglanmistir.
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United Overseas Bank

QD Filicke des Groupes Banque Nationcle de Paris et Dresciner Bonk
v

11, Guai des Bergues - Case posteiz 2280 - 1211 Genéve 1

GENEVA
MAY 10, 1994
: BOTLEY LIMITED

OUR NR. 320484 P.0. BOX 3186
OUR REF. SB/2338 ROAD TOWN -~ TORTOLA
ILES VIERGES BRITANNIQUES
DOCUMENTARY CREDIT

OPENING

YOUR NR.
YOUR REF. : 72858-0

DEAR SIRS,

'AS PER INSTRUCTIONS RECEIVED FROM:DRESONER BANK AG
D ESSEN
WE ARE ENCLOSING HEREWITH THE FOLLOWING DOCUMENTARY CREDIT

FORM C : IRREVOCABLE
BY ORDER OF : FERROSTAAL A.
IN FAVOUR OF : YOURSELVES
AMOUNT : : $US 6.640.000,
VALIDITY : 22/06/1934

THIS DOCUMENTARY CR IS NOT CONFIRMED BY US

S
[ A

1
ENPIY

BNES
<

’
Pl

ILESS OTHERWISE STATED/INDICATED, THIS CREDIT IS SUBJECT TO THE
*UNIFORN CUSTOMS AND PRACTICE FOR DOCUMENTARY CREDITS>>,
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U.0.B. *MESSAGERTIES--ACH®*
IMPRESSION DU TELEX OU SWIFT K0510010

Date : 10/ 5/1994
Page : 1 I
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05/10 12H43 CLE CORRECTE

011827975
1X BA10000005

¢ TEXTE DU MESSAGE ***
32:52392 DRESDNER BANK AG
2100A UOB CH

7821Z DRE D

NOT INTERRUPT TLXNO.:1122 0§4-05-10

ORIGINVAL

12:12

UN!TED OVESSEAS BAHK

Cua des Sergues 1
x) L N EVE

(ESDBANK ESSEN KN

CREDIT P '320/%0 é/

) UNITED OVERSEAS BANK, GENEVA / SWITZERLAND
ATTN. MR. DUMAS / MR. WAGNER

EST W) FRANKFURT DD. MAY 10, 1994

'JE ISSUE IRREVOCABLE SIGHT CREDIT E06M15826
XPIRY: TWENTYSECOND JUNE, 1994 IN SWITZERLAND
\PPLICANT: FERROSTAAL AKTIENGESELLSCHAFT
. HOHENZOLLERNSTR. 24
45128 ESSEN
BENEFICIARY BOTLEY LTD.
. P.0.BOX 3186
. ROAD TOWN, TORTOLA
BRITISH VIRGIN ISLANDS
AMOUNT USD 6.640.000,~~- +/- 10 0/0
(USDOLLAR SIXMILLIONSIXHUNDREDFORTYTHOUSAND
PLUS / MINUS TEN PER CENT)
CREDIT AVAILABLE WITH DRESDNER BANK. AG IN ESSEN BY PAYMENT
PARTIAL SHIPMENTS / TRANSHIPMENTS PROHIBITED
SHIPMENT: FROM EREGLI PORT / TURKEY
TO BROWNSVILLE / TEXAS
NOT LATER THAN SEVENTH JUNE, 1994

COVERING:
APPPROX 25.000 MT HOT ROLLED STEEL COILS

THICKNESS RANGE INCH MM

13 GA .080''/ .094"'" 2.03 - 2.39
12 GA .100*''/ .110" 2.54 - 2.79
11 GA L1120/ 01220 2.84 - 3.10
1/8*" : .124''/ .128*" 3.15 - 3.25
10 GA - .130''/ .138" 3.30 - 3.51

.7 GA QX737 177 4.39 - 4.50

3/16""° .180''/ .190*"" 4.57 - 4.83
174" .232''/ .260"" 5.89 -~ 6.60
5/16"" .302''/..320"" 7.67 - 8.13
3/8"! : .374'/ 398" 9.50 -10.11




/ U.,.0.B. * MESSAGERTIESS--AC* Date : 10/ 5/1994
IMPRESSION DU TELEX OU SWIFT K0510010 Page : 2
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APPROX 7.000 MT HOT ROLLED STEEL COILS, N.C. (NON-CLASSIFIED),
. LOW CARBON, NON-ALLOYED STEEL ACC. TO THE B.M. MIX

' . WIDTH (MM / INCH)
. - 31'' - 40" 41'*' - 50" 51'' - 60" TOTAL
THICKNESS 787 - 1016 MM 1041 - 1270 MM 1295 - 1524 MM MT

—— o ———n - —— - —— (- - At G T > B Yt A Bt e T T M T S M o b WS i s S S, D i M - a8 S —— A S ——

12 GA 153 620 —_———— 773
11 GA 225 500 ———— 725
1/8'" ——— ’ 31 ———— 31
10 GA 20 285 —_—— 305
7 GA 463 500 308 1271
3/16"! 60 210 ——— 270
174" 200 800 1500 2500
5/16""' ——— 130 300 430
3/8'! -—— — 695 695
TOTAL 7000
LOoT 2

APPROX. 18.000 MT HOT ROLLED-STEEL COILS, O.R. (OVERROLLINGS),
. LOW CARBQN, NON-ALLOYED STEEL,
COMMERCIAL QUALITY ACC. TO B.M. MIX

WIDTH (MM / INCH)
. 27'' - 35'" 36'' - 40'' 41'' - 60'' 49'' - 60'' TOTAL
THICKNESS 686-889 MM  914-1016 MM 1041-1219 MM 1245-1524 MM MT

13 GA 65 182 ——— —— 247
12 GA 867 3000 3000 ———— 6867
11 Ga 424 2000 2000 561 4985
10 GA 29 ———— 310 ——— 339
.9 GA —— 211 ——— ——— 211
.7 GA 50 224 297 300 871
3/16"! ——— 26 ———— 30 56
.3 GA —-——— ——— 858 - 1500 2358
174 80 1936 36 14 2066
TOTATL 18000
PRICES: LOT 1 - USD/MT 244,-- C + FF.O.

DISCHARGING RATE 3000 MT BASIS MIN. 3 HOLD/HATCHES

. LOT 2 - USD/MT 274,-- C + FF.O.
. DISCHARGING RATE 3000 MT BASIS MIN. 3 HOLD/HATCHES

DOCUMENTS REQUIRED:

e

UNITED OVERSEAS BANK |

. t
Quar res iSergues I

GEF NEVE

: CREDIT N’o?@dg_
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U.0O.B. * MESSAGERTIES--AC * Date
IMPRESSION DU TELEX OU SWIFT K0510010 Page

: 10/ 5/1994
: 3

1) SIGNED COMMERCIAL INVOICE 1 ORIG., 2 COPIES

2) FULL SET ON BOARD OCEAN BILL OF LADING 3/3 ORIG., 4 COPIES
. MADE OUT TO ORDER OF:

. BEST BORDER CARGO ALEJANDRO GUAJARDO
. 3713 CARMEN STREET
RANCHO VIEJO, TEXAS 78520
. PHONE: -210-350-4536
. FAX: -210-542-8017

NOTIFY: JUVENTINO MARTINEZ

. F.J. GOMEZ 4204 NTE

. SAN NICOLAS N.L. 66480
. PHONE: (83) 518080

. FAX: (83) 517170

MARKED: 'FREIGHT PREPAID’

3) PACKING LIST 1 ORIG., 2 COPIES
4) MILL'S QUALITY CERTIFICATE 1 ORIG., 2 COPIES
5) CERTIFICATE OF ORIGIN 1 ORIG., 2 COPIES

6) TELEX SENT TO FERROSTAAL AG, ESSEN ~--, 1 COPY
. (TELEX NO. 857 100 FS D)

WITHIN 3 WORKING DAYS FROM DATE OF B/L

STATING ALL SHIPPING DETAILS AS:

- NAME OF VESSEL

SAILING DATE

. DATE OF B/L

. NUMBER OF PIECES PER ITEM AND IN TOTAL
WEIGHT PER ITEM AND IN TOTAL

SPECIAL CONDITIONS:

A) TOLERANCE ON QUANTITY OF +/- 20 PER CENT ACCEPTABLE FOR ITEMS
. OF LESS THAN 500 MT, HOWEVER, TOLERANCE FOR EACH COMPLETE LOT
. AND IN TOTAL MUST NOT EXCEED +/- 10 PER CENT

B) ALL COMMISSION AND CHARGES OUTSIDE GERMANY ARE FOR

. BENEFICIARY'S ACCOUNT

C) DOCUMENTS TO BE PRESENTED WITHIN 15 DAYS AFTER B/L DATE

. BUT WITHIN THE VALIDITY OF THE CREDIT.

D) CHARTER PARTY BILL OF LADING ACCEPTABLE.

LEASE ADVISE THIS L/C TO BENEFICIARIES WITHOUT ADDING
{OUR CONFIRMATION. :

EHE AMOUNT OF EACH UTILIZATION MUST BE ENDORSED ON THE CREDIT
(NSTRUMENT.

EIMBURSEMENT INSTRUCTIONS:
'ROVIDED THAT ALL TERMS AND CONDITIONS OF THE CREDIT HAVE

/.

!
H

UNITED OVERSEAS BANK

Quai-ges Bergues 11

Pl O R TN o

%
|



~£50K

U.0.B. * MESSAGERTIES-AC* Date : 10/ 5/1994
IMPRESSION DU TELEX OU SWIFT KO0510010 Page : 4
157

BEEN COMPLIED WITH YOU ARE AUTHORIZED TO REIMBURSE YOURSELVES

ON DRESDNER BANK AG, NEW YORK, VALUE TWO FULL GERMAN WORKING
DAYS ( SATURDAY TO BE CONSIDERED AS NON WORKING DAY ) AFTER DISPATCH
OF YOUR AUTHENTICATED TELEX / SWIFT ADVICE TO US, STATING AMOUNT
UTILIZED, RESPECTIVE VALUE DATE AND AND OUR REFERENCE NUMBER
E06M15826.

.

éHIS CREDIT IS SUBJECT TO UCP 1993 REVISION ICC PULICATION NO. 500.

ﬁO MAIL CONFIRMATION FOLLOWS.
DRESDNER BANK, LINDENALLEE 4,45127 ESSEN

412100A UOB CH
857821% DRE Df3

UNITED OVERSEAS BANK

Qual cez Bergues 11
GENEVE

CREDIT N—O?ZO/OX §/




. T. C.

104
GUMRUKLERI GIKIS BEYANNAMES!

1. thracatqt Firmamn Unvan ve Adresi
KIBAR DI$ TICARET A.S.

2. lhracatgi Belges! -

48857

3. Gumrugu ‘ ) v
KDZ-ERESLL

X

TERSANE CAD. KIBAR HAN NO:66
KARAKUY/ L STANBUL/ TURKEY

4. Beyanname Tarihl 8. Beyanname Numaram

8. Alict Firmamn (Fatura’daki adresi) :
Unvami ; BOTLEY LIMITED
Adresi : :

' !
Bulundugu Ulke : TORTOLA/B.V.I.(BRITISH VIRGIN ISLAND)

1. Gikig Rejimi

SERBEST IHRACAT (KAYDA BASLI)

t

8. Kag Cins (Kalem)

109)

8, Egyanin Gidecegi Ulke

A.B.D. Esya lhrag edilecedi

10. Gikig Yolu biQer 11. thracat Taahhtit Belgesi 12. Yatirim Tegvik Belgesi

1 [ XDeniz 2] Hava 3 () Tir 4() Kara 5§ (] Demir 8 [ ] Diger Numarast Tarih ve Numarasi

13. Tastin Acentest 14, Tagiin Ady 15, Doviz Cinsi (09)] 18. Toplam Fob Yabanc: Para

M/V MINA S uss$ $ 4.236.400.-
11. Tagitin Milliyeti 18. Tagitin Bayragt X 19. Teslim §ekli —— e _— Diger (Belirtini
* || FoB[ | cIF [ cF, D9°r (Betictini)
IC TC
20. T S . . ileato No.
agttin Sefer No 2. Manifasto No 22. Toplam Yabanci Para (Fob diginda) CF$ 4.592.400.-

23. Egyamin Cinsi, Nev'i Niteligi 24. & Gumitk |28 Darah  f21. Mikar | 28, SatisaEsas | 20, Otu| 3% 1ob |
taplarin Marka ve No.su, Adedi Nev'i hracat Poziseyom.x Agirhige (kg.) (Safl kg.) Miktar Birimi P:E‘anq
DEMIR VEYA ALASIMSIZ CELIKTEN |{Beyan :

{ YASSI HADDE URUNLERINDEN SICAK Biﬁlan 7208.24.29 7.500.000] 7.500.000 KG 1.785.0004-
RULO SACLAR (OVERROLLING-RKK) Gergek-|
_ 3.00MM'DEN AZ OLANLAR legen
DEMIR VEYA ALASIMSIZ GELIKTEN | i
Edllen . 4
2 YASSI HADDE URUNLERINDEN SICAK " 1.7208,23.39 6.250.000} 6.250.000 KG 1.487.500.
HAD. RULO SACLAR(RKX) Gergok-
—{__3.00 - 4.75em ARASI KALINLIK _|'e%"
DEMIR VEYA ALASIMSIZ GELIKTEN | pomen ;
Edilen 4
3 YASSI HADDE URUNLERINDEN SICAK p - 1208.22 .39 4.050.000} _11,050.000 XG 963.900.
y argak-
HAD. RULO SACLAR(RKX) lesen
— | %5105 DOUH—ARAS AL INEL—
i Beyan
AMBALAJ: RULO HALLINDE it -
s Editen . l_7_.800.000 ll.800.000~ __,:c__l.236..600.-_
BEDELLTE Gargek-
losen
Beyan '
Edilen
5
Cergek-
legen '

31. Cikig Rejimini Kontrol
Edenin Sicil No. Adi, Soyadi
ve Imzast

32. Beyannameyi Tescil Edenin
Adt, Soyadi, Sicil No. ve
Imzast

33. ldare Amirinin Havalesi 34, Muayene Memurunun
Adti, Soyadi

Sicil No ve lmza=n

35. Imalatqu Firmalar

ERDEMIR EREELI DEMIR VE CELIK FAB.T.A.S.
KDZ-EREGLI VD KA-1127

TESViK

38, Beyarnu Gereken Sair Bilgiler

IHR.VD. DI§ TiC:VD: 5629850011
UDEME SEKLI : AKREDITLF

ARAC! BANKA

T.GARANTI BANKASI A.S. GALATA SUBESI

37. Gimrik lglerini Takip Edenlerin

Karne No. Adi ve Soyadi

A

38. Isbu Beyannamede Belirtilen Hususlar Taraimdan
Beyan Edilmigtir.

Tarih Imza

Gumrik Ornek : 847

D.M.O, Banm Milessesest - 1993
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O Kl BAR DI§ TICARET A.S.

Tersane Cad. Kibar Han No. 66 KEarakséy-1ST.

Tel.:
Tlx.:

(9-1) 2564970/310 hat Fax :

(9-1) 2555738

24180 Kbar tr. Teletex:(18) 31057 Kibar tr
Calata Vergi Dalresi 5629850013

BOTLEY LIMITED FATURA O 7 5
TORTOLA/B.V.I. (BRITISH VIRGIN ISLAND)
Seri: A
Ne 261325
_J 0zEL SERt A Tarib : 31.05.1994
SIRA NO. fe
steri V.D. Now ..
;:‘:,n Mrlin Cinsi vo Evsaly %i}l‘ctar er¥7 Fiat1 T%"gén[
DEMIR VEYA ALASTMSIZ CELIKTEN YASSI
BADDE URUNLERINDEN SICAK HAD.RULO 17.800 258.— 4.592.400.-
SACLAR (OVERROLLING~RKK)
CF BRONSWILLRE/TEXAS

BIRIM FOB

FOB DEGERI

NET AGIRLIK
BRUT AGIRLIK
AMBALAJ cinsi
IMALATGI FIRMA
ARACI BANKA

Se e 88 B0 es 4T

US$/TON 238.-
US$ 4.236.400.-
17.800.000 KG

RULO HALINDE

ERDEMIR EREGLI DEMIR
T.GARANTI BANKASI A.
REF: D.9%

VE GELIK FAB
5. GALATA SUBH
/K061

T.A.S.
2S1

3T MATBAACILIK £, ERGIN - M. ALGIS 26.3.1990/40
Aaltaps-ist. Bayrampaga V.D. 3569840019 B. Yili: 1892 it Kodu 34




167 .
, 0 K'BAR DI TICARET AS.

Tersane Cad. Kibar Han No. 66 Karakdy-1ST.
, Tel.: (9-1) 256497010 hat Fax : (9-1) 2555738
J Tlx.: 24180 Kbar tr. Teletex:(18) 31057 Klbar tr

Galata Vergl Dairesi 5629850018

-

BOTLEY LIMITED A
‘TORTOLA/B.V.I.(BRITISH VIRGIN ISLAND)

FATURA _ | 075
Serii A Nb 261325

_ Il Kodu 34
._J OZEL SERL A Tarih : 31.05. 1994
SIRA NO. e e
SO 5 TR o 1 T OO
‘ Malin Ginsi vo Evsaft Miseor %EWISEH Tt{)’ggm

DEMIR VEYA ALASIMSIZ GELIKTEN YASSI
HADDE URUNLERINDEN SICAK HAD.RULO 17.800 258.~ 4.592.400.~
SACLAR (OVERROLLING-RKK)

CF BRONSWILLE/TEXAS

BIRIM FOB

US$/TON 238.-
FOB DEGERL US$ 4.236.400.-
NET AGIRLIK 17.800.000 KG
BRUT AGIRLIK .

RULO BALINDE
ERDEMIR EREGLI DEMIR|VE CELIK FABJT.A.S.
T.GARANTI BANKASI A.$. GALATA SUBESL

REF: D.94[K061

AMBALAJ CINSI
IMALATCI FIRMA
ARACI BANKA

8 0% s eV s 00 90

JATBAACILIK F. ERGIN - M. ALGIS 26.3.1997/40
sne-Ist. Bayrampoga V.D. 3560840018 B. Yils: 1992 |1 Kodu 34
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KIiBAR

DIS TICARET AS.

Tersane Cad. No. 66 Kibar Han Karakdy, Istanbu!
Tel : (90.1) 256 49 70 (10 Hat) Telefax : 1/255 57 38
Tix : 24180 KBAR TR Teletex : 931 057

ISTANBUL DEMIR VE DEMiRDISI istanbul, 31.05.1994
METALLER IHRACATGILARI BirLi&i REF : AB/AB/673
SEBIR

iLGl : 30.5.1994 Tarih, 8568 Sayili SiB
30.5.1994 Tarih, 8569 Sayili SiB

ilgi SiB'lerinin eklerinde beyan edilen Giimriik Tarife ve Istatistik Pozisyon-
lar1 sehven tarafimizca yanlis beyan edilmis olup, SiB'lerin KDZ-EREGLi'ye
gonderilmig olmasi nedeniyle, diger hususlar ayni kalmak iizere ilgi SiB'lerdeki
GTIP numaralarinin asagidaki gekilde diizeltilerek KDZ-ERESLI Gimriik Miidiirliigi'—
ne FAX'la bildirilmesini arz ederiz.

Saveilarymizla,
AR /PLS TICARET A.S.

SIB TARiH NO GTIP NO
30.05.1994/8568 7208.24.39 3mm 'den az olanlar
' 7208.23.49 3mm—4.75mm arasi kalinlik
7208.22.49  4.75mm~10.00 mm arasi kalinlik

30.05.1994/8569 7208.24.39 3um ‘den az olanlar
7208.23.49 3mm—4.75mm arasi kalinlik
7208.22.49 4.75mm—-10.00 mm arasi kalinlik

KIBAR DIS TICARET A.S. BIR KIBAR HOLDING KURULUSUDUR.
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BOTLEY LIMITED

P.O.Box 3186, Road Town, Tortola, 8VI

UNITED OVERSEAS BANK
GENEVA/SWITZERLAND

REF: 320.484
L/C NO: E06M15826
INVOICE NO : B222/B223
INVOICE VALUE : $ 1.716.391,16/4.748.420.~

PLEASE FIND ENCLOSED THE DOCUMENTS ISSUED AS PER TERMS AND CONDITIONS OF ABOVE
MENTIONED L/C. AFTER CHECKING AND FINDING THE DOCUMENTS IN ORDER, PLEASE
SEND THEM TO DRESDNER BANK AG

YOURS SINCERELY,
BOTLEY LID.

ENCLOSED

— COMM. INV. 1ORG 2COPY{(2 SET)

-~ FULL SET B/L 3/3 ORG, 4COPY (2 SET)

-~ PACKING LIST 1ORG 2COPY (2 SET)

WORK'S TEST CERTIFICATE FOR LOT 2 10RG 2COFPY
CERTIFICATE OF ORIGIN 1O0RG 2COPY (2 SET)

- BENEF TELEX 1 COPY

Bankers : United Overieas Sank, Geneva
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BOTLEY LIMITED

P.O.Box 3186, Road Town, Tartola, 8VI

FERROSTAAL AKTIENGESELLSCHAFT
HOHENZOLLERNSTR. 24

45128 ESSEN
Paymaent :

INVOICE NO. 5223 Date :07.06.1994

Qrder No : C+FF.0 Customer Raf.

Daitvery : DISCHARGING RATE 3.000 MT BASIS MIN 3 HBOLD/HBATCHES

Description g,ranmy US];;;‘;T Urscﬁal

LOT 2

HOT ROLLED STEEL COILS, 17.330,000 274 .- 4.748.420.~

0.R. (OVERROLLINGS),

COMMERCIAL QUALITY ACC. TO B.M.MIX

ITEM NO THICKNESS (MM) GA
1 2.00 - 2.40 13GA
2 2.41 - 2.80 12GA
3 2.81 - 3.10 11GA
4 3.25 - 3.51 10GA
5 3.55 - 3.96 9GA
6 4.39 - 4.50 7GA
7 4.57 - 4.83 3/16"
8 5.89 - 6.00 3GA
9 5.89 - 6.60 1/4"

TOTAL NO OF COILS : 1.745

WIDTH (MM/INCH)

27"_35" 36"_40" A lll_48ll 4 ’"_60"

ITEM NO  636-900MM  914—-1016MM 1040-1219MM  1245-1524MM TOTAL (MT)
1 —_— 42,620MT 57,600MT —_— 100,220
2 826,070MT 3.535,690MT 34052,340MT ——— 7.414,100
3 250,310MT 2.692,480MT 14994,610MT 522,540M7 5.459,940
4 21,920MT —_— 788,490MT _— 810,410
5 ———— 63,910MT —_— — 63,910
6 77,710MT 102,810MT 135,740MT 297,240M7 613,500
7 —— 6,870MT _— 29,270M1 36,140
8 —— 510,870MT 1}927,550M1 2.438,420
9 102,560MT 138,970MT 90, 650MT 61, 180MT] 393,360

CRAND TOTAL 17.330,000
L/C NO: EO6M15826

A Y

THE GOODS ARE OF TURKISH ORIGIN

8ankers : United Ovarseas Bank, Geneva




CHED LIST

OF VESSEL : M/V MINA §
NO AND DATE : 2/07.06.1994

2

73

oRICY

RIAL : HOT ROLLED STEEL COILS, O.R.(OVERROLLINGS), COMMERCIAL QUALITY ACC.TO.B.M.MIX

[ NO: 1
XNESS(MM): 2.00 - 2.40
13GA
H(MM/INCH) NO OF COILS GROSS AND NET WEILIGHT (MT)
- 40" 5 42,620
- 1016MM
- 48" 6 57,600
) - 1219 MM
11 100,220
{ NO: 2
KNESS(MM) : 2.41 - 2.80
: 12GA
['H(HH/INCH) NO OF COILS GROSS AND NET WEIGHT (MT)
- 35" 107 826,070
- 900 MM
- 40" 381 3.535,690
- 1016 MM
— 48" 287 3.052,340
0 - 1219 MM
775 7.414,100




ITEM NO: 3
THICKNESS (MM) : 2.81 - 3.10
GA: 11GA
WIDTH(MM/INCH) NO OF COILS
27" - 35" 32
686 ~ 900 MM
, 36" — 40" 289
914 - 1016 MM
41" - 48" 195
1040 -~ 1219 MM
49" - 60" 44
1245 —~ 1524 MM
- 560
ITEM NO: 4
THICKNESS(MM) : 3.25 - 3.51
GA: 10GA
»
WIDTH(MM/INCH) NO OF COILS
27" - 35" 3
686 —~ 500 MM
41" - 48" 72
1040 - 1219 MM
75

174

oRIGY

PAGE : 2

GROSS ARD NET WEIGHT (MT)
250,310

2.692,480

1.994,610

522,540

5.459,940

'GROSS AND NET WEIGHT (MT)

21,920

788,490

810,410




TEM NO: 5
HICKNESS(MM): 3.55 - 3.96
A: 9GA '

IDTH (MM/INCH)

NO OF COILS

;6" - 40"
114 - 1016 MM

-TEM NO: 6
(HICKNESS (MM): 4.39 - 4.50
3A: 7GA

8

VIDTH(MM/INCH) NO OF COILS
27" -~ 35" 11
586 - 900 MM
36" ~ 40" 12
914 - 1016 MM
41" - 48" 14
1040 - 1219 MM
49" ~ 60" 23
1245 - 1524 MM
\ 60

ITEM NO: 7
THICKNESS (MM) : 4.57 — 4.83
GA: 3/16"
WIDTH (MM/INCH) NO OF COILS
36" — 40" 1
914 — 1016 MM
49" — 60" 3
1245 - 1524 MM
4

175

PAGE : 3
oRl

GROSS AND NET WEIGHT (MT)

GINAL

63,910

GROSS AND NET WEIGHT (MT)
17,710

102,810

135,740

297,240

613,500

GROSS AND NET WEIGHT (MT)
6,870




T

.
n/l

ITEM NO: 8

THICKNESS(MM) : 5.89 - 6.00

GA: 3GA

WIDTH(MM/INCH)

41" - 48"
1040 - 1219 MM

49" — 60"
1245 - 1526 MM

ITEM NO: 9

THICKNESS(MM): 5.89 - 6.60

NO OF COILS

176

57

150

GA : 1/4"
WIDTH(MM/INCH)
27" — 35"

686 - 900 MM
36" - 40"

914 - 1016 MM
41" - 48"

1040 - 1219 MM

49" - 60"
1245 - 1524 MM

GRAND TOTAL

207

NO OF COILS

14

17

45

1745

GROSS AND NET WEIGHT (MT)

510,870

1.927,550

2.438,420

GROSS AND NET WEIGHT (MT)
102,560

138,970

90,650

61,180

393,360

17.330,000
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ERETEi
ATATURK =

it At TRl oal
SARATLIKL A

IK FABRIKALARI TAS.
KATe &
AMNFARA / TURKEY

PAGE ¢ 40

SERTAL 17Tz
t1) H3
1732 2
1733 2
175 5
1735 Q
173¢ Ey
1727 3
HALECEN <
1TIo Q
PN =
[l ¢
&> Y - -
D Q
W 4]
Tau [al
177 B

SRAZMIAYS ZADIMIAS
Care A3 TICKET N3
73755 &35~218562
65343 U35-508733
3625 T33-226279
72552 (.35-2183¢66
3137 (55-2268U7
128173 055-199340
77949 {35-226302
224072 135-651534
59395 135-21757«
72907 {35-226w4538
188950 I55-1923CI3
30173 U35-206189
5197 (35-2l6188
1703 (35-2155E5

PUFRCHASE ORI OER
HNOe

565515
4564.518
641517
5642537
F6=~C18
Lus 5.9
DTN
&6 ’r .

o
A)

ALERV R o VY I SO

2

o

3

.

[ S B

Gose
Gh4G .
LY
Ltk
ol .

LT U ST AN \n \J\
Ll SV I8

L

(s8]

PIECES/QTY

[ S el ol ool I S

+
wn

1745

be20
65420
6.20
6430
6430
6.50
©e50
6ebl
be2(C
5429
6«30
6430
[CTX-1H

DATE = T/26/94
SI1Z2E GRQOSS NET
MM WEIGHT(XKGS) WEIGHTI(KGS)
110C 150440 10440
11¢8 1¢200 1C000
1200 6280 6280
1200 11270 11270
1160 1C610 10610
120C 10969 10960
1C70 G8CC 9800
1200 11660 11660
1050 9630 963C
128G 11590 11590
1524 13810 13810
15325 12260 12260
1325 122z¢C 12220
15¢0 113380 11300
TOTAL: 393360 393360
173300C0 17330000

enzll) pEMln ve ¢ELIX FRBAINALARL T A%
(ExE&L] 1RON AKD STZEL VWORWS €O, 1KT)

K
dlllé&ﬂﬂllll-'
e'\

LLL



y EREGLI DEMIR ve CELIK FABRIKALARI T.A.S.
EREGLI (EREGLI IRON & STEEL WORKS, INC.)
e e KARADENIZ EREGLI, TURKEY

178

CIKARILMIS SERMAYESI: 2.304.000.000.000.-TL.
V.D.H. No. : KA-1127 EREGLI - ZONGULDAK

ITEM NO: 3 : ' PAGK : 2
THICKNESS (MM) : 2.81 - 3.10

GA: ]11CA

WIDTH (MM/ | NCH) NO OF COILS GRUSS AND NET WEIGUT (MT)
27" - 35% 32 250,310

686 — 900 MM

36" - 40" 289 2.692,480

‘914 - 1016 MM

41" - 48" 195 1.994,610

1040 - 1219 M

49" ~ 60" - 45 | 522,540
1245 - 1524 MM

560 5.459,940
ITEM NO: 4§
THLCKNESS(MM) : 3.25 - 3.51
GA: 10GA
WLDTH (MM/ INCH) NO OF COILS GROSS AND NET WEIGHT (MT)
27" - 35" 3 21,920
686 — 900 MM
41" — 48" 72 788,490
1040 - 1219 MM -

75 810,410
BanGub DEMI VE CIlL FABRICALARL ¢ a s

(E228L] 1RON AD STZZIL wWoRris €a. i1C.)

AS MANUFACTURER
S

Ayl
M N—

>

MERKEZ (FABRIKA) Tel. (372) 323 25 00 Telex : 48523 EREC TR, 48575 EDC TR, Fax :(372) 316 39 69 Uzunkum 7. 67330 Kdz. EREGLI
ANKARA Tel. (312) 42572 07 Telex : 42428 ERAN TR, Fax: (312) 417 03 87, Atatiirk Buivan No. 127 Kat: 5-6 06640 - Bakanliklar
ISTANBUL Tel. (212) 251 78 00 Telex : 24292 ECIS TR, Fax: (212) 245 14 17, Indnd Cad. No: 90 Kat: 2-4 80090 - Taksim

72-03-200-00020.0 (ERTA 2/94)



' EREGLI DEMIR ve CELIK FABRII\ALARI T.A.S.

EREGLIi (EREGLI IRON & STEEL WORKS, INC. )
oo 6“”‘ KARADENIZ EREGLI, TURKEY
179

CIKARILMIS SERMAYESI: 2.304. 000.000.000.-TL.
V.D.H. No. : KA-1127 EREGLI - ZONGULDAK

ITEM NO: 5 PAGE : 3
THICKNESS (M) : 3.55 — 3.96

GA: YCA '

WIDTH (¥4/ INCH) BO OF COILS CROSS AND NET WELGHT (MT)
36" ~ 40" o8 63,910

914 - 1016 MM

TTEM NO: 6

THICKNESS (MM): 4.39 - 4.58

CA: 7CA

W'(DTl'l(HH/lNCH) HO OF COILS. GROSS AND NET WRIGUT (MT)
27" — 357 11 - 77,110

686 - 900 MM '

36" - 4" 12 ' 102,810

9l4 - 1016 MM

41" - 48" 14 135,740
1040 - 1219 MM

49" - 60" 23 297,240
1245 - 1524 MM

60 613,500

ERESL! DaMiz vE ¢zuld Fapalvaliny 745
(EZE8LE IZ0N AND STEiL WORAS €3 . w0)

MERKEZ (FABRIKA) Tel. (372) 3232500 Telex : 48523 EREC TR, 48575 EDC TR, Fax : (372) 31639 69 Uzunkum 7. 67330 Kdz. EREGLI
ANKARA Tel. (312) 42572 07 Telex : 42428 ERAN TR, Fax: (312) 417 03 87, Atatiitk Bulvan No. 127 Kat: 5-6 06640 - Bakanhiklar
ISTANBUL Tel. (212) 251 78 00 Telex : 24292 ECIS TR, Fa>}( (212) 245 14 17, indni Cad. No: 90 Kat: 2-4 80090 - Taksim

72-03-200-00020.0 (ERTA 2/94)



EREGLI

OEMA  VE  GEUX

LTEM NO: 7

TULCKNESS (MM) :

GA : 3/16"

WIDTH (MH/INCH)

36" - 40"
914 - 1016 Mo

49" —~ go"
1245 - 1524 MM

LTEM NO: 8

[

EREGLI DEMIR ve CELIK FABRIKALARI T.A.S.
(EREGLI IRON & STEEL WORKS, INC. )
KARADENIZ EREGLI, TURKEY

4.57 - 4.83

NO OF COILS

1

THICKNESS(MM): 5.89 - 6,00

GA @ 3CA

WIDTH(MM/ INCH)

41" - 48"
1040 - 1219 M4

49" — 60"
1245 - 1524 MM

NO OF COILS -

57

150

207

180

QIKARILM!S SERMAYESI: 2.304.000.000.000.-TL.
V.D.H. No. : KA-1127 EREGLI - ZONGULDAK

PACE : &

GROSS AND NET WEIGHT (MT)
6,870

29,270

36,140

_ GROSS AND NKT WEIGHT (MT)
510,870

1.927,550

2.438,420

t‘tfé ‘ D'!‘!" v: (E[ N; P'KB:.] rar Al\l - ~,$
(s--i U P9 2462 Zrmnm e mang =, buh}

TN -

S MANUPACTURER

MERKEZ (FABRIKA} Tel. (372) 3232500 Telex : 48523 EREC TR, 48575 EDC TR, Fax : (372) 316 39 69 Uzun kum 7. 67330 Kdz. EREGLI
ANKARA Tel. (312) 4257207 Telex : 42428 ERAN TR, Fax: (312) 417 03 87, Atatirk Bulvari No. 127 Kat: 5-6 06640 - Bakanhklar
ISTANBUL Tel. (212) 251 78 00 Telex : 24292 ECIS TR, Fa)): (212) 245 14 17, Indnid Cad. No: 90 Kat: 2-4 80090 - Taksim

72-03-200-00020.0 (ERTA 2/94)



EREGLI DEMIR ve CELIK FABRIKALARI T.A. S

EREGLI (EREGLI IRON & STEEL WORKS, INC. )
““"6“”‘ KARADEVIZ EREGLI TURKEY
181

QIKARILMIS SERMAYES: 2.304.000.000.000.-TL.
V.D.H. No. : KA:1127 EREGLI - ZONGULDAK

LTEM NO: 9 : PACE: 5

THICKNESS (M) : 5.89 - 6.60

GA : L/4"

HLDTH(HH/LNCH) B8O OF CO;EE. GROSS AND NET WEICHT (MT)
27" - 35" 14 102,560

686 — 900 MM )

36" - 40" 17 138,970

914 - 1016 MM

41" ~ 48" 9 _ 90,650

1040 ~ 1219 MM
43" - 60" 5 61,180
1245 - 1524 MM

45 ‘ 393,360

GRAND TOTAL 1745 ‘ 17.330,000

AS MANUFACTURER

k%

MERKEZ (FABRIKA) Tel. (372) 323 2500 Telex : 48523 EREC TR, 48575 EDC TR, Fax : (372) 316 39 69 Uzun kum 7. 67330 Kdz. EREGLI
ANKARA Tel. (312) 4257207 Telex : 42428 ERAN TR, Fax: (312) 417 03 87, Atatirk Bulvant No. 127 Kat: 5-6 06640 - Bakanhklar
ISTANBUL Tel. (212) 251 78 00 Telex : 24292 ECIS TR, Fax: (212) 245 14 17, Indna Cad. No: 90 Kat: 2-4 80090 - Taksim

72-03-200-00020.0 (ERTA 2/94) |



* Exporter (name, address, country)
Exportareur (nom, adresse pays)

RS S5 S TROEE L) 5.

182

TERSANE CAD. KIBAR HAN RO:66 80000
KARAXDY /1 STANBUL/TURKEY YOR ACCOUNT OF

—30TLXEY LIV (BVI)

3. Consignee {(name, address, country)
Destinataire (nom, adresse, pays)
Al (ismi. adresi, memleketi)

BOBKMZOLLERRSTR. 24
45128 ESSEN

4. Particulars of transport {(where required)
Renscignements relatifs au transport (le cas échéant)
Nakliye ile ilgili maldmat (l0zumu halinde)

BY VESSEL

Number - Numero
Sayt

CERTIFICATE OF ORIGIN
CERTIFICAT D'ORIGINE
MENSE SAHADETNAMESI

s

v ‘ -
L - \/{/\ .
P2 > )
’\vw/":’/
) M \! .
R - ~ P
R N S
! o Vv L -
'-‘ " - -
_ o
’ ’.
N
.

e
e

COPY

Marka ve numara, Koli sayiss ve cinsi, Mallann tarifi

10T 2

QUALITY ACC. TO B.M.MIX

§.Marks & Numbers. Number and kind of packages; Description of the goods
Marques et numéros; Nombre et nature des colis; Désignation des marchandises

BOT ROLLED STEEL COILS, O.R.(OVERROLLINGS), COMMERCIAL

THE GOODS ARE OF TURKISH ORICIN

ITEM X0 THICKNESS O%1) GA
1 2.00 - 2.40 13GA
2 2.41 - 2.80 12¢€a
3 2.81 - 3.10 lica
4 3.25 - 3.51 10GA
5 3.55 - 3.” ”
6 4.39 ~ 4.50 7GA
7 ‘057 - 5.83 3/16'
8 3.89 - 6.00 3CA
9 5.89 - 6.60 1/4"

MANUFACTURER : ERECLLI DEMiR vE GELIX FABRIXKALARI T.A.S.

6. Gross weight ] 7-
Poids brut
Briit agirhk

WO OF COILS
11 100,220 jur
775 7.414,100 prr
' 560 5.459,940 fux
75 810,410 ey -
3 63,910
60 613,500
4 ' 36,140
207 2.438,420
AS 393,360
1745 17.330,000 T

8. Other information - Autres renseignements
Diger malumat

It is hereby certified that the above mentioned goods onginate in;
11 est certifié par fa présente que les marchandises mentionnées
ci - dessus sont originaires de:

Yukanda tadat edilen mallarin menseli oldugu tasdik edilir.

CERTIFYING BODY
ORGANISME AYANT DELIVRE LE CERTIFICAT
ISBU VESIKAY! TANZIM EDEN TESEKKUL

Place and date of issue - Licu et date de delivrance
Tanzim yeri ve tarini - Teslim yeri ve tarihi
ISTANBUL, 13.06.1994

Authorised signature - Signature autorisée

Yetkili imza




s oS sa o

O
0
-

Sre’: U/cmo j 06n153°5

433 ka1s e -

botley Ltd, , .
ferrostaal ag, essen
12.06.19294 ~ .. Ll
oak-yy /3912 .

‘

.pLease find D°Low

_name of vesseL
sailing date
data of b/L

eta date

/L no:i

" matertal

ae e ee

X3

: hot rollad steel coiLs, n. c. (non-cLassified),

m/v nina g

08.96.19%4
07.06.199%4
01.07.1994%

'*,'!

als insure

y ~acc 10 the b.n, _mix.T_
3
i . nunber of weiqhﬁ
1tem pleces(coils) (m1).
1 29 134,930
2 53 656%,330
3 p! 29,299
4 25 260,570
? RNA 1,707,450
6 39 320,512
7 244 2,737,190
3 83 793,139
2 7 33,129
total : 637 7.934,73%9
Lot 2
b/l nG: _ % B
~materiatl 2 hdt rollad steeal coiia, o.r. {over rollings),
. . commerciatl quaLity acc to b.n. nix.
) nunber of a@ignt
Citen piecns(coiLs) (ﬂT)
B lﬁ, 11 100,220
2 775 7.518,107
3 550 5.057,342
4 75 219,410
p) 3 43,910
5 59 513,979
7 4 Z6,140
3 * 257 2,423,320
2 475 393,55
total 1755 17.332,299

H
]
%
)

R e T

- e e SNy 8w B _ Vﬂ"j 7 -



(14x20)

1988/1.

(_'JM/OZ-ZS Doviz Alim Belgegi (ihragat islemleri igin) 3x100

3C0 yap.” 500 "Bl

TCRKNG HEAK RANSAN A

A TLEIRLNR 18k

DOVIZ ALIM BELGESI

-t

Pasaport No' IB'IANBIW ! A I
Turklye ye giris t'\nh1 ' : :

Seti No: A A Istattstxk No : ' 1001

S ' ' Y e Banka $ubc J{odd v i 0600

Stra th O :)1.2 3 L, . T "-;
Dovm SATAN KJSIN"IN/KURULUQUN

Unvam/Ad: Soyadx . FCtBML D33 730 Ay - A

UJyrugu ©: Torgane UadtKibw Hen 50166

SATIN ALINAN DOVI?IN/EFEKTIFIN
Geldigi Utke, : ALD )
! Gelig hedeni illé};acat Bedela. RN

¢ Cinsi o L '
: Uygulanm;kur . '1‘500“." B ' o
Tutart o 10533.497009 : . , S
TL. Karsis 48.309;156‘1,‘50.f' o " 3 ‘7:‘_ :
$ Kargilige - Le533449T602. N
T I{mmmtgmbwmuﬂﬁ
Ilnacatln sekli altﬂwinynzoisml B f‘ i AR
Teslim sekli S ' il |
Gumritk Gikis chqpnamclerinin Tarihi . |'"ei— %0199’?—" 7

lumarast o oo 42 fa
Clklé kapist ' ' :

Yurda 'getitilen d0v12m deme sekli-

(2)Kesintiler . (I’\omxsyon posta pul-

‘gider v.s.) TL
‘Kalarx net TL (1 —-2)
Agiklama Bolumu

Tashhitt kapatmj
niishas ldlro .

i
N




alsay 90 01 Q09

£ 'EMLAK BANKASI

185

RN
Seri No./Serial No: :

Sira No./Sequence No.
N 103274
' Refermne: T1AB32%0108

ihracat D6viz Alim Belgesi
Export Exchange Receip!

Vo)l

o

Islemin Cinsi/Tionsaclion lype

Istatistik No./Slatistic No.

Banka $ube Kodu/Branch code : {138

Sube Ismi/Bronch name © PANCKEAPT

DOVIZI SATAN KISININ/KURULUSUN/EXCHANGE SOLD BY PERSON/COMPANY

Unvani/Ady, soyadi/Company name/Name, surname

KIPAR DT5 TICARTT ALS.

Uyrugu/Nationality

Pasaport No/Passport No

TC }'ye girig tarihi/Entry dole inlo Turkey

SATIN ALINAN DOVIZIN/EFEKTIFIN/DETAILS OF FOREIGN EXCHANGE RECEIVED

Geldigi Ulke/Country of origin
Gelig nedeni/Reoson for purchasing
Cinsi/Currency unit

Uygulanan kur/Exchange rote
Tutari/Amount

TL. kargihgi/TL. equivalent

" S karsihgi/$ equivalent

(1L,

b “atin sekli/Export type

Tg'iﬁ sekli/Delivery type

Gimrik ¢ikis beyannamelerinin tarihi/Customs decloration date
Numarasi/Number

Cikis kapisi/Place customs cleared

Yurda getirilen dévizin ddeme sekli/Poyment method of exchange received
{2) Kesintiler (komisyon-posta-pul-gider vs.) TL./Deductions

Kolan net TL/Nel amount TL

Bankanin Ismi/lssuing bank

Bedelin hesaplarimiza alacak gegildigi Eanko Ismi/Reimbursement bonk
Firmanin ait oldugu sektdrin ismi/Seclér. in which company is invalved

Aqklamo bdlimi/Explanation

Y

TAAHHOT KAPAMA NUSHASI

<

LD,

Trreat Bedld Vavele —
JED.

- 31024640
140.657.80

A4, 75582 .~

ﬁ'__—-_

Torkiye Emlak\pu ka: A.ﬁ.l\j\
. RV
‘Y\]y‘@l__.. Subesl/ ;chh
LI

Madel [B17.4
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186 OIS TICARET AS.

Tarsang 2ad. No. 88 Xihar Han Karakdy. Istantut
Tel - \8C.1Y2ZH 9 TO V10 Eat) Taietax : 1/255 57 28

Tk 1 24180 KBAR TR Tewetax : 931 057

, . 2
T.EM_AK BANKASI A.&. Iztantul

BAHGEKAPI SUBESI " REF : AB/AB/BLG

IHRACAT SeErViSi

SEHIR

MEELAG : § L4B7.287.80

T.Garanti Sankasi A.S. Galata Subesi'nce telegrafik transferle tarafiniza
devredilen yukarida mebladi yazili ihracat bedell ddvizin 3 2€0.280.- lik
kisminin alisinin yapilarsk TL karsiliklarimin nezdinizdeki ticari hesabi-
miza alacak kaydedilmesini, adimiza dizenlenecek d@viz alim belgesinin
tahhit kapatma, KOV ve misteri nishasinin elden tarafimiza verilmesini rics

ederiz.

Saygilarimizla,
KIBAR DIS TICARET A

\__ —
F.NO GC8 TARIH NO GUMRUEU CF & TUTARI FO8 § TUTARI  SAVILACAK D{viz
K075 01.06.9u§::> KOZ-ZREGLI 4.471.160.-  L.126.540.- 119.592.20
Ko7t 01.06.9L/L2 KDZ-EREGLT M.6876.184.82 1.533.497.02 140.687.80

260.280. -~

KIBAR DIS TICARET A § 2!R KIBAR HOLDIMNG KURULUSUOUR
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<~ KIBAR RS
- DI§ TICARET ASS. s

Tersans Cad. No. 66 Kibar Han Karakdy, lstanbul

Tel : (90.1) 256 49 70 (10 Hat) Telefax : 1/255 57 38
Tix : 24180 KBAR TR Teletex : 931 057

"

T.EM.AK BANKASI A.S. : Istanbul, 30.6.1994
BAHGEKAPI suBesi REF: AB/AB/8B24
IHRACAT servisi

SEHIR

MEBLAG : § 487.287.80)

T.Garanti Bankasi A.B% Galata Subesilince telegrafik transfierle tarafiniza
devredilen yukarida meblag: yazili ihracat bedeli dﬁvizin $ 223.287.80 lik
kisminin aligimimuyapllarak TL kargiliklarinin nezdinizdeki ticari hesabimiza
alacak kaydedilmesini, adimiza dizenlenecek ddviz alim belgesinin Taahhit kapat-

ma, KOV ve Misteri niishasinin elden tarafimiza verilmesini rica ederiz.

Saygilarimizls,
1BAR DIS TICAREY

U

F.NO: GGB TARIH GUMRUGU  CF $ TUTARI FOB$ TUTARI SAYILACAK Diviz

K075 01.05.199&{6}) KDZ-ERESLI 4L471.1640.- 4.124.5L0.- 223.287.80
3320. 02

i

20580

R

KIBAR OIS TICARET A.S. BIR KIBAR HOLDING KURULUSUDUR.



188 - KIBAR
DI§ TICARET AS

Tersana Cacl. Mo, 66 Kibar Han Karakay, fstanbut
Tel 2 (90.1) 256 49 20 (10 Haty Toletax * 14255 57 38
Tix + 24180 KRAR 1R Telatex . 931 057

T.GARANTI BANKASI A.S. IsTaNBUL., 29.06.1994
GALATA $UBESE : REF: AB/TG/821
IBRACAT SERVISI

SEHIR

REF: 446/067/21.826
MEBLAG: $ 6.145.324,82

Yukarida referansiniz yazili ihracat mualemesine alt d8vizin temblik mucibi

$ 5.658.037,02'l1k kismuinin ERDEMIR T.A.§.'ne talimatlar: dofrultusunda Sdenmesini,

bakiye $ 487.287,80'l1k ddvizin tamaminin telegraflk transferle T.Emlak Bankast A.S.
Bahcekapi $ubesinin Bankers Trust Co. N.Y. $ubesi nczdiudeki 04029249 no.lu hesabina
alacak gececek gekilde 29.06.1994 valldri fle devredilmesini, telegrafik metninden

bir niishanin tarafimiza faxlanmasini rica ederiz.

Saygrlarimizla;
KIBAR DIS TICARET A.S.

F.NO: GGCB T.NO: GIMRUG CP$ TUTARI FOB$ TUTARY AGIKLAMA

K074 1.6.94/42 KDZ-ERE&LI  1.674.184,82 1.533.497,02 1.533.497,02 ERDEMIR
~ 140.487,80 EMLAK/B.

K075 ].6.94/63) KDZ-EREGLI 4.471.140.~ 4.124.540.—  £.124.540,- ERDEMIR

346.600.- EMLAK/B.]

AT DS TICARL T A S BICKIBAR WO [0S KURDLWSUDUR



189 KIiBAR

DIS TICARET A.S.

Tersang Cad. No. 66 Kibar Han Karakdy, Istanbul
Tel : (90.1) 256 49 70 (10 Hat) Telefax : 17255 57 38
Tix : 24180 KBAR TR Telstex : 931 057

T.EMLAK BANKASI A.S. Istanbul, 5.7.1994 /44Z6’
BAHGEKAPI SUBEST REF : AB/AB/BLG '
IHRACAT SERVISI

gEHIR

MEBLAG : % 487.287.80

T.Garanti Bankasi R.5. Galata Subeﬁi'nce telegrafik transferle tarafiniza
devredilen yukarida meblagi yazili ihracat bedeli dévizin % 260.280.- lik
kisminin alisinin yapilarak TL kargiliklarinin nezdinizdeki ticari hesabi-
mi1za alacak kaydedilmesini, adimiza diizenlenecek ddviz alim belgesinin
tahhiit kapatma, KDV ve misteri nishasinin elden tarafimiza verilmesini rica

ederiz.

Saygilarimizla,
KIBAR DIS TICARET A

a9

-
F.NO GCB TARIH NO GUMRUGU  CF & TUTARI  FOB § TUTARI  SAYILACAK DOViz
4075 01.06.94/41 KOZ-EREGLT 4.471.160.-  4.124.5L0.- 119.592.20
KO7L u1.oe.9u4§§) KDZ-EREBLT 1.674.18L.82 1.533.497.02 140.687.80

260.280.--

KIBAR OIS TICARET A § BIR KIBAR HOLRIMG KURULUSUOUR



Su: Sefel Kna 225 190 " oig uom&'rAs

Tarsara Szd. No. 6§ Risar Han Karakdy. !stantul
Tal - (&C.1Y 235 49 TQVIC Hat) Toietax: 1/2S5 57 28

“ix : 241B0 KEAR TR Tawaiax ; 931 057
(A

T.EMAK EANAAST A.S. - | fztanbul, 5.7.15%
BAHGEKAPI SUBESE REF  : AB/AB/BLE

IHRACAT Servisi

SEHIR

MEELAG . % 4L87.287.80

T.Garanti Sankasi A.S. Galata Subeéi’nca telegrafik transferle tarafiniza

devredilen yukaride meblagr yazili ihracat bedeli ddvizin 3 2€0.280.- lik

kisminin alisinin yapilarzak TL karsiliklarinin nezdinizdeki ticari hesabi-
m1za alacak kaydedilmesini, adimiza dizenlenecek ddviz alim belgesinin

tahhdt kapatma, WDV ve misteri ndshasinin elden tarafimiza verilmesini rica

ederiz.

Saygilarimizla,

jiij:f%;;7zécnﬂsr A

F.NO GCE TARIH NO GUMRUGU ~ CF 3 TUTARI  FOB8 8 TUTARI  SAvILAcAak oCviz
K075 01.06.94/41 KDZ-ZREMLI 4.471.160.-  4.124.560.- 119.5%2.20
KO74 oq.ua.s%{?ﬁ) KDZ-EREGLT M.674.184.82 1.533.497.02 140.£87.80

260.280.--

KIBAR OIS TICARET A §. 31R KIBAR HOLOING XKUALLYSTCUR
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KIBAR
DIS TICARET A$.
Tersane Cad. Mo, 65 Kibi Han Karakoy, tstanbul
Tl 0 (90,13 256 49 70 (10 Hat) Talelax - 1/255 67 38
Tix ¢ 24100 KBAR V1R Telalax . 931 057

".GARANTI BANKAS1 A.S. 1STANBUL, 29.06.1994
IALATA SUBESI REF: AB/TG/821
[(HRACAT SERVISI

EHIR

REF: 446/067/21.826
MEBLAG: $ 6.145.324,82

Yukarida referaosiniz yazili ihracat mualemesine alt dévizin temllIk mucibi

$ 5.658.037,02'1lik kismintn ERDEMIR T.A.S.'ne talimatlari dofrultusunda Gdenmesini,
bakiye $ 487.287,80'lik ddvizin tamaminin telegraflk transferle T.Emlak Bankas:i A.§.
Bahgekapi Subesinin Bamkers Trust Co. N.Y. Subesi nezdindeki 04029249 no.lu hesabina
alacak gegecek sekilde 29.06.1994 valdbri ile devredilmesinl, telegrafik metninden

bir nishapin tarafimiza faxlanmasini rica ederiz.

Saygilarimizla;
KiBAR DIS TICARET A.S.

F.NO:  GCB T.NOQs  GUMRUGH  CP$ TUTARI FOB$ TUTARL AGIKLAMA

K074 1.6.9&(4?5 KDZ-EREGLI  1.674.184,82 1.533.497,02 1.533.497,02 ERDEMIR
140.487,80 EMLAR/BXAI

K075 1.6.94/41 KDZ-EREGLT 4.471.140.- 4.124.540.~  £.124.540.~ ERDEMIR
346.600.~ EMLAK/B.KA

WEATE TRE, TECARLT A0S B KIKAR MO LIKG KUROL UEUDUR
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B. Ornek Bir isletmenin ihracatinin Finansmanina
Yénelik Oneriler

Cahsmamizda Eskisehir bdolgesinde tekstil sanayinin 6nde
gelen isletmelerinden biri incelenerek, ihracatinin
finansmanina yonelik oOnerilerde bulunulmaya cahsilacaktir.

incelenen isletmenin ihracati 1994 yiinda 2 milyon
dolarin (izerindedir. Bu rakam isletmenin calhsma sermayesi
tutarina oranlandiginda %35.3 bulunur ki bu sonu¢ da bize
isletme icin ihracatin finansmaninin ne kadar 6nemli oldugunu
bir kez daha gdstermektedir.

Calismamiza konu olan isletme Eskisehir’in taninmis
isletmelerinden biri oldugundan ve mali yapisimin iyi durumda
olmasindan dolayi, isletme ticari bankalardan ihracatinin
finansmani igin gerekli olan krediyi alabilecek durumdadir.
Ticari bankalarin ihracatin finansmanina yénelik olarak
verebilecekleri kredileri calismamizin ikinci bélimiinde;
ihracat karsihgn TL kredileri, ihracat karsihidr doéviz kredileri
ve prefinansman kredileri olarak incelemistik. Ancak
uygulamada ticari bankalarin TL karsihg ihracat kredisi ve
prefinansman kredisi vermedikleri goriimistir. Uygulamada
ticari bankalar ihracatci isletmelere ya ihracat karsith§n doviz
kredisi vermekte ya da TL kredisi olarak isletme kredilerini
alternatif olarak sunmaktadirlar. Calismamiz ihracata ydnelik
finansman alternatifieri oldugu icin, c¢ahsmamizda ticari
bankalarin ihracatgt isletmelere verdikleri ihracat karsihigi
doviz kredileri incelenecektir.

Cahismamiza konu olan isletmenin ticari bankalardan
ihracati karsihdt doviz kredisi icin basvurmasi durumunda
bankalarin bu islem icin talep ettikleri faiz oraninin %9
olacag: tespit edilmistir. Bu durumda, isletmenin yillik
ihracati olan 2.000.000 $’in licer ayhk donemlerde 500.000 $
olarak gerceklestirdigi ve 1 ABD $'min 43.700TL oldugu
varsayimlari altinda, isletme {i¢c ayhk ihracati icin doviz
kredisi kullanacak olursa, bu kredinin isletmeye maliyeti basit
faizle;

500.000 * 9 * 91 = 11.375 $ kadar olacaktir.
36000
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Bankalar, isletme tesvik kapsami icersinde oldudu icin
isletmeden banka sigorta muamele vergisi ve kaynak kullanim
destekleme fonu almamaktadir.

isletme ticari bankalardan ihracat karsihigi déviz
kredisini kullanmak istediginde, ticari bankalar isletmeye
doviz cinsinden verilmekte olan kredi, o glinkii kur tizerinden TL
olarak ddenmektedir. isletme kredinin geri 6demesini yaparken
de isletmeden geri 6deme giiniindeki ddviz alis kuru lizerinden
TL alinmaktadir. Boyle bir uygutama isletmeyi hem faiz hem de
déviz kuru riski ile kars: karsiya birakmaktadir. isletme karst
karsiya kaldigy bu risklerden kurtulmak isterse swap ya da
opsiyon islemlerine bagsvurmak durumunda kalacaktir ki bu
durumda, ticari bankalardan aldigi kredinin maliyeti isletme
acisindan artacaktr.

Ornek isletmemizin ihracatinin finansmaninda
kullanabilecegi Eximbank kredileri de bulunmaktadir. Bu
krediler; sevk oOncesi TL kredisi, ihracat doviz kredisi ve
performans doviz kredisi olarak sayilabilir.

isletme Eximbank kaynakh sevk é&ncesi TL kredisi
kullanmak isterse faiz orani 120 giinlilk vade icin %55 olup
ihracat bedelinin %50’si oraninda kredi agtimaktadir. Bununla
birlikte kredinin kullandiridimasina aracilik eden ticari banka
da bu islemden %3 oraninda komisyon talep etmektedir. Bu
durumda kredinin isletmeye maliyeti;

10.925.000.000 * 55 * 120 = 2.002.916.666 TL  faiz ve
36000

10.925.000.000 * 3 * 120 = 109.250.000 komisyon
36000

seklinde hesaplanacaktir. Sevk oncesi TL kredisinin
isletmeye maliyeti ise 2.112.166.666 TL olarak bulunacaktir.

isletme Eximbank kaynakli ihracat doviz kredisi
kullanacak olursa 3 ay vadeli bu kredinin faiz orami Libor - 2’
dir. Ancak araci banka bu krediye aracilik ettigi icin 1 puan
komisyon almaktadir. Bu durumda kredinin isletmeye maliyeti
Libor - 2 + 1 olmaktadir.
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lhracat déviz kredisinin bir ézelli§i de ihracat tutannin en
fazla %50’si oraninda kullanilabilmesidir. O halde isletme
500.000 $’hk ihracati kansihgt bu krediden yararlanmak
isterse 250.00 $ kredi alabilmek durumundadir. Alinan kredinin
maliyetini hesaplayacak olursak;

26.6.1995 tarihli Libor ABD dolan icin 3 aylhk 5.94 ise,

250.000 * 3.94 * 91 = 2.490 $ faiz,
36000

250.000 * 1 * 91 = 632 $ ticari bankanin komisyonu,
36000

Kredinin isletmeye maliyeti, (2.490 + 632) = 3.122 $
olacaktir.

Ornek isletmemizin sartlari Eximbank kaynakh performans
doviz kredisinden de yararlanimasina imkan vermektedir. Bu
kredinin faiz oramt 3 ay icin libor - 2 olup kredi Eximbank
tarafindan direkt wverildigi icin araci banka komisyonu
stzkonusu degildir. Performans dodviz kredisi de FOB ihracat
bedelinin %50’si oraninda verildigine goére bu kaynaktan
isletme, 500.000 $'lik ihracati karsiliginda 250.000 $ kredi
kullanabilecektir. Bu kredinin isletmeye maliyeti ise;

250.000 * 3.94 * 91 = 2.490 $ olarak bulunacaktir.
36000

Ornek isletmemizin siirekli ihracat yaptigi belirli bir
isletmenin  olmamasindan dolayi ithalatgt isletmeler
tarafindan ihracatinin finanse edilme sansi bulunmamaktadir.
Ancak isletme avrupada taninmis isletmelere ihracat yaptigi
icin Tidrkiye'de anlasabilecegi bir factoring sirketine
ithracatindan dogacak alacaklarini devredebilme imkanina
sahiptir.

Isletme yil boyunca yapmis oldugu ihracatlardan dogan
alacaklarimi  bir factoring sirketiyle anlasarak devretme
sansina da sahiptir. isletme bu konuda ihbarsiz (agiklanmayan)
factoring sozlesmesini kendine uygun bulmaktadir.
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ihbarsiz factoring'de %80 oraninda bir 6n ddeme sdzkonusu
olmaktadir. Bu da isletmenin ¢ ayhk dénemde yapacad
500.000 $’lik ihracatin %80’ni olan 400.000 $’dir. isletme
factoring sirketiyle anlasma imzaladigi takdirde ihracat
bedelinin ithalatg tarafindan 6denmemesi durumunda factor
isletmeden onay kapsamindaki kismu (400.000 $’1) riicu
edemeyecektir.

Factoring isleminin isletmeye maliyetini inceledigimizde
factoring sirketinin isletmeden hizmet komisyonu ve
finansman faizi talep ettigini gormekteyiz. Bir factoring
sirketinin ornek isletmemizin istedigi hizmetler karsihdn % 1
hizmet komisyonu ve {i¢ ay icin % Libor + 1 finansman faizi
istedigi tespit edilmistir. O halde factoring isleminin
isletmeye maliyeti;

500.000 $ ihracat bedeli
100.000 $ %20’lik komisyon
5.000 $ %1 Komisyon
8.711 $ Finansman faizi ise;

Factoring isleminin isletmeye maliyeti 13.711 $§
(5000+8711) olacaktur.

Ornek isletmemizin ihracatinin finansmanina yénelik
alternatiflerinin isletmeye maliyetini belirledikten sonra bu
alternatiflerin  10.925.000.000 TU’lik, 3 ay vadeli olarak
kullanilmasi durumunu bir tablo lzerinde gosterelim.

ALTERNATiF MALIYET FAi;__QRANI
Doviz karsih@ ihracat kredisi 491.625.000 %9
Eximbank kaynakh sevk oncesi TL krd. 1.518.878.500 %55 +3
Eximbank kaynakh ihracat doviz krd. 136.422.902 Libor - 2 +1
Eximbank kaynakli performans déviz krd. 108.806.930 Libor - 2
Factoring 601.792.700 Libor + 1 + 1

Tablodan da izlenebilecegdi gibi isletmenin ihracatint
finanse edebilecegi cesitli alternatifler karsisina c¢ikmaktadir.
Bu alternatifler maliyet acisindan da farkhliklar tasimaktadir.
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isletme ticari bankalardan ihracat karsihgi déviz kredisi
kullanacak olursa hem déviz kuru riski hem de faiz oram riski
ile karst karsiya kalacaktir.igletme TL kredisi kullanacak
olursa doéviz kredilerine gore daha yiliksek oranda faize
katlanirken faiz oram riskiyle karsilagacaktir.

Isletme ihracat islemlerinden dogan alacaklarim factoring
sirketine devrettigi zaman ise, ihracatg isletme ithalatg
isletmeden akreditif actirilmas: istemeyebilecek, tahsilatin
takibinden kurtulacak, satis sonrasi %80’lik bir 6n o6demeyi
saglamis olacak, 6n 6deme doéviz olacagindan déviz dosyast
hemen kapatilabilecek ve KDV basvurusunu yapabilecek elde
ettigi dovizi en yiiksek kurdan bozdurma sansina sahip
olabilecektir. Ancak isletmenin ihracati ¢ok sayida kiigik
miktarlarda satislardan olusuyorsa, factoring isleminin
maliyeti de giderek artan bir egilim goOsterecektir.

Yukaridaki veriler dogrultusunda biz ihracatinin
finansmani icin kullanabilecegi yabanci kaynak olarak o6rnek
isletmemize ihracat potansiyelinin kendisine sagladigi bir
kredi turti olan Eximbank kaynakh performans doviz kredisini
kullanmasimi 6nermekteyiz. Ancak, birbirinden farkh &zeliikier
gOsteren ihracatin alternatif finansman olanaklarini,
isletmenin amac¢ ve politikalarina goére ihracatgi isletmenin
finans yoneticilerinin maliyet risk analizi dogrultusundaki
tercihleri belirleyecektir. Calismamiz isletmenin ihracatini
finanse ederken kullanabilecegi yabanci kaynak alternatifierini
kapsamaktadir. isletmeler ihracat islemlerinde siirekli olarak
yabanct kaynaga ihtiya¢ duyuyor ise Gzsermayelerini arttirma
yoluna gidebilirler. Ancak 6zsermayenin isletmeye yikledigi ek
bir risk olmamasina karsin ortalama sermaye maliyetine etkisi
ortaya konulmahdir.
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SONUC

Azgelismis ve gelismekte olan {lkeler iktisadi
kalkinmalari icin gerekli olan yatirrm mallarini ve kimi
maddeleri, biiyik ©ol¢ciide yaptiklari ihracat karsihginda
saglamak zorundadirlar. Baska bir deyisle ihracat geliri,
Ulkenin ithal kapasitesini belirlemektedir. Bu acidan
bakildiginda, iktisadi kalkinmanin hizlandinlmasinda, ihracat
gelirinin  arttiniimasinin ne kadar biiyilk énem tasidig
anlasilabilir. Ote yandan, ihracat az gelismis ilkeler igin
sadece “déviz kazandinct” bir rol oynamaz. Bu temel islevi
yaninda, ekonominin yapisal degisimi, yani sanayilesmesi
bakimindan da oOnemli dolayh etkileri vardir. Bu etkiler pazar
genislemesi, Uretim Olcegdinin optimizasyonu, Uretim ve pazar

yapisinin iyilestiriimesi vb. seklinde sayilabitir.

Son yillarda globallesme siirecinin dogal bir sonucu olarak
diinya ticaretinin artmass ilkelerin ithalat ve ihracat
islemlerinin de artmasi sonucunu dogurmustur. Globallesme

streci icersinde artan rekabet ortaminda igletmelerin
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faaliyetlerini siirdiirebilmeleri ve biyliyebilmeleri global
boyutta faaliyet gostermeleri ile mimkiin olur. Global boyutta
faaliyet goOsterebilmek ise diisiincede, iretimde ve Uriin
kalitesinde globallesme ile mimkiindiir. Uretimlerini ve (rin
kalitesini global yd&nelimli distinmiis isletmeler diger
Ulkelerde faaliyet gosteren isletmelerle rekabet edebilecek,

pazar paylarini da artirabileceklerdir.

Ulkemizde 1980’de baslatilan yapisal degisimler sonucu
énem kazanan ihracat, 5 Nisan 1994 kararlarinda bir kez daha
gindeme gelmistir. Alnan kararlar ile kiiciik biiylik demeden
tim isletmelerin ihracata yonlendirilmesine calisitmistir.
Ancak gelismekte olan Ulkelerin ortak sorunu olan sermaye
birikimi isletmelerin ihracatlarini finanse etmelerinde de bir

sorun olarak karsilarina cikmistir.

isletmelerin  karsilastiklari  finansman sorunlarinin
¢dzimi cahsmamizin hareket noktast olmustur. Bu amacla
ilkemiz ihracatinin yaptsi incelendikten sonra ihracat
uygulamalarinda ihracatgi isletmelerin karsilasabilecekleri
kavram ve belgeler tanitiimig, globallesme siireci igersinde
ihracatin finansmanina yonelik ¢absmalan bulunan ulusal ve
uluslararasi finansal kurumiar incelenmistir. Daha sonra
calismamizda ihracat islemlerinin finansmaninda
kultanilabilecek alternatif finansman yéntemlerine,
isletmelerin ihracat islemlerinde karsilasabilecekleri risklere
ve bu riskleri minimize etmede kullanabilecekleri ydntemlere

yer verilmistir.
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Ornek bir ihracat islemine de yer verdigimiz ¢alismamizda
Eskisehir sanayisinin Tirk ihracatindaki payr ve bolgesel
olarak Eskisehir’de ki isletmelerin ihracatta karsilastiklan

sorunlar incelenmistir.

Eskisehir'de tekstil sanayinin 6nde gelen isletmelerinden
birinin ihracat islemlerinde kullanabilecedi yabanci kaynak
alternatiflerini inceledigimiz c¢alismamizda, 6rnek isletmemiz
icin ihracat islemlerinin yapisina uygun finansman
alternatiflerinin ¢ ayhk dénem icin maliyetleri hesaplanmig
ve bu alternatifler karsilastirdarak isletmenin Libor - 2 faiz
oraniyla Eximbank kaynakh performans doviz kredisini
kullanmasmin dogru olacagi sonucuna varilmistir. Ancak,
ihracat islemleri ve finansman alternatifleri her zaman belirli
bir risk tasimaktadir. Ulkemizde yaygin olmayan ancak yakin
gelecekte gelisme goOsterecek swap, opsiyon, future, forward
islemler ve ihracat kredi sigortasi sistemi ile bu risklerin
kontrol altina alinmasi miimkiindir. ihracatci isletmelerin
imkan bulduklari takdirde bu teknikleri kullanarak risklerini

minimize etmeleri gerektigini de onermek durumundayiz.
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