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OZET

ITHALAT, IHRACAT VE DOViZ KURUNUN DIS TICARET DENGESI
UZERINDEKI ETKILERI: ZAMAN SERISI ANALIZI

Fatma CAN KARADAS

Iktisat Anabilim Dali
Anadolu Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Mart 2022

Danisman: Prof. Dr. Erkan OZATA

Bu tez ¢aligmasinda, Tiirkiye’nin ikili dis ticarette bulundugu seg¢ili 8 iilke igin,
reel doviz kurundaki degisimlerin ticaret dengesi iizerindeki etkileri dogrusal ve dogrusal
olmayan ARDL modelleri ile aylik veriler kullanilarak analiz edilmistir. ARDL modeli
analiz sonuglarinda Tiirkiye’nin Rusya, ABD ve Cin ile ikili ticaretinde uzun dénem
iliskinin olmadig1 gériilmiistiir. Tiirkiye nin Fransa, ispanya, Italya ve Almanya ile ikili
ticaretinde ulusal paranin deger kaybetmesi ticaret dengesini uzun dénemde olumlu
etkilemistir. NARDL modeline gore ise, Tiirk lirasinda yasanan deger kayiplari uzun
donemde Tiirkiye’nin Fransa, Ispanya, Rusya, Almanya ve Italya’da dis ticareti olumlu
etkilemistir. Tiirkiye- Italya ve Tiirkiye -Rusya ikili ticaretinde J egrisi etkisi oldugu
sonucuna ulagilmustir. Tiirkiye’nin Fransa ve Ispanya ile olan ikili ticaretinde Tiirk
lirasinda yaganan deger kayiplarinin hem kisa hem de uzun dénemde ticaret dengesini
olumlu etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Tiirkiye’nin Fransa, ispanya, Rusya ve Ingiltere
ile dis ticaret dengesinde reel doviz kuru degismelerinin etkisinin asimetrik oldugu

sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Sozciikler: Ikili ticaret dengesi, reel déviz kuru, ARDL, NARDL



ABSTRACT

IMPORT, EXPORT AND REAL EXCHANGE RATE EFFECTS ON FOREIGN
TRADE BALANCE: TIME SERIES ANALYSIS

Fatma CAN KARADAS

Department of Economics
Anadolu University, Graduate School of Social Sciences, March 2022

Supervisor: Prof. Dr. Erkan OZATA

In this thesis, short and long-run impacts of the depreciation of the Turkish lira on
the bilateral trade balance between Turkey and her 8 trading partners are estimated with
linear and non-linear ARDL approaches. The empirical results of the ARDL approach
have shown that there is no cointegration relationship in Turkey's bilateral trade with
Russia, the USA, and China. The depreciation of the national currency of Turkey has
positively affected the trade balance of Turkey's bilateral trade with France, Spain, Italy,
and Germany in the long run. According to the empirical results of the NARDL model,
depreciation of the Turkish lira has positively affected Turkey's bilateral trade between
France, Spain, Russia, Germany, and Italy in the long run. The empirical results have
supported the J- curve effect in Turkey-Italy and Turkey-Russia bilateral trade. It has been
shown that the depreciation of the Turkish lira positively affected the trade balance of
Turkey's bilateral trade with France and Spain both in the short and long terms. It has
been concluded that the effect of real exchange rate changes in Turkey's trade balance

with France, Spain, Russia, and the UK are asymmetrical.

Keywords: Bilateral trade balance, Real exchange rate, ARDL, NARDL
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GIRIS

Dis ticaret, bir {ilkenin rekabet giiclinii belirlemesi acisindan en Onemli
gostergelerden biridir. Doviz ise dis ticaret kavraminin énemli bir unsurudur. Ozellikle
kiiresellesme ve ekonomide disa agilma ile birlikte {ilkelerin amaglarindan biri ticaretin
gelisimi ve ¢esitlendirilmesi olmustur. Ulkeler bu amac¢ dogrultusunda hem ulusal
politikalar hem de uluslararas1 antlasma ve diizenlemeler ile ticaretin gelisimi igin
calismalar yapmaktadirlar. Ulkelerin uluslararasi ticaret anlaminda rekabetinin
belirleyicisi olan dig ticaret kavrami uzun yillardir literatiirde merak uyandiran bir konu

olmustur.

Dis ticaret dengesini etkilemeye yonelik uygulanan kur politikalariyla, tlkeler
diinya ticaretinden aldiklar1 pay1 arttirmaya c¢alismaktadir. Reel doviz kurundaki
degisimlerin ithalat, ihracat ve bunlara bagli olarak dis ticaret dengesi tizerindeki
etkilerinin iilkelerin uyguladiklar politikalar, lilkede ve diinyada yasanan krizler ve hatta

sektorel avantajlar/dezavantajlar iilkelerin dis ticaretini etkileyecektir.

Tiirkiye ekonomisi, 0Ozellikle 2001 yilindan itibaren cari islemler acig1
vermektedir. Cari islemler agiginin en 6nemli sebebi dis ticaret islemleridir. Tiirkiye
ekonomisi, ithalata bagimli ihracat yapisi geregi dis ticarette siirekli olarak agik vermekte
bu durum da cari islemler agigina neden olmaktadir. Déviz kurlarindaki dalgalanmalar,
finansal krizler ve 6zellikle 2013 yilindan itibaren Tiirk lirasinin artan deger kaybi, dis
ticaret aciklarini da arttirmaktadir. 2000 yilinda 22 milyar 300 milyon dolar olan dis
ticaret agig1 gecen yirmi yilda artarak 2019 yilinda 55 milyar dolar, 2020 yilinda 49 milyar
900 milyon dolar olmustur. Tiim bu nedenlerle reel doviz kurundaki artis ve azaliglar ile

dis ticaret arasindaki iligki arastirmacilar i¢in her zaman merak konusu olmustur.

Doéviz kuru, lilkenin uluslararasi rekabet edilebilirlikte yerini belirleyen bir
unsurdur. Déviz kurundaki bir artig, basit bir ifadeyle ulusal paranin deger kaybetmesini
ifade eder. Bu durum diger iilkelerin yurtici mallara olan talebini arttirarak ihracati

arttiracak, ithalati azalacaktir.

Bu tez galismasimin amaci, reel doviz kurunda meydana gelen degisimlerin

Tirkiye’nin ticaret ortag: iilkeler ile ikili ticaret dengesi iizerindeki etkilerini analiz



etmektir. Tiirkiye’nin ticaret ortagi olan Fransa, Almanya, italya, Ispanya, Rusya
Federasyonu, Birlesik Krallik, Amerika Birlesik Devletleri ve Cin Halk Cumhuriyeti ile
ikili ticaretinde reel doviz kurunun dis ticaret dengesi lizerindeki kisa ve uzun dénem

etkileri ARDL ve NARDL modelleriyle ampirik olarak agiklanmaya ¢alisilmaktadir.

Tiirkiye’nin ikili ticarette bulundugu iilkeler ile dis ticaretinde reel doviz kurunun
dogrusal ve dogrusal olmayan yontem ile etkilerinin arastirildigr bu calisma su sekilde
planlanmistir. Birinci boliimde dis ticaret ve doviz kuruyla ilgili kavramsal ¢erceveden
bahsedilmis, doviz kuru rejimlerine ve devaliiasyon ile dig ticaret arasindaki iliskiyi
aciklayan modellere yer verilmistir. Tiirkiye’nin uyguladigi kur rejimleri tarihsel boyutta
ele alinmisg ve ticarette bulundugumuz segili ilkelere ait bilgiler ayrintili olarak
incelenmistir. ikinci béliimde doviz kuru ve dis ticaret arasindaki iliskiyi toplam, endiistri
ve ikili ticaret baglaminda inceleyen literatiire yer verilmistir. Ugiincii boliimde tezimizde
uyguladigimiz ARDL ve NARDL analizi ile ilgili yonteme yer verilmistir. Drdiincii

boliimde ise; ampirik sonuglara yer verilmis, son olarak sonug ve oneriler yer almistir.



BIiRINCI BOLUM
DOViZ KURU VE DIS TICARET
1.1. Kavramsal ve Teorik Cergeve

Calismamizin bu boliimiinde tezimizde kullanilan kavramlara iliskin olarak

kavramsal bir ger¢ceve sunulmustur.
1.1.1.ithalat

Ithalat dar anlamiyla dis iilkeden mal ve hizmet almmasini ifade eder. Baska bir
ifadeyle bir tilkedeki yerlesiklerin ya da kurumlarin diger tilkelerdeki yerlesiklerden mal
ve hizmet satin alma veya getirmelerini ifade eder (Argin ve Bakkalci, 2011, s.41). Ayni
zamanda bir iilkenin diger bir iilkeden mal ve hizmet transferinin yiiriirliikkte bulunan

mevzuata gore yapilmasidir.

Bir iilke icerisinde iiretilmeyen mal ve hizmetler veya iilke igerisinde nispi olarak
yiiksek maliyetle iiretilen mal ve hizmetler daha diisiik maliyetle diger iilkelerden ithal

edilebilir. Bu durum diisiik maliyetle ve az kar ile iiretim yapan iireticiler i¢in uygundur.

Ithalat talebini belirleyen birincil faktdrler; yurtici gelir, nispi fiyatlar, déviz kuru,
dis borg stoku ve uluslararasi rezervlerdir. ikincil faktorler ise; dis ticaret politikalari, Ar-
Ge ve tiiketim tercihleridir (Seyidoglu, 2009, s.471). Ithalat ile yurtici gelir arasindaki
pozitif yonlii iliski ithalat fonksiyonu olarak adlandirilir. Ithalat fonksiyonun pozitif
egimli bir dogru olmasi yurtici gelir arttik¢a ithalatin da artacagini ifade eder. Ithalatin

milli gelire bagliligi, ddemeler bilangosu dengesini saglamaya da yardimcidir.

Déviz kuru, dis ticareti etkileyen unsurlardan biridir. Diisiik kur politikasi (degerli
Tiirk liras1) uygulanan bir ekonomide zamanla ithalat artacaktir. 2001°den 2008 yili
sonuna kadar Tiirkiye’de doviz kuru neredeyse degismemistir. 2001 yil1 haziran ayinda 1
dolar 1,2 TL iken 2008 y1l1 haziran ayinda doviz kuru degismeyerek 1 dolar 1,2 TL olarak
gerceklesmistir. 2001 yilinda gerceklesen ithalat 41 milyar dolar iken, 2008 yilinda 201

milyar dolar olarak gergeklesmistir.

Gelismekte olan iilkelerde sanayi tam anlamiyla gelismedigi icin Oncelikle
gelismekte olan iilkeler, sanayilesmis iilkelerden sanayilerini ithal etmektedir. Ulkeye

ithalat yoluyla gelen teknoloji Ar-Ge ile ilgilidir. Getirilen teknoloji, teknolojiye nasil



adapte olundugu ve bunun dis ticaret performansina etkileri ayn1 zamanda ihracat i¢in de

Onemlidir.

Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkelerde ekonomik biiylimeyi arttirmak i¢in gerekli
olan yatirimlar1 yapmak ithalat yoluyla ger¢eklesmektedir. Yatirimcilarda yeterli doviz
bulunmamasi1 durumunda ise dig borglanma tercih edilmektedir. Kisaca dis bor¢lanmaya
gidilmesinin nedenlerinden biri ara mali ya da hammadde ithalati i¢in gerekli olan doviz
finansmanidir (Hjertholm, 1999, s.7).

ithalatin Ekonomik Gruplara gére siniflandirilmasi Bin ABD $
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Sekil 1. 1. Genis Ekonomik Gruplarin simiflandirmasina Gore Ithalat (TUIK)

Sekil 1.1” e gore Tiirkiye’nin ithalatinda ara mali ithalat1 biiylik yer tutmaktadir.
2020 Ocak-Aralik déneminde ara mali ithalat 219 milyar 397 milyon dolar olarak
gerceklesmis ve ara mallarin ithalat i¢indeki pay1 %74,3 olarak gergekleserek toplam
ithalatin dortte {i¢iinii ithal ara mallar olusturmustur (TUIK). Ithal girdi bagimliliginin
temel sebepleri ise, benimsenen sanayilesme stratejileri, kur politikasi, enerjide disa
bagimlilik ve dahilde isleme rejimidir (Saygili vd. 2010). ithal edilen iiriinlerin bir kismi
ihracat i¢in yapilsa da bir kismi1 da yurt i¢inde tiiketilmektedir. Ithal bagimlilig: yiiksek
biliylime donemleri ayn1 zamanda yiiksek cari agig1 da neden olmaktadir (Aker, 2008,
5.137).



On birinci kalkinma plan1 (2019-2023) cergevesinde rekabeteiligi ve verimliligi
arttirict politikalar uygulanarak ithalata daha az bagimli bir tiretim yapisinin gelistirilmesi
ve ihracat odakli doniistim yapilmasi gerektigi ve diinya ticaretinden daha fazla pay
alinmasi hedeflenmistir. Bu amagla, yerli liretimde rekabet giiciinii arttirmaya yonelik
politikalar gelistirilmesi amaglanmustir. ithalatin yerli iiretimde neden oldugu zarara kars1
uluslararasi ylikiimliiliikkler dogrultusunda yerli iiretimin korunmasi amacglanmistir.
Kimya, ilag¢ ve tibbi cihaz, elektronik, makine-elektrikli teghizat, otomotiv, rayli sistem
araglar1 ve imalat sanayii sektorleri gibi oncelikli sektorlerde ithalati azaltip ihracati

arttirmak on birinci kalkinma planinin hedefi olmustur.

1.1.2.ihracat

Biiyiimenin bir bileseni olarak ihracat makroekonomik performansi etkileyen bir
gostergedir. Thracat, bir iilke siirlari igerisinde iiretilen mal ve hizmetlerin baska iilkelere
satilmasi islemine verilen isimdir (Unsal, 2007, 48). Ihracat dar anlamiyla iilke disina mal
satilmasi olarak ifade edilir. Genis anlamda ise; bir bedel karsiliginda ya da bedelsiz
olarak bir iilke sinirlarindan bagka bir iilke sinirlarina ya da serbest giimriik bolgelerine
olan satisin hem ulusal hem de uluslararast mevzuata uygun bir sekilde yapilmasini ifade
etmektedir (Argin ve Bakkalci, 2011, s.40).

Thracati etkileyen unsurlardan biri ddviz kurlaridir. Déviz  kurlarmdaki
degisikliklerin dis ticaret iizerinde en biiyiik etkisi fiyatlar lizerinde olacaktir. Bir lilkede
doviz kuru arttik¢a ulusal para deger kaybedecegi i¢in ihra¢ mallar1 gérece daha ucuz hale
geldiginden ithalatin azalip ihracatin artmasi beklenir. Doviz kurlarindaki artis ile birlikte
Tiirk sanayi Uiriinlerinin ihracatta rekabet giiciiniin artmas1 beklenir. Ulusal paranin deger
kaybettigi donemlerde ihracatcilar daha fazla mal ihra¢ edebilmek ve ikame iirlinlerin
bulundugu iilkelere daha fazla satabilmek adina iiriinlerde doviz cinsinden fiyatlar1 asagi
cekmeyi tercih ederler.

Kurda meydana gelen bir artis, iilke mallarina olan dis talebi arttirip ayn1 zamanda
ithal mallara olan talebi de azalacaktir. Boylelikle tiretim, ihracat, istthdam ve milli

gelirde artig olacaktir.

Thracatin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigi yoniindeki ihracata dayal1 biiyiime
modelinde ihracat yapan firmalarin genis pazar imkani nedeniyle 6l¢ek ekonomilerinden

yararlanacaklari, uluslararasi piyasada ticaret yapmanin daha yogun bir rekabet ortami
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getirmesiyle yeni teknolojilerin ortaya ¢ikarilmasi ve ihracat sebebiyle elde edilen doviz
gelirleriyle daha fazla yatirnm yapilabilecegi goriisii ortaya cikmustir (Ispir, Acikgdz
Ersoy ve Yilmazer, 2009, s.63).

Gelismekte olan iilkelerin ihracat yapabilmeleri gelismis iilkelere gore daha kisitli
olmaktadir. Diinya ihracatinin biiyiik bir kismini sanayi tirlinleri ihracati olugturmakta ve
yiiksek ihracat yapan iilkelerin biiylik bir kismi da yiiksek gelirli tilkeler olmaktadir.
Gelismekte olan iilkelerin diisiik fiyatlarla ihracat yapmasi ve neticesinde de cari acgik
sorunu yasadiklar1 goriilmektedir. Tiirkiye gibi sanayilesmenin ikinci asamasindaki
tilkeler genellikle sanayilesmesini ithal ekipmanlarla yapmakta ve ihrag ettigi tiriinlerin
de farklilagmamis orta seviye teknolojiye sahip oldugu goriilmektedir.

On birinci kalkinma planinda Tiirkiye’'nin uzun vadede siirdiiriilebilir

makroekonomik dengeleri saglamasi igin yapmasi gerekenler soyle ifade edilmistir:

“Tirkiye’nin orta gelir tuzagindan c¢ikmasimi ve cari denge dahil orta uzun vadede
stirdiiriilebilir makroekonomik dengeleri kazanmasini saglayacak yerli sanayi katmaninin
olusturulmasi i¢in oncelikli sektorlerin belirlenmesi; tiniversite ve arastirma kuruluslariyla
isbirligi halinde gelistirilecek bu sektorlerde orta ve yiiksek teknolojiler seviyesinde iiretim,
markalagma, Ar-Ge ve iiriin gelistirme (Ur-Ge) yeteneklerinin arttirilmasina ydnelik ihracat
odakli politikalarin, finans ve egitim gibi alanlardaki ilintili politikalarla esgiidiim halinde,
kalkinma temelli kamu satin alma yontemleri ile desteklenerek tasarlanmasi ve uygulanmasi

(On birinci Kalkinma Plan1 2019-2023).”

On birinci kalkinma plani ile gelismekte olan Tiirkiye’nin ihracatini arttirmaya
yonelik oncelikli sektorler belirlenmis ve bu sektorlerde 6zellikle de imalat sektoriinde
6l¢ek ekonomisinden yararlanilmasinin gerekliligi ortaya ¢ikmustir. Tiirkiye’de imalat
sanayi sektoriinde ihracatin ithalata bagimliliginin yiiksek olmasi ihracatin katkisi ile
gerceklesen hizli biiylime donemlerinde dis ticaret agigina ve cari agiga neden olmaktadir.
Imalat sanayindeki bu bozuk yap1 nedeniyle ihracatin ithalati karsilama oranini en son
2021 yilinda %77 seviyesine ¢ikarabilmistir. Bu oranin yiikselebilmesi ve ithalatin
tamaminin ihracat gelirleriyle finanse edilebilmesi ancak imalat sanayindeki ithalat

bagimliliginin azaltilmasi ile miimkiin olacaktir.
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Sekil 1. 2. Toplam ihracatin ekonomik faaliyetlere gore dagilimi (Kaynak: TUIK)

Teknolojik yogunluklarina gore sektorler OECD’ye gore diisiik, orta-diisiik, orta
yiiksek teknolojili ve yiiksek teknolojili sektorler olarak ifade edilirler (OECD, 2011, 1).
Teknoloji yogunluklarina gére ihracat imalat sanayi ihracati i¢erisinde gosterilmektedir.
EUROSTAT simiflamalar listesinde yiiksek teknoloji tirlinleri, temel eczacilik tirtinleri
imalati, bilgisayar, optik iirlin ve elektronik {irlinleri imalat1 ile hava tasitlar1 ve uzay
araglart imalati ve yazilim triinleridir. 2020 yili igerisinde Tiirkiye’nin imalat sanayi
tirtinleri ihracati iginde yiiksek teknoloji {irlinlerinin pay1r %3,4 olarak gergeklesmistir.
Orta yiiksek teknoloji tirlinleri ise; kimyasal ve kKimyasal {irlinlerin imalati, silah ve
mithimmat, elektrik techizat imalati, motorlu kara tasiti, treyler imalati, ulasim araglari
imalati ile tibbi ve discilik ile ilgili ara¢ gere¢ imalatim1 kapsamaktadir. 2020 yil1 i¢inde
imalat sanayi ihracatindan orta yiiksek teknoloji tiriinleri ihracatinin aldigi pay %35,9
olarak gerceklesmistir. Orta diisiik teknoloji ihracat triinlerini; kok komiirii ve rafine
edilmis petrol imalati, kauguk ve plastik iiriinlerinin imalati, metalik olmayan mineral
triinleri imalati, fabrikasyon metal {irlinleri imalati, gemilerin ve ylizen yapilarin ingasi
ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi olusturmaktadir. 2020 yilinda imalat
sanayi ihracati igerisinde orta diisiik teknoloji iirlinlerinin ihracat1 %27,2 olmustur. Diisiik

teknoloji triinleri ise; gida iriinleri, igecekler, tiitiin iiriinleri, tekstil {irlinleri, giyim

Bk 1’de EUROSTAT’a gore imalat sanayi sektorlerinin teknolojik smiflandirma listesi
bulunmaktadir.



esyalari, deri ile ilgili trtinler, kagit ve {riinleri ile mobilya imalati, bitki ve hayvan
yetistiriciligi, deniz irlinleri ve komiir, ham petrol, dogalgaz ve maden c¢ikarma
faaliyetleri yer almaktadir. 2020 yilinda diisiik teknoloji tirlinlerinin imalat sanayi {iriinleri
icindeki payr %33,5 olarak gerceklesmistir. Tiirkiye’de uzun yillar diisiik teknoloji
tiriinleri ihracat1 yiiksek diizeyde gerceklesirken son yillarda imalat sanayi ihracatinda
orta yiikksek teknoloji liriinleri ile diisiik teknoloji tiriinleri ihracati ilk sirayr almigtir

(TUIK, Dis Ticaret Istatistikleri 2020).

Tirkiye’de ihracatin ithalata bagimli olma nedenleri az gelismis bir iilke olmasinin
sonuglaridir. Benimsenen sanayilesme stratejisi ve ihracatin teknolojik yapisi,
benimsenen kur politikasi, enerjide disa bagimli olmak ve dolasiyla enerji fiyatlar ile
dahilde isleme rejiminin getirmis oldugu avantajlar aslinda ihracatin ithalata bagimliligin

da artmasina neden olmaktadir (Gacaner Atis ve Saygili, 2014, 5.91).

Tiirkiye’de ihracatin ithalata bagimli olmasi ve ihracat yapabilmek i¢in hammadde
ve aramali ithal etmesi Dahilde Isleme Rejiminin ortaya ¢ikmasina olanak saglamustir.
Dahilde isleme Rejimi, ihracat yapan firmalar tarafindan ihrag iiriinleri iiretmek icin yurt
ici piyasalardan temin edilemeyen hammadde ve ara malinin ithal edilerek giimriik
vergisinden muafiyetini igeren diinya piyasalarinda rekabet avantaji saglayan ihracat

tesvik sistemine verilen isimdir (Ticaret Bakanligi, 2005-8391 DIR karar).

1.1.3.Net ihracat

Net ihracat; ihracat(X) ve ithalat(M) arasindaki farki (X-M) vermektedir. Bu fark
ayni zamanda dis ticaret dengesini de ifade eder. Dis ticaret dengesi asagidaki denklem

ile gosterilir.

Net ihracat =X — M (1.2

Net ihracatin pozitif (X> M) olmasi1 durumunda dis ticaret fazlas1 olusurken, net

thracatin negatif (X <M) olmas1 durumunda ise dis ticaret a¢1g1 s6z konusudur.

Net ihracat1 etkileyen faktorler ise; mal ve hizmet talep eden tilkelerin milli gelirleri,

doviz kurlari, karsilikli ticaret antlagmalar1 ve giimriik engelleri olmaktadir.



Dis ticaretin belirleyicileri olarak ihracat ve ithalat arz ve taleplerini etkileyen
faktorler iilkeden iilkeye degisebilmektedir. Dis ticaretin belirleyicilerine baktigimizda
temelde Hooper ve Marquez (1995) ¢alismasinda yurti¢i ve yurtdis1 gelir diizeyindeki
farkliliklarin net ihracati belirledigi ikincil bir faktor olarak da Bird ve Rajan (2001)

calismasinda doviz kurundaki degisimlerin etkiledigi goriilmektedir.

Dis ticaret talepleri iizerinde belirleyici olan yurt i¢i ve yurtdis1 gelir farkliliklar
Krugman (1989) tarafindan gelirdeki artisin tiikketimi arttiracagi seklinde ifade edilmistir.
Tiketim artis1 hem yurtici hem de yurtdis1 mal ve hizmetlere yonelik olacaktir. Artan
yurtigi gelirler ile iilkenin ithalati arasinda dogrudan bir iliski s6z konusudur. Bu durum
ithalat fonksiyonu olarak ifade edilmektedir. Uretimde kullanilan ara mal girdilerinin
ithal mallar olmas1 ve ayn1 zamanda yurti¢inde tiiketilen mallarin bir bdliimiiniin ithal
olmas1 nedeniyle dis ticaret acig1 artacaktir. ithalat talebinin gelir esnekligi, ithalatta
yiizdelik degisimin gelirdeki yiizdelik degisime orani oldugu i¢in ithalattaki artis
gelirdeki artig oranindan daha biiyiik ise esneklik birden biiyiik olacagindan iilkenin
ithalata bagimlilig1 da artacaktir (Ferreira ve Canuto, 2001: 9).

Dis ticareti etkileyen faktorlerden bir digeri ise, reel doviz kurudur. Dis ticaret
hacminin belirlenmesinde ithalat ve ihracat fiyatlar1 en dnemli faktorlerden biridir. Reel
doviz kurunda meydana gelecek dalgalanmalar ise, dis ticaret hacminde artis ya da azalis

olarak kendini gosterecektir (Damaceanu, 2007: 356)

1980’11 yillar itibariyle tiim diinyanin kiiresellesme egilimine girmesiyle birlikte
ulusal ekonomik yapilar dis gelismelere daha duyarli hale gelmistir. Hook ve Boon
(2000) calismasinda, kiiresellesme ile birlikte doviz kurlanyla ilgili  rejim
degisikliklerinin dis ticaret hacmi iizerindeki etkilerinin dalgalanmalarin dis ticaret
hacminde daralmaya neden oldugunu ifade etmislerdir. Reel doviz kuru ile dis ticaret
arasindaki iligki lizerine yapilan ¢ok sayida ¢alisma Clark (1973), Kenen ve Rodrik
(1986), Koray ve Lastrapes (1989) mevcuttur. Bu ¢alismalar sonucunda elde edilen
bulgular déviz kurunda meydana gelen degisimlerin ihracat ve ithalat tizerinde etkisi
oldugunu, ozellikle dalgalanmalardan dis ticaretin olumsuz etkilendigini ortaya

koymaktadir.

Hooper ve Kohlhgen (1978), reel doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalardan
olumsuz etkilenen firmalarin oldugunu ve bu nedenle firmalarin kar elde edemediklerini

dolayisiyla dis ticaretten olumsuz etkilendigini belirtmistir. 1970’11 yillar itibariyle pek
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cok iilkenin esnek doviz kuru sistemine gegmesiyle birlikte doviz kurlarinda yasanan

belirsizlikler de artmistir.

1.1.4.Ihracatin ithalati karsilama oram

Dis ticaretin 6nemli bir gostergesi olarak ihracatin ithalati karsilama orani, ihracatin
ithalata gore yiizdesi olarak tanimlanir ve iilkenin ihracat gelirlerinin ithalat giderlerinin
ne kadarini karsiladigini ifade eder. Ithalatin ne kadarinin ihracat tarafindan karsilandigini
gostermekle birlikte ayn1 zamanda tilkelerin dis ticaret performanslarinin karsilagtirilip
caligmalarda kullanilabilmesine olanak tanimaktadir (Aydin, Baskaya ve Demiroglu,

2015, s. 2)

Ihracatin ithalat1 karsilama oran1 asagidaki sekilde ifade edilmektedir.

X
KO = 100 (1.2)

Ithalatin ihracat: asan kismu ise cari islemler ag131 olarak ifade edilir. Dis ticaretteki
bir agik herhangi bir para birimi cinsinden veya GSYH’ nin orani olarak o6l¢tildiigiinde
farkli tilkelerdeki ya da ayni iilkede farkli zamanlardaki degerlerinin karsilastirilmasi gii¢
oldugu i¢in ihracatin ithalat1 karsilama orani analiz yapmada ve karsilastirma yapmada
kolaylik saglamaktadir. Bunun yani sira bu caligmada oldugu gibi logaritma alma
isleminin oldugu ¢alismalarda ve 6zellikle dis ticaret agig1 veren lilkeler calisildiginda net

ihracatin negatif olmasi nedeniyle tercih edilmektedir.

Thracatin ithalat: karsilama oraninin GSYIH ile normalizasyona oranla avantajlart
s6z konusudur. Bunlarin basinda ayn1 GSYIH diizeyine sahip iki iilkeden ticaret hacmi
yiiksek olan iilkenin ticaret hacmi diisiik olan iilkeye kiyasla karsilama oran1 daha yiiksek
olmas: gerekmektedir. Ihracatin ithalat: karsilama oranmin bir diger avantaji ise, kur
hareketlerinin  ticaret ve GSYIH fiyatlarina yansimasindaki farkliliklardan
kaynaklanmaktadir. Tiirkiye gibi gelismekte olan ve doviz kurunda dalgalanmalar
yasayan llkelerde yurti¢i para birimi cinsinden dis ticaret agiginin GSYH’ye orani
siklikla degisecektir. Bu nedenle karsilama oran1 daha stabil kalacagi i¢in iilkenin dig
ticaret dilizeyini gosterme ve karsilastirma yapabilme anlaminda avantajhidir (Aydin,

Bagkaya ve Demiroglu, 2015, s. 3-4).
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Sekil 1. 3. [hracat, ithalat ve ihracatin ithalati karsilama orani (Kaynak: TUIK)

Dis ticaret agiginin iktisadi faaliyetlerle ters yonde seyretmesi, ozellikle yiiksek
oldugu dénemlerin kriz dénemleri oldugu goriilmiistiir. Ihracatin ithalat: karsilama oranin
yiiksek olmasi ihracat artistyla ticaret dengesine olumlu etkide bulunacak gibi diisiiniilse
de sekil 1.3’ te goriildiigii gibi karsilama oraninin %85,97 oldugu 2019 yilinda ithalatin

onceki donemlere gore daha az olmasi nedeniyle ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.

1.1.5.Kotasyon yontemleri

Kotasyon doviz kurunun ulusal para cinsinden tanimlanma seklidir. Kotasyon

dolayli ve dolaysiz kotasyon olarak ikiye ayrilir (Seyidoglu, 2009 s.358).

Dolayli kotasyon Amerikan yontemi olarak da adlandirilir. Bu yontemde doviz
kuru, ulusal para karsiligi olan yabanci para miktar1 seklinde ifade edilir (Ornegin; 1

TL=0.14 $ gibi).

Tiirkiye’de de kullanilan yontem olan dolaysiz kotasyon, doviz kurunun yabanci
para birimi basma ulusal para miktar1 olarak ifade edilmesidir. (Ornegin; 1$= 7 TL)
Dolaysiz kotasyon ayni zamanda Avrupa yontemi olarak da bilinir. Giinlimiizde

uluslararasi piyasalarin cogunda bu yontem kullanilir.

Dolaysiz kotasyonun kullanildig: {ilkelerde doviz kurunun artmasi yabanci para

biriminin ulusal para birimi karsisinda deger kazanmasi olarak ifade edilirken kurun
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diismesi, yabanci para biriminin yerli para birimi karsisinda deger kaybettigi anlamina

gelir.
1.1.6.Nominal doviz kuru

Bir birim yerli para ile satin alinabilecek yabanci para birimi miktar1 déviz kuru
olarak bilinir. Ortak para birimi kullanan tilkeler (Avrupa Birligi {ilkelerinin Euro para
birimini kullanmasi gibi) haricinde hemen hemen her iilkenin kendi para birimi vardir. X
iilkesinde yasayan bir kisi Y iilkesindeki bir kisiden mal ve hizmet satin almak istediginde
ilk olarak para birimini Y iilkesindeki ticaret ortaginin para birimiyle degistirmesi gerekir.
iki {ilke para biriminin degistirilebilme orani iki para birimi arasindaki nominal déviz

kurudur (Abel, Bernanke ve Croushore, 2017, 5.524).

Nominal doviz kuru, yabanci para birimi i¢in 6denen ulusal para miktar1 seklinde
ifade edilir. Ulusal paranin yabanci paraya boliinmesine iki tarafli nominal doviz kuru

denilmektedir.

Nominal doviz kuru aksi belirtilmedik¢e yani reel ya da nominal diye belirtilmedigi
siirece doviz kuru olarak ifade edilir. D6viz kurunun bir birim yabanci para karsiligi
ulusal para olarak tanimlanmasi, ulusal paranin yabanci para karsisinda deger kaybetmesi

durumunda déviz kurunun yiikselmesi anlamina gelmektedir.

Doviz kurunun iilkeler acisindan 6nemli olmasinin nedenlerinden biri dig ticarette
devamlilik digeri ise ddemeler dengesidir. Ulkedeki ulusal para biriminin yabanci para
birimi kargisinda deger kaybetmesi ihracati arttirip ithalati azaltarak 6demeler bilangosu

aciklarinin azalmasini saglayabilir.

Bir birim yabanci paranin yerli paraya doniismesi ile elde edilen miktar zaman
igerisinde artip azalabilmektedir. D&viz kurunun bir birim yabanci para karsisinda ulusal
paranin degeri olarak tanimladigimizda, ulusal para biriminin yabanci para birimi
karsisinda deger kaybetmesi yabanci paranin nominal anlamda ddviz kurunun arttigini
ifade etmektedir. Ulusal para biriminin yabanci para birimi karsisinda deger kazanmasi

ise, yabanci paranin nominal déviz kurunun diistiigiinii ifade etmektedir.

Doéviz kuru tilkelerin dis ticareti agisindan dnemli rol oynamaktadir. Diger faktorler
sabitken, nominal doviz kurundaki bir artig yani ulusal para biriminin deger kaybetmesi
ihra¢ mallarini gorece ucuz hale getirecegi igin ulusal mallara olan talep artacak bu durum

thracat1 arttiracaktir. Déviz kurunda yasanan bir artisin ihracati arttirict etkisi ithalat i¢in
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ise gegerli degildir. Artan doviz kuru nedeniyle ithal mallar yurtiginde daha pahali hale
gelecegi icin ithalat talebi azalacak ve dis ticaret fazlasi olusacaktir (Dornbusch ve Fisher,

1998, s. 158-161).
1.1.7.Capraz kur

Iki iilke para biriminin iigiincii iilke para birimi {izerinde hesaplanmasini ifade eder.
Bir 6rnek ile agiklayacak olursak; 1 $ =8 TL, 1 € = 10 TL olduguna gore 1€ = 1.25 $

Euro ile ABD Dolar1 arasindaki ¢apraz kuru ifade etmektedir.
1.1.8.Reel doviz kuru

Doviz kurlariyla ¢alisilirken  6zellikle reel ve nominal doéviz kurunun
belirtilmesinde yarar vardir. Nominal ve reel kur aslinda, kurlarin goéreceli fiyatlara ne
Olciide yansidig ile alakalidir. Tiirk lirasinin yabanci para birimi karsisinda deger
kaybetmesi Tiirk mallarinin uluslararasi piyasalarda aynmi Olciide rekabetci olacagi

anlamia gelmemektedir (Seyidoglu, 2009, s. 363).

Reel doviz kuru yurtdiginda tiretilen mallarin yurt i¢inde iiretilen mallar cinsinden
goreli fiyatint yansitir. Reel doviz kuru, iki iilkenin iirettigi mallarin ayn1 para birimi
cinsinden nispi fiyatidir. Nominal doviz kuru cari fiyatlarla ifade edildiginden enflasyon
etkisi icermektedir. Reel doviz kuru ise enflasyondan arindirilmis oldugundan tilkelerin
rekabet diizeyini de gdstermektedir. Ozellikle ikili dis ticarette iilkelerin rekabet giiciinii

karsilastirirken reel doviz kurunun kullanilmasi gerekmektedir.

Reel doviz kurlar1 nominal doviz kurlar ve fiyatlar genel diizeyi ilizerinden

tanimlanir. Reel doviz kuru denklem (1.3)’deki gibi hesaplanmaktadir:

Yurtdist Fiyat Endeksi (Pi)

5 . (1.3)
Yurtici Fiyat Endeksi (P*)

RER = NER *

Burada NER nominal déviz kurunu, P yurtdis: fiyat endeksini, P* ise yurtigi fiyat
endeksini ifade etmektedir. Denkleme gére, P < P* olmasi durumunda reel déviz kuru
nominal déviz kurunun altina diismiis olur. Boyle bir durumda ulusal para degerlenir ve

tilkenin uluslararasi piyasalarda rekabet giicii azalir (Seyidoglu, s.360).

Reel doviz kuru denklem (1.4)’deki gibi de hesaplanabilir.
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Yurtici Fiyat Endeksi (P*)
RER = . . (1.4)
Yurtdist Fiyat Endeksi (P') * NER

Denklem (1.4) de reel doviz kurunun azalmasi Tiirk lirasinin reel deger kaybini
ifade eder. Ayni sekilde reel doviz kurundaki bir artis Tiirk lirasinin deger kazanmasini
ifade eder. Ticaret ortagi iilkeden bir birim yerli parayla alinan malin yurti¢inde yerli para
cinsinden fiyati belirlenebilir. Reel doviz kurunun azalmasi Tirk lirasi cinsinden yerli
mal sepetinin fiyatinin yabanci mal sepetine gére ucuzlamasi anlamina gelmektedir ve bu
durum ihracat1 arttirici, ithalati azaltici etki olusturabilir. Bu yontem TCMB’nin reel

efektif doviz kuru hesaplamasinda da kullanilmaktadir.?

1.1.9.Nominal efektif doviz kuru

Nominal doviz kurunu iki tarafli ifade edebilecegimiz gibi toplulastirilmis ya da
efektif nominal doviz kuru olarak da ifade edebiliriz. Bir iilke parasinin degerini, diger
ilke paralarina gore nispi olarak hesaplamak istedigimizde ise; nominal efektif doviz
kurunu bilmemiz gerekir. Nominal efektif doviz kuru, ticarette bulundugu iilkenin dis

ticaretten aldig1 payin agirliklandirilmast ile elde edilen ortalamadir (Kilig, 2013, s.4-5).

Nominal doviz kuru, bir {ilkenin parasinin diger iilkenin parasi cinsinden degeri
olarak tanimlanir. Ttim {ilkelerde nominal doviz kurlar1 ayn1 yonde hareket etmezler. Bu
durumda iki tarafli nominal doviz kurunu, iilkenin ticaretinde onemli rol oynayan
tilkelerden olusan bir doviz kuru sepeti olarak tanimlayarak nominal efektif doviz kuru

elde edilir (Unsal, 2005, s. 115).

Nominal efektif doviz kuru (NEK), Tiirkiye’nin dis ticaretinde 6nemli paya sahip
ilkelerin para birimlerinden olusan sepete gore Tiirk lirasinin agirlikli ortalama degeridir.
Nominal efektif doviz kuru ayn1 zamanda nominal ticaret agirlikli doviz kuru olarak da
ifade edilir. Ulkelerin para birimlerinden olusan sepet igerisindeki agirliklar iilkelerin ikili

ticaretinde 6nemli rol oynamaktadir.

?Detayh bilgi igin TCMB tarafindan hazirlanan “‘Reel Efektif Déviz Kuru Endeksleri’ ne Iligkin
Yontemsel Agiklama” okunabilir. Reel Doviz Kurunu hesaplarken denklem (1.4)’ i kullanildi.
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1.1.10.Reel efektif doviz kuru

Dis ticarette doviz kuru hem ihracatgr karini hem de ithalat¢inin maliyetini
belirleyen en 6nemli faktdrlerden biridir. Ulusal para biriminde yasanan bir deger kaybi
ihracatgilar agisindan rekabet avantaji saglayip ihracati arttirirken ayni zamanda ithal
mallarin da fiyatlarini arttirarak ithalati azaltici etki yapar. Kur kaynakli rekabet

avantajin1 gorebilmek icin reel efektif doviz kuru temel gostergedir.

Nominal efektif doviz kurundaki nispi fiyat etkilerinin arindirilmasiyla olusturulan
reel efektif doviz kuru yurti¢i fiyat diizeyinin ticaret ortagi iilkelerin fiyat diizeyine

oraninin agirlikli geometrik ortalamasi olarak ifade edilir (Kocakale ve Toprak, 2015, 6).

Reel efektif doviz kuru asagidaki sekilde hesaplanir®,
P,
REK = 1_[ [ tur l (1.5)
pl * el tur

Denklem (1.5)te yer alan w; “i” ilkesinin Tirkiye’nin REK endeksindeki
agirhgim, Py, Yurtigi fiyat endeksini, p; ticaret ortag: iilkenin fiyat endeksini, e; 4y,
ticaret ortagi tilkenin parasinin Tiirk lirasi cinsinden doviz kurunu, N ticaret ortag: lilke
sayisim ifade etmektedir. UFE ve TUFE endekslerinin 2003 yilinda giincellenmesiyle
birlikte reel efektif doviz kuru endeksinin baz yili 2003 olarak kabul edilir. Bununla
birlikte endekse yeni iilkeler dahil edilmistir.

Reel efektif doviz kurunun farkli hesaplama yontemleri bulunmaktadir. Bunlar;
TUFE bazl reel efektif doviz kuru, Yi-UFE bazli reel efektif doviz kuru ve birim is giicii
maliyeti bazli reel efektif déviz kurudur. TUFE ve UFE bazli reel efektif doviz kuru aylik
olarak hesaplanirken birim isglicii maliyeti bazli reel efektif doviz kuru yillik olarak
hesaplanmaktadir. TUFE bazli reel efektif doviz kuru hesaplamalarinda hem yurtigi
pazardaki rekabet hem de yurtdisi pazarlardaki rekabet dikkate alinir. Reel efektif doviz
kuru endeksine yurtici fiyatlardaki artigin etkisi yurtdis: fiyat artislarindan daha fazladir.
Bunun yani sira gelismis iilkelerden yapilan ithalat katma degeri yiiksek ara mal ithalatini

kapsar ve bu iilkeler nihai mal ihrag¢ ettigimiz iilke konumunda da oldugu i¢in ulusal

3Reel efektif doviz kuruna ait meta veriye linkten ulasabilirsiniz.
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/1a05fcf2-efa4-451d-83ad-
6098be69ffd7/WP1012.pdf?MOD=AJPERES& CACHEID=1a05fcf2-efa4-451d-83ad-6098be69ffd7
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paranin degerlenmesine katkida bulunur. Yeni UFE bazl reel efektif déviz kurunda
endekse sonradan dahil edilen iilkelerin Tiirkiye'nin rekabet giiciinii degistirmedigi
sOylenebilir. Sekil 1.4 te Reel déviz kurunun hesaplama yontemlerine gore birim isgiicii
bazli reel efektif doviz kuru, TUFE bazl reel efektif doviz kuru ve Yi-UFE bazli reel
efektif doviz kuru 2003 baz yili degerleri verilmistir. Endeks degerinin 100’iin {izerine
cikmasi Tiirk lirasinin degerlendigini, 100’iin altinda olmasi ise Tiirk lirasinin yabanci

para birimi karsisinda deger kaybettigini ifade eder.

140
120
100
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60
40
20

0
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Birim isgticii Bazli REK 2003=100 TUFE Bazli REK 2003=100
Yi-UFE Bazh REK 2003=100

Sekil 1. 4. Reel doviz kurunun hesaplama yontemlerine degerleri

Sekil 1.5°te goriildiigii iizere TUFE bazli reel efektif doviz kuru 2003 baz yilindan
2015 yilina kadar 100’ln iizerindeyken, 2013 yili itibariyle siirekli olarak deger
kaybetmeye devam etmistir. 1994 yilindan beri hesaplanan reel efektif doviz kuru, tarihin

en diisiik degerini Aralik 2021° de 47,90 ile gérmiistiir.
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Sekil 1. 5. TUFE bazl reel efektif doviz kuru (2003=100)

Reel efektif doviz kurundaki artig Tiirk lirasinin reel olarak deger kazandigi
anlamina gelir. Tiirk liras1 deger kazandiginda, Tiirk mallarinin yabanci mallar cinsinden
degeri de artmaktadir (Saygili, Saygili ve Yilmaz, 2010, s.17). Reel efektif doviz kurunun

azalmasi Tiirk lirasinin deger kaybettigi anlamina gelmektedir.

Ulkenin ikili ticaret dengesi hesaplanirken reel efektif doviz kurunu kullanmak
yerine reel doviz kuru da kullanilmaktadir. Reel efektif doviz kuru hesaplanirken iilkenin
ticarette bulundugu iilkelerin agirlikli ortalamasi1 alinmaktadir ancak tilkenin ikili ticaret
ortag1 tlilke ile ticaretini analiz ederken iilkelerin para birimleri iizerinden analiz
yapilacagindan diger ikili ticaret modellerinde oldugu gibi reel doviz kuru kullanilmistir
(Rose ve Yellen, 1989; Onofowora, 2003; Bahmani-Oskooee 2008; Halicioglu, 2008;
vd.).

1.2.Kur Rejimleri

Cift metal uygulamasindan altin standardina, altin standardindan serbest kur
rejimlerine dogru tarihsel bir siirecten gecen doviz kuru rejimleri {ilkelerin
makroekonomik, finansal ve reel sektor performanslarini etkilemektedir. Doviz kuru
sistemleri sabit ve dalgali kur olmak iizere iki temel rejimden olusmaktadir. Tablo 1.1.’de

Tiirkiye’de uygulanan déviz kuru rejimlerinin kronolojik bir 6zeti bulunmaktadir.
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Tablo 1. 1. Turkiye’de uygulanan doviz kuru rejimleri

Tarih Doéviz Kuru Rejimleri

9 Eyliil 1946-3 Eyliil 1953 ABD Dolari etrafinda siiriinen serit/ Paralel Piyasa
3 Eyliil 1953- 20 Agustos 1960  Yonetimli Dalgali/ Paralel piyasa

20 Agustos 1960-6 Haziran 1961 ABD Dolarina sabitlenmis

6 Haziran 1961-9 Agustos 1970  ABD Dolar etrafinda siiriinen serit/ Ikili kurlar

9 Agustos 1970-22 Aralik 1971  ABD Dolarina sabitlenmis

22 Aralik 1971-Agustos 1976 ABD Dolari etrafinda siiriinen serit/ Paralel piyasa

Eyliil 1976- Mart 1981 ABD Dolari etrafinda siiriinen serit/ Paralel piyasa
Nisan 1981 — 22 Mart 1983 Yonetimli Dalgali/ paralel piyasa

Mayis 1984- Ocak 1988 Yonetimli Dalgali

Subat 1998- 1 Ocak 2001 Yonetimli dalgali

Subat 1998- Ocak 1999 Alman Marki etrafinda yonetimli dalgali

1 Ocak 1999- Ocak 2001 [leriye bakan siiriinen ¢apa

Subat 2001 Serbest Dalgali

Kaynak: Reinhart ve Rogoff (2002). The Modern History of Exchange Rate Arrangements: A

Reinterpretation.

2001 yilinda yasanan finansal kriz sonrasi dalgali kur rejimine gegilmistir. Merkez
Bankas1 doviz kurlarindaki asir1 dalgalanmalar1 6nlemek i¢in gerektiginde doviz alim

ihaleleri yapabilmektedir.

1.2.1.Sabit kur

Doviz fiyatinin resmi doviz kuru seklinde devlet tarafindan belirlenmesidir.
Devletin belirli bir zaman dilimi i¢in olusturdugu ve devlet tarafindan yeni bir fiyat

belirlenmeden degismeyen kurdur (Ozgiiven, 1997, s. 296).

Bu kur sistemindeki risklerden biri ulusal paranin asir1 degerli olmasidir. Ulusal
paranin asir1 degerli olmasi, ithal mallarin daha ucuz ihra¢ mallarin ise daha pahali
olmasma neden olur. Asir1 degerli ulusal para ithal mallara talebi arttirir. Sabit kur
rejimini uygulayan iilkelerden enflasyon oranlariin yiiksek oldugu, dis ticarette rekabet
giiciiniin azaldig1 ve 6demeler dengesinde agik olustugu goriilmektedir. Sabit kur ayrica

iilkelerin yasadig: finansal krizlerin de bir nedeni olarak goriilmektedir (Pinar ve Erdal,
2008, s. 290).

Bretton Woods sisteminin 1973 te son bulmastyla birlikte iilkelerin bir kismi esnek,
yonetimli dalgali kur sistemine gegerken digerleri sabit doviz kuru sistemini uygulamaya

koymustur.
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1.2.2.Dalgah kur

Kurlarin piyasada arz ve talep kosullarina gore belirlendigi ve merkez bankalarinca
doviz alim-satiminin yapilarak kurun seviyesinin degistirilmedigi sistem dalgali déviz
kurudur. Serbest kur, esnek kur, dalgali kur ya da degisken kur olarak literatiirde yer
almaktadir. Dalgali doviz kuru rejimi yonetimli ve serbest dalgalanan kur rejimi olarak
ikiye ayrilmaktadir (Unsal, 2007, s.118).

Fiili anlamda hi¢bir miidahale olmayan ve tamamen arz ve talep kosullariyla
piyasada belirlenen kur serbest dalgalanan ya da tam esnek kur olarak adlandirilir. Bu
rejimde merkez bankalarmin kura miidahalesi yoktur ve para nominal ¢apa olarak kabul
edilir.

Sabit kur bagliginda da bahsedildigi gibi 1973’te Bretton Woods sisteminin
cokmesiyle birlikte bir¢ok tilke dalgali kur rejimine ge¢mistir. Tiirkiye’de dalgali doviz

kuru rejimine 2001 yilinda gegilmistir. Bu rejimde doviz kuru bir politika araci olmadigi

icin nominal ya da reel herhangi bir kur hedefi olmamaktadir.

Dalgali doviz kur sisteminde herhangi bir devlet miidahalesi yokken, doviz arzi
sabit kalip doviz talebinde bir artis olursa doviz kuru yiikselerek ulusal para deger
kaybeder. Thracat artarak iilkeye kisa siireli sermaye girisleri gerceklesir ve baslangigtaki

o0demeler dengesi sorunu ortadan kalkar (Seyidoglu, 2009, s. 739).

Dalgal1 kur sisteminin sabit kur sistemine gore bazi avantajlar1 ve dezavantajlari

bulunmaktadir (Pinar ve Erdal, 2008, s. 298). Avantajlar;

e Merkez Bankasi sabit kur paritesini koruma amaci olmadan bagimsiz para
politikas1 uygulayabilir.

e Biiyilik miktarlarda doviz rezervlerine ihtiyaci yoktur.

o Ulkeler kendi parasal kosullarin1 kendi belirleyebilir.

e Doviz kuru piyasada arz ve talep tarafindan belirlendigi i¢in ulusal para

gercek degerine ulasilabilir.
Dezavantajlar;
e Merkez bankalarinin bagimsiz uyguladiklar1 para politikalar1 enflasyonist

etkilere sebep olabilir.
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e Kurdaki dalgalanmalar gelecege yonelik fiyat beklentilerini belirsiz hale
getirirse yatirnmlar olumsuz etkilenir.

e Doviz kurundaki spekiilasyonlar istikrarsizliga yol acar.

Sabit kur ve dalgali kur sistemi arasinda olusturulmaya g¢alisilan birtakim sistemler
de bulunmaktadir. Bunlar; Yonetimli dalgalanma, Midahaleli (Kirli) dalgalanma
seklindedir. Bunlarin i¢inden dalgali kur sistemine en yakin olani Miidahaleli kur
sistemidir. Bu sistemde kur arz ve talebi piyasada olusmaktadir. Merkez Bankasi tipki
yonetimli dalgalanma gibi miidahaleli kurda da piyasaya miidahaleler yapmaktadir.
Ancak Merkez Bankasi’'nin yaptigt bu miidahaleler ama¢ bakimindan farklilik

gostermektedir.

1.3.Doviz Kuru Degismelerini Aciklayan Teoriler

Glinimiizde {lkelerin genel olarak dalgali kur rejimlerini uyguladigi
goriilmektedir. Kurdaki degismelerin nedenleri fiyatlar genel diizeyi, faiz oranlar1 ve milli

gelir arasindaki iliskiler uluslararasi ekonomide merak uyandiran bir konu olmustur.

Geleneksel anlamda kur degismeleri, dis ticaret akimlari ve satin alma giicii
paritesiyle agiklanmaya calisilirken giiniimiizde parasal yaklasim ve varlik piyasasi
modeli (portfolyo dengesi) gibi modern teorilerle de aciklanmaya calisiimaktadir

(Seyidoglu, 2009, s. 419).
1.3.1.Satin alma giicii paritesi

Benzer yabanci ve yerli iirlin, ya da iiriin sepetlerinin ayni para birimi cinsinden
ayni fiyatta olmasi gerektigi diislincesi satin alma giicii paritesi olarak adlandirilir (Abel,

vd. 2017, .529). Satin alma giicii paritesi denklem 1.6 gibi hesaplanir;

P
NER= " (1.6)
Py;

Denklem 1.6°da NER nominal doviz kurunu, Py, Yurtdisi fiyat seviyesini, Py;

Yurtici fiyat seviyesini vermektedir.

Satin alma giicii paritesi; mutlak satin alma giicii paritesi ve nispi satin alma giicli

paritesi olarak ikiye ayrilir. Mutlak satin alma giicii paritesi yaklasimi, herhangi iki para

20



birimi arasindaki denge doviz kurunun, iki {ilkedeki fiyat seviyelerinin oranina esit

oldugunu varsayar (Salvatore, 2013, s.465).

Nispi satin alma giicli paritesinde ise, fiyat ve kurlarin mutlak biiytikligi degil,
goreceli degismeler alinir. Diger bir ifadeyle nispi SGP’ye (satin alma giicii paritesi) gore,
kurlardaki degisme iki iilke arasindaki enflasyona baglidir. Yurtiginde enflasyon ne kadar

yiiksekse doviz kurunun da o kadar artmasi gerekir. (Seyidoglu, 2009, s.425).
1.3.2.D1s ticaret akimlari

Bu yaklasima gore ulusal paranin degeri dis ticaret akimlarina baghdir ve
dolayisiyla bir {ilkenin ithalat ve ihracatini etkileyen tiim olaylar iilkenin parasini da
dogrudan etkiler. Bir iilkede ihracatin ithalattan biiyiikk olmasi durumunda yani net
ihracatin fazla vermesi durumunda ulusal paranin degeri yiikselmektedir. Ulusal gelirdeki
bir artig, ithal mallara olan talebi arttiracaktir ve sonug olarak doviz kurunu yiikseltici

etkiye neden olacaktir (Oztiirk ve Bayraktar, 2010, s.160).

Hem iilkenin hem de iilkenin ticari ortaklarinin geliri artiyorsa bu durumda daha
fazla yabanci mal ve hizmet alimi olacak bu durumunda da déviz artacaktir. Iki iilkenin
de geliri artmast durumunda doviz kurundaki degisim ihracatin ithalattan ne kadar hizli

ya da yavas arttigina bagl olacaktir (Seyidoglu, 2009, s.420).
1.3.3.Parasalci yaklasim

Robert Mundell ve Harry Johnson tarafindan 1970’lerde gelistirilmistir. Parasalci
yaklasimin amaci, bir lilkenin 6demeler dengesinin uzun donemde nasil dengelenecegidir

(Seyidoglu, 2009, s.427).

Bu yaklasimda kurlardaki bir degismenin nedeni para arz ve talebindeki
degisiklikler olarak kabul edilir. Para talebinin sabit oldugu durumda arzdaki artigla
birlikte bireyler daha fazla yabanci mal tercih eder ve ddemeler dengesi bu durumdan
olumsuz etkilenerek acik verir. Sonug olarak ulusal para deger kaybeder (Salvatore, 2013,
s. 471).

1.3.4.Varlik piyasasi (portfoy dengesi) modeli

Varlik piyasast ya da diger adiyla portfoy dengesi yaklasimi hem kisa vadeli

sermaye akimlarmi hem de doviz kurlarinda goriilen dalgalanmayi agiklar. Bu
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yaklasimda yatirnmcilar portfoylerini, yerli yabanct menkuller ile risk ve getiri

durumlarma gére olustururlar (Oztiirk ve Bayraktar, 2010, s.171).

Parasalci1 yaklasimin aksine portfdy dengesi yaklasiminda, yatirimci portfoyiini
olustururken farkli getiri ve risk diizeylerinden fonlar tercih etmektedir. Boylelikle riski
azaltmakta ve beklenen getiriyi de iist diizeye c¢ikarmaktadir. Portfdy dengesi
yaklagiminda yerli ve yabanci menkuller arasindaki tam ikame varsayimi gecersizdir.
Bunun nedeni ise, yerli ve yabanci menkullerin degistirilmesinde yatirimcilarin razi
olduklar1 islem maliyetinin olmasidir (Salvatore, 2013, s.482; Seyidoglu, 2009, s.434-
435).

1.4.Mundell- Fleming Modeli

Mundell ve Fleming tarafindan 1962 ve 1963 yillarinda gelistirilen agik ekonomi
modeli, alternatif déviz kuru rejimleri altinda makroekonomik politikalarin etkinliginin
belirlenmesini ve uluslararasi sermaye hareketliligini analiz eder. Yapmis olduklari analiz
hem Keynesyen gelir harcama modelinin basit versiyonunun hem de Meade tarafindan
gelistirilen politika modelinin agik ekonomi igin genisletilmis versiyonudur (Seyidoglu,

2009, s. 807).

Mundell-Fleming modelinde, disa agik ekonomide mal ve para piyasasina 6demeler
dengesinin ilave edilmesiyle 1S-LM-BP modeli gelistirilmistir (Unsal, 2007, s.373). Tam

sermaye hareketliligi varsayimiyla doviz kurlar1 agiklanmaya caligilir.

Sekil 1. 6. Déviz piyasasinda denge (Unsal, 2007)
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Modelde, 6demeler dengesinin dengede oldugu durumda doviz arz ve talebinin esit

oldugu noktada denge déviz kuru olusmaktadir (Unsal, 2007, 5.384).

Sermaye hareketlerinin doviz kurlarinin agiklanmasinda dikkate alinmasi, kurlarin
daha gergekei aciklanmasina olanak tanimaktadir. Sermaye giris ve cikislart tilkedeki
doviz miktarmi Onemli olgiide degistirerek doviz kurlart iizerinde biliylik bir etki
yaratmaktadir. Mundell-Fleming modeli sabit ve dalgali kur rejimlerinde déviz kurunun

belirlenmesi i¢in de kullanilmaktadir.

1.4.1.Sabit doviz kuru rejiminde para politikasi

Tam sermaye hareketliligi oldugu durumda sabit kur rejiminde genisletici para

politikasi uygulanmasi sekil 1.7°de gosterilmistir.

Sabit doviz kuru rejiminde baslangicta ekonominin A noktasinda IS-LM-BP
egrilerinin kesistigi noktada sekildeki gibi dengede oldugunu varsayalim. Para arzinin
arttirlldigt durumda LM; egrisi LM, seklini alacaktir. Faiz diisecek ve diisiik faiz
yatirimlar arttirarak yurtigi hasila Y3 olacak ve yeni denge C noktasinda olusacaktir. Yeni
olusan dengede yurti¢i faizler yurt dis1 faizlerden diisiik oldugu yurtdisi tahvil ve fonlara
artan talep nedeniyle doviz kuru artmasi ic¢in baski olusacaktir. Ancak sabit déviz kuru
sisteminde doviz kurunun degismesi miimkiin olmadig1 i¢in olusan doviz talebi icin
merkez bankasi tarafindan doviz satisi gerceklesir. Boyle bir durumda hem doviz
rezervleri hem de para arz1 azalacaktir. Para arzinda meydana gelen bu durum LM egrisini
tekrar sola kaydirir. Denge yeniden A noktasinda saglandigindan tam sermaye

hareketliliginde sabit doviz kurunun para politikasi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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Sekil 1. 7 Sabit kur rejiminde para politikasinn etkinligi (Unsal, 2007)

Sekil 1.8’de sabit doviz kuru rejiminde maliye politikasinin etkinligi
gosterilmistir. Ekonomi baslangicta A noktasinda dengededir. Hiikiimet alimlari
neticesinde 1S, egrisi IS, egrisi konumuna gelir. Bu durum sonucunda hasila ve faiz de
yiikselerek C noktasinda yeni denge olusur. Yurtici faiz haddi daha fazla oldugu icin
doviz piyasasi dengede degildir. Yurti¢inde olusan yliksek faiz nedeniyle yatirimcilar
daha fazla fon almak isterler. Boyle bir durumda ulusal paraya olan talep artacak ve déviz
kurunun diismesi yoniinde baski olusacaktir. Ancak sabit déviz kuru sisteminde doviz
kurunun degismesi miimkiin olmadig: i¢in merkez bankasi ulusal para satarak hem doviz
rezervini hem de para arzini arttirir. Sonug olarak para arzinda meydana gelen artigla

birlikte LM, egrisi LM, egrisi konumuna gelir ve denge B noktasinda yeniden saglanir.
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Sekil 1. 8. Sabit kurda maliye politikasimn etkinligi (Unsal, 2007)

Sabit doviz kuru sisteminde maliye politikalarinin etkinligi incelendiginde hasila
diizeyi, faiz haddi sabitken artmaktadir. Bu durum ise sabit doviz kuru sisteminde maliye

politikalarinin para politikasinin tam terSine etkin oldugunu gosterir.

Sabit doviz kuru rejiminin temel amaci, kur beklentisine dair bilgi verdigi i¢in
kurdaki dalgalanma riskini azaltmaktir. Ayn1 zamanda enflasyonu diisiirmede etkili bir
arag olarak goriilmiistiir. Ozellikle dis ticaret {izerindeki etkilerine baktigimizda ise bir
takim fayda ve zararlarinin oldugu goriilmektedir. Sabit doviz kuru rejiminde, iilkenin
yerli para birimi yabanci para birimine ya da yabanci para birimlerinden olusan sepete
sabitlendigi icin yerli para birimine giiven sorunu olusmaktadir. Sabit doviz kuru
rejiminde istikrarin saglanmasi, arz ve talebe gore gerceklesemeyecegi icin Merkez
Bankasi tarafindan doviz alim-satimi ile saglanmaktadir. Sabit doviz kuru rejiminin
sagladigr avantajlardan en Onemlisi ithalat ve ihracatgilarin kur degisimlerinden
korunmasidir. Bu durumun Tiirkiye i¢inde uygulanmasiyla ilgili birtakim zorluklar s6z
konusudur. Sabit déviz kuru rejiminin uygulanmasit durumunda Tiirkiye’de ithalatin
thracattan yliksek olmasi dis ticaret agigini ciddi oranda arttirmaktadir. Gegmis donemde
sabit doviz kuru rejiminin uygulanmasi Tiirkiye’de ithalatin ihracattan yiliksek olmasina
ve dis ticaret agiginin ciddi oranlara ulasmasina neden olmustur. 1980°’li yillara kadar
uygulanan sabit doviz kuru rejimi 1980’11 yillar itibariyle dis ticarette disa acik bir politika

benimsenerek birakilmistir.
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1.4.2.Dalgah doviz kur rejiminde para politikasi

Tam sermaye hareketliligi durumunda uygulanan kur rejimi para ya da maliye
politikasi ile hasila diizeyini ya da doviz kuru seviyesini degistirebilir. Dalgali doviz kuru

sisteminde uygulanan para politikasinin etkinligi sekil 1.8’de verilmistir.

Ekonomide baslangigta A noktasinda IS-LM-BP egrilerinin kesistigi noktada
dengededir. Para arzinin arttirilmasiyla LM egrisi saga kayarak LM, konumuna
gelmistir. Para arzinin arttirilmasiyla LM, konuma gelmesiyle faizler diiser ve bu durum
yatirimlarin artmasina sebep olarak yeni denge C noktasinda gergeklesir. Ancak C noktasi
doviz piyasasi i¢cin denge noktasi degildir. Yurtici faizlerin yurt dis1 faizlerden diisiik
olmasi sebebiyle yatirimeilar yurtdisi piyasalardan tahvil almak isteyecekler ve doviz

talebi artacaktir. Artan doviz talebi doviz kurunu arttirir ve ulusal para deger kaybeder.

Sekil 1. 9. Dalgali kurda para politikasimn etkinligi (Unsal, 2007)

Ulusal paranin deger kaybetmesi durumunda yurtigi mallarin fiyatlari ucuzladigi
icin ihracat artar ve net ihracatta artis meydana gelir. Dalgali kur sisteminde genisletici
para politikasi sonucunda ihracatta meydana gelen artis hasilayr da arttirarak B

noktasinda IS-LM-BP tekrar dengeye gelir.

Sekil 1.10’da tam sermaye hareketliligi durumunda dalgali kuru rejiminde maliye
politikasinin etkinligi gdsterilmistir. Baglangigta denge IS-LM-BP egrilerinin kesistikleri

A noktasinda saglanmistir. Hiikiimet alimlarindaki bir seferlik artis sonucu 1S, egrisi saga
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dogru kayarak IS,seklini alir. Hiikiimet alimlarindaki bir seferlik artis hasilayr Y;
diizeyinden Y, diizeyine ¢ikarir. Sonug¢ olarak para talebi artar, faizler yiikselir ve
yatirimlar azalir. Yeni denge diizeyi C noktasidir ancak bu noktadaki faizler yurtdisi
faizlerinden yiiksek oldugu i¢in doviz piyasasinda denge saglanmamis olacaktir. Yiiksek
faiz nedeniyle ulusal paraya olan talep nedeniyle doviz kuru diiser ve sonugta net ihracatta
azalmaya sebep olur. Sekil 1.10°da dalgali doviz kuru sisteminde uygulanan genisletici

bir maliye politikasi net ihracat1 tam olarak engelleyecektir.

Sekil 1. 10. Dalgali déviz kurunda maliye politikasinin etkinligi (Unsal, 2007)

1.5.Devaliiasyon ve Dis Ticaret

Sabit doviz kuru politikas1 uygulayan iilkelerde doviz kurunun hiikiimetin aldig1
kararla aniden yiikseltilmesi yani ulusal paranin dig alim giiciiniin diisiiriilmesi, iilke
parasinin degersizlestirilmesi devaliiasyon olarak adlandirilir. Serbest ya da dalgali kur
rejimlerinde ise bu durum devaliiasyon degil de ulusal paranin deger kaybetmesi
(depreciation) olarak ifade edilir. Ulusal paranin degerinin sabit kur rejiminde, hiikiimet
tarafindan alinan bir karala arttirilmasi revaliiasyon, dalgali doviz kur rejiminde ulusal
paranin deger kazanmasi ise degerlenme(appreciation) olarak ifade edilmektedir (Cepni,
2014, s. 151).
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Reel doviz kurunun hesaplanmasinda kullanilan formiile gore, reel doviz kuru
ticaret ortag iilke fiyat diizeyinin yurtici fiyat diizeyine boliinlip nominal doéviz kuruyla
carpimindan olusmaktadir®. Sabit déviz kuru rejimiyle ilgili bolimde saydigimiz
durumlarla hiikiimetler nominal doviz kurunu degistirebilmektedir. Bu durumda sabit
doviz kuru rejiminde, kisa donemde doviz kurunun sabit kaldig1 varsayimiyla hiikiimetler
dis ticaret dengesinde ya da cari islemler dengesindeki bozulmalar1 ortadan kaldirabilmek
icin nominal doviz kuruna miidahale etmeyi tercih etmektedirler. Hiikiimetler
devaliiasyon yapmak zorunda kalarak; yurti¢cinde iiretilen mallarin fiyatlarini1 diisiirerek

ithracati arttirip, ithalat1 azaltarak dis ticaret agigini azaltmaya c¢aligirlar.
1.5.1.Marshall- Lerner kosulu

Devaliiasyonun net ihracati arttirmasi i¢in, ithalat talebinin fiyat esnekligi ile ihracat
talebinin fiyat esnekligi toplaminin birden biiyiik olmasi gerekir ve bu durum Marshall —
Lerner kosulu olarak bilinir. Fiyat etkilerinin esas alimmast ve bunlarin talep
esnekliklerine bagli olmasindan dolayr devaliiasyon konusunda gelencksel yaklasima
“esneklikler yaklasim1” denir (Salvatore, 2004, 5.556). I¢ ve dis fiyatlarin sabit oldugu
varsayimmi ile doviz kurunun yilikselmesine yol acan devaliiasyonun net ihracati hangi
kosullarda arttirdigini bilmek gerekir (Unsal, 2007, s.357). Devaliiasyon net ihracati
asagidaki yollarla etkilemektedir;

e Devaliiasyon sonucu doviz kuru %1 yiikseldiginde ithalatin maliyeti de %1
artmaktadir. Yurtdisi mal fiyatlar1 pahalilasacagi igin ithal edilen mal
miktar1 da azalir. Ayn1 zamanda doviz kurundaki yiikselis ile yurtigi
mallarin fiyati1 diisiikk oldugu i¢in yurticinde iiretilen mallara yurtdisinda
talep artmaktadir. Devaliiasyonun ihracat tizerindeki olumlu etkisi, ihracat
talebinin fiyat esnekligine (ey ) bagli olarak degisir.

e Devaliiasyonun ithalat iizerindeki etkisi, ithalat talebinin fiyat esnekligine
bagli olarak degisir. Devaliiasyon sonucunda doviz kurundaki artis ithalati
(eyy — 1) kadar azaltir.

e Devalliasyonun net ihracat iizerindeki etkisi, ilk iki etkinin toplami

(ex + ey —1)kadar olmaktadir.

“Burada formiil RER = NER = (f:_:) seklindedir. P! yurtdis1 fiyatlar, P* yurtici fiyatlar1 ifade

etmektedir. Ancak dalgali doviz kurunda, uyguladigimiz reel doviz kuru formiiliinden farkli olarak kisa
donemde sabit oldugunu gostermektedir.

28



Marshall — Lerner kosulunun gegerli olmasi igin ise, (exy +ey — 1) > 0veya

(ex +ey ) > 1gerekir.

Sekil 1. 11. Devaliiasyon ve Marshall — Lerner kKosulu (Altinok ve Cetinkaya, 2003)

1.5.2.S egrisi

S egrisi yaklagimina gore, doviz kurlarinda meydana gelen belirli bir degisme hem
oncesi hem de sonrasiyla birlikte analiz edilmektedir. S egrisine gore doviz kuru sadece
geemis donemlerinden degil ayn1 zamanda gelecek donemlerinden de etkilenmektedir. S
egrisi olgusu aslinda J egrisinin bir uzantisidir. S egrisi kendi igerisinde belirli birlesenleri
icermektedir ve bu bilesenlerden ilki J egrisidir. Buna gore fiyatlardaki diisiis ticaret
dengesini olumlu etkileyecektir. Bir diger bilesen ise, ticaret dengesinde yasanan artistan
sonra dengenin tekrar tersine donmesidir. Ticaret dengesinde yasanan bu tersine donme,
negatif korelasyona yol agmakta ve ardindan bu korelasyon pozitife doniismektedir.

Korelasyon isaretlerindeki bu farklilasmalarin donemlere gore grafigi (korelogrami)
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aldig1 sekil itibariyle “S” harfine benzedigi i¢in ticaret dengesi ve doviz kuru arasindaki

bu iligki “S egrisi” olarak ifade edilir.

Doviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki bu ¢apraz korelasyon katsayis1 denklem

(1.7)’deki gibi hesaplanmaktadir (Bahmani-Oskooee, 2015, s.81).

Y.(RER; — RER)(TBty) — TB)

Capraz Korelasyon Katsayist = -
J(RER, — RER)? (TB. — TB)?

(1.7)

Denklem 1.7°de RER reel déviz kurunu ve TB ticaret dengesini ifade eder. RER Ve
TB ise reel doviz kurunun ve ticaret dengesinin ortalamasini, k ise; 1’den 5’e kadar
negatif ve pozitif degerler almasina izin verilen ¢apraz korelasyon katsayilarini ifade eder.
k negatif degerler aldiginda, reel déviz kurunun ge¢mis dis ticaret dengesiyle korelasyonu
hesaplanir ve k pozitif degerler aldiginda reel doviz kurunun gelecek dis ticaret dengesi

ile korelasyonu hesaplanir (Berke ve Akarsu, 2017, s.7).

Backus vd. (1994) calismasinda, se¢ili OECD iilkelerinin ticaret dengesi ve ticaret
hadlerinde yasanan kisa donemli dalgalanmalar1 arastirmiglardir. Ticaret dengesinin
siirekli konjonktiir karsiti davrandigini ve ticaret hadlerinin hem simdiki hem de
gelecekteki hareketleriyle negatif ancak gegmisteki hareketleriyle pozitif bir iliski
bulmuslardir. Ticaret dengesi ve ticaret hadleri arasindaki ¢apraz korelasyonun asimetrik

davranigina “S” egrisi ismini vermislerdir.
1.5.3.J egrisi

1970’lerden sonra diinya finans sisteminde yasanan serbestlesme ve tlkelerin
kullandig1 doviz kuru sistemlerindeki farklilasmanin iilke ekonomilerinde meydana

getirdigi degismeden etkilenerek J egrisi olgusu ortaya atilmigtir.

J egrisi, doviz kurunda meydana gelen artisin kisa donemde ticaret dengesini
olumsuz etkileyecegini, uzun donemde ise ticaret dengesini olumlu etkileyecegini ifade

eder (Abel, Bernanke, Croushore, 2017, s.533).

Devaliiasyondan ya da piyasada olusan kurlarin artisindan (ulusal paranin deger
kayb1) sonra ticaret dengesinden meydana gelecek degisiklikler sekil 1.12°de goriildiigii

gibi J harfine benzetilmektedir. Kurdaki artis 6ncelikle ticaret dengesinde aciga neden
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olmakta bu durum ilerleyen donemlerde ticaret dengesinde diizelmelere neden olmaktadir
(Seyidoglu, 2009, s.452). Kurlardaki degisikligin ticaret dengesinde sebep oldugu bu
degisikligin nedeni ise, tiiketicilerin goreli fiyat degismelerine kisa siirede tepki
vermemesi, tilketim planlarinin hemen degistirilememesi gibi talep kaynakli nedenler ya
da ihracatgilarin kisa donemde arzi arttiramamast gibi arz kaynakli nedenlerden kisa
donemde esneklikler uzun doneme gore daha diisiik olmasidir. Ancak uzun dénemde

kurlardaki degismelere uyum saglanabilmektedir.
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Sekil 1. 12. J egrisi (Abel, Bernanke, Croushore, 2008)

J egrisi, uzun dénem Marshall-Lerner kosulu ya da esneklikler yaklagimi temeline
dayanmaktadir (Beser, 2011, s.47). Marshall-Lerner kosuluna gore ithalat ve ihracatin
talep esneklikleri, kurdaki degisiklilerin ticaret dengesi iizerinde meydana getirecegi
etkiy1 belirler. Esneklik yaklasima gore kisa donemde esneklik birden kiiciik oldugundan
doviz kurundaki artig ticaret dengesinde agiga neden olacaktir. Marshall-Lerner
kosulunun saglanabilmesi i¢in ihracat ve ithalat esnekliklerinin birden biiyiik olmasi

gerekmektedir (Abel vd. 2017, 5.533).

Bir iilkede gerceklestirilen devaliiasyon sonrasi ticaret dengesinin 6dnce olumsuz
sonra olumlu yonde etkilenecegine dair ilk ¢alisma Magee (1973)’e aittir. Bu ¢aligma da

ulusal paradaki deger kayiplarinin ticaret dengesi tizerindeki etkisini iki baglikta agiklar:

e Sozlesme etkisi (currency-contract analysis)

e Gegis etkisi (pass-through)
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Sozlesme etkisi, lilkede devaliiasyon gerceklesmeden yapilan ticari anlagmalari
ifade etmektedir. Dis ticaret anlagmalar1 devaliasyondan 6nceki kura gore yapildigi i¢in
ithalat ve ihracatgilar bu devaliiasyondan olumsuz etkilenecek ve anlagsmalar1 geregi yeni
doviz kuruna adapte olamayacaklardir. Kisa donemde bu durum dis ticaret agiginin

artmasina neden olacaktir.

Magee (1973), sozlesme siiresi analizine gore ulusal paradaki deger kaybindan

sonra asagidaki ii¢ durumda ticaret dengesinin bozulacagini ifade etmistir.

e Ulusal para cinsinden tanimlanan ticaret dengesi baslangi¢ diizeyinde agik
veriyorken; ihracat ve ithalat sodzlesmeleri yabanci para cinsinden
yapilmissa,

e Yabanci para cinsinden tanimlanan ticaret dengesi baslangicta fazla
veriyorken; ithracat ve ithalat yerli para cinsinden yapilmissa,

e Baslangi¢ durumunda para birimi fark etmeksizin; ihracat ulusal para birimi
cinsinden, ithalat ise yabanci para birimi cinsinden yapilmigsa ticaret

dengesi oncelikle bozulacaktir.

Gegis etkisi, devalliasyon sonrasi ulusal parada yasanan deger kaybi1 nedeniyle ihrag
mallarin fiyat1 yurtdisindaki mallara gore daha ucuz olacak ve ihra¢ mallara yonelik talep
artacaktir. Devaliiasyonun yasandigi lilke agisindan ise, ithal mallarin fiyati yiikselecek
ve ithalat talebi diisecektir. Ancak devaliiasyon yasandiktan hemen sonra bu etkiler
goriilmemektedir. Ulusal parada yasanan deger kayb1 sonrasi kisa donemde ithal ve ihrag
mallari i¢in ihracat ve ithalat¢ilarin yeterince zamani olmamaktadir. Kisa donemde arzin
inelastik olmasi, ihracatgilar i¢in ¢ikti miktarini aniden arttirmak imkénsiz olacaktir. Ayn
sekilde talebin inelastik olmas1 durumunda da ithalatgilarin ikame mal bulmalar1 zaman

alacaktir. Sonug olarak dis ticaret acig1 kaginilmaz olacaktir.
J egrisi etkisinin olusmasinda ortaya ¢ikan bazi nedenler bulunmaktadir. Bunlar,

e Tiiketici tercihlerinin degigsmesindeki nedenler. Tiiketicilerin ithal mallar1
yerli mallarla ikame etmesi zaman alir.

e Ulusal para biriminde yasanan deger kayiplarina tireticilerin esnek olmayan
arz nedeniyle verilen tepkilerde yasanan gecikmeler.

e Ulusal para biriminde yasanan deger kayiplari neticesinde artmasi beklenen

thracatin, diger {lkelerdeki ihracat¢ilar tarafindan pazar paymi
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kaybetmemek adina fiyat diisiiriilmesi nedeniyle yurti¢i ihracatcilarin
yasadig1 zorluklar s6z konusudur. Boyle bir durumda yurtici ihracatci ara
mal ithalatin1 yiiksek kurdan yapip diisiik kurdan da mal ihra¢ etmek
zorunda kalacagi icin aslinda ulusal para biriminin deger kaybi nedeniyle

ihracatci olarak rekabet iistiinliigli saglayacakken bu avantaj azalmaktadir.

J egrisi etkisi ile ilgili tartigmalarda aslinda ithalatin yabanci para birimi cinsinden
fiyatinin degismedigi varsayildigi i¢in para birimi deger kaybeden iilke i¢in ithalatin
kendi parasi cinsinden maliyeti artacaktir. Ayni diisiinceyle ihracatin ulusal para
cinsinden fiyat1 ise degismeyecektir (Rose ve Yellen, 1989). Sonugcta ise ulusal parada

yasanan deger kaybi sonrasi ticaret dengesinin kisa donemde bozulmasi1 beklenmektedir.

Kisa donemde ticaret dengesi olumsuz yonde etkileyen bu durumlar uzun dénemde
thrag mallarmin fiyatlarindaki diislise bagli olarak artan talep ve ithal mallariin
fiyatlarinda goriilen artigla yurtici mallara olan talebin artmasiyla uzun donemde dis

ticareti olumlu etkileyecektir (Krugman vd., 2017, s.478).

Devaliiasyon, sabit kur rejimi uygulayan iilkelerde uygulanmaktadir ancak dalgali
kur rejimi uygulamasinda da doviz kurunda yasanan degisimlerin ticaret dengesi iizerinde

benzer etkileri ortaya ¢ikacaktir.

1.6.Tiirkiye’de Uygulanan Kur Rejimlerinin Tarihsel Gelisimi

Caligmanin bu boliimiinde Tiirkiye’de uygulanan kur politikalarina yer verilecektir.
Uygulanan kur politikalarini temelde 1980 6ncesi ve 1980 sonrasi kur rejimleri olarak
ayirmak daha dogru olacaktir. 1980 sonrasi alinan istikrar dnlemleriyle uygulanan kur

rejimleri Tiurkiye ekonomisinde de bir doniisiimii ifade etmektedir.
1.6.1.1980 oncesi Tiirkiye’de uygulanan kur rejimleri

Cumbhuriyetin ilk yillar1 olan 1923-1929 arasindaki dénem serbest doviz kuru
uygulamasinin 6zelliklerini yansitmaktadir. Cumhuriyetin kurulmasindan 1950’1i yillara
kadar referans para birimi olarak Ingiliz Sterlini kullanilmis daha sonra Amerikan Dolar1
kullanilmistir. 1923-1929 yillar arasinda serbest doviz kuru uygulamasinin 6zellikleri
goriilmekte ve Ingiliz Sterlin’ine bagli olarak Tiirk liras1 dalgalanmaya birakilmigtir. 1929
yilinda tiim diinyayr etkisi altina alan Biiylik Buhran ile birlikte Tiirk liras1 deger
kaybetmis ilk devaliiasyon gergeklesmistir (Keyder, 1989, s.123-124).
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1930 yilinin basinda “Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu” yiiriirliige girmis
ardinda da Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi kurulmus ve sabit déviz kuru rejimine

gecilmistir (TCMB, 2008, s.5).

1944 yilinda Bretton Woods sistemi kurulmus ve 1946 yilinda sabit doviz kuru
sistemine gegildikten sonra Tiirk liras1 Amerikan Dolarina baglanmistir. 1946 yilinda
sabit doviz kuru sistemine gecildikten sonra ilk devaliiasyon gergeklesmis ve Tiirk
lirasinin degeri ABD Dolar1 karsisinda %53 oraninda diisiiriilmiistiir. Bu devaliiasyonun
daha sonrakilerden farki ise, ikinci Diinya savasindan sonra ilk defa ddvize ihtiyag
duyulmadan serbest piyasa kosullarina uyum saglamak i¢in yapilmis olmasidir (Arat,

2003, s. 36-37).

1953 yilindan sonra dis borglarin 6denmesinde yasanan sorunlar nedeniyle doviz
kurunun kontrol altina alinmas1 gerektigi sonucu ortaya ¢ikmistir. 1954 yilinda IMF’in
devaliiasyon uygulanmasi gerektigi yoniindeki baskilart neticesinde 2,8 TL olan ABD
Dolar1 5,5 TL’ye ¢ikarilmigtir. Ancak sabit tutulan resmi doviz kuru ile karaborsada
olusan fiyat arasinda biiyiik fark olusmustur. 1 ABD Dolarinin karaborsa fiyat1 20 TL yi
gérmiistiir. Bu durum sermaye kagislarini hizlandirmis ve enflasyon yiikseltmis ve sonug
olarak 1958 yilinda 1 ABD Dolar1 9 TL olarak tekrar devaliie edilmistir (Egilmez, 2018,
S. 143). 1958 yilinda 6nlemlerle dis borglar Gtelenmis yeni krediler temin edilmis
boylelikle hem ihracatta hem de ithalatta bir artisa neden olmustur. Sonug olarak bir
yandan dis ticaret hacmi genislerken bir yandan da dig ticaret agig1 artmaya devam

etmistir (Kepenek, 2012, s.122).

1960 ihtilali ve 1961 Anayasasinin ardindan Devlet Planlama Teskilat1 tarafindan
Birinci Bes Yillik Kalkinma Plant 1963-1967 yillar arasinda uygulanmaya baglamis ve
ekonomik program, Karma Ekonomi olarak adlandirilmistir. 60’11 yillarda genel olarak

sanayide ithal ikameci dis ticaret politikas1 uygulanmistir (Egilmez, 2018, s.145).

Sekil 1.13’te 1980 oncesi doneme ait dis ticaret dengesiyle ilgili bilgiler yer

almaktadir.
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Sekil 1. 13. 1980 éncesi dis ticaret (TUIK,2019)

1968-1973 Ikinci bes yillik kalkinma planinda ithal ikamesine daha fazla vurgu
yapilmustir. ithal ikameci sanayilesme stratejisi, ihracata yonelik sanayilesmeye oranla,
ithal bagimlihg yiiksek oldugundan ddemeler dengesi acigma yol agmistir. I¢ sanayi
korunurken diger taraftan kur asir1 degerlenmistir (Bulus, 2003, 5.59). 1970 devaliiasyonu
ile ABD Dolari 15 Tiirk lirasina kadar ¢ikmustir.

Ugiincii kalkinma plan1 (1973-1978) dénemi, 1973 yili basinda Arap-israil savasi
baglamis ve petrol ihra¢c eden iilkeler ham petrol fiyatin1 yaklasik bes katina
cikarmiglardir. Petrol ithalatgis1 olan Tirkiye’nin yiiksek petrol fiyatlar1 nedeniyle dis
ticaret ag1g1 artmugtir. Ugiincii kalkinma plani doneminde yasanan petrol krizi ardindan
Kibris Barig Harekat iilkenin dis ekonomik politikasinda olumsuzluklara neden olmus ve

1979 yilinda ABD Dolar1 35 Tiirk lirasina yiikselmistir (Tokgdz, 2018, 195-202).

Caglar Keyder 1977 ve sonrasi donemi su sekilde aktarmaktadir.

“Ithalat faturasindaki ani artig, Once is¢i dovizleri sayesinde biriktirilmis olan
rezervlerden karsilandi. Ama 1977’de Merkez Bankasi’nin altin ve doviz rezervleri
tilkendi. 1975 ve 1976°da iktidardaki MC koalisyonunu uluslararas1 6deme aczini Euro
Dolar piyasasindan kisa vadeli ve yiiksek faiz oranli borglar alarak erteleme yoluna
gitmesi daha da vahim bir sonu¢ dogurmustu. 1975 ile 1978 arasindaki bu pahali borglar
3 milyar 600 milyon dolara, yani o dort yilin toplam ithalatinin beste-birine ¢ikti. Bu
borglanma ydnteminde Tiirk sanayicileri fonlarin bol oldugu diinya ekonomisinde

Avrupa bankalarindan cari oranlarin epey iizerinde faizlerle borg¢ buluyorlar, Tiirk
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hiikiimeti de bu borclarin dolar olarak geri 6demesini garanti ediyordu. Borg¢lu firmalar
bu meblaglar hitkkiimete Tiirk liras1 olarak ddiiyorlardi. Birgok baska iilkede oldugu gibi,
kredilerin geri 6demesindeki gii¢liikler doviz krizinin baglica unsuru oldu ve 1978’de
Tiirk hiikiimetinin imzalamak zorunda kaldig1 standart IMF anlagmasi ile sonuglandi.”

(Keyder, 1989, s. 228-229)

1.6.2.1980-1990 donemi Tiirkiye’de uygulanan kur rejimleri

1980 oncesi ekonomik bunalimlarin yogunlasmasi ve ozellikle 1977-1978
yillarinda uygulamaya konulan istikrar politikalarinin yetersiz olmasi neticesinde 24
Ocak 1980 kararlar ile ekonomiyi liberalize edecek bir politika uygulamaya baglanmaistir.
1980 y1l1 Tiirkiye ve diinya i¢in kiiresellesme hareketlerinin hiz kazandig1 yillar olmus ve

Tiirkiye acisindan da yapisal doniistimlerin yasandig: yil olmustur.

IMF destegi ile uygulamaya konulan 24 Ocak kararlarinin uzun déonemde hedefi,
devletin piyasaya olan dogrudan miidahalesini en aza indirerek serbest piyasa

ekonomisinin islerlik kazanmasidir (Bulus, 2003, s.67).
24 Ocak kararlari;

e Thracatin arttinilarak cari islemler agiginm kiigiiltiilmesi ve dis borglarin
diizenli 6denmesi,
e Enflasyon hizinin diisiiriilmesi,

e Ekonomik biiylimenin saglanmasi,

gibi genel gergevesi olan politikalar uygulanmaya baglanmigtir. Merkezden alinan
kararlar yerini tamamen serbest piyasa ekonomisine birakmis ve Kamu Iktisadi
Kuruluslar1 dahil tiim kamu kesimini daraltarak o6zel girisimleri tesvik edilmesi
amaclanmistir. Kisa vadede enflasyonu diisiirmek uzun vadede ise ithal ikameci
stratejiden ihracata yonelik sanayilesme stratejisine gegis yapilmistir (Kazgan, 1985,
5.381-382).

1984 yilinda ¢ikarilan 30 sayili Tiirk Parasit Kiymetini Koruma Kanunu ve 1989
yilinda bu kanun yerine ¢ikarilan 32 sayili Kanun ile sermaye hareketleri serbestlesmis

ve yabancilarin Tiirk sermaye piyasalarinda islem yapmasi serbestlesmistir (Egilmez,

2018, 5.148).
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1980-1990 doneminde yasanan degisikliklerle birlikte dis ticarette ihracat
lokomotif sektorler olan tekstil, insaat ve hafif sanayi sayesinde artmis buna karsilik
ithalatta artmaya devam etmistir. 1985-1989 doneminde ihracat artarken dis ticaret agig1

da artmaya devam etmistir.’

Sekil 1.14°de 1980-1990 donemi dis ticaretine ait bilgiler yer almaktadir.
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Sekil 1. 14. 1980-1990 donemi dis ticareti

1.6.3.1991-2000 donemi Tiirkiye’de uygulanan kur rejimleri

32 sayili Kanun ile sermaye hareketlerindeki serbestlesmeden sonra iilkeye kisa
vadeli sermaye girisi hizlanmig ve Tiirk liras1 degerlenmistir. 91 yilinda yasanan Korfez
Savaginin Tiirkiye’ye etkileri kamu agiklarinin artmasina neden olmus ve Tiirk lirasi reel
olarak deger kaybetmistir (Tokgdz, 2018, s.228-230). 1993 yilinda Hazine’nin i¢
bor¢lanma ihalelerini iptal etmesi nedeniyle piyasadaki likidite artmis ve Sekil 1.15°te de

goriildiigi iizere ithalattaki asir1 artisla birlikte dis ticarette agik artmistir.

26 Ocak 1994 yilinda Tiirk lirasi, ABD Dolar1 karsisinda %13,6 oraninda devaliie
ederek kuru 17.250 TL ilan edilmistir. Hazine giderek artan nakit acigin1 kapatmak icin

briit %90 faizli hazine bonosu ¢ikarmis, bankalar bir yil vadeli mevduat faizini %105°¢

51980 yilinda 2 milyar 9 milyon dolar olan ihracatimiz 1987°de 10 milyar simirini asmis ve 1993’te
15 milyar 300 milyon dolar olarak ger¢eklesmistir. Ayni yillarda ithalatimiz ise 1980’de 7 milyar 900
milyon dolar, 1993’te ise 29 milyar 400 milyon dolar olarak gerceklesmistir.
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¢ikarmisti. Bankalarin bu faiz orant Hazine’nin vadesi gelen i¢ ve dis borglarini
Odeyebilmek icin daha yiiksek faiz 6demesi anlamina gelmektedir. Sonug olarak kisa
vadeli disg sermaye iilkeye girmis fakat ithalattaki artis ile iilke yine zor bir siirece girmistir

(Egilmez, 2018, 5.148).
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Sekil 1. 15. 1991-2000 donemi dis ticareti

5 Nisan 1994’te agiklanan “Olaganiistii Istikrar Tedbirleri” ile 6 Nisan tarihinde bir
ABD dolar1 40 bin Tiirk lirasini gegmistir. 1994 yilinda yapilan bu devaliiasyonla birlikte
Tiirk liras1 deger kaybetmis ve ithalat daralip dis ticaret agig1 azalmistir. Sekil 1.15°te

goriildiigi gibi dis ticaret ac1g1 donemin en diisiik diizeyine inmistir.

1999 yilina kadar iilke ekonomisi zor gilinlerden ge¢mistir. 17 Agustos depremi ile
1999 yiliin ikinci yarisinda biiytime hizi negatif olarak gergeklesmis ve igsizlik artmistir.
Tiirkiye Cumbhuriyeti, 9 Aralik 1999’ da IMF’ye verilen “Niyet Mektubu” nda 3 yil
boyunca devam edecek doviz kuru capasma dayali ekonomik program ile enflasyonu
diisiirmeyi hedeflemistir. Ilk alt1 aylik siiregte ekonomi istikrarl bir sekilde biiyiimiistiir.
Kasim 2000 yilinda yasanan finansal krizle birlikte uygulanan istikrar programi 6nemini
yitirmistir. Bankacilik sisteminin kotii isleyisi ile kriz derinlesmistir (Tokgoz, 2018, s.
276).
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1.6.4.2001 sonrasi Tiirkiye’de uygulanan Kur rejimi

Tiirkiye, 2001 yilinda tarihinin en biiyiik krizlerinden birini yagadi. Subat 2001 krizi
ile doviz capasina dayali enflasyonu diisiirme programi terk edildi ve bu krizin doviz
piyasalarindan kaynaklaniyordu. Tiirk Bankacilik sistemi, Kasim 2000 ve Subat 2001
krizleriyle yani hem faiz hem de doviz kurundan kaynakli krizlerle biiyiik zararlar
gormiistii. 2 Mart 2001°de Kemal Dervis’in gelmesiyle “Tiirkiye’nin Gliglii Ekonomiye
Gegis programi” 15 Nisan’da agiklamis ve program hem biiylimeyi hem de enflasyonu
diistirmeyi hedeflemistir. 22 Subat tarihinde dalgali doviz kuru sistemine geg¢ilmesiyle
gerceklesen devalliasyon, turizm ve ihracati 6zendirmis ve ithalati azaltmistir. Yilin ilk
yarisinda ihracat %13 artarken, ithalat %16 daralmistir. I¢ talepteki daralma ile doviz

kurlar1 hizla yiikselerek ithalat egilimini diistirmistiir (Tokgoz, 2018, s. 292).

2006 yilinda IMF politikalariyla uyumlu bir sekilde dalgali déviz kuru piyasasinda
ucuz doviz pahali Tirk lirasinin uygulanmasi ve iilkeye sicak para giriginin devam
etmistir. Ucuz doviz politikasiyla sanayide yerli ara mali yerine ucuz ithal girdi kullanimi
yayginlagmistir. Tiirkiye boylelikle ithalata dayali ihra¢ mal lireten sanayi yapisi ile
biiyiiyen ancak istihdam yaratmayan bir yap1 ortaya ¢ikarmistir. Ucuz doviz yiiksek reel

faiz nedeniyle hem dis ticaret agig1 hem de cari agik artmugtir.
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Sekil 1. 16. 2001 sonrasi donem dis ticareti
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2008 Kiiresel kriziyle birlikte uluslararasi sermaye hareketlerinde ciddi bir diisiis
yasanmig, Tirkiye’de uygulanan yiiksek faiz-diisiik kur sebebiyle de sermaye
Tirkiye’deki piyasadan cikmustir. Belirsizlikler ve kiiresel piyasalardaki daralma
Tiirkiye’de i¢ ve dis talebi diisiirmiis, biiyiime hiz1 yavaslamustir. Sekil 1.16°da goriildiigii
tizere 2009 yilinda ticaret agig1 beklentilerin altinda gergeklesmistir. Bunun

nedenlerinden biri ithalatin azalmasi digeri ise, petrol fiyatlarindaki diisiistiir.

TCMB, 2001 sonrasi uyguladig1 dalgali doviz kuru rejimi neticesinde kurlarin
diizeyini belirlemek amaciyla doviz alim satim islemi yapmazken, sadece kurdaki asiri
dalgalanmalarin 6niline gegcmek amaciyla miidahale etmektedir. Merkez Bankas1 dalgali

kur rejiminde d6viz piyasasinda iki tiir islem yapmaktadir (TCMB, 2008, s.15).

1) Do6viz kurunun diizeyini etkileme amaci tasimayan, programi 6nceden ilan edilen
“doviz alim ihalelerini” gerceklestirmek,

2) Doviz kurunda yasanacak asir1 dalgalanmalarda “dogrudan miidahale” etmektir.
Miidahale, Merkez bankasinin piyasadan dogrudan déviz almasi ya da satmasi

seklinde gerceklesir.

1.7.Tiirkiye’nin Ticari Ortaklari ile Tliskisi

Tezimizin amaci, Tirkiye’nin ticari ortaklariyla olan ikili ticaret dengesinde reel
doviz kurunun etkilerini arastirmaktir. Bu amacla, 2019 yili TUIK dis ticaret verilerine
gore Tiirkiye’nin en ¢ok ihracat yaptig1 ilk 20 iilke ile Tiirkiye’nin en ¢ok ithalat yaptigi
ilk 20 iilkeye ait veriler sekil 1.17’de ve sekil 1.18” de verilmistir.
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Sekil 1. 17. Tiirkiye'nin en ¢ok ihracat yaptigu ilk 20 iilke (%), (TUIK)

Sekil 1.17” de Tiirkiye’nin en ¢ok ihracat yaptigi tilkeler goriilmektedir. 2013-2019
doneminde en ¢ok ihracatimizin gergeklestigi iilke Almanya’dir. 2019 yilina ait toplam
ihracatimiz 180.832.722 bin dolar olarak gergeklesmistir. Toplam ihracatimizin igindeki
payt yaklagik %11 olan Almanya 16.617.244 bin dolar ile ilk sirada yer almaktadir.
Birlesik Krallik 11.278.615 bin dolar ile ikinci sirada yer alir. Irak’a gergeklesen
thracatimiz son yillarda giderek artmis ve 2019 yilinda en ¢ok ihracat gerceklestirdigimiz
ticlincii lilke olmustur. 2019 yilinda toplam ihracat i¢erisinde en ¢ok pay1 alan iilkeler ise
sirastyla Almanya, Birlesik Krallik, Irak, Italya, ABD, ispanya, Fransa, Hollanda, Israil,

Rusya Federasyonu olmustur.
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Sekil 1. 18. Tiirkiye nin en ¢ok ithalat yaptig ilk 20 iilke (%), (TUIK)

Sekil 1.18’de 2013-2019 donemine ait Tiirkiye’nin en ¢ok ithalat yaptigi yirmi
tilkeye ait veriler sunulmustur. 2019 yilina ait toplam ithalatimiz 210.345.203 bin dolar
olarak gerceklesmistir. Ulkelerin toplam ithalat igindeki pay1 sirasiyla %11 ile Rusya
Federasyonu, %9,2 ile Almanya, %9,1 Cin Halk Cumhuriyeti ilk ii¢ sirayr almistir.
Ardindan sirasiyla ABD, ltalya, Fransa, Hindistan, Giiney Kore, Ispanya gelmektedir.

Tiirkiye’nin dis ticaret istatistiklerine bakildiginda pek c¢ok iilkeyle ihracat ve
ithalat yapildig1 goriilmektedir. Calismada kullanilacak degiskenlere ait veri kisiti
nedeniyle Tirkiye’nin hem ihracat hem de ithalatta en fazla ikili ticarette bulundugu
iilkelerden verilerine ulasilabilenler ¢alismada kullanilmistir. Bunlar; Almanya, Rusya
Federasyonu, Cin Halk Cumhuriyeti, Amerika Birlesik Devletler, Birlesik Krallik,

Fransa, Italya ve Ispanya’dr.

Tiirkiye’nin ticari ortaklarinin dis ticaret durumunu gostermek amaciyla Tiirkiye ile

olan dis ticaret iligkileri bu boliimde incelenecektir. Tiirkiye ve ticari ortaklariin iilke
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bilgilerini, Tiirkiye Cumbhuriyeti Ticaret Bakanligmin sunmus oldugu iilke bilgileri

dogrultusunda hazirlanmistir®,

1.7.1.Fransa

Fransa 2019 yilinda Avrupa’nin Almanya’dan ve ingiltere’den sonraki en biiyiik
ticiincli ekonomisi Avrupa Birligi’nin ikinci biiyiik, diinyanin ise yedinci biiyiik

ekonomisidir. Ulkenin kisi basina diisen mili geliri 2019 y1l1 itibariyle 47.113 dolardur.

Fransa 2019 yilinda diinya ihracatindan %3 pay alarak 6. sirada yer almustir.
Ulkenin en 6nemli ihracat iiriinleri; makine, hava tasitlari, motorlu kara tasitlari, elektrikli
makine ve cihazlar, eczacilik iirlinleri, ugucu yaglar ve kozmetik, plastik ve mamulleri,
alkollii ve alkolsiiz igecekler, mineral yakitlardir. Ulke en ¢ok Almanya, ABD ve
Italya’ya ihracat yapmaktadir. 2020 yili Tiirkiye’ye yaptig1 ihracatinin toplam ihracattaki
pay1 %1,5 olarak gerceklesmis ve ihracatinda Tiirkiye 12. siradadir.

Fransa’nin diinyadan ithal ettigi en 6nemli lirin gruplari; makinalar, motorlu kara
tasitlari, mineral yakit ve yaglar, elektrikli makine ve cihazlar, eczacilik {iriinleri, ugucu
yaglar ve kozmetik, oriilmemis giyim esyasi ve aksesuardir. En ¢ok ithalat yaptig: tilkeler

ise; Almanya, Cin, italya olmustur.

6Detay11 bilgi i¢in https://ticaret.gov.tr/yurtdisi-teskilati incelenebilir. Ayrica

https://comtrade.un.org/labs/data-explorer/# sitesinden ithalat ve ihracatta yer alan {iriin gruplari ve diger

dis ticaret verilerine ulasilabilir.
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Sekil 1. 19. Tiirkiye-Fransa dis ticaret

Tiirkiye’nin Fransa’ya ihracatinda baslica iirlinler; otomobil, esya tasimaya mahsus
motorlu tasit, karayolu tasitlar1 i¢in aksam ve parcalar, 6rme i¢ giyim esyasi, buzdolabi

ve dondurucular ve 6rme coraplar seklindedir.

Tiirkiye’nin Fransa’dan ithal ettigi baslica iiriinler ise; otomobiller, karayolu
tagitlar1 icin aksam ve pargalar, helikopter ve ugak vb. araglar, tedavide kullanilmak {izere

hazirlanan ilag gibi iiriinlerdir.

Ulke, diinyanin dérdiincii biiyiik otomobil iireticisi olarak tanmnmakta ve diinyanin

en biiyiik iki otomobil iireticisi olan Peugeot ve Renault *ya ev sahipligi yapmaktadir.

Ulkede ithalat ve ihracat rejimi (AB iiyesi olmayan iilkeler i¢in) mal ihracat: serbest

ticaret rejimi ¢ergevesinde yapilmaktadir.

1.7.2.Almanya

Almanya yiiksek alim giiciiyle Tiirkiye’nin en biiyiik ithalat ve thracat ortaklarindan
birisidir. Diinyada Amerika Birlesik Devletleri ve Japonya’dan sonra en gelismis
sanayiye sahip tilkedir ve Avrupa Birligi icinde niifusuyla en biiyiik pazar

olusturmaktadir.

Almanya’da en onemli sektor imalat sanayidir ve imalat sanayi i¢inde sanayi
makineleri, otomotiv ve kimya sanayi ile son zamanlarda giderek artan telekomiinikasyon

sektorii de iilke icin 6nde gelen faaliyet alanlaridir.
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Onceki yillarda Diinya ihracatinda ilk sirada yer alan Almanya, 2019 yilinda Cin
ve ABD’den sonra diinya ihracat siralamasinda {igiincii olarak yer almistir. Diinya ihracat
siralamasinda 6nemli bir yere sahip olan Almanya’nin ihracatinin biiytlik bir cogunlugunu
sermaye mallar1 olusturmaktadir. En 6nemli ihracat {iriinleri sirasiyla ulagim araglar1 ve

pargalar ile eczacilik {irtinleri (ilag) ihracatr gelmektedir.

Almanya’nin ithal ettigi lirlin gruplarmma baktigimizda ise ilk sirayr elektrikli
makine ve cihazlar ardindan makinalar ve mekanik cihazlar, motorlu kara tasitlari,

mineral yakit ve yaglar, eczacilik iirtinleri gelmektedir.

Almanya’nin ticaret ortag iilkeler ile yaptig1 ihracatta 2020 yil1 itibariyle Tiirkiye
24 milyar dolar ile 16. sirada yer almaktadir. Almanya’nin Tirkiye’den yaptigi ithalatta
ise 2020 yilinda 17 milyar dolar ile yine 16. sirada yer almaktadir.

30.000,00
25.000,00
20.000,00
15.000,00
10.000,00

5.000,00

0,00

2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2002
2003
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

-5.000,00
-10.000,00
-15.000,00

ithalat  [hracat  Net ihrcat

Sekil 1. 20. Tiirkiye-Almanya dis ticaret

Tiirkiye ve Almanya ikili ekonomik ve ticari iliskileri bakimindan incelendiginde
Almanya, Tiirkiye’nin ihracatta en biiylik ticari ortag: iken, ithalatta Cin’den sonra en
bliylik ticari ortagimizdir. En biiyiik ticari hacme sahip olan iilke olmasina ragmen dig

ticaretimiz istisnai yillar harig siirekli a¢ik vermektedir.

Almanya’ya olan thracatimiz %90’1n1 sanayi iiriinleri (karayolu tasitlari i¢in aksam

ve parcalar ile otomobiller, giyim esyalari, tekstil iirlinleri) kalan kismini ise tarim ve gida

45



iiriinleri ~ olusturmaktadir. ithalatimizin neredeyse tamamim sanayi {iriinleri

olusturmaktadir.
1.7.3.Ispanya

Diinya’nin en biiyiik 14. ekonomisi olan Ispanya ekonomisinin lokomotifi otomotiv
sektorii iken, Ispanya’da hakim sektdr hizmetler sektoriidiir. Otomotiv sektdriiniin yani
sira havacilik sektorii de Ispanya ekonomisi i¢in nemlidir. Diinya’daki hava tasitlarinin
(Boeing’in Ar-Ge merkezi Ispanya’da bulunmaktadir) biiyiik bir bdliimiinde Ispanyol

teknolojisi kullanilmaktadir.

Ispanya’nin ticaret ortag: iilkelerle ihracatinda en biiyiik ticaret ortaklar1 Fransa ve
Almanya’dir. Ihracatinda yer alan baslica iiriin gruplar ise; motorlu kara tasitlari,
makinalar ve mekanik cihazlar, eczacilik {iriinleri, mineral yakitlar ve meyve, sebze ve et

gelmektedir.

Fransa ve Almanya iilkenin en biiyiik ithalat ortaklaridir. Ticaret ortag iilkelerden
yapilan ithalatin iiriin gruplarina gore dagilimina baktigimizda ilk dort siray1 yine motorlu

kara tasitlari ile elektrikli makine ve cihazlarin aldigi goriiliir.
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Sekil 1. 21. Tiirkiye-Ispanya dis ticaret

Ispanya’nin ticaret ortagi olan Tiirkiye, diinya ihracatinda 13. sirada yer alirken

ithalatta 12. sirada yer almaktadir. Glimriik Birligi sonrasi ekonomik iligkileri gelisen iki
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tilkenin dis ticareti incelendiginde 2019 yili itibariyle ticaret hacmi 11 milyar 720 milyon
dolardir. 2018 yilindan sonra Tiirkiye-Ispanya dis ticaret dengesi Tiirkiye lehine ticaret

fazlas1 vermektedir.

Tiirkiye’nin Ispanya’ya ihracatinda yer alan iiriin gruplari ise; motorlu kara tasitlari,

giyim esyasi ve aksesuar, tekstil tirlinleri demir ¢elik seklinde siralanabilir.

Tiirkiye’nin Ispanya’dan ithalatinda motorlu kara tasitlar1 ve pargalari, plastik ve

mamuller, makine ve mekanik cihazlar ve organik kimyasallar gelmektedir.
1.7.4.1talya

Avrupa Birligi kurucu iiyelerinden olan italya, Avrupa’nin en biiyiik dérdiincii
ekonomisi diinyanin ise en biiyiik sekizinci ekonomisidir. italya ekonomisi igin imalat
sektorii oldukca 6onemlidir ve imalat sektorii ihracatinda ticaret fazlasi veren lilkelerden
biridir.

Italya’min ihracatinda genel olarak makine, nakliye ekipmani, eczacilik iiriinleri ve

orta diizey teknoloji gerektiren iirlinler yer almaktadir.

Italya’nin dis ticaret ortaklariyla yaptig: ithalatinda yer alan {iriin gruplar ise;

makine ve mekanik cihazlar, motorlu kara tasitlari, mineral yakitlar, miicevher esyasi

seklindedir.
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Sekil 1. 22. Tiirkiye-Italya dis ticareti
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Italya, Tiirkiye’nin 6nemli ticaret ortaklarindan biridir. Iki iilkenin cografi olarak
yakin olmalari ticari iliskilerini gelistirmistir. Ozellikle tekstil- konfeksiyon, deri, gida

isleme gibi sektorlerde is birlikleri s6z konusudur.

Tiirkiye-Italya dis ticaretinin 2019 yilindaki durumu incelendiginde dis ticaret
hacminin 17 milyar 894 milyon dolar oldugu ve Tiirkiye nin uzun zaman sonra italya ile

olan dis ticaretinde fazla verdigi gorilmistiir.

Tiirkiye’nin italya’ya ihracatinda yer alan iiriin gruplarma bakildiginda; motorlu
kara tasitlar1, makineler, demir-gelik, meyve, 6rme giyim esyasi, oriilmemis giyim esyasi

seklindedir.

Tiirkiye’nin Italya’dan ithalatinda yer alan iiriin gruplar1 ise; makineler, motorlu

kara tasitlari, plastik ve mamulleri, demir-gelik, eczacilik tirtinleri seklindedir.
1.7.5.Rusya Federasyonu

Rusya Federasyonu sahip oldugu dogal kaynaklar nedeniyle diinyada 6énemli bir
giicii sahiptir. Ulkenin en dnemli ihrag {iriinii dogal kaynaklar1 sebebiyle de ham petrol
ve petrol yaglaridir. Ulkede kisi basina diisen milli gelir 2019 yilinda 11 bin 512 dolar

olarak gerceklesmistir.

Rusya Federasyonu, 2019 yilinda 423 milyar dolar ihracat ve 667 milyar dolar

ticaret hacmi gergeklestirmistir.

Rusya’nin ticari ortaklar1 ile 2019 yilinda gergeklestirmis oldugu toplam
thracatindan Tirkiye %35 pay alarak 6. sirada yer alirken toplam ithalat1 igerisinden %2,2

pay alarak 9’uncu olmustur.

Sekil 1.23°te Tiirkiye-Rusya dis ticaret verileri yer almaktadir. 2019 yilinda
Tiirkiye’nin Rusya’ya ihracati 4 milyar 152 milyon dolar olarak ger¢eklesmistir.
Tiirkiye’nin Rusya’dan ithalat1 23 milyar 155 milyon dolardir. Tiirkiye-Rusya arasindaki
ikili ticarette dis ticaret agigi 18 milyar 963 milyon dolardir ve dis ticaret agig1 soz

konusudur.

Tiirkiye’nin Rusya’dan ithalatinda yer alan iirlin gruplari; mineral yakitlar ve
yaglar, demir ve c¢elik, hububat, aliiminyum, hayvansal ve bitkisel yaglar, miicevher

esyast seklindedir. Mineral yakatlar, fosil yakitlar olarak da bilinen, komiir, dogalgaz,
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petrol gibi dogal enerji kaynaklaridir. Tiirkiye enerji ithalatinin 6nemli bir kismini

Rusya’dan saglamaktadir.

Tirkiye’den Rusya’ya ihracatta yer alan {iriin gruplar1 ise; meyveler, makinalar ve

mekanik cihazlar, motorlu kara tasitlari, elektrikli makine ve cihazlar sekildedir.
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Sekil 1. 23. Tiirkiye-Rusya Federasyonu dis ticaret

1.7.6.Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri, 2020 yilinda yaklasik 21 trilyon dolar olan GSYIH ile
diinyanin en biiylik ekonomisidir. ABD, Cin’den sonra diinyanin en biiylik mal
ihracatcisidir. 2019 yilinda 1 trilyon 600 milyar dolarlik ihracat ve 4 trilyon 200 milyar

dolarlik ticaret hacmine ulagmustir.

ABD’nin, 2019 yilinda yaptig1 ihracatin iriin gruplarmma gore dagilimina
baktigimizda sirayla makine ve mekanik cihazlar, elektrikli makine ve cihazlar, mineral
yakitlar, motorlu kara tagitlar1 gelmektedir. ABD’nin Tiirkiye’ye yaptig1 ihracatin toplam
ihracat i¢cindeki pay1 %0,7 ile Tiirkiye 27. sirada yer almaktadir.

2,6 trilyon dolar olarak gerceklesen 2019 yili ithalatinda baslica iiriin gruplarina
baktigimizda yine makine ve mekanik cihazlarin ilk sirada yer aldig1 goriilmektedir. ithal
edilen baslica {irlinlerin ise; otomobil, bilgisayar, telefon, ilag, ham petrol olarak

gerceklesmistir. ABD’nin Tiirkiye’den yaptigi ithalatin toplam igindeki pay1 %0,5 olarak
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gerceklesmis ve Tiirkiye, ABD’nin ithalat yaptig: iilkeler siralamasinda 29. sirada yer

almaktadir.

Sekil 1.24°te Tiirkiye’nin ABD ile dis ticaret iliskisine yer verilmistir. 2008-2017
yillar1 arasinda Tirkiye’nin ABD’den ithalat1 siirekli artarken dis ticaret acigi da her
gecen yil artmaya devam etmistir. ABD’den yapilan ithalatta baslica iirlin gruplar ise;
hava tagitlari, makine ve mekanik cihazlar ve aletler, demir ve ¢elik, mineral yakitlar ve

yaglar, pamuk ve pamuk ipligi seklinde gerceklesmistir.
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Sekil 1. 24. Tiirkiye-ABD dis ticaret

Tiirkiye’nin ABD’ye olan ihracatinda yer alan iiriin gruplar1 ise; makine ve mekanik
cihazlar, miicevher esyasi, halilar ve yer kaplamalari, motorlu kara tasitlari, 6riilmemis

giyim esyasi ile silah ve mithimmat olarak gerceklesmistir.
1.7.7.Cin Halk Cumhuriyeti

Cin, ABD’den sonra diinyanin en biiylik ikinci iilkesidir. Dis ticaret verileri
acisindan ise, diinyanin en biiyiik ticaret hacmine sahip iilkesidir ve en fazla ticaret fazlasi
veren iilkedir. Cin Diinya Ticaret Orgiitiine 2001 yilinda iiye olarak diinya ekonomisine

entegre olmustur ve giiniimiizde diinyanin {iretim ve ticaret merkezi haline gelmistir.
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Cin, diinyadaki g¢eligin %50’sini, otomobillerin %30’unu, cep telefonlarinin
%90’m1, bilgisayarlarin %80’ini, gemilerin %40’1n1 ve ayakkabilarin ise %60’ 11

uretmektedir.

Ulkenin dis ticaretine baktigimizda 2020 yili itibariyle diinya ihracatindan
%13,36’lik pay ile birinci sirada yer alirken, ithalatindan ise %13,46’lik pay alarak ikinci

sirada yer almaktadir.

Cin’in ticaret ortaklarina ihracatinda en énemli iiriin gruplari; elektrikli makine ve

cihazlar, mobilya, aydinlatma iiriinleri, plastik ve mamuller yer almaktadir.

Ticaret ortaklarindan ithalatinda yer alan iirlin gruplar ise; elektrikli makine ve

cihazlar, mineral yakitlar, metal miicevherler ve motorlu kara tasitlaridir.
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Sekil 1.25. Tiirkiye-Cin Halk Cumhuriyeti dis ticaret

Tiirkiye ve Cin dis ticaretine baktigimizda ise, 2020 yilinda 25 milyar 885 milyon
dolarlik bir ticaret hacmi ve Tiirkiye- Cin dis ticaretinde Tiirkiye’ nin aleyhine bir ticaret

ac1g1 goriilmektedir.

Tirkiye’nin Cin’e ihracatinda yer alan baslica iiriin gruplar1 ise; metal miicevherler,

¢inko, toprak ve tas gibi {irlinler, bakir ve bakirdan egyalardir.
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Tiirkiye’nin Cin’den yaptig1 ithalatta yer alan iiriin gruplar ise; elektrikli makine

ve cihazlar, mekanik cihaz ve aletler, organik kimyasallar ve plastikler seklindedir.

1.7.8.Birlesik Kralhk

Birlesik Krallik, 2019 yilinda gergeklesen 2 trilyon 800 milyar dolarlik GSYIH ve
42.344 dolarlik kisi basina diisen milli gelir ile diinyanin en biiylik ekonomileri arasinda
yer almaktadir. Birlesik Krallikta, hizmetler sektdrii GSYIH® nin %71 ini

olusturmaktadir.

Birlesik Krallik’in dis ticaret verilerine baktigimizda 2019 yilinda 468 milyar
dolarlik ihracat ve 692 milyar dolarlik ithalat gerceklestirmistir. Ulke genel olarak dis

ticarette acik vermektedir.

Birlesik Krallik’in toplam ihracati igerisinden Tiirkiye’ye yapilan ihracatin payi
%1,6°dir. Toplam ithalat i¢erisinden Tiirkiye’den yapilan ithalatin pay: ise %1,8’dir.
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Sekil 1.26. Tiirkiye-Birlesik Krallik dugs ticareti

Sekil 1.26’°da Tiirkiye — Birlesik Krallik ikili ticaretine ait ithalat ve ihracat verileri

yer almaktadir.
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Tiirkiye nin Birlesik Krallik’a ihracat1 2019 yilinda 11 milyar 278 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Yapilan bu ihracatta yer alan baslica {iriin gruplar ise; motorlu

kara tasitlari, miicevher esyasi, orme giyim, elektrikli makine seklindedir.

Tiirkiye’nin Birlesik Krallik’tan ithalati 2019 yilinda 5 milyar 68 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Tiirkiye-Birlesik Krallik ikili ticaretinde her yil dis ticaret fazlasi
verilmistir. Birlesik Krallik’ tan yapilan ithalatta yer alan iirlin gruplari; makineler ve
mekanik cihazlar, demir ve gelik, miicevher esyasi, motorlu kara tasitlari, elektrikli

makine ve cihazlar seklindedir.
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IKiNCi BOLUM
LITERATUR

Calismanin bu bdéliimiinde doviz kurunun ihracat, ithalat ve dis ticaret dengesi
tizerindeki etkilerini inceleyen J egrisi literatiire yer verilmistir. J egrisi ile ilgili yapilan
akademik ¢aligmalarda ticaret dengesi ii¢ ayri sekilde ele alinmistir. Bunlarin; toplam
diizeyde, iki yanli ve endiistri diizeyinde yapilan ticaretler olarak ayrildigi goriilmiistiir.
Calismamizin bu boliimde herhangi bir ayrima gitmeden tiim ¢aligsmalar Tiirkiye icin
yapilmis olanlar ve Tiirkiye disinda yapilmis olanlar olarak eskiden yeniye iki baslik

altinda sunulmustur.

Literatiirde J egrisi ile ilgili yapilmis ¢aligmalarda yontem olarak VAR, Engle
Granger, ARDL smnir testi, dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL yontemlerinin
kullanildig1 gériilmiistiir. Gliniimiizde ise, daha ¢ok bizim de ¢alismamizda kullandigimiz

dogrusal ARDL analiz ile dogrusal olmayan ARDL analizi tercih edilmektedir.
2.1.Diger Ulkeler i¢in Yapilmis Calismalar

Magee (1973), J egrisi etkisini teorik olarak ilk ele alan c¢aligmadir. Calismada
Amerika’da dolarin devaliie edilmesinin ticaret dengesindeki bozulmanin zaman dilimi
etkisinin ¢ok kisa donemde olusacagini, gecis etkisinin ise ticaret hacmiyle ilgili oldugu
sonucuna ulasmistir. ABD ticaret dengesinin doviz kurundaki dalgalanmalara karsi her
zaman olumsuz tepki vermeyecegini uzun donemde ticaret dengesinde yasanan
olumsuzluklarin ortadan kalkabilecegini belirtmistir. Devaliiasyon sonrasi yasanan bu
durum, ticaret dengesinin kisa ve uzun donem etkilerinin farkli olacag1 goriisii, J egrisi
etkisinin ortaya c¢ikip gelismesine neden olmus ve daha sonraki ¢alismalarda da bu

hipotez gelistirilmistir.

Magee’nin 1973 yilinda yayinladig calismayi destekler nitelikteki ¢alismalar yine
ayni y1l Junz ve Rhomberg (1973) makalesinde secili 13 iilkede 1953-1969 aras1 yillik
veriler kullanilmis ve ulusal paranin devaliie edilmesi sonrasinda ticaret dengesinin bu
durumdan hangi yonde etkilenecegi ve bu etkinin ne kadar siirede ortaya ¢ikacagiyla ilgili
olmustur. Calisma sonucunda, devaliiasyon sonrast en az bes donem sonra ticaret
dengesinde anlamli etkiler oldugunu ifade etmislerdir. Hem Magee hem de Junz ve
Rhomberg’in ¢alismalar1 acikca bir J egrisinden bahsetmeseler de c¢alistiklart konu J

egrisi etkisinin tespit edilmesine yoneliktir.
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Miles (1979) galismasinda segilmis 14 {ilke i¢in 1956-1972 dénemi igin yillik
verilerle devaliiasyonun ticaret dengesi lizerinde olumlu bir etkisinin olmadigini ifade
etmiglerdir. Miles’in makalesinde kullandigi model J egrisine kanit arayan yazarlar
tarafindan da kullanilmistir. Modelde doviz kuru, genellikle ulusal ve uluslararasi
fiyatlarda meydana gelen degisiklikleri belirleyebilmek i¢in kullanilmistir. Calisma
kurdaki degisikligin ticaret dengesi tizerindeki etkisinin kalici olup olmadigini arastirmas,
devalilasyon Oncesi ve sonrasi ticaret dengesindeki degisimle ilgili bir yargiya

varmamistir.

Bahmani-Oskooee’nin 1985 yilindaki ¢alismasina kadar yapilan ¢aligmalarda J
egrisi tanimi yapilmamistir. Bahmani-Oskooee (1985) ve (1989) calismalarinda doviz
kuru ve ticaret dengesi arasindaki iligkinin anlamli olup olmadigini 1973-1980 yillar1
arasinda Yunanistan, Hindistan, Tayland ve Kore iilkeleri i¢in test etmistir. Calismada
Almon tipi gecikmesi dagitilmis model kullanmis ve sonucta iilkeler i¢in devaliiasyon
sonrast ticaret dengesinde bir artis ardindan ise ticaret dengesinin bozuldugu sonucuna
ulagmistir. Bahmani-Oskooee bu ¢alismasinda J egrisi etkisinin tam tersi bir sonugla
karsilasmis ve bu durumu “ters J Egrisi” olarak adlandirmistir. 1989 yilinda yapmis
oldugu calismanin tek farki dis ticaret dengesi ve doviz kuru arasinda uzun dénemde

iliskinin sadece Tayland i¢in gegerli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Meade (1988) calismasinda ABD’de dolar kurundaki degisimlerin ticaret dengesi
tizerindeki etkilerini J egrisinin negatif etkilerinden kaynaklandigini ileri stirmiislerdir.
Bunun i¢i 6zellikle dis ticarete konu olan {iriinleri gruplara ayirmistir. Bu gruplar; ham
petrol disindaki endiistriyel liretim, otomobil disindaki sermaye iiriinleri ve tiiketim
mallaridir. Calisma sonucunda tiim sektorlerde J egrisi etkisinin belirsiz oldugunu,
Dolarda gergeklesecek bir deger kaybinin (ticaret yapilan iilke parasi karsisinda) ticaret
dengesi iizerindeki etkisinin deger kaybinin biiyiikliigiine, ticaretin tiirline verdikleri

tepkinin hizina bagli oldugunu ifade etmistir.

Rose ve Yellen (1989) calismasinda; ABD’nin alt1 biiyiik ticari ortagi olan Kanada,
Fransa, Almanya, italya, Ingiltere ve Japonya ile ikili ticari iliskilerini reel déviz kurunun
etkilerini ikili dis ticaret lizerinde J egrisi etkisi olup olmadigini aragtirmislardir. Engle
ve Granger esbiitiinlesme test etmiglerdir. Bu calisma ayn1 zamanda bizim de
calismamizin temelini olusturan ikili dis ticaret modelini ele almaktadir. Calismada yer

alan degiskenlerin arasinda esbiitiinlesme iligskisi bulanamamis ayrica degiskenlerin
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gecikmeli degerleri ile iliskiyi analiz etmisler, sonu¢ olarak J egrisi iligkisi

belirleyememiglerdir.

In ve Menon (1996), 7 OECD iilkesinde reel doviz kuru ve ticaret haddi iliskisini
Granger nedensellik ve Engle ve Granger esbiitiinlesme testiyle analiz etmislerdir.
Calisma sonucunda, Kanada, Fransa, Italya, Japonya, Ingiltere, Almanya ve ABD’de
ticaret hadleri ve reel doviz kurunun uzun dénemde esbiitiinlesik oldugu sonucuna
varmiglar ve doviz kurundaki bir degisikligin yedi OECD {ilkesinden besinde ticaret
hadlerini degistirdigini, Almanya ve Italya’da ise ticaret hadlerinden reel déviz kuruna

dogru ters nedensellik oldugu sonucuna ulasmislardir.

Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999) c¢alismasinda ABD’nin ikili ticaret ortagi alti
biiyiik iilkesi Fransa, Almanya, italya, Kanada, Birlesik Krallik ve Japonya ile 1973Q1-
1996Q3 donemine ait ¢eyreklik veriler ile yapmis olduklart ARDL analizi sonucunda kisa
donemde J egrisi hipoteziyle tutarli sonuclar elde edilememisken uzun dénemde dolarin
deger kaybt Amerika’nin dig ticaret dengesini olumlu etkilemis ve J egrisi hipotezinin
uzun donem sonuglarini desteklemektedir. Kisa donemde J egrisinin beklenen sonucunu
karsilamadig1 Amerika Birlesik Devletleri ve ikili ticaret ortaklariyla olan ticaret dengesi

modellerinde J egrisi etkisi bulunamamastir.

Onofowora (2003) calismasinda reel doviz kurundaki degisimin ticaret dengesi
tizerindeki etkisi Tayland, Malezya Endonezya’'nin ABD ve Japonya ile ikili ticareti
1980M1-2001M4 donemini kapsayan tiger aylik verilerle esbiitiinlesme analizi ve VAR
modeli kullanilarak tahmin edilmistir. Soklara verilen tepkiler ise etki-tepki fonksiyonlari
ile arastirilmistir. Calisma sonucunda, Malezya ve Endonezya’nin Japonya ve ABD ile
ikili ticaretinde J egrisi etkisi bulunmus ancak Tayland- Japonya ikili ticaretinde reel
doviz kurunun ticaret dengesine kisa donemde verdigi tepki J egrisinin beklenen
sonucunun tam tersidir. Tayland-ABD ikili ticaretinde yine J egrisi etkisi bulundugu ifade

edilmistir.

Hacker ve Hatemi-J (2004) ge¢is donemindeki Avrupa iilkeleri olan Polonya,
Macaristan ve Cek Cumhuriyeti’nin Almanya ile olan ikili ticaretini 1993M8-2002M7
donemi igin aylik verilerle J egrisi etkisini VAR analizi ile arastirmiglardir. Calisma
sonucunda her bir {ilkenin Almanya ile ticaretinde reel doviz kurundaki deger kaybi

ticareti 4 ay gibi kisa donemde olumsuz etkilemekte, uzun dénemde ise bu deger kaybi
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ikili ticareti olumlu etkilemektedir. Calismaya konu olan iilkeler i¢in ele alinan donem

itibariyle J egrisi etkisinin oldugunu ifade etmislerdir.

Bahmani-Oskooce ve Ratha (2004) ¢alismalarinda ABD ile 18 ticaret ortaginin ikili
ticaretinde reel doviz kurunun ticaret dengesi iizerindeki etkilerini 1975-2000 dénemi
ticer aylik verilerle aragtirmiglardir. Calisma sonucunda ABD’nin ticaret ortagi 18
tilkeden 12’sinde degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulmuslar ve 10 iilkede de
uzun donemde J egrisi etkisi goriilmiistlir. Dolarda yasanan deger kayiplarinin ABD’nin

ikili ticaretini uzun donemde olumlu yonde etkileyecegine dair sonug elde etmislerdir.

Narayan (2006) ¢alismasinda, Cin- ABD iKili ticaretinde reel doviz kurunun ticaret
dengesi tizerindeki etkileri ARDL yontemi ve etki-tepki fonksiyonlariyla 1979M11-
2002M9 donemi i¢in aylik verilerle arastirilmistir. Calisma sonucunda serilerin uzun
donem esbiitiinlesik oldugu ve Yuan’da deger kaybetmesi hem kisa hem de uzun
donemde ikili ticaret dengesini olumlu etkileyecektir. Hem kisa hem de uzun dénemde
ticaret dengesini olumlu etkilemesi nedeniyle Cin- ABD ikili ticaretinde ele alinan donem

itibariyle J egrisi etkisi bulamamustir.

Bahmani-Oskooee ve Wang (2006), Cin’in dis ticaretinden en biiyiik pay: alan 13
ilke 1ile ikili ticaret dengesini 1983-2002 donemi Tlgcer aylik verilerle arastiran
caligmalarinda J egrisi etkisini aragtirmak i¢in ARDL simnir testi ve hata diizeltme modeli
kullanmiglardir. Hong Kong disinda {ilkelerde degiskenler arasinda uzun donemli
esbiitiinlesme bulunmus ve Renminbi’de (Yuan) yasanan deger kayiplarinin ABD ile
ticaretini uzun donemde olumlu etkileyecegi sancak J egrisi etkisi goriilmedigi sonucuna

ulagmiglardir.

Bahmani-Oskooee Goswami ve Talukdar (2008), Kanada’nin 20 ticaret ortagi ile
yaptig1 ikili ticarette reel doviz kurunun etkilerini 1973-2001 donemi tiger aylik verilerle
ARDL sinir testi yardimiyla analiz etmislerdir. Calisma sonucunda Kanada’nin ticaret
ortaklarindan 11 tanesiyle ikili ticaretinde J egrisi etkisi goriiliirken ¢aligmada yer alan 9
iilkede J egrisi etkisi goriilmemistir. Reel doviz kurunun uzun donemde ikili ticareti

olumlu etkiledigi sonucuna ulagmiglardir.

Bahmani-Oskoee ve Fariditavana (2016) caligmasinda tipki iki yazarin 2015
caligmasinda oldugu gibi dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL modeli kullanilmistir.
Almanya’nin 6 ticaret ortagiyla ikili ticaretinde J egrisi etkisinin arastirildigi ¢aligmada
1971-2013 donemine ait tiger aylik veri seti kullanilmistir. Dogrusal ARDL modelinde
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Almanya’nin ticaret ortag ti¢ iilkede J egrisi etkisi gortiliirken, Dogrusal olmayan ARDL
modelinin uygulanmasiyla 6 tiilkeden 5 tanesinde J egrisi etkisi oldugu sonucuna
ulagmiglardir. Reel déviz kurunun dogrusal olmayan modelde asimetrik etkiler gosterdigi

sonucuna ulagmislardir.

Nusair (2017) ¢aligmasinda, Bahmani-Oskooee ve Fariditavana’nin 2015 ve 2016
yillarinda yapmis olduklar1 ¢aligmalar da kullandiklart NARDL modelini kullanmaistir. 16
Avrupa gecis ekonomisi igin tiger aylik verilerle J egrisi etkisini hem dogrusal hem de
dogrusal olmayan ARDL modeli ile aragtirmislardir. ARDL yontemi ile yapilan analiz
sonucunda 16 tilkede de J egrisi etkisi goriilmezken, dogrusal olmayan ARDL ydntemi
ile analiz yapildiginda 16 iilkeden 12 tanesinde J egrisi etkisine rastlamistir. Ayrica Rusya

Federasyonu disinda tiim tilkelerde uzun dénem asimetrik etkiler oldugunu ifade etmistir.

Bahmani-Oskooee ve Karamelikli (2021) ¢aligmasinda Birlesik Kralligin Avrupa
Birliginden en biiyiik ticaret ortagi olan Almanya ile ikili ticareti endiistri diizeyinde
1999M1-2019M9 donemi aylik verileri kullanilarak arastirilmistir. 12 sektdrde simetrik
J egrisi etkisi bulunurken, 21 sektdrde asimetrik J egrisi ektisi bulunmustur. Ayrica
calismada dogrusal olmayan modelin endiistri diizeyinde kullanilmasi, ulusal para birimin
deger kaybetmesinde hangi sektorlerin daha fazla fayda ya da zarar saglayabilecegini

gostermislerdir.

2.2.Tiirkiye’nin Dahil Oldugu Calismalar

Zengin (2000) ¢alismasinda 1994-2000 yillar arasinda tiger aylik verilerle ihracat
fiyat endeksi, ithalat fiyat endeksi ve reel doviz kuru arasindaki iliskiyi VAR modeli ile
analiz etmistir. VAR analizi sonucunda; ithalat ve ihracat fiyat endekslerinden reel doviz
kuruna dogru direkt bir nedensellik varken, reel doviz kurundan sadece ithalat fiyat

endeksine dogru bir nedensellik iliskisi bulunmustur.

Akbostanct (2004) caligmasinda, 1987-2000 donemi {icer aylik verileriyle
esbiitiinlesme ve VAR yontemiyle J egrisinin etkisini arastirmistir. Devaliiasyonun uzun
donemde ticaret dengesini olumlu etkileyecegi ve Tiirkiye’de Marshall-Lerner kosulunun
gecerli oldugu sonucuna ulasmistir. Kisa donemde yurti¢i gelirdeki bir artigin ticaret
dengesini olumsuz etkileyecegi ve bunun istatistiki olarak da anlamli oldugunu

belirtmistir. Etki-tepki analizi yardimiyla Tirkiye’nin reel doviz kurunun dis ticaret
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tizerindeki etkisinin J egrisi seklinde olmadigin1 ve Tiirkiye i¢in S egrisinin gecerli oldugu

sonucuna ulagmislardir.

Yamak ve Korkmaz (2005) calismalarinda, 1995- 2004 yillar1 arasinda tiger aylik
verilerle reel doviz kurunun dis ticaret iliskisini mal gruplar1 boyutunda VAR modeli ile
analiz etmislerdir. Caligma sonucunda uzun dénemde degiskenler arasinda esbiitiinlesme
bulamamisken, kisa donemde reel doviz kuru ve ticaret dengesi arasinda ticaret

dengesinden (sermaye mallar1) reel doviz kuruna dogru tek yonlii iliski bulmuslardir.

Karagdoz ve Dogan (2005) calismalarinda aylik verilerle 1995M1-2004M6
doneminde Tiirkiye’de reel doviz kurunun ithalat ve ihracat ile iliskisini esbiitiinlesme ve
nedensellik testleriyle incelemistir. Analiz sonucunda 2001 yili disinda hi¢bir donemde

doviz kurunun ithalat ve ihracat ile arasinda anlamli bir iliski bulamamuslardir.

Giil ve Ekinci (2006) ¢alismalarinda Tiirkiye nin reel doviz kuru ile ihracat ve
ithalat arasindaki iliskiyi 1990M1-2006M8 donemi i¢cin VAR modeli kullanarak analiz
etmisler ve Johansen esbiitiinlesme testi ile reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda
uzun donemli bir iligki oldugu tespit ederek iliskinin yonii icin Granger nedensellik testi
uygulamislardir. Calisma sonucunda, ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna dogru tek

yonlii nedensellik oldugu belirtmislerdir.

Halicioglu (2007) 1960-2000 dénemine ait yillik veri ile Tiirkiye’nin 9 ticaret
ortagl ile yapmis oldugu c¢alismada J egrisinin ikili ve toplam diizeyde etkinligini
arastirmistir. Calismada VAR modeli ve etki-tepki fonksiyonlar1 kullanilmistir. Caligsma
sonucunda J egrisinin varligina dair kanit bulunamamig ancak Marshall-Lerner kosulunun
Almanya, Hollanda, Italya, Isvicre ve ABD i¢in gegerli oldugu goriilmiistiir. Ayrica uzun
donemde bazi iilkelerin Tiirkiye ile ticareti iliskilerinde Tiirk lirasindaki deger

kayiplarinin dis ticareti olumlu etkileyecegi sonucuna ulagilmstir.

Halicioglu (2008a), Tiirkiye i¢in J egrisinin varligini uzun ve kisa donem analizini
1980-2005 donemi yillik verileri ile ARDL smir testi ile analiz etmistir. Calisma
sonucunda, devalliasyonun uzun donemde ticaret dengesi Tlizerinde bir etkisi
bulunmazken, devaliiasyon kisa donemde ticaret dengesini olumlu etkiledigi sonucuna

ulasmustir.

Halicioglu (2008b), 1985-2005 donemine ait {ic aylik zaman serisi verilerini

kullanarak Tiirkiye’nin 13 ticaret ortagiyla J egrisi iligkisini arastirdigi ¢aligmasinda
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Bahmani- Oskooee’nin 2006 ¢aligmasinda kullanmis oldugu modeli ARDL Sinir testi ile
analiz etmistir. Calisma sonucunda kisa donemde J egrisi etkin olmasa bile uzun dénemde
Tiirk lirasinda yasanan deger kayiplar1 Tiirkiye nin Ingiltere ve ABD ile dis ticaretini

olumlu etkilemistir.

Vergil ve Erdogan (2009), 1989-2005 donemi i¢in ¢eyreklik verilerle Bahmani-
Oskooee’nin 1985 yilinda yapmis olduklari ¢aligmadaki metodolojiyi kullanarak J egrisi
etkisini Almon ¢ok terimli model yardimiyla arastirmiglar ve Tirk lirasinda yasanan
deger kaybinin ticaret dengesini 1 yillik siire¢te bozdugunu sonrasinda ise ticaret
dengesinde bir iyilesme goriildiigli belirtmislerdir. Calisma sonucunda J egrisi etkisi

goriilmis ve Tiirkiye icin Marshall-Lerner kosulunun saglandigi sonucuna ulagsmislardir.

Alptekin (2009) calismasinda VAR modeli kullanarak 1992-2009 yillar1 arasinda
aylik verilerle reel doviz kuru ve dis ticaret arasindaki iligskiyi incelemistir. Kisa donemde
degiskenler arasinda nedensellik iliskisi bulunamamis ve reel doviz kurunun dis ticaret

dengesini saglamada anlamli bir fonksiyonu olmadigi sonucuna ulagsmislardir.

Basar ve Kiinii (2012) ¢alismalarinda Tiirkiye’nin ihracat partneri olan 34 {ilkeye
ait 2001-2011 donemine ait doviz kuru, ticaret ortagi lilke geliri ve niifusu Panel veri
analizi GMM (Genellestirilmis Momentler Metodu) yontemi kullanilmistir. Analiz
sonuglarina gore, Tiirkiye’nin ticaret ortagina yaptigi thracat ticaret ortagi tllkenin

geliriyle ayn1 yonde hareket etmektedir.

Bilman (2012) ¢aligmasinda 1980-2010 donemi yillik verileriyle iki yanl ticaret
dengesi ve reel doviz kuru arasindaki iligkide J ve S egrilerini ve HML (Harberger,
Laursen ve Metzler) etkisini Capraz Korelasyon Fonksiyonuyla analiz etmistir. Calisma
sonucunda, Turkiye’nin 9 iilke ile dis ticaret iligkisinde J egrisi hipotezi ve HML etkisi,
4 iilke ici ters J egrisi etkisi ve 3 iilke i¢cinde gecikmis J egrisi etkisinin oldugu sonucuna
varmigtir. Tlrkiye’nin dis ticaretinde analizde dahil edilen higbir iilkede S egrisinin
gecerli olmadigim1 ve fiyatlar genel diizeyinde yasanacak diisiislerin dis ticareti

gelistirecegini belirtmistir.

Glimiistekin (2012) calismasinda, 1989-2011 donemi {icer aylik verilerle
Tiirkiye’nin ticaret ortagi Almanya ile ticaretinin yogunlastig1 20 endiistride ikili ticaret
dengesi iizerindeki J egrisi etkisini ARDL sinir testi ile arastirmistir. Calisma sonucunda

hem kisa hem de uzun donemde J egrisi etkisi goriilmemis ancak ticaret dengesini
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belirlemede hem reel doviz kurunun hem de tilke gelirlerinin sektorler igin etkili oldugu

sonucuna ulagmistir.

Bal ve Demiral (2012) ¢alismalarinda Tiirkiye-Almanya ikili ticaretinde reel
doviz kurundaki degisimler ile dis ticaret gelismeleri arasindaki kisa ve uzun donem
iliskiyi 2002:1-2012:9 donemleri aylik verilerle Johansen egbiitiinlesme, Granger
nedensellik testleriyle analiz etmislerdir. Calisma sonucunda Marshall- Lerner kosulunun
uzun donemde saglandigini ve reel doviz kuru ve yurtigi gelirin ticaret dengesinin nedeni

oldugunu ifade etmislerdir.

Demirtas (2014) ¢alismasinda Tiirkiye ve Almanya ikili ticaretinde ARDL sinir
testi yardimiyla 2002-2012 donemi aylik verileriyle Tiirk lirasinda yasanan deger
kayiplarinin ticaret dengesi iizerindeki etkilerini arastirmistir. Calisma sonucunda elde
edilen ilk sonug, reel doviz kuru ticaret dengesi iizerinde kisa ve uzun dénemde anlamli
bir etkiye sahiptir. Hem kisa hem de uzun dénemde reel doviz kurundaki artiglar ticaret
dengesini arttirdig1 icin J egrisi etkisinin uzun donem durumuyla benzer oldugu
goriilmektedir. Calismanin bir diger sonucu ise, yurtici gelirdeki artis hem kisa hem de
uzun donemde ticaret dengesini olumsuz etkilemektedir. Almanya’nin gelirinde meydana
gelen artis uzun donemde ticaret dengesi ilizerinde istatiksel olarak anlamli bir etkiye

sahip olmadig1 sonucuna ulagmistir.

Karamelikli (2016) calismasinda, Tiirkiye’ nin dis ticaretinde J egrisi etkisini hem
ticer aylik hem de aylik verilerle hesaplamigstir. 2003-2015 donemi ¢eyrek donemlik
verilerle yaptigi NARDL analizinde degiskenler arasinda uzun dénemli anlamli bir iliski
tespit edilememis ve asimetrik iliskiye rastlanmamistir. 2003-2015 doénemi igin aylik
verilerle yapti§i NARDL analizinde ise uzun dénem asimetrik, kisa donem simetrik bir
iliskiye ulasan yazar ayni1 zamanda degiskenler arasinda uzun donemde egbiitiinlesme
iliskisine de rastlamistir. Sonug olarak, Tiirk lirasinda yasanan deger kayiplarinin uzun
donemde ticaret dengesine etkisini pozitif bulurken kisa donemde J egrisi etkisi

bulunamamastir.

Yurtoglu (2017), reel doviz kuru ile ihracat arasindaki iliskiyi 1997:1-2016:6
donemi aylik verileriyle Granger nedensellik testiyle analiz etmistir. Caligmada

nedensellik iligkisi bulunamamistir.

Bahmani-Oskooee ve Halicioglu (2017) c¢alismalarinda doviz kurundaki
degisikliklerin Tirkiye’nin ikili ticaret ortagi iilkeler (Kanada, Danimarka, Fransa,
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Almanya, Italya, Japonya, Hollanda, Portekiz, Ispanya, Birlesik Krallik ve Amerika
Birlesik Devletleri) dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL ydntemi ile analiz etmislerdir.
Tirk lirasinin deger kazanmasinin Tiirkiye’nin ikili ticaretinde bir etkisinin olmadigini,
ancak Tiirk lirasinin Euro ve Pound karsisindaki reel deger kaybinin Fransa, Almanya,
Italya, Portekiz ve Birlesik Krallik ile olan ticaretini olumlu etkileyecegi sonucuna
ulasmiglardir. Calismada ayrica, Tiirkiye’nin segili iilkelerle ikili ticaretinde J egrisinin

geleneksel tanimina uymayan sonuglar elde etmislerdir.

Uslu (2018) calismasinda, Tiirkiye’nin ithalat, ihracat ve dis ticaret dengesi
tizerinde reel efektif doviz kuru, yurtici milli gelir, diinya milli gelir diizeyinin etkilerini
1989-2018 yillar1 arasinda iicer aylik verilerle ii¢ ayri modelle arastirmistir. ARDL
analiziyle yaptigi c¢alisma sonucunda, sadece ticaret dengesi modelindeki serilerin
esbiitiinlesik oldugu sonucuna varmustir. Tiirkiye’de J egrisi etkisi ve Marshall-Lerner

kosulunun gergeklesmedigini ifade etmistir.

Ari, Cergibozan ve Cevik (2018) ¢alismalarinda, Tiirkiye’nin Avrupa Birligine
iiye 18 iilke ile ikili ticaretini 1990-2017 donemi iiger aylik verileriyle dogrusal ve
dogrusal olmayan ARDL yaklasimiyla J egrisinin gecerliligini analiz etmislerdir.
Dogrusal ARDL modelinde reel doviz kurunun kisa vadede ticaret dengesi iizerinde etkisi
anlamli ve ticaretin bozulacagi yoniinde olsa da J egrisi etkisi bulunmadigin
belirtmislerdir. Dogrusal olmayan ARDL sonucunda ise, Fransa, Almanya, Macaristan,
Yunanistan ve Hollanda ile ikili ticarette reel doviz kurundaki deger kayiplar1 kisa
donemde ticareti bozarken uzun donemde ticaret dengesi lizerindeki etkileri olumlu

olarak bulunmus ve 18 iilkeden 5’inde J egrisi etkisi oldugu sonucuna ulagmislardir.

Keskin (2019), Tiirkiye ile 28 AB iilkesi ve Almanya arasindaki dis ticarette J
egrisi etkisi 1999M1- 2018M4 donemi arasinda ARDL ve NARDL yontemleri ile
karsilastirmali olarak arastirmis ve sonug¢ olarak NARDL yontemini hem asimetrileri

O0lcmede hem de J egrisi etkileri 6lgmede daha giivenli bulmustur.

Tuncbilek Kaya (2020) ¢alismasinda, Tiirkiye’ nin secili 12 ticaret ortag iilke ile
dis ticaretinde reel doviz kurunun etkisini 2005M1-2019M2 doénemi aylik verilerle
NARDL yéntemini kullanarak arastirmistir. Calisma sonucunda Cin, Italya ve Ingiltere
ile Tiirkiye’nin ikili dis ticaretinde uzun donem iliski tespit edememistir. ABD, Ispanya,

Fransa ve Giiney Kore ile Tiirkiye arasinda dis ticarette J egrisi etkisi oldugu sonucuna
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ulasmis calismada yer alan 6 {lilkede ise doviz kuru degisimlerinin ticaret dengesi

etkilerinin asimetrik oldugunu tespit etmistir.

Kiigliksoy ve Akkog¢ (2020) ¢alismalarinda, Tiirkiye-Cin ikili ticaretinde reel
doviz kurunun etkilerini hem sektorler bazinda hem de ekonominin genelinde 2013-2019
donemi aylik verilerini kullanarak dogrusal olmayan ARDL yontemi ile analiz
etmislerdir. Calisma sonucunda, reel doviz kurunun ticaret dengesi iizerindeki etkisi kisa
donemde asimetrik oldugunu ifade etmislerdir. Tiirkiye-Cin ikili ticaretinde incelenen

donemde J egrisi etkisi goriilmemistir.

Unal (2021), Tiirkiye-Rusya ikili ticaretinde reel doviz kurunun etkilerinin
arastirildig1 ¢alismasinda 2000M1-2019M8 donemine ait aylik veriler ARDL sinir testi
ile analiz edilerek Tiirkiye-Rusya ikili ticaretinde J, S egrileri ve Marshall-Lerner
kosulunun etkinligi arastirilmistir. Calisma sonucunda, Reel doviz kurunun hem uzun
hem de kisa donemde ticaret dengesini olumlu etkiledigi, J egrisinin sadece uzun

donemde gecerli oldugunu tespit etmislerdir.

Giiler (2021), 2013M1-2020M5 doénemi aylik verileri ile reel efektif doviz
kurunda meydana gelen negatif ve pozitif soklarin ve se¢ilmis makroekonomik
degiskenlerle hem ihracat hem de ticaret dengesi iizerindeki etkileri kisa ve uzun
donemde asimetrik olmayan iliskiler NARDL yaklasimi ile analiz edilmistir. Calisma
sonucunda thracatin asimetrik belirleyicileri i¢cin kurulan modelde kisa ve uzun donemde
asimetrik etkiler bulunmus ve reel doviz kurunun negatif soklarinin ihracati arttirdigin,
AB biiylime oranmin ihracatin asimetrik bir belirleyicisi oldugunu tespit etmistir. Dis
ticaret dengesinin asimetrik belirleyicilerine iliskin modelde ise, reel doviz kuru ve dis
ticaret arasinda ters yonlii asimetrik bir iliski bulmus ve reel doviz kurundaki deger
artiglarinin ticaret dengesini 6nce olumlu etkiledigini uzun donemde ise ticaret dengesinin
bozulmasma neden oldugunu ifade etmistir. Son olarak reel doviz kurunun negatif
etkilerinin dis ticaret iizerinde meydana getirdigi olumlu etkinin reel déviz kurunun
pozitif etkilerinin meydana getirdigi olumlu etkilerden iki kat fazla oldugunu tespit

etmistir.
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Tablo 2. 1. Reel doviz kuru dis ticaret iliskisine ait literatiir

Yazarlar
Bahmani-Oskooee
(1985)

Rose ve Yellen

(1989)

In ve Menon (1996)

Bahmani-Oskooee
ve Brooks (1999)

Zengin (2000)

Onofowora (2003)

Hacker ve Hatemi J
(2004)

Bahmani-Oskooee
ve Ratha (2004)

Yontem
Almon tipi gecikmesi
dagitilmis model

Engle- Granger

Esbiitiinlesme testi

Granger nedensellik ve
Engle-Granger
Esbiitiinlesme testi

ARDL analizi

VAR analizi

Esbiitiinlesme testi ve
VAR analizi

VAR analizi

Smir testi ve ARDL
analizi

Ulkeler ve Veri Seti
1973-1980 yillart

Yunanistan,  Hindistan,
Tayland ve Kore
ABD’nin ticaret ortagi
olan Kanada, Fransa,
Almanya, italya, Ingiltere
ve Japonya

7 OECD iilkesi

Kanada, Fransa, ABD,
Ingiltere, Almanya,

Japonya ve italya

1973-1996 doénemine ait
geyreklik veriler
kullanilarak ABD’nin 6
biiyiik ticaret ortagi

1994-2000 donemine ait
iicer aylik wveriler ile
Tirkiye’nin ihracat ve
ithalat ve reel doviz kuru
iliskisi

ABD ve Japonya’nin
Tayland, Malezya ve
Endonezya ile ikili
ticareti 1980-2001 yillart

Almanya’nin
Macaristan  ve  Cek
Cumhuriyeti ile ikili
ticareti 1993-2002 aylik
verilerle

ABD’nin 18 ticari ortagt

Polonya,

ulke  ile 1975-2000
donemi icer  aylik
verilerle
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Sonug¢
Devaliiasyon sonrasi
ticaret dengesinde bir
artig sonrasi ticaret
dengesinin  bozuldugu
sonucuna ulastlmistir.

J egrisi iligkisine
rastlanmamustir.

Ticaret hadler ve reel
déviz  kurunun = uzun
donemde  esbiitiinlesik
oldugu sonucuna
ulagsmiglardir.  Almanya
ve Italya’da ticaret
hadlerinden reel doviz
kuruna dogru nedensellik
oldugu sonucuna
ulagilmustir.

Uzun dénemde reel doviz
kuru ticaret dengesine
olumlu etkilerken kisa
donemde sonuglar1 J
egrisi etkisinin varligini
kanitlamamaktadir.
Ithalat ve ihracat fiyat
endeksinden reel doviz
kuruna dogru nedensellik

oldugu sonucuna
ulagilmugtir.
Malezya ve

Endonezya’nin Japonya
ve ABD ile ikili
ticaretinde J egrisi etkisi
bulunmus. Tayland ve
Japonya ikili ticaretinde
reel doviz kurunun ticaret
dengesine kisa donemde
etkisi pozitiftir.

Her bir iilkenin Almanya
ile ikili ticaretinde J egrisi
etkisi goriilmiistiir.

Kisa donemde J egrisi

goriilmezken, uzun
donemde reel doviz
kurundaki diistiglerin

ABD’nin dis ticaretini
olumlu ydnde etkiledigi
sonucuna ulagsmiglardir.



Tablo 2. 1. (Devam) Reel doviz kuru dis ticaret iligkisine ait literatiir

Akbostanci (2004)

Yamak ve Korkmaz
(2005)

Karagoz ve Dogan
(2005)

Gil  ve
(2006)

Ekinci

Narayan (2006)

Bahmani-Oskooee

ve Wang (2006)

Halicioglu (2007)

Halicioglu (2008a)

Esbiitiinlesme ve VAR
analizi

Esbiitiinlesme ve VAR
analizi

Esbiitiinlesme ve
Nedensellik analizleri

Johansen egbiitiinlesme
ve Granger nedensellik
testi

ARDL analizi ve Etki-
Tepki fonksiyonlar1

ARDL sinir testi

VAR analizi ve etki-
tepki fonksiyonu

ARDL sinir testi

1987-2000 donemine ait
ticer aylik veriler ile J
egrisi iligkisi

1995-2004 donemine ait
iicer aylik veriler

1995-2004 dénemine ait
aylik veriler

1990-2006 donemine ait
aylik veriler

1979-2002 donemi aylik
veriler ile Cin ve ABD
arasindaki ikili ticaret

1983-2002 doénemi tiger
aylik veriler Cin’in 13
ticaret ortagi iilke ile ikili
ticareti

1960-2000 donemine at
yillik veriler ile
Tirkiye’'nin = 9 ticaret
ortagi ile ayri ayri ve
toplam diizeyde ticareti

1980-2005 donemine ait
yillik veriler
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Tirkiye’de reel doviz
kurunun  dig  ticaret
lizerindeki etkisinin J
egrisi seklide

olmadiginin bu iliskinin
S egrisi seklinde oldugu
sonucuna ulastlmistir.
Degiskenler arasinda
uzun doénemli iliskinin
olmadig1 ile kisa
dénemde reel doviz kuru
ve ticari denge arasindaki
iliski sermaye mallar1
ticareti tarafindan
belirlendigi sonucuna
ulagilmustir.

Déviz kurunun ithalat ve
ihracat ile  arasinda
anlaml bir iligki
bulunamamustir.

Ihracat ve ithalattan reel
doviz kuruna tek yonli
nedensellik oldugu
sonucuna ulagmiglardir.
Serilerin uzun dénemde
esbiitiinlesik oldugu ve
Yuan’daki deger
kayiplariin  hem kisa
hem de uzun donemde
Cin ABD ikili ticaretini
olumlu etkiledigi
sonucuna ulagmislar.
Yuan’da yasanan deger
kayiplarimin uzun
donemde Cin’in ticaret
ortag iilkeler ile ticaretini
olumlu etkiledigi ancak J

egrisi iligkisinin
goriilmedigi  sonucuna
ulasilmugtir.

Caligmada ]  egrisi
etkisine dair bir kanit

bulunamamuisg ancak
Marshall-Lerner
kosulunun Almanya,

Hollanda, Italya, Isvicre

ve ABD igin gegerli
oldugu goriilmiistiir.
Tirk  lirasiin ~ doviz
kargisinda deger
kaybetmesi kisa donemde
ticaret dengesini
arttirirken, uzun
dénemde etkisi
bulunamamustir.



Tablo 2. 1. (Devam) Reel doviz kuru dis ticaret iligkisine ait literatiir

Halicioglu (2008b)

Bahmani-Oskooee
Goswami ve
Talukdar (2008)

Vergil ve Erdogan
(2009)

Alptekin (2009)

Basak ve Kiinii

(2012)

Bilman (2012)

Gumiistekin (2012)

Bal ve Demiral

(2014)

Demirtag (2014)

ARDL sinir testi

ARDL sinir testi

ARDL analizi
Almon modeli

VAR analizi

Panel GMM analizi

Capraz Korelasyon
Fonksiyonu analizi

ARDL analizi

Johansen Esbiitiinlesme
ve Granger nedensellik
testleri

ARDL sinir testi

1985-2005 donemine ait
tcer aylik veriler ile
Tirkiye’nin 13 ticaret
ortag1 iilke ile J egrisi
etkisi

1973-2001 doénemi tiger
aylik verileri ile
Kanada’nin 20 ticaret
ortag iilke ile ikili ticareti

1989-2005 donemine ait
iicer aylik veriler
kullanilarak Tiirkiye i¢in
ithalat fonksiyonu

1992-2009 donemine ait
aylik verilerle

2001-2011 donemine ait
yullik verilerle
Tiirkiye’nin ihracat
yaptigi 34 ticaret ortagi
tilke

1980-2010 donemine ait
yillik verilerle
Tirkiye’'nin 9 dis ticaret
ortagi lilke ile

1989-2011 donemine ait
icer aylik  verilerle
Tiirkiye-Almanya
endiistri diizeyinde
2002-2012 donemine ait
aylik verilerle Tirkiye-
Almanya ikili ticareti

2002-2012 donemine ait

aylik wverilerle Tiirkiye
Almanya ikili ticareti
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Uzun donemde bir etki J
egrisi etkisi s6z konusu
degildir.

Kanada’nin ticaret ortagi
11 dlke ile  ikili
ticaretinde J egrisi etkisi
goriilitken 9 ticaret
ortagi lilkede J egrisi
etkisinin olmadig1
sonucuna ulasilmigtir.
Marshall-Lerner
kosulunun sagladigr ve
Tiirkiye i¢in doviz kurlart
ile  ticaret dengesi
arasinda uzun donemli
iliski oldugu sonucuna
varmuglardir. Almon
modeline gore J egrisi
etkisi gortlmistiir.

Kisa donemde
degiskenler arasinda
nedensellik iligkisi
olmadig1 sonucuna
ulagmislardir.

Tirkiye nin ihracati,
ticaret ortagt tlkenin
geliriyle aynm1  yonde

hareket ettigi sonucuna
ulagilmugtir.

J ve HML etkisi) tilkeden
4’1 i¢in ters J, 3 ilke i¢in
ise gecikmis J egrisi
etkisi oldugu sonucuna
ulasilmugtir.

Hem kisa hem de uzun
donemde J egrisi etkisi
olmadigi sonucuna
ulasilmigtir.
Marshall-Lerner
kosulunun uzun dénemde

saglandig1 sonucuna
ulagilmugtir.
Reel doviz kuru ikili

ticaret dengesi {lizerinde
kisa ve uzun donemli
anlamli sonuglar
bulunmustur. Kisa
donemde J egrisi etkisi
benzer sonuglara
ulagtlamamustir.
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Karamelikli (2016)

Bahmani-Oskoee ve
Fariditavana (2016)

Nusair (2017)

Bahmani-Oskooee

ve Halicioglu
(2017)
Yurtoglu (2017)

Ari, Cergibozan ve
Cevik (2018)

Uslu (2018)

Keskin (2019)

Dogrusal
ARDL analizi

olamayan

Dogrusal ve Dogrusal
olmayan ARDL analizi

Dogrusal ve Dogrusal
olamayan ARDL
analizi

Dogrusal ve Dogrusal
olamayan ARDL
analizi

Granger nedensellik

Dogrusal ve Dogrusal
olmayan ARDL analizi

ARDL analizi

Dogrusal ve Dogrusal
olmayan ARDL analizi

Tirkiye’nin  2003-2015
donemine ait hem aylk
hem de {ger ayhk
verilerle

1971-2013 donemine ait
icer aylik wveriler ile
Almanya’nin 6 ticaret
ortagi iilke ile ikili ticareti

16 Avrupa gecis
ekonomisi tilkesinde tiger
aylik veriler ile

Tiirkiye’nin ticaret ortagi
11 dlke ile ikili
ticaretinde aylik veriler
ile

1997-2015 donemine ait
aylik veriler Tiirkiye i¢in

1990-2017 doénemine ait
ticer aylik  verilerle
Tirkiye’nin AB’ye {iye
18 iilke ile ikili ticareti

1989-2018 donemi tiger
aylik verilerle

1999-2018 donemine ait
aylik veriler ile Tiirkiye
ile 28 AB iilkesi ve
Almanya
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Aylik verilerle yapilan
analizde uzun doénemde
asimetrik kisa donemde

simetrik etkiler
bulundugu sonucuna
ulagilirken iger aylk
verilerle yapilan analizde
degiskenler arasinda
uzun donemli anlaml
iliski bulunmadig1
sonucuna ulasilmigtir.

Dogrusal ARDL

modelinde Almanya’nin
ticaret ortagi ii¢ iilkede J
egrisi  etkisi  oldugu
sonucuna ulasilmig ancak
Dogrusal olmayan
modelde 5 iilkede J egrisi
etkisi oldugu sonucuna
ulasilmigtir.

Dogrusal ARDL
analizinde 16 iilkede de J
egrisi etkisi
goriilmezken, Dogrusal
olmayan ARDL
analizinde 12 iilkede J
egrisi  etkisi  oldugu

sonucuna ulasilmistir.
Tirkiye'ni segili iilkeler
ile ikili ticaretinde uzun
donemde J egrisi etkisi
goriiliirken kisa donemde
bu etki goriilmedigi
sonucuna ulasilmistir.

Ne reel doviz kurundan
ihracata ne de ihracattan
reel doviz kuruna dogru
nedensellik
bulunamamustir.
Dogrusal ARDL
analizinde J egrisi etkisi
bulunmadig1 ve Dogrusal

olmayan ARDL
analizinde 5 iilkede J
egrisi  etkisi  oldugu

sonucuna ulagmislardir.
Sadece ticaret dengesi
modelinde serilerin
esbiitiinlesik oldugu
sonucuna ulagsmiglardir.
Dogrusal olmayan ARDL
analizi dogrusal ARDL
modeline  gore daha
giivenli bulunmusgtur.



Tablo 2. 1. (Devam) Reel doviz kuru dis ticaret iligkisine ait literatiir

Tungbilek Kaya
(2020)
Kiigiiksoy ve Akkog
(2020)

Bahmani-Oskooee
ve Karamelikli
(2021)

Giiler (2021)

Unal (2021)

Dogrusal olmayan
ARDL analizi

Dogrusal olmayan
ARDL

Dogrusal olmayan
ARDL

Dogrusal olmayan
ARDL

ARDL sinir testi

2005-2019 donemine ait

aylik veriler ile
Tirkiye’nin 12 ticaret
ortagi iilke

2013-2019 donemine ait
aylik verile ile Tiirkiye ve
Cin ikili ticaretinde hem
ilke geneli hem de
sektorel bazda

1999-2019 dénemine ait
aylik veriler ile Birlesik
Kralligin  Almanya ile

ikili ticaretine endiistri
diizeyinde analiz
edilmistir.

2013-2020 donemine ait
aylik veriler ile

2000-2019 donemine ait
aylik veriler ile Tiirkiye
Rusya Federasyonu ikili
ticareti
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ABD, Ispanya, Fransa ve
Giiney Kore ile Tiirkiye
arasinda J egrisi etkisi
gorildigi sonucuna
ulagilmis ve 6 ilkede

asimetrik etkiler
gorilmistiir.
Reel doviz  kurunun

ticaret dengesi iizerindeki
etkisinin kisa donemde
asimetrik oldugu
sonucuna ulasilmig ve J
egrisi etkisi
goriilmemistir.

12 sektorde simetrik J
egrisi etkisi, 21 sektorde
ise asimetrik J egrisi
etkisi oldugu sonucuna
ulagilmustir.

Kisa ve uzun donemde
asimetrik etkiler
bulunmus ve reel doviz
kurundaki negatif
soklarin ihracati arttirdigt
sonucuna ulasilmigtir.

Reel d6viz kurunun hem
kisa hem de uzun
donemde ticaret
dengesini olumlu
etkiledigi ancak J egrisi
etkisinin goriilmedigi
sonucuna ulasilmistir.



UCUNCU BOLUM
3. EKONOMETRIK ANALIiZ

Calismanin bu boliimiinde konuyla ilgili ekonometrik analizlere yer verilmistir.
Bu kapsamda c¢alismada Tiirkiye’nin dis ticaret dengesi Almanya, Italya, Ispanya,
Birlesik Krallik, Amerika Birlesik Devletleri, Fransa, Rusya Federasyonu ve Cin halk
Cumhuriyeti ile olan ikili ticareti igin her bir ticaret ortagi ayr1 ayr1 dogrusal ve dogrusal

olmayan ARDL zaman serisi analizleri Eviews 10 paket programiyla yapilmistir.
3.1.Veri Seti ve Model

Reel doviz kurunun dis ticaret lizerindeki etkilerini analiz edebilmek i¢in Rose ve
Yellen (1989) ¢alismasindaki ticaret dengesi modeli takip edilmistir. Rose ve Yellen, bir
ilkenin dis ticaret dengesi modelini tahmin edebilmek i¢in iilkenin milli geliri, ticarette

bulundugu iilkenin milli geliri ve doviz kuru degiskenlerini kullanmislardir.

Degiskenlerin seciminde literatlirde yer alan Rose ve Yellen (1989), Rose (1990),
Onafowara (2003), Bahmani-Oskooee ve Ratha (2007), Bahmani-Oskooee ve
Fariditavana (2015)’ in ¢caligmalarinda kullanmis olduklari ticaret dengesi modelleri esas
alinmigtir. Bu durum denklem 3.1°de model gosterilmistir. Denklemde yer alan
degiskenler; TB; ticaret dengesi, Ytur  Tiirkiye nin reel geliri, Y; ticaret ortag: iilkenin

reel geliri ve RER; reel doviz kurunu ifade etmektedir.

InTBjy = Bo + BilnYtur + B,InY;, + B3InRER; + & (3.2)

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’'nin ticaret ortaklariyla olan ikili ticaretinde reel
doviz kurunun dis ticaret dengesine etkilerini incelemektir. Tiirkiye’nin Almanya, Fransa,
Italya, Ispanya, Birlesik Krallik, Rusya Federasyonu, Amerika Birlesik Devletler ve Cin
Halk Cumbhuriyeti ile ikili ticaretini aylik veriler kullanarak ARDL ve NARDL modelleri
ile analiz edilmistir. Caligmada verilere ait zaman kisit1 nedeniyle her bir iilke i¢in farkli
donemlere ait veriler kullanilmistir. Almanya, Fransa, Italya, Ispanya, Amerika Birlesik
Devletler ile ikili ticareti 2000M1-2020M1 aylik verileri kullanilarak analiz edilmistir.
Tiirkiye—Rusya ticaret dengesi modelinde ise 2010M4- 2019M6 veriler kullanilmistir.
Tiirkiye-Birlesik Krallik modelinde 2002M1-2020M1 dénemine ait veriler kullanilmistir.
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Tiirkiye-Cin - modeli igin 2012M3-2018M11 doénemine ait ulasilabilen veriler

kullanilmistir. Tiim degiskenlerin dogal logaritmalari modele dahil edilmistir.
Calismada kullanilan degiskenlere ait aciklamalar asagida verilmistir.

TB; = Tiirkiye’nin ticaret ortagi olan iilkeyle ihracatinin ithalatina oranini ifade
etmektedir. Bu oran ayni zamanda ihracatin ithalati karsilama orani olarak da

kullanilmaktadir.

Ytur = Tiirkiye’ nin milli gelirini ifade etmektedir. Modelde aylik veri kullanildig:
icin ve GDP verisi aylik olarak verilmedigi i¢cin mevsimsellikten arindirilmis Sanayi

Uretim Endeksi verisi olan IPI (Industrial Product Index 2010=100) kullanilmistir.

Y; = Tiirkiye’nin ticaret partneri olan iilkelere ait milli geliri ifade etmektedir.

Mevsimsellikten arindirilmis sanayi iiretim endeksi ifade etmektedir.’

RER; = Tiirkiye’nin ticaret ortagi olan iilke para birimine kars1 Tiirk lirasinin ikili
doviz kuru olarak ifade edilir. Reel doviz kurundaki bir azalig Tiirk lirasinin deger
kaybetmesi olarak yorumlanmaktadir. Reel déviz kurunu hesaplamak igin denklem 3.2

kullanilmistir.

CPlyr

RER;, =
" NER;, * CPI;,

(3.2)

CPItur, Tiirkiye i¢in tiiketici fiyat endeksini, CPI; ; ticaret ortagy iilkelerin tiiketici
fiyat endeksini, NER; . ise “i” {ilkesi parasinin Tiirk liras1 cinsinden degeri nominal doviz
kurunu ifade etmektedir. Ticaret ortag: iilkeler i¢in Almanya, Fransa, Ispanya i¢in Euro;
Amerika Birlesik Devletler i¢in Dolar, Birlesik Krallik i¢in Sterlin; Rusya Federasyonu

icin Ruble ve Cin Halk Cumhuriyeti i¢in Yuan para birimi kullanilmistir.

Modeldeki 1 Tiirkiye’nin ticaret partnerlerini temsil etmesi amaciyla verilmistir
(i= Almanya, Fransa, italya, Rusya Federasyonu, Ispanya, Birlesik Krallik, Amerika
Birlesik Devletleri ve Cin Halk Cumhuriyeti).

Esitlik 3.1°deki 3, sabit terimi ve €, ise hata terimini ifade etmektedir.

'Cin’e ait sanayi iiretim endeksi verisinin mevsimsellikten arindirilmis hali IFS veri tabaninda
bulunmadig1 igin, Eviews paket programinda Tramo-Seats mevsimsellikten arindirma yontemiyle
mevsimsel etkilerden arindirilarak analiz edilmistir.
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Degisken

TBger

TBitaly

TBspain

TBrus

TBusa

TBchina

TBuk

TBfran

Ytur

Yger

Yitaly

Yspain

Kapsam
Tirkiye’'nin ticaret ortagi
Almanya ile ihracatinin

ithalatin1 kargilama oranini
ifade eder. Thracat/ Ithalat
olarak hesaplanip logaritmasi
alinmigtir.

Tirkiye’nin ticaret ortagi
Italya ile ihracatiin ithalatint
kargilama oranini ifade eder.
Tirkiye’nin  ticaret ortagi
Ispanya  ile  ihracatinin
ithalatin1  kargilama oranini
ifade eder.

Tirkiye’'nin ticaret ortagi
Rusya  Federasyonu ile
ihracatinin ithalatini

karsilama oranini ifade eder.
Tirkiye’'nin ticaret ortagi
Amerika Birlesik Devletleri
ile  ihracatiin  ithalatini
kargilama oranini ifade eder.
Tiirkiye’nin ticaret ortagi Cin
Halk Cumbhuriyet (Mainland)
ile  ihracatiin  ithalatini
karsilama oranini ifade eder.

Tirkiye’'nin ticaret ortagi
Birlesik Krallik ile
ihracatinin ithalatini

karsilama oranini ifade eder.
Tirkiye’'nin ticaret ortagi
Fransa ile ihracatinin
ithalatin1  kargilama oranini
ifade eder.

Tirkiye’nin - milli  gelirini
ifade etmesi igin
mevsimsellikten arindirilmig
Sanayi  Uretim  Endeksi
kullanilmistir.

Almanya’nin milli gelirini
ifade etmesi igin
mevsimsellikten arindirilmis
Sanayi  Uretim  Endeksi
kullanilmistr.

Italya’nin milli gelirini ifade
etmesi i¢in mevsimsellikten
arindirlmis  Sanayi  Uretim
Endeksi kullanilmigtir.
Ispanya’min  milli  gelirini
ifade etmesi i¢cin
mevsimsellikten arindirilmis
Sanayi  Uretim  Endeksi
kullanilmastir.

Donemi

2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.

2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.
2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmustir.

2010:M04-2019:M06
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.

2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.

2012:M03-2018:M11
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.

2002:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.

2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmustir.

Hangi iilke analizde
yer  aldiysa ilgili
donemler
kullanilmistir.

2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.

2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmustir.

2000:M01-2020:M01

donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.
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Kayna@

IMF Data-DOTS

IMF Data- DOTS

IMF Data- DOTS

IMF Data- DOTS

IMF Data- DOTS

IMF Data- DOTS

IMF Data- DOTS

IMF Data- DOTS

IMF Data- IFS

IMF Data- IFS

IMF Data- IFS

IMF Data- IFS



Tablo 3. 1. (Devam) Calismada kullanilan degiskenlerin kaynaklar:

Yrus

Yusa

Ychina

Yuk

Yfran

RERger

RERitaly

RERspain

RERrus

RERusa

RERchina

RERuk

RERfran

Rusya Federasyonu’nun milli

gelirini  ifade etmesi i¢in
mevsimsellikten arindirtlmig
Sanayi  Uretim  Endeksi
kullanilmistr.

Amerika Birlesik
Devletleri’nin milli gelirini
ifade etmesi igin
mevsimsellikten arindirilmis
Sanayi  Uretim  Endeksi
kullanilmaistir.

Cin Halk Cumhuriyeti’nin
milli gelirini ifade etmesi i¢in
Sanayi Uretim Endeksi verisi
Eviews’ta TromaSeats ile
mevsimsellikten arindirilarak
kullanilmistir.

Birlesik  Kralligi’'n ~ milli
gelirini  ifade etmesi i¢in
mevsimsellikten arndirilmis
Sanayi  Uretim  Endeksi
kullanilmastir.

Fransa’nin milli gelirini ifade
etmesi i¢in mevsimsellikten
armdirilmis  Sanayi  Uretim
Endeksi kullanilmigtir.

Reel doviz kuru degiskeni, iki
iilkenin tilketici fiyat
endekslerinin birbirine
oranlanip nominal déviz kuru
ile  carpmmi  yardimiyla
hesaplanmistir. Almanya i¢in

Euro para birimi
kullanilmistir.
Italya ig¢in FEuro para

kullanilmistir.

Ispanya icin Euro para birimi
kullanilmistir.

Rusya Federasyonu igin
Ruble para birimi
kullanilmistir.

Amerika Birlesik Devletleri

icin  Dolar para birimi
kullanilmaistir.
Cin Halk Cumbhuriyeti icin
Yuan para birimi
kullanilmastir.

Birlesik Krallik i¢in Sterlin
para birimi kullanilmastir.

Italya igin Euro para birimi
kullanilmistr.

2010:M04-2019:M06
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.

2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.

2012:M03-2018:M11
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.

2002:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.

2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.

2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.

2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.
2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.
2010:M04-2019:M06
donemine ait aylik
veriler kullanilmustir.

2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.
2012:M03-2018:M11
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.
2002:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmistir.
2000:M01-2020:M01
donemine ait aylik
veriler kullanilmustir.
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3.2.Yontem
3.2.1.Birim Kok Testleri

ARDL modelini tahmin etmeden 6nce birim kok testleri yapilmalidir. Birim kok

testleri serilerin duragan olup olmadiklarini test edebilmek i¢in yapilir.
3.2.1.1. ADF (Augmented Dickey Fuller) Birim Kok Testi

Augmented Dickey- Fuller (ADF) birim kok testi, bagimli degiskenin gecikmeli
degerini ekleyerek hata terimlerinde olabilecek otokorelasyonu hesaba katip Dickey-
Fuller (DF) testini diizeltir.

Dickey ve Fuller (1979) calismasinda gelistirilen ve En Kiiclik Kareler (EKK)
yontemiyle parametre tahminine dayanmaktadir. Bu testin temel hipotezi serinin birim
koke sahip olmadigini ifade etmektir. Serinin birim kok icermesi duragan olmadigini

ifade eder. AR (1) modeli igin birim kok testi siireci agagida verilmistir.

Ay = @y 4 + & (3.3)

¢ parametresinin 1’e esit olup olmadigi test edilerek birim kdk arastirilmasi yapilir.

Bunun i¢in 6ncelikle denklem (3.3)’nin birinci farklart alinir.

Ayr = @Y1 + & (3.4)

Dickey-Fuller denkleminin birinci farki alindiktan sonra bagimli degiskenin
gecikmeli degerlerinin modele dahil edilmesiyle Augmented Dickey-Fuller esitlikleri
elde edilir. ADF birim kok testi sonucunda hata terimlerindeki otokorelasyon ortadan

kaldirilmis olacaktir.
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14
Ay = @Y1+ Z 1(PA)’1:—1 t+ & (3.5)
1=
14
Ayr=pu + @Y1 + Z 1<pAyt_1 + & (3.6)
l=

14
Ay, =u + Bt+ @y, + Z lcpAyt_l + & (3.7
L=

Denklem (3.5) sabitsiz ve trendsiz modeli ifade ederken modele sabit terimin
eklenmesiyle denklem (3.6) sabit terim ve trendin eklenmesiyle ise denklem (3.7) elde
edilmektedir. Test istatistigi Dickey ve Fuller tarafindan olusturulan t (tau) tablosu ile

karsilastirilir.

Hy: ¢ =0 Seri duragan degildir.
(3.8)
H;: @ <0 Seriduragandir.

Temel hipotez olan H, birim kokiin varligimi ifade etmektedir. Bunun anlami
serinin duragan olmadigidir. Hesaplanan test istatistiginin tablo mutlak degeri tablo kritik
degerinden biiyiik olmasi1 durumunda H,, hipotezi reddedilerek serinin duragan olduguna

karar verilir.

Augmented Dickey-Fuller testinde onemli noktalardan bir tanesi gecikme
uzunlugunun tespitidir. Gecikme uzunlugunun tespitindeki amag otokorelasyonu ortadan
kaldiracak kadar bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin dahil edilmesidir. Gecikme
uzunlugunun tespitinde Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwart Kriteri (SC), Hannan Quin
(HQ) bilgi kriterleri kullanilmaktadir.

3.2.1.2. PP (Phillips- Perron) Birim Kok Testi

Phillips ve Perron (1988) zaman serisi analizinde birim kokiin test edilmesiyle
ilgili caligmasinda hata terimlerinin dagilimi i¢in nonparametrik bir test gelistirmislerdir.
Augmented Dickey- Fuller test istatistiginde, bagimli degiskenin gecikmeli fark
terimlerini ekleyerek hata terimlerindeki olasi iliskiyi hesaplayarak Dickey -Fuller

sinamasi1 yapmaktadir. Phillips — Perron (PP) test istatistiginde hata terimlerindeki ardisik
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iliskiyi hesaplamak icin gecikmeli farklar dahil edilmeden nonparametrik istatistiki

yontemler kullanilir (Gujurati, s.758).

Phillips-Perron test istatistigi tipki Dickey -Fuller testinde oldugu gibi sabitsiz ve
trendsiz, sabitli, sabitli ve trendli olarak ti¢ farkli regresyon modeli i¢in tahmin

yapmaktadir. (Seviiktekin, Nargelecekenler s.365).

Phillips -Perron testinde seride birim kokiin varligini incelemek i¢in denklem (3.9)

kullanilmaktadir.

T
AYt - ﬁo + 8Yt_1 + ﬁl (t - 2) + ut (39)

Hipotez testi tipk1 ADF testinde oldugu gibidir. Yani;

Hy: 6 =0 Seri duragan degildir.
(3.10)
Hy : 8§ <0 Seri duragandir.

Hipotez testi i¢in Mac Kinnon (1996) kritik degerleri kullanilmaktadir.

3.2.2.0toregresif Gecikmesi Dagitilnis Model (ARDL)

Bir iktisadi teorinin test edilmesinde ve iktisadi iligkilerin ortaya koyulmasinda
problemin dinamik boyutunun dikkate alinmamasi tanimlama hatasina neden
olabilmektedir. Dinamik modeller ise, otoregresif ve gecikmesi dagitilmis modeller ile

ifade edilebilmektedir.

Bagimli degiskenin ve agiklayict degiskenlerin gecikmeli degerlerinin modelde
aciklayici degisken olarak yer almasi durumu otoregresif dagitilmis gecikmeli modeller

(ARDL) olarak adlandirilmaktadir.

Pesaran ve Shin (1999) tarafindan gelistirilen ARDL y6ntemi Pesaran, Shin ve

Smith (2001) tarafindan genisletilmistir.
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Aralarinda esbiitiinlesik iligki olduguna karar verilen degiskenler arasinda uzun ve
kisa donem iliskileri belirlemek i¢in Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model (ARDL)

kurulur. Oncelikle uzun dénem iliskiyi belirlemek i¢in uygun ARDL modeli belirlenir.

Degiskenlerin se¢iminde literatiirde yer alan Rose ve Yellen (1989), Rose (1990),
Onafowara (2003), Bahmani-Oskooee ve Ratha (2007), Bahmani-Oskooee ve
Fariditavana (2016)’ nin galismalarinda kullanmis olduklar1 ticaret dengesi modelleri esas

alinmustir.

lnTBj't = BO + ﬁllnYTURt + lean,t + B3lnRER],t + St (311)

Modelde (3.11) yer alan RER; Tiirkiye ile ticaret ortag ililke arasinda, ikili reel
doviz kurunu ifade etmektedir. Halicioglu (2008), Bahmani-Oskooee (2015) izlenerek

biitiin serilerin dogal logaritmalar1 (In) alinmistir.

ARDL sinir testi yaklasimini uygulayabilmemiz ic¢in degiskenlerden herhangi
birinin | (2) olmamasi kosulunun saglanmasi gerekir. Degiskenlere birim kok sinamasi
gerceklestirilerek degiskenlerin diizeyde ve/veya birinci farkinda duragan oldugu
arastirilir. ARDL modelinde degiskenlerden birinin I (2) olmasi durumunda Peseran vd.
(2001) tarafindan gelistirilen kritik degerler gecerli olamayacagi icin ARDL modelini

tahmin etmeden 6nce birim kok testleri yapilmalidir.

Denklem (3.1)’in Pesaran vd. (2001)’e kisa donem dinamikler eklenerek
asagidaki ARDL modeline ulasilmistir. Standart ARDL modelini gosteren (3.1) nolu
denklem tiim agiklayic1 degiskenlerin dis ticaret dengesi tizerindeki etkisinin kisa ve uzun

donemde simetrik oldugu varsayimini igermektedir.

p1 p2 p3
AlnTBj‘t = BO + z Bl,i All’lTB]”t_i + Z BZ,i AlnYTurt_i + Z B3,i All’le,t_i
i=1 i=0 i=0

P4 (3.12)
+ z B‘l-,i AlnRER]"t_i + lllnTBj,t_l + KzlnYTurt_l + }\3lanj,t—i

i=0
+ 7\4lnRER]-,t_i+ &
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Yukaridaki modelde B; sabit terimi, A ; birinci fark operatoriinii, B1 B2, B3, Ba4;
kisa donem katsayilarini, A;, A,, A3, A4 ; uzun donem katsayilarini, €, hata terimini ve

pl,p2, p3, p4 ; optimal(uygun) gecikme uzunluklarini ifade etmektedir.

Uygun gecikme uzunluklarinin belirlenmesinde Akaike Bilgi Kriteri (AIC),
Schwartz Bayesian kriteri (SIC) ya da Hannan Quin kriteri (HQC) kullanilmaktadir.
Segilen bilgi kriterinin maksimum gecikme uzunluguna kadar tiim hesaplanan degerler
arasinda en diisik deger olaninin optimal gecikme uzunlugu olduguna karar verilir.
Otokorelasyon sorunu olusursa bir sonraki en diisiik degeri veren gecikme ile model

tekrar tahmin edilir.

Hipotezlerin test edilebilmesi icin degiskenlerin birinci farklarina F istatistigi
degerleri hesaplanir. Pesaran vd. (2001) calismasindaki alt ve st kritik degerler ile
hesaplanan F istatistigi karsilastirilir. Hesaplanan F istatistigi kritik degerlerden kiiciik ise
seriler arasinda esbiitiinlesme olmadig1, hesaplanan F istatistigi kritik degerlerden biiytik
ise seriler arasinda esbiitiinlesme oldugu sonucuna varilir. Hesaplanan F istatistigi alt ve

iist kritik degerler arasinda ise bu durumda karar verilemez. (Ozata, 2020, s. 45).

ARDL sinir testi hipotezleri asagidaki gibidir (Narayan, 2005:1981);

Hy: Ay =A;, =23 =4, =0 Esbiitiinlesme yoktur.

Hy: Ay #A, # 23 #A, # 0 Egbiitiinlesme vardir. (3.13)

H, hipotezi degiskenler arasinda uzun dénem iliski olmadigini yani degiskenler
arasinda es biitiinlesme iliskisinin olmadigini1 gosterir. H; alternatif hipotez ise degisenler

arasinda uzun dénemli iliskinin varligini ifade etmektedir.

Yapilan smir testi sonucunda, degiskenler arasinda es biitiinlesme 1iliskisi
bulunmasi halinde, degiskenlere ait uzun donem iliskilerini belirlemek icin ARDL modeli
asagidaki sekilde tanimlanir. Daha sonra, degiskenler arasindaki uzun dénem iliskisi

tahmin edilir.
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ni n2
InTB;; = ay+ Z oy InTBj_; + Z ay; InYTur,_;
i=1 : (3.14)

=0
n3 p4
+ z (l3'i ln){j,t—i-l_ z (l4_’i lnRERj’t_i + Et
i=0 i=0

Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski tahmin edildikten sonra kisa donemli
iligkileri tahmin edebilmek i¢cin ARDL modeline dayali hata diizeltme modeli tahmin

edilir.

Degiskenlerin biitiinlesme derecelerinin ayni olmasin1 gerektiren geleneksel
esbiitiinlesme testlerinin aksine (Pesaran, Shin ve Smith, 2001); I (0) ve I (1) olan
degiskenler arasindaki esbiitliinlesme iliskisinin arastirilmasina olanak taniyan sinir testi
yaklagimini gelistirmistir. Bu yaklasimin dayandig istatistik kosullu bir kisitsiz denge
diizeltme modeli (ECM) ele alinarak degiskenlerin gecikmeleri alinmis diizeylerinin
Onemini test etmede kullanilan genellestirilmis Dickey — Fuller tipi bir regresyondaki F
ya da Wald istatistigine benzerdir. Degiskenlerin yalnizca | (0) ya da | (1) olup olmamasi
dikkate alinmadigi icin temel hipotez altinda bu istatistiklerin asimptotik dagilimlar
standart degildir. Asimptotik kritik degerler bir tarafta tiim degiskenlerin | (0) diger
tarafta I (1) oldugu varsayimiyla iki kutuplu bir durum i¢in olusturulmuslardir. ARDL
sinir testinde dncelikle degiskenlerin biitiinlesme derecelerine bakilmaksizin aralarindaki

uzun donem iligki arastirilmaktadir.

Esbiitiinlesme iligkisinin arastirildig1 kisitsiz hata diizeltme modeli asagidaki

gibidir:
ni n2 n3

AlnTB],t = 0y + Z O(l,i AlnTBj’t_i + Z azli AlnYTurt_i + z (X3'i Alan,t—i
i=1 i=0 i=0

ni (3.15)
+ z 0(4‘1 AlnRERj‘t_i + (pECMt_l + e
i=0

ARDL siir testini ¢alismada uygulayabilmek i¢in takip edilen asamalar kisaca

asagidaki gibidir:
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Oncelikle VAR modelinden hareketle bilgi kriterleri dikkate almarak uygun
gecikme uzunlugu belirlenmektedir.

Secilen gecikme uzunlugunda otokorelasyon, model belirleme hatasi, degisen
varyans problemi olmadigindan emin olunmalidir.

Belirlenen uygun gecikme uzunlugu ile ARDL modeli tahmin edilir.
Esbiitiinlesmenin olmadig1 ifade eden Hy hipotezi F istatistigi ile test edilir.
Hesaplanan F istatistigi alt ve st kritik degerden biiyiikse H, hipotezi
reddedilerek esbiitliinlesme iligkisinin varligindan bahsedilir.

Kisa ve uzun dénem katsayilar tahmin edilir.

Kisa donem iligki hata diizeltme modeli yardimiyla tahmin edilmektedir. Burada
hesaplanan hata diizeltme terimi uzun donem modelinden elde edilmektedir. Hata
diizeltme terimi, uzun dénemde dengeden bir sapmanin bir donem sonra yiizde

kacinin ortadan kalkacagini ifade etmektedir.

ARDL smir testi yaklasgiminin bircok avantaji olmasit nedeniyle tercih

edilmektedir. Bu avantajlar;

Modeldeki tiim degiskenlerin ayn1 dereceden biitiinlesik olmalar1 gerekmez. Yani
tim degiskenler | (0) ya da I (1) olmalar1 gerekmez.

Kiigtik 6rneklemler icin bile etkin tahminciler elde eder.

Degiskenlerin ikinci farkinda ya da daha yiiksek farklarinda duragan olmalari
ARDL modeli i¢in uygun degildir.

Tek bir indirgenmis denklem ile uzun ve kisa donem tahminleri yapmaya olanak
saglar. (Ozata, 2020, 5.45)

3.2.3.Dogrusal Olmayan ARDL Modeli (NonLinear AutoRegressive Distributed
Lag-NARDL)

Shin vd., (2014) aciklayic1 degiskenlerin pozitif ve negatif kiimiilatif bilesenlerini

modele dahil ederek asimetrik etkileri dikkate almaktadir ve modeli dogrusal olmayan

forma doniistirmektedir. Bu noktada, ¢alismanin amaci doviz kurunun dis ticaret

tizerindeki etkilerini analiz etmek oldugu ve gelir degiskenlerinin kontrol degiskeni

olarak modele eklendigi diisiiniiliirse, yalnizca reel doviz kuru degiskeni pozitif ve negatif

kiimiilatif bilesenlerine ayristirilarak modele eklenmistir.
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InREX, = InREX, + InREX] + InREX} (3.16)

InREX,, baslangi¢ degerini ifade ederken InREX{ reel doviz kurunun pozitif ve
InREX; negatif degisimlerinin kiimiilatif toplamidir. Asagidaki sekilde ifade

edilmektedir:

InREX} = ZAlnREXf = Zmax(AlnREXi, 0)

i=1 i=1

(3.17)

InREX; = ZAlnREXL-" = Zmin(AlnREXi,O)

Ticaret dengesi modelimiz olan denklem (3.11)’de reel doviz kuru yerine reel

d6viz kurunun pozitif ve negatif bilesenlerinin eklenmesiyle asagidaki gibi yazilmaktadir:

lnTBi,t = ﬁo + ﬁllnYTurt + ﬁzlnyvi't + ﬁg lnRER:t + ﬁ4 lnRERl_,t + & (318)

Denklem 3.11°e reel doviz kuru degiskenine, reel doviz kurunun kiimiilatif
degisim bilesenlerinin eklenmesi ile dis ticaret dengesini modellemek icin kullanilan
NARDL denklemine ulagilmaktadir. Bu model dogrusal olmayan yapidadir ve reel doviz

kurunun asimetrik etkilerini modellemeye imkan tanimaktadir:

AInTB;; = Bq +Z B.; AInTB;_; + Z By AlnYTur,_; + Z B5,; AlnY;

+ z B4; AINRERY,_ + Z Bs; AINRERY,_; + A, InTB;,_ (3.19)

+ 7\21nYTurt_1 + 7&3lnY,t_1 + MInRER,_; + A;InRER},_; + &
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Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisini test etmek icin kullanilacak

hipotezler agagidaki gibidir:

Hy: A =2, =23 =27, =A; =0 (Degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur.)
(3.20)
Hy: A # A, #2453 #A, # As # 0 (Degiskenler arasinda esbiitiinlesme vardir.)

Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen sinir testinde kullanilan hipotez
testlerine gore H, hipotezinin reddedilmesi degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin
varligini ifade etmektedir. Reel doviz kurundaki artis ve azaliglar ikili ticaret dengesi

tizerindeki uzun donem etkileri katsayisi reel doviz kurundaki artiglarin etkisini

belirlemek i¢in RER* = i" reel doviz kurundaki azalislarin etkisini belirlemek icin
1

RER™ = 15 katsayilar1 hesaplanir ve Wald testi ile iki katsayinin esitligi test edilir.
1

Ho: RER* = RER™ (Uzun donem simetri)
(3.21)
H;: RERT # RER™ (Uzun donem asimetri)

Reel doviz kurundaki artis ve azalislarin kisa donem simetrisini test etmek igin
degiskenlerin kisa donem katsayilar1t Wald testi ile test edilir. Kisa donem simetri i¢in

asagidaki hipotez olusturulur.

Ho: %0, RER} = %) RER; (Kisa donem simetri)

_ . (3.22)
Hy: Z?zol RER] # Ziqzol RER; (Kisa donem asimetri)

Dogrusal olmayan ARDL modelinde kisa donem ya da uzun dénem iliskilerden
herhangi birinin asimetrik bulunmasi durumunda pozitif ve negatif dinamik g¢arpan

hesaplamak i¢in asagidaki denklem kullanilir:
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0Bj+e

h
+
Mh Z =0 ORER}

0P+t

my, = Z _
b j=0 ORER;

Dinamik c¢arpanlar, reel doviz kurunda meydana gelen bir standart sapmalik soka

ticaret dengesinde nasil bir yol izleyecegini gormeye olanak tanir. (Kat, 2019, 5.97).

Dogrusal olmayan ARDL modelinin avantajlari;

ARDL modelinde oldugu gibi kiigiik Orneklem icin bile etkin
tahmincilerdir.

Degiskenlerin negatif ve pozitif bilesenleri hakkinda bilgi verir.

Uzun ve kisa donem tahminlerini indirgenmis tek bir denklemde en kiigiik
kareler yontemiyle yapar.

Degiskenlerin iki veya daha yiiksek farklarinda biitiinlesik olmamalari
gerekir. Sifirinci veya birinci dereceden biitlinlesik olmalarina izin verir.
Bagimsiz degiskenin hem kisa hem uzun dénem etkilerini ele alarak bagiml
degiskeni agiklar.

Kisa ve uzun doénemde hem simetrik hem de asimetrik etkilerin

incelenmesine olanak saglar (Shin vd. 2013).
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DORDUNCU BOLUM
4. AMPIRiK BULGULAR

Calismanin bu boliimiinde Tiirkiye ve ikili ticaret ortag: iilkeler arasindaki reel
doviz kurunun ticaret dengesi tizerindeki etkileri Dogrusal ve Dogrusal olmayan ARDL
modelleri ile tahmin edilerek analiz sonuglarina yer verilmistir. Her bir ticaret ortagi iilke
ayr1 ayri analiz edilmistir. Tiirkiye ve ticaret ortagi iilkenin modelini tahmin etmeden 6nce
degiskenlerin duraganliklar1 geleneksel birim kok (ADF ve PP) testleri ile test edilmistir

ve degiskenlerin diizeyde ya da birinci farklarinda duragan olduklar1 gosterilmistir.

ARDL analizinde ii¢ asamali bir yontem uygulanmaktadir. Bu yonteme gore
oncelikle degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin varligi F test istatistigi ile
belirlenir. Denklem (3.12)’ ye Hy: Ay = A, = A3 = A, = 0 kisit1 getirilerek degiskenler
arasinda uzun donemli iligkinin olmadigi hipotezi test edilir. Bu hipotez kisaca
esbiitiinlesmenin olmadigini ifade etmektedir. Hesaplanan F istatistigi Pesaran vd. (2001)
tarafindan belirlenen alt ve iist sinir degerleri ile karsilastirilir. Hesaplanan F istatistigi
alt-iist kritik degerlerden biiyiikse sifir hipotezi reddedilerek degiskenler arasinda uzun
donemli egbiitiinlesmenin oldugu sonucuna varilir. Hesaplanan F istatistigi alt-list kritik
degerler arasinda kaliyorsa bu durumda esbiitiinlesme ile ilgili karar verilemez.
Hesaplanan F istatistigi alt kritik degerlerden kiigiik ise Hy hipotezi reddedilemez ve

esbiitiinlesme iliskisinin olmadigin1 ifade eder.

Ikinci ve iiglincii asamaya gecmeden &nce modeldeki degiskenlere ait tanisal
testler yapilmali ve degisen varyans, otokorelasyon ya da model kurma hatasi olup
olmadig aragtirilmalidir. Tanisal testler sonrasinda sirasiyla uzun ve kisa donem katsay1
tahminleri yapilir. Kisa doneme ait dinamik inceleme yaparken ayni zamanda gecikmeli
hata diizeltme terimine ait katsayr (ECM;_, ) da hesaplanir ve bu katsayir negatif ve

istatistiksel olarak anlamli olmalidir.

ARDL modelinde son olarak; Brown vd. (1975) tarafindan gelistirilen CUSUM
ve CUSUMSAQ testleri yapilarak ardigik hatalarin kiimiilatif toplam1 ve ardigik hatalarin
karelerinin kiimiilatif toplamlar1 %95 giiven araliginda modeldeki parametrelerin

istikrarli olup olmadigina bakilir.

Dogrusal ARDL modelinden sonra dogrusal olmayan ARDL modeli test

edilecektir. Dogrusal ARDL modeline reel doviz kurunun pozitif ve negatif bilesenleri
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dahil edilerek tahmin edilmistir. Her bir ticaret ortag iilke i¢in tanisal testler yapilmis ve
Hata diizeltme katsayis1 tahmin edilmistir. NARDL model katsayilar1 ile uzun dénem
katsayilar tahmin edilmistir. F istatistigi sinir testi yapilmis ve alt ve iist kritik degerlerle
karilastirilacak hesaplanan F istatistigi bulunmustur. Uzun dénem esbiitiinlesme iligkisi
bulunan modellerde uzun ve kisa déonem asimetrilerin varligi Wald testi ile arastirilmistir.
Son olarak parametrelerin istikrarliligt CUSUM ve CUSUMSQ testleri ile arastirilip

Dinamik ¢arpanlar elde edilmistir.

Bahmani-Oskooee ve Fariditavana (2016) ¢alismasinda dogrusal olmayan ARDL
analizde reel doviz kurundaki degisimlerin ticaret dengesini kisa donemde olumsuz

etkileyecegini uzun donemde olumlu etkileyecegini varsayan J egrisinin varligimi

kanitlamak i¢in denklem (3.19)’de uzun dénem katsayisinin (lnRER]‘t_i) 15 pozitif ve
1

anlamli olmasi gerektigini kisa donem katsayisinin (AInRER;j_;) Bs; negatif ya da

anlamsiz olmasi gerektigini ifade eder.
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4.1.Tiirkiye-Fransa Ikili Ticaretinde Reel Déviz Kurunun Dis Ticarete Etkisi

Tiirkiye’nin Fransa ile olan ikili ticaretinde reel doviz kurunun ticaret dengesi
tizerindeki etkileri dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL yontemiyle 2000M1-2020M1
donemi aylik verilerle analiz edilmistir. ARDL analizini ger¢eklestirmeden once serilerin
duraganligi ADF ve PP geleneksel birim kok testleri ile arastirilmig ve sonuglar tablo
4.1’te gosterilmistir. Birim kok testlerinin ardindan dogrusal ARDL analizi ve dogrusal

olmayan ARDL analizi yapilmistir.

Tablo 4. 1. Tiirkiye- Fransa birim kok testleri

ADF Testi Philips -Perron Testi
Degiskenler Sabit Sabit& Trend Sabit Sabit& Trend
InTBfran -3.6303*** -4.9646%*** -6.2994*** -8.9392***
AInTBfran -12.2062*** -12.1800*** -30.5755*** -30.4917***
InYtur -0.5937 -2.7981 -0.7459 -2.6618
AlnYtur -18.1790*** -18.1413*** -18.1436*** -18.1065***
InYfran -1.5577 -2.1523 -1.8496 -2.6699
AlnYfran -21.3738*** -21.3293*** -21.0426*** -20.9992***
INRER -2.4695 -2.4340 -2.5636 -2.5234
AInRER -11.3903*** -11.3876*** -10.7638*** -10.7412***

Not: Birim kok testleri SIC bilgi kriterine gore yapilmistir. *, ** *** sirasiyla %10, %5, %1 6nem
diizeyinde anlamliligint gostermektedir.” A" birinci fark ifade etmektedir. Gecikme uzunluklari ADF
testinde (SIC) bilgi kriterine gore ve gecikme uzunluklari otomatik belirlenmigstir. PP testinde Newey-West
bant genisligi kullanilmis ve varyans diizeltmesi Barlett kernel yontemine gére yapilmistir.

Tablo 4.1°te InTBfran, InYtur, InY fran ve , InRER degiskenleri i¢in hem sabit
hem de sabit ve trendli model i¢in diizey | (0) ve birinci fark I (1) degerlerinde ADF
(Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillip_Perron) birim kok test sonuglari verilmistir.
InTBfran degiskeni ADF ve PP birim kok testlerinde hem sabit hem de sabit ve trendli
modelde diizeyde duragandir. InYtur ve InYspain ve InRER degiskenleri DF ve PP biri
kok testlerinde hem sabit hem de trend ve sabit modelde birinci farklarinda | (1) duragan
hale gelmektedir. ARDL analizinin temel kosullarindan olan serilerin ikinci ve daha
yiiksek farkinda duragan olmamasi kosulunu saglamaktadir. Degiskenlerin higbirinin |
(2) olmadig1 dogrulandiktan sonra ARDL modelinin uzun dénem, kisa donem ve hata

diizeltme katsayilar1 tahmin edilmistir.

Tablo 4.1°te Tiirkiye’nin Fransa ile ikili ticaret dengesinde reel doviz kurunun

etkilerinin arastirildigt modelin ARDL analiz sonuglar1 verilmistir. Var modelinden
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hareketle gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla belirlenmistir.
Uygun gecikme uzunlugu 2 olarak secilmis ve gecikmeler sabit tutularak (2,0,1,0) modeli

tahmin edilmistir.

Tablo 4. 2. Tiirkiye- Fransa ARDL kisa ve uzun dénem modelleri ile tanisal testler

TURKIYE -FRANSA  ARDL AIC (2,0,1,0) Modeli

Degiskenler Katsay1 t istatistigi Olasilik degeri
AlnTBfran,_, -0.3051*** -4.8841 0.0000
AlnYfran 0.6642 0.9740 0.3310
Uzun Déonem ARDL
Sabit InYtur InYfran INRER
**k* -

0.9408 0.1061 0.3162 -0.2663%**
(1.7034) (2.7625) (-1.2828) (-3.2355)
[0.0898] [0.0062] [0.2008] [0.0014]

Tamisal testler
J. Bera ECM;_, LM RESET Adj. R?
3.6685 -0.3271*** 0.2172 0.29881 0.6084
[0.1597] (-5.6209) [0.8971] [0.5852]
[0.0000]

Sinir Testi F Istatistigi Anlam Diizeyi 1 (0) (1)
%10 2.72 3.77
7.7979 %5 3.23 4.35
%1 4.29 5.61

Not: Parantez () icerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

¥ *¥E e ¥*¥* girasiyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyinde anlamlidir.

Pesaran vd. (2001)’in 6nermis oldugu ARDL Sinir (F sinir) testi sonuglar1 Tablo
4.2.°de alt ve iist tablo kritik degerleri ile birlikte verilmistir. Hesaplanan F degeri 7.7979,
%1 6nem diizeyindeki iist kritik degerlerinden biiyiik oldugu i¢in H, hipotezi reddedilir

ve degiskenler arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iliskisinin varligi kabul edilir.

Tablo 4.2° de Tanisal test sonuglart incelendiginde Jarque Bera olasilik degeri
0.05’ten biiyiik oldugu i¢in serinin normal dagildigini gosterir. Breusch Godfrey LM testi
olasilik degeri ve Ramsey Reset testi olasilik degerleri 0.05’ten biiyiik oldugu i¢in

modelde otokorelasyon ve spesifikasyon (belirleme) hatasi olmadigin1 gostermektedir.
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Tablo 4.2.°de Tanisal test sonuglarmin i¢inde yer verdigimiz
ECM;_; gecikmeli hata diizeltme terimi, -0.3271 olarak hesaplanmistir. Bu terimin
katsayis1 negatif ve %1 anlam diizeyinde istatistiki olarak anlamlidir. Hata diizeltme
katsayis1 kisa donemde ticaret dengesinde meydana gelen herhangi bir dongiisel
sapmanin ya da onceki donemde meydana gelen bir sok sonrasi dengesizligin yaklasik

%33’liik kisminin uzun dénemde tekrar dengeye gelecegini gostermektedir.

Tiirkiye-Fransa ARDL uzun donem katsayilar1 tablo 4.2.°de verilmektedir.
Denklem (3.12)’de verilen model i¢in yapilan uzun dénem dogrusal ARDL modeli
sonuglarina gore reel doviz kurundaki %1 azalis Tiirkiye’nin Fransa ile olan ikili ticaret
dengesini %0,26 olumlu etkileyecektir. Tiirkiye’nin gelirinde meydana gelecek %1°lik
bir artig ikili ticaret dengesini %0,1 arttiracaktir. Fransa’nin gelirinde meydana gelecek
%1°lik bir artig ticaret dengesini %0,3 olumsuz etkileyecektir ancak bu iligki istatistiki
olarak anlamli degildir. Yurti¢i gelirde meydana gelen bir atisin ticaret dengesini olumlu
etkilemesi ve yurtdisi gelirlerde meydana gelecek artislarin ticaret dengesini olumsuz

etkilemesi bekledigimiz teorik beklentileri kargilamamaktadir.

Tiirkiye-Fransa ikili ticaret dengesinde kisa donemli etkiler ARDL yaklasimina
dayal1 hata diizeltme modeli kullanilmis ve sonuglar Tablo 4.2’ de verilmistir. Modelde
sadece InTbfran degiskenin 1 gecikmesi istatistiki olarak anlamli sonug¢ vermistir. Kisa

donemde diger degiskenler istatistiki olarak anlamli degildir.

Dogrusal ARDL modelinde Tiirkiye-Fransa ikili ticaretinde reel doviz kurunun
katsayisinin negatif ve anlamli olmasi, reel doviz kurunda meydana gelen azaliglarin
ticaret dengesini uzun dénemde olumlu etkiledigini gostermektedir. Reel doviz kurunda
meydana gelen bir azalis sonrasinda Tiirk lirasinin deger kaybederek ihracati arttirip
ithalat1 azaltmasi ile dig ticaret dengesinin uzun dénemde olumlu etkilenecegi teorik
beklentisi ile uyumludur. Ancak kisa donemde reel doviz kurunun ticaret dengesi
tizerindeki etkileri ARDL modelinde hesaplanamamustir. Literatiirde Rose ve Yellen
(1989), Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999), Bahmani-Oskoee ve Wang (2006), Nusair
(2017), Ari vd. (2019) yapmis olduklart ARDL analizi sonuglariyla benzer sonuglara

ulasilmustir.
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Sekil 4. 1. Tiirkiye-Fransa CUSUM ve CUSUMSQ testi

Sekil 4.1’in a panelinde CUSUM testi ardisik hatalarin kiimiilatif toplamina
dayanmaktadir ve %S5 anlam diizeyinde modelin parametrelerinin istikrarli oldugu

sOylenir.

Sekil 4.1°in b panelinde ardisik hatalarin karelerinin kiimiilatif toplami1 CUSUMSQ
grafigi verilmektedir. 2012-2014 arasinda %5 anlam diizeyindeki sinirlarin disina
tagsmaktadir ve belirtilen donemlerde yapisal degismelerin oldugu ya da istikrarin

saglanamadig1 goriilmektedir.

Tiirkiye-Fransa ikili ticaretinde reel doviz ticaret dengesi ilizerindeki etkilerinin
sadece dogrusal olmadigi ayn1 zamanda reel déviz kurundaki artis ve azaliglarin da ticaret
dengesini etkileyecegi bilinmektedir. Bu sebeple Tiirkiye-Fransa NARDL analizi tablo

4.3’ te verilmistir.
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Tablo 4. 3. Tiirkiye- Fransa NARDL kisa ve uzun donem modelleri ile tanisal testler

NARDL Model Tahmin Sonug¢lar AIC (2,0,1,0,1)

Degiskenler Katsay1 t istatistigi Olasilik Degeri
AInTBfran;_4 -0.2504*** -3.8872 0.0001
AlnY fran 1.1319 1.6469 0.1009
AInRER — -0.8396** -2.4747 0.0141
NARDL Modeli Uzun Déonem Katsayilar
Sabit InYtur InYger LNRER+ LNRER-
0.9958 -0.3362** 0.1648 -0.0868 -0.2862***
(1.7989) (-2.2557) (0.5726) (-0.8971) (-3.3241)
[0.0733] [0.0250] [0.5674] [0.3706] [0.0010]
Tamnisal Testler
ECM,_4 LM RESET J. Bera Adj. R? Wald; Wald
-0.4332 0.25146 0.0618 2.0922 0.6234 10.5100 -
(-6.3444) [0.8819] [0.8038] [0.3512] [0.0012]
[0.0000]
Simir Testi Anlam Diizeyi 1 (0) 1(1)
F Istatistigi
%10 2.45 3.52
7.9129 %5 2.86 4.01
%1 3.74 5.06

Not: Parantez () i¢erisindekiler t istatistigini, Koseli parantezler [ ] ise olasilik degerlerini géstermektedir .

* % ye ¥*F* sirasiyla %10, %5 ve %1 onem diizeyinde anlamlidir.

Tablo 4.3’te Tiirkiye’nin Fransa ile ikili ticaret dengesinde reel doviz kurunun
asimetrik etkilerinin arastirildigi dogrusal olmayan ARDL (2,0,1,0,1) modeli analiz

sonuglart verilmistir.

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla
hesaplanmig dogrusal olmayan ARDL modelinin hesaplanan F degeri 7.9129 ‘dur. Bu
deger %1 anlam diizeyinde {iist kritik degerin tlizerinde yer almis ve H, hipotezi

reddedilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 ortaya konmustur.

Tablo 4.3°da verilen tanisal test sonuglara gore ise modelde otokorelasyon sorunu
olmadig, hata terimlerinin normal dagildigini ve modelde belirleme hatasinin olmadigini

gosterilmistir.

Dogrusal olmayan ARDL (2,0,1,0,1) modeline ait hata diizeltme terimi katsayisi

ECM,_, beklentilerle uyumlu olarak negatif ve %1 anlam diizeyinde istatistiki olarak
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anlamlidir. Hata diizeltme terimi katsayisi ticaret dengesinde meydana gelen soklarin

%43’1iik kisminin uzun donemde tekrar dengeye dogru hareket ettigini gostermektedir.

Gelir degiskenine ait beklenen isaretler ulusal gelirde meydana gelen bir artigin dis
ticareti olumsuz etkileyecegi, ticarette bulundugumuz iilkenin gelirindeki bir artigin ise
ticaret dengesini arttirmasi beklendigi igin isareti pozitiftir. Ayrica, reel doviz kurundaki
azaliglarin yani Tiirk lirasinda yasanan deger kayiplarinin ticaret dengesini kisa donemde
olumsuz uzun donemde ise olumlu etkileyecegini varsayan J egrisi iligskisinin varhigi
arastiritlmistir. Reel doviz kurundaki azalislarin yani RER- degiskeninin uzun donem
katsayis1 negatif ve anlamli kisa donem RER- katsayisinin ise pozitif ve anlamli olmasi

beklenmektedir (Bahmani- Oskooee ve Fariditavana, 2016).

NARDL yaklagiminda negatif soklara ait katsayinin (RER-) negatif isaretli olmas1
bagimsiz degiskenin negatif soklarin1 temsil eden bileseninin bagimli degisken ile ters
yonlii etkilesim i¢inde oldugunu gostermektedir. Bu durumda katsayimin negatif olmast,
reel doviz kurundaki azalmanin (TL’nin deger kaybi) ikili ticaret dengesini pozitif
etkileyecegini gostermektedir. Tahmin edilen NARDL modeline gore uzun dénemde reel
doviz kuru artiglar1 (InRER+) ikili ticaret dengesini olumsuz etkilemektedir ve bu etki
istatistiki olarak anlamsizdir. Reel doviz kuru azalislart (RER-) ise, ticaret dengesini
olumlu etkilemektedir ve bu etki istatistiki olarak anlamlidir. Reel déviz kurundaki
%1’lik azahs ikili ticaret dengesi %0,28 arttiracaktir. Uzun donemde iki {ilkenin
gelirlerini temsilen modele eklenen sanayi tiretim endeks degiskenindeki artiglarin ticaret
dengesi tizerindeki etkileri incelediginde ise, Tiirkiye’nin gelirinde yasanan %1°lik bir
artig ticaret dengesini olumsuz etkileyecek sekilde %0,33 azaltacaktir. Bu durum ise,
Tiirkiye’nin gelirinde bir artig olmasi1 durumunda insanlarin daha fazla ithal mallar talep
ettigi anlamina gelmektedir. Buna karsi1 Fransa’nin gelirini temsilen modele alinan sanayi
tiretim endeks degiskeninde yasanacak %]1°lik bir artis ticaret dengesini Tiirkiye lehine

olumlu etkilemekte ve %0,16 arttirmaktadir ancak istatistiki olarak anlamli degildir.

Modele ait kisa dénem katsayilar1 incelendiginde reel doviz kurunun %]1°lik
azalmasi ticaret dengesi istatistiki olarak da anlamli bir sekilde %0,83 arttiracaktir. Hem
kisa hem de uzun donemde reel doviz kurundaki azaliglarin ticaret dengesi iizerindeki
etkileri ticaret dengesini olumlu etkileyecegi yoniindedir. Tiirk lirasinda yasanan deger
kayiplarmin ticaret dengesini hem kisa dénem hem de uzun dénemde olumlu etkileyecegi

sonucuna ulagilmaktadir.
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Kisa ve uzun donem asimetrik iligkinin varligini belirlemek i¢in Wald testi yapilir.
Uzun donem Wald testi istatistigi 10.5100 olarak hesaplanmistir ve olasilik degeri
0.05’ten daha kiigiik oldugu i¢in uzun dénemde simetrik oldugunu séyleyen H, hipotezi
reddedilerek dogrusal olmayan ARDL modeline gore reel doviz kuru ile ikili ticaret
dengesi arasinda uzun donemde asimetrik bir iliski oldugu goriilmiistiir. Kisa donem
simetri/asimetri i¢in reel doviz kurundaki pozitif bilesenlerin gecikmelerinin olmamasi
nedeniyle kisa donemde reel doviz kurundaki degisikliklerin (pozitif ve negatif) asimetrik
etkisi hesaplanamamistir. Uzun donemde asimetrik etkiler goriilmesi, reel doviz
kurundaki azalislarin (deger kayiplarinin) etkisinin reel doviz kurundaki artiglarin (deger

kazanma) etkisinden daha fazla oldugu gostermektedir.

Dogrusal olmayan modelden elde edilen sonu¢ Bahmani-Oskooee ve Halicioglu
(2017) calismasindan elde edilen hem kisa hem de uzun dénemde reel déviz kurundaki
degisimlerin ticaret dengesini arttiracagi yoniindeki sonugla benzerdir. Ayrica Tiirkiye-
Fransa ikili ticaretinde J egrisi etkisinin dogrusal olmayan modelde goriilmedigi sonucu
Kiiciiksoy ve Akkog (2020), Unal (2021) galismalarini desteklemektedir. Hem uzun hem
de kisa donemde reel doviz kurunda azalma yani Tiirk lirasinda yasanan deger
kayiplarinin ikili ticareti olumlu etkilemesi Marshall-Lerner kosulunun gerceklestigini

gostermektedir. Bu sonu¢ Halicioglu (2008b) caligsmasi ile uyumludur.

Sekil 4. 2. Tiirkiye-Fransa CUSUM ve CUSUMSQ Testi
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Sekil 4.2°’nin a panelinde CUSUM testi ardisik hatalarin kiimiilatif toplamina
dayanmaktadir ve %5 anlam diizeyinde modelin parametrelerinin istaikrarli oldugu

sOylenir.

B panelinde ise ardisik hatalarin karelerinin kiimiilatif toplam1 CUSUMSQ grafigi

verilmektedir. %5 anlam diizeyinde modelin parametrelerinin istikrarli oldugu soylenir.

Sekil 4. 3. Tiirkiye-Fransa asimetrik dinamik ¢arpan

Sekil 4.3’ te reel doviz kurundaki pozitif ve negatif soklara Tiirkiye- Fransa ikili
ticaret dengesinin verdigi asimetrik tepkiyi gostermektedir. Siyah diiz ¢izgi reel doviz
kurundaki pozitif soklara ticaret dengesinin verdigi tepkiyi, siyah kesikli ¢izgi reel doviz
Kurundaki negatif soklara ticaret dengesinin verdigi tepkiyi gostermektedir. Asimetri %95
giiven araligi ile verilmistir. Sifir ¢izgisini igeren bir giiven aralig1 asimetrilerin anlamsiz
oldugunu gostermektedir. Tiirkiye-Fransa modelinde asimetrilerin genel olarak pozitif
oldugu goriilmektedir. Kisa donem Wald testi sonucu hesaplanamamis ancak uzun dénem
Wald testi asimetrik olarak hesaplanmistir. Hem uzun donem Wald testi sonucu asimetrik
hesaplanmis hem de sekilden de goriildiigii lizere giiven araliklar sifir ¢izgisinin lizerinde
yer almaktadir. Bunun anlami ise, uzun dénemde reel doviz kurunun pozitif ve negatif
soklart ticaret dengesi lizerinde asimetrik etki tagimaktadir. Tirkiye- Fransa ikili ticaret

dengesi modelinde doviz kurunun asimetrik etkisi s6z konusudur ve bu etkiler pozitiftir.
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Tiirkiye-Fransa ikili ticaretine dair genel bir degerlendirme yapacak olursak, dis
ticaret dengesi tizerinde reel doviz kurunun etkisini goérebilmek adina ilk olarak ARDL
modeli analiz edilmistir. Reel déviz kurundaki azalislarin kisa donemde etkileri anlamsiz,
uzun donemde ise dis ticaret dengesini olumlu yonde etkileyecegine dair sonuglar elde
edilmistir. Ancak bilinmektedir ki, degiskenler arasindaki iliskiler her zaman dogrusal
olmayabilir. Bu amagla Tiirkiye-Fransa ikili ticaretinde asimetrik etkileri gorebilmek
adina NARDL modeli ile dogrusal olmayan ve asimetrik etkiler analiz edilmistir.
NARDL analizi sonucunda Tiirkiye ve Fransa ikili ticaretinde reel doviz kurunun
etkisinin dogrusal olmayan bir formda ve asimetrik oldugu sonucuna ulasilmistir.
NARDL modelinin dogrusal modele gore daha giivenilir ve anlamli sonuglar verdigi
goriilmektedir. Sonug olarak Tirkiye-Fransa ikili ticaretinde reel doviz kurunun kisa ve
uzun donem dogrusal olmayan etkileri aylik verilerle analiz edildiginde Tiirk lirasinin
deger kaybetmesinin uzun donemde ticaret dengesini arttiracagl yondeki beklentiler ile
uyumlu ancak kisa donem beklentiler karsilanmadigi igin J egrisi etkisinin goriillmedigi
soylenebilir. Uzun dénemde ulusal parada yasanan deger kayiplarin ticaret dengesini

olumlu etkilemesi Marshall-Lerner (ML) kosulunun gergeklestigini gostermektedir.

2001-2013 doneminde istikrarli seyreden reel doviz kuru 2013 yilindan itibaren
azalmaya baslamis ve Tiirk liras1 deger kaybetmistir. Tiirk lirasinda yasanan deger
kaybina paralel olarak Tiirkiye-Fransa ikili ticaretinde 2013 yilindan itibaren ihracat
artmig, 2020 yilinda ise dis ticaret fazlasi vermistir. Calismadan elde edilen sonug

itibariyle Tiirk lirasinda yasanan deger kayb1 sonrasi dig ticaret olumlu etkilenmistir.
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4.2 Tiirkiye-Ispanya ikili Ticaretinde Reel Déviz Kurunun Dis Ticarete Etkisi

Tiirkiye’nin Ispanya ile olan ikili ticaretinde reel déviz kurunun etkileri dogrusal
ve dogrusal olmayan ARDL yontemiyle 2000M1-2020M1 donemi aylik verilerle analiz
edilmistir. ARDL analizini gerceklestirmeden once serilerin duraganligt ADF ve PP
geleneksel birim kok testleri yapilmis ve sonuglar tablo 4.4’te gosterilmistir. Birim kok
testlerinin ardindan dogrusal ARDL analizi ve dogrusal olmayan ARDL analizi

yapilmustir.

Tablo 4. 4. Tiirkiye- Ispanya birim kik testleri

ADF Testi Philips -Perron Testi
Degiskenler Sabit Sabit& Trend Sabit Sabit& Trend
InTBspain -2.831* -3.179* -3.971%** -4.818***
AlnTBspain -11.894*** -11.870*** -28.1386*** -28.0816***
InYtur -0.5937 -2.7981 -0.7459 -2.6618
AlnYtur -18.179*** -18.141*** -18.143*** -18.106***
InYspain -1.4061 -2.0802 -1.0312 -1.4834
AlnYspain -4.1860*** -4.1775%** -15.7090*** -15.6845***
INRER -2.6470* -2.7902 -2.6850* -2.8531
AInRER -11.3571*** -11.3419*** -10.6554*** -10.6272***

Not: Birim kok testleri SIC bilgi kriterine gore yapumistir. *, ** *** sirasiyla %10, %5, %1 onem
diizeyinde anlamliligint gostermektedir.” A" birinci fark: ifade etmektedir. Gecikme uzunluklari ADF
testinde (SIC) bilgi kriterine gore ve gecikme uzunluklar: otomatik belirlenmistir. PP testinde Newey-West

bant genisligi kullanilmis ve varyans diizeltmesi Barlett kernel yontemine gére yapilmistir.

Tablo 4.4’te InTBspain, InYtur, InYspain ve , InRER degiskenleri i¢in hem sabit
hem de sabit ve trendli model i¢in diizey I (0) ve birinci fark I (1) degerlerinde ADF
(Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillip Perron) birim kok test sonuglar verilmistir.
InTBspain degiskeni ADF ve PP birim kok testlerinde hem sabit hem de sabit ve trendli
modelde diizeyde duragandir. InRER degiskeni ise ADF birim kok testinde hem sabit
hem de sabit ve trendli modelde diizeyde duragan iken PP testinde sadece sabit modelde
diizeyde I (0) duragandir. InYtur ve InYspain degiskenleri DF ve PP biri kok testlerinde
hem sabit hem de trend ve sabit modelde birinci farklarinda | (1) duragan hale
gelmektedir. ARDL analizinin temel kosullarindan olan serilerin ikinci ve daha fazla
farkinda duragan olmamasi durumunu saglamaktadir. Degiskenlerin higbirinin 1 (2)
olmadig1 dogrulandiktan sonra ARDL modelinin uzun dénem, kisa donem ve hata

diizeltme katsayilar1 tahmin edilmistir.
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Tablo 4.5’te Tiirkiye’nin Ispanya ile ikili ticaret dengesinde reel doviz kurunun
etkilerinin arastirildigi modelin ARDL analiz sonuglar1 verilmistir. Var modelinden
hareketle gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla belirlenmistir.
Uygun gecikme uzunlugu 5 olarak se¢ilmis ve gecikmeler sabit tutularak (2,5,0,0) modeli

tahmin edilmistir.

Tablo 4. 5. Tiirkiye-Ispanya ARDL kisa ve uzun dénem modelleri ve tanisal testler

TURKIYE — iISPANYA ARDL AIC (2,5,0,0) Modeli
Gecikme 0 1 2 3 4
AINTBspain 0.1790***
(-2.9656)
[0.0033]
AlnYtur 0.0648 -0.3107 -0.2408 -1.3058*** -1.1806***
(0.1462) (-0.7016) (-0.5505) (-2.9702) (-2.6747)
[0.8838] [0.4836] [0.5825] [0.0033] [0.0080]
AlnYspain -0.3537
(-0.3346)
[0.7382]
AInRER -0.8184***
(-3.1508)
[0.0018]
Uzun Donem ARDL
Sabit InYtur InYspain INRER
-1.1486 0.2551*** 0.5904*** -0.5850***
(-3.1573) (4.4293) (3.8714) (-5.2992)
[0.0018] [0.0000] [0.0001] [0.0000]
Tanisal testler
ECM,_4 J. Bera LM RESET Adj. R?
-0.3981*** 2.4987 1.3462 1.7001 0.7646
(-7.7319) [0.2866] [0.5101] [0.9990]
[0.0000]
Sinir Testi F Istatistigi Anlam diizeyi 1 (0) 1(1)
11.7477 %10 2.37 3.2
%5 2.79 3.67
%1 3.65 4.66

Not: Parantez () icerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

* *E ye *¥¥% girasiyla %10, %5 ve %1 onem diizeyinde anlamhidr.

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Pesaran, Shin ve Smith (2001)
tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla hesaplanmis ve sonuglar tablo 4.5°te
verilmistir. Hesaplanan F istatistigi; Pesaran, Shin ve Smith (2001) ¢alismasinda yer alan
iist kritik degerlerden biiylik olmast durumunda Hy: A, = A, = 4; = 4, = 0 “Esbiitliinlesme
iliskisi yoktur.” hipotezi reddedilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
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olduguna karar verilir. Tiirkiye- Ispanya modelinde hesaplanan F istatistigi 11.7477
oldugu icin ve %1 6nem diizeyinde I (1) iist kritik degerinden (4.66) biiyiik oldugu icin

degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu kabul edilir.

Tablo 4.5 te tanisal test sonuglar1 incelendiginde Jarque Bera olasilik degeri
0.05’ten biiylik oldugu i¢in hatalarin normal dagildigini gosterir. Breusch Godfrey LM
testi olasilik degeri ve Ramsey Reset testi olasilik degerleri 0.05’ten biiyiik oldugu i¢in

modelde otokorelasyon ve spesifikasyon (belirleme) hatasi olmadigin1 gostermektedir.

Tablo 4.5’te tamisal test sonuglarmin  i¢inde yer  verdigimiz
ECM;_; gecikmeli hata diizeltme terimi, -0.3981 olarak hesaplanmistir. Bu terimin
katsayisinin isareti negatif ve %1 anlam diizeyinde anlamlidir. Hata diizeltme katsayisi
kisa donemde bagimli degisken ticaret dengesinde meydana gelen herhangi bir dongiisel
sapmanin ya da onceki donemde meydana gelen dengesizliklerin yaklasik %39’lik

kisminin uzun dénemde tekrar dengeye dogru hareket ettigini géstermektedir.

Tiirkiye- Ispanya ikili ticaret dengesi iizerinde reel doviz kurunun etkileri ARDL
analizi ile kisa ve uzun dénemde analiz edilmistir. Tiirkiye’nin gelirini ifade eden InYtur
degiskeni uzun donemde istatistiksel olarak anlamli Tiirkiye’nin gelirinde meydana
gelecek %1°lik bir artisin ikili ticaret dengesinde %0,2 iyilestirdigi ve Ispanya’nim gelirini
ifade eden InYspian degiskenindeki %1’lik artigin ikili ticaret dengesini %0,5 arttirdig1
soylenebilir. Ispanya’nin gelirinde meydana gelen artisin ticaret dengesini arttirdig
sonucuna ulasilmistir. Ispanya’nin gelirinde meydana gelen bir artis Tiirkiye’nin ihrag
mallarina ydnelik talebi arttiracaktir ve dolayisiyla Tiirkiye nin Ispanya’ya olan ihracati
da artacaktir. Reel doviz kurunu temsil eden InRER degiskenindeki %1°lik azalis uzun
donemde ikili ticaret dengesini %0,58 olumlu etkileyecektir. Tiirk lirasinin deger
kaybetmesinin ticaret dengesini uzun donemde olumlu etkileyecegi sonucuna
ulagilmistir. Tiim degiskenler istatistiki olarak anlamlidir. Ancak ulusal gelir degiskeni
katsayist beklentilerin aksine pozitif olarak bulunmus ulusal gelirde yasanan bir artigin
dis ticareti arttiracagi yoniinde sonug elde edilmistir. Kisa donemde ise, reel doviz
kurundaki %1’lik azalis ikili ticaret dengesini %0,81 oraninda olumlu etkilemekte ve
istatiksel olarak anlamlidir. Reel doviz kurundaki azalislar hem uzun dénemde hem kisa
donemde ticaret dengesini olumlu etkileyecektir. Bu nedenle hem kisa donem hem de
uzun dénem sonuglarmin degerlendirildigi ARDL yonteminde Tiirkiye-Ispanya ikili

ticaretinde J egrisi etkisi s6z konusu degildir. Rose ve Yellen (1989), Bahmani-Oskooee
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ve Brooks (1999), Bahmani-Oskoee ve Wang (2006), Nusair (2017) yapmis olduklari

ARDL analizi sonuglartyla benzer sonuglara ulasilmistir.

Tiirkiye-Ispanya ikili ticaret dengesinde kisa dénemli etkiler ARDL yaklasimina
dayali hata diizeltme modeli kullanilmis ve sonuglar Tablo 4.5’ de verilmistir. Modelde

sadece InTBspain degiskenin 1 gecikmesi istatistiki olarak anlamli sonu¢ vermistir.

Sekil 4. 4. Tiirkiye-Ispanya CUSUM ve CUSUMSQ testi

Sekil 4.4’tin A panaelinde yer alan CUSUM testi ardisik hatalarin kiimiilatif
toplamina dayanmaktadir ve %5 anlam diizeyinde modelin parametrelerinin istikrarl

oldugu soylenir.

Sekil 4.4’tin B panelinde yer alan ardisik hatalarin karelerinin kiimiilatif toplam1
CUSUMSAQ grafigi verilmektedir. %5 anlam diizeyindeki sinirlarin disina tasmamaktadir
ve belirtilen donemlerde yapisal degismelerin olmadigr ya da istikrarin saglandig

gorilmektedir.

Tiirkiye-Ispanya ikili ticaretinde reel doviz kurunun ticaret dengesi {izerindeki
etkilerinin sadece dogrusal olmadigi ayni zamanda reel doviz kurundaki artis ve
azalislarinda ticaret dengesini etkileyecegi bilinmektedir. Bu sebeple tablo 4.6’da

Tiirkiye-ispanya ikili ticareti dogrusal olmayan model ile analiz edilmistir.

97



Tablo 4. 6. Tiirkiye- Ispanya NARDL kisa ve uzun dénem modelleri ve tanisal testler

NARDL Model Tahmin Sonug¢larn AIC (2,5,6,1,3)

Degiskenler Katsay1 t istatistigi Olasilik Degeri
AlnTBspain,_, -0.1204 -1.8470 0.0661
AlnYtur -0.6954 -1.4410 0.1510
AlnYtur,_4 -0.6966 -1.4472 0.1493
AlnYtur,_, -0.6244 -1.2843 0.2004
AlnYtur,_s -1.9636 -4.0539 0.0001
AlnYtur,_, -1.7416 -3.7154 0.0003
AlnYspain -0.3173 -0.2793 0.7803
AlnYspain,_4 2.3546 2.1879 0.0298
AlnYspain,_, 1.4292 1.2453 0.2144
AlnYspain,_3 0.5042 0.4488 0.6540
AlnYspain,_, 2.7748 2.5536 0.0114
AlnYspain,_s 1.5351 1.3641 0.1740
AInRER + 0.7486 1.3182 0.1888
AInRER — -1.8855*** -4.2333 0.0000
AInRER —;_4 0.3474 0.7534 0.4520
AInRER —;_, 0.8013* 1.8054 0.0724
NARDL Modeli Uzun Donem Katsayilar
Sabit InYtur InYspain LnRER+ LnRER-
0.4637 -0.3486** 0.9587*** -0.3897*** -0.6768***
(-1.2535) (-2.0724) (4.8953) (-2.9208) (-5.2273)
[0.2114] [0.0394] [0.0000] [0.0039] [0.0000]
Tamisal Testler
ECM,_, LM RESET J. Bera Adj. R? Wald,; Wald
-0.5249 4.2441 0.3316 1.1807 0.7748 18.0938 -
(-8.1953) [0.1198] [0.5653] [0.5541] [0.0000]
[0.0000]
Simir Testi Anlam Diizeyi 1 (0) (1)
F istatistigi
%10 2.2 3.09
10.937 %5 2.56 3.49
%1 3.29 4.37

Not: Parantez () icerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

¥ *¥E e ¥*F* sirasiyla %10, %5 ve %1 onem diizeyinde anlamlidir.

Tablo 4.6°da Tiirkiye nin Ispanya ile ikili ticaret dengesinde reel déviz kurunun
asimetrik etkilerinin arastirildigi dogrusal olmayan ARDL (2,5,6,1,3) modeli analiz

sonuglart verilmistir.

Tablo 4.6’da verilen tanisal test sonuclara gore ise modelde otokorelasyon sorunu,

model belirleme hatasinin olmadigin1 ve hatalarin normal dagildigin1 géstermektedir.

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla
hesaplanmig Dogrusal olmayan ARDL modelinin hesaplanan F degeri 10.937°dir. Bu
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deger %1 anlam diizeyinde {iist kritik degerin lizerinde yer almis ve H, hipotezi

reddedilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi varlig1 ortaya konmustur.

Dogrusal olmayan ARDL (2,5,6,1,3) modeline ait hata diizeltme terimi katsayisi
ECM,_, beklentilerle uyumlu olarak negatif ve %1 anlam diizeyinde istatistiki olarak
anlamlidir. Hata diizeltme terimi kisa donemde ticaret dengesi iizerinde meydana gelecek
dengesizliklerin yaklasik %52’lik kismiin uzun dénemde tekrar dengeye gelecegini

ifade etmektedir.

Tiirkiye-Ispanya ikili ticaretinin dogrusal olmayan uzun dénem test sonuglar
incelendiginde tiim degiskenlerin %5 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlaml1 oldugu
goriilmektedir. NARDL yaklasiminda negatif soklara ait katsayinin negatifisaretli olmasi
bagimsiz degiskendeki negatif soklar1 temsil eden bileseninin bagimli degisken ile ters
yonlii etkilesim i¢inde oldugunu gostermektedir. Bu durumda katsaymin negatif olmasi,
reel doviz kurundaki azalmanin (TL’nin deger kaybi) ikili ticaret dengesini pozitif
etkileyecegi seklinde yorumlanmaktadir. Hem reel doviz kuru artiglarinin hem de reel
doviz kuru azaliglarinin katsayisinin negatif olmasi uzun donemde ticaret dengesi
tizerindeki etkisinin asimetrik oldugunu gostermektedir. Uzun donemde reel doviz
kurundaki artis ticaretin dengesini %0,38 azaltmaktayken, reel doviz kurundaki %1°lik
azalig ticaret dengesini %0,67 arttirmaktadir. D6viz kuru azalislarinin dis ticaret dengesi
tizerindeki etkisi doviz kuru artiglarinin etkisinden yaklasik olarak iki kat fazladir.
Tiirkiye’nin gelirinde meydana gelen %1°lik artig1 ticaret dengesini %0,34 azaltirken,
Ispanya'nin gelirinde meydana gelen %1’ik artis Tiirkiye-Ispanya ikili dis ticaretini
%0,95 arttirmaktadir. Uzun dénemde tiim degiskenlerin katsayisina ait isaretler teorik
beklentilerle uyumludur. Ispanya’nin gelirinde meydana gelen artisin ticaret dengesini
arttirmasi, Tiirkiye’den ihra¢ edilen mallara yonelik talebin ticaret ortag tilkenin geliri
arttikca arttigin1 gostermektedir. Tiirkiye nin gelirinde meydana gelen artigin artan ithal

mal talebiyle ticaret dengesini olumsuz etkiledigi sOylenebilir.

Kisa donemde reel doviz kurundaki azalislarin (4inRER—) ticaret dengesini arttirdigi
ve bu etkinin istatiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Reel doviz kurundaki
azalislarin hem kisa déonem hem de uzun donemde ticaret dengesini arttirict yonde
etkilemesi J egrisi iliskisinin olmadig: ifade etmektedir. Tiirk lirasinda yasanan deger
kayiplarinin uzun doénemde dis ticarete olan olumlu etkisi Halicioglu (2008b)

caligmasinda ifade ettigi gibi Marshall-Lerner kosulunun gergeklestigini gostermektedir.
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Ayrica Bahmani-Oskooee ve Fariditavana (2016) kisa déonemde reel doviz kurundaki
artisin (RER+) katsayisinin pozitif iken uzun donem (RER+) katsayisinin negatif
olmasinin J egrisi etkisi destekledigine dair sonuglara ulasilsa da Tiirkiye-Ispanya ikili
ticaret dengesi modelinde bu etkinin goriilmedigi sonucuna ulasilmistir. Dogrusal
olmayan modelden elde edilen sonu¢ Bahmani-Oskooee ve Halicioglu (2017)
calismasindan elde edilen hem kisa hem de uzun donemde reel doviz kurundaki

degisimlerin ticaret dengesini arttiracagi yoniindeki sonuglarla uyumludur.

Kisa ve uzun donem simetriyi belirlemek i¢in Wald testi yapilir. Uzun donem Wald
test istatistigi 18.0938 olarak hesaplanmistir ve olasilik degeri 0.05’ten daha kiiciik
oldugu i¢in uzun dénem simetrik oldugunu sdyleyen H, hipotezi reddedilerek NARDL
modeline gore reel doviz kuru ile ikili ticaret dengesi arasinda uzun dénemde asimetrik

bir iligki oldugu goriilmektedir.

Sekil 4. 5. Tiirkiye-Ispanya CUSUM ve CUSUMSQ testi

Sekil 4.5’in A panelinde yer alan CUSUM testi ardisik hatalarin kiimiilatif
toplamina dayanmaktadir ve %35 anlam diizeyinde modelin parametrelerinin istikrarl

oldugu soylenir.

Sekil 4.5’in B panelinde yer alan ardisik hatalarin karelerinin kiimiilatif toplami
CUSUMSAQ grafigi verilmektedir. %5 anlam diizeyindeki sinirlarin disina tasmamaktadir
ve belirtilen donemlerde yapisal degismelerin olmadig1 ya da istikrarin saglandigi

goriilmektedir.
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Sekil 4. 6. Tiirkiye-Ispanya asimetrik dinamik ¢arpan

Sekil 4.6 reel doviz kurundaki pozitif ve negatif soklara Tiirkiye-ispanya ikili
ticaret dengesinin verdigi asimetrik tepkiyi gostermektedir. NARDL modeli, asimetrik
etkilerin incelenebilmesi igin dinamik ¢arpanlarin elde edilmesi ile sonlanmaktadir. Siyah
diiz ¢izgi reel doviz kurundaki pozitif soklara ticaret dengesinin verdigi tepkiyi, siyah
kesikli ¢izgi reel doviz kurundaki negatif soklara ticaret dengesinin verdigi tepkiyi
gostermektedir. Kirmizi kesikli ¢izgi ticaret dengesine reel doviz kurunun verdigi pozitif
ve negatif tepkilerin farkini vermektedir ve asimetri olarak da sekilde gosterilmektedir.
Asimetri %95 giiven araligi ile verilmistir. Sifir ¢izgisini igeren bir giiven aralif
asimetrilerin anlamsiz oldugunu gostermektedir. Kisa donem Wald testi katsaymin
hesaplanmamas1 uzun 6nem Wald test istatistigi katsayisinin ise anlamli ¢ikmasi
Asimetrik Dinamik Carpan grafigi ile tutarli sonuglar vermektedir. Kisa donemde simetri
s06z konusu iken uzun dénemde asimetri ¢izgisi sifir ¢izgisinin ilizerinde yer almaktadir.
Uzun donem de asimetrilerin pozitif olmasi ise, reel doviz kurundaki pozitif soklarin
negatif soklara baskin oldugunu gostermektedir. Asimetrik Dinamik Carpan grafigi ile
tutarli sonuglar vermektedir. Tiirkiye-Ispanya ikili ticaret dengesi iizerinde déviz kurunun

uzun donem etkisinin asimetrik oldugu sonucuna ulagilir.

Hem ARDL hem de NARDL modeline ait analiz sonuglar1 degerlendirildiginde;
dogrusal modelde reel doviz kurunda meydana gelen bir azalis ya da Tiirk lirasinin deger

kaybetmesinin hem kisa hem de uzun dénemde ticaret dengesine etkisi olumlu olacaktir.
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Dogrusal olmayan modelde ise reel doviz kurundaki artis ve azalislarin ticaret dengesi
tizerindeki etkisi dogrusal modele gore daha fazla bilgi icermektedir. Dogrusal olmayan
modelin asimetrik etkileri de icermesiyle reel doviz kurundaki artiglarin ve azaliglarin
etkileri ayni olmayacaktir. Reel doviz kurundaki azalis (INRER-) yani Tiirk lirasinin deger
kaybetmesi dis ticaret dengesini hem kisa hem de uzun donemde olumlu etkilemekte reel
doviz kuru ticaret dengesini olumlu etkilemekte ve Marshall-Lerner kosulu
gerceklesmektedir. Tiirkiye-Ispanya ikili ticaretinde J egrisi hipotezine dair ne ARDL
modelinde ne de NARDL modelinde kanit bulunmamistir. Tiirkiye-ispanya dis
ticaretinde ihracatin ithalattan fazla olmasi da bu durumu desteklemektedir. Tiirk
lirasinda son yillarda deger kayiplari tilkenin dis ticaretini de arttirmaktadir. 2008 kiiresel
finansal Krizi disinda Ispanya ile olan ihracatimiz siirekli artis kaydetmistir. Ispanya ile

dis ticaretimiz 2020 yilinda 1.645.124 bin dolar fazla vermistir.

4.3.Tiirkiye-Italya ikili Ticaretinde Reel Déviz Kurunun Dis Ticarete Etkisi

Tiirkiye nin Italya ile olan ikili ticaretinde reel doviz kurunun etkilerini dogrusal
ve dogrusal olmayan ARDL yontemiyle 2000M1-2020M1 donemi aylik verilerle analiz
edilmistir. ARDL analizini gergeklestirmeden once serilerin duraganligt ADF ve PP
geleneksel birim kok testleri ile arastirilmis ve sonuglar tablo 4.7°de gosterilmistir. Birim
kok testlerinin ardindan dogrusal ARDL analizi ve dogrusal olmayan ARDL analizi

yapilmugtir.

Tablo 4.7°de InTBitaly, InYtur, InYitaly ve ,InRER degiskenleri igin hem sabit
hem de sabit ve trendli model i¢in diizey | (0) ve birinci fark | (1) degerlerinde ADF
(Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillip_Perron) birim kok test sonuglari verilmistir.
InTBitaly degiskeni PP birim kok testlerinde hem sabit hem de sabit ve trendli modelde
diizeyde duragandir. InYtur ve InYitaly ve InRER degiskenleri ADF ve PP biri kok
testlerinde hem sabit hem de trend ve sabit modelde birinci farklarinda I (1) duragan hale
gelmektedir. ARDL analizinin temel kosullarindan olan serilerin ikinci ve daha fazla
farkinda duragan olmamasi durumunu saglamaktadir. Degiskenlerin higbirinin | (2)
olmadig1 dogrulandiktan sonra ARDL modelinin uzun dénem, kisa donem ve hata

diizeltme katsayilar1 tahmin edilmistir.
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Tablo 4. 7. Tiirkiye- Italya birim kik testleri

Not: Birim kok testleri SIC bilgi kriterine gore yapilmistir. *, ** *** sirasiyla %10, %5, %1 6nem

Degiskenler
InTBitaly
AlnTBitaly
InYtur
AlnYtur
InYitaly
AlnYitaly
INRER
AInRER

Sabit

-2.1886
-4.6936***
-0.5937
-18.1790***
-1.7358
-5.6732***
-2.5396
-11.3671***

ADF Testi

Sabit& Trend

-2.3106
-4.6823***
-2.7981
-18.1413***
-2.4343
-5.6738***
-2.5799
-11.3577%**

Philips -Perron Testi

Sabit

-8.4585***
-31.6311***
-0.7459
-18.1436***
-1.4246
-18.5913***
-2.6418*
-10.6634***

diizeyinde anlamliligint gostermektedir.” A" birinci farki ifade etmektedir.

Tablo 4.8’de Tiirkiye’nin Italya ile ikili ticaret dengesinde reel doviz kurunun
etkilerinin arastirildigi modelin ARDL analiz sonuglar1 verilmistir. Var modelinden
hareketle gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla belirlenmistir.

Uygun gecikme uzunlugu 8 olarak se¢ilmis ve gecikmeler sabit tutularak (8,8,0,4) modeli

tahmin edilmisgtir.

Tablo 4. 8. Tiirkiye- Italya ARDL kisa ve uzun dénem modelleri ile tanisal testler

TURKIYE - iITALYA

0

ALNTbit

aly

AlnYtur -0.5439
(-1.1002)
[0.2725]

AInRER  0.3885
(1.2236)
[0.2224]

Sabit

-0.6854

(-1.4817)

[0.1401]

ECM,_,

-0.3288

(-5.0380)

[0.0000]

Simir Testi
F Istatistigi

4.9811

ARDL AIC (8,8,0,4) Modeli
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Sabit& Trend

-9.3513***
-31.5747***
-2.6618
-18.1065***
-2.2059
-18.5607***
-2.6622
-10.6407***

1 2 3 4 5 6 7
-0.4589 -0.2092 -0.0853 0.0940 -0.0132 -0.2584 -0.3143
(-6.222) (-2.747) (-1.124) (1.230) (0.173) (-3.4862)  (-5.1519)
[0.0000] [0.0065] [0.2622] [0.2200] [0.8627] [0.0006] [0.0000]
-0.5439 0.4603 -0.4830 -1.1194 -1.1277 -0.8527 -1.0194
(-1.1002)  (0.9262) (-0.9877)  (-2.2795)  (-2.2800) (-1.6864)  (-2.0314)
[0.2725] [0.3554] [0.3244] [0.0236] [0.0236] [0.0932] [0.0435]
- 0.7425**  -0.5663
0.8503**  (2.1980) (-1.7632)
(-2.4255)  [0.0290] [0.0793]
[0.0161]
Uzun Dénem ARDL
InYtur InYitaly INRER
0.1585** 0.4387 -0.2543**
(2.44037) (2.1957) (-2.2833)
[0.0155] [0.292] [0.0234]
Tamsal Testler
J.Bera LM RESET Adj. R?
3.3182 0.5289 0.0668 0.5620
[0.1903] [0.7676] [0.7962]
Anlam Diizeyi 1(0) (1)
%10 2.37 3.2
%5 2.79 3.67
%1 3.65 4.66



Not: Parantez () igerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezler [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

*, ¥* ye ¥** sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyinde anlamlidir.

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Pesaran, Shin ve Smith (2001)
tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla hesaplanmis ve sonuclar tablo 4.8’de
verilmigtir. Hesaplanan F istatistigi; Pesaran, Shin ve Smith (2001) ¢alismasinda yer alan
tist kritik degerlerden biiyiik olmast durumunda Hy:2;, = A, =25 =2, = 0 “Egbiitiinlesme
iligskisi yoktur.” hipotezi reddedilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
olduguna karar verilir. Tiirkiye- Italya modelinde hesaplanan F istatistigi 4.9811 oldugu
icin ve %1 Onem diizeyinde I (1) st kritik degerinden (4.66) biiyiik oldugu i¢in

degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu kabul edilir.

Tablo 4.8’de Tanisal test sonuglari incelendiginde Jarque Bera olasilik degeri
0.05’ten biiylik oldugu i¢in hatalarin normal dagildigini gosterir. Breusch Godfrey LM
testi olasilik degeri ve Ramsey Reset testi olasilik degerleri 0.05°ten biiyiik oldugu i¢in

modelde otokorelasyon ve spesifikasyon (belirleme) hatasi olmadigini géstermektedir.

Tablo 4.8’de  tanmisal test sonuglarinin  iginde yer  verdigimiz
ECM;_; gecikmeli hata diizeltme terimi, -0.3288 olarak hesaplanmistir. Bu terimin
katsayisinin isareti negatif ve %1 anlam diizeyinde anlamlidir. Hata diizeltme katsayisi
kisa donemde bagimli degisken InTbitaly’da meydana gelen herhangi bir dongiisel
sapmanin ya da dnceki donemde meydana gelen bir sokun yaklasik %33’liik kisminin

uzun donemde tekrar dengeye dogru hareket ettigini gostermektedir.

Tiirkiye-italya ARDL uzun ddénem Kkatsayilar1 tablo 4.8°de verilmektedir.
Denklem (3.12)’de verilen model i¢in yapilan uzun donem dogrusal ARDL modeli
sonuglarma gore reel déviz kurundaki %1°lik azalis Tiirkiyenin Italya ile olan ikili ticaret
dengesini %0,25 arttiracaktir. Bu sonug istatistiki olarak anlamlidir. Tiirkiye’nin gelirinde
meydana gelecek %1’lik bir artis ikili ticaret dengesini istatistiki olarak anlamli bir
sekilde %0,15 arttirirken katsayi isareti teorik beklentiyle uyumlu degildir. Bunun nedeni,
ulusal gelirdeki artisin ithal ikame mallarin iiretimindeki bir artista kaynaklaniyorsa
ekonomi biiyiidiikge daha az ithalat yapilmasindan kaynaklanir. italya’nmin gelirinde
meydana gelecek %1’lik bir artis ikili ticareti istatistiki olarak anlamli bir sekilde %0,43
olumlu etkileyecektir ve teorik beklentilerle uyumludur. italya’nin gelirinde meydana

gelen artis sebebiyle Tiirkiye’den daha fazla ithal {iriin talep etmesi neticesinde dis ticareti
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Tiirkiye lehine arttiracaktir. Ayrica italya’nin gelirinde meydana gelen bir artisin ikili
ticaret lizerindeki etkisi, Tiirkiye’nin gelirinde meydana gelen bir artisin etkisinden ¢ok
daha fazladir. Reel doviz kurundaki bir azalis dis ticaret dengesini olumlu etkileyerek

Halicioglu (2008b) uyumlu olarak Marshall-Lerner kosulunu saglar.

Kisa dénemde ise, reel doviz kurunda meydana gelen %1°lik azaligin etkisi ise
reel doviz kurunun gecikmeli degerlerinde anlamli bir degisiklik saglayacak ve reel doviz
kurunda meydana gelen bir azalis dis ticaret dengesini olumlu etkileyecektir. Literatiirde
Rose ve Yellen (1989), Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999), Bahmani-Oskoee ve Wang
(2006), Nusair (2017) yapmis olduklar1 ARDL analizi sonuglariyla benzer sonuglara

ulastlmistir.

Tiirkiye-italya ikili ticaret dengesinde kisa dénemli etkiler ARDL yaklasimina

dayal1 hata diizeltme modeli kullanilmis ve sonuglar Tablo 4.8” de verilmistir.

Sekil 4. 7. Tiirkiye- Italya CUSUM ve CUSUMSQ testi

Sekil 4.7°nin a panelinde CUSUM testi ardigik hatalarin kiimiilatif toplamina
dayanmaktadir ve %S5 anlam diizeyinde modelin parametrelerinin istikrarli oldugu

sOylenir.

Seklin b panelinde ardisik hatalarin karelerinin kiimilatif toplami CUSUMSQ
grafigi verilmektedir. %5 anlam diizeyindeki sinirlarin digina tagmaktadir ve belirtilen

donemlerde yapisal degismelerin oldugu ya da istikrarin saglanamadigi goriilmektedir.
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Tiirkiye-italya ikili ticaretinde reel ddviz ticaret dengesi iizerindeki etkilerinin
sadece dogrusal olmadig1 ayn1 zamanda reel doviz kurundaki artis ve azalislarinda ticaret
dengesini etkileyecegi bilinmektedir. Bu sebeple tablo 4.9°da Tiirkiye-Italya ikili ticareti

dogrusal olmayan model ile analiz edilmistir.

Tablo 4. 9. Tiirkiye- Italya NARDL kisa ve uzun dénem modelleri ile tanisal testler

NARDL Model Tahmin Sonug¢lar1 AIC (8,8,0,0,3)

Degiskenler Katsay1 t istatistigi Olasilik Degeri
AlnTBitaly,_4 -0.4150 -3.9367 0.0001
AlnTBitaly,_, -0.1776 -1.7866 0.0755
AlnTBitaly, 3 -0.0600 -0.6316 0.5283
AlnTBitaly,_, 0.1279 1.3692 0.1724
AlnTBitaly,_s 0.0043 0.0482 0.9615
AlnTBitaly,_g -0.2287 -2.7522 0.0064
AlnTBitaly,_, -0.2992 -4.5927 0.0000

AlnYtur -0.6806 -1.3065 0.1928

AlnYtury,_, -0.4234 -0.8085 0.4197
AlnYtury_, 0.2817 0.5448 0.5864
AlnYtury_s -0.4937 -0.9630 0.3367
AlnYtur,_, -1.1812 -2.3049 0.0221
AlnYtury_s -1.1016 -2.1552 0.0323
AlnYtur,_g -0.8924 -1.7029 0.0901
AlnYtur,_, -0.9693 -1.8655 0.0635
AInRER — 0.8566* 1.7459 0.0823
AInRER —;_, -1.1269 -2.0887 0.0379
AInRER —;_, 0.9958** 1.9916 0.0477
NARDL Modeli Uzun Déonem Katsayilar
Sabit InYtur InYitaly LNnRER+ LNnRER-
-0.5548 0.0547 0.5580 -0.2960** -0.3486***
(-1.1818) (0.2336) (1.6292) (-2.076) (-2.8860)
[0.2386] [0.8155] [0.1048] [0.0371] [0.0043]
Tamnisal Testler
ECM,_, LM RESET J. Bera Adj. R? Wald; Wald
-0.3827 1.2724 0.0799 2.2533 0.5607 0.4628 -
(-5.2544) [0.5293] [0.7777] [0.3241] [0.4963]
[0.0000]
Smmir Testi Anlam Diizeyi 1(0) 1(1)
F istatistigi
%10 2.2 3.09
4.4939 %5 2.56 3.49
%1 3.29 4.37

Not: Parantez () igerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

* ) F% ve ¥** grrastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyinde anlamlidir.
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Tablo 4.9°da Tiirkiye’nin Italya ile ikili ticaret dengesinde reel doviz kurunun
asimetrik etkilerinin arastirildigi dogrusal olmayan ARDL (8,8,0,0,3) modeli analiz

sonuclar1 verilmistir.

Tablo 4.9°da verilen tanisal test sonuglara gore ise modelde otokorelasyon sorunu
olmadigi, hatalarin normal dagildigt ve model belirleme hatasinin olmadigini

gostermektedir.

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla
hesaplanmis Dogrusal olmayan ARDL modelinin hesaplanan F degeri 4.4939 ‘dur. Bu
deger %1 anlam diizeyinde st kritik degerin tlizerinde yer almis ve H, hipotezi
reddedilerek degiskenler arasinda uzun donem egbiitiinlesme iliskisi varligi ortaya

konmustur.

NARDL (8,8,0,0,3) modeline ait hata diizeltme terimi katsayis1 ECM,_, beklentilerle
uyumlu olarak negatif ve %1 anlam diizeyinde istatistiki olarak anlamlidir. Hata diizeltme
terimi katsayisi ticaret dengesinde meydana gelen soklarin %38’lik kisminin uzun

donemde tekrar dengeye dogru hareket ettigini gostermektedir.

Tiirkiye-italya ikili ticaretinde dogrusal olmayan ARDL modeli uzun dénem
katsayilarinin yorumladigimizda Tirkiye’nin gelirini ifade etmek amaciyla yer alan
sanayi iiretim endeksi verisi ve Italya’nin geliri istatistiksel olarak anlamli bulunmazken
reel doviz kurundaki artislar ve reel doviz kurundaki azalislara iliskisi degiskenler
istatistiksel olarak anlamli sonug vermislerdir. Reel doviz kurunda meydana gelen %1°lik
bir artis dis ticareti %0,29 azaltirken, reel doviz kurundaki %1°lik azalis dis ticareti %0,34
arttiracaktir. Kisa donemde ise reel doviz kurundaki azalis (RER-) %10 diizeyinde
istatistiki olarak anlamli iken (RER-) 2 gecikmeli degeri %5 6nem diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli ve dis ticareti azaltic1 yonde etkilemektedir. Tiim bu sonuglar Tiirkiye-
Italya ikili ticaretinde J egrisi etkisini ifade eder. J egrisi, ulusal parada yasanan deger
kayiplarinin kisa dénemde dis ticareti bozucu, uzun doénemde ise, dig ticareti arttiric
etkisini ifade ettigi i¢in Tiirkiye- Italya 6rnegi J egrisi ile uyumludur. NARDL modeli ile
yapilan analiz sonucunda degiskenler arasindaki iliski Bahmani-Oskooee ve Halicioglu

(2017), Nusair (2016) ve Ari ve vd .(2018) sonuglariyla uyumludur.

Kisa ve uzun dénem simetriyi belirlemek i¢in Wald testi yapilir. Uzun donem Wald

test istatistigi 0.4628 olarak hesaplanmistir ve olasilik degeri 0.05’ten daha biiyiik oldugu
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icin uzun donem simetrik oldugunu sdyleyen H, hipotezi kabul edilerek NARDL
modeline gore reel doviz kuru ile ikili ticaret dengesi arasinda uzun déonemde asimetrik
bir iligki olmadig1 gdsterilmistir.

Kisa donem simetri/asimetri icin reel doviz kurundaki pozitif bilesenlerin

gecikmelerinin olmamasi nedeniyle kisa donemde doviz kurundaki degisikliklerin

(pozitif ve negatif) asimetrik etkisinin olmadig1 goriiliir.

Sekil 4. 8. Tiirkiye-Italya CUSUM ve CUSUMSQ testi

Sekil 4.8’in a panelinde CUSUM testi ardisik hatalarin kiimiilatif toplamina
dayanmaktadir ve %35 anlam diizeyinde modelin parametrelerinin istikrarli oldugu

sOylenir.

Sekil 4.8’in b panelinde ardisik hatalarin karelerinin kiimiilatif toplam1 CUSUMSQ
grafigi verilmektedir. 2012-2014 yillar1 arasinda %35 anlam diizeyindeki sinirlarin disina
tagsmaktadir ve belirtilen donemlerde yapisal degismelerin oldugu ya da istikrarin

saglanamadig1 gortilmektedir.
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Sekil 4. 9. Tiirkiye-Italya asimetrik dinamik ¢arpan

Sekil 4.9° da reel déviz kurundaki pozitif ve negatif soklara Tiirkiye-italya ikili
ticaret dengesinin verdigi asimetrik tepkiyi gostermektedir. Dogrusal olmayan ARDL
modeli asimetrik etkilerin incelenebilmesi i¢in dinamik ¢arpanlarin elde edilmesi ile
sonlanmaktadir. Siyah diiz ¢izgi reel doviz kurundaki pozitif soklara ticaret dengesinin
verdigi tepkiyi, siyah kesikli ¢izgi reel doviz kurundaki negatif soklara ticaret dengesinin
verdigi tepkiyi gostermektedir. Kirmizi kesikli ¢izgi ticaret dengesine reel déviz kurunun
verdigi pozitif ve negatif tepkilerin farkini vermektedir ve asimetri olarak da sekilde
gosterilmektedir. Asimetri %95 giiven araligi ile verilmistir. Sifir ¢izgisini igeren bir
giiven aralig1 asimetrilerin anlamsiz oldugunu gostermektedir. Kisa donem Wald testi
katsaymin hesaplanmamasi uzun 6nem Wald testi katsayisinin ise anlamsiz ¢ikmasi
Asimetrik Dinamik Carpan grafigi ile tutarli sonuglar vermektedir. Tiirkiye-italya ikili

ticaret dengesi lizerinde doviz kurunun asimetrik etkisi s6z konusu degildir.
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4.4.Tiirkiye-Rusya Federasyonu Ikili Ticaretinde Reel Déviz Kurunun Dig
Ticarete EtKisi

Tiirkiye’nin Rusya Federasyonu ile olan ikili ticaretinde reel déviz kurunun
etkilerini dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL yontemiyle 2010M4- 2019M6 donemi
aylik verilerle analiz edilmistir. ARDL analizini ger¢eklestirmeden Once serilerin
duraganligs ADF ve PP geleneksel birim kok testleri yapilmis ve tablo 4.10°da
gosterilmistir. Birim kok testlerinin ardindan dogrusal ARDL analizi ve dogrusal

olmayan ARDL analizi yapilmistir.

Tablo 4. 10. Tiirkiye- Rusya birim kik testleri

ADF Testi Philips -Perron Testi
Degiskenler Sabit Sabit& Trend  Sabit Sabit& Trend
InNTBrus -3.0771** -4.2590*** -2.8061* -4.1282***
AInTB -13.1990*** -13.1377*** -31.5266*** -32.1297***
InYtur -2.5642 -2.1832 -2.8475* -2.9324
AlnYtur -15.6234*** -16.0192*** -15.7436*** -17.0368***
InYrus -1.6193 -3.2511* -1.8776 -3.8112**
AlnYrus -14.6400*** -14.6484*** -15.8433*** -16.0076***
INRER -2.1010 -2.2515 -1.5106 -1.7048
AInRER -7.1615*** -7.1409*** -5.8460*** -6.1221***

Not: Birim kok testleri SIC bilgi kriterine gore yapilmustir. *, ** *** swasiyla %10, %5, %1 onem

diizeyinde anlamliligint gostermektedir.” A" birinci farki ifade etmektedir.

Tablo 4.10°da InTBrus, InYtur, InYrus ve , InRER degiskenleri i¢in hem sabit
hem de sabit ve trendli model i¢in diizey | (0) ve birinci fark I (1) degerlerinde ADF
(Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillip_Perron) birim kok test sonuglari verilmistir.
InTBrus Degiskeni ADF ve PP birim kok testlerinde hem sabit hem de sabit ve trendli
modelde diizeyde duragandir. InYtur degiskeni sadece PP birim kok testi sabitli modelde
%10 diizeyinde anlamli ¢ikmistir. InYrus degiskeni ADF birim kok testinde sabit ve
trendli modelde %10 ve PP birim kok testinde sabitli ve trendli modelde %5 diizeyde
duragandir. InRER degiskenleri DF ve PP biri kok testlerinde hem sabit hem de trend ve
sabit modelde birinci farklarinda I (1) duragan hale gelmektedir. ARDL analizinin temel

kosullarindan olan serilerin ikinci ve daha fazla farkinda duragan olmamasi durumunu
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saglamaktadir. Degiskenlerin higbirinin | (2) olmadigi dogrulandiktan sonra ARDL

modelinin uzun dénem, kisa dénem ve hata diizeltme katsayilar1 tahmin edilmistir.

Tablo 4.11°de Tiirkiye’nin Rusya ile ikili ticaret dengesinde reel déviz kurunun
etkilerinin arastirildigt modelin ARDL analiz sonuglar1 verilmistir. Var modelinden
hareketle gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla belirlenmistir.
Gecikme uzunlugu 6 olarak se¢ilmis ve gecikmeler sabit tutularak (6,0,0,6) modeli

tahmin edilmistir.
Tablo 4. 11. Tiirkiye- Rusya tanisal testler ve simir testi

Tanisal Testler

J. Bera LM RESET Adj. R?
0.9934 2.4456 0.7844

2.5958 [0.6085] [0.1214]

[0.2731]

Sinir Testi Anlam Diizeyi I (0) I (1)

F istatistigi
%10 2.47 3.31

1.9559 %5 2.92 3.83

%1 3.90 5.04

Not: Parantez () igerisindekiler t istatistigini, Késeli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Pesaran, Shin ve Smith (2001)
tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla hesaplanmis ve tablo 4.11°de verilmistir.
Hesaplanan F istatistigi; Pesaran, Shin ve Smith (2001) caligmasinda yer alan st kritik
degerlerden biiylik olmasi durumunda Hy:A, =2, =23 =2, =0 “Esbiitiinlesme iliskisi
yoktur.” hipotezi reddedilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olduguna karar

verilir.

Tiirkiye-Rusya modelinde hesaplanan F istatistigi 1.9559 oldugu i¢in ve %1
anlam diizeyinde I (1) alt kritik degerinden (3.31) kiigiik oldugu i¢in degiskenler arasinda

esbiitiinlesme iliskisinin olmadig1 kabul edilir.

Tablo 4.11° de Tanisal test sonuglar incelendiginde Jarque Bera olasilik degeri
0.05’ten biiyiik oldugu i¢in serinin normal dagildigini gosterir. Breusch Godfrey LM testi
olasilik degeri ve Ramsey Reset testi olasilik degerleri 0.05’ten biiylik oldugu igin

modelde otokorelasyon ve spesifikasyon (belirleme) hatasi olmadigini géstermektedir.

Tiirkiye-Rusya ikili ticaretinde reel doviz ticaret dengesi tizerindeki etkilerinin

sadece dogrusal olmadig1 ayn1 zamanda reel doviz kurundaki artis ve azalislarinda ticaret
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dengesini etkileyecegi bilinmektedir. Bu sebeple tablo 4.12°de Tiirkiye-Rusya ikili

ticareti dogrusal olmayan model ile analiz edilmistir.

Tablo 4. 12. Tiirkiye- Rusya NARDL kisa ve uzun donem modelleri ve tanisal testler

NARDL Model Tahmin Sonug¢lar1 AIC (6,0,0,0,6)

Degiskenler Katsay1 t istatistigi Olasilik Degeri
AInTBrus,_4 -0.1541 -1.3015 0.1965
AlnTBrus,_, -0.1041 -0.9679 0.3358
AInTBrus,_; -0.1028 -0.9805 0.3295
AInTBrus;_4 -0.2365** -2.3945 0.0188
AInTBrus,_s -0.2501*** -2.6463 0.0097

AInRER — 0.5829 0.8449 0.4004
AINRER —;_4 -1.0128 -1.3243 0.1888
AINRER —;_, -0.2101 -0.2758 0.7833
AINRER —;_5 1.3209* 1.7492 0.0838
AINRER —;_, -0.5128 -0.6741 0.5020
AINRER —;_g -1.3675** -2.0045 0.0481
NARDL Modeli Uzun Dénem Katsayilar
Sabit InYtur InYrus LnRER+ LnRER-
-3.8939 -0.4477 2.6617* -0.6168*** -0.92965*
(-1.6168) (-0.9399) (1.9530) (-3.8008) (-1.8039)
[0.1095] [0.3498] [0.0540] [0.0003] [0.0747]
Tamisal Testler
ECM,_4 LM RESET J. Bera Adj. R? Wald,; Wald,
-0.4057 0.3742 1.8525 2.7892 0.7875 15.6400 -
(-5.2514) [0.8293] [0.1770] [0.2479] [0.0001]
[0.0000]
Smir Testi Anlam Diizeyi 1 (0) 1(1)
F istatistigi
%10 2.30 3.22
4.3464 %5 2.68 3.69
%1 3.60 4.78

Not: Parantez () igerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezler [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

*, *¥* ye *** girastyla %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde anlamlidir.

Tablo 4.12°de Tirkiye’nin Rusya ile ikili ticaret dengesinde reel doviz kurunun
asimetrik etkilerinin arastirildigi dogrusal olmayan ARDL (6,0,0,0,6) modeli analiz

sonuglart verilmistir.

Tablo 4.12°de verilen tanisal test sonuglara gore ise modelde otokorelasyon
olmadigi, hatalarin normal dagildigi ve modelde belirleme hatasinin olmadigi

gosterilmektedir.
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Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla
hesaplanmis Dogrusal olmayan ARDL modelinin hesaplanan F degeri 4.3464’ tiir. Bu
deger %5 anlam diizeyinde iist kritik degerin (3.69) tizerinde yer almis ve H, hipotezi
reddedilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi varligi ortaya konmustur.
Tirkiye-Rusya ikili ticaretinin arastirildigt dogrusal ARDL modelinde degiskenler
arasinda uzun donem iliski bulunmazken, dogrusal olmayan ARDL modelinde %5 anlam

diizeyinde degiskenler arasinda uzun donemli iligski s6z konusudur.

Dogrusal olmayan ARDL (6,0,0,0,6) modeline ait hata diizeltme terimi ECM,_,
beklentilerle uyumlu olarak negatif ve %1 anlam diizeyinde istatistiki olarak anlamlidir.
Hata diizeltme terimi katsayisi ticaret dengesinde meydana gelen soklarin %40°lik

kisminin uzun dénemde dengeye hareket ettigini ifade eder.

Uzun dénemde Tiirkiye-Rusya ikili ticaretinde dogrusal olmayan ARDL modelinde
reel doviz kurundaki azaliglarin (RER-) katsayis1 %10 ve reel doviz kurundaki artiglarin
(RER+) katsayis1 %5 Rusya’nin gelirini temsilen yer alan sanayi {iretim endeksi
degiskeninin katsayist %10 anlam diizeyinde istatistiki olarak anlamli ve katsayilarin
isaretleri teorik beklentilerle uyumludur. Reel doviz kurundaki (RER-) %1°lik azalis ikili
ticaret dengesini %0,92 oraninda olumlu etkilerken, reel doviz kurunda (RER+) meydana
gelen %1°lik bir artis ticaret dengesini %0,61 olumsuz etkileyecektir. Rusya’nin gelirinde
meydana gelen %1°lik bir artis ikili ticaret dengesini Tiirkiye lehine olumlu etkilerden,
Tiirkiye’nin gelirinde meydana gelen artigin ticaret dengesi tizerindeki etkisi olumsuz
ancak anlaml degildir. Kisa donemde reel doviz kurundaki %1°lik azalislar ise ticaret
dengesini %0,58 bozarken istatistiksel olarak anlamli degildir. Ancak reel doviz kuru
azaliglarinin (RER-) 3. gecikmesi 5. gecikmesinde kisa donemde ticaret dengesi istatistiki
olarak anlamli ve olumsuz etkileyecektir. Tiim bu sonuglara gore NARDL modelinde
Tiirkiye-Rusya ikili ticaret iligskinde reel doviz kurundaki azalislar ticaret dengesini kisa
donemde olumsuz uzun dénemde ise olumlu etkilemektedir. Kisa donemde reel doviz
kuru azaliglarinin gecikmelerinin dis ticareti olumsuz uzun dénemde ise olumlu etkiledigi

ele alinan donem itibariyle J egrisi etkisi goriilmektedir.

Kisa ve uzun dénem simetriyi belirlemek i¢in Wald testi yapilir. Uzun donem Wald
test istatistigi 15.6400 olarak hesaplanmistir ve olasilik degeri 0.05’ten daha biiyiik
oldugu i¢in uzun dénem simetrik oldugunu sdyleyen H, hipotezi reddedip NARDL

modeline gore reel doviz kuru ile ikili ticaret dengesi arasinda uzun donemde asimetrik
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bir iligki oldugu gosterilmistir. Reel doviz kurundaki azaliglarin ikili ticaret dengesi
tizerindeki etkisinin reel doviz kuru artiglarinin etkisinden daha fazla oldugu hem uzun

donem katsayilar1 hem de Wald testi sonucuna gore sdylenir.

Kisa donem simetri/asimetri icin reel doviz kurundaki pozitif bilesenlerin
gecikmelerinin olmamasi nedeniyle kisa donemde doviz kurundaki degisikliklerin

(pozitif ve negatif) asimetrik etkisinin olmadig1 goriiliir.

Sekil 4. 10. Tiirkiye-Rusya CUSUM ve CUSUMSAQ testi

Sekil 4.10°’un a panelinde CUSUM testi, ardisik hatalarin kiimiilatif toplamina
dayanmaktadir ve %S5 anlam diizeyinde modelin parametrelerinin istikrarli oldugu

sOylenir.

Seklin b panelinde ise, ardisik hatalarin karelerinin kiimiilatif toplami1 CUSUMSQ
grafigi verilmektedir. %5 anlam diizeyindeki yapisal degismelerin olmadigr ya da

istikrarin saglandigi goriilmektedir.
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Sekil 4. 11. Tiirkiye-Rusya asimetrik dinamik ¢arpan

Sekil 4.11 reel doviz kurundaki pozitif ve negatif soklara, Tirkiye-Rusya ikili
ticaret dengesinin verdigi asimetrik tepkiyi gostermektedir. Dogrusal olmayan ARDL
modeli asimetrik etkilerin incelenebilmesi i¢in dinamik carpanlarin elde edilmesi ile
sonlanmaktadir. Siyah diiz ¢izgi reel doviz kurundaki pozitif soklara ticaret dengesinin
verdigi tepkiyi, siyah kesikli ¢izgi reel doviz kurundaki negatif soklara ticaret dengesinin
verdigi tepkiyi gostermektedir. Kirmizi kesikli ¢izgi ticaret dengesine reel doviz kurunun
verdigi pozitif ve negatif tepkilerin farkim1 vermektedir ve asimetri olarak da sekilde
gosterilmektedir. Asimetri %95 giiven araligi ile verilmistir. Sifir ¢izgisini igeren bir
giiven aralig1 asimetrilerin anlamsiz oldugunu gdstermektedir. Kisa donem Wald testi
katsayinin hesaplanamamig uzun 6nem Wald testi katsayisinin ise anlamli ¢ikmugtir. Kisa
donemde simetri s6z konusu iken uzun dénemde asimetri ¢izgisi sifir ¢izgisinin altinda
yer almaktadir. Uzun donemde asimetrilerin negatif olmasi ise, reel doviz kurundaki
pozitif soklarin negatif soklara baskin oldugunu gostermektedir. Asimetrik Dinamik
Carpan grafigi ile tutarli sonuglar vermektedir. Tiirkiye-Rusya ikili ticaret dengesi

tizerinde doviz kurunun etkisinin uzun déonemde asimetrik oldugu sonucuna ulastlir.

ARDL ve NARDL modeli birlikte degerlendirildiginde, ARDL modelinde
degiskenler arasinda uzun donem iliski bulunmazken NARDL modelinin getirdigi
avantajlar sayesinde degiskenler arasinda uzun donem bir iligki oldugu sonucuna

ulagilmistir. Ayrica reel doviz kurundaki azaliglarin uzun donem ticaret dengesini olumlu
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etkiledigi, kisa donemde reel doviz kuru azalislar1 degiskeni katsayisinin 3. gecikmesi
%10 d6nem diizeyinde istatistiki olarak anlamli ve pozitiftir. Bu durumda Tiirkiye-Rusya
ikili ticaret dengesinde reel doviz kurundaki azaliglar ticaret dengesini 6nce bozmakta

uzun donemde ise ticaret dengesini olumlu etkileyerek J egrisi etkisi ortaya ¢ikmaktadir.

Tiirkiye’nin ara mali ve enerji ithalati Rusya’yr 6nemli bir ticaret ortagi haline
getirmistir. ithal girdiye dayali olan iilkelerde goriilen dis ticaret agiklar1 2019 yili
rakamlar1 ile desteklenmektedir. 2019 yilinda Tiirkiye’nin Rusya’ya toplam ihracati
4.153.202 bin dolar olarak gerceklesmistir. Rusya’dan yapilan toplam ithalatta enerji
ithalatinin degeri (mineral yakit ve yaglar, ham petrol hari¢) 14.580.341 bin dolar olarak
gerceklesmistir. NARDL modelinin analizi ile reel doviz kuru azalislarinin ikili dis

ticarete etkisinin uzun dénemde ticareti olumlu etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

4.5.Tiirkiye- Amerika Birlesik Devletleri ikili Ticaretinde Reel Déviz Kurunun Dig
Ticarete Etkisi

Tiirkiye’nin ABD ile olan ikili ticaretinde reel doviz kurunun etkilerini dogrusal
ve dogrusal olmayan ARDL yontemiyle 2000M1-2020M1 dénemi aylik verileri
kullanilarak analiz edilmistir. ARDL analizini ger¢eklestirmeden Once serilerin
duraganligit ADF ve PP geleneksel birim kok testleri ile arastirilmig ve sonuglar tablo
4.13’te gosterilmistir. Birim kok testlerinin ardindan dogrusal ARDL analizi ve dogrusal

olmayan ARDL analizi yapilmistir.

Tablo 4. 13. Tiirkiye- Amerika Birlesik Devletleri birim kok testleri

Degiskenler ADF Testi Philips -Perron Testi
Sabit Sabit& Trend Sabit Sabit& Trend

InTBusa -2.1311 -2.1542 -3.6260*** -3.9576**
AlnTBusa -11.0127*** -11.0159*** -36.9135*** -37.7933***
InYtur -0.5937 -2.7981 -0.7459 -2.6618
AlnYtur -18.1790*** -18.1413*** -18.1436*** -18.1065***
InYusa -2.0398 -3.4194* -1.3556 -2.3022
AlnYusa -4.0667*** -4,0793*** -13.9268*** -13.9106***
INRER -1.2161 -1.1468 -1.3131 -1.2774
AInRER -11.5225%** -11.6068*** -10.2607*** -10.2329***

Not: Birim kok testleri SIC bilgi kriterine gére yapilmustir. *, ** *** sirasiyla %10, %5, %1 onem

diizeyinde anlamliligint gostermektedir.” A birinci farki ifade etmektedir.
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Tablo 4.13’te InTBusa, InYtur,InYusa ve ,InRER degiskenleri i¢cin hem sabit
hem de sabit ve trendli model i¢in diizey | (0) ve birinci fark | (1) degerlerinde ADF
(Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillip_Perron) birim kok test sonuglar1 verilmistir.
InT Busa degiskeni PP birim kok testi hem sabit hem de sabit ve trendli modelde diizeyde
duragandir. [nYtur ve InYusa ve InRER degiskenleri ADF ve PP biri kok testlerinde
hem sabit hem de trend ve sabit modelde birinci farklarinda | (1) duragan hale
gelmektedir. ARDL analizinin temel kosullarindan olan serilerin ikinci ve daha fazla
farkinda duragan olmamasi durumunu saglamaktadir. Degiskenlerin higbirinin | (2)
olmadig1 dogrulandiktan sonra ARDL modelinin uzun donem, kisa donem ve hata

diizeltme katsayilar1 tahmin edilmistir.

Tablo 4.14’te Tirkiye’nin ABD ile ikili ticaret dengesinde reel doviz kurunun
etkilerinin arastirildigit modelin ARDL analiz sonuglar1 verilmistir. Var modelinden
hareketle gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla belirlenmistir.
Gecikme uzunlugu 6 olarak se¢ilmis ve gecikmeler sabit tutularak (6,2,1,3) modeli

tahmin edilmistir.

Tablo 4. 14. Tirkiye- Amerika Birlesik Devletler ARDL sinir testi ve tanisal testler

Tanisal Testler

J. Bera LM RESET Adj. R?
1.9683 46111 0.3678

47194 [0.3737] [0.9946]

[0.0944]

Smir Testi F istatistigi Anlam Diizeyi I (0) I (1)
%10 2.37 3.2

1.9854 %5 2.79 3.67

%1 3.65 4.66

Not: Parantez () icerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

*, ¥ ve ¥4 girastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyinde anlamlidir.

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Pesaran, Shin ve Smith (2001)
tarafindan gelistirilen Siir testi yardimiyla hesaplanmis ve tablo 4.14’te verilmistir.
Hesaplanan F istatistigi; Pesaran, Shin ve Smith (2001) ¢alismasinda yer alan alt kritik

degerlerden kiigiikk olmast durumunda Hy:2, =2, =25 =2, =0 “Esbiitiinlesme iliskisi
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yoktur.” hipotezi kabul edilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigina
karar verilir. Tiirkiye- ABD modelinde hesaplanan F istatistigi 1.9854 oldugu i¢in ve %5
anlam diizeyinde | (1) tist kritik degerinden (3.67) kiigiik oldugu i¢in degiskenler arasinda

esbiitiinlesme iliskisi yoktur.

Tablo 4.14 de tanisal test sonuglari incelendiginde Jarque Bera olasilik degeri
0.05’ten biiyiik oldugu i¢in serinin normal dagildigini gosterir. Breusch Godfrey LM testi
olasilik degeri ve Ramsey Reset testi olasilik degerleri 0.05’ten biiylik oldugu igin

modelde otokorelasyon ve spesifikasyon (belirleme) hatasi olmadigin1 gostermektedir.

Tiirkiye-ABD ikili ticaretinde reel doviz ticaret dengesi tizerindeki etkilerinin
sadece dogrusal olmadig1 ayn1 zamanda reel doviz kurundaki artis ve azaliglarinda ticaret
dengesini etkileyecegi bilinmektedir. Bu sebeple tablo 4.15°de Tiirkiye-ABD ikili ticareti

dogrusal olmayan model ile analiz edilmistir.

Tablo 4. 15. Tiirkiye- Amerika Birlesik Devietler NARDL swnir testi ve tanisal testler

Tanisal Testler

LM RESET J. Bera Adj. R?
1.88455 0.0136 3.7810 0.3678
[0.3897] [0.9072] [0.1509]
Sinir Testi Anlam Diizeyi 1 (0) ()
F istatistigi
%10 2.2 3.09
1.5893 %5 2.56 3.49
%1 3.29 4.37

Not: Parantez () icerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

*, ** ve *¥** girastyla %10, %5 ve %1 onem diizeyinde anlamlidir.

Tablo 4.15°de Tiirkiye’nin Amerika Birlesik Devletler ile ikili ticaret dengesinde
reel doviz kurunun asimetrik etkilerinin arastirildigi dogrusal olmayan ARDL (6,2,0,0,3)

modeli analiz sonuglar1 verilmistir.

Tablo 4.15°da verilen tanisal test sonuglara gore ise modelde otokorelasyon

olmadigi, hatalarin normal dagildigi1 ve modelde belirleme hatas1 olmadigi goriilmektedir.

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla
hesaplanmis Dogrusal olmayan ARDL modelinin hesaplanan F degeri 1.5893" tiir. Bu

118



deger %5 anlam diizeyinde st kritik degerin (2.56) altinda yer almig ve H, hipotezi

kabul edilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigi goriilmiistiir.

4.6.Tiirkiye-Cin Halk Cumhuriyeti ikili Ticaretinde Reel Déviz Kurunun Dis
Ticarete Etkisi

Tiirkiye’nin Cin ile olan ikili ticaretinde reel doviz kurunun etkilerini dogrusal ve
dogrusal olmayan ARDL yontemiyle 2012M3-2018M11 donemi aylik verilerle analiz
edilmistir. ARDL analizini gerceklestirmeden once serilerin duraganligt ADF ve PP
geleneksel birim kok testleri ile arastirilmis ve sonuglar tablo 4.16°da gosterilmistir.
Birim kok testlerinin ardindan dogrusal ARDL analizi ve dogrusal olmayan ARDL

analizi yapilmistir.

Tablo 4. 16. Tiirkiye- Cin birim kok testleri

Degiskenler ADF Testi Philips -Perron Testi
Sabit Sabit& Trend  Sabit Sabit& Trend
InTB¢in -3.0240** -2.9710 -3.0706** -3.0706
AInTBgin -8.2691*** -8.3535*** -11.0312*** -14.0681***
InYtur -14171 -1.6323 -1.4667 -3.8114**
AlnYtur -14.1458*** -14.2199*** -14.4234*** -15.2145***
InY¢in -1.3296 -7.6095*** -1.2378 -8.0083***
AlnY¢in -11.9828*** -12.0310*** -34.8322*** -40.8092***
INRER -0.0651 -3.9396** -0.5711 -3.1867*
AInRER -7.0981*** -7.0808*** -5.9666*** -5.8386***

Not: Birim kok testleri SIC bilgi kriterine gore yapilmustir. *, ** *** sirasiyla %10, %5, %1 onem

diizeyinde anlamliligint gostermektedir.” A" birinci farki ifade etmektedir.

Tablo 4.16°da InT Bgin, InYtur, InY¢in ve , InRER degiskenleri i¢cin hem sabit hem
de sabit ve trendli model i¢in diizey | (0) ve birinci fark 1 (1) degerlerinde ADF
(Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillip_Perron) birim kok test sonuglari verilmistir.
ARDL analizinin temel kosullarindan olan serilerin ikinci ve daha fazla farkinda duragan
olmamast kosulunu saglamaktadir. Degiskenlerin higbirinin I (2) olmadig
dogrulandiktan sonra ARDL modelinin uzun dénem, kisa donem ve hata diizeltme

katsayilar1 tahmin edilmistir.
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Tablo 4.17°de Tirkiye’nin Cin ile ikili ticaret dengesinde reel doviz kurunun
etkilerinin arastirildigi modelin ARDL analiz sonuglar1 verilmistir. Var modelinden
hareketle gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla belirlenmistir.
Uygun gecikme uzunlugu 4 olarak secilmis ve gecikmeler sabit tutularak (4,0,1,0) modeli

tahmin edilmistir.

Tablo 4. 17. Tiirkiye- Cin Halk Cumhuriyeti ARDL Simir testi ve tanisal testler

Tanisal Testler

J. Bera LM RESET Adj. R?
2.2924 2.9515 1.152855 0.6266
[0.3178] [0.2286] [0.2868]
Simir Testi F Istatistigi Anlam Diizeyi 1(0) 1 (1)
%10 2.48 3.33
0.7681 %5 2.92 3.838
%1 3.90 5.04

Not: Parantez () igerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

* ¥ e ¥F* sirasiyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyinde anlamlidir.

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Pesaran, Shin ve Smith (2001)
tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla hesaplanmis ve tablo 4.17 ’de verilmistir.
Hesaplanan F istatistigi; Pesaran, Shin ve Smith (2001) caligmasinda yer alan st kritik
degerlerden biiyiik olmasi durumunda Hyid, =2, =23 =1, =45 =0 “Egbiitiinlesme
iligkisi yoktur.” hipotezi reddilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi olduguna
karar verilir. Tiirkiye- Cin modelinde hesaplanan F istatistigi 0.7681 oldugu i¢in ve %10
onem diizeyinde I (1) alt kritik degerinden (3.33) kii¢iik oldugu icin degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi yoktur hipotezi kabul edilir.

Tablo 4.17° de Tanisal test sonuglar incelendiginde Jarque Bera olasilik degeri
0.05’ten biiyiik oldugu i¢in serinin normal dagildigini gosterir. Breusch Godfrey LM testi
olasilik degeri ve Ramsey Reset testi olasilik degerleri 0.05’ten biiylik oldugu ig¢in

modelde otokorelasyon ve spesifikasyon (belirleme) hatasi olmadigin1 gostermektedir.

Tablo 4.18’de Tirkiye’nin Cin ile ikili ticaret dengesinde reel doviz kurunun
asimetrik etkilerinin arastirildigi dogrusal olmayan ARDL (4,0,1,0,0) modeli analiz

sonuglart verilmistir.
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Tablo 4. 18. Tiirkiye- Cin Halk Cumhuriyeti NARDL sumr testi ile tanisal testler

Tanisal Testler

LM RESET J. Bera Adj. R?
3.9502 2.1003 0.6748
3.2820 [0.0510] [0.3498]
[0.1938]
Sinir Testi Anlam Diizeyi 1 (0) (1)
F istatistigi
%10 2.30 3.22
0.955502 %5 2.68 3.69
%1 3.60 4.78

Not: Parantez () igerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

* ¥ e ¥* sirasiyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyinde anlamlidir.

Tablo 4.18’de verilen tanisal test sonuglara gore ise modelde otokorelasyon sorunu
olmadigi, hatalarin normal dagildigi ve model belirleme hatasinin olmadigini

gostermektedir.

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla
hesaplanmis Dogrusal olmayan ARDL modelinin hesaplanan F degeri 0.9555’ tir. Bu
deger %10 anlam diizeyinde alt kritik degerin (3.22) altinda yer almis ve H, hipotezi

kabul edilip degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi olmadig1 goriilmektedir.
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4.7.Tiirkiye- Almanya Ikili Ticaretinde Reel Déviz Kurunun Dis Ticarete Etkisi

Tirkiye’nin Almanya ile olan ikili ticaretinde reel doviz kurunun etkilerini
dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL yontemiyle 2000M1-2020M1 dénemi aylik
verilerle analiz edilmistir. ARDL analizini ger¢eklestirmeden 6nce serilerin duraganligi
ADF ve PP geleneksel birim kok testleri yapilmis ve tablo 4.19°da gosterilmistir. Birim
kok testlerinin ardindan dogrusal ARDL analizi ve dogrusal olmayan ARDL analizi

yapilmustir.

Tablo 4.19°da InTBger, InYtur, InY ger ve ,InRER degiskenleri igin hem sabit
hem de sabit ve trendli model i¢in diizey | (0) ve birinci fark I (1) degerlerinde ADF
(Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillip_Perron) birim kok test sonuglar verilmistir.
InTBger Degiskeni PP birim kok testlerinde hem sabit hem de sabit ve trendli modelde

diizeyde duragandir.

Tablo 4. 19. Tiirkiye- Almanya birim kok testleri

Degiskenler ADF Testi Philips -Perron Testi
Sabit Sabit& Trend Sabit Sabit& Trend

InTBger -1.7729 -1.6414 -9.7914*** -10.0069***
AlnTBger -5.8781*** -5.9075%** -51.4968*** -54,9874%**
InYtur -0.5937 -2.7981 -0.7459 -2.6618
AlnYtur -18.1790*** -18.1413*** -18.1436*** -18.1065***
InYger -1.9035 -3.3634 -1.9700 -2.9403
AlnYger -6.2277%** -6.2154*** -17.4948*** -17.4854%**
INRER -2.3439 -2.3224 -2.4548 -2.4295
AInRER -11.4393*** -11.4401%** -10.6880*** -10.6665***

Not: Parantez () icerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

* ¥ ye *** grrastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyinde anlamlidir.

Tablo 4.19°da yer alan InYtur ve InYger ve InRER degiskenleri ADF ve PP biri
kok testlerinde hem sabit hem de trend ve sabit modelde birinci farklarinda | (1) duragan
hale gelmektedir. ARDL analizinin temel kosullarindan olan serilerin ikinci ve daha fazla
farkinda duragan olmamasi kosulunu saglamaktadir. Degiskenlerin higbirinin | (2)
olmadig1 dogrulandiktan sonra ARDL modelinin uzun dénem, kisa donem ve hata

diizeltme katsayilar1 tahmin edilmistir.

Tablo 4.20’de Tiirkiye’nin Almanya ile ikili ticaret dengesinde reel doviz kurunun

etkilerinin arastirildigt modelin ARDL analiz sonuglar1 verilmistir. Var modelinden
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hareketle gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla belirlenmistir.

Uygun gecikme uzunlugu 4 olarak secilmis ve gecikmeler sabit tutularak (3,4,0,3) modeli

tahmin edilmistir.

Tablo 4. 20. Tiirkiye- Almanya ARDL kisa ve uzun dénem modelleri ve tanisal testler

TURKIYE - ALMANYA ARDL AIC (3,4,0,3) Modeli

Degiskenler
AlnTBger;_4
AlnTBger;_4

AlnYtur
AlnYtur,_4
AlnYtury_,
AlnYtury_,

AInRER
AInRER,_4
AInRER;_,

Sabit

0.6830
(1.5442)
[0.1239]

J. Bera
47716
[0.0920]

Simir Testi
F Istatistigi

9.1144

Katsay1 t istatistigi
-0.2112 -2.5144
-0.1375 -2.1200
-0.4151 -1.0995
-0.2887 -0.7523
0.0325 0.0863
-0.9704 -2.6327
-0.0684 -0.2871
-0.4803* -1.8858
0.5294 2.1130
Uzun Dénem ARDL
InYtur InYger
-0.1306* 0.2624
(-1.8544) (0.9949)
[0.0650] [0.3208]
Tamsal Testler
ECM,_; LM RESET
-0.6180 7.3184 0.0885
(-6.8109) [0.0258] [0.7664]
[0.0000]
Anlam Diizeyi 1 (0)
%10 2.37
%5 2.79
%1 3.65

Olasilik degeri
0.0126
0.0351
0.2727
0.4526
0.9313
0.0091
0.7742
0.0606
0.0357

INRER

-0.5232%**
(-5.1984)
[0.0000]

Adj. R?
0.4704

(1)

3.2
3.67
4.66

Not: Parantez () icerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

*, F* ye *** girasiyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyinde anlamlidir.

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Pesaran, Shin ve Smith (2001)

tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla arastirilmis ve sonuglar tablo 4.21°de

verilmistir. Hesaplanan F istatistigi; Pesaran, Shin ve Smith (2001) ¢alismasinda yer alan

iist kritik degerlerden biiylik olmast durumunda Hy:2, = A, =25 =2, = 0 “Esbiitiinlesme

iligkisi yoktur.” hipotezi reddilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi olduguna

karar verilir. Tiirkiye-Almanya modelinde hesaplanan F istatistigi 9.1144 oldugu i¢in ve
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%1 anlam diizeyinde I (1) st kritik degerinden (4.66) biiyiik oldugu i¢in degiskenler

arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu kabul edilir.

Tablo 4.20° de tanisal test sonuglari incelendiginde Jarque Bera olasilik degeri
0.05’ten biiyiik oldugu icin serinin normal dagildigini gosterir. Ramsey Reset testi olasilik
degeri 0.05’ten biiyiik oldugu i¢cin modelde spesifikasyon (belirleme) hatasi olmadigini

gostermektedir.

Tablo 4.20°de  tamisal test sonuglarinin  iginde yer  verdigimiz
ECM,_,; gecikmeli hata diizeltme terimi, -0.6180 olarak hesaplanmistir. Bu terimin
katsayist negatif ve %1 anlam diizeyinde istatistiki olarak anlamlidir. Hata diizeltme
katsayisi kisa donemde ticaret dengesinde meydana gelen herhangi bir dongiisel
sapmanin ya da onceki donemde meydana gelen bir sok sonrasi dengesizligin yaklasik

%62°1ik kisminin uzun dénemde tekrar dengeye gelecegini gostermektedir.

Dogrusal ARDL modelinde uzun dénem katsayilari, tablo 4.20°de verilmektedir.
Almanya’nin gelirini ifade eden Yger degiskeni istatistiki olarak anlamsizken katsayinin
isareti teorik beklenti ile uyumludur. Tirkiye’nin gelirini ifade eden Ytur degiskeni %10
anlam diizeyinde istatistiki olarak anlamli ve teorik beklenti ile uyumludur. Ulusal gelirde
meydana gelen bir artis ithal mallara olan talebi arttirarak dis ticaret dengesini olumsuz
etkileyecektir. Son olarak reel doviz kuru degiskeni %35 anlam diizeyinde istatistiki
olarak anlamlidir. Uzun dénemde reel doviz kurundaki %1°lik azalis ticaret dengesini
%0,52 olumlu etkilemektedir. Kisa donemde degiskenler istatistiki olarak anlamli
degilken sadece kisa donemde reel doviz kurunun ikinci gecikmesi %10 anlam diizeyinde
istatistiki olarak anlamli ve reel doviz kurun 2 gecikmeli degeri dis ticaret dengesini
olumlu etkilemektedir. ARDL modeli ile yapilan ¢alismalarda reel doviz kurundaki
azalislarin ticaret dengesi lizerinde olumlu etkilerini arastiran ve J egrisi bulunmadigina
dair sonuglara ulagan Nusair (2016), Bahmani-Oskooee ve Halicioglu (2017) ve Ari ve
vd. (2019) ¢alismasiyla uyumludur. Uzun dénemde reel doviz kurundaki azaliglarin ikili
ticaret dengesi olumlu etkilemesi Marshall-Lerner kosulunu ortaya ¢ikarmaktadir. Bu

sonu¢ Halicioglu (2008b) ¢alismasiyla uyumludur.

124



Sekil 4. 12. Tiirkiye-Almanya CUSUM ve CUSUMSQ testi

Sekil 4.12°nin a panelinde CUSUM testi ardisik hatalarin kiimiilatif toplamina
dayanmaktadir ve %S5 anlam diizeyinde modelin parametrelerinin istikrarlt oldugu

sOylenir.

B panelinde ise ardisik hatalarin karelerinin kiimiilatif toplami CUSUMSQ grafigi
verilmektedir. %5 anlam diizeyindeki yapisal degismelerin oldugu ya da istikrarin

saglanamadig1 goriilmektedir.

Tiirkiye-Almanya ikili ticaretinde reel doviz kurun ticaret dengesi lizerindeki
etkilerinin sadece dogrusal olmadigi ayni zamanda reel doviz kurundaki artis ve
azaliglarinda ticaret dengesini etkileyecegi bilinmektedir. Bu sebeple Tiirkiye-Almanya
NARDL modeline ait analiz sonuglar1 tablo 4.21° de verilmistir.
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Tablo 4. 21. Tiirkiye- Almanya NARDL kisa ve uzun dénem modelleri ve tanisal testler

NARDL Model Tahmin Sonug¢lar1 AIC (1,4,0,4,0)

Degiskenler Katsay1 t istatistigi Olasilik Degeri
AlnYtur -0.5840 -1.5219 0.1294
AlnYtur,_4 -0.1950 -0.4998 0.6177
AlnYtur,_, 0.0442 0.1160 0.9077
AlnYtur,_; -0.9550*** -2.5737 0.0107
AInRER + 0.7190* 1.7043 0.0897
AInRER +;_, -0.2643 -0.6064 0.5448
AInRER +;_, 0.7585* 1.8024 0.0728
AInRER +;_3 1.0439** 2.4734 0.0141
NARDL Modeli Uzun Donem Katsayilar
Sabit InYtur InYger LnRER+ LnRER-
1.4331 -0.2942 0.3454 -0.6082*** -0.6623***
(3.3898) (-1.3565) (1.0338) (-7.1961) (-7.7492)
[0.0008] [0.1763] [0.3023] [0.0000] [0.0000]
Tamsal Testler
ECM,_, LM RESET J. Bera Adj. R? Wald,; Wald,
-0.8482 2.1004 0.0947 7.1431 0.4801 0.7176 -
(-13.160) [0.3499] [0.7585] [0.0281] [0.4969]
[0.0000]
Simir Testi Anlam Diizeyi 1(0) (1)
F Istatistigi
%10 2.2 3.09
28.2286 %5 2.56 3.49
%1 3.29 4.37

Not: Parantez () icerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

*, F* ye #** girasiyla %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde anlamlidir.

Tirkiye’nin Almanya ile ikili ticaret dengesinde reel doviz kurunun asimetrik
etkilerinin arastirildigi dogrusal olmayan ARDL (1,4,0,4,0) modeli analiz sonuglari

verilmistir.

Tablo 4.21°de verilen tanisal test sonuglara gore ise otokorelasyon ve model

belirleme hatasinin olmadigin1 gostermektedir.

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla
hesaplanmis NARDL modelinin hesaplanan F degeri 28.2286° tiir. Bu deger %1 anlam
diizeyinde 1(1) st kritik degeri (4.37) lizerinde yer almis ve H, hipotezi reddedilerek

degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi varlig1 ortaya konmustur.

NARDL (1,4,0,4,0) modeline ait hata diizeltme terimi ECM,_, beklentilerle uyumlu

olarak negatif ve %1 anlam diizeyinde istatistiki olarak anlamlidir. Hata diizeltme terimi
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katsayisi ticaret dengesinde kisa donemde meydana gelecek dengesizliklerin gelecek

donemlerde yaklasik %0,84liik kisminin sonra ortadan diizelecegini ifade etmektedir.

NARDL modeline ait uzun donem Kkatsayilar Tiirkiye ve Almanya’nin iKili
ticaretinde reel doviz kurunun dis ticaret tizerindeki etkileri Tablo 4.21° de yer almaktadir.
Modelde yer alan degiskenlerden sadece reel doviz kurundaki artisi ifade eden InRER+
ve reel doviz kurundaki azaliglari ifade eden InRER- degiskeni istatistiki olarak anlamli
iken, iki tlkenin de gelirinin temsilen yer alan sanayi iiretim endeksi degiskenleri
istatistiki olarak anlamsizdir. Reel doviz kuru artiglarinda (RER+) meydana gelen %1°lik
bir artig ikili ticareti %0,6 ticaret dengesini olumsuz etkilerken, reel doviz kuru azaliglari

(RER-) uzun dénemde ticaret dengesi %0,6 olumlu etkileyecektir.

Kisa donemde ise tahmin edilen modelin yapisi geregi yeteri kadar gecikme
olmadig1 i¢in reel doviz kurundaki azaliglarin katsayist hesaplanamamistir. Kisa donemde
reel doviz kurundaki azaliglarin dis ticaret {izerindeki etkileri bilinmezken, uzun donemde
bu etki ticareti arttirict yondedir. Reel doviz kurundaki artiglarin kisa dénemde ticaret

dengesini %10 6nem diizeyinde istatistiki olarak anlamli ve olumlu etkileyecektir.

Uzun dénemde reel doviz kurunda meydana gelen azaliglarin ya da Tiirk lirasinin
deger kaybmin Tiirkiye-Almanya ikili ticaretine etkisi olumlu olup, dis ticareti
arttiracaktir. Tiirk lirasinda yasanan deger kayiplarmin ikili ticareti olumlu etkilemesi
Marshall-Lerner kosulunun gergeklestigini gostermektedir. Bu sonug Halicioglu (2008b)
caligmasi ile uyumludur. Tiirkiye-Almanya ikili ticaretini ele alarak yapilan NARDL
analizinde sadece uzun donemde reel doviz kurundaki azaliglarin ya da Tiirk lirasinin
deger kaybetmesinin ticaret dengesi lizerinde olumlu etkilerini arastiran ve J egrisi
bulunmadigina dair sonuca ulasan Karamelikli (2016) ¢alismasiyla uyumludur. Tiirkiye-
Almanya ikili ticaretini NARDL yontemiyle analiz eden Ari vd (2019) ve Bahmani-
Oskooee(2017) galismasindan ayrilmaktadir.

Kisa ve uzun donem asimetriyi belirlemek i¢in Wald testi yapilir. Uzun donem
Wald test istatistigi 0.7176 olarak hesaplanmistir ve olasilik degeri 0.05’ten daha biiyiik
oldugu uzun donem simetrik oldugunu sdyleyen H, hipotezi kabul edilir. Dogrusal
olmayan ARDL modeline gore reel doviz kuru ile ikili ticaret dengesi arasindaki iligki
uzun donemde simetriktir. Reel doviz kurundaki azalis ve artiglar ticaret dengesini ayni
oranda simetrik olarak etkilemektedir. Uzun donem katsayilarinda bu durum

gorilmektedir.
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Kisa donem simetri/asimetri i¢in reel doviz kurundaki pozitif bilesenlerin
gecikmelerinin olmamasi nedeniyle kisa donemde reel doviz kurdaki degisikliklerin

(pozitif ve negatif) asimetrik etkisinin olmadig1 goriiliir.

Sekil 4. 13. Tiirkiye-Almanya CUSUM ve CUSUMSQ testi

Sekil 4.13’tin a panalinde CUSUM testi ardisik hatalarin kiimiilatif toplamina
dayanmaktadir ve %S5 anlam diizeyinde modelin parametrelerinin istikrarli oldugu

sOylenir.

B panelinde ardisik hatalarin karelerinin kiimiilatif toplam1 CUSUMSQ grafigi
verilmektedir. %5 anlam diizeyindeki yapisal degismelerin olmadigi ya da istikrarin

saglandig1 goriilmektedir.

Sekil 4.14 reel doviz kurundaki pozitif ve negatif soklara Tirkiye- Almanya ikili
ticaret dengesinin verdigi asimetrik tepkiyi gostermektedir. Siyah diiz ¢izgi reel doviz
kurundaki pozitif soklara ticaret dengesinin verdigi tepkiyi, siyah kesikli ¢izgi reel doviz

kurundaki negatif soklara ticaret dengesinin verdigi tepkiyi gostermektedir.
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Sekil 4. 14. Tiirkiye-Almanya asimetrik dinamik ¢arpan

Kirmiz1 kesikli ¢izgi ticaret dengesine reel doviz kurunun verdigi pozitif ve negatif
tepkilerin farkin1 vermektedir ve asimetri olarak da sekilde gdosterilmektedir. Sifir
cizgisini igeren bir giliven araligi asimetrilerin anlamsiz oldugunu gostermektedir.
Tiirkiye- Almanya ikili ticaret dengesi modelinde giiven araliginin sifir ¢izgisini i¢erdigi
goriilmektedir. Tiirkiye-Almanya ikili ticaret dengesi lizerinde doviz kurunun asimetrik

etkisi s6z konusu degildir.

ARDL ve NARDL modelleri birlikte degerlendirildiginde, ARDL modelinde reel
doviz kurundaki artiglar ikili ticaret dengesini uzun donemde olumlu etkileyecek ve
Marshall- Lerner kosulunu ortaya ¢ikaracaktir. NARDL modelinde ise, reel doviz kuru

azalislar1 sadece uzun donemde ikili ticaret dengesini arttiracaktir.

Almanya, Tiirkiye nin hem ithalatta hem de ihracatta en biiyiik ticaret ortaklarindan
biridir. 2000 yilinda 7 milyar 163 milyon dolar olarak gerceklesirken 2019 yilinda
ithalatimiz 19 milyar 280 milyon dolar olarak gergeklesmistir. 2000 yilinda 5 milyar 171
milyon dolar olan ihracatimiz ise 16 milyar 617 milyon dolar olmustur. Tiirkiye-
Almanya dis ticareti her gegen y1l artmaktadir. Reel doviz kurundaki azaliglar sonucunda
yurti¢i mallarin fiyati ucuzlayacagi igin ihracat artacak. Tirkiye nin ihracatta ithalata

bagimli olmasi ticaret aciklarinin artmasina neden olmaktadir
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4.8.Tiirkiye-UK Ikili Ticaretinde Reel Déviz Kurunun Dis Ticarete EtKisi

Tiirkiye’nin Birlesik Krallik ile olan ikili ticaretinde reel doviz kurunun etkilerini
dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL yontemiyle 2002M1-2020M1 dénemi aylik
verilerle analiz edilmistir. ARDL analizini ger¢eklestirmeden 6nce serilerin duraganligi
ADF ve PP gelencksel birim kok testleri arastirilmis ve sonuglar tablo 4.22°de
gosterilmistir. Birim kok testlerinin ardindan dogrusal ARDL analizi ve dogrusal

olmayan ARDL analizi yapilmistir.

Tablo 4. 22. Tiirkiye- Birlesik Kralltk birim kok testleri

ADF Testi Philips -Perron Testi
Degiskenler Sabit Sabit& Trend Sabit Sabit& Trend
InTBuk -4.0405*** -5.3237*** -5.6926*** -8.5801***
AlnTBuk  -15.4516%*** -15.4447%** -32.7464*** -33.0124***
InYtur -0.5937 -2.7981 -0.7459 -2.6618
AlnYtur  -18.1790*** -18.1413*** -18.1436*** -18.1065***
InYuk -1.6101 -1.6097 -1.5278 -1.8318
AlnYuk -19.4455%** -19.4397*** -19.5453*** -19.6141***
INRER -1.9317 -1.6869 -2.0815 -1.8423
AINRER ~ -11.6437*** -11.6806*** -10.7210*** -10.6991***

Not: Birim kok testleri SIC bilgi kriterine gore yapilmistir. *, ** *** sirasiyla %10, %5, %1 6nem

diizeyinde anlamliligint gostermektedir.” A" birinci fark: ifade etmektedir.

Tablo 4.22°de InTBuk, InYtur, InYuk ve , InRER degiskenleri igin hem sabit hem
de sabit ve trendli model i¢in diizey | (0) ve birinci fark 1 (1) degerlerinde ADF
(Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillip_Perron) birim kok test sonuglar verilmistir.
InTBuk degiskeni ADF ve PP birim kok testlerinde hem sabit hem de sabit ve trendli
modelde diizeyde duragandir. [nYtur Ve InYuk ve InRER degiskenleri ADF ve PP
birim kok testlerinde hem sabit hem de trend ve sabit modelde birinci farklarinda 1 (1)
duragan hale gelmektedir. ARDL analizinin temel kosullarindan olan serilerin ikinci ve
daha fazla farkinda duragan olmamasi durumunu saglamaktadir. Degiskenlerin hi¢birinin
I (2) olmadig1 dogrulandiktan sonra ARDL modelinin uzun dénem, kisa donem ve hata

diizeltme katsayilar1 tahmin edilmistir.

Tirkiye’nin Birlesik Krallik ile ikili ticaret dengesinde reel doviz kurunun
etkilerinin arastirildigi modelin ARDL analiz sonuglar1 verilmistir. Tiirkiye- Birlesik

Krallik ikili ticaret modeline kukla degisken olarak 2018MO05 eklenip model tahmin
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edilmistir. Var modelinden hareketle gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriteri (AIC)

yardimiyla belirlenmistir. Uygun gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmis ve gecikmeler

sabit tutularak (2,4,0,0) modeli tahmin edilmistir.

Tablo 4. 23. Tiirkiye- Birlesik Kralltk ARDL kisa ve uzun dénem modelleri ve tanisal testler

TURKIYE - BIRLESIiK KRALLIK ARDL AIC (2,4,0,0) Modeli

Degiskenler
AlnTBuk,_4
InYtur
AlnYtur,_4
AlnYtur,_,
AlnYtury_,

Kukla

Sabit
1.4620

(1.9011)

[0.0963]

J. Bera

3.8934
[0.0586]

Simir Testi
F istatistigi

10.8212

Katsay t istatistigi
-0.2283 -3.8393
0.3529 0.8078
-0.6441 -1.4597
-0.9158 -2.0657
-1.2665 -2.9002
-0.4054 -5.6079
Uzun Donem ARDL
InYtur InYuk
0.1574%*% -0.5107
(3.1831) (-1.4433)
[0.0017] [0.1503]
Tanisal Testler
ECM,_, LM RESET
(gjggg) 6.9026 3.8430
[0.0000] [0.0317] [0.0512]
%10 2.37
%3 2.79
%1 3.65

Olasilik Degeri
0.0002
0.4201
0.1457
0.0400
0.0041

0.0000

INRER
-0.0862
(-1.1588)

[0.2477]

Adj. R?

0.5677
I (1)
3.2

3.67
4.66

Not: Parantez () icerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

*) F* ye ¥** girasiyla %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde anlamlidir.

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Pesaran, Shin ve Smith (2001)

tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla hesaplanmig ve tablo 4.23’te verilmistir.
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Hesaplanan F istatistigi; Pesaran, Shin ve Smith (2001) calismasinda yer alan st kritik
degerlerden biiyiik olmasi durumunda Hy:a, =2, =2; =2, =0 “Esbiitiinlesme iliskisi
yoktur.” hipotezi reddilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi olduguna karar
verilir. Tiirkiye- Birlesik Krallik modelinde hesaplanan F istatistigi 10.8212 oldugu i¢in
ve %1 anlam diizeyinde I (1) iist kritik degerinden (4.37) biiyiik oldugu i¢in degiskenler

arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu kabul edilir.

Tablo 4.23’ te tanisal test sonuglart incelendiginde Jarque Bera olasilik degeri
0.05’ten biiyiik oldugu i¢in serinin normal dagildigin1 gosterir Ramsey Reset testi olasilik
degerleri 0.05’ten biiyiik oldugu i¢cin modelde spesifikasyon (belirleme) hatasi olmadigin

gostermektedir.

Tanisal test sonuglarinin icinde yer verdigimiz
ECM;_; gecikmeli hata diizeltme terimi, -0.4597 olarak hesaplanmistir. Bu terimin
katsayisinin isareti beklentiye uygun olarak negatif ve %1 anlam diizeyinde anlamlidur.
Hata diizeltme katsayisi kisa donemde bagimli degisken InTBuk ’da meydana gelen
herhangi bir dongiisel sapmanin ya da 6nceki donemde meydana gelen bir sokun yaklasik

%0,45°1ik kisminin uzun donemde tekrar dengeye dogru hareket ettigini gostermektedir.

Dogrusal ARDL modelinde uzun dénemde sadece Tiirkiye’nin gelirini ifade etmek
amaciyla yer alan sanayi iiretim endeksi degiskeni istatistiki olarak anlamliyken, Birlesik
Kralligin geliri ve reel doviz kuru degiskeni istatistiki olarak anlamsizdir. Tirkiye’nin
gelirinde meydana gelecek %]1°lik artis Tirkiye’nin dig ticaretini %0,4 olumlu
etkileyecektir ancak teorik beklentilerle uyumlu degildir. Reel doviz kuru degiskenine ait

katsayilar ise istatistiki olarak anlaml degildir.

Tiirkiye-Birlesik Krallik ikili ticaret dengesinde kisa donemli etkileri ARDL
(2,4,0,0) modelinden dolay1 reel doviz kuruna ve ticaret ortagi ililke gelirine ait katsay1
hesaplanmadigi i¢in tabloda yer almamistir. Literatiirde Rose ve Yellen (1989), Bahmani-
Oskooee ve Brooks (1999), Bahmani-Oskoee ve Wang (2006), Nusair (2017), Ari vd.
(2019) yapmis olduklart ARDL analizi sonuglariyla benzer sonuglara ulagilmistir.
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Sekil 4. 15. Tiirkiye-Birlesik Krallik CUSUM ve CUSUMSQ testi

CUSUM testi ardigik hatalarin kiimiilatif toplamina dayanmaktadir ve %5 anlam

diizeyinde modelin parametrelerinin istikrarli oldugu sdylenir.

Sekil 4.15°te Ardisik hatalarin karelerinin kiimiilatif toplami CUSUMSQ grafigi
verilmektedir. %5 anlam diizeyindeki yapisal degismelerin olmadig1 ya da istikrarin

saglandig1 goriilmektedir.

Tiirkiye- Birlesik Krallik ikili ticaretinde reel doviz ticaret dengesi lizerindeki
etkilerinin sadece dogrusal olmadigi aym1 zamanda reel doviz kurundaki artis ve
azaliglarinda ticaret dengesini etkileyecegi bilinmektedir. Bu sebeple tablo 4.24’te

Tiirkiye-Birlesik Krallik ikili ticareti dogrusal olmayan model ile analiz edilmistir.
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Tablo 4. 24. Tiirkiye- Birlesik Krallk NARDL kisa ve uzun donem modelleri ve tanisal testler

NARDL Model Tahmin Sonuglar1 AIC (2,0,1,4,1)

Katsay1 t istatistigi Olasilik Degeri
AlnTBuk,_4 -0.1575 -2.7027 0.0074
AlnYuk 0.1166 -1.9645 0.0507
AInRER + 1.7717 2.9152 0.0039
AInRER +,_;4 0.4745 0.9137 0.3618
AInRER +,_, 0.2014 0.3946 0.6935
AINRER +,_5 1.2567 24717 0.0142
AInRER — -1.4572 -3.5566 0.0005
Kukla -0.41094 -5.8184 0.0000
NARDL Modeli Uzun Dénem Katsayilar
Sabit InYtur InYuk LNnRER+ LnRER-
1.4319 -0.2543 0.0489 -0.0541
-0.0138
(1.7391) (-0.0841) (-0.5796) (0.5003) (-0.7107)
[0.0834] [0.9330] [0.5628] [0.6173] [0.4780]
Tamnisal Testler
ECM,_; LM RESET J.Bera Adj. Wald, Wald
RZ
-0.4652 6.7630 2.8576 46916  0.4129 2.3333 16.2335
(-7.7998) [0.0340] [0.0924] [0.0957] [0.1266] [0.0001]
[0.0000]
Sinir Testi Anlam Diizeyi 1 (0) 1((2)
F istatistigi
%10 2.2 3.09
10.1092 %5 2.88 3.49
%1 3.29 4.37

Not: Parantez () icerisindekiler t istatistigini, Koseli parantezier [] ise olasilik degerlerini gostermektedir.

* ¥ ye *** grrastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyinde anlamlidir.

Tablo 4.24°’te Tiirkiye’nin Birlesik Krallik ile ikili ticaret dengesinde reel doviz
kurunun asimetrik etkilerinin arastirildigi dogrusal olmayan ARDL (2,0,1,4,1) modeli

analiz sonuglar1 verilmistir.

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Sinir testi yardimiyla
hesaplanmis dogrusal olmayan ARDL modelinin hesaplanan F degeri 10.1092’dir. Bu
deger %1 anlam diizeyinde | (1) iist kritik degerinde biiyiiktiir. H, hipotezi reddedilerek

degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligina karar verilmistir.

Tablo 4.24’te verilen tanisal test sonuglara gore ise modelde otokorelasyon sorunu
olmadigi, hatalarin normal dagildigt ve model belirleme hatasinin olmadigini

gosterilmistir.
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Dogrusal olmayan ARDL (2,0,1,4,1) modeline ait hata diizeltme terimi katsayisi
ECM,_, beklentilerle uyumlu olarak negatif ve %1 anlam diizeyinde istatistiki olarak
anlamlhidir. Hata diizeltme terimi kisa donemde meydana gelecek dengesizliklerin uzun

donemde %0,46’ ik kismin1 ortadan kaldiracagini ifade etmektedir.

Tiirkiye- Birlesik Krallik ikili ticaretinin dogrusal olmayan ARDL modelinde uzun
donemde degiskenlerin istatistiki olarak anlamli olmadig1 goriilmektedir. Kisa donemde
ise sadece reel doviz kurundaki artislarin disg ticaret dengesini olumlu etkileyecegi

sonucuna ulagilmistir.

Kisa ve uzun donem simetriyi belirlemek icin Wald testi yapilir. Uzun donem
Wald, test istatistigi 2.3333 olarak hesaplanmistir ve olasilik degeri 0.05’ten daha biiytik
oldugu i¢in uzun dénem simetrik oldugunu séyleyen H, hipotezi kabul edilir. Kisa donem
Wald, test istatistigi 16.2335 hesaplanmis olasilik degeri 0.05’ten kii¢iik oldugu i¢in Hy,
hipotezi reddedilir ve kisa donemde asimetri oldugu kabul edilir. Dogrusal olmayan
ARDL modeline gore reel doviz kurunun bilesenleri ile ikili ticaret dengesi arasinda uzun

donemde simetrik, kisa donemde asimetrik bir iliski vardir.

Sekil 4. 16. Tiirkiye-Birlesik Krallik CUSUM ve CUSUMSQ testi

Sekil 4.16’nin a panelinde CUSUM testi ardisik hatalarin kiimiilatif toplamina
dayanmaktadir ve %S5 anlam diizeyinde modelin parametrelerinin istikrarlt oldugu

sOylenir.
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Sekil 4.16’nin b panelinde ardisik hatalarin  karelerinin kiimiilatif toplami
CUSUMSQ grafigi verilmektedir. %5 anlam diizeyinde yapisal degisimlerin olmadigi,

istikrarli bir yapida oldugu goriilmektedir.

Sekil 4. 17. Tiirkiye-Birlesik Krallik asimetrik dinamik ¢carpan

Sekil 4.17°de reel doviz kurundaki pozitif ve negatif soklara Tiirkiye- Birlesik
Krallik ikili ticaret dengesinin verdigi asimetrik tepkiyi gostermektedir. Dogrusal
olmayan ARDL modeli asimetrik etkilerin incelenebilmesi i¢in dinamik ¢arpanlarin elde
edilmesi ile sonlanmaktadir. Siyah diiz ¢izgi reel doviz kurundaki pozitif soklara ticaret
dengesinin verdigi tepkiyi, siyah kesikli ¢izgi reel doviz kurundaki negatif soklara ticaret
dengesinin verdigi tepkiyi gostermektedir. Kirmizi kesikli ¢izgi ticaret dengesine reel
doviz kurunun verdigi pozitif ve negatif tepkilerin farkini vermektedir ve asimetri olarak
da sekilde gosterilmektedir. Asimetri %95 giiven aralifi ile verilmigstir. Sifir ¢izgisini
iceren bir giiven aralifi asimetrilerin anlamsiz oldugunu gostermektedir. Tirkiye-
Birlesik Krallik modelinde asimetrilerin genel olarak pozitif oldugu goriilmektedir. Kisa
donem Wald testi sonucuna gore sadece kisa donemde asimetrinin anlamli olmasi sekilde
de dogrulanmaktadir. Uzun dénemde hem uzun dénem Wald testi sonucu simetrik
hesaplanmis hem de sekilden de goriildiigli lizere giiven araliklart sifir cizgisini
icermektedir. Bunun anlami ise, uzun dénemde reel doviz kurunun pozitif ve negatif

soklar ticaret dengesi iizerinde simetrik etki tasimaktadir. Tiirkiye- Birlesik Krallik ikili
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ticaret dengesi modelinde doviz kurunun asimetrik etkisi s6z konusudur ve bu etkiler
pozitiftir.

Tirkiye-Birlesik Kralllk ARDL ve NARDL modellerinde degiskenler arasinda
uzun donem bir iliski olmasma ragmen bu iligskide reel doviz kuru degiskenine ait
katsayilar anlamsiz ¢ikmistir. Bahmani-Oskooee ve Halicioglu (2017) ve Ari vd.(2019)’
nin Tirkiye- UK ikili ticaretini NARDL modeli ile arastirdiklar1 ¢alisma ile benzer

sonuclara ulasilmistir.
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SONUC VE ONERILER

Reel doviz kurunda meydana gelen degisikligin dis ticaret dengesi lizerindeki etkisi
ile ilgili yapilan ¢alismalar sonucunda reel déviz kurundaki degisikliklerin dis ticaret
dengesi iizerindeki etkileri {ilkeden iilkeye ve incelenen donem itibariyle farkli
olabilmektedir. Ozellikle ulusal paranin deger kazanip deger kaybettigi donemlerde

ticaret dengesi lizerindeki etkisinin farklilasmasi bu konuya olan ilgiyi arttirmaktadir.

Bu ¢alismanin amaci, reel doviz kurunda meydana gelen azalislarin Tiirkiye’nin
ikili ticaret ortag:1 8 iilke ile ticaret dengesi iizerindeki etkilerini dogrusal ve dogrusal
olmayan ARDL modeli ile analiz etmektir. Bu amagla, Tirkiye ve ikili ticarette
bulundugu segili sekiz iilkede (Fransa, Ispanya, italya, Rusya Federasyonu, Amerika
Birlesik Devletler, Cin Halk Cumhuriyeti, Almanya ve Birlesik Krallik) reel déviz kuru
degisimlerinin dis ticaret dengesi lizerindeki etkilerinin teorik ve ampirik olarak analiz
edildigi bu ¢alismamiz dort boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde déviz kuru ve dis
ticaret dengesi kavramsal olarak ortaya konulmus ve Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru
rejimlerinin tarihsel siirecine yer verilmistir. ikinci boliimde ikili ticaret ile ilgili toplam
ticaret ve endiistri diizeyindeki ticaret ile ilgili literatiire yer verilmistir. Ugiincii boliimde
ise calismamizda kullandigimiz hem dogrusal hem de dogrusal olmayan ARDL
modellerinin teorik alt yapisindan bahsedilerek veri seti ve degiskenler tanitilmistir. Son
boliimde ise Tiirkiye’nin ikili ticaret ortagi iilkelerle olan ticaret dengesi iizerinde reel
doviz kurunun etkisi dogrusal ve dogrusal olmayan modellerle simetrik ve asimetrik

olarak analiz edilerek ampirik bulgulara yer verilmistir.

Reel doviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki iligkiyi arastiran ¢ok sayida calisma
ulusal parada yasanan deger kayiplarinin ya da reel doviz kurunun diismesinin dis ticareti
uzun donemde olumlu etkiledigini gostermektedir. Reel doviz kuru ve dis ticaret dengesi
arasindaki iligkinin uzun doénemli pozitif bir iligki olduguna dair kanitlar bulunsa da kisa
donemde para biriminin deger kaybetmesinin ticaret dengesi lizerindeki etkileri ile ilgili
spesifik sonuclar elde edilememistir. Bu nedenle dogrusal modellerle reel doviz
kurundaki artig ve azalislara ticaret dengesinin simetrik tepki vermesinden kaynaklanan
nedenlerle dogru sonuglara ulasilamayacagini diistindiirmektedir. Reel doviz kurundaki
artis ve azaliglarin ticaret dengesi iizerindeki etkilerini gorebilmek adina dogrusal
olmayan ARDL modeli ile reel doviz kurunun ticaret dengesi iizerindeki etkileri analiz

edilmistir.
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ARDL modeli sonuglarina gore, uzun dénemde reel doviz kurundaki azalislar
Fransa, Ispanya, Italya ve Almanya da ikili dis ticaret dengesini olumlu etkilemektedir.
Rusya Federasyonu, Amerika Birlesik Devletleri ve Cin Halk Cumhuriyetinin Tiirkiye ile
ikili ticaretinde degiskenler arasinda uzun doénemli iliski bulunamamuistir. Tirkiye-
Birlesik Krallik ikili ticaret dengesinde ise degiskenler arasinda uzun donemli iligki
bulunmus ancak degiskenlerin katsayilari istatistiki olarak anlamsiz bulunmustur. Sonug
olarak, Tirkiye’nin sekiz {ilke ile ikili ticaret dengesi modelinde reel déviz kurundaki
azalis uzun donemde dis ticareti dort iilkede olumlu etkilemistir. ARDL modelinde bu
dort tilkede Marshall-Lerner kosulunun gergeklestigi ancak ARDL modeli reel doviz kuru

ve dis ticaret iliskisini agiklamada yeterli olmamugtir.

J egrisi hipotezinin gegerliligi ile ilgili yapilan ¢alismalarin bityiik bir kismi doviz
kuru ve ticaret dengesi ya da doviz kuru ithalat, ihracat iliskilerini dogrusal model ile
tahmin etmektedir. Ancak bilindigi lizere makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiler
her zaman dogrusal olmayabilir. Degiskenin pozitif ve negatif bilesenlerinin ticaret
dengesi tizerindeki etkilerinin farkli olabilecegi de bu ¢alisma sonucunda goriilmiistiir.
Calismada Tiirkiye’nin ticaret ortag1 oldugu tilkelerle ikili iliskilerinde reel déviz kurunun
dis ticaret dengesi lizerinde J egrisi hipotezinin gecerli olup olmadig1 dogrusal olmayan

modellerle analiz edilmistir.

NARDL analizi sonuglarina gore; Tiirkiye’nin Amerika Birlesik Devletleri ve Cin
Halk Cumhuriyeti’nin ikili ticaret dengesi modelinde degiskenler arasinda uzun donemli

iliski olmadig1 sonucuna varilmistir.

ARDL modelinde Tirkiye-Rusya Federasyonu ikili ticaretinde degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iligkisini bulunmazken, reel doviz kurunun negatif ve pozitif
bilesenlerine ayristirilmasiyla elde edilen NARDL modelinde Tiirkiye-Rusya
Federasyonu arasindaki ikili ticarette degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugu
goriilmistiir. Kisa donemde ise reel doviz kurunun azalmasi degiskenin gecikmeli
degerinde dis ticareti olumsuz etkilemekte ve J egrisi etkisine sebep olmaktadir. Ayrica
Tiirkiye-Rusya ikili ticaretinde uzun donemde reel doviz kurundaki azalig dis ticaret
dengesini olumlu etkilemistir. Reel doviz kurundaki azalislar ve artiglarin ticaret dengesi

tizerindeki uzun dénem etkisi ise asimetrik bulunmustur.

NARDL modelinde uzun donemde reel doviz kurundaki azalislarin dis ticarete

etkisi Fransa, Ispanya, Italya ve Almanya’ da ise olumlu olmustur.
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Tiirkiye-Italya ikili ticaretinde ise, reel ddviz kuru azallar1 kisa dénemde dis
ticareti olumsuz etkilerken uzun donemde olumlu etkilemektedir. Bu sebeple de Tiirkiye
— Italya dis ticaretinde Tiirk lirasinda yasanan deger kayiplarinin etkisi J egrisi etkisini

olusturmustur.

Tiirkiye-Almanya ikili ticaretinde reel doviz kurundaki azalislari uzun dénemde dig
ticareti olumlu etkilerken, reel doviz kurundaki artis ve azaliglarin etkisi simetrik

olmustur.

Tirkiye’deki kroniklesen dis ticaret agiginin sebebi olarak goriilen yogun ithal girdi
kullanim1 oldugu g6z oOniinde bulunduruldugunda, reel kuru etkilemeye yonelik
politikalarin sorunun ¢éziimiinde bir dereceye kadar etkili olacaktir. Dis ticaret dengesini
kalic1 olarak iyilestirmeyi hedefleyen politikalarin oncelikle arz cephesindeki yapisal
problemleri gidermeye odaklanmasi gerekmektedir. Boylelikle, ithal girdi kullanimini en
aza indirecek, yiiksek AR-GE’ye ve ileri teknolojiye dayali katma degeri yiiksek iiretimin
desteklenmesi ve tegvik edilmesi ile dis ticaret dengesinde daha kalic1 bir iyilesme
miimkiin olacaktir. Ticaret dengesinin asimetrik belirleyicilerine iliskin kurulan NARDL
modellerinin katsayr yorumunda reel doviz kurunda meydana gelen pozitif ve negatif

soklarin uzun donemde iilkelerde asimetrik etkiler meydana getirdigi dogrulanmistir.

Tiirkiye gibi agik bir ekonomide ihracati arttirip uzun vadede ekonomik biiytimeyi
yaratmak icin Tirk lirasindaki deger kayiplar1 bazi ticaret ortaklari i¢cin anlamli olabilir
ancak siirekli olarak ulusal parada yasanacak deger kayiplarinin ara mali ithalatgis

Tiirkiye i¢in sonuglari olumsuz olacaktir.

Uzun vadede Tiirk lirasinda yasanacak deger kayiplarinin sinirlt sayida iilke i¢in
olumlu sonuglar getirmesinin yaninda doviz kurunun enflasyona yansima ile iilke
ekonomisi agisindan bagka sorunlar da ortaya gikaracaktir. Ozellikle 2013 yilindan
itibaren Tiirk lirasinin Dolar ve Euro karsisindaki deger kayiplar tiiketici fiyat artigina
neden olurken ayni1 zamanda artan iiretim maliyetleri ile yurtici fiyatlarin artmasina neden
olacak ve Tiirk lirasinda yasanan deger kaybinin ticaret dengesine olumlu etkisini

azaltacak ya da ortadan kaldiracaktir.

Tiirkiye’nin ihracatta ara mali, hammadde ve hatta enerji ihtiyaci nedeniyle ithalata
bagimlilig1 yiiksektir. Dolasiyla yerli {reticilerin TL’nin reel deger kaybindan
kaynaklanan rekabet giiclindeki artis, ithalat fiyatlarindaki artiglar ile {iretim

maliyetlerinin yiikselmesine neden olacak ve ticaret dengesini olumsuz etkileyecektir.
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Tiirk lirasinda yasanan deger kayiplari, iiretim maliyetlerini arttirmanin yan1 sira

0zel sektoriin dis borg stokunun da artmasina neden olacaktir.

Tiurkiye dis ticarette rekabet giiciinii arttirarak dis ticaret agiklarini azaltma
egilimine girmesi halinde 6zellikle uzun dénemde orta ve yiiksek teknolojili iirlinlerin
ihracatcis1 olabilirse ekonomide uzun vadede katma deger yaratilmis olacaktir. Ihracatin
ithalata bagimli yapis1 geregi orta ve yliksek teknolojili tiriinlerin ihracatgist olmast hem
dis ticareti arttirirken bir yandan da imalat sektoriindeki ithalat bagimliligmin da

azalmasini saglayacaktir.

Bu konuda ¢alisma yapacak arastirmacilar, ikili ticarette hem ekonominin geneli
hem de sektorel verilerle calisip reel doviz kurundaki degisimlerin ikili ticarette
bulunulan iilke i¢in hangi sektorlerde ticaret artisina yol acacagini bulmalari dis ticaret

politikasi agisindan 6nemlidir.
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EK 1.

EUROSTAT TEKNOLOJi SINIFLADIRMALARI LISTESI

Faaliyet/  Boliim

Kodu

21
26
30.30
62

20
25.40
27
28
29
30
32.50

18.20
19
22
23
24
25

30.11 ve 30.12
33

10
11
12
13
14
15
16

17
18
31
32
35
01
03
05-06-07-08

Faaliyet/ Boliim Ad1

Yiiksek Teknoloji
Temel eczacilik iiriinlerinin ve eczaliga iliskin malzemelerin imalati
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik iiriinlerin imalati
Hava tasitlar1 ve uzay aracglari ile bunlarla ilgili makinelerin imalati
Yazilim tirtinleri

Orta-Yiiksek Teknoloji
Kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin imalati
Silah ve mithimmat imalati
Elektrikli teghizat imalati
Bagka yerlerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati
Motorlu kara tasiti, treyler (roémork) ve yari treyler (yar1 romork) imalati
Diger ulasim araglarinin imalat1 (30.11-30.12-30.30 harig)
Tibbi ve discilik ile ilgili ara¢ ve gereglerin imalati
Orta- Diisiik Teknoloji

Kayitli medyanin ¢ogaltilmasi
Kok komiirii ve rafine edilmis petrol {iriinleri imalati
Kauguk ve plastik iiriinlerinin imalati
Diger metalik olmayan mineral {irlinlerin imalat1
Ana metal sanayii
Fabrikasyon metal tirtinleri imalati (makine ve techizat harig) -(25.40
haric)
Gemilerin ve ylizen yapilarin ingast
Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi

Diisiik Teknoloji
Gida iiriinlerinin imalati
Iceceklerin imalati
Tiitlin Griinleri imalati
Tekstil iirlinlerinin imalati
Giyim esyalariin imalati
Deri ve ilgili iiriinlerin imalati
Agag, agac Urlinleri ve mantar {irlinleri imalat1 (mobilya haric); saz,
saman ve benzeri malzemelerden oriilerek yapilan esyalarin imalati
Kagit ve kagit iiriinlerinin imalati
Kayitli medyanin basilmasi ve ¢ogaltilmasi (18.20 haric)
Mobilya imalati
Diger imalatlar (32.50 haric)
Elektrik
Bitki ve Hayvan Yetistiriciligi
Deniz triinleri
Komiir, Ham petrol, Dogalgaz ve her tiirlii maden ¢ikarma faaliyeti



EK 2. Degiskenlerin Zamana Kars1 Grafikleri

Fransa

InTBfran

22
21
2.0
19
18
17
16

15

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

InYfran

2.08
2.06
2.04
2.02
2.00
1.98

1.96
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Ispanya

InTBspain

2.6
2.4
2.2
2.0
18
16

1.4

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

InYspain

212
2.08
2.04
2.00
1.96

1.92

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
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2018

2018

23
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21
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17

InYtur

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Inrer

-25
-30
-35
-40
-45
-50
-55

-.60
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

InYtur

23
22
21
2.0
19
18

17

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Inrer

-28
-32
-36
-40
-44
-48
-52
-56

-.60

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
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italya

InTBitaly
22
21
2.0
1.9
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16
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13
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InYitaly
2.10
2.08
2.06
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1.94
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Rusya Federasyonu

INTBRUS

16
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1.0
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Amerika Birlesik Devletleri
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Cin Halk Cumhuriyeti
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1.2
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1.0
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0.7

2.32

2.28
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Final seasonally adjusted series
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Almanya

InThger InYtur
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