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OZET

BLOKZINCIR TEKNOLOJISI iLE GERCEKLESTIRILEN MERKEZIYETSIZ
OTONOM ORGANiZASYONLARIN (DAO’LARIN) HUKUKI NiTELiGi

Salih KARADENIZ

Ozel Hukuk Anabilim Dali

Anadolu Universitesi, Lisansiistii Egitim Enstitiisti, Subat 2024

Danisman: Dog. Dr. Pelin KARAASLAN

Merkeziyetsiz otonom organizasyonlar diger bir deyisle DAO’lar, teknolojinin gelismesi
ve blokzincir sisteminin yayginlasmasi ile birlikte ortaya ¢ikmis yeni bir organizasyon
yapisidir. DAO’lar blokzincir sistemi {izerinde kodlanan akilli sozlesmeler ile
islemektedir. DAQ’lara insanlar genellikle, 6zel olarak olusturulmus tokeni satin alarak
katilmaktadir. Merkezi bir yonetimi olmayan DAQ’lar, kararlarini sistemde yer alan
katilimcilarinin oylar ile belirlemektedir. Geleneksel organizasyon yapilarindan oldukga
farkl1 olan DAO’larin, hukuki niteligi halihazirda belirsizdir. Bu g¢alismada sayilar
giinden giline artan bu organizasyon yapisinin, Tlrk hukukundaki ve karsilastirmali
hukuktaki niteligi ortaya konulmaya ¢alisilmistir. Ayrica ¢alismada adi sirket hiikiimleri,
DAO’larin yapisi ve isleyisi ile mukayeseli olarak incelenmistir. Zira Tiirk doktrininde
DAO’lar, ¢cogunlukla adi sirket olarak nitelendirilmektedir. Ote yandan karsilastirmali
hukuk bakimindan yapilan incelemede ise genel bir agiklama yapildiktan sonra,

DAOQ’lara iligskin 6zel kanuni diizenlemeler detayl olarak ele alinmistir.

Anahtar Sozciikler: Merkeziyetsiz otonom organizasyonlar, Dao, Blokzincir, Dao’larin

hukuki niteligi, Akilli s6zlesme.



ABSTRACT

LEGAL QUALIFICATION OF DECENTRALIZED AUTONOMOUS
ORGANIZATIONS (DAO'S) THROUGH BLOCKCHAIN TECHNOLOGY

Salih KARADENIZ

Department of Private Law

Anadolu University, Graduate School of Postgraduate Education, February 2024

Supervisor: Assoc. Prof. Pelin KARAASLAN

Decentralized autonomous organizations, or DAOs, are a new organizational structure
that has emerged with the development of technology and the spread of the blockchain
system. DAOs operate with smart contracts coded on the blockchain system. People
usually participate in DAOs by purchasing a specially created token. DAOs, which do not
have a centralized management, determine their decisions with the votes of the
participants in the system. The legal qualification of DAOs, which are quite different from
traditional organizational structures, is currently unclear. In this study, the nature of this
organizational structure, which is increasing day by day, in Turkish law and comparative
law is tried to be revealed. In addition, this study analyzes the provisions of the general
partnership in comparison with the structure and functioning of DAOs. This is because in
the Turkish doctrine, DAOs are mostly characterized as general partnerships. On the other
hand, in the analysis made in terms of comparative law, after a general explanation, the

special legal regulations regarding DAOs are discussed in detail.

Keywords: Decentralized autonomous organizations, Dao, Blockchain, Legal

qualificiation of dao’s, Smart contract.
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Ben de bu noktada iizerimde emekleri olan herkese simdiden tesekkiir ediyor ve
yollarimizin kesismesinin tesadiifen gergeklesmedigini, mutlaka bir sebebi oldugunu

bilerek en kalbi duygularimla onlar1 selamliyorum.
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dostlarim Ars. Gér. Ahmet Burak ALGUN’e , Av. Muhammed Enes DEMIRTAS a
ve saym meslektasim Ars. Gor. Ahunur ACIKGOZ e; tezimin teknik kisimlarinda
bilgilerinden ve desteklerinden istifade ettifim CityDAO Tiirk ailesine ve 6zellikle
degerli Kerem YELSAL ’a (simplepixellife); tez konumu belirlememde ve genel olarak
calismalarimda biiyiik emekleri olan degerli hocam Dr. Ogr. Uyesi Meltem
KARATEPE KAYA’ya; tez savunma jiirimde olan saym hocam Dr. Ogr. Uyesi Neyzen
Fehmi DOLAR’a kendisinin asistani olmaktan dolayr gurur duydugum ve mutlu
oldugum, bana giizel bir ¢alisma ortami sunan, Bilisim ve Teknoloji Hukuku alanina
katkilar1 yadsinamaz degerli hocam Dr. Ogr. Uyesi Serafettin EKICI’ye;
danigsmanligimi kabul eden, tezimin olusmasinda bana degerli katkilariyla yol gdsteren,
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tez danismani hocam Dog. Dr. Pelin KARAASLAN’a; sonsuz siikranlarimi sunuyorum.
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verdigi emekler i¢cin minnettarim. Son olarak da yol arkadasim olan sevgili esime, tezimi
yazarken kahrimi ¢ektigi ve desteklerini esirgemedigi i¢in sonsuz tesekkiirlerimi

sunuyorum. lyi ki varsimiz. ..
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GIRIS

Blokzincir teknolojisi ortaya konuldugundan beri ¢esitli uygulamalarla hayatin
her alaninda kullanilmaya baslanmistir. Bu kullanim alanlarindan biri de kisilerin ortak
bir amag etrafinda bir araya gelerek olusturdugu organizasyon yapilaridir. Merkeziyetsiz
otonom organizasyon (decentralized autonomous organization/ DAO) olarak ifade edilen
bu organizasyon yapilari, blokzincir teknolojisinin bir diger uygulamasi olan akilli
sozlesmelerle isleyislerini otonom olarak gergeklestirmektedir. Bu dogrultuda DAO’lar
blokzincirin merkeziyetsizlik felsefesini benimseyen, kararlarinin organizasyonda yer
alan katilimcilarin oylamasina sunularak alindigi, yonetim organi veya yodneticisi
olmayan, katilimcilarmin gesitli tilkelerden binlerle ifade edilebildigi ve 6rnekleri giinden
giline artan yapilardir.

Bu calisma ile sayilar1 giderek artan DAO yapilarinin Tirk hukukunda ve
karsilagtirmali hukukta, hukuki niteliginin ne oldugu ortaya konulmaya caligilmistir.
Bunun ortaya konulmasindaki sebep ise DAO igerisinde veya DAO’larin da dahil oldugu
hukuki uyusmazliklarin ortaya c¢ikmasi ihtimalidir. DAQO’larla alakali hukuki
uyusmazliklarin ¢oziilmesi ve adaletin tesis edilmesi i¢in DAO’larin hukuki niteliginin
ne oldugunun belirlenmesi ve bu belirlenen nitelik dogrultusunda kanun hiikiimlerinin
uygulanmas1 gerekmektedir. Bu dogrultuda uyusmazliklarin ¢oziimii i¢in DAO’larin
hukuki niteliginin ne oldugu cevaplandirilmas: gereken ilk mevzudur. Diger taraftan
DAO ekosisteminde yer alan kisilerin, ne tiir bir organizasyona dahil olduklar1 ve ileride
ne gibi soru veya sorunlarla karsilasabileceklerinin belirlenmesi 6nemli bir diger
meseledir. Bu kisiler bakimindan hukuki belirsizligin giderilmesi ve faaliyetlerinin
sonuglarmin ongoriilebilmesi elzemdir. Boylelikle DAO’lardaki hukuki belirsizligin
giderilmesi sonucunda kisiler bakimindan saglanan fayda, Web 3 ekosistemi agisindan da
saglanmis olacaktir.

DAO’larin hukuki niteliginin karsilastirmali hukuktaki durumu da ¢alismada ele
alinmistir. Karsilastirmali hukuk bakimindan yapilan inceleme, DAO’larin hukuki
niteliginin, DAQO’lara 6zel regiilasyonlar1 bulunan yerlerde nasil ele alindigin1 gérmek
amaciyladir. Ayrica inceleme ile ilerleyen yillarda Tiirk hukukunda DAQO’larla alakali
regililasyon ¢aligmalar1 yapilmasi halinde, bu ¢alismalara katk1 saglanmasi1 amaglanmustir.

Calismanin ilk boliimiinde, DAO’larin iizerinde faaliyet gosterdigi blokzincir

teknolojisi hakkinda bilgi verilmistir. Blokzincirin yapist, isleyisi, tiirleri, 6zellikleri ve



giiclii-zayif yonleri tartigildiktan sonra akilli s6zlesmeler hakkinda bilgilendirmelerde
bulunulmustur. DAO’larin faaliyetlerini gerceklestirebilmesinde olduk¢a dnemli bir pay
sahibi olan akilli s6zlesmeler, bu boliimde ayr1 bir baslik altinda detayli olarak
irdelenmistir.

Ikinci boliimde ise DAO’larin ne olduklari, unsurlar, siire¢ icerisindeki
gelisimleri, tiirleri, isleyisi ve avantaj-dezavantajlar1 ele alinmistir. Ugiincii boliimde ise
DAQ’larin Tiirk hukukundaki niteligi tartisilmistir. Bu dogrultuda ilk olarak hukuki
nitelik belirlemesinin 6neminden bahsedilmis, ardindan ise Tiirk hukuku bakimindan,
organizasyon yapilarindan olan dernek, vakif ve sirket tipleri c¢ercevesinde
degerlendirmeler yapilmistir. Ugiincii boliimiin {igiincii alt bashginda ise TBK’da
diizenlenen adi sirket hiikiimleri, DAO’lar bakimindan ayri ayr1 incelemeye tabi
tutulmustur. Bunun sebebi ise doktrinde DAO’larin Tiirk hukukundaki niteliginin, adi
sirket oldugu yoniinde agirlikli bir kabuliin bulunmasidir.

Dordiincii ve son boliimde ise DAO’larin karsilagtirmali hukukta diizenlenmesi
incelenmistir. Bu boliimde ilk olarak karsilastirmali hukuk agisindan DAO’larin hukuki
statiisii ifade edildikten sonra DAO’lara 6zgii kanunlar1 bulunan devletlerin mezkur DAO

kanunlar detayl bir sekilde irdelenmistir.



1.BLOKZINCIR TEKNOLOJISi

Blokzincir teknolojisi ilk olarak 2008 yilinda yayinlanan bir makalede ortaya
konulmustur. Giiniimiizde ise bu teknoloji, cogu sektorde kullanilmakta ve giderek artan
bir sekilde ilgi gormektedir. Basta devletler olmak {izere sirketler, kurum ve kuruluslar,
tiniversiteler ve nihayetinde bireyler, blokzincir teknolojisine uyum saglamaya
calismaktadir. Onemi giinden giine artan blokzincir teknolojisinin, hukuki boyutuyla
incelenmesi ve bu teknolojinin kullanim potansiyeli olan alanlarinda meydana

gelebilecek olan hukuki uyusmazliklarin ele alinmasi gerekmektedir.

Tezin ilerleyen kisimlarinda goriilebilecegi gibi blokzincir teknolojisine dayanan
degisik sekillerde, birbirlerinden farkli uygulamalar bulunmaktadir. Bu baslik altinda
yapilan agiklamalarda, blokzincir teknolojisi genel olarak teknik boyutuyla anlatilacak ve
uygulamalarina temas edilecektir. Bu sebeple yapilan bazi agiklamalarin, birtakim

blokzincirler i¢in gecerli olmayabilecegi gozden kacirilmamalidir.

1.1.Genel Olarak

Blokzincir teknolojisi, 2008 yilinda Satoshi Nakamato takma adli kisi veya kisiler
tarafindan ilk olarak “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System " isimli makalede
anlatilmistir. Satoshi Nakamato makalesinde 6deme sistemlerinde gonderici ve alici
disindaki siijelerin, baska bir deyisle araci kurumlarin siirecten diglanmasi gerektigini,
zira bu kurumlarin fazladan masrafa sebep oldugunu ve ayrica giivensiz bir durumun
ortaya c¢iktigini belirtmistir. Satoshi Nakamato, bu dogrultuda araci kurumlara gerek
kalmaksizin, esten ese (peer to peer) 6deme olarak adlandirdigi bitcoini 6nermistir.
Ingilizce olarak kaleme alnan bu makalede, dogrudan “blockchain” kavrami
kullanilmasa da zamanla uygulanan yontemler ve ortaya konulan diisiinceler sebebiyle

blokzincir kavrami dogmustur. Bu kavram hizli bir sekilde geliserek, diinya ¢apinda

Satoshi Nakamato (2008). Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. Bitcoin.org, s. 1-9.
2Nakamato, 2008, a.g.k., 1; F. G’sell and F. M. Bariteau (2022). The impact of blockchains for human
rights, democracy, and the rule of law. Report to the Council of Europe, s. 1-50; M. I. Zacky, S. Helmi and
I. Della Cella (2023). Smart contracts on the blockchain: design, use cases, and prospects, Blockchain
Frontier Technology, 3 (1) 137. Esasen blokzincir teknolojisine ait kavramsal temel ve bilesenler, bu
teknolojinin agiklandig ilk dokiiman olan Satoshi Nakamato’nun makalesinde yer almamaktadir. Bkz. A.
Usta ve S. Dogantekin (2018). Blockchain 101v2. Bankalar Arast Kart Merkezi, s. 10-11.



tartisilan teknolojik bir kavrama doniismiistiir.® Ingilizcesi Blockchain olan bu kavram,
Tiirk literatiirinde blokzincir, blokzinciri, blok zincir, blok-zincir sekillerinde
kullanilmaktadir.* Calismada, “blockchain” kavramini ifade etmek iizere, yaygin

kullanim olan “blokzincir” kelimesi tercih edilecektir.

“Blokzincir teknolojisi” terimi tizerinde uzlasilmig bir tanim bulunmamaktadir. Bu
teknolojiye farkli acilardan yaklasan cesitli tanmimlar mevcuttur.® Bunlardan bazilar1 su
sekildedir: Cumhurbaskanlig1 Dijital Déniisiim Ofisinin yaptigi tanima gére blokzincir®,
“dagitik, seffaf, degistirilemez ve giivenli veri yapilart saglayan teknolojiler biitiiniidiir.
Uzerindeki islem bilgileri; degismez kayitlar olarak agdaki paydaslar tarafindan
dogrulanmir, kaydedilir ve paylasilir.” Tiirkiye Bilisim Vakfi Hukuk Diizenlemeleri ve
Calisma Grubunun yaptigt tanmima gore blokzincir, “bloklar iizerinde verilerin
degistirilemez bi¢imde saklanmis oldugu, devamli olarak biiyiiyen merkeziyetsiz
veritabamidir.”” Daha kisa bir tanima gore ise blokzincir, “islemlerin belirli bir mutabakat
algoritmasi sonucunda dagitik veritabanlarina eklenmesidir.”® Belirtmek gerekir ki bu
tanimlara ek olarak blokzincir teknolojisini agiklamaya calisan ¢ok sayida tanim vardir.
Ancak c¢alisma kapsaminda tiim tanimlarin verilmesi olanakli degildir. Cesitli
tanimlardan hareketle kanaatimizce blokzincir, dagitik defter teknolojisi sayesinde
islemlerin, ¢esitli mutabakat mekanizmalar takip edilerek agdaki katilimcilar tarafindan
dogrulanip onaylandiktan sonra, bloklar halinde sifrelenerek depolandigi, depolanan bu

verilerin degistirilmesinin zor oldugu, seffaf ve giivenli bir veritabanini ifade etmektedir.

Diger taraftan bitcoin ile blokzincir kavramlari hatali olarak siklikla karistiriimakta,
bu kavramlar birbirinin yerine kullamlabilmektedir.® Séyle ki bitcoin bir kripto paradir

(cryptocurrency)®® ve kendi blokzinciri iizerinde ¢alismaktadir. Dolayisiyla blokzincir

3Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 9; D. Szostek (2019). Blockchain and the law. (1. Baski), Germany:
Nomos, 40; G. Biiyiikozkan Feyzioglu (2021). Teknolojide yeni ¢agin baslangici blokzincir: Gelisen
Teknolojiler ve Hukuk 1: Blokzincir. (Ed: O. G. Giigliitiirk, E. A. Retornaz), Istanbul: Oniki Levha, 1-2.
“https://bctr.org/ahmet-usta-yazdi-blokzincirinin-abcsi-21345/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023)

0. G. Giigliitiirk (2021). Blokzincir ve regiile edilebilirlik: Gelisen Teknolojiler ve Hukuk 1: Blokzincir.
(Ed: O. G. Giigliitiirk, E. A. Retornaz), Istanbul: Oniki Levha, 75-76.
®https://cbddo.gov.tr/sss/blokzincir-sozlugu/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023)

"Tiirkiye Bilisim Vakfi [TBV] (2019). Blokzinciri Terminoloji Calismast, s. 1-36.

®D. Ozcan (2022). Blokzincir mimarisi ve merkezi olmayan uygulamalar. (3. Baski), Istanbul: Pusula
Yaymecilik, 2.

®B. Giircan (2022). Blokchain teknolojisi. (1. Baski), Segkin: Ankara, 17.

K ripto para; merkezi otoritelerce kabul géren 6deme araglarina esler aras1 bir alternatif olarak ortaya gikan
ve bir degisim araci olarak kullanilabilen kriptografik mekanizmasi ile giivence altina alinnmus dijital
ortamdaki bir degerin temsilini ifade etmektedir. TBV, 2019, a.g.k., 13. Ozetle kripto para, kriptografi ile
sifrelenmis, dijital paralardir. Kripto paralari, coin ve token olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Ancak kripto


https://bctr.org/ahmet-usta-yazdi-blokzincirinin-abcsi-21345/
https://cbddo.gov.tr/sss/blokzincir-sozlugu/

bitcoinin tizerinde calistig1 teknolojiye verilen addir. Bazi kripto varlik kuruluslarinin
kendi blokzincirleri bulunmakta ve bu blokzincir tizerindeki kripto paralar1 “coin” olarak
adlandiriimaktadir.** Ornegin Ethereum adi verilen ve bitcoin sisteminden farkli bir
blokzincir kullanan platformun da Ether (ETH) adli coini bulunmaktadir.'? Bu ¢er¢evede
blokzincir teknolojisi, sadece kripto varliklarin temelinde yer almamakta olup, bu
teknoloji ayn1 zamanda turizm, emlak, hukuk, alisveris, egitim gibi hayatin her alaninda
uygulanma alani potansiyeli olan bir veritabani teknolojisidir.** Ayrica bu teknoloji, akilli
sozlesmeler gibi yeni uygulamalarin ortaya ¢ikmasina da sebep olmustur.}* Blokzincir
teknolojisini daha iyi anlamak adina asagida blokzincirin yapisindan, isleyisinden,

ozelliklerinden, giiclii ve zayif yanlarindan detayl1 bir sekilde bahsedilecektir.

1.2.Blokzincirin Yapisi

Blokzincir bloklardan meydana gelmektedir. Gergeklestirilen her islem ve veri,
zincirdeki bloklara kaydedilmektedir.’® Zincirde ise birbirine baglanmis sekilde bloklar
bulunmaktadir. Bloklar, belirli bir zaman aralifinda yapilmig olan islem ve onay

kayitlarinin tutuldugu yerler olup blokzincir {izerindeki her blok, kendinden 6nceki bloga

para kavrami yerine kripto varlik teriminin kullanilmasi daha dogru olacaktir. Zira kripto varlik terimi,
kripto para tabirinden daha genis ve hukuki terminolojiye daha uygun bir kavramdir.

UK ripto paralari, coin ve token olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Kendisine ait blokzinciri olan kripto
paralara coin, kendisine ait blokzinciri olmayan kripto paralara ise token denilmektedir. Tokenlar baska bir
blokzinciri {izerinde, bir varligin karsiligini ifade eden bir deger olup, ayni tiir olan ve alimi satim1 yapilan
Ornegin emtia ve ugus bileti gibi herhangi bir varlig1 temsil edebilirler. Coin ile token arasindaki diger bir
fark ise coinler platformlarindan bagimsiz olarak kullanilabilirken, tokenlar ise sadece belli bir platformda
belirli bir amag igin tretilmekte ve kullanilmaktadir. V. Giiven ve E. Sahinéz (2022). Blokzincir-kripto
paralar-bitcoin, satoshi diinyay1 degistiriyor. (9. Baski), Kronik Kitap: Istanbul, , 85-87.
https://ethereum.org/en/what-is-ethereum/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023).

18F. Yusufoglu Bilgin (2021). Blokzincir teknolojisinin bitcoin disinda bazi uygulama alanlari: Gelisen
Teknolojiler ve Hukuk 1: Blokzincir. (Ed: O. G. Giigliitiirk, E. A. Retornaz), istanbul: Oniki Levha, 126;
G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 6-7, 9; Blokzincir teknolojisinin halihazirdaki kullanim alanlar1 hakkinda
bkz. 2. numarali baglik.

14M. Di Pierro (2017). What is the blockchain? Computing in Science & Engineering. 19 (5), 92: K. B.
Kapanc1 (2021). Ozel hukuk penceresinden blokzincir: “sanal para (varlik)” degerleri ve “akill
sozlesmeler” iizerine degerlendirmeler: Gelisen Teknolojiler ve Hukuk 1: Blokzincir. (Ed: O. G.
Giigliitiirk, E. A. Retornaz), Istanbul: Oniki Levha, 175-176. Akilli sozlesmeler dzelinde blokzincir
teknolojisinin kullanim alanlari i¢in bkz. UK The Law Commission (2021). Smart legal contracts advice to
government, CP 563 Law Com No 401, s. 1-227.

15G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 6; Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 120-121; Zacky, Helmi ve Della
Cella, 2023, a.g.k., 137.


https://ethereum.org/en/what-is-ethereum/

baglanip o blok hakkindaki bilgileri de icermektedir.®

Bloklarda genellikle iki tip veri depolanmaktadir. ilki blokzincirin olusturma ve
kullanim amaciyla baglantili olan igerige iligkin veriler, ikincisi ise bloklarin birbirine
baglanabilmesi i¢in gerekli olan verilerdir. Ancak unutulmamalidir ki bloklarda tutulan
verilerinin tiirii, her bir blokzincirde degisiklik gosterebilmektedir.!” Bir blok doldugu
zaman, bloktaki veriler kullanilarak dolan blogun hash degeri olusturulur ve devamina
yeni bir blok eklenir. Her blok kendinden 6nceki blogun hash degerini igermektedir.
Zincirdeki bir sonraki blogun hash degeri iiretilirken, kullanilan bilgilerden bazisi da
onceki blogun hash degerini olusturmaktadir. Sonug¢ olarak zincirdeki bir blokta
degisiklik yapilmasi durumunda, o bloktan sonra gelen zincirdeki tiim bloklarda

degisiklik meydana gelecek, hash degerleri degisecektir.'®

1.2.1.Hash degeri

Kriptografik 6zet olarak da adlandirilan hash, verileri sayr ve harf dizisine
dontistiirmek i¢in algoritmik bir islem uygulanmasini ifade etmektedir. Diger bir deyisle
hash, herhangi bir uzunluktaki veriyi, sabit uzunluktaki bir veriye doniistiiren algoritmik
islemdir.’® Boylelikle, blokzincire girilmek istenen veri, zincir igerisinde yer edinmesini
saglayan dijital bir parmak izi haline gelmektedir. Blogun hash degerine ulagmak igin
blok igerisinde yer alan verilerin hash degerleri ayr1 ayr1 hesaplanir ve nihayetinde blok

hash degerine ulasilir.2°

Blokzincir gibi dagitik defter teknolojilerinde® genellikle, veriyi 256 bit boyutuna
doniistiiren SHA-256 Giivenli Ozet Algoritmas1 kullanilmaktadir.?? Ideal hash

algoritmasinin birtakim genel 6zellikleri bulunmaktadir:?

a. Girilen veri ne kadar uzun olursa olsun, hash degeri her zaman sabit uzunlukta

Bhttps://www.btcturk.com/bilgi-platformu/genesis-block-nedir/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023); G’sell ve
Bariteau, 2022, a.g.k., 6; Szostek, 2019, a.g.k., 45-46; Zacky, Helmi ve Della Cella, 2023, a.g.k., 137.
YGiigliitiirk, 2020, a.g.k., 23.

18G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 6; Giiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 53.

%G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 6; TBV, 2019, a.g.k., 20.

DGiiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 51 dn. 11. Hash hakkinda detayli teknik bilgi i¢in bkz. Di Pierro, 2017,
a.g.k., 93-94.

ZDagitik defter teknolojisi i¢in bkz. 1.5.1. numaral1 baglik.

2(http-2).

BGiigliitiirk, 2020, a.g.k., 27; Giiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 50.
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olmaktadr.

b. Girilen ayni veri her zaman ayn1 ¢iktiy1 Giretmektedir.

c. Girilen veride yapilacak en ufak bir degisiklik sonucunda, hash degeri mutlaka
degismektedir.

d. Hash degerini kullanarak verinin tamamina ulagsmak miimkiin olmamaktadir. Bu
yiizden hash algoritmalari, tek tarafli ve geri dondiiriilemez algoritmalar olarak
nitelendirilmektedir.

e. Hash algoritmalar1 ¢akigmayan sonuglar tiretmektedir. Diger bir deyisle farkli

veriler, ayni1 hash degerini iiretmemektedir.

1.2.2.Genesis-ebeveyn-yavru blok

Blokzincirdeki ilk blok “genesis blok™ olarak adlandirilir. Bu adlandirma aslinda
Satoshi Nakamato’nun 3 Ocak 2009 tarihinde Bitcoin Blokzinciri’nin ilk blogunu
olusturmasiyla  kullanilmaya  baslanmigtir.  “Genesis  blok” terimi  Bitcoin
Blokzinciri’'nden sonra diger kripto varliklarin yer aldig1 blokzincirlerindeki ilk blogu da
ifade etmek iizere kullanilmaktadir.?* Baslangi¢c blogu olmasi sebebiyle hash degeri
olamayacagi i¢in genesis bloga, zincirin olusturucusu tarafindan herhangi bir deger
atfedilir.

Diger taraftan zincirdeki bir dnceki bloga ebeveyn blok (parent block), bu bloktan
sonra gelen bloga ise yavru blok (child block) denmektedir. Her blogun sadece bir tane
ebeveyn blogu varken, ebeveyn blogun birden fazla yavru bloklari olabilir ki bu duruma

catallanma (forking) ad1 verilmektedir.?®

1.2.3.Catallanma (forking)

Catallanma kavrami ile blokzincirin zorunlu hallerde veya teknik degisiklik
sebebiyle, birden fazla kola ayrilmasi kastedilmektedir.?® Catallanma, blokzincir igin 6ne
siiriilen yeni fikirlerden veya zorunluluklardan dogmaktadir. ilk basta hic diisiiniilmemis

bir problemin yasanmasi veya blokzincir aginda yasanan tikaniklik, g¢atallanmay1

%(http-4).
BGiiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 53-54.
%TBV, 2019, a.g.k., 14.



gerektirebilir. Diger taraftan problem ortaya ¢ikmamig olsa bile, sistemin daha verimli
calismasmi saglayacak yeni ve daha akilct bir yéntem de bulunmus olabilir.?’ Bu
durumlar dolayisiyla 6ne siiriilen degisiklik Onerileri blokzincir aginda yer alan
katilimecilarin tamami veya biiyiik bir kismi tarafindan kabul edilirse, zincirdeki siireklilik
bozulmamakta, yeni kurallarla zincir olusturulmaya devam etmektedir. Bu durum
“Goniillii Catallanma (Soft Forking)” olarak adlandirilmaktadir. Goniillii gatallanmada
ayni zincir 6ncekinden farkli kurallarla bliyiimeye devam etmektedir. Goniilli ¢atallanma
sonucunda bir zincirde devam eden diigiimler, diger zincire gegen diigiimlerce iiretilen

verileri de okuyabilmektedir.?®

Sekil 1.1. Goniillii ¢atallanma semast

Ote yandan degisiklik 6nerisi katilimcilarin tamami veya biiyiik bir kismi tarafindan
kabul edilmezse, ¢atallanma meydana gelmeyecektir.?® Ancak tamamen veya biiyiik bir
cogunlukla kabul yahut retten farkli olarak, kabul ve reddeden madencilerin® sayismin

hemen hemen yakin olmasi ihtimali bulunmaktadir. Bu durumda degisiklik yapilasmasini

2'E. Giinen (2021). Bitcoin Fork nedir? Soft fork ve hard fork ne demek? Trcointelegraph; Giigliitiirk, 2020,
a.g.k., 59-60.

BGiigliitiirk, 2020, a.g.k., 59.

Giiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 68.

$0Madencilik hakkinda bkz. 1.3.1. numaral1 baslik.



kabul edenler ve reddedenler olmak tizere iki farkli biiyiik grup ortaya ¢ikacak ve zincirde
ikiye boliinme meydana gelecektir.®* “Mecburi Catallanma (Hard Forking)” olarak
adlandirilan bu durumda, eski ve yeni kurallarin yiirtirliikte oldugu bloklar, iki farkl
zincir boyunca ilerlemekte ve birlesmemek iizere ayrismaktadir. Mecburi gatallanma
sonucunda alternatif kripto varliklar olugturulmakta ve bir zincirde kalan diigiimler, diger
zincirdeki diigiimler tarafindan iiretilen verileri okuyamamaktadir.®? Sert catallanma
olarak da adlandirilan mecburi ¢atallanmaya, Ethereum Blokzincirinde gergeklestirilen

The DAO Projesi, 6rnek olarak verilebilecektir.®®

Sekil 1.2. Sert catallanma semasi®*

1.2.4.Blok yapis1

Blokzincirlerin yapist ve blokta yer alan veriler her bir blokzincir tiirline gore

31Bu konuda detayli bilgi igin bkz. Giiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 68.

%Giinen, 2021, a.g.k.

BGiigliitiirk, 2020, a.g.k., 61-63. The DAO Projesi hakkinda bkz. 2.3. numarali baglik.

34Utah eyaleti kanun koyucusu, DAO’larin iizerinde gergeklestigi temel blokzincirde, mecburi gatallanma
meydana gelmesi halinde, tiizel kisilik tanidigi DAO’larin (LLDAO) varliginin ve tiizelkisiliginin ne
olacagini agik bir sekilde diizenlemistir. Bu dogrultuda bkz. 4.1.4.4.3. numarali baslik.



farklilasabilmektedir.**Ancak bu baslikta blokzincirin ilk ve en uzun soluklu drnegi

olmasi sebebiyle, Bitcoin Blokzinciri yapist degerlendirilecektir.

Bloklar, blokzincirin temeli olan ve islemlerin kaydedildigi yerlerdir.3® Her bir
blogun bes alan1 vardir. Her blogun basinda sihirli say1 ad1 verilen, “asagidaki bir bloktur”
anlamina gelen sabit bir say1 bulunmaktadir. Blokta ikinci olarak o blogun biiyiikliigiinii
gosteren blok boyutu yer almaktadir.>” Blok boyutundan sonra blok baslig1 ad1 altinda
asagida ele almacag iizere, birden cok farkli bilgi toplanmaktadir.® Blokta dérdiincii
olarak kayit sayaci bulunmakta ve bu saya¢ kag¢ adet islem yapildigimi1 gostermektedir.
Blokun en alt kisminda ise o bloga kaydedilen islemler yer almaktadir.®® Islem kavrami
icerisine finansal islemler ve finans dis1 islemler girmektedir. Finansal islemlere, Bitcoin
Blokzinciri’nden Ethereum Blokzinciri’ne kripto para gonderimi 6rnek verilebilir. Finans

dist islemlere ise akilli s6zlesme ile yapilan zamana dayali bir oylamaya iliskin ¢iktilarin

blokzincire gonderilmesi drnek olarak verilebilecektir.*

Blok baglig1 igerisinde ise ilk olarak o blokta hangi kurallarin gecerli olacagin
gbsteren blogun siiriimii mevcuttur.*! Catallanma (forking) baslig: altinda izah edildigi
tizere, blokzincir tizerindeki kurallar degisebilmektedir. Kural degisikliginin bastan veya

ilgili bloktan itibaren gegerli olacagi, buradaki siirim numarasi ile belirli olmaktadir.

Blok baslig igerisinde ikinci olarak ebeveyn blogun hash degeri yer almaktadir.*?
Hash degerinin altinda ise blokun en alt kisminda yer alan islemlerin hash degerinin
alinmasini saglayan “Merkle Kokii” (merkle root) bulunmaktadir.*® Merkle kokii kisaca,
blok igerisine kaydedilen verilerin ikiserli olarak gruplandirilmast ve bu gruplarin hash
degerlerinin alinmas1 sonucunda bulunmaktadir.** Blok baslhigi icerisinde “zaman

damgas1” (time stamp) da yer almaktadir.*® Zaman damgasinda blogun ne zaman

BGiigliitiirk, 2020, a.g.k., 30.

%6Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 120-121.

$'Giiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 54-55.

3Z. Zheng, vd., (2017). An overview of blockchain technology: Architecture, Consensus, and Future
Trends. 6th IEEE International Congress on Big Data, 558.

¥Giiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 54; M. Tanriverdi, M. Uysal ve M. T. Ustiindag (2019). Blokzinciri
teknolojisi nedir? ne degildir? alanyazin incelemesi. Biligim Teknolojileri Dergisi, 12 (3), 207.

40zcan, 2022, a.g.k., 14.

“Tanriverdi, Uysal ve Ustiindag, 2019, a.g.k., 207; Zheng vd., 2017, a.g.k., 558.

42Zheng vd., 2017, a.g.k., 558. Hash degeri hakkindaki agiklamalar igin bkz. 1.2.1. numarali baslik.
“Tanriverdi, Uysal ve Ustiindag, 2019, a.g.k., 207; Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 122.

“Merkle agaci, bilinmeyen bir islemin bulunmasi i¢in kullanilamamakta veya islemin igerigine erisim
olanag1 vermemektedir. Detayli bilgi i¢in bkz. Giigliitiirk, 2020, a.g.k., 39-41.

“Giiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 58-60; Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 99-100.
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tiretildigi gosterilmektedir. Blok basligi icerisinde zaman damgasindan sonra blogun
zorluk derecesi yer almaktadir. Zorluk derecesi ile kastedilen hesaplanacak olan hash
degerinin nasil olmasini gerektigini belirleyen sinirlamalardir. Blok basligi igerisinde son
olarak “Nonce” alani bulunmaktadir.*® Nonce, hesaplanacak olan hash degerinin ayni
ciktigi durumlarda veya zorluk derecesinde belirtilen kurallara uymayan bir hash
degerinin varligi halinde, iizerinde gergeklestirilecek olan degisiklikler sayesinde

kurallara uygun hash degeri bulmak amaciyla kullanilmaktadir.*’

1.3.Blokzincirin Isleyisi

Blokzincirin bloklardan olustugu ve her bir blogun igerisinde kaydedilen igslemlerin
bulundugu ifade edilmisti. Bu dogrultuda blok igerisinde en altta yer alan islemlerin
dogrulanmasini onaylamak amaciyla, asimetrik sifreleme*® mekanizmasma dayanan
dijital imza kullanilmaktadir. Dijital imza, bloklarda yer alan verilerin giivenligini ve
biitiinliiglinii saglamak icin kullanilan temel yontemlerden biri olup, bu yontemde
sifrelenen  bilgiler  herkesle, agik anahtar  (public  key)*®  kullamilarak
paylasilabilmektedir.®® Génderici bir islem olusturdugu zaman 6zel anahtar (private
key)®! ile islemini imzalamakta ve sonra bu islem madenciler tarafindan dogrulanana

kadar “heniiz onaylanmamis islemler havuzu”nda bekletilmektedir. Madenciler islem

46C. Ozveren (2021). Blok zinciri teknolojisinin muhasebe ve denetim alamindaki uygulamalari. (1. Baski),
Ankara: Gazi Kitabevi, 53. Giiven ve Sahinoz, 2021, a.g.k., 62-63.

YGiicliitiirk, 2020, a.g.k., 44-45; Zheng vd., 2017, a.g.k., 560.

48Asimetrik sifreleme kriptolojide sifreleme tiirlerinden biridir ve hilginin gizlenmesi ile bilginin
kaynagmin dogrulanmasi amaciyla kullanilmaktadir. Bu sifreleme tiiriinde agik (public key) anahtar ve
kapali anahtar (private key) olmak ftizere iki tiir anahtar bulunmakta olup, bu iki anahtar birbirinin
tamamlayicist olarak islev gormektedir. Ag¢ik anahtar bilgiyi sifrelemek ic¢in, kapali anahtar ise sifreyi
¢ozmek i¢in kullanilmaktadir. Detayli bilgi i¢in bkz. Giiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 45-50.

49“Genel anahtar (public key), herkesin erigebilecegi ve paylasabilecegi bir anahtardir. Bir kullanici, genel
anahtar1 kullanarak islem yapmak istedigi aliciya veya hedefe erigir. Genel anahtar, matematiksel bir
algoritma kullanilarak tiiretilen benzersiz bir dizedir. Ornegin, bir blokzincirdeki kullanicilarin her biri,
kendi benzersiz genel anahtarina sahiptir. Bu anahtar, genellikle bir kullanicinin veya bir kurulusun genel
hesaplarina baglanir ve iglemlerde kullanilir. Genel anahtar, dijital imza olusturulmasi ve kriptografik
islemler i¢in kullanilir.” Bkz. https://medium.com/@tobb_blockchain_kulubu/blockblog-private-key-ve-
public-key-nedir-17faaed4aed4 (Erisim Tarihi: 12.11.2023)

STanriverdi, Uysal ve Ustiindag, 2019, a.g.k., 207.

S1«()zel anahtar (private key), genel anahtar ile birbirine bagli olan ve yalnizca ilgili kullanici veya kurulus
tarafindan bilinen bir gizli anahtardir. Ozel anahtar, genel anahtar ile matematiksel bir eslestirme iliskisi
igerir ve bir kullanicinin kimligini dogrulamak i¢in kullanilir. Bir kullanic1, islem yaparken 6zel anahtar
kullanarak dijital bir imza olusturur. Bu dijital imza, islemi dogrulamak ve kimlik dogrulama siireglerinde
kullanilmak iizere diger kullanicilara gonderilir. Ozel anahtar, giivenlik agisindan kritik bir unsurdur ve
gizli tutulmalidir. Bu anahtara yetkisiz erigim saglanmasi, hesaplarin ele gegirilmesine ve kotii niyetli
islemlerin gergeklestirilmesine yol agabilir.” Genel anahtar banka IBAN numarasina benzetilebilirken, 6zel
anahtar ise hesaba erigsmek i¢in kullanilan sifreye benzetilebilecektir. Bu dogrultuda bkz. (http-5).
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biitiinliigini ve veriyi ilgili kisinin olusturdugunun dogrulamasini, gondericinin

paylastig1 acik anahtar sayesinde gerceklestirmektedir.>?

Blokzincir dagitik defter teknolojileri kullanmakta ve boylelikle agdaki verilerin
eslenik bir kopyasi, agda bulunan tiim makinelerde (diigiim, node)* tutulmaktadir.>
Dagitik bir agda yer alan her bir makine tizerindeki bloklarin eslenik bir yapida olabilmesi
i¢in bu makinelerin, zincire eklenmek istenen her yeni blok i¢in bir mutabakat yaklagimi
sergilemesi gerekmektedir. Asagida goriilecegi lizere genel blokzincir, herkese agik
olmas1 sebebiyle giivenilmez diigiimler tarafindan manipiile edilebilir.>®> Béyle bir
durumda uzlagmanin saglanabilmesi i¢in ise “mutabakat (consensus)” mekanizmalarina

ihtiyag duyulmaktadir.>®

Mutabakat mekanizmalarina gegmeden madencilik (mining) ve madenci (miner)

kavramlarina deginilmesi yerinde olacaktir.

1.3.1.Madencilik (mining)

Kripto madencilik olarak da adlandirilan madencilik, diger boliimde goriilecegi

tizere, uzlagma mekanizmalarinda katilimcilar tarafindan gerceklestirilen, kriptografik

2(0zcan, 2022, a.g.k., 18; Yusufoglu Bilgin, 2021, a.g.k., 126-127. Kripto varliklar iizerinde tasarruf
yetkisini kullanabilmek i¢in kullanilan ve agik-6zel anahtarlari depolayan uygulamalara ciizdan (wallet)
denilmektedir. Internete bagli olan ciizdanlara sicak ciizdan (hot wallet), internete baglh olmayan ciizdanlara
ise soguk ciizdan (cold wallet) denilmektedir. Kripto varlik transferi ger¢eklestirmek igin ciizdan kullanimi
zorunlu degildir. Cilizdan yalnizca kullanicilara kolaylik olmasi amaciyla olusturulmus uygulamalardir.
Giglitiirk, 2020, a.g.k., 68.

Diigiimler(node) diger bir deyisle makineler, blokzincir aginda dnceden belirlenmis islevleri yerine
getiren bilgisayarlardir. Agin varligim giivence altina alacak bir sekilde blokzincir defterinin kopyalarini
tutar ve dagitma iglemlerini yaparlar. Bkz. (http-2).

4Detayl bilgi i¢in bkz. 1.5.1 numarali baslik.

%Mutabakat mekanizmalarinin olmadig1 bir durumda Bizans Generalleri Problemine benzer bir sorun
ortaya ¢ikacaktir. Bizans generalleri problemi (The Byzantine generals problem) ilk olarak 1982 yilinda bir
grup yazar tarafindan ortaya atilmistir. Bu probleme gore birbirlerine sadece ulak vasitasiyla haber
yollayabilen generallerin, saldir1 ya da geri ¢ekilme hamlesinde fikir birligine varmalar1 konusundaki
ctkmazi ele almaktadir. Generallerin yapacaklar: hamle konusunda anlagmalar1 durumunda sorun ortaya
cikmamaktadir. Anlagamamalari, habercinin veya bagka generalin ihanet etmesi, diigman eline gegmesi gibi
istenmeyen durumlarda ise biiyiik kayiplar verilebilecektir. Bu tarz bir sorunun Oniine gegmek igin
blokzincir aglarinda mutabakat mekanizmalari olusturulmustur. Ornegin Is ispati (PoW) mekanizmasini
kullanan Bitcoin blokzincirinde, verileri bozmak isteyen art niyetli kisiler amaglarina ulagsmak i¢in agin
cogunlugunu ele gecirmesi gerecektir. Saldirt i¢in harcanan g¢aba, saldirinin getirisinden kat ve kat ¢ok
olacagi i¢in bu ihtimal teoride kalmaktadir. E. Giinen. (2021). Bizans hata toleransi (byzantine fault
tolerance — bft) nedir? Trcointelegraph. Bizans generalleri probleminin ilk kez ileri siiriildiigi ve tartigildigt
makale i¢in bkz. L. Lamport, R. Shostak, and M. Pease (1982). The byzantine generals problem. ACM
Transactions on Programming Languages and Systems, 4 (3), 382-401.

%G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 7; G. Unal ve C. Uluyol (2020). Blok zinciri teknolojisi. Bilisim
Teknolojileri Dergisi, 13 (2), 167-175, 169; Tanrniverdi, Uysal ve Ustiindag, 2019, a.g.k., 208; Usta ve
Dogantekin, 2018, a.g.k., 122-123.
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matematik problemlerinin ¢6ziimiiniin yapildigi, blokzincirlerdeki dogrulama iglemlerini
ifade etmektedir.>” Daha detayli bir tanimda madencilik, cihazlarin islemci giiciiniin
kullanilarak kripto para transferlerinin dogrulanmasi amaciyla hesaplamalar yapilmasi,
dogrulanan islemlerin blokzincirde {iretilen yeni bloklara eklenmesi ve yeni kripto
paralarm iiretilmesi islemlerinin tamamini i¢ine alan siireci nitelemektedir.>® Madenci ise
tiim bu islemleri bir 6diil karsiiginda gergeklestiren kisilere denilmektedir.>® ifade
edilmelidir ki her blokzincirde kripto varlik bulunmak zorunda degildir. Buna ek olarak
Kripto varlig1 bulunan blokzincirlerdeki kripto varliklarin, madencilik esasina dayanmasi
da zorunlu degildir. Bu dogrultuda madencilerin ve madencilik faaliyetinin, birazdan
goriilecek olan, mutabakat mekanizmalar arasindan is ispati (proof of work) igin gegerli

oldugu ifade edilmelidir.®

1.3.2.Mutabakat mekanizmalari (consensus mechanisms)

Blokzincir teknolojisi dagitik ve merkezi olmayan yapiya sahip bir teknolojidir.5
Bu ozelliginden dolay1 blokzincirdeki veriler, birden ¢ok diigiimde depolanmaktadir.
Birden fazla diigiimde verilerin depolanmasi sebebiyle, diiglimlerdeki verilerin dogrulugu
ile kim tarafindan eklenecegi {izerinde anlasilmasi gerekmektedir. Mutabakat

mekanizmalar1 tam olarak burada devreye girmektedir.®2

Halihazirda en ¢ok bilinen ve yaygin olarak kullanilan iki tiir mutabakat
mekanizmas1 bulunmaktadir. Ilki Bitcoin Blokzinciri ile ortaya ¢ikan Is Ispat1 (Proof of
Work, PoW) iken digeri Hisse Ispat1 (Proof of Stake, PoS)’dir. Bunlara ek olarak Yakim

Ispat1 (Proof of Burn), Gegen Zamanin Kanit1 (Proof of Elapsed-time) ve Kapasite Kaniti

5(http-2).

%TBV, 2019, a.g.k., 21.

%G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 7; Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 99-100; Szostek, 2019, a.g.k., 72-
73.

®Giigliitiirk, 2020, a.g.k., 44; Giigliitiirk, 2021, a.g.k., 95-96.

®1Bkz. 1.5.1. numaral: baslik.

62G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 7; Giigliitiirk, 2020, a.g.k., 42-43; H. Ozkul vd., (2023). Comparison of
top 10 well-known blockchain consensus algorithms, 16th International Conference on Information
Security and Cyptology ISC TURKIYE’da sunulmus bildiri,
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7120915243685326848/ (Erigim Tarihi:
12.11.2023); UK Law Commission, 2021, a.g.k., s. 14-15.
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(Proof of Capacity) gibi protokoller arastirmacilar tarafindan gelistirilmektedir.®3

1.3.2.1. Is ispat: (proof of work, PoW)

Proof of Work (PoW) olarak da bilinen is ispati, blokzincir aglari i¢in bir mutabakat
mekanizmasidir. Bitcoin’in temelinde de is ispati mekanizmasi yer almaktadir. Bu
mekanizma, blokzincir aginda yapilan islemleri onaylamak ve zincirde yeni bloklar
ortaya ¢cikarmak amaciyla anlasma saglamakta kullanilan mutabakat mekanizmalarindan
biridir.% PoW mekanizmasinda 6nemli olan bloklara yerlestirilecek olan ebeveyn blogun
hash degerinin, ornegin belli bir say1 dizisi ile baslama gibi, belirli kurallara ve
sirlamalara uygun olarak bulunmasidir.®® Madenciler bu mekanizmada verileri
degistirmeksizin, yukarida bahsedildigi tizere “nonce” alanindaki degerleri degistirerek
ve c¢ok sayida deneme yanilma yaparak, kurallara uygun hash degerini bulmaya
calisirlar.®® Hesaplanan hash degeri, diger diigiimlere yaymlandiktan ve hash degerinin
dogrulugu digiimler tarafindan onaylandiktan sonra blok, zincire eklenmektedir. Hash

degerini ilk bulan ve blogu yaymlayan madenciye &diil verilmektedir.®’

Is ispati mutabakatinda, birden fazla madenci kurallara uygun hash degerini
bulmaya calisirken ¢ok fazla enerji tiiketmekte, ancak sonugta zincire tek bir blok

eklenmektedir. Bu durum is ispatt mutabakatinin dezavantaji olarak ifade edilmektedir.®®

1.3.2.2. Hisse ispan (proof of stake, PoS)
Hisse ispat1 (Proof of Stake, PoS) 2012 yilinda ilk kez Sunny King ve Scoot Nadal

isimli kisilerin yayinladiklar1 makalede®®, is ispati mutabakatina alternatif olarak

8Tanrverdi, Uysal ve Ustiindag, 2019, a.g.k., 208. Cesitli mutabakat mekanizmalar1 igin bkz.
https://tokens-economy.gitbook.io/consensus/glossary (Erisim Tarihi: 09.12.2022). Ayrica en bilinen 10
blokzincir mutabakat mekanizmalarinin karsilastirmali bir incelemesi igin bkz. Ozkul vd., 2023, a.g.k., 1-
6.

84G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 7; K. Moreland (2022a). is ispati (Proof of Work; PoW) nedir? Ledger;
Szostek, 2019, a.g.k., 47; Ozkul vd., 2023, a.g.k., 1; UK Law Commission, 2021, a.g.k., 14-15.

85Unal ve Uluyol, 2020, a.g.k., 169.

Giiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 75-76.

§7G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 7; Tanriverdi, Uysal ve Ustiindag, 2019, a.g.k., 209.

88G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 7; Giiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 78; Ozkul vd., 2023, a.g.k., 1; Unal
ve Uluyol, 2020, a.g.k., 169. Ancak yapilan bir ¢aligmada ig ispat1 mutabakati ile ¢calisan bitcoinin klasik
Odeme sistemlerine nazaran 28 kat daha az enerji tiikettigi ve 60 kat daha az enerji ile ¢alistig1 ifade
edilmistir. M. Khazzaka (2022). Bitcoin: cryptopayments energy efficiency. Valuechain, s. 1-28.
8%PPCoin: Peer-to-Peer  Crypto-Currency  with  Proof-of-Stake” adli makale icin bkz.
https://bitcoin.peryaudo.org/vendor/peercoin-paper.pdf (Erisim Tarihi: 12.11.2023)
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onerilmistir.”® Hisse ispati mutabakat mekanizmasi, menfaat sahibi (staker) olarak

adlandirilan kisilerin’

, sahip olduklar1 kripto varligin miktarina gore yeni islemleri
dogrulayarak blokzincire, yeni zincir ekleme ve boylelikle yeni token kazanma imkani
tantyan mekanizmadir.”> Hisse ispati mutabakat mekanizmasinda is ispatinn aksine
menfaat sahipleri, hesaplama giicii ile birbirleriyle yarismamaktadir. Menfaat sahibinin
sistemde ne kadar kripto varligi varsa, o kadar blok olusturma goérevinin kendisine
verilmesi olasihig artmaktadir.”® Daha anlasilir bir ifadeyle is ispati mekanizmasinda
madenciler islemleri onaylamak adina cihazlarmin islem giiciinii kullanarak kurallara

uygun hash degerini bulmaya galisirken, hisse ispatinda menfaat sahipleri ellerinde

bulunan kripto varlik miktarina bagli olarak segilmektedir.”

Hisse ispatindaki temel mantik, sisteme ekonomik menfaatle bagli olan kisinin,
sistemin dogru sekilde islemesinden fayda saglayacagi ve boylelikle diiriist davranacagi
ongoriisii yatmaktadir.”™ Ayrica hisse ispatinda menfaat sahibine 6diil yerine, sadece blok
icindeki islemlerden dolayr komisyon verilmektedir. Bundan dolayr hisse ispatinda

calisan menfaat sahiplerine, “olusturucu” (forger) da denilmektedir.”

Hisse ispati, is ispatiyla karsilastirildiginda daha az enerji tiiketmektedir.”” Ote
yandan PoS, donanim tabanli merkeziligi ortadan kaldiracaktir.”® Donanim tabanh
merkezcilik, pahali ve yiiksek gii¢ tiiketimine sahip 6zel madencilik donanimlarina her
madencinin sahip olamamas1 nedeniyle, merkeziyetsiz olma 6zelligi ile 6n plana ¢ikan
blokzincir teknolojisinin, bu devasa donanimlara sahip kisilerin tekelinde yiiriimesini
ifade etmektedir. Ote yandan hisse ispati, is ispatina gore daha az saldiri riski
icermektedir. Is ispatinda %51 saldiris1 (%51 attack)’® olarak ifade edilen problemde,

agm yarisindan fazla bir madenci grubu, islemleri kontrol edebilir, islemlerin

https://www.btcturk.com/bilgi-platformu/proof-of-stake-hisse-kaniti-nedir-nasil-calisir/ (Erisim Tarihi:
12.11.2023)

"Giigliitiirk, 2021, a.g.k., 95-96.

2G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 7; TBV, 2019, a.g.k., 26.

8Giiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 78; Szostek, 2019, a.g.k., 48.

"Giigliitiirk, 2020, a.g.k., 55; K. Moreland (2022b). Hisse ispati (Proof of Stake; PoS) nedir? Ledger.
Giigliitiirk, 2020, a.g.k., 55.

®Giiven ve Sahindz, 2021, a.g.k., 78.

""Ozkul vd., 2023, a.g.k., 1.

8Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 125-126.

0651 saldiris1 blokzincir aginda yer alan, islemci giiciiniin %50 + 1’nin kétii niyetli bir gruba gegmesiyle
bu grubun, mutabakat mekanizmasi kurallarina uygun olup olmadigina bakmaksizin, kendi istedikleri
sekilde hareket edebilmesidir. %51 saldiris1 hakkinda detayl bilgi icin bkz. 1. Peker (2022). %51 saldirist
(%51 attack) nedir? Cointiirk.
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onaylanmasmi &nleyebilir ve “double spending” olarak bilinen c¢ifte harcamaya®
sebebiyet verebilir. Ancak hisse ispatinda kripto varliklar, islemci giiciine gore daha
daginik oldugundan belirli miktarda kripto varlig1 bir araya getirmek, islemci giiclinii
toplamaya nazaran daha zor olacaktir.8" Ayrica hisse ispatinda menfaat sahipleri, kotii
niyetli hareketlerde bulunurlarsa kripto varliklarim1 kaybetme riskiyle de Kkarst

karstyadir.®2

1.4.Blokzincirin Tirleri

Blokzincir genellikle agik ve kapali blokzincir veya genel ve 6zel blokzincir olarak
smiflandirilmaktadir. Diger taraftan biitiiniiyle izin gerektirmeyen blokzincir, kismen izin
gerektirmeyen blokzincir, kismen izin gerektiren blokzincir ve biitiiniiyle izin gerektiren

blokzincir olarak siniflandirmalar da mevcuttur.

1.4.1.Acik (genel / public) — kapal (6zel / private) blokzincir
Acik blokzincir diger bir deyisle genel blokzincir, Bitcoin veya Ethereum gibi,

aga katilmak i¢in izin gerektirmeyen, herkesin katilabildigi blokzincir tiirlinii ifade
etmektedir®. A¢ik blokzincirde yer alan veriler herkes tarafindan goriilebilir niteliktedir.
Dileyen herkes mutabakat mekanizmalarina katilarak sistemin bir parcasi haline
gelebilmekte, yeni bloklar ekleyebilmektedir.3* Bu blokzincir tiirii tamamiyla bagimsiz
ve merkezi otorite gerektirmeyen blokzincir tiirii olarak kabul edilmektedir.®

Kapal blokzincir, diger bir tabirle 6zel blokzincir, blokzincir agina girebilmek
icin 6zel bir yetkilendirmenin gerektigi, dileyen herkesin rahatlikla bu aga giremedigi ve

verileri gdremedigi blokzincir tiirii olarak ifade edilmektedir.2® Ozel blokzincir tiiriinde,

8Bir dijital varligin, aym zamanda birden fazla kez kullanilmasina ¢ifte harcama (double spending)
denilmektedir. Bu durum sadece Blokzincir tabanli uygulamalarin degil, tim dijital 6deme sistemlerinin
yasayabilecegi bir sorundur. Bu soruna 6rnegin Bitcoin Blokzinciri’nde su sekilde davranigsal olarak ¢6ziim
bulunmaktadir; bir islem, yer aldig1 bloktan sonra zincire alt1 blok daha eklenmisse, gergeklesmis kabul
edilmektedir. Giiglitiirk, 2020, a.g.k., 52-53.

81Giigliitiirk, 2020, a.g.k., 55-56; Ozkul vd., 2023, a.g.k., 1.

82A. Hetler (2022). Proof of work vs. proof of stake: what's the difference? Techtarget.

8Biiyiikozkan Feyzioglu, 2021, a.g.k., 4; M. Tevetoglu (2021a). Hukuki yénleriyle kripto varhiklar ve
kripto varliklarin ilk arzi (initial coin offering). (2. Baski) Istanbul: Aristo Yaymevi, 23; T. Sert (2019).
Sorularla blockchain. TBV, 1-158; Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 32-33.

¥Giigliitiirk, 2021, a.g.k., 77-78; Sert, 2019, a.g.k., 50; Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 34.

8Unal ve Uluyol, 2020, a.g.k., 169; Yusufoglu Bilgin, 2021, a.g.k., 128-129.

8Biiyiikdozkan Feyzioglu, 2021, a.g.k., 4; Giicliitiirk, 2021, a.g.k., 77-78; Sert, 2019, a.g.k., 50; Szostek,
2019, a.g.k., 52; Tevetoglu, 2021a, a.g.k., 24.
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yalnizca izin verilen kullanicilar aga katilabilmekte, ag i¢indeki mutabakata dahil olmak

herkese acik ya da izin gerektiren bir bigimde tanimlanabilmektedir.®’

1.4.2 Biitiiniiyle / kismen izin gerektirmeyen blokzincir — kismen / biitiiniiyle izin

gerektiren blokzincir

Biitiiniiyle izin gerektirmeyen blokzincir tiiriinde, sisteme katilmak ve mutabakat
mekanizmasina dahil olmak i¢in izin almaya gerek bulunmamaktadir. Kismen izin
gerektirmeyen blokzincir tiiriinde ise blokzincir agina girerek daha 6nceden kaydedilmis
verileri okumak i¢in izin almaya gerek yoktur ve fakat mutabakat mekanizmasina dahil
olmak i¢in 6zel bir izin gerekmektedir. Biitiiniiyle / kismen izin gerektirmeyen blokzincir,
acik (genel) —kapali (6zel) blokzinciri siniflandirilmasinda, agik (genel) blokzincir olarak
degerlendirilmektedir.®

Kismen izin gerektiren blokzincir, blokzincir agina girerek kaydedilmis verileri
okumak i¢in izin alinmasinin gerektigi, ancak mutabakat siirecine dahil olup yeni bloklar
eklemek icin izin alinmasinin gerekmedigi blokzincir tiiriidiir.%® Kismen izin gerektiren
blokzincir tiirlerinin amaci, agda kaydedilen verileri sadece ilgili kisilere agmak ancak
verileri gorebilen herkesi, mutabakat siirecine dahil ederek wverilerin giivenligini
saglamaktir.% Biitiiniiyle izin gerektiren blokzincir ise adindan da anlasilacagi iizere, hem
aga girip verileri okumak i¢in hem de mutabakat siirecine dahil olup yeni bloklar eklemek
icin izin alinmasinin gerektigi blokzincir tiirtidiir. Kismen / biitiiniiyle izin gerektiren

blokzincir, kapali (6zel) blokzincir olarak da degerlendirilmektedir.®

1.5.Blokzincirin Ozellikleri

Cumhurbagkanligi Dijital Dontisiim Ofisi tarafindan hazirlanan Blokzincir
Sozliigii’nde® blokzincirin 6zellikleri baz alinarak blokzincir tanimi yapilmistir. Bu
sozliikkte blokzincir, “dagitik, seffaf, degistirilemez ve giivenli veri yapilart saglayan

teknolojiler biitiinii” olarak tanimlanmistir. Tamim “blokzincir iizerindeki islem bilgileri;

87Sert, 2019, a.g.k., 50; Tevetoglu, 2021a, a.g.K., 24; Unal ve Uluyol, 2020, a.g.k., 169; Yusufoglu Bilgin,
2021, a.g.k., 128-129.

8Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 32-34.

89Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 35; Unal ve Uluyol, 2020, a.g.k., 169.

®Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 35. Bu tiir konsorsiyum (consortium) blokzincir olarak da
adlandirilmaktadir. Bu noktada bkz. Biiylikézkan Feyzioglu, 2021, a.g.k., 4.

®lUsta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 35-36. Degisik blokzincir siniflandirmalari igin bkz. Szostek, 2019,
a.g.k., 52-53.

%2(http-2).
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degismez kayitlar olarak agdaki paydaslar tarafindan dogrulanmir, kaydedilir ve
paylasilir.” seklinde devam etmistir. Cumhurbaskanlig1 Dijital Doniistim Ofisi tarafindan
yapilan tanimdaki sirasiyla ve buna eklemeler yaparak blokzincir teknolojisinin

ozellikleri su sekilde siralanabilecektir;

1. Blokzincir teknolojisi dagitik veri tabanina sahiptir.

2. Blokzincir teknolojisi seffaftir.

3. Blokzincir teknolojisi kullanilarak kaydedilen veriler degistirilemez.

4. Blokzincir teknolojisinde araci kurumlara ve tiglincii kisilere ihtiyag yoktur.

1.5.1.Merkezi olmama

Gegmisten gilinlimiize geleneksel olarak kullanilan merkezi ag, merkezi bir
otoritenin kontroliinde olan agdir. Merkezi aglarda sistemi kontrol eden ve sistemdeki
biitiin gelismelerden, degismelerden sorumlu merkezi bir otorite bulunmaktadir. Bu
merkezi otorite bir birey olabilecegi gibi bir grup, sirket, kurum veya kurulus
olabilmektedir. Merkezi otorite, agin siirdiiriilmesinden, verilerin giivenliginden,

kullanicilarin yonetilmesinden ve diizenlemelerin belirlenmesinden sorumludur.®®

Merkezi geleneksel ag mimarisi, tiim 6nemli siireglerin ¢alistirildigi tek bir sunucu
etrafinda insa edilmistir. Merkezi sistemlerde veriler bir sunucu etrafinda toplanmakta,
ilgili kisiler bu sunucuya ulasarak ancak verilere erisebilmektedir.* Agdaki tiim
verilerden ve islemlerden merkezde bulunan otorite sorumludur. Sunucu basarisiz oldugu
zaman ag ¢okmektedir. Instagram ve YouTube gibi giinliik etkilesimde bulundugumuz

bircok dijital platform, merkezi sistemi kullanmaktadir.®®

Blokzincir teknolojisi ise geleneksel merkezi agin aksine merkezde bir otoritenin
bulunmadig veri tabani kullanmaktadir.®® Blokzincirde iletisim, merkezi bir baglanti
olmaksizin peer to peer olarak adlandirilan, esler arasi aglar yoluyla dogrudan taraflar
arasinda gerceklesmektedir.®” Blokzincir teknolojisinin veri tabami, diigiimler arasinda,

diger bir deyisle blokzincirde yer alan katilimeilar arasinda daginik/dagitik bir sekilde yer

%M. Deer (2022). Centralized vs. decentralized digital networks: key differences. Cointelegraph.

%T. Tomrukgu (2021). Blockchain teknolojisinin eser sahibi haklarina hukuki yansimasi. (1. Baski),
Ankara: Seckin, 80-81.

%Deer, 2022, a.g.k.

%Giiven ve Sahindz, 2021, a.g k., 31.

Deer, 2022, a.g.k.; Tomrukeu, 2021, a.g.k., 81.
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almaktadir.®® Kullanicilar bu veri tabanina veri ekleyebilmekte, eklenen veriyi
dogrulayabilmekte veya islem geg¢misini izleyebilmektedir.®® Bu teknoloji Distributed

Ledger Technology (DLT) olarak adlandirilan, dagitik defter teknolojisidir.%°

Dagitik defter teknolojisi, verilerin herhangi bir merkezi otorite olmaksizin,
sistemdeki katilimcilarda dagitik olarak tutuldugu teknolojik yapilardir.'®* Blokzincir
teknolojisi, dagitik defter teknolojisi atis1 altindaki teknolojilerden biridir.'% Bir diger
deyisle tiim blokzincir platformlar1 dagitik defter teknolojiler kullansa da dagitik defter

teknolojilerinin tiimii blokzincir degildir.1%

Geleneksel merkezi sistemlerin aksine dagitik defter teknolojisi kullanilarak,
verilerin dagitik bir sekilde saklanmasi, islenmesi, kullanilmasi gibi islemlerin daha
giivenilir bigimde yapilmasi saglanmaktadir. Merkezi sistemlerde, verilerin giivenligi,
saldirilar karsisinda verilerin korunmasi gibi bircok sakincali durumlar ortaya
cikmaktadir. Diger taraftan verilerin merkezi otoritenin elinde manipiile edilmesi ve
hukuka aykir1 bir sekilde kullanilmasi geleneksel merkezi sistemlerin dezavantajlari
olarak sayillmaktadir’®®, Blokzincirdeki veriler, dagitik defter teknolojisi kullanildigi icin
bu sakincali durumlara maruz kalmamakta ve bu sebeple blokzincir teknolojisi giivenilir

bir teknoloji olarak nitelendirilmektedir.%®

1.5.2.Seffafthk

Blokzincir teknolojisinin en 6nemli 6zelliklerinden bir digeri ise blokzincirin seffaf

olmasidir. Blokzincir agindaki her islem, kullanicilar veya ziyaretciler tarafindan

BGiigliitiirk, 2020, a.g.k., 31-32.

9E, S. Ustiin (2022). TBK kapsaminda geleneksel sozlesmeler ile mukayeseli olarak akilli sézlesmeler, (2.
Baski), Ankara: Seckin; Tomrukgu, 2021, a.g.k., 81-82.

10DLT teknolojileri hakkinda detayli bilgi i¢in bkz. M. Rauchs vd., (2018). Distributed ledger technology
systems: a conceptual framework, Cambridge Centre for Alternative Finance, s. 1-97.

1013, L. Romero Ugarte (2018). Distributed ledger technology (DLT): introduction. Banco de Espana,19
(18) 1; UK Law Commission, 2021, a.g.k., 27-29.

102G. Iredale (2021). What is distributed ledger? beginner’s guide. 101 Blockchains.

198Giigliitiirk, 2020, a.g.k., 21.

14Detayh bir degerlendirme igin bkz. Ustiin, 2021, a.g.k., 35-39.

1%Giiven ve Sahindz, 2022, a.g.k., 63, 74-75. Dagitilmis sistemlerde diigiimlerin her zaman birbirlerine
dogru bilgi gonderecegi garantisi yoktur. Bu yiizden dagitilmis sistemlerin etkili bir sekilde ¢aligmasinda
iic temel husus sayilmaktadir. Bunlar: 1. Sistemin tutarli olmasi, 2. Sistemin erisilebilir olmast ve 3.
Dugiimler arasindaki boliinmelere karsi tutarli olmasi, olarak ifade edilmektedir. Ancak dagitilmis
sistemlerde yukarida ifade edilen ii¢ 6zelligin {igiiniin de ayni zamanda bulunmasi1 miimkiin degildir. Bu
durum ise CAP Teoremi olarak adlandirilmaktadir. Detayli bilgi i¢in bkz. Giigliitiirk, 2020, a.g.k., 33-37.
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denetlenebilir ve gdzlemlenebilir niteliktedir'®, Diigiim veya kullanicilarm bir adresi
bulunmaktadir. Bu adres sayesinde veri iletimleri yapilabilmekte, veriler bloklara
kaydedilirken de bu adresler kullanilmaktadir!®’. Her bir adres farkli bir kullaniciyi
simgeledigi i¢in blokzincir agindaki islemlerin ne sekilde gergeklestigi, verinin nereden
gelip kime gittigi ¢ok rahat bir sekilde bilinebilecektir. Diger taraftan blokzincir tiirlerinde
goriildiigii lizere, kapali veya biitiiniiyle/kismen izin gerektiren blokzincir tiirlerinde aga
katilim ve verileri okuyabilme yetkisine, herkes sahip degildir. Ancak bu durumda dahi
blokzincirin seffaflik 6zelligi, sadece istenen kisi veya gruplara izin verilecek sekilde,
yetkilendirme seviyeleri uygulanarak saglanabilecektir.!%

Blokzincir agindaki katilimcilar, adreslerinde kendilerini agik¢a belli eden
kullanimlarda bulunabilecegi gibi anonim Kkalmalarimi1 saglayacak adresler de
secebileceklerdir. Anonimlige elverisli olan bu sistemde, kayitlarin seffaf olmasinin
faydali olmayacagi ve anonimligin ikili iligkilerde giiven unsuruna zarar verebilecegi
diisiiniilse bile esasen burada 6nemli olanin islemin kendisi oldugu unutulmamalidir.®®
Zira gergekten islemde, taraflarin Kimliklerinden ziyade, o islemin gerceklestigi tarihten
itibaren dogrulanabiliyor olmast 6nemlidir.

Diger taraftan blokzincir teknolojisinde kod genellikle agik kaynak kodlu
yazilmaktadir. Herkes bu kodu inceleyebilecek ve onerilerde bulunabilecektir.
Teknolojinin agik kaynak kodlu olmasinin olumlu yani, kodda yer alan hatalarin tespitinin

kolay, hizli olmas1 ve daha iyiye ulasabilmek igin onerilerden beslenebilmesidir.1

1.5.3. Kaydedilen verilerin degistirilemezligi

Blokzincir teknolojisinin diger bir ozelligi ise zincire kaydedilen verilerin
degistirilememesidir. Blokzincir iizerinde kaydedilen verilerin degistirilememesi,
ozellikle verilerin giivenirliligi acisinda énem tasimaktadir.!*! Verilerin giivenilir sekilde
kaydedilmesi ve saklanmasi, bazi kamu kurum ve kuruluslari i¢in biliylik 6nem arz
etmektedir. Ornegin tapu sicili kayitlarimin tutulmasi ve bu tutulan kayitlardan dogan

sorunlar, uygulamada bir¢ok uyusmazliga yol agabilmektedir. Bu tarz alanlarda, verilerin

198G sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 6-7; Iredale, 2021, a.g.k.; Tomrukgu, 2021, a.g.k., 81.
070stiin, 2021, a.g.k., 39.

1%Giiven ve Sahindz, 2022, a.g.k., 63.

1090stiin, 2021, a.g.k., 39.

0Tomrukeu, 2021, a.g.k., 83.

111G sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 6.
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degistirilemeden giivenilir bir sekilde saklanmas: faydali olabilecektir.!'? Diger taraftan
kaydedilen verilerin degistirilememesi ozellikle kisisel veriler gibi hassas konularda
birtakim sakincalara sebebiyet verebilecektir.!*®

Aslinda sistem tizerindeki verilerin degistirilemezligi ile kastedilen, degisikligin
gergeklestirilebilme ihtimalinin olduk¢a diisiik olmasidir. Zira teorik olarak kaydedilen
verileri degistirme olasiligi mevcut olsa bile pratikte bunun yasanabilmesi oldukca
giictiir. Clinkii zincirde yer alan her bir blok birbirine baglidir ve bir blogun hash degeri
bir sonraki blogun verilerinden biridir. Eger bir bloktaki veride, en ufak degisiklik
yapilacak olursa, diger bloklarda yer alan verilerin de degistirilmesi gerekecektir.
Degisiklik yapilacaksa, degisiklige konu verinin 6ncesi ve sonrasinda bununla baglantilt
bloklarin zincirde degistirilmesi zorunludur.** Agdaki kullanicilarin éniine iki farkl
zincir geldigi zaman, bilgisayar hangi zincir daha uzun ise onu kabul edip kullanacaktir.
Hal boyle olunca zincirdeki bir blokta, degisiklik meydana getiren kot niyetli bir kisinin
yapmis oldugu 6nceki bloktaki degisiklik, degisiklik yaptigi bloktan sonra gelen bloklari
gecersiz kilacagindan zincir boyu kisalmis olacaktir. Kisa olan zincir bilgisayar
tarafindan tercih edilmeyecegi i¢in sonug olarak, tizerinde degisiklik yapilan blokzincir
gecerliligini yitirecektir.!*® Ancak blokzincirde bulunan madenciler bir araya gelerek
ortak bir karar sonucu ya da mutabakat mekanizmalarina uyarak zincirde depolanan
verileri degistirebilmektedirler. Bu duruma 6rnek olarak, The DAO projesinde yasanan
hirsizligt  gidermek amaciyla Ethereum  blokzincirinde yapilan  degisiklik
verilebilecektir.!*® Ozetle blokzincirde yer alan verilerin degistirilemez olmasi ifadesiyle,

blokzincir tizerindeki verilerde degisiklik yapilmasinin teknik acidan ¢ok zor oldugu

"2Tapu kayitlarinin blokzincir iizerinde tutulmasina iliskin hukuki bir degerlendirme igin bkz. N.
Tekelioglu (2022). Dijital tapu sicili: blokzinciri teknolojisinin tapu sicilinde kullanilmasina dair
karsilastirmal1 bir inceleme, Istanbul Hukuk Mecmuasi, 80 (1), 1-39.

113B]okzincir iizerinde depolanan verilerin kigisel veri niteligi ve birtakim sorunlar igin bkz. O. G. Giigliitiirk
(2019). Blokzincir tizerinde depolanan verilerin kisisel veri niteligi ve silinemezlik, yok edilemezlik sorunu.
Kisisel Verileri Koruma Dergisi, 1 (2), 30-40.

14D, E. Doganc1 (2021). Blokzincirine dayali akill sozlesmelerin hukuki nitelikleri, kurulusu, yorumu, ifast
ve bazi érnek hukuki uygulamalar. (1. Bask1) Istanbul: Oniki Levha, 34; Giigliitiirk, 2020, a.g.k., 28-29;
UK Law Commission, 2021, a.g.k., 15-16.

15Giiven ve Sahindz, 2022, a.g.k., 63.

160, G. Giigliitiirk (2018). The DAO hack explained: unfortunate take-off of smart contracts. Medium.
Ayrica bkz. 2.3.1. numarali baslik.
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anlasiimalidir. 'Y’

1.5.4.Araci kurumlara ve iiciincii Kisilere ihtiya¢c olmama

Blokzincir teknolojisi kullanilirken araci kurumlara veya ii¢lincii kisilere ihtiyag
duyulmamaktadir. Halihazirda kisiler, birbirlerine para gondermek isterken banka gibi
aract kurumlara ihtiya¢ duymaktadir. Ya da kisiler muhatabina uyarida bulunmak ve bu
uyariin igerigini kanitlayabilmek adina, noterler vasitasiyla ihtarname c¢ekmektedir.
Blokzincir teknolojisi ise bankalar, noterler gibi aract kurumlara olan ihtiyaci
azaltmaktadir. Ornegin kisiler birbirlerine para gondermek istediklerinde bankalardaki
hesaplarin1 degil de acik ve kapali anahtarlar1 vasitasiyla blokzinciri kullanacaklardir.
Diger taraftan blokzincir teknolojisi, ugtan uca sifreli kriptografik islemlerin ¢ok uzun
stirelerle saklanmasini saglayabildigi i¢in noterlik kurumuna alternatif olarak da
goriilmektedir.!® Blokzincir teknolojisi icin her ne kadar arac1 kurumlara olan ihtiyaci
azalttig1 goriisii dile getirilse de blokzincir tizerinde islem yapilabilmesini kolaylastiran,
ozellikle ekosistemi bilmeyen kullanicilar i¢in oldukg¢a 6nemli hale gelen cilizdan hizmet
saglayicilari, kripto alim satim borsalari, madenci havuzlari gibi yeni aracilar da ortaya

cikmistir.*°

1.6.Blokzincir Teknolojisinin Giiglii ve Zayif Yanlari

Blokzincir teknolojisinin gii¢lii ve zayif yanlara deginmeden 6nce iki husus ifade
edilmelidir. ilk olarak blokzincir teknolojisi, ayn1 temel prensiplere sahip olsa da
uygulamada blokzincir ornekleri esit bir sekilde ¢alismamaktadir. Diger bir deyisle,
teoride ayni1 temel prensiplerden yola ¢ikan blokzincir uygulamalari, pratikte cesitli
etkenlerden dolay1 farkli sonuclar elde etmektedir.

Ikinci olarak ise blokzincir teknolojisinin her giin gelismeye devam ettigi
unutulmamalhidir. Bu anlamda teknolojik ilerlemeler sayesinde asagida blokzincir
120

teknolojisinin zayif yanlar1 basligr altinda sayilan durumlar, ortadan kalkmuis olabilir.

Ayni sekilde blokzincir teknolojisinin giiclii yan1 olarak ortaya konulan bir 6zellik,

WGiigliitiirk, 2018, a.g.k.; M. Finck (2019). Blockchain and the general data protection regulation can
distributed ledgers be squared with european data protection law? Brussels: European Parliament, Study
No: PE 634.445, s. 1-120.

18(stiin, 2021, a.g.k., 41.

19Doganci, 2021, a.g.k., 35.

1201, Bertagnoli (2022). Advantages of blockchain: 8 worth considering. Builtin.

22



gelisen ve degisen teknoloji sebebiyle koti niyetli kisiler tarafindan zarara
ugratilabilecektir. Bilindigi tizere teknoloji, yagsamin her alaninda kolaylik saglarken, kotii

niyetli kisilerin eylemlerine bir ara¢ olmaya da devam etmektedir.

1.6.1.Blokzincir teknolojisinin giiclii yanlari

Blokzincir teknolojisinin esasi, merkeziyetsiz olmasidir ve bundan dolay1
blokzincir giivenli olarak goriilmektedir. Yukarida ifade edildigi tizere blokzincir
teknolojisinde, aracit kurumlara ve tgiincii kisilere ihtiyag duyulmamaktadir ya da
duyulan ihtiya¢ olduk¢a azalmistir.*?! Araci kurum ve kuruluslara olan ihtiyaci azalttig
icin blokzincir teknolojisinin giivenli bir ortam sagladigi dile getirilmektedir.!??
Blokzincir teknolojisinin giiglii yan1 olarak giivenliliginin goriilmesinin diger bir sebebi
de sistemdeki verilerin degistirilemez ve silinemez olusunda yatmaktadir.'?Araci
kurumlarda meydana gelebilecek sorunlar sebebiyle taraflara, birtakim olumsuzluklar
yansiyabilmektedir. Bu olumsuzluklara 6rnek olarak bankalarin iginin bosaltilmasi, bilgi
islem sistemlerinin bilgisayar korsanlar1 tarafindan ¢okertilmesi, kisisel verilerin ele
gecirilmesi, noterdeki bilgi ve belgelerin yanmasi vs. durumlar verilebilir. Tiim bu
sakincal1 ihtimallerden ari olan blokzincir, giivenlik endisesi tasiyan ¢ogu kullanici i¢in
biiyiik bir alternatif olabilecektir. Diger yandan son zamanlarda siklikla karsilasilan kripto
varlik alim satim borsalarinin iflas etmesi, bu borsa sahiplerinin havuzda bulunan tim
varliklar1 alip yurtdisina kagmasi da giliven problemi yasayan kullanicilar i¢in olumsuz
birer drnektir.12

Araci kurumlarin olmamasi sebebiyle blokzincir teknolojisinin hizli oldugu ve

bunun da giiclii bir yan olarak goriilmesi gerektigi dile getirilmektedir. Ornegin

121BKkz. 1.5.4. numarali baslik.

122Biiyiikdzkan Feyzioglu, 2021, a.g.k., 6; Doganci, 2021, a.g.k., 35; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 6; J.
Strebko ve A. Romanovs (2018). The Advantages and Disadvantages of the Blockchain Technology. 2018
IEEE 6th Workshop on Advances in Information, Electronic and Electrical Engineering (AIEEE), 5.
123Gsell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 6; Strebko ve Romanovs, 2018, a.g.m., s.5.

240rnegin diinyamin en biiyiik dordiincii kripto varlik borsasi olarak gosterilen FTX, ABD’de iflas
bagvurusunda bulundugunu aciklamistir. Bkz.
https://www.bbc.com/turkce/articles/c72dpggn54no#:~:text=S%EF%BB%BFon%20iki%20g%C3%BCn
de,g%C3%BCn%C3%BC%2C%20FT X%2C%20iflas%C4%B1n%C4%B1%20a%C3%A7%C4%B1klad
%C4%B1. (Erigim Tarihi: 12.11.2023). Yine Tiirkiye’de kendisini yerli kripto varlik alim satim platformu
olarak tanitan THODEX sirketi, yaklasik 356 Milyon liralik bir vurgun gerceklestirmis ve sirket kurucusu
yurtdigina kagtiktan sonra yakalanmustir. Bkz. https://www.haberet.com/gundem/thodex-vurgunu-
davasinda-verilen-kararin-detaylari-belli-oldu-faruk-fatih-ozere-hapis-ve-para-cezasi-38206 (Erisim
Tarihi: 12.11.2023).
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https://www.bbc.com/turkce/articles/c72dpqgn54no#:~:text=S%EF%BB%BFon%20iki%20g%C3%BCnde,g%C3%BCn%C3%BC%2C%20FTX%2C%20iflas%C4%B1n%C4%B1%20a%C3%A7%C4%B1klad%C4%B1
https://www.bbc.com/turkce/articles/c72dpqgn54no#:~:text=S%EF%BB%BFon%20iki%20g%C3%BCnde,g%C3%BCn%C3%BC%2C%20FTX%2C%20iflas%C4%B1n%C4%B1%20a%C3%A7%C4%B1klad%C4%B1
https://www.haberet.com/gundem/thodex-vurgunu-davasinda-verilen-kararin-detaylari-belli-oldu-faruk-fatih-ozere-hapis-ve-para-cezasi-38206
https://www.haberet.com/gundem/thodex-vurgunu-davasinda-verilen-kararin-detaylari-belli-oldu-faruk-fatih-ozere-hapis-ve-para-cezasi-38206

geleneksel bankacilik sisteminde 6zellikle iilkeler arasi islemlerin ¢ok zaman aldigi ve
maliyetli oldugu bilinmektedir. Blokzincir teknolojisinin kullanilmasiyla bu islemler,
hizl1 ve daha az maliyetle gergeklestirilebilecektir.!?®

Blokzincir teknolojisinin diger bir giiclii yam1 ise bu teknolojinin
seffafligidir.1%® Bloklarda yer alan veriler herhangi bir merkezde tutulmamakta, tek bir
yerden yonetilmemektedir. Dagitik defter teknolojisinin kullanilmasiyla, veriler herkese
acik bir sekilde bloklarda depolanmaktadir. Bu sebeple dileyen herkes islemleri rahatlikla
gorebilmekte, islemlerin ge¢misine bakabilmektedir.!?” Merkeziyetsiz olma 6zelligi ile
baglantili olarak blokzincir teknolojisi ile birlikte, verilerin tek bir yerde toplandig: “veri
monarsisinden”, verilerin herkeste esit sartlarda bulundugu ve islendigi “veri
demokrasisine” gecilmistir.!?® Diger taraftan blokzincirin tiiriine gore ise seffaflik
derecesi degismektedir. Ornegin agik (genel/public) blokzincirde, herkes agdaki
islemlere erigebiliyorken, kapali (6zel/private) blokzincirde, sadece izin verilen kisiler
aga katilabilmektedir.'?® Her ne kadar kapali blokzincirde islemleri sadece hitap edilen
kitle gorebilse de yine de blokzincirin seffaflik 6zelligi, hitap edilen kitle agisindan

korunmaktadir.

1.6.2.Blokzincir teknolojisinin zayif yanlari

Blokzincir teknolojisinin giiglii yanlart oldugu gibi ayn1 zamanda zayif yanlar1 da
bulunmaktadir. Bu zayif yanlarindan ilki, dl¢eklenebilirlik (scability) olarak ifade
edilmektedir. Olgeklenebilirlik problemi ile kastedilen, blokzincir iizerinde
gergeklestirilen iglem sayisinin giin gectikte artarak devasa boyutlara ulagmasi ve zincirde
saniyede gergeklestirilebilecek islem sayisinin geleneksel sistemlere kiyasla az olmasidir.
Blokzincirde yer alan her diigiim, dogrulama ve mutabakat islemleri amaciyla zincirde
yer alan tiim verileri saklamak zorundadir. Neticede bu durum blokzincirin hantal bir hale
gelmesine sebep olmaktadir.*®® Ek olarak madencilerin daha yiiksek madencilik 6diilii

almak i¢in biiylik islemleri tercih ederek, kiigiik islemleri zincire olduk¢a gec eklemesi de

125Bertagnoli, 2022, a.g.k.; Strebko ve Romanovs, 2018, a.g.k., 5.

126Bjjyiikdzkan Feyzioglu, 2021, a.g.k., 5-6; Ustiin, 2021, a.g.k., 43.

127Gsell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 6-7; Strebko ve Romanovs, 2018, a.g.k., 5.

1285, Voshmgir ve V. Kalinov (2017). Blockchain a beginners guide. Blockchain Hub, s. 1-57; M. S. Cekin
(2019). Borglar hukuku ile veri koruma hukuku agisindan blockchain teknolojisi ve akilli sézlesmeler:
hukuk diizenimizde bir paradigma degisimine gerek var mi? Istanbul Hukuk Mecmuast, 77 (1), 320.
129A¢1k ve kapali blokzincir icin bkz. 1.4.1. numaral1 baslik.

180T anriverdi, Uysal ve Ustiindag, 2019, a.g.k., 211; Zheng vd., 2017, a.g.k., 561.
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bu sorun kapsaminda degerlendirilmektedir.’®® Olgeklenebilirlik sorununa, cesitli
¢oziimler ortaya konulmakta ve tartisilmaktadir.®*? Bitcoin Blokzinciri’nde bu sorunun
Oniine gecebilmek adina, diigiimler ikiye ayrilmis sekilde islev gérmektedir. Buna gore
baz1 digiimler tiim zincirdeki verileri depolarken, baz1 diigtimler ise gerektiginde aga
baglanip bu diigiimlerden lazim olan bilgileri alabilmektedir. Ethereum Blokzinciri’nde
ise 6l¢eklenebilirlik sorununa ¢éziim olarak, tiim islemlerin gegmisini tutan diigtimler ile
tiim islemlerin sadece son hallerini tutan diigiimler ayrismasina gidilmistir.*3

Blokzincir teknolojisinin diger bir zayif yam ise mahremiyet (privacy)
konusunun oldugu dile getirilmektedir. Gergekten de blokzincirde islem yapmak
isteyen taraflar, agik (public) ve 0zel (private) anahtarlariyla, ger¢ek kimliklerini
kullanmaksizin, islem gergeklestirebilmektedir. Ote yandan blokzincirin dzelligi ve giiglii
yani olan seffafliginin bir sonucu olarak, yapilan islemlerin alicisi, géndericisi, zamani
gibi veriler, 6zellikle agik blokzincirlerde herkes tarafindan gériilebilmektedir.®* Islem
gegmisine bakildiginda gergeklestirilen islemin taraflarmin, Kimlik bilgileri yer
almamakta, yalnizca adresleri diger bir deyisle agik anahtarlarmin izleri
goriilebilmektedir. Her ne kadar bu verilerde dogrudan islem tarafi olan kisilerin kimlik
bilgileri yer almasa da veriler lizerinde analizler ve ¢alismalar yapilarak ilgili kisilerin
kimliklerine ulasilabilmektedir.’®® Blokzincir kullanarak islem gergeklestiren birinin
kimligine ulagilmasiyla, o kisinin yaptig1 aligverislere, kripto varlik gonderdigi kisilere,
hesap bakiyesine gibi bilgilere rahatlikla ulasilabilecektir. Bu durum beraberinde,
blokzincirde mahremiyetin ve kisisel verilerin korunmasinin nasil gergeklestirilebilecegi
gibi, birden fazla énemli sorunu ortaya ¢ikaracaktir. '

Blokzincir teknolojisinin diger bir zayif yani ise yiiksek enerji tiiketmesidir.

Bloklar olusturulurken agdaki madenciler, islemi dogrulamak ve zincire eklemek i¢in

181Strebko ve Romanovs, 2018, a.g.k., 6.

1%2Detayl bilgi i¢in bkz. Zheng vd., 2017, a.g.k., 561-562.

18Giicliitiirk, 2020, a.g.k., 38.

134G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 7; Ustiin, 2021, a.g.k., 46-47; Zheng vd., 2017, a.g.k., 562.

1%5Cekin, 2019, a.g.k., 332; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 6-7; Giicliitiirk, 2020, a.g.k., 64, 66-67;
Tanriverdi, Uysal ve Ustiindag, 2019, a.g.k., 212. Dile getirilen faaliyetleri gerceklestiren bir uygulama
Ornegi igin bkz. https://www.chainalysis.com/ (Erigim Tarihi: 12.11.2023) Cekin, 2019, a.g.k., 331, dn.
29.

138G sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 7, 32-33; Mixing (karistirma) ve Anonymous (Anonimlestirme) ¢6ziim
Onerileri i¢in bkz. Zheng vd., 2017, a.g.k., 562. Ayrica blokzincir ve kisisel verilerin korunmasi hukuku
kesisiminin degerlendirildigi, kamu hukuku perspektifinden yapilan bir ¢aligma igin bkz. E. Kiizeci (2021).
Blokzinciri, hukuk ve kisisel verilerin korunmasi: yeni bir giiven mekanizmast kurmak olanakli mi? Geligen
Teknolojiler ve Hukuk 1: Blokzincir. (Ed: O. G. Giigliitiirk, E. A. Retornaz), Istanbul: Oniki Levha, 243-
268.
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birden ¢ok problem ¢ézmektedir. Bu problemler ¢oziiliirken 6nemli derecede bilgisayar
giicii ve enerji harcanmaktadir. Diiglimler, mutabakat mekanizmalarinin 6ngérdiigi
kurallara uygun bloklar olusturmak i¢in her defasinda bu enerji tiiketimini
gergeklestirmektedirler.*®” Ancak bu sorun, daha ¢ok mutabakat mekanizmalariyla
alakal1 bir durumdur. Ornegin Ethereum Blokzinciri 2022 yili itibariyle, daha az enerji
tilketmesi ve daha az maliyetli olmasi sebebiyle is ispatt mutabakatindan, hisse ispati

mutabakatina gegis yapmistir.13®

1.7. Blokzincir Uygulamalar
1.7.1. Genel olarak

Blokzincir tabanl1 uygulamalar halihazirda, akilli sozlesmelerden NFT’lere*®® (non
fungible token/nitelikli fikri tapul4®), merkeziyetsiz finanstan (DeFi)'** merkeziyetsiz
otonom organizasyonlara (decentralized autonomous organizations /DAQ) kadar ¢esitli
sekillerde karsimiza ¢ikmaktadir.

Ayrica blokzincir teknolojisi, ugtan uca para gonderiminde (peer to peer), tedarik
zincirinde, tapu kayitlarinin tutulmasi ve kira sézlesmelerinin yapilmasi gibi konularda
gayrimenkul endiistrisinde, pirlanta sektorii gibi sektorler igin dijital Kkimlik
olusturulmasinda, oylama sisteminde, piyasalarin gozetlenmesi ve diizenlenmesinde,
ilaglari denetimi ve izlenmesi gibi konularda saglik sektoriinde, telif haklarinin daha iyi
korunabilmesi ve telif hakki ticretlerinin dagilimi gibi konularda fikri miilkiyette, delil
tasdiki amaciyla noter uygulamalarinda ve benzeri bir¢ok alanda kullanilmaktadir. Diger
taraftan blokzincir teknolojisinin kullanim alanlar1 giinden giine artmaya devam
etmektedir.'4?

Bu dogrultuda DAQO’larin otonom &zelliginin mimart olarak goriilebilecek ve bir

Y Giicliitiirk, 2020, a.g.k., 47; Strebko ve Romanovs, 2018, a.g.k., 6-7; Ustiin, 2021, a.g.k., 44-45.
18https://ethereum.org/en/developers/docs/consensus-mechanisms/pos/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023)
I9NFT hakkinda genel bir bilgi igin bkz. G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 14-15; Tiirkiye Bilisim Vakfi
[TBV] (2022). Non-Fungible token (nitelikli fikri tapu) raporu, s. 1-83.

ONFT nin Tiirkge karsiligi olarak “Nitelikli Fikri Tapu” nitelendirmesini Cumhurbagkanhgi Dijital
Doniisim  Ofisi  yapmistir. Bkz. https://cbddo.gov.tr/haberler/6354/nft-nin-turkce-karsiligi-belli-oldu
(Erisim Tarihi: 24.11.2023)

141DeFi hakkinda detayl bilgi i¢in bkz. Tiirkiye Bilisim Vakfi [TBV] (2023). Merkeziyetsiz finans “Defi”,
s. 1-39.

142/, F. Mendi (2021). Blokzincir uygulamalari ve gelecek dngoriileri. Gsi Journals Serie C: Advancements
in Information Sciences and Technologies, 4 (1) s. 76-88, 80-87; Biiyiikézkan Feyzioglu, 2021, a.g.k., 10-
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diger blokzincir uygulamasi olan akilli sdzlesmeler, DAQO’larin ¢alismasini daha iyi
anlamak adina ayr1 bir baslik altinda incelenecektir. Bu bagslik altinda akilli s6zlesmelerin

tiirleri, isleyisi ve faydalari ile sakincalar1 tizerine genel bir ¢ergeve ¢izilecektir.

1.7.2.Akill sozlesmeler

1.7.2.1.Genel olarak

Blokzincir teknolojisi, yer aldig1 sistemlerde yalnizca veri kaydetmek amaciyla
kullanilmamaktadir. Blokzincir teknolojisinden, veri kaydetmenin yaninda ayni zamanda
cesitli amaglari gerceklestirmek adina faydanilabilmektedir. Bu kapsamda akilli
sOzlesmeler, ag iizerinde yer alan bloklarin i¢indeki verilerin, kodda yer alan sartlarin
gerceklesmesi halinde kendiliginden ¢alisarak, belirli gérev ve fonksiyonlari yerine
getirebilmektedir.14

Hayatin her alaninda kisiler, birbirleriyle yapmak istedikleri is ve islemler i¢in
sozlesmeler akdetmektedir. S6zlesmenin taraflar1 aralarindaki hukuki iligskiye kimi zaman
riayet etmekte, kimi zaman da hukuka aykir1 davraniglarla sozlesmeyi ihlal etmektedir.
Sozlesmeye aykirili§in meydana geldigi durumda ise siire¢ uzun ve mesakkatli
olabilmektedir. Geleneksel s6zlesmelerin ortaya ¢ikarttiklar: bu sorunlari yasamamak ve
taraflarin birbirine giivenmesini beklemek yerine, blokzincir tabanli kendiliginden ifa
edilebilen akilli s6zlesmeler fikri ortaya atilmistir.*44

Akilli sdzlegsme kavramy, ilk olarak 1990’11 yillarda Nick Szabo tarafindan yazilan
“Smart Contracts” adli makalede!®® blokzincir teknolojisinden bagimsiz bir sekilde
kendiliginden, insana ihtiyag¢ duyulmaksizin ifa edilebilen sozlesmeler olarak

kullamlmistir.1*® Ardindan 2008 yilinda blokzincir teknolojisinin ortaya ¢ikmasi ile

16; Unal ve Uluyol, 2020, a.g.k., 170-171; Ozcan, 2022, a.g.k., 8-10; Yusufoglu Bilgin, 2021, a.g.k., 130-
156; Zheng vd., 2017, a.g.k., 563. Birden fazla blokzincir uygulama ornekleri i¢in bkz. Usta ve
Dogantekin, 2018, a.g.k., 78-97.

143Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 39-40. Akilli sézlesmelerin finans, yonetim, nesnelerin interneti, enerji
gibi alanlarda kullanimina iligskin bkz. Zacky, Helmi ve Della Cella, 2023, a.g.k., 142-146.

144Blokzincir teknolojisinin ve 6zellikle akilli sézlesmelerin, borglar ve veri koruma hukukunun kabul
goren en temel ilkelerinin sorgulanmasina sebep oldugu; diger bir deyisle bu teknolojilerin, kanunlarda
yeniden gdzden gegirme ihtiyact meydana getirdigi noktasinda bkz. Cekin, 2019, a.g.k., 318, 325, 329.
“5https://www.fon.hum.uva.nl/rob/Courses/InformationinSpeech/CDROM/Literature/LOTwinterschool2
006/szabo.best.vwh.net/smart.contracts.html (Erisim Tarihi: 12.11.2023)

146G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10; P. De Filippi, C. Wray and G. Sileno (2021). Smart contracts.
Internet Policy Review, 10(2), 1-9, 2; Kapanci, 2021, a.g.k., 189-191; M. Tevetoglu (2021b). Ethereum ve
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degisen ve gelisen bu yontem, Ethereum Blokzinciri’nde uygulamaya koyulmustur. 2014
yilinda Vitalik Buterin tarafindan Ethereum Blokzinciri’nin izahnamesi (whitepaper)
yayinlanmistir.*” Buterin bu ¢alismada Ethereum Blokzinciri’nde gerceklestirilecek
uygulamalar1 tanimlarken akilli s6zlesme kavramini kullanmis'*® ve o tarihten sonra akilli
sozlesmeler blokzincir teknolojisi icerisinde kullanilmaya baslanmistir.'*®  Akills
sOzlesmede yer alan sozlesme tabiri ile hukuki bir terimin kastedildigi anlagilmaktadir.
Ancak sozlesme tabiri ile daha cok teknik bir anlam kastedilmektedir.**

Akalli sdzlesmelerin ortaya ¢ikisi, sozlesmenin her asamasinda araci tigiincii kisilere
duyulan ihtiyacin ortadan kaldirilmasi ve sozlesme taraflarinin birbirine giivenmesi
yerine sozlesmenin otomatik olarak ifa edilmesi esasma dayanmaktadir.’®! Béylelikle
sozlesme taraflari birbirlerine degil, szlesmenin kendisine giiveneceklerdir. Gliniimiizde
cesitli sekilde akilli sozlesmeler bulunmakta ve sayisiz blokzincir protokolleri iizerinde
birbirinden farkli akilli sézlesme isleyislerini gergeklestirmektedir. >

Blokzincirde malvarligi degerlerinin katilimcilar arasindaki dagiliminin kaydi
tutulmaktadir. Akilli sézlesmelerde ise blokzincirde aktarilan malvarligini olusturan
degerlerin sahibi olan katilimcilar arasindaki iliskiler de olusturulmaktadir. Diger bir
deyisle taraflar arasindaki hukuki iliskiler de akilli sdzlesme formunda blokzincirde

olusturulabilmektedir.’®® Hatta hukuki islem benzeri fiiller de akilli sézlesme formunda

akill sozlesmeler. Inonii Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 12(1), 197; Tanriverdi, Uysal ve Ustiindag,
2019, a.g.k., 210; Zacky, Helmi ve Della Cella, 2023, a.g.k., 134.

147<Ethereum: A Next-Generation Smart Contract and Decentralized Application Platform” adli izahneme
igin bkz. https://ethereum.org/669c9e2e2027310b6hb3cdce6elc52962/Ethereum_Whitepaper_-
_Buterin_2014.pdf (Erisim Tarihi: 02.01.2023)

148yitalik Buterin 13 Ekim 2018’de attif1 tweette, akilli sdzlesme kavramini kullandigi igin pisman
oldugunu belirtmistir. Bkz. https://twitter.com/vitalikbuterin/status/1051160932699770882 (Erisim Tarihi:
12.11.2023) Bunun sebebinin ise Buterin’in olugturdugu bilgisayar protokoliiniin, hukukun ve hukukg¢ularin
ilgi odag1 haline gelmesi oldugu ileri siiriilmektedir. P. Caglayan Aksoy (2021). Akilli sozlesmelerin
kurulusu ve gecerlilik sartlari. (2. Baski), Istanbul: Oniki Levha, 87 dn (353); Tevetoglu, 2021b, a.g.k.,
202.

149K apanc, 2021, a.g.k., 191-192; Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 132; Zacky, Helmi ve Della Cella,
2023, a.g.k., 134-136.

1%0De Filippi, Wray ve Sileno, 2021, a.g.k., 5-6; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10; Giircan, 2022, a.g.k.,
71-72.

BIYK Law Commission, 2021, a.g.k., 12; Tevetoglu, 2021b, a.g.k., 194.

152D, B. Cubukgu (2021). Teknik ve hukuki yonleriyle akilli sézlesmeler. (1. Baski), Ankara: Yetkin, 7; De
Filippi, Wray ve Sileno, 2021, a.g.k., 4; Tiirkiye Bilisim Vakfi [TBV] (2021). Akill1 S6zlesme Raporu, s.
1-35.

8Doganct, 2021, a.g.k., 57-58. Ornegin taraflar arasindaki sdzlesme iliskisinin, akilli sézlesme formunda
diizenlendigi durumda da genel islem kosulu denetiminin yapilabilecegi noktasinda bkz. O. Béliikbast
(2023). Akilli sozlesmelerin genel islem kosullar1 bakimindan degerlendirilmesi, Sakarya Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 11 (1), 202-203.
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yer alabilecektir.t>*
Akilli s6zlesmelerin tizerinde anlagilmis bir tanim1 bulunmamakta olup, halihazirda
birbirinden farkli tanimlar yapilmaktadir.'® Bu noktada Cumhurbaskanhigi Dijital

Dontisiim Ofisine gore akilli sézlesmeler;

“Bir giiven otoritesine ihtiyag duymadan, kisiler veya kurumlar arasinda yapilan ve sartlar
dagitik defter teknolojileri protokolleri ile garanti altina alinmig anlagmalardir. Anlagma

sartlart blokzincir dogrulama mekanizmalar1 vasitasi ile saglandiginda; yiikiimlilikler

otomatik olarak yiiriirliige girer ve blokzincir aginda kayit altina alinir,”1%

Baska bir tanimda akilli sozlesmeler, “onceden tanimlanmis ve iizerinde mutabik
kalinmis bir dizi kogullu eylemi otomatiklestiren bilgisayar tabanl bir iglem protokolleri”
seklinde tanimlanmistir.*>’

Akilli s6zlesmeler i¢in yapilan tanimlar verildikten sonra, bu sézlesmelerin ¢aligma
prensibini anlayabilmek adina Nick Szabo’nun yaptigi gibi {irlin otomatlar1 Grnek
gosterilerek agiklamalarda bulunulabilir. Bu dogrultuda kahve ¢esitleri barindiran bir
tirlin otomat1 tasavvur edilebilir. Kahve almak isteyen kisinin, iiriin otomatinda yer alan
kodu girerek istedigi kahveyi se¢mesi ve iicreti 6demesi halinde, {iriin otomat1 kahveyi
hazirlayip teslim etmektedir. Akilli sézlesmeler de bu iiriin otomatina benzetilebilecektir.
Akilli s6zlesmeler, lirlin otomatlarina benzer sekilde, herhangi bir kisiyle onceden
belirlenmis sartlar gerceklestiginde, kendiliginden sozlesmelerin yapilmasina olanak
saglamakta ve belirlenen edimi otomatik olarak ifa etmektedir. Akilli s6zlesmeler,
calisma prensibi olarak ayni iiriin otomatlarinda oldugu gibi “eger a meydana gelirse, b
olur” (if a, then b) seklinde galismaktadir.*>®

1%4Bgliikbas1, 2023, a.g.k., 197; F. C. Sadioglu (2021). Borglar hukuku gergevesinde akilli sézlesmenin
islevleri ve islevlerin yerine getirilmesi sirasinda karsilasilan sorunlar. Ankara Haci Bayram Veli
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 25 (4), 176-177.

1%5Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 86; Cubukcu, 2021, a.g.k., 4.

1%6(http-2).

157G sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10.

1%8Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 88; Cubukgu, 2021, a.g.k., 6; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10;
Kapanci, 2021, a.g.k., 195-196.
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Sekil 1.3. Akull: sézlesme metni 6rnegi*>®

Akilli sézlesmeler, yukarida yer verilen sekilden de goriilebilecegi lizere, blokzincir
{izerinde yer alan bilgisayar kodlarindan olusmaktadir.?®® Ancak dikkat edilmelidir ki
akilli s6zlesme, yeni bir s6zlesme tiirii olmayip sadece sézlesmelerin yapilis sekline bir
alternatif olusturmaktadir. Akilli s6zlesmede blokzincir iizerinde yer alan bilgisayar
kodlar1 bulunmakta ve kodlar dogrultusunda islemler gerceklesmektedir.'®! Diger taraftan
bilgisayar kodlarindan olusan akilli sozlesmelerin, Ethereum Blokzinciri ile ortaya ¢iktigi
diistiniilmektedir. Ancak Bitcoin Blokzinciri de para akisinin birden fazla taraf arasinda
onaylanmasi, transferin belirli bir siire gegtikten sonra gergeklesmesi gibi basit manada
akilli sozlesmelere destek olabilmektedir.!®? Ayrica uygulamada farkli blokzincirler de

akilli sozlesme yapilarina destek vermektedir.183

1%9Chao Liu vd., (2020). Studying gas exceptions in blockchain-based cloud applications. Journal of Cloud
Computing, 9 (1), 3.

160Cubukcu, 2021, a.g.k., 6; Tevetoglu, 2021b, a.g.k., 197-198; UK Law Commission, 2021, a.g.k., 16.
161Bgliikbast, 2023, a.g.k., 195: Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 63; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10.
162V edat Giiven tarafindan Fintek Stratejik Analiz Kurultayi’nda dile getirilen, Bitcoin Blokzinciri’nde de
akilli sézlesmelerin oldugu noktasinda bkz. https://www.youtube.com/watch?v=JMSegD2jAR8 (Erisim
Tarihi: 12.11.2023)

183Giircan, 2022, a.g.k., 73; Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 134-135. Akill sézlesmelerin Ethereum
Blokzinciri’nde ortaya ¢ikmasmin sebepleri olarak Ethereum’da, Solidity programlama dilinin ve SHA-
256 adi verilen farkli bir algoritmanin kullanilmasi oldugu dile getirilmektedir. Bkz. Tevetoglu, 2021b,
a.g.k., 200.
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1.7.2.2. Akilh sézlesmelerin tiirleri

Akilli sdzlesmeler degisik acilardan siniflandirilmaktadir. Bunlar off-chain (harici,
external) ve on-chain (dahili, internal) akilli s6zlesmeler, zayif (weak) ve giiglii (strong)

akilli s6zlesmeler olarak siralanabilir.

1.7.2.2.1.0ff- chain (harici, external) ve on-chain (dahili, internal) akilli sézlesmeler

Off-chain ve on-chain akilli sézlesme ayriminda s6zlesme taraflarinin sézlesmeyi
nerede yaptiklari, daha dogru bir ifadeyle sozlesmenin dis diinyada mi1 yoksa sadece
kodlar tizerinde mi yapildig1 baz alinmaktadr.

Off-chain (zincir disi, harici) akilh sozlesmelerde, taraflar 6ncelikle dis diinyada
sozlesme akdetmektedirler. S6zlesme yapildiktan sonra taraflar, s6zlesmenin ifa edilmesi
icin blokzincir {izerinde akilli s6zlesmelerin kullanilacagi yoniinde anlasma
yapmaktadir.’®* Diger bir deyisle off-chain akilli sozlesmeler ilk olarak geleneksel bir
sekilde yapilan s6zlesmenin, sdzlesme kurulduktan sonra kodlanabilir kisimlarinin (hepsi
kodlanabiliyorsa hepsinin) otomatik olarak ifa edilmesi amaciyla akilli sézlesme
formunda blokzincire aktarilmasidir.%®

Off-chain akilli sozlesmelerde, asil s6zlesme ile blokzincirdeki s6zlesme arasinda
farkliliklar ortaya ¢ikabilmektedir. Ciinkii normal bir dilde hazirlanan s6zlesmenin
programlama diline ¢evrilmesi giictiir. Hukukta soyut kavramlarin ve uzun ifadelerin yer
almas1 bu giigliige sebep olmaktadir.!®® Iste bu tarz fiziki s6zlesme ile akilli sozlesme
arasinda farkliliklarin ortaya ¢ikmasi halinde, asil sdzlesmeye iistiinliik tanimmasi
gerektigi ifade edilmektedir. Ote yandan taraflar fiziki sozlesmenin mi yoksa akill

sozlesmenin mi istliin tutulacagini kararlastirmiglarsa taraflarin iradeleri istiin

184Doganci tarafindan yapilan akilli sézlesme tiirleri ayriminda, off- chain akilli sézlesmelerle ortiisen tiir,
“sozlesmelerin uygulanmasina doniik akilli s6zlesmeler” dir. Yazar bu tiirii, taraflar arasinda kurulmus olan
halihazirda mevcut sdzlesmenin uygulamasinin somut asamalarinin otomatik bir prosediire birakilmasi,
olarak ifade etmistir. Bkz. Doganci, 2021, a.g.k., 93.

185Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 91; TBV, 2021, a.g.k., 14; Szostek, 2019, a.g.k., 119-120; Ustiin, 2021,
a.g.k.,, 76. Off-chain akilli sozlesmeler bakimindan, uluslararasi 6zel hukuk baglaminda yapilacak
degerlendirmelerde asil sézlesmenin esas alinacagi, bu dogrultuda akilli sézlesme 6zelinde bir tespit
yapilmayacagl noktasinda bkz. D. Kayali (2022). Uluslararasi 6zel hukuk perspektifinden akilli
sozlesmeler. Tiirkiye Barolar Birligi Dergisi, 2022 (162), 264.

®6TBV, 2021, a.g.k., 14.
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tutulacaktir.®’

Off-chain akilli sozlesmelere, taraflar arasinda fiziki olarak akdedilen kira
sozlesmesinin blokzincire aktarilarak akilli sozlesme formatina g¢evrilmesi ve
sOzlesmenin ifasmin bu vasitayla ger¢eklesmesi hali 6rnek olarak verilebilir. Kiracinin

kirasim1 6demedigini oracle!®®

vasitasiyla 0grenen akilli s6zlesme, s6zlesmeye aykiriligin
yaptirimini devreye sokacaktir. Yaptirima 6rnek olarak akilli ev sisteminde evin Kilidinin
kendiliginden degistirilmesi verilebilecektir.

On-chain (zincir ici, dahili) akilli sozlesmeler ise dogrudan akilli sozlesme olarak
blokzincir iizerinde akdedilen sozlesmelerdir. Taraflar burada blokzincir disinda
sozlesme akdetmemekte, sadece programlama dilini kullanarak s6zlesmeyi
kurmaktadir.’®® Sayet aralarinda geleneksel metin varsa, bu metin akilli sézlesmede yer
alan terimlerin ve sartlarin agiklayicisi olarak kullanilmakta olup farkli bir s6zlesme
formunda bulunmamaktadir.}’® On-chain akilli sdzlesmelere dar anlamda akill
sozlesmeler de denilmektedir.!’*

On-chain akilli s6zlesmelerde 6neri ve kabul blokzincirde gergeklesmektedir. Bu
dogrudan taraflarin islemleri basindan sonuna kadar blokzincir iizerinde takip etmesi
seklinde gergeklesebilecegi gibi ayn1 zamanda akilli s6zlesmenin igeriginin blokzincir
disinda web sitesi tizerinden takip edilmesi seklinde de gergeklesebilmektedir. Web
sitesindeki bu igerik oneriye davet olarak nitelendirilebilecektir.t’> On-chain akilli
sozlesmelere 6rnek olarak, araba kiralama sozlesmesinin sadece blokzincir ortaminda
akilli s6zlesme formatinda yapilmasi verilebilir. Kiralayanin, arabay1 teslim etme tarihi

gecmesine ragmen getirmemesi veya kagirmasi halinde, akilli sozlesme tarafindan

167Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 91-92; Kayal, 2022, a.g.k., 258.

168Qracle hakkinda bkz. 1.7.2.3.2. numaral1 baslik.

19TBV, 2021, a.g.k., 14; Szostek, 2019, a.g.k., 119-120; Ustiin, 2021, a.g.k., 76.

100stiin, 2021, a.g.k., 77.

MDoganci, 2021, a.g.k., 88-90. A¢ik blokzincirlerde yer alan on-chain akilli sézlesmelerde, uluslararasi
6zel hukuk bakimindan yabancilik unsuru tespitinin yapilmasinin, blokzincir ve akilli sézlesmelerin sinir
asan yapisi Sebebiyle gerekmedigi, yabancilik unsuru tasidigi kabuliinden hareket edilmesi gerektigi
dogrultusunda ve akilli sézlesmelere uygulanacak hukuka iliskin yapilan agiklamalar igin bkz. Kayali,
2022, a.g.k., 265, 266-273. Buna karsilik Avrupa Hukuk Enstitiisii’ne gore akilli s6zlesmelerin, birden ¢ok
iilkede merkeziyetsiz bir sekilde depolanmasi, dogrudan uluslararasi 6zel hukukun uygulanmasin
gerektirmeyecektir. Ek unsurlarin varligina da bakilmasi gerekmektedir. Bkz. European Law Institute [ELI]
(2023). Principles on blockchain technology, smart contracts and consumer protection, s. 1-52.
2Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 93-94.
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kiralanan arabanin miisait bir zamanda kontag kilitlenebilecektir.

1.7.2.2.2. Zayif (weak) ve giiclii (strong) akilli sozlesmeler

Zayif ve giiglii akilli s6zlesmeler ayriminda, akilli sdzlesmenin kurulup zincire
kaydedilmesinden sonra mahkemelerin bu sozlesmeler {izerindeki etki ve yetkisi esas
alinmistir.'”® Bu siniflandirmaya gore zayif akilli sézlesme, mahkeme tarafindan kolay
bir sekilde degistirilebilen akilli sozlesmedir. Aksine mahkemenin bu degisikligi
yapmast, mantikli olmayacak sekilde biiyiik bir maliyet olusturacaksa o sézlesme, artik

giiclii akilli s6zlesme olmaktadir.!’

1.7.2.3.Akill sozlesmelerin igleyisi

1.7.2.3.1.Genel olarak

Akilli sézlesmeler taraflarin anlagsmalarindan sonra hazirlanarak kriptografik olarak
imzalanmakta ve blokzincir agma yiiklenmektedir. Blokzincire yiikklenmis olan akilli
sozlesmeler, blokzincir ag1 iizerinde yer alan diger bilesenlerle, bir islemin baslatilmasi
veya bir bilginin gonderilmesi/teslim alinmasi Orneklerinde oldugu gibi, etkilesim
kurabilmektedir.!” Diger taraftan her tiir bilgi ve verinin, blokzincirde kayitl: olan ama
internete baglantis1 olmayan bloklarda yer almasit miimkiin degildir. Dis kaynakli bir bilgi
ise blokzincire “oracle” olarak adlandirilan aracilar vasitasiyla aktariimaktadir.’®

Sozlesmede belirlenen durumlarin meydana gelmesi halinde akilli s6zlesmeler,
kendiliginden igerisinde tanimlanmis olan anlagsma sartlarinin  calistirilmasini
saglamaktadir.’” Akilli s6zlesmelerin isleyisini daha iyi anlamak adina sigortactyla tarim
yapan tUretici arasinda gergeklestirilen sigorta akilli sozlesmesi ele alinabilir. Sigortaciyla
tiretici s6zlesme sartlarinda anlasirlar ve taraflar Kriptografik olarak imzalarini atarlar.
Ardindan bu s6zlesme blokzincir agina akilli sézlesme bi¢iminde yiiklenir. S6zlesmede

taraflar, yagmur oraninin belirli bir seviyeye diismesi durumunda iireticiye akilli sigorta

130stiin, 2021, a.g.k., 78-79.

"Detayl bilgi i¢in bkz. M. Raskin (2017). The law and legality of smart contracts. GEO. L. TECH. REV,
305, 309-311. Cesitli akilli s6zlesme siniflandirmalari igin bkz. Szostek, 2019, a.g.k., 120-123.

1Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 133.

18YK Law Commission, 2021, a.g.k., 21; Ustiin, 2021, a.g.k., 86; Zacky, Helmi ve Della Cella, 2023,
a.g.k., 137.

"Buterin, 2014, a.g.k.; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10; Tevetoglu, 2021b, a.g.k., 202; UK Law
Commission, 2021, a.g.k., 12-13; Zacky, Helmi ve Della Cella, 2023, a.g.k., 137.
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sozlesmesinde ongodriilen tazminatin 6denecegine yonelik bir hiikiim kararlagtirmistir.
Sozlesme siiresi igerisinde, Yagmur oraninin bir hafta sézlesmede belirlenen seviyenin
altina distiigi varsayiminda akilli s6zlesme, hava durumu ve yagmur orani bilgisini
oraclelar vasitasiyla 6grenecek ve ogrendikten sonra sdzlesmede Ongoriilen tazminati
otomatik olarak iireticiye ddeyecektir.1’8

Blokzincir iizerinde yer alan akilli sozlesmeler, blokzincirin degistirilemezlik
Ozelligi nedeniyle, bastan itibaren dikkatli bir sekilde kodlanarak blokzincire
kaydedilmelidir. Aksi bir durumda siber saldirilar sebebiyle, akilli s6zlesmede yer alan
giivenlik ag181, akilli sézlesmenin islevini yerine getirmesini engelleyecektir.!”
Akilli sdzlesmenin isleyisinin daha iyi kavranabilmesi i¢in s6zlesmeye disaridan

bilgi ve veri saglayan oraclelarin daha detayli incelenmesi gerekir.

1.7.2.3.2.0racle (akilli nokta, digsal veri saglayan bilgisayar programi, harici veri
saglayici)

Yukarida da ifade edildigi tizere blokzincir, agin disinda yer alan bilgileri
kendiliginden isleyememekte ve Ogrenememektedir. Akilli sbzlesmeler, blokzincir
tizerinde yer aldig1 i¢in de dogal olarak anlasma metninde yer alan sartlarin gergeklesip
gerceklesmedigini kendiliginden ogrenememektedir.!®® Farkli bir deyisle akill
sozlesmelerin, dis diinyay1 algilayarak yorumlar iiretme veya dis diinyayla dogrudan
iletisime gegme gibi 6zellikleri bulunmamaktadir.’®! Bu duruma 6rnek olarak yukarida
bahsedilen, sigortaci ile tarimla ugrasan firetici arasinda akdedilen akilli sigorta
sOzlesmesi verilebilir. Yagmur oraninin hangi seviyede oldugunu ve ne kadar yagmurun
yagdigini blokzincir {izerinde yer alan akilli s6zlesme dogrudan belirleyemez. Bu sorunu
ortadan kaldirmak adina dis ortamda yer alan bilgiyi blokzincir aginda yer alan akill
sozlesmeye saglayan aracilar kullanilmaktadir. Oracle olarak ifade edilen bu aracilar
akilli nokta, dissal veri saglayan bilgisayar programi veya harici veri saglayici olarak da
adlandirilmaktadir. Oracle, blokzincirde yer alan akilli s6zlesmeler ile blokzincir agi

disindaki veri kaynaklar1 arasinda koprii gorevi gormekte, adeta akilli sézlesmenin dig

18Benzer bir 6rnek igin bkz. Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 133-134.

1°TBV, 2021, a.g.k., 7.

180De Filippi, Wray ve Sileno, 2021, a.g.k., 4; Doganci, 2021, a.g.k., 67; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k.,
10.

181Cubukeu, 2021, a.g.k., 37; De Filippi, Wray ve Sileno, 2021, a.g.k., 6-7.
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diinyaya baglantisin1 saglamaktadir.'® Diger taraftan oraclelar vasitasiyla blokzincirde
yer alan herhangi bir bilginin de blokzincir disina aktarilmas1 miimkiindiir.*®® Dis diinya
ile blokzincir ag1 arasinda araci olan bu oraclelar, bir sistem olabilecegi gibi ayni
zamanda bilgisayar programcisi veya gelistiricisi olan gercek kisiler de olabilmektedir.*8*

Oraclelar araciligiyla dis diinyadan blokzincir agma bilgilerin aktarilmasi
beraberinde birden fazla risk getirmektedir. “Oracle problem” olarak ifade edilen bu
durumda, dis diinyayla akilli sézlesmeler arasinda koprii gorevi géren oraclelar manipiile
edilerek gergek duruma aykiri bilgiler nedeniyle akilli sézlesme farkli bir sonuca
ulasabilecektir.’8 Boyle bir durumda hukuka ve hakkaniyete aykir1 bir sonucun ortaya
¢ikmast muhtemeldir. Yukarida verilen sigortaci ile tarimla ugrasan lretici arasinda
yapilan akilli sigorta sdzlesmesi 6rneginden devam edilecek olursa, yagmur orani belirli
bir seviyeye diismesine ragmen sigorta sirketi tarafindan manipiile edilen oraclelar
sebebiyle akilli sozlesme bu bilgiye erisemeyecek ve hukuka aykiri olarak tazminati
tireticiye 6demeyecektir. Diger bir sakincali durum ise merkeziyetsiz yapisiyla merkezi
kurum ve kuruluslara, devletlere meydan okuyan blokzincir teknolojisinin ve 6zellikle bu
teknoloji kullanilarak organizasyon kararlarinin demokratik bir sekilde katilimcilar
tarafindan alindigt DAQO’larin merkeziyetsiz yap1 ve felsefesine, genellikle tek bir

kaynaktan ve merkezden ¢alisan oraclelar zithik olusturmaktadir.18®

1.7.2.4 Akill sézlesmelerin faydalar: ve sakincalart

Akilli sozlesmelerin ozellikle, ticaret hayatina getirmis oldugu birgok fayda
bulunmaktadir. Blokzincir teknolojisiyle beraber ortaya cikan akilli s6zlesmeler, diger
taraftan beraberinde sakincali hususlar, dezavantajlar da getirmistir. Bu bagslik altinda
akilli s6zlesmelerin fayda ve sakincalarina deginilecektir. Ancak su da belirtilmelidir ki
akilli so6zlesmelerin faydalar1 ve sakincalar1 kisimlarinda sayilan hususlar ayn1 zamanda,
akilli sozlesmelerin genel 6zelliklerini de yansitmaktadir. Tekrara diismemek adina akill

sozlesmelerin Ozellikleri ile fayda ve sakincalari, tek bir baglikta verilecektir. Ayni

182De Filippi, Wray ve Sileno, 2021, a.g.k., 4-5; Doganci, 2021, a.g.k., 67-68; F. Bilgili ve M. F. Cengil
(2022). Blokchain ve kripto para hukuku. (2. Baski), Bursa: Dora, 239; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10;
UK Law Commission, 2021, a.g.k., 21.

183G sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10; Ustiin, 2021, a.g.k., 87.

184Cubukgu, 2021, a.g.k., 37.

18Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 239; De Filippi, Wray ve Sileno, 2021, a.g.k., 6-7; Doganci, 2021, a.g.k.,
68; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10; UK Law Commission, 2021, a.g.k., 21-22.

186(Jstiin, 2021, a.g.K., 88.
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zamanda blokzincir teknolojisinin giiglii ve zayif yanlarinda bahsedilen hususlar,
blokzincir teknolojisini kullanan akilli sézlesmeler bakimindan da gecerliligini

korumaktadir. 18’

1.7.2.4.1. Akilli sozlesmelerin faydalart

Akilli sozlesmeler, blokzincir teknolojisini kullanarak varliklarini siirdiirdiikleri
i¢in blokzincirin giiglii yanlarindan biri giivenli olmasi akilli s6zlesmelerin de faydalar
arasinda sayilmaktadir.'®® Yukarida goriildiigii iizere blokzincir teknolojisinde var olan
mutabakat mekanizmalar1 sayesinde zincirde yer alan islemler agdaki madenciler
tarafindan dogrulanarak zincire blok olarak eklenmektedir. Blokzincir teknolojisinin bu
Ozelligi sayesinde akilli sozlesmeler de birden ¢ok kullanici tarafindan
dogrulanabilmektedir. Akilli sozlesmelerin glivenli sayilmasinin diger bir sebebi de akilli
sozlesmelerin iizerinde degisiklik yapilamamasidir.’®® Blokzincir igerisine bir kere
kaydedilen akilli sézlesme iizerinde, kural olarak bir daha degisiklik yapilamayacaktir.!%
Akilli s6zlesme madenciler tarafindan onaylandiktan sonra zincire kaydedilir. Sozlesme
sartlarinda degisiklik yapilabilmesi i¢in tiim agda bu konuda mutabakatin saglanmasi
gerekmektedir. Bu mutabakat saglanamadigi durumda akilli sbzlesme {izerinde
sozlesmeyi akdeden taraflarin, mahkemelerin veya igiincii bir kisinin miidahalesi
olamamakta,  sozlesme  geri  alimamamakta, iptal  edilememekte  veya
degistirilememektedir.1%

Akilli sozlesmelerin diger bir faydali yani, akilli s6zlesmelerin karakteristik 6zelligi
otonomlugundan yola ¢ikilarak dile getirilen, otomatik olarak icra edilmesidir. Akill
sozlesmeler, insanlar tarafindan programlanmis olan yazilimlardan meydana gelmekte ve
icra edilmektedir.’®> Akilli sozlesmede yer alan sart yerine geldiginde, sozlesme
kendiliginden uygulanmakta ve insan faktoriine ihtiyag duyulmamaktadir. Bu

ozelliginden dolay1 akilli s6zlesmeler, “kendi kendini ifa eden sozlesmeler (self-executing

187G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10; Zacky, Helmi ve Della Cella, 2023, a.g.k., 147. Blokzincir
teknolojisinin giiglii ve zayif yanlari i¢in bkz. 1.6. numarali baglik;

¥8Giircan, 2022, a.g.k., 72-73; Ustiin, 2021, a.g.k., 94-95. Diger taraftan baz1 yazarlar, akill sozlesmelerin
giivenlik tarafinin ¢6ziilmesi gereken bir sorun oldugu kanaatini tasimaktadir. Usta ve Dogantekin, 2018,
a.g.k., 137.

18Cubukgu, 2021, a.g.k., 45; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10; Szostek, 2019, a.g.k., 119.

190Bkz, 1.5.3. numaral baslik.

¥lCaglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 44-45; Kapanci, 2021, a.g.k., 202-203.

192Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 46.
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veya self enforcing)” olarak da adlandirilmaktadir.!®® Ornegin akilli araba kiralama
sozlesmesi ile araba kiralayan kiraci, sirketten kiraladigi araci kullanmaya basladiginda,
akilli araba kiralama s6zlesmesindeki sart yerine gelecek ve s6zlesmede belirlenen miktar
sirkete 6denecektir. Bu 6rnegin tam tersi de diistiniilebilecektir. Kiralanan arag, arabay1
kiralayan kisi tarafindan édeme yapildiginda kullanilabilir hale gelmektedir. Odeme
yapilmadig1 miiddetce ara¢ kullanilamayacak, sd6zlesmede belirlenen siire doldugunda ise
kendiliginden kontak kapatilacaktir.’® Geleneksel olarak akdedilen sozlesmelerde ise
taraflar birbirlerine giivenerek edimlerin ifasin1 beklemektedir. Taraflar1 sozlesmeyle
bagli kilan ve edimlerini ifa etmek amaciyla zorlayan, dogrudan bir mekanizma
bulunmamaktadir. Bir taraf sozlesmede kararlagtirilan edimini ifa etmeyip, tazminat
odeyerek sozlesmeyle bagli kalmayabilecektir. Ancak geleneksel olarak akdedilen
sOzlesmelerin aksine akilli s6zlesmelerin otonom olmasi sebebiyle, taraflarin sozlesmede
kararlagtirdiklar sartlarin yerine gelmesi halinde ifa, kendiliginden gergeklesecektir. Bu
sebeple akilli sézlesmede, geleneksel sozlesmelerde oldugu gibi karsi tarafin kisiligine
degil, akilli sozlesmenin temelinde yer alan bilgisayar algoritmasina giiven
duyulmaktadir.1%

Taraflar, ti¢iincii kisiler, akilli sozlesmeyi kodlayanlar veya mahkeme kural olarak,
sozlesmede yer alan sartin meydana gelmesiyle ifanin gerceklestirilmesinin Oniine
gecememektedir.!®® Boylelikle akilli sozlesmelerde, mahkeme, banka, noter ve avukat
gibi aracilara gerek kalmamaktadir. Diger taraftan aracilarin {icretleri, islem, kirtasiye,
mahkeme masraflart ve biirokratik engeller de ortadan kalkmaktadir.'®” Ancak

unutulmamalidir ki  mahkemenin yetkisi akilli sozlesmelerden kaynaklanan

193Cubukeu, 2021, a.g.k., 36; Kapanci, 2021, a.g.k., 200-201; Ustiin, 2021, a.g.k., 95.

194Siirenin dolmas: ile kontagin kendiliginden kilitlenmesi halinde meydana gelebilecek olan olumsuz ve
hukuka aykirt durumlar, akilli s6zlesmenin detayli bir sekilde hazirlanmasi ile rahatlikla bertaraf
edilebilecektir. Burada sadece konunun iyi bir sekilde anlagilabilmesi igin detayina girmeden boyle bir
ornek verilmistir.

1% Ancak borglar hukuku kapsaminda &rnegin TBK m. 136/f.1 gibi baz1 durumlarda borglu, borglandig:
edimin ifasim1 gerceklestirememekte ve bundan dolay: kendisinin sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu gibi
durumlar bakimindan otomatik olarak icra edilme avantaji, sakinca olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bkz.
Cekin, 2019, a.g.k., 328-329.

1%Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 47-48; Cubukgu, 2021, a.g.k., 39; UK Law Commission, 2021, a.g.k.,
36.

¥7G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10; TBV, 2021, a.g.k., 12; UK Law Commission, 2021, a.g.k., 35;
Ustiin, 2021, a.g.k., 93-94. Her ne kadar akilli sézlesmelerin masraflari ortadan kaldirdig: dile getirilse de
akilli sézlesmeler i¢in gerekli altyapimin kurulmasi olduk¢a zor ve masraflidir. BKz. Caglayan Aksoy, 2021,
a.g.k., 50; UK Law Commission, 2021, a.g.k., 36-38. Ancak bu durum blokzincir teknolojisinin
yayginlagmasi ve akilli s6zlesmelere toplumun her kesimi tarafindan ragbet gosterilmesi halinde, ortadan
kalkacaktir.
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uyusmazliklarda da devam etmektedir. Farkli bir deyisle akilli s6zlesmeler, s6zlesme
hukuku kurallarmna tabidir ve bu kurallar1 ihlal etmemelidir.!*® Ozetle aracilar1 ortadan
kaldirmasi, masraflar1 azaltmasi, sozlesmenin ifasimi taraflarin iradesine birakmamasi
gibi 6zellikleri nedeniyle, s6zlesmenin otomatik olarak ifa edilmesi akilli sozlesmelerin
avantajlar arasinda sayilmaktadir.

Akilli so6zlesmelerin avantajlarindan bir digeri de seffafhiktir. Akilli s6zlesmeler
blokzincir teknolojisini kullandiklar1 i¢in gergeklestirilen tiim islemler, zincirdeki herkes
tarafindan goriilebilir niteliktedir.?®® Ozellikle bazi sektorler icin akilli sozlesmelerin
kullanilmasi, seffaflik 6zelligi sebebiyle olduk¢a avantajlidir. Ornegin tedarik zinciri
sektoriinde mallarin, yola ¢ikisindan varis noktasina kadar gecen siiregte nasil bir yol
izledigi, muhafaza sartlarinin saglanip saglanmadigi gibi 6nemli sorunlar, blokzincir
teknolojisinin ve Ozellikle akilli s6zlesmelerin seffaflik ozelligi ile garanti altina
aliabilecektir.? Bu 6rnegi su sekilde somutlastirmak miimkiindiir; oda sicakliginda
muhafaza edilmesi gereken ilaglarin tedarikinin yapildigi bir akilli s6zlesmede, yolda
gecen siire zarfinda ilaglarin muhafazasinin oda sicakligin1 gectigi ve bunun da
sozlesmede  Dbelirlenen  siireyi astigt  durumlarda, akilli  sozlesme ifay

gerceklestirmeyecektir.

1.7.2.4.2. Akilli sozlesmelerin sakincalart

Akilli sozlesmelerin faydalart arasinda zikredilen blokzincire kaydedilen akilli
sozlesme iizerinde, degisiklik yapilamama o6zelligi ayn1 zamanda sakincalar1 arasinda
da yer almaktadir. Ciinkii taraflarin her durumu ve ihtimali akilli s6zlesme igerisinde
diizenleme sanslari dogal olarak yoktur. Diger yandan akilli sdzlesmeler nihayetinde
bilgisayar programlaridir ve bu programlar igerisinde yer alan kodlarda hatalarin
bulunmasi yiiksek ihtimaldir. Hal bdyle olunca degistirilemez olan ve otomatik olarak
uygulanan akilli sézlesmelerde, istenmeyen ihtimaller giindeme gelebilecek ve taraflar

degisiklik yapamadiklari i¢cin sOzlesmenin uygulanmasina miidahale

198Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 50-51; Tevetoglu, 2021b, a.g.k., 203-204.

19UK Law Commission, 2021, a.g.k., 35-36. Blokzincirin seffaflik 6zelligi igin bkz. 1.5.2. numarali baslk.
20Tedarik zincirinde blokzincir teknolojisi ve akilli sézlesmelerin kullanilmasi hakkinda detayli bilgi igin
bkz. E. Yavuz ve H. Avunduk (2021). Tedarik zinciri yonetiminde blok zincir teknolojisinin kullanimu.
Izmir Democracy University Social Sciences Journal ldusos, 33-56.
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edemeyeceklerdir.?? Bu sakincayr gidermek ve beklenmedik durumlarin meydana
gelmesi ihtimalini ortadan kaldirmak adina taraflar, akilli sézlesmeye s6zlesmenin ifasini
onleyebilecek bir kacis kodu kodlayabileceklerdir.?%? Alinabilecek diger bir énlem ise
baglanti kesme 0Ozelligi olarak ifade edilmektedir. Baglanti kesme ozelligi, akilh
sozlesmede belirlenen durumlarin meydana gelmesi halinde, akilli s6zlesmenin
kendiliginden duracagini veya degisecegine iligkin bir kayittir. Ancak bunun igin de akilli
sozlesmede bu sartin agik¢a yazilmasi gerekmektedir.?%®

Akilli s6zlesmelerin diger bir sakincali yani ise yoruma ag¢ik olmamasi, farkli bir
deyisle keskin olmasidir. Akilli sozlesmeler, yukarida da ifade edildigi {izere,
programlama dilinde hazirlanmaktadir. Bilgisayar kodlariyla programlanan bu
sozlesmeler, geleneksel sozlesmelerin aksine, yoruma agik konularda ve kelimelerle
olusturulmas1 miimkiin degildir. Akilli s6zlesmeler yalnizca akilli s6zlesme koduna
dayanmaktadir ve kodda agikga belirtilmeyen hususlarda akilli sozlesme kendiliginden
hareket edememektedir.?®* Akilli sézlesmedeki kodlar, “eger a meydana gelirse, b olur”
gibi basit ve kesin ifadelerden olusmaktadir.?®® Hukukun ise yoruma agik bir yapisi
bulunmakta ve esnekligini de bu 6zelligi sebebiyle almaktadir. Akilli sdzlesmelerde ise
makul, uygun tazminat, miicbir sebep gibi yoruma agik kelimeler kullanilamamaktadir.
Bu dogrultuda akilli sézlesmelerin degistirilemez olusu ve yoruma agik kavramlarin,
siibjektif deger yargilarinin kullanilamamasi, geleneksel s6zlesme hukukunun temeli olan
esnek olma ve degisen kosullara ayak uydurabilme 6zelliklerini karsilayamamaktadir.
Ancak bu sorunun, hukuk veri tabanlarindan oraclelar araciligiyla akilli sézlesmeye
alinan biiyiik veri analizleriyle ¢oziilebilecegi dile getirilmektedir.?%

Ote yandan, kanuni veya adi yazili sekil olarak ongoriilmiis sekil sarti arayan

sozlesmelerin, on-chain akilli sdzlesme tiirlinde yapilmasi, akilli sdzlesmelerin

21Cubukeu, 2021, a.g.k., 46; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10; Szostek, 2019, a.g.k., 118; TBV, 2021,
a.g.k., 13; Zacky, Helmi ve Della Cella, 2023, a.g.k., 147. Akill1 s6zlesmelerin bu 6zelligi ile borglar
hukukundaki geleneksel irade sakatlig1 hiikiimlerinin geligki i¢erisinde oldugu noktasinda bkz. Cekin, 2019,
a.g.k., 326-327.

202De Filippi, Wray ve Sileno, 2021, a.g.k., 6; TBV, 2021, a.g.k., 13.

23Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 45-46; M. K. Woebbeking (2019). The impact of smart contracts on
traditional concepts of contract law. JIPITEC 10 (2019) p. 106, 106-113, 111; Usta ve Dogantekin, 2018,
a.g.k., 137.

24Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 57-58; De Filippi, Wray ve Sileno, 2021, a.g.k., 5; Kapanci, 2021, a.g.k.,
203-204; TBV, 2021, a.g.k., 12.

25G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 10; Ustiin, 2021, a.g.k., 93.

26Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 57-59; Kapanci, 2021, a.g.k., 203-204; Tevetoglu, 2021b, a.g.k., 204.
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kodlanmis bilgisayar programlar1 olmasi sebebiyle miimkiin degildir.?°” Ornegin 6098
sayili Tirk Borglar Kanunu’nda (TBK) simsarlik s6zlesmesinin gegerliligi yazili sekil
sartina tabi kilimmistir (TBK m. 520). Bu haliyle simsarlik s6zlesmesi, akilli sdzlesme
formatinda akdedilemeyecektir. Ancak bu sorun yapilacak olan yasal diizenlemelerle
¢oziilebilecektir. 208

Akillt sozlesmelerin sakincalar1 bahsinde deginilebilecek diger bir nokta ise,
disaridan oraclelar aracihigiyla gelecek verilere ihtiya¢ duyulmasidir. Yukarida da
deginildigi gibi ifa asamasinda aract kurumlarin miidahalesini ortadan kaldirma iddias1
tasiyan akilli sozlesmeler, s6zlesmenin sonuglarint meydana getirebilmesi i¢in aracilara
ihtiya¢ duymaktadir. Oraclelar vasitasiyla gelen bilgilerin dogrulugu ve giivenilirligi
endisesi, olduk¢a 6nem arz etmektedir. Zira oraclelar tarafindan kasten veya hataen
yanlis bilgiler akilli s6ézlesmelere aktarilabilecektir. Boylelikle miidahale edilmesi
oldukca zor olan akilli s6zlesme, kendiliginden harekete gecip hatali sonuglar meydana
getirebilecektir.2%

Akilli sdzlesmelerin sakincalarindan bir digeri de sozlesme taraflarinin anonim
olmasinda ortaya ¢ikmaktadir. Blokzincir agina kimligini gizleyerek, anonim bir sekilde
katilan katilimcilar bulunmaktadir. Bu anonim kisiler madencilik yapabilmekte, akilli
sozlesmelerin de tarafi olabilmektedir. Her ne kadar geleneksel sézlesme iliskisi, taraflar
arasindaki gliven esasina dayansa da blokzincir teknolojisiyle birlikte taraflarin
birbirlerine olan giivenleri, teknolojinin kendisinde toplanmistir. Bu durumda taraflar
birbirlerine degil, sisteminin kendisine giivenmektedir. Dolayisiyla akilli sdzlesmenin
kars1 tarafinin kimlik bilgileri gbz 6niine alinmamaktadir. Anonim bir sekilde akdedilen
akilli s6zlesmelerden kaynaklanan sorunlarin ortaya ¢ikmasi halinde, sorun yasayan kisi
muhatap bulmakta zorlanabilecektir. Ayrica uyusmazliga bakan mahkeme, anonim olan

bu kisinin taraf teskilini saglamakta giicliik cekebilecektir.?1

D7Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 185; Cubukgu, 2021, a.g.k., 41; Cekin, 2019, a.g.k., 328.

28Cekin, 2019, a.g.k., 328. Akilli sdzlesmelerin adi, kanuni yazili ve resmi sekil sartlar1 bakimindan
incelenmesi i¢in bkz. Caglayan Aksoy, 2021, a.g.k., 161-199.

209Bkz. 1.7.2.3.1. numarali baslik.

210570stek, 2019, a.g.k., 118. Akilli sézlesmeden kaynaklanan uyusmazliklarin mahkemeye intikal etmesi
halinde de birtakim sorunlarin yasanacagi dile getirilmektedir. Bunlardan ilki; s6zlesme maddeleri,
bilgisayar kodlarindan olustugu i¢in hakimin bu sdzlesmeyi dogrudan okuyamayacagi ve bir uzmana
ihtiyag duyacagi durumudur. Kanaatimizce bu durum uzman kisilerin mahkemeye yapacagi yardim ile
kolaylikla bertaraf edilebilecektir. Diger taraftan akilli sézlesmelerden kaynaklanan uyusmazliklarin
artmastyla, bilisim hukukuna 6zgii ihtisas mahkemeleri de kurulabilecek ve alaninda uzman hakimlerle
uyusmazliklar ¢oziime kavusturulabilecektir. Dile getirilen diger sakincali durumlar ise akilli s6zlesmeden
kaynaklanan sorunun tam olarak ne oldugunun belirlenmesi ve sorunun ¢oziimii i¢in mahkemelerin yargi
yetkisi ve uygulanacak hukukun belirlenmesidir.
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2. BIR BLOKZINCIiR UYGULAMASI OLARAK MERKEZIYETSIiZ OTONOM
ORGANIZASYONLAR (DAO’LAR)

Merkeziyetsiz otonom organizasyon (DAO) kavrami, Web3?!! ve blokzincir
teknolojilerinin gelismesiyle beraber ortaya ¢ikan bir kavramdir. DAQ’lar ile birlikte,
blokzincir teknolojisinin temelinde yatan diisiincede oldugu sekliyle, aracilara ihtiyag
duymaksizin, bir organizasyon biinyesinde ticari veya manevi saikler gibi farkli amaglar
giiderek toplanan kisilerin, tamamen demokratik bir sekilde organizasyonu yonetmeleri,
karar almalari, yeni projelere yatirim yapmalari olanakli hale gelmistir. DAO’larin olas1
kullanim alanlarinin emlak, oyun, saglik sektoriinden yerel yonetimlere kadar
cesitlenebilecegi ifade edilmektedir.?*?

DAO’da yer alan katilimeilar organizasyonun ne sekilde hareket edecegine, nereye
dogru gidecegine iliskin s6z hakki sahibidirler. DAQO’larin merkezi bir yonetiminin
olmamasi, bagka bir ifadeyle sirketlerde oldugu gibi bir yonetim kurulu veya vakiflarda
oldugu gibi miitevelli heyetinin olmamasi, merkezi olmayan bir organizasyon olarak
ifade edilmesine sebep olmaktadir. Tarif edilen sekilde bir yapiya sahip olan DAQO’lar,
halihazirda sayilar1 giinden giine artan bir sekilde karsimiza ¢ikmaktadir.

Onemi giderek artan DAO’larin hukuki niteligini belirlemeden 6nce, bu
organizasyonun tam olarak ne oldugunu, tanimini, hangi 6zelliklere sahip oldugunu, ne

amacla kurulduklarmi, tarihsel siirecteki gelisimini, tiirlerini, isleyisinin nasil

2lWeb3 hakkinda detaylh bir calisma igin bkz. J. Borglund ve T. Stromberg (2023). What it means to
decentralize the web. Department of Informatics, School of Economics and Management, Lund University,
s. 1-73.

212/, Despotovi¢ vd., (2023). Decentralized autonomous organizations: state and perspectives. 2023
International conference on E-business technologies, 238-243, 240.
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gerceklestigini, avantaj ve dezavantajlarii irdelemek gerekmektedir.

2.1. DAO Kavrami

Merkeziyetsiz otonom organizasyonlar veya merkezi olmayan otonom
organizasyonlar tabirleri, Ingilizce Decentralized Autonomous Organizations tabirinin
Tiirkce karsihg olarak cevrilmektedir.?®® DAO ise Ingilizce orijinal tabirin, bas
harflerinin kisaltmasindan tiiretilmistir. Calismada da pratik ve yerlesik bir kullanim
olmasi sebebiyle DAO kisaltmasi tercih edilecektir.

DAQO’lar hakkinda birden fazla tanim yapilmakta olup iizerinde anlasilmis,
yeknesak bir tanim bulunmamaktadir.?* Bu dogrultuda burada DAO’lar hakkinda
yapilan birkag¢ tanima yer vermekle yetinilecektir.

Cumhurbagkanligi Dijital Dontisim Ofisi tarafindan DAO’lar “Merkeziyetsiz
Organizasyonlar” olarak ifade edilmis ve “Kararlarn, tiim ag katilimcilari tarafindan
miisterek olarak verildigi ozerk bir organizasyon yapisi ve yonetim siirecidir.” seklinde
tanimlanmigtir.2%®

Tiirkiye Bilisim Vakfi Hukuk, Diizenlemeler ve Kamu Iliskileri Calisma Grubuna
gore ise DAQO’lar, akilli sdzlesmelerde kodlanmig kurallarin uygulandig: organizasyonu
ifade etmektedir.?!® Esasinda bu tanim oldukgea kisadir.

Diger bir tanima gore?’’ DAO’lar; “a¢ik (public) blokzincirde dagitilan ve
yonetisimi merkezi olmayan, bir dizi kendi kendini yiiriiten kuralin aracilik ettigi,
insanlarin kendilerini koordine etmelerini ve yonetmelerini saglayan blokzincir tabanlt
bir sistemdir.” Farkli bir tanimda DAO’lar; “topluluk halinde hareket etmeyi ve karar
218

almayr miimkiin kilan, blokzincir tabanli bir organizasyon” olarak ifade edilmistir.

DAO’lara iligskin ne Avrupa Birligi biinyesinde ne de Amerika Birlesik Devletleri

23Doktrinde DAO’larin Tiirkgesini ifade etmek iizere genellikle, merkeziyetsiz otonom organizasyon veya
merkezi olamayan otonom organizasyon tabiri kullanilmaktadir. Ancak 6rnek makalede oldugu sekilde
“otonom dagitik sirket” gibi farkli ¢evirilerle kullanildigina da nadiren rastlanilmaktadir. Bkz. Cekin, 2019,
a.g.k., 323.

24K, F. K. Low, E. Schuster and W. Y. Wan (2022). The company and blockchain technology: Edward
Elgard Handbook on Corporate Liability. (Ed: C. Witting, M. Petrin), 19.

25(http-2).

21TBV, 2021, a.g.k., 23.

217S, Hassan and P. De Filippi (2021). Decentralized autonomous organization. Internet Policy Review, 10
).

218G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 12.
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(ABD) federal devlet seviyesinde, herhangi bir tanim bulunmamaktadir.?*® Ozel olarak
DAO’lar hakkinda regiilasyonu olan devletler hari¢ olmak iizere bu durum olagandir.
Ilerleyen boliimlerde DAO’lara iliskin 6zel diizenlemeleri bulunan iilkeler detaylariyla
incelenecegi i¢in bu tilkelerin DAO tanimlarina burada yer verilmeyecektir.

Ote yandan DAO’lar hakkinda yapilan tanimlari inceleyen bir galigmada,
akademisyenler ve sektdrde faal olarak yer alan kisiler tarafindan yapilan tanimlarin
biiyiik bir benzerlik gosterdigi ancak yine birtakim farkliliklarin da oldugu goriilmektedir.
Ancak bu iki alanin DAQO’lara bakisinda belirgin bir farklilik bulunmamakta olup,
birbirlerinden yararlandiklar1 goriilmektedir.?2

Yapilan ¢esitli tanimlardan goriilecegi tizere DAOQO’lar, temelinde blokzincir
teknolojisinin yer aldig1 ve islemlerin akilli sézlesmeler araciligiyla gergeklestirildigi bir
organizasyondur. Merkezinde yonetim organinin bulunmadigi bu organizasyonlar,
organizasyona dahil olan herkes tarafindan yonetilmektedir. Toplulukta bulunan herkes,
organizasyonun neleri gercgeklestirecegini, nerelere yatirim yapacagini belirlemekte oy
hakkina sahiptir. DAQO’larin merkezi olmayan yapisinin yani sira, topluluktaki herkes
tarafindan oylanilarak alinan Karar, akilli sozlesmeler vasitasiyla otonom bir sekilde
yerine getirilmektedir. DAO’lar olusturulurken ilk basta kurallart blokzincire
kodlanmaktadir.??* Geleneksel organizasyonlarin aksine yonetim organi Ve ydnetim
merkezi bulunmayan DAO’lar, blokzincire kodlanan bu kurallar sayesinde kendi
kendisini yonetebilmekte ve alinan kararlarin gereklerini blokzincir sistemi iizerinden
akill s6zlesmeler vasitasiyla gerceklestirebilmektedir.

DAO’lar 2016 yilinda Ethereum Blokzinciri’nde olusturulan The DAO projesi ile
giindeme gelmis, bu projenin hacklenmesi ve nihayetinde basarisizliga ugramasi ile bir
donem popiilerligini kaybetmistir. Ancak giiniimiizde halihazirda birden fazla amacla
kurulan, sayisiz DAO projeleri bulunmaktadir.??? Unutulmamalidir ki her bir DAO

projesi ve projenin yer aldigi izahnameler (whitepaper) birbirinden farklidir.?®® Bu

219G, Schwemmer (2023). A legal form for DAOs under German law: Decentralised Autonomus
Organizations (DAOSs) in Various Jurisdiction: From Old Rules to Innovative Approaches, (Ed: M. P. De
Oliveira, A. Garcia Rolo), Lizbon: Aafdl Editora, 45-46.

2200, Rikken, M. Janssen and Z. Kwee (2021). The ins and outs of decentralized autonomous organizations
(DAOs), s. 1-17.

221Frew, 2023, a.g.k., s. 19; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 12-13; Giircan, 2022, a.g.k., 86.

222), Lee ve R. Li (2023). Law and regulation for decentralised autonomous organisations (DAOs), 1-18.
23G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.K., 12; Genel olarak ICO’lar kapsaminda ortaya konulan whitepaper’larin
cesitli gekillerde diizenlendigi ve yeknesak bir goriinimiin olmadigi noktasinda bkz. Mehmet Egehan
Coskun (2023). Hukuki agidan kripto varliklar ve ilk kripto para arzi (initial coin offering). (1. Baski),
Istanbul: Oniki Levha, 165-167.
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sebeple tiim DAO projelerinde, ayni amagla ve ayni1 dogrultuda hareket edilecegi isleyisin
ayni oldugu diistintilmemelidir.

Tiim bu agiklamalar yapildiktan sonra, kanaatimizce DAQ’lar; aracilara ihtiyag
duyulmaksizin, bir organizasyon biinyesinde ticari, manevi veya diger amaglarla toplanan
ve gerekli sartlart yerine getirerek topluluga dahil olan katilimcilarin demokratik bir
sekilde organizasyon hakkinda karar aldiklar1 ve alinan bu Kararlarin akilli s6zlesmeler
vasitasiyla kendiliginden icra edildigi, merkezi ve yonetimi bulunmayan, blokzincir

tabanli organizasyonlardir.

2.2. DAO’larin Unsurlanr

Merkeziyetsiz otonom organizasyonlar diger bir deyisle DAO’lar, blokzincir
teknolojisi kullanilarak olusturuldugu ig¢in nihayetinde blokzincirin 6zelliklerini
tasimaktadir. Her ne kadar temelde blokzincirle benzer 6zelliklere sahip olsa bile
DAOQ’larin da kendine has birtakim 6zellikleri bulunmaktadir. Bu baslik altinda tekrara
diismemek adina daha ¢ok DAO’larin kendine has 6zellikleri agiklanacaktir.

DAO’larin  6zellikleri islevsel, yonetisim, operasyonel ve teknik ozellikler
bagliklar1 altinda incelenmektedir. Burada agiklamalar yapilirken DAO’larin Tiirkge
karsilig1 olarak merkeziyetsiz otonom organizasyon tabiri baz alinarak bir sistematik
olusturulacaktir. DAQO’larin Ozellikleri iglevsel, yOnetisim, operasyonel ve teknik
ozellikler ayrim1 yapilmaksizin, merkeziyetsiz veya merkezi olmayan (decentralized),
otonom (autonomous) ve organizasyon (organization) unsurlari olmak iizere ili¢ baslik

altinda incelenecektir.

2.2.1. Merkeziyetsizlik veya merkezi olmama (decentralized)

Blokzincir teknolojisinin &zelliklerinden ve ayirict noktalarindan biri olan
merkeziyetsizlik 6zelligi, DAQO’larin isminde yer edinmis ve ayirt edici bir unsuru haline
gelmigtir. DAO’larin merkeziyetsiz yapisina gore, organizasyonun temelinde yer alan,

kararlarin alindig1 herhangi bir makam veya mevki bulunmamaktadir.??* Bu dogrultuda

24, Bili¢ (2021). Legal status and corporate governance of decentralized autonomous organizations in
EU: Financial Regulation and Markets Beyond Fragmentation and Differentiation. (Ed: |. Bajaki¢, M.
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DAO’lar kurulduktan sonra, kurucularindan bagimsizlasarak onlardan ayrismakta ve
kodunda belirtilen sekilde islemeye baslamaktadir.??® Farkli bir deyisle DAO’lar
kurulmalarina miiteakip organizasyon kurucularindan da ayrigsarak tamamen
merkeziyetsiz hale gelmektedir. Bununla birlikte, merkeziyetsizlik derecesi bir DAO’dan
digerine degiskenlik gosterebilecektir. Ornegin bir DAO, kurulustan itibaren
merkeziyetsiz bir sekilde yapilanabilecegi gibi merkezi bir yapilanmadan sonra da
merkeziyetsizlesebilecektir.??®

Bir DAQO’da karar alma; organizasyonun nasil sekillenecegi, hangi projelere yatirim
yapilmasi gerektigi gibi kararlarin alinmasi da merkezi degildir. DAO’da oy kullanma
hakkin1 veren tokenlara sahip olan herkes, kararlarin alinmasinda oylamaya katilarak
yonetimde s6z sahibi olmaktadir.??’

Diger taraftan DAO’lar1 merkeziyetsiz kilan bir diger durum da alinan kararlarin,
yapilacak girisimlerin ve yatirimlarin gereklerini yerine getirmek lizere yapilanmis olan
bir organin bulunmamasidir.??® Sirket, dernek, vakif vb. topluluklarda, érnegin genel
kurul tarafindan alinan kararlar1 icra etmek iizere yonetim organmi bulunmaktadir.
DAO’larda ise topluluk tarafindan alinan kararlar, DAO’nun kodlarinda yer alan akilli
sozlesmeler vasitasiyla yerine getirilmekte ve yapilmasi gerekenler akilli s6zlesmeler
vasitasiyla icra edilmektedir.?%°

Ayrica DAQO’lar bir yargi bolgesinde veya tek bir iilkede faaliyet gostermemektedir.
Farkl bir deyisle DAO’larin merkezi denilebilecek bir noktanin bulunmasi sart degildir.

DAO’da yer alan katilimcilar, fiziksel konumlari, gegmisleri ya da dini goriigleri ne olursa

Bozina Beros), Zagreb: Conference Proceedings, 193; Frew, 2023, a.g.k., s. 19; G’sell ve Bariteau, 2022,
a.g.k., 12. Utah eyaletinin DAQ’lara iligkin 6zel olarak ¢ikardigi kanunda da bu durum agik bir sekilde
hiikiim altina alinmigtir. Kanunun yéneticiler baglikli maddesinin birinci fikrasina gore, tiiziigii zorunlu
kilmadikg¢a, bu kanun uyarinca kurulan bir DAO’nun (LLDAQ) y6netim kurulu veya miitevelli heyeti de
dahil olmak iizere, bir yoneticisi olmas1 gerekmemektedir. Tiiziikte yonetici gerektirecek bir hiikiim
bulunmamasi halinde, bir yoneticinin tiim yetki ve gorevleri, sinif olarak LLDAO {iyelerine verilecektir. Bu
dogrultuda bkz. 4.1.4.3.5. numarali baglik.

25Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 253-254; UK Law Commission (2022). Decentralised autonomous
organisations (DAQs) Call for evidence, s. 1-96.

26Frew, 2023, a.g.k., s. 20.

210rnegin  UTAH eyaletinin DAO’lara iliskin ¢ikardigi kanunda, merkeziyetsizlik su sekilde
tanimlanmigtir: “Merkeziyetsiz, karar alma mekanizmaswin birden fazla kisi arasinda dagitildigi anlamina
gelmektedir.” Bu dogrultuda bkz. 4.1.4.1.1. numarali baglik.

28, Garcia Rolo (2022). Challenges in the legal qualification of decentralised autonomous organisations
(DAO:s): the rise of the crypto-partnership? CIDP RESEARCH PAPER, 2022 (11), 59; Bili¢, 2021, a.g.k.,
193; Borglund ve Stromberg, 2023, a.g.k., s. 9; Lee and Li, 2023, a.g.k., 11;

229Merkeziyetsizlikten nelerin anlasilabilecegi noktasinda detayli bilgi igin bkz. UK Law Commission,
2022, a.g.k., 16-17.
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olsun bir araya gelen binler veya on binler etrafinda sekillenmektedir.?*°

2.2.2. Otonomi (autonomous)

Akillt s6zlesmelerin en bilinen ve 6n plana ¢ikan 6zelligi olan kendi kendini icra
etme diger bir deyisle otomatik olarak uygulanma, DAO’larin bir diger unsurudur.
Gergekten de organizasyonun yapisinda yer alan akilli sdzlesmeler sayesinde DAQO'lar,
kodlarinda yer alan sekilde topluluga dahil ve oy kullanma hakkina sahip olan tiim
katilimeilar tarafindan verilen kararlari, temelde insan miidahalesine gerek kalmaksizin
uygulayabilmektedir.2! Bu nedenle DAO’lar geleneksel organizasyonlarm maruz
kaldig, biirokrasi ve kotii niyetli insan kaynaginin sebep oldugu dezavantajli durumlari
biinyesinde barindirmamaktadir. Zira tamamen olmasa da insan miidahalesinden
arindirilmis bir organizasyon olan DAQ’lar, dile getirilen dezavantajlar1 sahip oldugu
yapisi sebebiyle bertaraf edecektir. Ancak ifade edilmelidir ki DAO’lar operasyonel
olarak tamamen Ozerk degildir. DAO’lar otomatik siireglerin gerceklestirmedigi bazi
gorevleri yerine getirmek icin kendi bilinyesinde bulunan bireylere de ihtiyag
duyabilecektir. Ayrica bir DAO muhasebe, halkla iligkiler ve hukuki danigmanlik gibi
alanlarda, is¢i, muhasebeci, avukat gibi sifatlarla kisi istihdam etmek isteyebilecek ve
hatta buna zorunlu kalabilecektir.?®2 Tiim bunlara ek olarak bir DAO’nun 6zerkligi,
DAO’nun kaynaklar iizerindeki dogrudan hakimiyetine ve kontroliine bagl olacaktir.3

Diger taraftan DAO’lari isleyisini belirleyen kurallarin biitiiniinden olusan akilli
sO0zlesme kodlari, disaridan gelebilecek miidahalelere kapalidir. Topluluk ¢ogunlugunun
istegi dogrultusunda degisebilmesi haricinde bu kodlar, tglincii kisiler tarafindan
degistirilemez, durdurulamaz ve yavaslatilamaz niteliktedir. Bu dogrultuda DAO’lar
kurulduktan sonra, kurucularindan ve diger kisilerden bagimsizlasarak 6zerk bir sekilde
hareket etmektedir.?3*

DAO’larn, katilimcilar tarafindan oy kullanilip karar alinirken ve alindiktan sonra,

noterlerin yerine getirebildigi gibi oylamay1 organize edebilme, takip edebilme ve

204, Wright (2021). The rise of decentralized autonomous organizations. Stanford Journal of Blockchain
Law & Policy, 4 (2), 152-176, 152; Garcia Rolo, 2022, a.g.k., 59.

21, Oberg and I. Almquist (2022). The use of management control in decentralized autonomous
organizations. Linkoping University Department of Management and Engineering Master’s thesis, 1-113,;
TBV, 2022, a.g.k., 10.

22K Law Commission, 2022, a.g.k., 17-18.

23BTBV, 2022, a.g.k., 10.

234Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 254.

46



arsivleyebilme o6zelligine sahip oldugu dile getirilmektedir.?® Bu 6zellik DAO’larin
otonom olarak hareket edebilmesinin bir geregidir.

2.2.3. Organizasyon (organization)

Blokzincir teknolojisini kullanarak faaliyetlerini gergeklestiren DAQO’lar, kisilerin
ortak bir amag etrafinda bir araya geldikleri organizasyondur. DAO etrafinda toplanan bu
kisiler, ileride detayiyla goriilecegi iizere, kazan¢ saglama amaci giidebilecekleri gibi
sosyal ve manevi amaglar etrafinda da toplanabileceklerdir.3®

Katilimcilar hangi amag etrafinda birlesirse birlessin, en nihayetinde bir topluluk
meydana getirmekte ve organizasyon yapisi kazanmaktadir. Aktif bir DAO’da
katilimcilarin diger bir deyisle oy hakkini haiz token sahiplerinin, sayisinin kag olmasi
gerektigi iizerinde herhangi bir belirleme bulunmamaktadir. DAO kuruculari akilli
sozlesme koduna bu hususa iliskin bir kural koyabilecektir. Belirli bir kural
koyulmadiginda ise katilimci sayisinda alt sinir veya st sinir bulunmayacaktir. Ancak
yapilan bir arastirmaya gore oylama faaliyeti olmayan DAQO’larin yirmi veya daha az
katilimcidan olustuklari tespit edilmistir.?’

DAQ’lara katilmak ve katkida bulunmak herkese agiktir. Dileyen herkes DAO’lara
katilmakta kural olarak 6zgiirdiir. Diger taraftan DAO kuruculari, topluluga katilmak i¢in
kigilerden, 6rnegin davet mektubu gibi belirli sartlara veya kriterlere sahip olmalarini da
arayabilecektir. Organizasyona dahil olan katilimcilar, birbirlerini taniyabilecekleri gibi
cogu zaman oldugu sekilde bircok katilimeci takma adla ya da anonim bir sekilde
organizasyonda bulunabilecektir.?®® Ayrica DAO’lara katilan kisiler, topluluk icerisinde

kalmaya da zorlanamamaktadir. isteyenler diledikleri zaman, topluluktan ayrilma ve

25Rikken, Janssen and Kwee, 2021, a.g.k., 8.

2%Bili¢, 2021, a.g.k., 193; Borglund ve Stromberg, 2023, a.g.k., s. 9; Wright, 2021, a.g.k., 156. DAO’larin
kullanim amaglar i¢in bkz. 2.4.2. numaral baslik.

27y apilan ¢alisma ydntemi ve elde edilen sonuglar hakkinda detayl bilgi igin bkz. Rikken, Janssen and
Kwee, 2021, a.g.k., 11-12.

2%8Bjli¢, 2021, a.g.k., 197; UK Law Commission, 2022, a.g.k., 19. DAO’lar1 halihazirda yasal olarak
diizenlemeyen ve katilimcilarin adi sirket ortagina benzer durumda oldugu iilkelerde, anonimligin
katilimcilarin sorumlulugunu sinirladigi ve bu durumun da katilimcilar bakimidan avantajli bir durum
olusturdugu; ancak bununla birlikte anonimligin, yasadis1 isler igin kolaylik sagladigi boylece DAQO’lara
anonim olarak katilmanin dezavantajli bir durum olusturdugu noktasinda bkz. Bili¢, 2021, a.g.k., 207.
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topluluga getirmis olduklar1 malvarligin1 geri alma hakkina sahiptir.?*°

Ote yandan kisiler, DAQ’lara katilmadan 6nce organizasyonun nasil isleyecegini,
Oornegin oylama kurallarinin ne oldugunu ve hangi amagclar etrafinda hareket edecegini
bilmektedirler. Bu seffaflik DAO’ya katilmadan 6nce var oldugu gibi DAQ’ya katildiktan
sonra da devam etmektedir. Zira en nihayetinde DAQO’lar, genel olarak seffaflik 6zelligi
ile 6n plana ¢ikan agik (public) blokzincir {izerinde olusturulmakta ve
gerceklestirilmektedir.?4°

Bir DAO’ya katilan katilimcilara, iyelikten kaynaklanan birtakim haklar
verilmektedir. Ornegin bazi DAQO’lar iiyelerine organizasyonun kir veya zararina dahil
olma hakki verirken bazi DAO’lar organizasyonun kontrol ettigi hizmetlere veya
kaynaklara erisme ya da yonetme hakki saglamaktadir.?*' Esasen bu husus DAO’nun
kurulus amaciyla dogrudan ilgilidir. Sosyal amaclarla hareket etmek i¢in kurulan bir
DAO’da genellikle, Kar elde etme amaci giidiilemeyecek ve katilimcilarda kar elde etme
diistincesi bulunmayacaktir.

DAQ’larda karar verme siireci her zaman, girisimciler tarafindan yapilan teklifler
veya dis tetikleyiciler sebebiyle baglamaktadir. Bu dogrultuda giincelleme yapmak,
yatirim ve finansman saglamak gibi konular sebebiyle karar alma siireci isletilecegi gibi
ayn1 zamanda organizasyona yapilan saldirilar, hatalar sebebiyle de karar alma siireci
devreye sokulabilmektedir.?*? Bir sonraki baslikta yer alan The DAO projesi rneginde
goriilecegi lizere, organizasyona yapilan saldirilar1 bertaraf etmek adina, katilimcilar
harekete gegip karar alabilmektedir.

Geleneksel organizasyonlarin aksine DAQO’lar genel olarak, herhangi bir kurulus
prosediiriine, izin, ruhsat veya bildirim sistemine ve denetim mekanizmasina giiniimiizde
tabi degildir. Zaman igerisinde DAQO'lara yasal bir statii tantyan regiilasyonlarda kurulus,
isleyis gibi konulara iliskin, sistemli bir prosediir ortaya konulabilecektir. Bu dogrultuda
yapilan DAO regiilasyonlarina 6rnek olarak Amerika Birlesik Devletleri’nin Wyoming,
Tennessee ve Utah eyaletlerinin ve bagimsiz bir devlet olan Marshall Adalari’nin
diizenlemeleri verilebilecektir. Ilerleyen boliimde detayiyla degerlendirilecegi iizere, bu

diizenlemelerde DAO’larin kurulusu ve isleyisine iliskin olarak bir takim uyulmasi

29(0berg ve Almquist, 2022, a.g.k., 14, 13. Tabi ki bu 6zellik, topluluga giris ve ¢ikiglarn kurallara
baglanmasi ve diizene sokulmasina engel olarak diistiniilmemelidir.

200berg ve Almquist, 2022, a.g.k., 13; Rikken, Janssen and Kwee, 2021, a.g.k., 8.

241\Wright, 2021, a.g.k., 156.

242Rikken, Janssen and Kwee, 2021, a.g.k., 8.
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gereken prosediirler ve kurallar mevcuttur.?4

2.3. DAO’larin Tarihsel Gelisimi

DAO kavramina yapilan ilk atiflar 1990’11 yillara dayanmaktadir. Ancak
giniimiizdeki anlamiyla DAQ’larin ilk ornekleri, 2008 yilinda bitcoinin ortaya
c¢ikmasindan sonra Merkeziyetsiz Otonom Sirket (Decentralized Autonomous
Corporation, DAC) kavramiyla ortaya ¢ikmustir.?** DAC’lar, merkezi olmayan ve
dagitilmig 6zerk sirketleri birbirinin yerine kullanarak, kripto varlik birimi meraklilar
tarafindan ¢ogunlukla ¢evrimici forumlarda ve sohbetlerde konusulmaya baslanmaistir.
DAC terimi 2013’te yaygin bir sekilde benimsenmis ve genellikle web sitelerinde,
ozellikle de daha sonra Ethereum Blokzinciri’ni kuracak olan Vitalik Buterin tarafindan
kamuoyunda tartisiimustir.?*® Her ne kadar DAC’lar ilk baslarda ortaya ¢ikip tartisiimissa
da zamanla DAC kavrami, yerini DAO kavramma birakmistir. Ozellikle 2016 yilinda
ortaya ¢ikan The DAO projesi ile bu durum belirgin hale gelmistir.

Ozet olarak DAC kavrami olarak ortaya konan kavram, giiniimiizde DAO fist
kavramu ile ifade edilmektedir.?*® Diger taraftan bitcoinin ilk DAO &rnegi oldugu da kimi

yazarlar tarafindan dile getirilmektedir.?%’

2.3.1. The DAO projesi

“Slock.it” firmasi tarafindan bugiinkii anlamiyla ilk defa DAO olarak, 2016 yilinda
The DAO Projesi olusturulmustur.?*® Firmanin kurucusu Christoph Jentzsch tarafindan
“Yonetimi Otomatiklestirmek i¢in Merkeziyetsiz Otonom Organizasyon” (Decentralized
Autonomous Organization to Automate Governance) adli izahname (whitepaper)

yayimlanmistir.?*® Blokzincir tabanli, hem ticari hem de kar amaci giitmeyen projelere

243Bkz. 4. numarali baslik.

244Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 248; Samer ve Filippi, 2021, a.g.k., 2.

245gamer ve Filippi, 2021, a.g.k., 2. Bu tartismalarm yapildig1 6rnek metinler igin bkz. Stan Larimer (2013).
Bitcoin and the three laws of robotics. Letstalkbitcoin; Daniel Larimer (2013). DAC revisited.
Letstalkbitcoin; Vitalik Buterin (2013). Bootstrapping a decentralized autonomous corporation: part I.
Bitcoinmagazine.

246Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 248; Samer ve Filippi, 2021, a.g.k., 3. DAC’lar hakkinda detayh bilgi
icin bkz. Samer ve Filippi, 2021, a.g.k., 2-3.

247Y . Y. Hsieh vd., (2018). Bitcoin and the rise of decentralized autonomous organizations. Journal of
Organizational Desing 7 (14), 2-3.

28Giigliitiirk, 2018, a.g.k.

249C. Jentzsch (2016). Decentralized autonomous organization to automate governance. Lawofthelevel.

49



yatirim yapmak i¢in kurulan The DAO, ether karsiliginda projenin kripto varligi olan
DAO tokenlarmin satin alinmasi bi¢ciminde gerceklesen DAO Token’larin ilk halka
arzinda (ICO: Initail Coin Offering)?®®, yaklasik olarak 150 milyon Amerikan dolar
toplamay1 basarmustir. Bir ay gibi kisa bir siirede, yaklasik 150 milyon Amerikan dolar1
toplayan The DAO projesinin kitle fonlamasi, 0 zamana kadarki en basarili kitle
fonlamas1 olmustur.?®

The DAO projesinin kodlar1 agik kaynakli ve Ethereum Blokzinciri iizerinde
caligmaktaydi. Projenin seffaf olacagi, her seyin kodlar tarafindan yapilacagi ve herkesin
bunlar1 gorebilecegi iddia edilmisti. Ancak kodlarin hizli bir sekilde gelistirilip devreye
alinmas1 ve karmasik sekilde yazilmasi, sorunlarin ortaya ¢ikmasina sebep olabilecekti.?>2
Nitekim DAO Token’in ilk halka arzindan kisa bir siire sonra The DAO'mun akilli
sozlesme kodundaki hatay1 fark eden bir saldirgan, bu hatayi taahhiit edilen kripto
varliklarin 6nemli bir miktarin1 ¢ekmek i¢in kulland1 ve kendi kontroliinde olan bir alt
DAQ’ya transfer etti.?3

Saldirt 6zetle su sekilde gergeklesmistir: Saldirgan, projeden ¢ikmak ve projeye
getirilen etherleri?®* geri alabilmek igin The DAO’nun akilli sézlesme kodunda yer alan
cikis fonksiyonunu calistirdi. Bu fonksiyon birden fazla kez kullanima agikt1 ve akilli
sozlesme kodundaki hata buradaydi. Defalarca kullanilabilen projeden ¢ikma
fonksiyonunda, tiyelerin projeye getirdikleri toplam tutarlar1 dnceden ¢ekip ¢ekmedigine
bakilmaksizin, getirilen miktar ¢ikmak isteyen iiyeye iade ediliyordu.?>® Bu hatay1 fark
eden The DAO projesindeki kisi veya kisiler, 50 milyon Amerikan dolarina karsilik gelen
3,6 milyon etheri bir alt DAQO’ya tasidilar. Saldirgan; The DAO projesinin kodunda yer

alan, alt DAO’daki tokenlarin dort hafta boyunca kilitlenmesi kurali sebebiyle alt

201CO (Initial Coin Offering): 1CO, 6zelde blokzincir genelde ise dagitik defter teknolojisi kullanilarak,
akilli s6zlesmelerle katilimecilarimin Ethereum, Bitcoin gibi kripto varliklarla veya itibari paralarla istirak
ettigi, kripto varlik ihrag faaliyetidir. ICO tanimu, 6zellikleri, diger baglantili kavramlardan farkliliklar1 gibi
detayl bilgi i¢in bkz. Coskun, 2023, a.g.k., 155-221.

Z1Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 266-267; Giigliitiirk, 2020, a.g.k., 62.

Z2TRV, 2022, a.g.k., 11.

28Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 102; U. W. Chohan (2022). The decentralized autonomous
organization and governance issues. CBRI Discussion Paper Series, 1-17; Word Economic Forum [WEF]
(2022). Decentralized Autonomous Organizations: Beyond the Hype, 1-24.

Z4Ether, Ethereum Blokzinciri nin kripto para birimidir.

25Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 267; Giigliitiirk, 2018, a.g.k.; J. Cieplak and S. Leefatt (2017). Smart
contracts: a smart way to automate performance. Georgetown Law Tech Review, s. 417-427; Samuel Falkon
(2017). The story of the DAO - its history and consequences. Medium.
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DAQ’ya tasidigi bu etherler iizerinde hizli bir sekilde tasarrufta bulunamadi.?>®

Bekleme siirecinde The DAO Projesinin yer aldigi Ethereum Blokzinciri
katilimcilarindan bazilari, saldirinin nihayete erememesi igin sert catallanma (hard
fork)®’ 6nerisinde bulunmuslardir. Sert ¢atallanma &nerisinde bulunan kisiler, projedeki
bu biiyliik magduriyeti gidermek adina koda bagli kalinmamasi gerektigini ve boylelikle
sikayet olmasi halinde devreye girecek olan idari kuruluslarin, mahkemelerin sistemden
uzak tutulmasinin saglanmis olacagini dile getirmislerdir.?®

Sert catallanma Onerisine karsi ¢ikanlar ise; saldirganin koda dayanarak bir islem
tesis ettigini, koda uygun hareket edildigi i¢in saldirganin yaptiginin yanlis
karsilanamayacagini, sert ¢atallanmanin gergeklestirilmesi halinde genelde blokzincir
teknolojisinin  6zelde ise Ethereum Blokzinciri’nin kayitlarin degistirilemezligi
ozelliginden yola ¢ikan felsefesine aykiri hareket etmis olunacagini, basta Ethereum
olmak iizere blokzincir ekosistemine zarar verilecegini dile getirmislerdir.?*®

Nihayetinde yapilan oylamada katilimcilarin %89’u sert ¢atallanma yapilmasini
kabul etmistir. Sert ¢atallanma, saldiriy tersine ¢eviren ilk blogun zincire eklenmesiyle
gerceklesmistir. Bu bloktan sonra Ethereum ve Ethereum Classic olmak tizere iki farkli
blokzincir ve kripto varlik birimi meydana gelmistir. Sert ¢atallanma sayesinde saldiridan
zarar goren kisilere ilk teklifle ayn1 oranda olacak sekilde 1 ether ile 100 DAO tokeni
iade edilmistir.?®® Buradan da anlasilacag iizere blokzincir teknolojisi, mutlak anlamda
degistirilemezlik &zelligine sahip degildir.?®* Sert catallanmayr kabul etmeyenler,
Ethereum Classic olarak yoluna devam etmis ve ilk bastan itibaren kullanilan zincir olan
Ethereum Classic’te saldir1 tersine ¢evrilmemistir.?®? Gériilecegi iizere giiniimiizde
Ethereum olarak bilinen blokzincir, The DAO Projesi saldirisinin 6niine gecebilmek
adina gerceklestirilen sert ¢catallanma sonucu ortaya ¢ikmustir.

The DAO projesinde yasananlardan, mevcut blokzincir gelistirme ekipleri

giiniimiizde dersler ¢ikarmaya devam etmektedir. Ozellikle giivenli blokzincir

Z6Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 267-268; Falkon, 2017, a.g.k.; Giigliitiirk, 2018, a.g.k.; Weinstein,
Lofchie ve Schwartz, 2022, a.g.k., 9.

27Catallanma (fork) igin bkz. 1.2.3. numarali baslik.

8Giicliitiirk, 2020, a.g.k., 62.

29Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 267-268; Giigliitiirk, 2020, a.g.k., 62; Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k.,
102.

260Falkon, 2017, a.g.k; Giigliitiirk, 2018, a.g.k.

%618y konuda bkz. 1.5.3. numarali baslik.

262Bjlgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 269; Giigliitiirk, 2020, a.g.k., 63; Usta ve Dogantekin, 2018, a.g.k., 102.
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ortamlarinin olusturulmasi ve olusturulacak projenin titizlikle diistintilerek kodlanmasi
gerektigi aciktir.?®® Diger taraftan Amerika Birlesik Devletleri Menkul Kiymetler ve
Borsa Komisyonu’nu (SEC) The DAO hakkinda hazirlamis oldugu raporda?“, The
DAO’nun ilk arzinin (ICO), geleneksel sirketler tarafindan yapilan halka arz ile ayni
kurallara tabi oldugunu belirtmistir. Bu dogrultuda SEC, The DAO kripto varliklarini
detayiyla inceleyerek bunlarin ABD Menkul Kiymetler ve Menkul Kiymet Borsalari

Kanunlar1 kapsamina giren birer menkul kiymet oldugu sonucuna varmistir.2%®

2.3.2. The DAO projesi sonrasi

[k defa ortaya ¢ikan bir konsept olan ve belirli kesimlerde sansasyon olusturan The
DAO projesi, neticede basarisiz olsa da insanlara yeni bir bakis a¢is1 kazandirmustir.
Insanlar merkezi bir ydnetime ihtiyac duymaksizin, kendi kararlarini alip
uygulayabileceklerinin ve amaglarma ulasabileceklerinin farkina varmislardir.?%®

The DAO projesinde yasanan tecriibeler ve bu projeden c¢ikarilan dersler
neticesinde, daha giivenli bir altyapt kurmak i¢in ¢alismalar yogunlastirilmigtir. Bu
dogrultuda yasanan aci1 tecriibenin tekrarlanmasini 6nlemek isteyen kisiler, gelismig DAO
araglar1 ve destekleyici altyapr gelistirmislerdir. DAQO’larda oylamay1 kolaylastirmaya
yonelik ¢oziimler, DAO olusturmaya yonelik yardimei platformlar ve DAO’larda yer alan
denetim koduna yonelik giivenlik protokolleri olusturulmustur.?’

DAO ekosistemi, 2019 yilinda tekrardan ivme kazanmis ve bu y1l DAO yil1 olarak
da adlandirilmistir.?®® 2019 yilindaki bu artis, DAO olusturmak igin bir platform sunan
Aragon’un piyasaya siiriilmesiyle ani bir sekilde gerceklesmistir.?%® 2020 yilinda ise
merkezi olmayan finans (DeFi) platformlarinin yiikselise gegmesi ve DAO’lar1 biinyesine
katmasi ile DAO ekosistemi hiz kazanmistir. Diger taraftan NFT’lerin popiiler olmasi,

kitlelerin ve gruplarin NFT koleksiyonlar1 olusturmasiyla DAQO’larin sayist giinden giine

283Falkon, 2017, a.g.k.

284S Securities And Exchange Commission [SEC] (2017). Report of investigation pursuant to section
21(a) of the securities exchange act of 1934, s. 1-18.

2655, H, Yiiksel ve O. G. Giigliitiirk (2020). Kripto Varhiklarin Ilk Arzi (ICO) ve Tiirk Hukukunda Ilgili
Diizenlemelerin Tespiti: Geligen Teknolojiler ve Hukuk 1: Blokzincir. (Ed: O. G. Giigliitirk, E. A.
Retornaz), Istanbul: Oniki Levha, 283; Weinstein, Lofchie ve Schwartz, 2022, a.g.k., 9.

#6TBV, 2022, a.g.k., 10.

®\WEF, 2022, a.g.k., 7.

288https://medium.com/laykaDAO/DAOlar%C4%B1n-tarihi-90ab6f45bd7 (Erigim Tarihi: 12.11.2023).
269Rikken, Janssen and Kwee, 2021, a.g.k., 14.

52


https://medium.com/laykaDAO/DAOlar%C4%B1n-tarihi-90ab6f45bd7

artmaya baslamistir.2’ DAO’lar i¢in oylama platformu olarak hizmet veren Snapshot
Labs’e gére DAQO’larin sayisi, Mayis 2021°de 700 iken, Haziran 2022 itibariyle yaklasik
olarak 6.000’¢ yiikselmistir.2’* 19 Mayis 2023 itibariyle bu say1, yaklasik 12.763 olarak
deepdao.io tarafindan kaydedilmistir.?"?

Son zamanlarda ise hizli ve tek bir amaca hizmet edecek sekilde, sermaye toplamak
gayesiyle DAQ'lar énemli bir sekilde kullanilmaktadir.?”® Buna ek olarak giiniimiizde
teknik odakli ¢alisan DAQ’larin yaninda, daha farkli sosyal ve manevi amaglarla hareket

eden DAO’larin sayisi da artmaya baslamistir.

2.4. DAO’larin Turleri

2.4.1. Genel olarak

DAO’lar gesitli agilardan tasnife tabi tutulmaktadir. DAQO’larin siniflandirilmasing;
alt katman-iist katman DAO’lar?’4, yasal bir statiiye sahip olan-olmayan DAO’lar ve
DAOQ’larin tekniksel 6zelliklerinden yola ¢ikilarak yapilan akilli s6zlesme tabanli-tam
blokzincir protokolii olan DAQO’1ar?”®, smiflandirilmalari 6rnek olarak verilebilmektedir.
Ancak bu baglik altinda konunun daha iyi anlagilmasi adina ve diger siniflandirmalar
yiizeysel oldugundan dolay1 sadece DAO’larin amaglari bakimindan yapilan

siniflandirma ele alinacaktir.

2.4.2. Amaglar1 bakimindan

Gilintimiizde DAQO’larin sayisi, hizli bir sekilde artmaktadir. Sayilar1 giinden giine
artan bu DAO’lar, bir¢ok farkli amag¢ giiderek hareket edebilmektedir. Ancak

20D, G assl ve J. Weidinger (2023). Unlocking the potential of DAOs: legal challenges, regulatory
solutions, and opportunities for a new paradigm in business. Leopold-Franzens Universit'at Innsbruck
Faculty of Mathematics, Computer Sciences Institute of Computer Science Cyberlaw Project, s. 1-35.
211G, Weinstein, S. Lofchie ve J. Schwartz (2022). A primer on DAOs. Harvard Law School Forum on
Corporate Governance.
22https://daotimes.com/dao-treasuries-experience-major-growth-a-jump-of-144-in-90-days/(Erisim
Tarihi: 12.11.2023).

283G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 13; WEF, 2022, a.g.k., 7. Bu DAQO’lara, Amerika Birlesik Devletleri
Anayasast’nin orijinal bir niishas1 almak amaciyla kurulan, yaklagik olarak 47 milyon Amerikan dolari
toplayan ConstitutionDAO ve Julian Assange adli kiginin ingiltere’den ABD’ye iade edilmemesi amaciyla
kurulan, bu amag i¢in 50 milyon Amerikan dolarindan fazla para toplayan AssangeDAO 6rnek olarak
verilebilir. ConstitutionDAO igin bkz. https://www.constitutiondao.com/, AssangeDAO i¢in bkz.
https://assangedao.org/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023).

274Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 258.

25Rikken, Janssen and Kwee, 2021, a.g.k., 5-6.
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unutulmamalidir ki yapisal benzerlikleri bir yana, her bir DAO’nun amaci ve hedefi
birbirinden farklilasmaktadir.?’® Ornegin bazi DAO’lar kar elde etme gcercevesinde
yatirim yapmak i¢in kurulabildigi gibi kimi zaman da sosyallesmek veya yardima muhtag
kisilere destek olmak gibi manevi amaglar i¢in de kurulabilmektedir. Diger taraftan bazi
DAO’lar, birazdan incelenecek olan amaglarin birden fazlasin1 bilinyesinde
baridirabilmektedir. Bu dogrultuda yapilan ayrimin, kesin ve net bir ayrim olmadigi
ifade edilmelidir.?"’

DAOQ’lar amaglari bakimindan birgok alt tiire ayrilarak incelenmektedir. Bunlar
protokol, hibe, medya, koleksiyonerlik, sosyal, yatirim/girisim, hayirseverlik gibi
DAO’lardir. DAQO’larin merkeziyetsiz ve otonom bir diinya i¢cin Web3 ekosistemine
katkilar1 ve potansiyel kullanim alaninin oldukga fazla olmasi gibi nedenlerle, kullanim
amaclar1 degisebilecek ve cesitlenebilecektir.?’® Bu sebeple bu baslhik altinda yapilan
aciklamalara zaman gectikce eklenmesi gereken, yeni DAO tiirleri ve yeni DAO kullanim

amagclar1 mutlaka olacaktir.

2.4.2.1. Protokol DAO’lan (protocol DAOS)

Protokol DAQO’lar1 giiniimiizde en ¢ok rastlanilan DAO tiirlerinden biridir. Protokol
DAOQ’lar, merkeziyetsiz uygulamalar1 (dApps) y&netmek igin kullanilmaktadir.?’® Bu
tiriin kullanildig1 merkeziyetsiz uygulama alanlarina, bor¢ alma/verme uygulamalari
veya merkezi olmayan finans gibi DeFi hizmetleri sunma uygulamalar1 vb. 6rnek olarak
gosterilebilecektir.?&

MakerDAO, Uniswap, Yearn Finance gibi DAO’lar, protokol DAO’lar1 olarak
ifade edilmektedir.?®? Bunlarin arasindan Ethereum Blokzinciri’ndeki orijinal
DeFi’lerden biri olan MakerDAO, geri 6denebilir tutarlar ve kullanicilarin 6zellestirilmis

bor¢ verme oranlariyla, kripto para bor¢ alip vermelerini saglamak i¢in akilh

28Frew, 2023, a.g.k., 20; G assl ve Weidinger, 2023, a.g.k., 4; G’sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 12-13; N.-
0. Munachimso (2022). Types of DAOs- different DAO projects. Cryptostars.

2T"Benzer sekilde bkz. Lee and Li, 2023, a.g.k., 6, 8.

218G, Weston (2022). Know The Different Types Of DAOs. 101Blockchains; Lee and Li, 2023, a.g.k., 6;
UK Law Commission, 2022, a.g.k., 20.

219 ee and Li, 2023, a.g.k., 6; UK Law Commission, 2022, a.g.k., 20.

280B. Hennekes (2022). The 8 most important types of DAOs you need to know. Alchemy; Lee and Li, 2023,
a.g.k., 6; Weston, 2022, a.g.k.

21protokol DAO’larma bircok ornek icin bkz. https://discoverDAOs.com/governance-DAOs (Erisim
Tarihi: 13.01.2023).
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sozlesmelerden  yararlanmaktadir.?®?2 MakerDAO?3 MKR ydnetisim  tokenini
kullanmaktadir. Bu token sahiplerine, teminat miktarinda, yillik bor¢lanma tutarinda ve
Ethereum c¢oOkerse kapatilmasinda, MakerDAO Protokolii’'ndeki  degisiklikleri

oylayabilme hakki vermektedir.?®*

2.4.2.2. Hibe DAO’lan (grants DAQOS)

Hibe DAO’lar1, Web3 ekosisteminde 6zellikle DeFi alaninda yeni projelere ve
girisimlere destek vermek ve insanlari bu alanlara tesvik etmek amaciyla tasarlanan DAO
tiiriidiir.?® Diger bir deyisle hibe DAQ’lar1, kar amac1 giitmeksizin verilen bagislari
biirokratik zorluklardan arindirarak, sermaye varliklarint Web 3.0 ekosistemine stratejik
bir sekilde dagitmak igin tasarlanan DAO ¢esididir. Hibe DAQO’lar1 DeFi’den tamamen
ayrilmig bir kurulus olabilecegi gibi biiyiikk bir projenin hayir amagli uzantisi da
olabilecektir.28

Hibe DAOQO’larma o6rnek olarak Aave Grants DAO?®’ ve MetaCartel
gosterilmektedir.?® Bunlardan biri olan MetaCartel’e bakilacak olursa bu DAO, Web 3.0
ekosisteminin olusturulmasmi hizlandirma gayesiyle kurulmustur. MetaCartel?®
merkeziyetsiz uygulamalar, yeni DAO’larin olusturulmasi, topluluk odakli girisimler ve

daha fazlasi i¢in 1.000 ila 10.000 dolar arasinda hibe vermektedir.?%

2.4.2.3. Sosyal yardim veya hayirseverlik DAO’lar (philanthropy DAOS)

Sosyal yardim diger bir deyisle hayirseverlik DAQO’lar1, adindan da anlasilacag:
tizere, ekonomik veya manevi olarak muhtag¢ kisilere yardimci olmak maksadiyla
olusturulan, Web3 ekosisteminde sosyal sorumlulugun gelismesine yarayan DAO
tiriidiir. Halihazirda sosyal yardim DAQ’lar1, DAO tiirleri i¢erisinde daha az yaygin olan

tiirlerden birisidir. Her ne kadar sayilar1 az olsa da bu tiir DAQO’larin varligi, DAO’larin

282\W/einstein, Lofchie ve Schwartz, 2022, a.g.k., 10.

23MakerDAO igin bkz. https://makerDAO.com/en/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023)
24Hennekes, 2022, a.g.k.

285 ee and Li, 2023, a.g.k., 7; UK Law Commission, 2022, a.g.k., 20; Weston, 2022, a.g.k.
28Hennekes, 2022, a.g.k.

287pave Granst DAO igin bkz. https://aavegrants.org/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023)
288Munachimso, 2022, a.g.k.

29MetaCartel i¢in bkz. https://www.metacartel.org/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023)
29Munachimso, 2022, a.g.k.

20Hennekes, 2022, a.g.k.
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giiciinii ve insani yardim amaciyla da kurulabilecegini kanitlamaktadir.?%

Kar amac1 giitmeyen, hayirseverlik amaciyla kurulan ilk DAQO’lardan biri olan Big
Green DAO?, beslenme giivenligini iyilestirmek ve gidanin iklim iizerinde biraktig:
etkiyi anlamak amaciyla gida yetistirme konusunda farkindaligi artirmaya
odaklanmigtir.?®® Hayirseverlik DAQO’larma diger bir érnek ise UkraineDAO’dur.?*
UkraineDAO Rusya ile Ukrayna arasinda 2022’de baslayan savasta, Ukrayna Ordusunu
desteklemek amaciyla olusturulan bir DAO’dur. Kripto varliklarin popiilaritesi, Web3
ekosisteminin hiz avantajiyla birlesince bir haftadan kisa bir siirede UkraineDAO i¢in
yaklasik olarak 3 milyon Amerikan dolar1 iizerinde bir meblag toplanmistir.2%
UkraineDAO 6rneginden de goriilebilecegi tizere, DAO’larin 6nemi ve temas ettikleri

noktalar, giderek artmakta ve biiyiik boyutlara ulasmaktadir.?%

2.4.2.4. Sosyal veya yaratict DAO’lar (social or creative DAOS)
Yaratict DAO olarak da bilinen sosyal DAQO’lar, diger DAO tiirlerinin aksine

finansal sermaye yerine sosyal sermayeye odaklanmaktadir.?®” Sosyal DAO’lar,
sanat¢ilar ve diigliniirler gibi benzer diislinen kisileri bulusturarak, DAO’larin kendi
kendini organize eden topluluk ydniine egilen, iiyelik tabanli bir DAO tiiriidiir.?®® Diger
bir deyisle Sosyal DAO’lar, belirli bir dine mensup veya futbol gibi bir spora ortak ilgi
duyan ya da yazarlik, miizik gibi benzer hobileri olan insanlari, birbirine baglamakta ve
Sosyal DAO'nun ortak amaglar1 ve hedefleri dogrultusunda c¢alisirken arkadas ve is
arkadas1 olmalarini saglamaktadir.?%

Sosyal DAQ’lara, Friends With Benefits*® ve Developer DAO®" 6rnek olarak
gosterilmektedir.2? Friends With Benefits kendisini, Web3'iin gelecegini is birligi icinde
sekillendirmek igin dijital olarak bir araya gelen, diinya ¢apinda bir kiiltiirel yaraticilar,

21Hennekes, 2022, a.g.k.; Weston, 2022, a.g.k.

292Big Green DAO igin bkz. https://DAO.biggreen.org/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023)
2%\Weston, 2022, a.g.k.

2%4UkraineDAO igin bkz. https://ukraineDAO.love/ (Erigim Tarihi: 12.11.2023)

2%W. Gottsegen (2022). New DAO raises $3m in ETH for Ukrainian army. Coindesk.
2%Hennekes, 2022, a.g.k.

297UK Law Commission, 2022, a.g.k., 21; Munachimso, 2022, a.g.k.

2%Hennekes, 2022, a.g.k. ; Lee and Li, 2023, a.g.k., 7-8.

2%Munachimso, 2022, a.g.k.

30Friends with Benefits icin bkz. https://www.fwb.help/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023)

301 Developer DAO igin bkz. https://www.developerDAO.com/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023)
302Hennekes, 2022, a.g.k. Sosyal DAO o6rnekleri icin bkz. https://discoverDAOs.com/social-club-DAOs
(Erigim Tarihi: 13.01.2023)

56


https://dao.biggreen.org/
https://ukrainedao.love/
https://www.fwb.help/
https://www.developerdao.com/
https://discoverdaos.com/social-club-daos

disiiniirler ve sanatgilar grubu olarak tanitmaktadir. Friends With Benefits, 3.000'den
fazla ilgili iiyesiyle biiyiimekte olan bir sosyal DAQO'dur. 2020'deki baslangiglarindan bu
yana FWB, bir DAO’nun ve DAO toplulugunun, ihtiyaglara hizmet eden ve ayn1 zamanda
deger katan, ¢esitli etkinlikler, is birlikleri ve triinler iiretebilecegi konusunda bir model
haline gelmeye calismaktadir.®®® Friends With Benefits’e erisim icin 75 SFWB Token
gerekmektedir. Uyeler DAO’ya kabul edildikten sonra DAO’nun kuruculart ve
sanatcilartyla baglanti kurmakta ve iiyelere 6zel etkinliklere katilmak icin tam erigime

sahip olmaktadirlar.3%

2.4.2.5. Koleksiyoner veya NFT DAO’lar (collector or NFT DAOs)

Koleksiyoner DAOQO’lar, herhangi bir sanat eserine veya esyaya sahip olabilmek
amaciyla bir araya gelen kisilerden olusan DAO tiiriidiir.>>> Bu DAQO’da sahip olunmasi
arzulanan esya, NFT olabilecegi gibi fiziki olarak var olan esyalar da olabilmektedir. NFT
DAOQ’lar1 olarak da bilinen Koleksiyoner DAO’lar, kolektif is birligi ile bireysel satin
alimlar i¢in ¢ok pahali veya riskli olabilecek NFT'leri veya fiziki esyalari, toplu olarak
satin almakta ve sahiplenmektedir. Bu sayede yatirimcilar, tek baslarma giig
yetiremeyecekleri pahali esyalarin {izerinde, hisseli de olsa miilkiyete sahip olarak,
amaglaria ulagsmaktadirlar. Birgok Koleksiyoner DAO, NFT’lerin sayesinde popiilerlik
kazanmistir.3%

Koleksiyoner DAQ’lara 6érnek olarak Pleasr®®’, Flamingo, Fingerprints DAO ve
ConstitutionDAO &rnek  gosterilmektedir.®® Bunlar icerisinde ConstitutionDAO,
Amerika Birlesik Devletleri’nin anayasasmin ilk baskisini satin almak amaciyla
olusturulmustur. ConstitutionDAO bir hafta gibi kisa bir siire icerisinde 47 milyon ABD
dolar1 toplamayr basarmstir.®®® Diger bir koleksiyoner DAO 6rnegi olan Flamingo
kendisini, sahiplenilebilir, blokzincir tabanli varliklar i¢in ortaya ¢ikan yatirim firsatlarini

kesfetmeyi amaglayan NFT odakli bir DAO olarak tanitmaktadir. Flamingoya iiye olan

303https://www.fwb.help/join (Erisim Tarihi: 12.11.2023)

304Hennekes, 2022, a.g.k; Weinstein, Lofchie ve Schwartz, 2022, a.g.k., 11.

3BYUK Law Commission, 2022, a.g.k., 21; Munachimso, 2022, a.g.k.; Weston, 2022, a.g.k.
3%Munachimso, 2022, a.g.k.; Weston, 2022, a.g.k.

307Pleasr DAO hakkinda bkz. Weinstein, Lofchie ve Schwartz, 2022, a.g.k., 10.

38K oleksiyoner DAO’lar i¢in bkz. https://discoverDAOs.com/nft-DAOs (Erisim Tarihi: 14.01.2023).
3%Ancak ihale sona erdikten sonra ConstitutionDAO yoneticileri, ihaleyi kazanamadiklarini
aciklamiglardir. J. Kastrenakes (2021). ConstitutionDAO loses $43 million auction of rare US Constitution
copy. Theverge; Weinstein, Lofchie ve Schwartz, 2022, a.g.k., 9-10.
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kisiler, NFT varliklarini gruplara ayirma hakkina ve yetenegine sahip olacaktir. Topluluk
tarafindan satin alinan tiim NFT'ler, 6diing verilebilecek, tutulabilecek, bir dijital sanat
galerisinde sergilenebilecek veya diger DeFi platformlarinda teminat olarak

kullanilabilecektir.31°

2.4.2.6. Yatirim veya girisim DAO’lar1 (investment or venture DAOS)

Girisim DAOQ'lar olarak da adlandirilan yatirim DAOQO'lar1, genellikle erken asama
Web3 girisimlerine, blokzincir ve kripto projelerine yatirim yapmak i¢in fon birlestirmeyi
amaclamaktadir. Boylelikle Web3 ve Defi projeleri kendilerine, sponsor bulabilmekte ve
finansal destek saglayabilmektedir.®!! Yatirm DAO'lar1, yeni Web3 protokollerine ve
zincir digt yatirimlara yapilan yatirnmlar i¢in melek yatirnmcilara ve risk
sermayedarlarina, diisiik giris engeli ve diigiik riskli yatirim segenegi gibi 6zel firsatlar
sunmaktadir. Bununla birlikte yatinrm DAO’lari, merkeziyetsiz yapisiyla geleneksel
finans sistemlerinde erisilemeyen portfoylere erisime de yardime1 olmaktadir.3*? Yatirim
DAO’larina verilen popiiler drneklerden biri MetaCartel Ventures'tur.®®* MetaCartel
Ventures, merkezi olmayan uygulamalara (dApps) erken bir asamada yatirim yapmak

icin olusturulan, kara dayali bir DAQ'dur.3!*

2.4.2.7. Medya DAO’lar1 (media DAOSs)

Medya DAO’lari1, adindan da anlasilabilecegi tizere, geleneksel medyanin merkezi
ve yukaridan asagiya gerceklesen yapisinin aksine, topluluga dahil olan herkes tarafindan
igeriklerin yonlendirilebildigi ve hatta olusturulabildigi medya faaliyeti yiiritmek
amaciyla olusturulan DAQO’lardir. Diger bir deyisle medya DAO’lar1, medya igeriginin
kontroliinii merkezi bir otoriteye birakmak yerine, icerigin sahiplerine ve tiiketicilerine
birakmaktadir. Geleneksel medya sirketlerinde kar tek bir merkezde toplanirken, medya
DAOQO’larinda katki saglayan herkese kismi de olsa kar verilmekte ve tokenlar
315

aracililigiyla toplulugun yonetimine katilma hakki taninmaktadir.

Medya DAO’laria 6rnek olarak BanklessDAO verilmektedir. BanklessDAO yeni

310Flamingo hakkinda detayl bilgi i¢in bkz. https://docs.flamingoDAO.xyz/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023)
$IMunachimso, 2022, a.g.k.

312Hennekes, 2022, a.g.k.; UK Law Commission, 2022, a.g.k., 21; Weston, 2022, a.g.k.

313MetaCartel Ventures igin bkz. https://metacartel.xyz/about (Erisim Tarihi: 12.11.2023)

$Myatirrm DAO’lar1 icin bkz. https://discoverDAOs.com/investment-DAOs (Erisim Tarihi: 14.01.2023)
315Hennekes, 2022, a.g.k; Munachimso, 2022, a.g.k.
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kullanicilart egitmeyi, yazili ve isitsel medya liretmeyi, DAO araglart olusturmayzi,
danismanlik hizmetleri saglamayi, Web3 bursu gelistirmeyi ve Web3'teki herkes icin

sosyal ve yaratici bir ana iis olusturmay1 amaglayan bir DAO tiiriidiir.3'®

2.4.2.8. Alt DAO’lar (sub DAOS)

Alt DAO’lar, bir ana DAO igerisinde yapilmasi gerecken operasyonlar, ortakliklar,
pazarlama ve hibe gibi bazi islerin, gergeklestirilmesini kolaylastirmak ve daha efektif
hale getirmek amaciyla, ana DAQO’nun pargasi olarak kurulan alt bir DAO’dur.?!’ Diger
bir deyisle bir alt DAO, is giiciinii farkli boliimlere ayiran bir girisime benzer sistem
olarak diistinebilecektir. Kiiresel hareket alanina ve etkiye sahip bir DAO'da alt DAQO'lar,
biiyiiyen toplulugun katilimini ve kalitesini korumanin yani sira 6l¢eklenirken karsilastigi
zorluklari ele almaya yardimei olmaktadir.?'® Ote yandan alt DAO’lar, hukuken gecerli
olan bir organizasyon formuna biriinerek temel DAO’nun, hukuki islemlerde
bulunabilme, davada taraf olabilme gibi islemlerini de dolayli olarak yerine
getirebilecektir. Her ne kadar alt DAQ'lar, ana DAO tarafindan kurulsa ve misyonunu ana
DAO ile paylagsa da bagimsiz bir organizasyon ve sahiplik yapisi icermektedir.3!°

ifade edilmelidir ki alt DAO’larin, ana DAQO’ya olan bagliliklar1 sebebiyle,
merkeziyetsizlik ozelligine aykirilik teskil ettigi dile getirilebilecektir. Alt DAQO’lara
ornek olarak, Balancer DAO, YGG SEA ve IndiGG ve Ola GG3?° verilmektedir. Bunlar
icerisinde 6rnegin Balancer Protocol, tekliflerin biitiin DAO tarafindan kabul edilmesini
saglamaksizin, DAO ile ilgili karar vermeyi yonetmek ve karar alinmasini kolaylastirmak
amactyla Alt DAO’lar olusturmayr Onermistir. Balancer DAO, yapilan oylama
neticesinde, oybirligiyle Alt DAO’lar1 kendi yapisina basariyla dahil etmistir.3%

316BanklessDAO igin bkz. https://www.bankless.community/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023)

317G assl ve Weidinger, 2023, a.g.k., 10.

318G assl ve Weidinger, 2023, a.g.k., 10; YGG Sea (2022). Understanding the importance of subdaos.
Medium.

3198, Liu (2022). What is a subdao? a way to keep governance decentralized. Blockworks.

30Detayl bilgi i¢in bkz. YGG Sea, 2022, a.g.k.

%21Hennekes, 2022, a.g.k.
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Sekil 2.1. Amaclart Bakimindan DAO 'larin Tiirleri®?

2.5. DAO’larn Isleyisi

Blokzincir teknolojisi iizerinde gergeklestirilen DAOQO’lar, yukarida ¢okca ifade
edildigi tizere, birbirinden farkli amaglarla hareket edebilmektedir. Cok farkli amaglarla
hareket edebilen ve birbirinden farkli DAO’larin olmasi sebebiyle, her bir DAO’ nun
isleyisinin ve kurallarinin ayni olmasi beklenemeyecek, her bir DAO’nun kendine has
isleyisi, kurallar1 ve yapis1 olacaktir.

Ote yandan yasal olarak izin verilen iilkelerde veya organizasyon yapisini rnegin
sirket, dernek vb. gibi yasal bir forma sokan DAQO’lar, tiizel kisilige sahip olabilmektedir.
Bu tarz DAO’lar dogal olarak, kendilerini tabi kildiklar1 iilkenin kanunlari ¢ergevesinde

isleyis kurallarina eklemeler yapacaktir. Velev ki Tiirkiye’de sirket formuna biiriinen bir

322By tarz bir tablo i¢in bkz.https://medium.com/laykaD AO/bilmeniz-gereken-en-%C3%B6nemli-8-DAO-
t%C3%BCr%C3%BC-76442508fac5 (Erisim Tarihi: 12.11.2023)
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DAO, sirketler hukuku kurallar1 geregi genel kurul toplantilarini fiziki ortamda yapmak
zorunda kalabilecektir.3*® Bu baslik altinda ise ayriks1 durumlar dikkate almnmaksizin,
genel olarak DAQO’larin nasil ortaya ¢iktigindan, nasil gelistiginden ve isleyisinin nasil

oldugundan bahsedilecektir.

2.5.1. DAO’larin kurulusu

DAO’lar genellikle Discord, Twitter ve Telegram gibi sosyal medya platformlari
tizerinde koordinasyon saglayan, ortak amaclari dogrultusunda gii¢lerini birlestiren ve
kurucular (founders) olarak adlandirilan bir grup insan tarafindan olusturulmaktadir.
DAO kuruculari, yayinladiklar1 bir izahname (whitepaper) ile diger kisilere hedeflerini
ve bu dogrultuda olusturduklar1 kurallarmi sunmaktadir.®?* Kurucularin nihai hedefi,
amacladiklar1 fikri yaymak ve projelerine yeni yatirimcilar gekmektir. Izahname,
yatirimcilara DAO’nun yol haritas1 hakkinda teknik, organizasyon ve yatirim bilgileri
saglamakta ve bu bilgilerle birlikte merkezi olmayan felsefesini, kavramlarini ve
amaglarini bagkalariyla paylasmaktadir.®?® Kurucular anlasmaya vardiklarinda DAO’nun,
yonetisim ve isleyis kurallarin1 akilli s6zlesmelere kodlamaktadir. Kurucular tarafindan
akilli sozlesmelere kodlanan kurallar, kodlandiklar1 an itibariyle DAO kurucularini da
baglamaktadlr.326 Baz1 DAO kuruculari kendi kodlarini olusturmayi tercih ederken, bazi
kurucular ise akilli s6zlesme kodu gelistirmek i¢in kullanima hazir araglar saglayan
Gnosis, Moloch, Aragon, Colony ve DAOStack gibi DAO olusturma platformlarini tercih
etmektedir.3?’

2.5.2. DAQ’lara katilim

DAO’lara katilim genellikle DAO ekosistemine katilma ve aktif rol alma hakki

323Hak sahiplerinin fiziki olarak toplanmaksizin, sadece elektronik ortamda sirket genel kurulunun
gergeklestirilmesinin, Tirk hukukunda mimkiin olup olmadigi noktasinda doktrinde goriis ayriliklari
bulunmaktadir. Kimi yazarlara gore sanal genel kurul uygulanabilecekken, kimi yazarlara gore ise sanal
genel kurula Tirk hukukunda cevaz verilmemektedir. Bkz. S. Karadeniz (2022). Anonim sirketlerde
elektronik genel kurul, Istanbul Medeniyet Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 7 (13), 505-506.
324Bili¢, 2021, a.g.k., 201; Frew, 2023, a.g.k., 19; Garcia Rolo, 2022, a.g.k., 61; Lee and Li, 2023, a.g.k.,
2; WEF, 2022, a.g.k., 10.

325C. Santana and L. Albareda (2022). Blockchain and the emergence of decentralized autonomous
organizations (DAOSs): an integrative model and research agenda. Technological Forecasting & Social
Change 182 (2022), 5.

3%6Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 255.; Bili¢, 2021, a.g.k., 201; Santana and Albareda, 2022, a.g.k., 5.
S2I\WEF, 2022, a.g.k., 10. Moloch DAO hakkinda bkz. Weinstein, Lofchie ve Schwartz, 2022, a.g.k., 10.
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veren yonetisim tokeninin satin alinmasi ile olmaktadir. Buna ek olarak bazen DAQO’lar,
organizasyona yapilan bir logo tasarlama, kod arama ya da yazma gibi katkilarin 6dili
olarak, yonetisim tokeni (governance tokens) verebilmektedir.3?® Oy hakki vb. gibi haklar
veren bu yonetisim tokenlari, ayn1 zamanda merkezi ve merkezi olmayan borsalarda
islem gormektedir. Birgok durumda, bu tokenlarin degerleri talep nedeniyle hizla
yiikselmektedir.32°

DAO’lara katilarak iiye olan ve yatirim yapan kisilere yatiromci veya katilimci
(investors) denilmektedir. Katilimeilarin kimler tarafindan olusacagina iligskin herhangi
bir sinirlandirma bulunmamaktadir. DAO ekosistemi genellikle, herhangi bir kullanicinin
yonetisim tokeni edinmesine ve DAO'nun katilimcisi olmasina olanak saglayan, serbest
bir sekilde alinip satilabilen dijital varliklara dayalidir. Diger bir deyisle dileyen herkes
DAOQ’lara yatirimei olarak katilabilecektir.33° Ancak DAO’nun kodunda yer alan bir kural
veya organizasyonun amacindan kaynaklanan dogal sinirlandirmalar, her zaman mevcut
olabilecektir. Bu sebeple katilimcilarin tespiti, her bir DAO bakimindan 6zel olarak
yapilmalidir.®3! Ornegin Istanbul Medeniyet Universitesi Hukuk Fakiiltesi mezunlarini,
yine bu fakiiltede okuyan kisilere burs vermek ve mentorluk yapmak, mezunlar arasinda
yapilacak etkinlikler i¢in fon toplamak ve sene igerisinde toplanan fonlarla yatirim
yapmak gibi amaglarla bir araya getiren ImiiHukukDAO’nun var oldugunu varsayalim.
Muhtemeldir ki ImiiHukukDAO’nun kodunda, bu DAO’ya katilabilmek igin ayni
fakiilteden mezun olma sart1 yer alacaktir. Diger taraftan ImiiHukukDAO’nun kodunda
Istanbul Medeniyet Universitesi Hukuk Fakiiltesi mezunu olma sart1 olmasa bile farkli
fakiiltelerden mezun hukukg¢ularin yatirimer olarak yer almasi, ImiiHukukDAO’nun
amaci geregi dogal olarak gerceklesmeyebilecektir.

Katiimcilar DAQO’ya sermaye olarak kripto para koyduklarinda DAQO’larin
isleyisine katilma hakki kazanmaktadir. Katilimcilar, 6rnegin oylamaya sunulan projeler
hakkinda karar verme, degisiklik yapilmasini veya farkli bir projeye yatirim yapilmasini

onerme gibi  faaliyetlerde bulunarak, organizasyonun yonetilmesinde ve

$8Bili¢, 2021, a.g.k., 202, 204; Despotovi¢ vd., 2023, a.g.k., 239; Frew, 2023, a.g.k., 19;
https://www.ted.com/talks/scott_fitsimones_could_a_DAO_build_the next great_city/transcript (Erisim
Tarihi: 12.11.2023)

329Frew, 2023, a.g.k., 19. Yonetisim tokeni satin alan veya kendisine ddiil olarak verilen kisiler, DAO’da
kripto clizdan adresleri ile temsil edilmektedir. Bu dogrultuda bkz. TBV, 2022, a.g.k., 11.

330Despotovié vd., 2023, a.g.k., 239; WEF, 2022, a.g.k., 10.

331Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 255.
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sekillendirilmesinde s6z hakki sahibi olmaktadir. Katilimcilar tarafindan verilen
degisiklik teklifleri, siber giivenlik amaciyla olusturulacak yeni ekipten, kurulusun
amacmin tekrar gézden gecirilmesine kadar degiskenlik gosterebilecektir. Boylelikle
geleneksel organizasyonlardaki iiyelerin/ortaklarin aksine katilimcilar, aktif olarak
DAO’nun isleyisine katki saglamaktadir.3%

Bir DAQ’ya iiye olmak katilimcilara belirli haklar vermektedir. DAO nun tiirlerine
gore degisebilecek bu haklar, kimi zaman kar ya da zararin belirli bir kismina sahip olma,
kimi zaman da organizasyonun elinde bulundurdugu hizmetlere ve kaynaklara erisme,
bunlari aktarma gibi haklar olabilmektedir. Ayrica katilimcilarin organizasyonun igleyisi
bakimindan sahip oldugu; oy hakki ve oylamaya sunulmak iizere proje teklif etme gibi
haklar1 bulunmaktadir. Belirtilen oy ve proje sunma hakki, genel olarak DAQO’larin
hemen hepsinde biitiin katilimcilara taninmaktadir. Ancak kimi zaman oy hakki sahipligi
veren yoOnetisim tokeninin yaninda DAQO’ya ait bagka bir token daha bulunmakta, bu
tokenlar ise oy ve proje sunma hakki vermemektedir.*® Ozetle katilimcilarin {iyelik

sebebiyle sahip olacag: bu haklara, cesitli sekil ve tiirlerde rastlanabilecektir.>%*

2.5.3. DAO’larin ¢alisma prensibi

DAO’nun ¢alisma modeli ve isleyis kurallari, DAO kurulurken kodlanan akill
sozlesmede yer almaktadir. Diger bir deyisle;, DAO nun protokoliinii olusturacak akilli
sozlesme kodu, blokzincire kaydedilmektedir.33® Bu akilli sozlesmede yer alan kurallar
gergevesinde, girisimciler veya katilimcilar projelerini DAO’ya getirmektedir. DAO’ya
sunulan projeler, denetcilerin kontroliinden gectikten sonra katilimcilar tarafindan
oylanmak {izere topluluga sunulmaktadir. Toplulugun oylamasina sunulan teklifler,
DAO’nun akilli soézlesme kodunda yer alan kurallar ¢ergevesinde kabul veya
reddedilmektedir. Potansiyel kétiiye kullanimlart 6nlemek i¢in ongoriilen kabul veya ret
nisaplari, her bir DAO igin farkl bir oranda belirlenebilmektedir.336
Katilimeilarin, farkli bir tabirle DAO iiyelerinin, ka¢ oya sahip olacaklari,

oylamanin nasil yapilacagi gibi hususlar akilli sézlesme kodunda yazmaktadir. Genellikle

332 ee and Li, 2023, a.g.k., 2; Santana and Albareda, 2022, a.g.k., 5; WEF, 2022, a.g.k., 10.
333DA0’larda oy kullanma ve proje teklif etme haklarinin detayl bir incelemesi igin bkz. Bili¢, 2021, a.g.k.,
205-206.

334Wright, 2021, a.g.k., 156.

3%5Frew, 2023, a.g.k., 19; TBV, 2022, a.g.k., 10-11.

$6Bili¢, 2021, a.g.k., 205.
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katilimcilar, ellerinde tuttuklar1 yonetisim tokeni miktartyla orantili olarak oy hakkina
sahip olmaktadir.®®" Yaygin olarak kullanilan bu oy hakki: modeline, “token sahipligine
dayanan oy hakki modeli” denilmektedir.33

Denetciler tarafindan kontrol edilen ve katilimcilarin oylarina sunulan projeler,
kabul edildikten sonra gelistiriciler tarafindan DAO’nun akilli sozlesme koduna
islenmektedir. Projede ne Ongdriiliiyorsa, akilli sbézlesme vasitasiyla bu islem
gerceklestirilecektir. Sayet blokzincirde yer almayan diger bir deyisle zincir disinda bir
islem yapilacaksa, oraclelar vasitasiyla akilli sozlesmeler gereken bilgileri disaridan
temin etmekte ve disariya bilgi vermektedir.3*® Géoriilecegi iizere DAO’larin otonom
Ozelliginin bir sonucu olarak organizasyonun isleyisi, neredeyse insan miidahalesi
olmaksizin  gergeklesmektedir. Katilimcilar tarafindan alinan kararlar, insan
miidahalesine gerek kalmaksizin akilli sdzlesmeler vasitasiyla otomatik olarak yerine
getirilmektedir.* Pek tabidir ki insan unsurunu organizasyondan tamamiyla ¢ikarmak
miimkiin degildir. Birazdan goriilecegi iizere, organizasyonun isleyisinin saglanmasi igin
denetci ve gelistiricilerin varligi zorunludur. Ciinkii alinan kararlar neticesinde akill
sozlesme kodunda yapilmasi gereken degisikliklerin, gelistiriciler olmaksizin
gerceklestirilmesi miimkiin degildir. Diger taraftan girisimciler tarafindan sunulan
projelerin, kotii niyetli kisilerin sundugu projelerden ayrilmasi, DAO’nun amacina uygun
olmasi gibi nedenlerle denetgilere ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu dogrultuda DAO’larin insan
miidahalesinden tamamen ayrildigi soylenemese de organizasyonun asgari seviyede
insan miidahalesi ile gerceklestigi sdylenebilecektir.

Ancak unutulmamalidir ki her bir DAO, kendi amaci etrafinda sekillenmekte ve
kurallarin1 da bu dogrultuda olusturmaktadir.®*! Ornegin yatinm DAO’lar1, kar amaci
giiden kisiler tarafindan ekonomik kaygilarla olusturuldugu igin isleyisinde, daha

karmasik ve ayrintili kurallarin bulunmasi elzemdir. Ancak yardim veya sosyal DAQO’lar

37Bili¢, 2021, a.g.k., 205; Despotovi¢ vd., 2023, a.g.k., 239; J. Barman (2023). Understanding the
advantages and disadvantages of DAO voting schemes. DAO Times.

38DAO’larda kullanilan diger oy hakki modellerinin 6zellikleri ve bu modellerin karsilagtirmali olarak
incelenmesi i¢in bkz. Barman, 2023, a.g.k.; Despotovi¢ vd., 2023, a.g.k., 239. Ayrica token sahipligine
dayanan oy hakki modelinin DAO’larin merkeziyetsizlik 6zelligine aykir1 sonuglar dogurabilecegi ve
bunun nasil ¢dziilebilecegine iliskin bkz. O. Sakmar (2022). Ne kadar token, o kadar oy: dao ve oylama
sorunu. Coindesk.

3%9Gergek diinya ile olan etkilesim igin DAO’lar oraclelara giivenmesinin, temsil sorununu yeniden
giindeme getirecedi noktasinda bkz. Low, Schuster ve Wan, 2022, a.g.k., 22.

340Bili¢, 2021, a.g.k., 208-209; Frew, 2023, a.g.k., 19.

341Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 255; TBV, 2022, a.g.k., 11.
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incelendiginde, bu DAQO’larin isleyisinde yer alan kurallarin, daha basit, anlasilabilir ve
amaca odakli olacagi goriilecektir. Bu sebeple yapilan agiklamalarin, genel isleyisi
Ozetlemekte oldugu gbzden kagirilmamalidir. DAO’larin geleneksel organizasyonlar gibi
hukuki bir zemine sahip olmamasindan dolayi, bu tarz farklilasmalarin meydana gelmesi
dogal goriilmelidir. Ornegin Wyoming eyaletinde oldugu gibi DAO’larin hangi
ozellikleri tasimasi gerektigi ve ana sozlesmede diizenlenmesi gereken hususlari
belirleyen kurallarm varligi, temel seviyede DAQO’lar1 birbirine benzetmektedir.34?

DAOQ’lar, yatirimcilar tarafindan yapilan oylamalar neticesinde kabul edilen
projelerin ve faaliyetlerin gerceklesmesi icin gorev alan gelistiricilere/yiiklenicilere
(developers) ihtiyag duymaktadir. DAO gelistiricileri kisaca, DAQO'lar1 olusturma ve
siirdiirme konusunda uzmanlasmis kisiler olarak tamimlanabilecektir. Gelistiriciler,
blokzincire kodlanmis bir akilli sézlesmede DAO’nun teknik inceleme kurallarini
olusturarak, dagitarak ve gelistirerek katkida bulunmaktadir. Diger bir deyisle
gelistiriciler, DAO'nun isleyisini yoneten akilli sozlesmelerin, tasarlanmasini ve
uygulanmasini teknik agidan saglamaktadir. Bunlarin yani sira gelistiriciler, DAO ile
etkilesime gegmek igin gereken altyapr ve kullanici arabiriminin gelistirilmesinden de
sorumludurlar.3*® DAO’larin kurulusunda kurucular, DAO’nun amaglarini, kurallarni ve
calisma prensibini belirlerken, gelistiriciler ise bu kurallar1 blokzincir teknolojisi tizerinde
yer alan akilli s6zlesmelere kodlayarak olusturmaktadir. Organizasyonun fikir sahibi
kurucularken, organizasyonun blokzincire kodlanarak olusturulmasi gelistiriciler
tarafindan saglanmaktadir. Bundan dolay1 akilli s6zlesme kodunu olusturacaklari igin
gelistiricilere  giiven duyulmak zorundadir. Aracilara olan ihtiyacin ortadan
kaldirildiginin iddia edildigi merkeziyetsiz bir organizasyon yapisinda, gelistiricilerin
varligi kanaatimizce geliski olusturabilecektir. Ancak isin dogasi geregi bu kisilere
ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu noktada ortaya cikabilecek olasi elestiri ve kotii niyetli
davraniglar1 bertaraf etmek adina; gelistiricilerin, istenilen akilli s6zlesme kodunu
yazdigimi teyit etmek amaciyla bir denetim mekanizmasi veya buna iliskin kurallar
ongoriilmelidir.

DAO gelistiricilerinin organizasyondaki baslica gorevleri; DAO’nun belirlenen

Kurallarina uygun akilli s6zlesmelerin tasarlanmasi ve uygulanmasi; katilimeilarin oy

32Wyoming Eyaleti DAO Kanunu’nda DAO ana sbzlesmesinde yer almasi gereken hususlar i¢in bkz.
4.1.2.6. numarali baglik.
343C. Blish (2023). DAO developers. Chainwave; Santana and Albareda, 2022, a.g.k., 5.
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kullanabilmesi ve teklif sunabilmesi i¢in gereken araytizler gibi isleyis i¢in zorunlu olan
altyapmin olusturulmast ve gelistirilmesi; DAQO’lar1 calistiran akilli s6zlesmelerin
sirdiiriilmesi ve DAO gelistikge akilli sozlesmede degisiklik yapilmasi ihtiyacinin
giderilmesi i¢in akilli sézlesmelerde giincelleme yapilmasi ve son olarak DAO’nun akilli
sozlesmelerinde yer alan hatalarin ortaya ¢ikmasi halinde sdézlesmedeki sorunlarin
giderilmesi olarak siralanabilecektir.3*

DAOQ’larin galismasi baslig: altinda deginilmesi gereken diger bir DAO paydasi ise
girisimcilerdir (investors). Girisimciler DAO tarafindan finanse edilmesini istedikleri
projeleri DAO’ya sunan kisilerdir.*® Girisimciler tarafindan sunulan projeleri kontrol
eden ve DAO’nun amacma uygun olup olmadigini denetleyen DAO paydasi ise
denetgilerdir (auditors). Ancak ifade edilmelidir ki her DAO’da denet¢i olmasi
gerekmemektedir. Ornegin bir DAO’da, denetgi yerine farkli bir sistem kurgulanarak,
ortaya konulan girisimlerin oylamaya sunulmasi icin belirli sayida katilimcinin begenisi

yeterli sayilabilecektir.>*®

Denetgilerin ~ kontroliinden veya farkli bir denetim
mekanizmasindan gegerek DAO katilimcilarinin oylamalarina sunulan projeler, akilli
sozlesme kodunda belirlenen kabul nisabini karsilamalar1 halinde, organizasyon
tarafindan finansal destek almaya baglayacaktir. Pek tabidir ki kabul nisabinin
saglanamadig1 oylama sonucunda, girisimciler tarafindan sunulan projeler reddedilmis

sayilacaktir.

2.6. DAO’larin Avantajlar1 ve Dezavantajlari

Yukarida deginildigi iizere bugiinkii anlamda ilk DAO, 2016 yilinda The DAO
Projesi ile ortaya ¢ikmistir. Ortaya cikislarindan itibaren heniiz ¢ok kisa bir zaman
geemesine ragmen DAQ’larin, avantajlar1 ve dezavantajlari belirginlesmeye baslamistir.
DAQ’larin heniiz gelismekte olmasina ek olarak, blokzincir teknolojisi tizerinde ve akilli
sozlesmelerle faaliyetlerini yerine getiren DAO’lar, blokzincir teknolojisinin ve akilli
sozlesmelerin sahip oldugu giiglii ve zayif yanlar ile fayda ve sakincalar1 biinyesinde
barmdirmaktadir.

Bu baslik altinda agiklama yapilirken, geleneksel organizasyonlarla DAO’lar

344Blish, 2023, a.g.k.

345Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 256.

346Nitekim CityDAO bu verilen drnege benzer sekilde bir isleyis gerceklestirmektedir. CityDAO’da
tekliflerin oylamaya sunulabilmesi i¢in ii¢ hafta icerisinde, yirmi begeni almasi kurali 6ngoriillmiistiir. Bu
noktada bkz. https://forum.citydao.io/t/proposals-how-to-guide/1745 (Erigim Tarihi: 12.11.2023)
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teknik bakimdan, karsilastirmali bir sekilde ele alinacaktir. Bu nedenle tekrara diismemek
adina farkli bir baglik altinda, geleneksel organizasyonlar ile DAQO’larin karsilastiriimasi

yapilmayacaktir.

2.6.1. DAO’larin avantajlari

2.6.1.1. Merkezi olmama

DAOQO’lar merkeziyetsiz olmamalarinin bir sonucu olarak merkezi ydnetimin
sakincalarmi bertaraf etmektedir. Ornegin merkezi organizasyonlarda insanlardan
miitesekkil yonetim kurullar1 bulunmaktadir. Insan faktoriiniin devrede olmasiyla
gerceklesebilecek olan, kendi c¢ikarlarini diisiinen kotii niyetli yoneticiler, insanlarin
sebep oldugu is karmasiklig1 gibi sakincalarin DAO’larda meydana gelmesi daha diisiik
bir ihtimaldir.3*” Ciinkii organizasyonun isleyisinde ve yonetimde insan faktdriine olan
ihtiyact en aza indiren DAO’lar, blokzincir iizerinde yer alan akilli sozlesmeler
araciligiyla iglemlerini rahatlikla gergeklestirebilmektedir. DAO’larin otonom olmasinin
diger bir avantaji ise verimliligi arttirmasidir. Geleneksel organizasyonlarda ¢alisanlar
tarafindan gergeklestirilen ¢ogu isi, DAO akilli sozlesmesi hizli bir sekilde yerine

getirmekte ve bunun sonucunda da verimlilik artmaktadir.3*8

2.6.1.2. Hizhihk

Akilli s6zlesmeler vasitasiyla otonom bir sekilde hareket etme 6zelligine sahip olan
DAOQ’lar, geleneksel organizasyonlara nazaran daha hizli bir sekilde islemlerini
gergeklestirmektedir.349 Girisimciler tarafindan sunulan, denetc¢iler tarafindan kontrol
edilen veya farkli bir denetim mekanizmasindan gegerek oylamaya sevk edilen teklifler,
oylanip kabul edildikten sonra akilli s6zlesme bu kararin geregini yerine getirmektedir.

Akilli s6zlesme kodunda degisiklik yapilmas1 gerekiyorsa, gelistiriciler tarafindan da bu

347Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 260; Bili¢, 2021, a.g.k., 208-209; Garcia Rolo, 2022, a.g.k., 61; TBV,
2022, a.g.k., 10; W. A. Kaal (2020). DAOs — Internal governance & external legal design, U of St. Thomas
(Minnesota) Legal Studies Research Paper, 20 (14), 16.

38A, Miller and L. Henkels (2023). The future of human organization and solving the legal entity problem
for DAOs: in DAOs Various Jurisdiction: From Old Rules to Innovative Approaches, (Ed: M. P. DE
OLIVEIRA and A. G. ROLO), Lizbon: Aafdl Editora, 136-137; TBV, 2022, a.g.k., 10; WEF, 2022, a.g.k.,
8.

349Muiller and Henkels, 2023, a.g.k., 136-137; Word Economic Forum [WEF] (2023). DAOs for impact, 1-
17.
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giincelleme yapilacaktir.3*°

2.6.1.3. Demokratik olma

Diger taraftan DAO’lara katilim, genellikle herkese acik bir yapiya sahiptir.
DAOQ’lara katilmalardaki engeller ve sinirlamalar, geleneksel organizasyonlarin aksine
diisiik seviyededir. DAQO’lara herkes tarafindan katilimin agik olmasi ve DAO’nun temel
yapist beraberinde demokratik bir sistem ongormektedir. Yukarida agiklandigi iizere,
organizasyona dahil ve genellikle yonetisim tokenine sahip olan tiim katilimcilar,
DAO’nun gelecegi hakkinda s6z hakkina sahiptir. DAQO’lar, katilimcilarinin dogrudan
ortak bir akilla karar vermesine imkan saglamaktadir.?®! Geleneksel organizasyonlarda
ise yilda en az bir genel kurul toplantisinin yapilmasi zorunlu olup, toplantida da belli
basli konular goriisiilerek bu konular dogrultusunda kararlar alinmaktadir. Yine
geleneksel organizasyon tiirlerinden biri olan sirketlerde, cogu pay sahibi genel kurullara

katilmadigi igin sirkette bir giic boslugu olusmaktadir.3%?

Ayrica geleneksel
organizasyonlarin yoOnetimi, birka¢ kisiden olusan yonetim kurulunun kararlariyla

gerceklestirilmektedir. DAO’larda ise yoneticiler, tiim katilimcilardir.

2.6.1.4. Seffaflik

Ote yandan DAQ’lar blokzincir teknolojisini kullandiklar1 i¢in bireylere seffaflik
saglamaktadir. Bu dogrultuda organizasyona katilmak isteyen kisiler, DAO’nun amaci
etrafindan sekillenen kurallara sahip olup olmadigini, higbir izne gerek kalmaksizin akill
sozlesme kodunda yer alan kurallar1 inceleyerek denetleyebilecektir. Seffaflik avantaji,
DAO’ya katilmak isteyen kisilere tanindigi gibi aym1 zamanda aktif olarak
organizasyonda yer alan katilimcilara da taninmaktadir. DAO’nun alinan kararlar
dogrultusunda hareket edip etmedikleri, kararlarin uygulanmasinin ne gibi sonuglar
dogurdugunu, istenilen sonuca ulasilip ulasilamadigini, kisaca mali ve operasyonel tiim

bilgileri, gercek zamanli olarak zincirde tutulan kayitlardan ogrenebileceklerdir.®®®

30Ancak DAO’larin faydalarinin goriilebilmesi igin iilke ekonomisinin biiyiik bir kisminin, blokzincir
tizerinden ger¢eklesmesi gerektigi yoniinde bkz. Low, Schuster ve Wan, 2022, a.g.k., 20.

®1Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 259; Borglund ve Stromberg, 2023, a.g.k., s. 9; G’sell ve Bariteau, 2022,
a.g.k., 13; TBV, 2022, a.g.k., 10; WEF, 2023, a.g.k., 9.

$52Karadeniz, 2022, a.g.k., 498-499.

358G sell ve Bariteau, 2022, a.g.k., 13; Miller and Henkels, 2023, a.g.k., 136; TBV, 2022, a.g.k., 10; WEF,
2022, a.g.k., 8.
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Boylelikle DAO’larin esnek ve seffaf dogasi, katilimcilarin hedeflerini tartigmasina ve
gelistirmesine olanak saglayacaktir.®* Geleneksel organizasyonlarda ise bu tarz bir
seffafligin oldugu s6ylenemeyecektir. Zira 6rnegin geleneksel organizasyonlardan olan
sirketlerde, denetim gorevini yerine getirmek lizere bagimsiz denetgiler bulunmaktadir.
Ayrica tiyelerin organizasyonda bilgi alma ve inceleme haklarinin, DAO’larda oldugu

sekliyle gerceklesebilmesi pratik olarak miimkiin degildir.>*®

2.6.1.5. Kisa siirede yiiklii miktarlarin toplanabilmesi

DAQ’larin avantajlar1 arasinda sayilan en 6nemli hususlardan biri de ¢ok kisa bir zaman
zarfinda yiiksek meblaglarin toplanabilmesidir. DAO’nun amacini 6grenen kisiler, yiiklii
miktarlarda meblaglar getirebilmektedir. DAO’nun sinir asan yapisi geregi her tilkeden,
her kitadan katilimcilar, ortak bir amag¢ ugruna yatirim yapabilmektedir. Katilimci
smirmin Ve uzaklik, masraf, ulasim gibi fiziki kisitlamalarin olmamasi sebepleriyle
DAOQ’lara katilan kisi sayis1 artmakta, bunun sonucunda da kisa siireler igerisinde biiyiik
miktarda meblaglar, organizasyon catis1 altinda toplanmaktadir.®® Diger yandan
DAOQ’larda c¢ok kisa zamanda yiiksek miktarlarin toplanabilmesi, finansman arayan
girisimciler bakimindan da avantajli bir durum ortaya ¢ikarmaktadir.®®” Artik bir projesi
olan ancak hayata gecirmek i¢in yeterli sermayesi olmayan kisiler, DAO ekosistemini iyi
bilmeleri veya destek almalari sartiyla, diinyanin dort bir yanindan kendilerine finansman

saglayabileceklerdir.

2.6.2. DAO’larin dezavantajlari

2.6.2.1. Katihmcilarin tiim oylamalara katilmasi ve esnek olmama

DAOQ’larin dezavantajlart arasinda sayilan ilk durumlardan biri, bir yandan avantaj

olarak sayilan organizasyona dahil ve yonetisim tokenine sahip olan tiim katilimcilarin

34Borglund ve Stromberg, 2023, a.g.k., s. 9; WEF, 2023, a.g.k., 9.

35Benzer dogrultuda Wyoming eyaleti DAO Kanunu uyarinca kurulan DAO (DAO LLC), iiye ve ayrilmis
iiyelerinin, blokzincirde goriilebildigi 6lgiide bilgi alma ve inceleme hakki olmadigi diizenlenmistir. Bu
dogrultuda bkz. 4.1.2.12. numaral1 baslik.

$6DAO’larm, geleneksel sirket yapilarinda var olan organizasyonel ve yonetimsel harcalamalara sahip
olmayacag1 avantajinin elestirisi igin bkz. Low, Schuster ve Wan, 2022, a.g.k., 21-22.

57Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 259; Miller and Henkels, 2023, a.g.k., 136-137; TBV, 2022, a.g.k., 10;
WEF, 2023, a.g.k., 9.
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organizasyonun islemesine yonelik biitiin oylamalara katilmasidir.®® Bu durum her ne
kadar demokratik bir diizen olustursa ve azinlik tahakkiimiinii zayiflatsa da diger yandan,
organizasyonun yavas hareket etmesine sebep olacak ve verimsiz bir hale getirecektir.>*°
Geleneksel organizasyonlarda ise yonetim kurulu, genel olarak isleyisi gergeklestirdigi
icin boyle bir ihtimal ortaya ¢ikmamaktadir. Ancak kanaatimizce DAQO’lar kurulurken
akill1 sézlesme koduna bu dezavantaji énlemek igin kurallar koyulabilecektir. Ornegin
oylamaya sunulan islerin 1-5 arasi puanlamaya tabi tutularak Onem sirasi Onceden
belirlenebilecektir. Onem sirasi tespit edilen is, kodda belitlenen siire zarfinda oylamaya
tabi tutulabilecek ve siire bittiginde de oylama neticesinde akilli sézlesme gelistiriciler
yardimiyla kendiliginden oylamanin geregini yerine getirebilecektir. Bu ve benzeri
onlemlerle, ilgili dezavantaj bertaraf edilebilecektir.

DAO faaliyet halindeyken bir aksaklik tespit edilmesi halinde, katilimcilarin
cogunlugunun karar almasi ile bu aksakligin ¢oziilmesi i¢in akilli s6zlesme kodunda
degisiklige gidilebilecektir. Bu sebeple DAO’larin esnek oldugu da sdylenebilecektir.
Esneklik 6zelligi ile baglantili olarak DAO’lar hakkinda dile getirilen diger bir dezavantaj
olan degisen kosullara daha az uyum saglayabilme, diger bir deyisle esnek olmama
dezavantajindan bahsetmek gerekecektir. Bu goriise gore DAO’lar merkeziyetsiz
olmalarmin bir sonucu olarak degisen ve gelisen kosullara, geleneksel organizasyonlarin

aksine daha az uyum saglayacaktir.3%

Ancak bu goriise katilmak miimkiin
gorinmemektedir. Zira ihmalkar ve isteksiz yoneticilerin oldugu geleneksel
organizasyonlar da bu ihtimalle kars1 karsiyadir. Ozellikle geleneksel organizasyonlarda,
tiim tiyelerin dogrudan s6z hakki sahibi olmayarak sadece yoneticiler eksininde hareket
edilmesi, bu ihtimali arttirmaktadir. DAO’larda ise bu durum tam tersidir. DAQO’lar bir
grup yonetici tarafindan yonetilmeyip tiim katilimcilar tarafindan yonetildigi i¢in, isteksiz
katilimeilar bulunsa bile, toplulugun amaci ugruna hareket eden kisilerin varligi daha
yiiksek bir ihtimaldir. Ayrica DAO’ya yatirim yapan kisiler, organizasyonun ¢ikarinin
korunmasinin dogrudan kendi faydasina hareket etmek oldugunu bildigi igin bu kisilerin

organizasyon igerisinde gayret gostermeleri ihtimal dahilindedir.

38DAO’lara iliskin danismanlik verilmesi esnasinda hukukgular, DAO’larin gesitlilik gosterdigi ve siirekli
yeni durumlarin ortaya ¢ikacagini unutmamalidir. Bu uyar1 ve DAO’larin biinyesinde barindirdig: gesitli
riskler ve bu risklerin bertaraf edilebilmesi i¢in dikkat edilmesi gereken hususlar i¢in bkz. Weinstein,
Lofchie ve Schwartz, 2022, a.g.k., 8-9.

$9TBV, 2022, a.g.k., 10; WEF, 2023, a.g.k., 9.

60TBV, 2022, a.g.k., 10.
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2.6.2.2. Oylama asamasindaki olumsuz durumlar

DAO’lar hakkinda dile getirilen diger bir dezavantaj ise niteliksiz bir¢ok projenin
oylamaya sunulmasi, oylamalara diisiik sayilarda katilim, segmen yorgunlugu, oy satin
alma ve manipiilasyon gibi genelde oylama asamasina iliskin olumsuz durumlardir.®®*
Esasen oy satin alma ve manipiilasyon, geleneksel organizasyonlar i¢in de gecgerli bir
dezavantajdir. Genel olarak organizasyonlarin dogasindan kaynaklanan bu gibi
dezavantajli durumlar, DAQO’lar bakimindan da gegerliligini koruyacaktir. Ancak burada
tizerinde durulmasi gereken 6nemli bir dezavantaj, oylamalara diisiik sayida katilim veya
diger bir deyisle se¢gmen yorgunlugudur. Esasen bu dezavantaj geleneksel
organizasyonlar, 6zellikle de sirketler bakimindan da gegerlidir.®®? Fakat sirketlerde
ozellikle kademeli bir nisap ongoriildiigii, zaten bu tarz toplantilar yilda en fazla 1 veya 2
defa yapildig1 ve yonetim kurulu tarafindan sirketin faaliyetleri yerine getirildigi i¢in
organizasyonun isleyisi bakimindan sakinca ortaya ¢ikarmamaktadir. DAQO’larda ise
durum biraz daha farklidir. DAO’lar kararlarini genellikle, gerekli minimum katilimin
saglanmast ve oylamada c¢ogunlugun goriisii dogrultusunda sekillendirmektedir.
Oylamanin nasil yapilacagi ve karar nisaplarinin ne olacagi her DAO bakimindan
farklilik arz edecektir.®®® Ornegin bu nisap, bir teklifin gegmesi igin % 51 gogunlugun
evet oyu olarak belirlenebilecektir. Ancak bdyle bir nisap modeli, kiigik DAO
topluluklar1 icin uygulanabilecektir.®* Agir nisaplarm varhig, biiyiik katilimer sayisina
sahip DAQ’lar igin dile getirilen segmen yorgunlugu dezavantajini arttirmaktadir. Cok
sayida tiyesi olan bir DAO’nun katilimcilarinin, ilgisiz kalmasi1 durumunda organizasyon,
hareket edememe gibi bir durumla kars: karsiya kalabilecektir.®® Katilimer ilgisizligi
sorununa bir ¢éziim gerekli nisabi kademeli bir sekilde azaltmak, diger bir deyisle
teklifleri asamalara gére goreceli bir gogunlukla gecirmek olabilecektir, ancak bu ¢6ziim
de yeni sorunlar beraberinde getirir. Ornegin DAO’da diger katilimcilara gore daha fazla

yonetisim tokenine sahip katilimcilar, kendileri gibi diger birkac¢ katilimciyla birlikte

%1Despotovié¢ vd., 2023, a.g.k., 242; Frew, 2023, a.g.k., 20; Lee and Li, 2023, a.g.k., 12.

362Karadeniz, 2022, a.g.k., 499.

33Bili¢, 2021, a.g.k., 212, 205-206.

34y, Fagir-Rhazoui, J. Arroyo and S. Hassan (2021). A comparative analysis of the platforms for
decentralized autonomous organizations in the Ethereum blockchain. Journal of Internet Services and
Applications, 12 (9), s. 1-20.

35Despotovié vd., 2023, a.g.k., 242; Miller and Henkels, 2023, a.g.k., 138.
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hareket ederek toplulugu kendi ¢ikarlari dogrultusunda yonlendirebileceklerdir. DAQO’lar
hakkinda dile getirilen bu dezavantajin iizerinde 6nemle durulmasi ve ¢6zlim arayislarinin

bulunmasi gerekmektedir.3®

2.6.2.3. DAO kodlarinin eksik veya hatali olma ihtimali

DAOQ’lar hakkinda ileri siiriilen dezavantajlardan bir digeri de DAO kodlarinin
hatali veya eksik olma ihtimali ve akilli s6zlesmelerin kural olarak degistirilemezligidir.
Gergekten de DAO’lar akilli s6zlesme kodunda eksik olan bir husustan dolayi zarar
gorebilmekte veya hatali olan kod sebebiyle saldirilara ugrayabilmektedir.’®” Bu
dezavantajin en bilinen ve ilk 6rnegi The DAO Projesinde yasanan saldiridir. The DAO
projesinde saldirganlar, DAO’nun kodunda yer alan hatali bir ¢ikis kodu sebebiyle 50
milyon ABD dolarina karsilik gelen etheri The DAO’dan bagka bir alt DAQO’ya
cikarmiglardir. DAO ekosisteminin gelismesini ve yayginlasmasini yavaglatan bu olay,
Ethereum Blokzinciri iizerinde de sert ¢atallanmaya sebep olmustur.®® The DAO
projesinin saldirtya ugramasindan da goriilecegi tizere, bir DAO ¢alismaya baslatilmadan
once titizlikle incelenmeli ve fiizerinde oldukga diisiiniilmelidir. Ciinkii blokzincir
teknolojisinin ve akilli sdzlesmelerin degistirilemezlik 6zelligi geregi, isleyise sonradan
miidahale etmek oldukca zorlagmaktadir. Geleneksel organizasyonlar, fiziki bir yapiya
sahip olduklari i¢in bu dezavantaj onlarda bulunmamaktadir. Ancak siber giivenlik,
kisisel veya ticari sir niteligindeki verilerin ¢alinmasi gibi konular da geleneksel

organizasyonlar i¢in siirekli akilda tutulmasi gereken bir endisedir.

36Bu sorunu ¢ézmek igin DAOstack, Holografik Konsensiis (HC) karar verme sistemini dnermektedir.
HC'de, DAO iiyeleri mutlak ¢ogunlukla (% 51) kabul edilen teklifler gondermekte ve oylamaktadir. Ancak
burada teklifleri iletmek igin alternatif bir yontem bulunmaktadir. Temel fikir, orta katman olarak bir tahmin
piyasasi olusturmaktir. Topluluk {iyeleri, belirli bir teklifin gecip gegmeyecegine yonelik bahse girebilecek
ve kripto paralarinin belirli bir miktarini bahis olarak koyabileceklerdir. Bir teklif yeterli bahis aldig: ve bir
esige ulastig1 takdirde, mutlak gogunluk nisab1 aranmaksizin, géreceli ¢cogunluk ile kabul edilebilmektedir.
Daha sonra, bahisgiler dogru tahmin edip etmedikleri (kripto para kazanma) veya tahmin etmeme (kripto
para kaybetme) durumlarina gore bahislerini sonuglandirabileceklerdir. HC dogru sekilde calisirsa,
bahiscilerin dikkatini ¢eken tekliflere odaklanabilen topluluk i¢in bir filtre gérevi gorecektir. Bahisciler
bdylece kotii teklifleri filtreleyerek biiylik DAO topluluklart igin daha iyi bir o&lgeklenebilirlik
saglamaktadir. DAO, DAO'nun genel gortisleri ile uyumlu olmaya tesvik edildiginden ve oylanan 6nerilerin
sonunda kabul edilip edilmeyecegini veya reddedilecegini tahmin etmeleri gerektiginden pay sahiplerine
giivenebilir. Yapilan bir aragtirma, HC'nin amaglandig gibi ¢alistigini gostermektedir. Bkz. Fagir-Rhazoui,
Arroyo and Hassan, 2021, a.g.k., 7.

%7Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 260; Bili¢, 2021, a.g.k., 211; Borglund ve Stromberg, 2023, a.g.k., 9;
Garcia Rolo, 2022, a.g.k., 62; TBV, 2022, a.g.k., 10; WEF, 2023, a.g.k., 9.

38The DAO projesi hakkinda detayh bilgi igin bkz. 2.3.1. numaral baslhk.
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2.6.2.4. Seffafligin sebep oldugu mahremiyet ihlalleri

DAO’larin avantajlart arasinda sayilan seffaflik da kimi konularda dezavantajl
durumlar ortaya ¢ikarabilmektedir. Ornegin DAOQ tarafindan yapilan tiim islemlerin seffaf
bir sekilde blokzincirde kaydedilmesiyle yatirimcilarin mahremiyetini ihlal etme olasiligi
bulunmaktadir.®® Her ne kadar blokzincirde ve bir DAO’da, anonim olarak yer almak
miimkiinse de nihayetinde anonim yapilan islemlerden yola ¢ikilarak yapilan analizler ve
detayli incelemeler neticesinde kisilerin bilgilerine ulasilabilmektedir.®’® Diger taraftan
bu dezavantajli durum, DAQ’larla islem gerceklestiren kisi veya kurumlar icin de
gecerliligini korumaktadir. Ornegin bir sosyal yardim DAO’sundan destek alan yardima
muhta¢ bir ailenin ciizdanlari, blokzincirde yer alan islem kayitlar1 sebebiyle
goriilebilecektir. Diger bilgilerle ciizdan bilgileri birlestirildiginde, bu aileye ulagsmak

mumkiin olabilir.

2.6.2.5. Katimcilarin bilgisizligi ve sonuclari 6ngorememe ihtimali

DAO’larin seffafligiyla alakali bir diger dezavantajli durum ise oy hakkina sahip
katilimcilarin DAO kodlarina, isleyisine hakim olmama ve aldiklari kararlarin sonuglarini
ongorememe ihtimalidir.3"? Gergekten de DAQ’larda isleyisi anlayabilmek igin temelde
belirli bir blokzincir, akilli s6zlesme ve DAO bilgisine sahip olunmasini gerektirmektedir.
Bu sebeple DAQO’daki bazi katilimcilarin, sayilanlar hakkinda temel bilgilere sahip
olmasi ihtimal dahilindedir. DAQO’lar ne kadar seffaf olursa olsun, isleyisi ve kodlarin
calisma yapisim1 bilmeyen kisiler bakimindan seffaflik 6zelligi dogrudan bir sey ifade
etmeyecektir. Belki diger katilimcilar veya uzman kisiler tarafindan alinacak bir yardimla
yahut DAO’nun kendisi tarafindan verilecek egitimle, bu dezavantajin dniine gegilebilir.
Diger taraftan 6zellikle katilimci sayis1 fazla olan DAO’larda, projeler iizerinde yeterince
tartisma olanaginin bulunmamasi, katilimcilarin  kullandiklar1 oylarin  sonuglarimi

kestirememelerine neden olabilecektir.3”2

$OWEF, 2023, a.g.k., 9.

S0Giigliitiirk, 2020, a.g.K., 64, 66-67; Tanriverdi, Uysal ve Ustiindag, 2019, a.g.k., 212. Ayrica bkz. 1.6.2.
numarali baglik.

$1Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 260; Bili¢, 2021, a.g.k., 211. Benzer yénde bkz. A. N. Teixeria (2023).
DAOs under Portuguese law: Decentralised Autonomus Organizations (DAOS) in Various Jurisdiction:
From Old Rules to Innovative Approaches, (Ed: M. P. DE Oliveira, A. Garcia Rolo), Lisbon: Aafdl Editora,
12-13.

$2Bili¢, 2021, a.g.k., 211.
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2.6.2.6. Hukuki belirsizlikler

Son olarak DAQO’larin hukuki agidan belirsizlikler igermesi belki de tizerinde en
¢ok durulmasi gereken dezavantajlardan birisidir. Glintimiizde ¢ogu devlet bakimindan
DAO’larin hukuki niteligi birden gok belirsizlik igermektedir.3”® Hukuki belirsizliklere
ragmen giinden giine DAO ekosistemi biliyiimekte ve her gegen giin bu organizasyonlarin
sayilar1 artmaktadir. Dolayisiyla DAQO’lar hakkinda ve DAO’larin da dahil oldugu,
uyusmazliklarin gogalmasi kuvvetle muhtemeldir.

DAO’larin halihazirda biinyesinde barindirdig: hukuki agidan belirsizliklere 6rnek
olarak; yargilama yetkisinin belirlenmesindeki giicliik®”*, DAO’larin ¢ikardiklar:
tokenlarin menkul kiymet olarak nitelendirilmesi halinde uyulmasi gereken kurallar®” ve
bu kurallarin DAO’larin yapisina uymamast durumu, yine DAO’larin ve DAO
katilimcilarinin iginde bulundugu faaliyetlere iliskin vergilendirmelerde yasanacak

giicliikler gosterilebilecektir.3’®

373Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 260; Despotovié vd., 2023, a.g.k., 241-242; Garcia Rolo, 2022, a.g.k.,
62; Low, Schuster ve Wan, 2022, a.g.k., 22-23. TBV, 2022, a.g.k., 10; WEF, 2023, a.g.k., 9.
3745chwemmer, 2023, a.g.k., 50-52.

375The DAO Tokenlar1, SEC tarafindan menkul kiymet olarak nitelendirilmistir. Bu dogrultuda bkz. 2.3.1.
numarali baglik.

$%6Despotovié vd., 2023, a.g.k., 240-241; Miller and Henkels, 2023, a.g.k., 138-139; Teixeria, 2023, a.g.k.,
12-14; Weinstein, Lofchie ve Schwartz, 2022, a.g.k.; G assl ve Weidinger, 2023, a.g.k., 14-16. DAO’lar
etrafindan sekillenen, “DAO’lar i¢in yasal formlar”, DAO’larda karar verme” ve “token devredilebilirligi”
konularinda dile getirilen hukuki meseleler hakkinda bkz. Lee and Li, 2023, a.g.k., 10-13.
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3. TURK HUKUKUNDA MERKEZIYETSIiZ OTONOM
ORGANIZASYONLARIN (DAO’LARIN) HUKUKIi NiTELiGiNiN
DEGERLENDIRILMESi VE MEVCUT DUZENLEMELERIN YETERLILiGi

3.1. Hukuki Niteligin Belirlenmesinin Onemi

Merkeziyetsiz otonom organizasyonlarin  hukuki niteliginin ne oldugu,
cevaplandirilmasi gereken 6nemli bir sorudur. Cilinkii uygulamada siklikla karsilasilan ve
giderek artan bir sekilde olusturulan bu organizasyonlarda, hukuki uyusmazliklarin
c¢ikmasit muhtemeldir ve hatta kaginilmazdir. Diger taraftan, 6rnegin DAO’nun
etkilesimde oldugu farkli bir sirketle ¢ikar gatismasi yasamasi gibi, DAO’lardan
kaynaklanan hukuki uyusmazliklarimn da meydana gelmesi ihtimal dahilindedir.
Uyusmazliklarin ¢itkmasi halinde merkezi olmayan bu otonom organizasyonlarin, hukuki
olarak hangi kapsamda degerlendirileceginin belirlenmesi gerekmektedir. Farkli bir
deyisle ortaya ¢ikan uyusmazliklarin sonuglandirilabilmesi adina, DAO’larin hukuki
niteliginin ortaya konulmasi elzemdir. Zira DAO’lar hukuki olarak hangi kapsamda
degerlendirilirse, degerlendirilen kapsama iligkin hiikiimlerin gz Oniine alinmasi
gerekecektir. DAO’lara iliskin uyusmazlik ¢iktiginda, hakimlerin veya hakemlerin
Onlerine gelen uyusmazlik hakkinda karar vermesi zorunludur. Ancak DAQO’larin hukuki
niteliginin ne oldugu sorusuna yanit vermeksizin, meydana gelen uyusmazliklar karara
baglamak miimkiin olmayacaktir.

Ote taraftan hukukun yeni teknolojilere ayak uydurmasi ve yasanabilecek sorunlara
cevap verebilmesi adina, yapilan hukuki nitelendirmenin DAQO’larin yapisiyla ne kadar
uyumlu oldugu, farkli bir kanuni diizenleme yapilmasinin gerekip gerekmedigi de hukuki
nitelendirmenin belirlenmesiyle tartisilabilecektir. Ornegin DAO’lar sirket, dernek
kapsaminda degerlendirildigi zaman, bu nitelendirmenin organizasyonun dogasina ve
yapisina uygun olup olmadig: irdelenecektir. Bu yiizden regiilasyon hazirliklarinin ve
calismalarinin yapilabilmesi i¢in DAQO’larin hukuki niteliginin halihazirda ne oldugu
bilinmelidir.

DAQ’larin hukuki niteliginin belirlenmesinin diger bir 6nemi ise bu ekosistemde
olan kisilerin, ileride nelerle Kkarsilasabilecekleri ve hangi kapsamda sorumlu
olabileceklerini bilebilmeleridir. Ornegin DAO’lar sermaye sirketi olarak kabul
edildiginde, ortaklarin diger bir deyisle katilimcilarin sorumlulugu, organizasyona

koymayi taahhiit ettikleri sermaye tutari ile sinirl ve sadece sirkete karsi olacaktir. Sayet
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DAQ’lar adi sirket olarak kabul edilir ise bu durumda katilimcilar, organizasyonun tiim
islemlerinden sinirsiz ve miiteselsilen sorumlu olacaklardir. Boylesi bir sorumluluk hali,
DAO ekosisteminin yapisindan kaynakli olarak ¢ogu katilimer tarafindan
istenmeyecektir.3”’ Goriilecegi lizere DAO’lar hakkinda belirlenen hukuki nitelik,
katilimcilarin organizasyonda yer alip almayacagini da etkileyebilecektir.

DAO paydaslarinin veya DAO ile etkilesime gecgen kisi ve kurumlarin, haklarini
korumak ve bunu gergeklestirirken de inovasyonlara set vurmamak adina, DAQO’larin
felsefesine ve yapisina en uygun bir regiilasyonun ortaya konulmasi elzemdir.3® iste tam
bu noktada DAO’larin hukuki niteliginin ne oldugu sorusunu cevaplandirmak ve yeni
regiilasyonlara ¢0ziim arayis1 sunmak amaciyla ig bu ¢aligma kaleme alinmistir.

Detayli olarak incelemeye ge¢meden evvel, bu calisma kapsaminin sadece
DAO’larin hukuki niteliginin incelenmesi ile sinirlandirildigi ifade edilmelidir. Farkli bir
deyisle DAO’lara iligkin yapilan bu ¢aligmanin bir anlam kazanabilmesi i¢in her somut
olay bakimindan hukukun cesitli alanlari, 6rnegin yabancilik unsuru dogrultusunda

milletlerarasi 6zel hukuk, baglaminda inceleme ve arastirma yapilmalidir.

3.2. Tiizel Kisiligi Haiz Organizasyon Tipleri Bakimindan (Hipotetik)

Degerlendirme

Merkeziyetsiz otonom organizasyonlarin hukuki niteligi tartigmasina ge¢cmeden
evvel, Tiirk hukukunda kisilerin, gergek ve tiizel kisi olmak tizere ikiye ayrildig: ifade
edilmelidir. Gergek kisiler, insanlardir. Tiizel kisiler ise Kanun tarafindan kendisine
kisilik atfedilmis olan mal veya kisi topluluklaridir.’”® Dikkat edilecegi iizere kisilige

sahip olan, ancak insan olmayan varliklar tiizel kisi kategorisinde yer almaktadir. Tiizel

$77Schwemmer, 2023, a.g.k., 44; Teixeria, 2023, a.g.k., 14. Buna karsilik, Eyliil 2022'de ABD Emtia Vadeli
Islemler Ticaret Komisyonu (CFTC), Ooki DAO'nun oy veren iiyelerinin ABD Emtia Borsasi Yasasi ve
ilgili diizenlemeleri ihlallerinden sorumlu oldugunu ileri siirmiistiir. Bagka bir 6rnekte ise yine bir DeFi
platformunun kullanicilar1 tarafindan Mayis ayinda agilan ve ABD'de devam eden bir toplu dava talebinde
davacilar, platform operatorii olarak bZx DAO'nun genel bir ortaklik oldugunu ve bu nedenle iiyelerinin,
bir giivenlik ihlalinden kaynaklandig1 iddia edilen 40 milyon ABD dolari tutarindaki kayiplar igin protokol
kullanicilarina kars1 miistereken ve miiteselsilen sorumlu olduklarini iddia etmistir. Frew, 2023, a.g.k., 24.
378Benzer dogrultuda bkz. Despotovié vd., 2023, a.g.k., 241; Lee and Li, 2023, a.g.k., 15; S. Blemus (2023).
DAO and private international law: preliminary reflections from a French law persperctive Decentralised
Autonomus Organizations (DAOs) in Various Jurisdiction: From Old Rules to Innovative Approaches, (Ed:
M. P. DE Oliveira, A. Garcia Rolo), Lisbon: Aafdl Editora, 43-55, 44.

879K . Oguzman, O. Seli¢i ve S. O. Ozdemir (2022). Kisiler hukuku. (21. Baski), Istanbul: Filiz Kitabevi,
291; M. Dural ve T. Ogiiz (2022). Tiirk 6zel hukuku cilt 2 kisiler hukuku. (23. Bask1), Istanbul: Filiz
Kitabevi, 218-219.
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kisi olmanin ii¢ kosulu bulunmaktadir. Bunlar orgiitlenme, siirekli bir amag ve hukuk
diizenince taninmis olmadir. Tiizel kisilere 6rnek olarak, dernek, vakif, sirket, belediye
vb. verilebilir. Bu dogrultuda tiizel kisi olabilmek i¢in Kanun tarafindan bunun agik bir
sekilde taninmis olmasi gerekmektedir. Diger bir deyisle kanun koyucunun belirledigi
tiirler disinda, taraflarin kendi iradesiyle yeni bir tiizel kisilik meydana getirmesi miimkiin
degildir.°

Tiizel kisiligin ilk unsuru olan o6rgiitlenme ve siirekli amag¢ unsurlarint DAO’lar
karsilamaktadir. Ancak halihazirda Tirk hukukunda DAO’lara tiizel kisilik taniyan bir
kanuni diizenleme bulunmadigi i¢in DAO’larn tiizel kisiligi yoktur. DAO’lar hakkinda
0zel kanuni diizenlemeler yapilmadan 6nce kurucular DAO’nun tiizel kisilige sahip
olmasin1 istiyorsa, kanunlarda ongoriilen tiizel kisi formlarma uygun olarak DAO’yu
olusturmak ve bu organizasyon yapisi i¢in gerekli olan hukuki diizenlemelere uymak
zorundadir. Herhangi bir organizasyon formunu tercih etmeyen DAO’larin Tirk
hukukundaki niteliginin, tiizel kisiliginin olmamas1 sebebiyle dernek, vakif ve ticaret
sirketi olarak degerlendirilemeyecektir.

DAO’larin hukuki niteliginin Tiirk hukukundaki durumunun incelenecegi bu
boliimde, ¢esitli organizasyon yapilariyla karsilastirmali olarak DAQO’larin hukuki niteligi
tartisilacaktir. Bu gercevede dernek, vakif, sermaye sirketi, sahis sirketi, adi sirket gibi
organizasyonlar farkli basgliklar altinda incelenecektir. Bu basliklar altinda incelenen
organizasyonlarin DAO’lar ile aralarindaki benzerlik ve farkliliklari irdelenecektir.
Aciklamalar zikredilen geleneksel organizasyonlar ile DAO’larin karsilastirilmasi
seklinde yapilacaktir. Ancak bu karsilastirma yapilirken bu organizasyonlarin detayli bir
anlatimina girilmeyecektir. Nihayetinde ise tiim bu degerlendirmeler 6zetlenerek, sonuca

baglanacaktir.

3.2.1. Dernek

Dernek kurma ozgiirliigi T.C. Anayasasi’nin 33. maddesinde diizenlenmistir.
Derneklere iliskin kurallar ise 4721 sayil1 Tiirk Medeni Kanunu nun®(TMK) 56 ila 100.
maddeleri arasinda ve 5253 sayili Dernekler Kanunu’nda®®2(DerK) yer almaktadir.

Dernekler Kanunu’nun uygulanmasim saglamak iizere de Dernekler Yonetmeligi®®

$0Dural ve Ogiiz, 2022, a.g.k., 291; Oguzman, Ozer ve Seligi, 2022, a.g.k., 218-219.
3818.12.2001 tarih ve 24607 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.

38223.11.2004 tarih ve 25649 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.

383 31.3.2005 tarih ve 25772 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
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cikartilmgtir.

Dernekler TMK’nin 56. maddesinde; “ger¢ek veya tiizel en az yedi kisinin kazang
paylasma disinda belirli ve ortak bir amact gergeklestirmek iizere, bilgi ve ¢alismalarin
stirekli olarak birlestirmek suretiyle olusturduklar, tiizel kisilige sahip kisi topluluklar:”,
olarak tanimlanmustir.

Detayli agiklamalara gegmeden evvel derneklerin tiizel kisilige sahip oldugunu,
DAOQ’larn ise bu haliyle bir tiizel kisiliklerinin bulunmadigini, bu sebeple DAO’lar1 birer

dernek olarak nitelendirmenin miimkiin olmayacagi séylenmelidir.

3.2.1.1. Unsurlan

Tanimindan ¢ikarilabilecegi tizere derneklerin {i¢ unsuru bulunmaktadir. Bunlar en
az yedi gercek veya tiizel kisinin bilgi ve ¢alismalarini birlestirmeleri, en az yedi kisinin
bilgi ve c¢alismalarini birlestirdikleri belirli ve ortak bir ama¢ ve son olarak tiizel
kisiliktir.384

Dernekler bir kisi topluluklaridir. Bu sebeple derneklerin ilk unsuru, en az yedi
gercek veya tiizel Kisinin bilgi ve calismalarini birlestirmek suretiyle bir araya
gelmesidir. DAO tiiriinden tiiriine degisiklik gostermekle birlikte, bazi DAQO’larda da
derneklerin ilk unsuruna paralel olarak kisiler (kurucular/katilimcilar) bilgi ve
caligmalarini birlestirmek tizere bir araya gelmektedir. DAO’lardaki kisiler, derneklerin
aksine genellikle yiiz yiize degil online platformlarda bir araya gelmektedir.

Derneklerin ikinci unsuru ise kisilerin siirekli ve ortak bir amac¢ etrafinda
birlesmeleridir. Esasen dernekler ideal bir amaci gergeklestirmek i¢in kurulmaktadirlar.
Bu dogrultuda bir dernegin amaci, kazang paylasma disinda kanunlarda yasaklanmamis
bir amag¢ olabilecektir. Diger bir deyisle dernekler kazan¢ paylasma amaciyla
kurulamayacak ve bu amagla hareket edemeyecektir. Ancak belirli bir grubun ekonomik
cikarlarini veya ihtiyaclarini1 korumak amaciyla dernek kurulabilecektir. Hakeza dernek
benimsedigi ideal amac1 gerceklestirmek iizere ticari bir isletme de isletebilecektir.%
Biitlin bunlar derneklerin kazan¢ paylasma amaci glidemeyecegi kuralina aykir1 degildir.

Onemli olan dernege iiye olan kisilerin dernek faaliyetlerinden, dogrudan ekonomik

$4Dural ve Ogiiz, 2022, a.g.k., 276-277; Oguzman, Ozer ve Seli¢i, 2022, a.g.k., 338-339.
$5Dural ve Ogiiz, 2022, a.g.k., 282-283; Oguzman, Ozer ve Seligi, 2022, a.g.k., 317, 339-340; O. Aykul
(2023). Dernekler hukuku. (4. Baski), Ankara: Segkin, 130.
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olarak cikar elde etmemesidir.38®

DAO’larin ekonomik amaglar giidiilerek olusturulan kimi tiirleri ise dernegin bu
unsurunu karsilamamaktadir. Ancak sosyal yardim amagli Kurulan hayirseverlik
DAOQ’lar1, katilimcilarin bir araya gelerek etkinlikler diizenlemesi i¢in kurulan sosyal
DAO’lar ve belirli nesnelere topluluk halinde sahip olma hedefi bulunan koleksiyonerlik
DAO’lar1, kazang paylasma amaci giitmemektedir.3®’” Oregin UkraineDAO gibi bir
hayirseverlik DAO’sunda katilimcilar, savas sebebiyle zarar gérmiis kisilere yardim
etmek amaciyla DAO etrafinda bir araya gelmektedir. Diger taraftan bu tarz DAQO’lar,
kazan¢ paylasma amaci giitmeme kuralina halel getirmeksizin, ideal amacina tahsis
edilmek iizere ticari bir isletme de isletebilecektir. Ozetle DAO tiirleri arasinda kazang
paylagma amaci giitmeyen DAO’lar, dernegin bu unsurunu karsilamaktadir.

Dernegin diger bir unsuru ise kazang paylasma disinda ortak ve siirekli bir amag
etrafinda bilgi ve ¢alismalarini birlestiren ve en az yedi kisiden olusan bu organizasyonun,
tiizel Kkisiliginin olmasidir. Dernek tiizel kisiligi olmasi sebebiyle kendini olusturan
tiyelerden bagimsizdir. Hem kendi iiyeleriyle hem de {igiincii kisilerle bagimsiz bir kisi
olarak etkilesime girebilmektedir.®®® Yukarida ifade edildigi {izere DAQ’lar bu haliyle
Tiirk hukukunda tiizel kisilige sahip degildir. Kendisini olusturan kisilerden bagimsiz bir
kisilige sahip olmak isteyen ve dernekler gibi ideal amaglar giiden DAO’lar, geleneksel
organizasyonlar igerisinde tiizel kisiligi olan dernek formunda var olabilirler. Her ne
kadar DAO’larin merkeziyetsiz felsefesine ve kendisine has 6zelliklerine aykiri bir durum
olarak goriilebilirse de DAO’larin, Tiirk hukukunda 6zel regiilasyonlar yapilmasina kadar
dernek formunda faaliyet gosterebilmeleri ihtimal dahilindedir. Bu tarz dernek formunu
sececek olan DAQ’lar, dernekler mevzuatinin gerektirdigi evrak, defter, kayit gibi fiziken
tutulmasi gereken biirokratik ve kirtasiyecilige yol agan islemler dolayisiyla zorlanabilir.
Bu dogrultuda kanun koyucu, DAO derneklerine 6zel olarak yeni diizenlemeler getirerek,
ornegin “Tirkiye DAO Dernekleri Blokzinciri” adiyla bir blokzincir iizerinde kayitlarin
tutulmasini saglayabilecektir. Boylelikle hukuki forma biiriinmek isteyen DAO’lar,

tereddiitlerinden bir nebze de olsa arinacaklardir.38°

36Derneklerin genel olarak faaliyetleri hakkinda detayli bilgi icin bkz. Z. T. Ozcan (2015). Derneklerin
faaliyetleri. Izmir Barosu Dergisi. Ocak, 99-140.

387Bu DAO ftiirleri i¢in sirasiyla bkz. 2.4.2.3., 2.4.2.4. ve 2.4.2.5. numarali basliklar.

38Dural ve Ogiiz, 2022, a.g.k., 277; Oguzman, Ozer ve Seli¢i, 2022, a.g.k., 319.

39Muhasebe kayitlarinin Blokzincir iizerinden tutulmasi hakkinda bkz. M. Dogan ve E. Ertugay (2019).
Blokzinciri ve muhasebe alanindaki uygulamalar1. Ugiincii Sektér Sosyal Ekonomi Dergisi, 54 (4), s. 1654-
1670; T. U¢ma Uysal ve G. Kurt (2018). Muhasebede ve denetimde blok zinciri teknolojisi. Siileyman
Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 23 (2), s. 467-481.
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3.2.1.2. Degerlendirme

Tiirk hukukundaki dernek organizasyonu, kimi DAO tiirleri bakimindan elverisli
bir statii olarak goriilebilecektir. Ancak derneklerin kazang paylasma amaci giidememesi
kurali, DAO’larin ckonomik amaglar giiden tiirleri bakimindan eleyici bir kural
olmaktadir. Diger taraftan DAO’larin ekonomik amaglar giitmeyen, hayirseverlik,
koleksiyonerlik DAQ’lar1 gibi, tiirleri de bulunmaktadir. Bu dogrultuda kazang paylagsma
amaci glitmeyen DAO’lar i¢in dernek yapist degerlendirilebilecektir. Ayrica bu tiir
DAO’lar, amaglarin1 gerceklestirmek iizere ticari isletme de isletebilecektir. Ote yandan
Tirk hukukunda yabancilarin, derneklere iiye olabilmesi igin Tirkiye’de yerlesme
hakkina sahip olmasi gerekmektedir. Bu kural da dernek formunu tercih edecek
DAOQ’larin, katilimer agini ulusal sinirlar igerisine hapsetmeye zorlayacaktir.

Yukarida aktarildig: iizere, kazang paylasma amaci glitmeyen ve daha ¢ok ulusal
capta faaliyet gostermek isteyen DAO tiirlerinin, Tiirk hukukunda 6zel regiilasyonlar
yapilana kadar, dernek formunda faaliyet gosterebilmeleri teorik olarak miimkiindiir.
Kanaatimizce uygulamada da dernek formunu tercih edecek olan DAQO’larin

karsilasacagi dezavantajlarmin yani sira sahip olacagi avantajlar da bulunmaktadir.

3.2.2. Vakif

Vakiflar gegmisten giiniimiize var olan kadim miiesseselerdir.3*® Vakiflar yoluyla
kamu hizmeti niteligi teskil eden faaliyetler goriilmiis, diger taraftan vakif miiessesesi
toplumun gelismesine katki vermis ve bir¢cok alanda faaliyetlerini siirdiirmiistiir.
Giliniimiizde de vakiflar, bu islevleri siirdiirmeye devam etmektedir.

Tiirk hukukunda vakif kurma 6zgiirligii Anayasanin 33. maddesinin son fikrasi ile
dernekler hakkinda yapilan diizenlemenin vakiflar bakimindan da gegerli olacag:
seklindeki hiikiim ile diizenlenmistir. Bu dogrultuda vakiflara iliskinin diizenlemeler
TMK’nin 101-117. maddeleri arasinda, 5737 sayih Vakiflar Kanunu’nda®" (VK) ve
genel olarak Vakiflar Yonetmeligi’nde®®? yer almistir. Vakiflar TMK’min 101.

3908, Kogoglu (2022). Tiirk medeni kanunu’'na gore vakiflarin kurulusu, isleyisi ve sona ermesi. (1. Baski),
Istanbul: Beta, 2-3. Vakiflar Hukukunun tarihsel siirecteki gelisimi ve Tiirk-Islam geleneginde vakiflar igin
bkz. M. ikizler ve Y. Kurban (2021). Eski ve yeni vakiflar hukuku. (2. Bask1), Ankara: Segkin, 29-123.
39127.2.2008 tarih ve 26800 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanmustir.

39227.9.2008 tarih ve 27010 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.
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maddesinde, “gercek veya tiizel kisilerin yeterli mal ve haklar: belirli ve siirekli bir amaca
ozgiilemeleriyle olusan tiizel kisilige sahip mal topluluklari,” olarak tanimlanmistir.
Vakiflar mal topluluklaridir. Derneklerin aksine vakiflar kisi topluluklar: degildir.

Diger taraftan Tiirk hukukunda ¢esitli vakif tiirleri bulunmaktadir. Bunlar mazbut

f393 f394 395

vakif®®, miilhak vakif®®*, cemaat vakfi®®, esnaf vakfi®®® ve yeni vakif®¥” olarak

siralanabilir. Bu baglik altinda ise TMK hiikiimlerine gore, sadece yeni vakif

kurulabilecegi i¢in yeni vakiflara iliskin agiklamalarda bulunulacaktir.

3.2.2.1. Unsurlan

TMK ’ya gore vakiflar, “gercek veya tiizel kisilerin yeterli mal ve haklar: belirli ve
stirekli bir amaca ozgiilemeleriyle olusan tiizel kisilige sahip mal topluluklaridir.”
Tanimdan ¢ikarilacagi lizere, vakfin ii¢ unsuru bulunmaktadir. Vakfin unsurlar sirasiyla;
bir mal olmasi, malin usuliine gore belirli bir amaca tahsisi ve tiizel kisiliktir.

Vakfin ortaya ¢ikabilmesi icin gereken ilk unsur mal unsurudur. Bu dogrultuda
mal bulunmadik¢a vakif olmayacak ve mali olmayan bir vakfin tesciline de karar
verilemeyecektir.>® TMK m. 101/2’ye gére bir malvarliginin biitiinii veya gerceklesmis
ya da gerceklesecegi anlagilan her tiirli geliri veya ekonomik degeri olan haklar
vakfedilebilir. Goriilecegi tlizere vakfedilebilecek mallarin kapsami oldukga genis
tutulmustur. Buna gore tasinir, tasinmaz mallar, alacak haklari, bir malvarliginin tiimii
veya bir kismi, gergeklesmemis ama gergeklesecegi bilinen kar payi, temettii gibi her
tiirlii gelir vakfa mal olarak tahsis edilebilecektir. Ancak tahsis edilecek mallarin vakfin

amacin1 gerceklestirmeye yeterli olmasi gerekmektedir.3*® Diger taraftan kurulmus olan

393“Mazbut vakif: Vakiflar Kanunu uyarinca Genel Miidiirliikge yonetilecek ve temsil edilecek vakiflar ile
miilga 743 sayili Tiirk Kanunu Medenisinin yiiriirliik tarihinden dnce kurulmus ve 2762 sayili Vakiflar
Kanunu geregince Vakiflar Genel Midiirliigiince yonetilen vakiflar1” ifade etmektedir. (VK. m.3)
$%4«“Miilhak vakif: Miilga 743 sayih Tiirk Kanunu Medenisinin yiiriirliik tarihinden 6nce kurulmus ve
yonetimi vakfedenlerin soyundan gelenlere sart edilmig vakiflari,” ifade etmektedir. (VK. m.3).
395“Cemaat vakfi: Vakfiyeleri olup olmadigina bakilmaksizin 2762 sayili Vakiflar Kanunu geregince tiizel
kisilik kazanmig, mensuplar1 Tiirkiye Cumhuriyeti vatandasi olan Tiirkiye’deki gayrimiislim cemaatlere ait
vakiflari,” ifade etmektedir (VK. m.3).

3%«Esnaf vakfi: 2762 sayil1 Vakiflar Kanunu’nun yiiriirliigiinden énce kurulmus ve esnafin sectigi yonetim
kurulu tarafindan yonetilen vakiflari,” ifade etmektedir (VK. m.3).

397Yeni vakif: Miilga 743 sayih Tiirk Kanunu Medenisi ile 4721 sayih Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine
gore kurulan vakiflar,” ifade etmektedir (VK. m.3).

3%8Dural ve Ogiiz, 2022, a.g.k., 341; ikizler ve Kurban, 2021, a.g.k., 144-146; Kogoglu, 2022, a.g.k., 2;
Oguzman, Ozer ve Selici, 2022, a.g.k., 418.

398, Baysal ve S. Karatas Kural (2020). Yeni vakiflar i¢in yasal mevzuat rehberi. (1. Baski), Istanbul;
TUSEV Yayinlari, 13; Dural ve Ogiiz, 2022, a.g.k., 363-365; Kogoglu, 2022, a.g.k., 77-78; Oguzman, Ozer
ve Seli¢i, 2022, a.g.k., 419.
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vakiflar; yurt i¢i ve yurt disindaki kisi, kurum ve kuruluslardan ayni ve nakdi bagis ve
yardim da alabileceklerdir (VK. m. 25/2).

DAO’larda kisi unsuru 6n plana ¢ikmaktadir. DAOQ tiirlerinden tiirlerine degisiklik
gostermekle birlikte, genel olarak DAO organizasyonlarinda, kisiler organizasyonun
temelinde yer almaktadir. DAO’lar kisi gruplarinin demokratik bir sekilde bir araya
gelmesine ve hareket etmesini saglayan organizasyonlardir. Vakiflarda ise daha ¢ok
vakfin amaci etrafinda tahsis edilen mallar bulunmaktadir. Bu sebeple vakiflara kisi
toplulugunun aksine, mal toplulugu denilmektedir (TMK m. 101/1). Kanaatimizce
DAOQ’larda isleyis, yap1, katilimer rolleri bir biitiin halinde diisiiniildiigiinde, DAO’larin
vakif formunda hukuki kisilik kazanmasi elverisli ve mantikli gériinmemektedir. Asagida
deginilecegi iizere vakiflarda, derneklerdekine nazaran oldukg¢a ayrintili prosediirler,
denetimler, iliskiler bulunmaktadir. DAQO’larin halihazirdaki yapisina ise vakif formu
genel olarak uymamaktadir.

DAO’ya katilmak i¢in almman DAO tokenlarinin, vakfa 6zgiilenen mal olarak
degerlendirilip degerlendirilmeyecegi tartisiimalidir. Bu sorunun cevabi, yukarida da
bahsedildigi tizere, kripto varliklarin hukuki niteligi ile alakalidir. Soruyu daha
anlagilabilir kilmak gerekirse; genellikle DAO’larda yonetisim tokeni olarak arz edilen
tokenlar sayesinde kisiler DAQ’lara katilim saglamaktadir. Organizasyon olarak DAO
ise vermis oldugu yonetisim tokeni karsiliginda kendisinde Ether, Bitcoin gibi kripto
varliklar toplamaktadir. Sayet bir DAO, vakif formunu tercih etmek isterse, bunun igin
kendisindeki kripto varliklari bir vakfa mal olarak 6zgiileyebilecek midir? Bilindigi tizere
kripto varliklarm hukuki niteligi doktrinde tartismalidir.*®® Bununla beraber vakiflara
malvarlig1 olarak getirilecek degerlerin kapsami oldukca genis tutulmustur. Bu sebeple
kripto varliklarin da bir vakfa malvarlig1 olarak 6zgiilenmesi miimkiindiir.

Vakfin ikinci unsuru ise malin usuliine gore belirli ve siirekli bir amaca tahsis
edilmesidir. Bir vakfin kurulmasi i¢in belirli bir malvarligi degerinin, siirekli ve belirli
olan bir amaca tahsis edilmesi gerekmektedir. Vakfin amaci kamu yararia hizmet edecek
nitelik tagiyabilecegi gibi din, kiiltiir, sanat, egitim, saglik gibi ¢esitli konulara iligkin de

olabilmektedir. Diger taraftan vakif, amacini gergeklestirmek igin bir ticari isletme de

400K ripto varliklarin hukuki niteligi hakkinda bkz. R. Cankat ve O. G. Giigliitiirk (2021). Giincel gelismeler
wsiginda Tiirk hukukunda kripto varliklarin hukuki niteligi: Gelisen Teknolojiler ve Hukuk 1: Blokzincir,
(Ed: O. G. Giigliitiirk, E. Aksoy Retornaz) Istanbul: On iki Levha, 215-241; R. Uziimcii ve Y. Yildirim
(2022). Kripto paralarm hukuki statiileri ve sézlesmeler ierisindeki yerleri, Siileyman Demirel Universitesi
Vizyoner Dergisi, 13 (33), 271-291.
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isletebilir.*®* Ancak ne olursa olsun amag bir vakif olusturacak nitelikte degilse, vakif
meydana gelmeyecektir.*%2 Vakfin amaciyla ilgili olarak kisaca su hususlar sayilabilir;
vakfin amaci kanuna, ahlaka ve milli menfaatlere aykir1 (TMK m. 101/3), imkénsiz
olmamali ve vakfin amaci belirli ve devamli olmalidir (TMK m. 101/1).

DAO’larda ise amag gesitli sekillerde ortaya ¢ikmaktadir. Genellikle kar elde etmek
amactyla birlesen DAO topluluklari bulunmaktadir. Ancak vakiflarda ticari amag
giidilememektedir. Diger taraftan DAO’larin da egitim, sosyallesme ve yardim amaclh
kurulan tiirleri bulunmaktadir. Bu dogrultuda bazi DAO’larin vakfin ikinci unsuru olan
amag unsurunu sagladiklar1 sdylenebilecektir.

Vakfin iiciincii ve son unsuru ise tiizel Kisiliktir. Ger¢ekten vakiflar, TMK m.
101 ve VK m. 4 geregi 6zel hukuk tiizel kisisidir. Farkli bir tabirle vakiflar, kendilerini
olusturan kurucu iradeden ayrilarak, bagimsiz bir kisilige ve malvarligina sahiptir.

DAQ’larin ise halihazirda tiizel kisilikleri bulunmamaktadir.

3.2.2.2. Degerlendirme

DAOQO’larin Tirk hukukunda vakif olarak nitelendirilmesi, halihazirda miimkiin
degildir. Ancak biran i¢in bir DAO’nun vakif formunu tercih ettigi varsayiminda birtakim
sonuglara ulasilacaktir. Ilk olarak DAO’larin hizli kararlar almasi ve uygulamasi,
merkeziyetsizligi, denetimlerini kendi icerisinde yapmasi gibi DAO’nun yapisindan
kaynaklanan sebeplerle, DAO’nun Tiirk hukukundaki vakif formunun dogasina uymadigi
sOylenebilecektir. Diger taraftan 6zellikle vakfin kurulusunun zor ve ayrintili
diizenlenmesi, mahkemenin kurulustaki gozetimi, vakiflarin iiyelige genel olarak
elverigsizligi, denetimlerin Vakiflar Genel Miidiirliigii tarafindan yapilmasi gibi hususlar

DAO’larin genel 6zellikleriyle bagdasmamaktadir.*%

3.2.3. Ticaret Sirketleri
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu®®* (TTK) m. 124°te sirketler, kollektif, komandit,

41Baysal ve Karatas Kural, 2020, a.g.k., 67; Dural ve Ogiiz, 2022, a.g.k., 367-368; Kogoglu, 2022, a.g.k.,
60-61, 71; Oguzman, Ozer ve Seligi, 2022, a.g.k., 422-423.

420guzman, Ozer ve Selici, 2022, a.g.k., 422. Vakiflarda giidiilecek amag hakkinda detayh bilgi igin bkz.
Ikizler ve Kurban, 2021, a.g.k., 129-144;

403K arsilastirmali hukukta DAO’larin vakif olarak kurulmasimi inceleyen bir ¢alisma igin bkz. Mienert,
a.g.k., 2021, 9-11.

40414.2.2011 tarih ve 27846 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanmistir.
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anonim, limited ve kooperatif sirketler olarak sayilmistir. Sirket tipleri TTK’da sinirli
sayma ilkesine tabi tutulmustur. Bu sayilanlar disinda s6zlesmeyle yeni bir ticaret sirketi
olusturulamayacaktir.*®®Dolayisiyla bir sirket iliskisi, kanunla diizenlenen sirketlerin
ay1rt edici niteliklerini tasimiyorsa bu sirket tipi, adi sirket olarak kabul edilecektir (TBK
m. 620/2).

Diger taraftan ayn1 maddenin ikinci fikrasinda ticaret sirketleri, sahis ve sermaye
sirketleri olmak tizere ikiye ayrilmistir. TTK m. 124/2’ye gore kollektif ile komandit
sirket sahis; anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket sermaye
sirketi sayilacaktir. Sermaye ve sahis sirketleri arasinda sayilmayan ve 1163 sayili
Kooperatifler Kanunu’nda®®® diizenlenen kooperatifler de TTK m. 124 uyarinca ticaret
sirketi olarak kabul edilmektedir.

Sirket veya ticaret sirketine iligkin bir tanim, TTK’da bulunmamakta olup sadece
6098 sayili Tirk Borglar Kanunu’nun*’ (TBK) 620. maddesinde “adi ortaklik
sOzlesmesi” kapsaminda girket tanim1 yer almaktadir. Ayrica adi sirket genel bir sirket
prototipi oldugu i¢in adi sirketin tanimi ve unsurlari, TTK’daki sirketler bakimindan da
benimsenmektedir.*®® Aciklanan sebeplerle sirketin ne oldugu, tanimi, unsurlar1 gibi
genel bilgilere tekrara diismemek adina bu baslik altinda yer verilmeyecek, adi ortaklik
kapsaminda yapilan aciklamalara atif yapmakla yetinilecektir.**

Calismada sistematik olarak sahis-sermaye sirketi ayrimi esas alinacak ve bu
dogrultuda agiklamalarda bulunulacak, ardindan kooperatifler ayri bir baslik altinda
degerlendirilecektir. Adi sirkete iligkin detayli agiklama ve degerlendirmeler ise 3.
boliimde yapilacaktir.

Aciklamalara gegmeden ifade edilmelidir ki; halihazirda DAQO’larin hukuki niteligi,
Tiirk Ticaret Kanunu kapsamindaki bir sirket olarak degerlendirilemeyecektir.*'® Zira
TTK kapsamindaki sirketlerin tiizel kisilikleri bulunmaktadir. Ancak su an i¢in Tiirk
hukukunda mevcut olan herhangi bir organizasyon formunu tercih etmeyen DAOQO’lar,

405A, Kendigelen ve 1. Kirca (2021). Sirketler hukuku cilt 1. (1. Baski), Istanbul: Oniki Levha, 8-9; A. F.
Ozkan (2023). Tiirleri: sirketler hukuku serhi cilt: 1. (Ed: K. Senocak), Ankara: Seckin, 38; M. Bahtiyar
(2022). Ortakhiklar hukuku. (16. Bask1), Istanbul: Beta, 28; O. H. Sener (2022). Teorik ve uygulamali
ortakliklar hukuku. (5. Baski), Ankara: Seckin, 108.

40810.5.1969 tarih ve 13195 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.

4074,2.2011 tarih ve 27836 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.

408Bahtiyar, 2022, a.g.k., 15; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 39-40.

409Adj sirketin tanimi ve unsurlari icin bkz. 3.3.1. ve 3.3.2. numaral1 baslik.

40DAO’larin sirket olarak degerlendirilemeyecegi noktasinda bkz. E. Gyr (2017). Dezentrale autonome
organisation DAO, in: Jusletter 4, s. 9.
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tiizel kisilige sahip degildir.

3.2.3.1. Sahis sirketleri
Sahis sirketleri TTK’ nin 124. maddesinin 2. fikrasinda kollektif ve (adi) komandit

sirket, olarak sayilmustir. Sahis sirketlerinde sermaye sirketlerinden farkli olarak,
birbirlerini taniyan ve bilen, aralarinda giiven iliskisi bulunan ortaklar bulunmakta ve bu
sirket tipinde sermayeden ziyade sahislar 6n plana ¢ikmaktadir.*!! Bu baslik altinda
ortaklar aras1 giiven iligskisine dayanan sahis sirketleri, DAQO’larla karsilastirmali olarak

incelenecektir.

3.2.3.1.1. Kollektif sirket

Kollektif sirkete iliskin hiikiimler TTK’nin 211 ila 303. maddesi arasinda
diizenlenmistir. TTK m. 211°de kollektif girket, ticari bir isletmeyi bir ticaret unvani
altinda isletmek amaciyla, gercek kisiler arasinda kurulan ve ortaklarindan higbirinin

sorumlulugu sirket alacaklilarina kars1 sinirlanmamais olan sirket, olarak tanimlanmistir.

Unsurlart

Tamimdan da anlasilacag iizere, kollektif sirketin ilk unsuru bir ticari isletme
isletmektir. Kolektif sirket ancak ve ancak ticari isletme isletmek i¢in kurulabilmektedir.
Ornegin bir esnaf isletmesi isletmek i¢in kolektif sirket kurulamayacaktir. TTKda ticari
isletme, “esnaf isletmesi i¢in Ongoriilen siir1 asan diizeyde gelir saglamay1 hedef tutan
faaliyetlerin devamli ve siirekli yiiriitiildigi bir isletme” olarak tanimlanmistir (TTK m.
11/1).*'? DAO’larda ise amaclar ve faaliyetler degisebilmektedir. Ancak bir ticari isletme
isletmek amaciyla DAO kurulabilmesi olanaklidir.

Kolektif sirketin ikinci unsuru ise ticaret unvami altinda islemlerini
gerceklestirmesidir. Kollektif sirket bir ticaret sirketidir ve tiizel kisi tacir sifatim
haizdir.*'® Tiizel kisiliginin ve tacir sifatinin bulunmasindan dolay1 kollektif sirket, ticaret

unvani kullanmak zorundadir (TTK m. 39). TTK 42/1’e gore kollektif girketin ticaret

4llBahtiyar, 2022, a.g.k., 4; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 217-218; Sener, 2022, a.g.k., 108.
“12Tjcari isletme hakkinda detayh bilgi igin bkz. H. Bilgeg (2023). Ortaklar arasu iligkiler: Sirketler Hukuku
Serhi Cilt: 1 (Ed: K. Senocak), Ankara: Segkin, 764-765; R. Ayhan, H. Caglar ve M. Ozdamar (2022).
Ticari igletme hukuku genel esaslar. (15. Baski), Ankara: Yetkin, 115-225.

413Bahtiyar, 2022, a.g.k., 71-72; Bilgeg, 2023, a.g.k., 766; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 231; Sener,
2022, a.g.k., 206.
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unvani, biitiin ortaklarin veya ortaklardan en az birinin ad1 ve soyadiyla sirketi ve tiirlinii
gosterecek bir ibareyi icerecektir. DAOQO’larin biiylik c¢ogunlukla tiizel kisilikleri
olmadiklar1 i¢in resmi bir ad altinda faaliyetlerini ylriitmemektedir. Ancak tiizel kisi olan
veya hukuk diizeni ¢ercevesinde yer almak isteyen DAQ’lar, sahip olduklar tiizel
kisiligin gereklerini yerine getirmek amaciyla bir unvan secebilmektedir.*'* Bu
dogrultuda bir DAO’nun, kolektif sirketin unvami kurallari dogrultusunda unvan
secebilmesi miimkiindiir.

Kollektif sirketin tigiincii unsuru ise en az iki gercek kisi ortagin bulunmasidir.
Kollektif ortaklikta tiizel kisiler ortak olamamakta ve tek ortakli kollektif sirket
kurulamamaktadir. Diger taraftan kanun koyucu, kollektif sirket ortaklar1 bakimindan tist
sinir getirmemistir. Ancak kollektif sirketin giiven prensibine dayanan yapisi ve
ortaklarmin miiteselsil, sinirsiz ve ikinci dereceden sorumlulugu geregi (TTK m. 236,
237) bu sirketlerde ortak sayisinin ¢ok olmasi pratik olarak tercih edilmemektedir.
Ortaklarin sirket borglarindan dolayr sorumlu oldugu bir sirkette, birbirlerini tanimayan
ve dogal olarak giivenmeyen birden ¢ok kisinin, bir sahis sirketi ¢atis1 altinda hareket
etmeleri beklenemeyecektir. > DAQO’lar ise genel olarak gergek kisilerin bir araya geldigi
birden fazla kisi tarafindan kurulmaktadir. Ancak DAO’larda katilime1 sayisinda ist sinir
bulunmadig gibi ayn1 zamanda kollektif sirkette oldugu gibi yapidan kaynakli dogal bir
siirlandirma da bulunmamaktadir. Zira DAO’lar genellikle, herkesin katilimina agiktir
ve bunun sonucu olarak yiiksek katilimeilt bir organizasyondur. Ayrica DAO’larda tiizel
kisiler de katilimci olarak yer alabilmektedir.

Kollektif sirketin dordiincii unsuru ise ortaklarin simirsiz sorumlulugudur. Bir
ortagin sinirsiz sorumlulugu, ortaklik bor¢larindan tiim malvarli§iyla sorumlu olunmasi
anlamina gelmektedir. *1® Kollektif sirket birinci dereceden sorumlu iken ortaklar ikinci
dereceden sorumludur (TTK m. 237). Farkli bir deyisle sirketten alacaklarini elde
edemeyen sirket alacaklilari, ortaklara bu borgtan dolayr basvurabileceklerdir. Bunun
aksine anlagsmalar yapilmasi ortaklar arasi i¢ iliskilerde giindeme gelecek, dis iliskide bu
tarz anlasmalar sonu¢ dogurmayacaktir.*!’ Diger taraftan kollektif sirket ortaklari,

ortaklik bor¢larindan dolayr miiteselsilen biitiin malvarliklariyla sorumludur (TTK m.

#40rnegin CityDAO’nun kullandigi unvan, CityDAO LLC dir. Bkz.
https://opensea.io/assets/ethereum/0x7eef591a6cc0403b9652e98e88476fe1bf31ddeb/42 (Erisim Tarihi:
12.11.2023)

415Bilgeg, 2023, a.g.k., 769-771; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 229; Sener, 2022, a.g.k., 206.
416Bahtiyar, 2022, a.g.k., 72; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 230-231; Sener, 2022, a.g.k., 206.
“7Bilgeg, 2023, a.g.k., 774; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 276.
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236). Buna gore her ortak kag¢ ortagin bulunduguna ve onlara bagvurulup
basvurulmadigima bakilmaksizin, tek basmna borcun tamamindan sorumludur. Ayrica
kollektif sirkete yeni ortak olan kisi, girme tarihinden 6nce dogmus olsa bile, sirketin
bor¢larindan ve taahhiitlerinden diger ortaklarla birlikte miiteselsilen ve simirsiz
sorumludur (TTK m. 236/2). DAO’larda ise katilimcilarin miiteselsilen, sinirsiz ve ikinci
dereceden bir sorumlulugun bulunmasi, katilimecir bulamama gibi problemlere sebep
olabilecektir. Zira diinyanin dort bir yanindan gelen ve ger¢ek kimliklerini bile
kullanmalarina gerek kalmaksizin sadece cevrimici olarak faaliyetlerini birlestiren
kisilerin, DAO’nun tiim islemlerinden sorumlu olmasi organizasyonun yapisina elverigli
gelmemektedir. Kollektif sirket ortaklarinin sorumluluklarinin agirligi geregi bir
DAO’nun, TTK kapsaminda kollektif sirket formunda hareket etmesi kanaatimizce
uygun olmayacaktir.

Kollektif sirketin kanuni taniminda yer almayan ama doktrinde kabul edilen diger
bir unsuru, kollektif sirketin tiizel kisilige sahip olmasidir. TTK’nin 125. maddesinde
tiim ticaret sirketlerinin tiizel kisilige sahip oldugu diizenlenmistir. Bu dogrultuda ticaret
sirketlerinden olan kollektif sirket de ortaklarindan bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir.4!8
DAQ’larin ise tiizel kisilikleri bulunmamaktadir.

Degerlendirme

DAO’larin hukuki niteliginin kollektif sirket olarak degerlendirilmesi miimkiin
degildir. Durum bu olmakla birlikte DAQO’larin, TTK kapsaminda kollektif sirket olarak
hukuk diizeninde varlik kazanma tercihi olabilecektir. Ancak yukarida ifade edildigi
tizere kollektif sirket tercihi, DAQO’larin genel olarak yapisina ve igleyisine uygun
olmayacaktir. Ornegin kollektif sirket ortaklarmin arasindaki giiven iliskisi ve sirket
bor¢larindan dolay1 sorumlulugun sinirsiz, miiteselsilen ve ikinci dereceden olmasi ancak
DAOQ’larda katilimcilarin birbirlerini bile tanimamalari; sirketin kurulusunda ve sozlesme
degisikliklerinde DAO katilimcilarindan  beklenemeyecek prosediirler; —sirket
sozlesmesinin oy birligi ile degistirilmesi ancak DAO’larda katilimer sayisinin
fazlaligindan kaynaklanan oy birligi sartin1 saglayamama; sirketten ¢ikma ve
cikarilmanin s6zlesme degisikligini gerektirmesi ve bu sebeple DAO’lara giris-¢ikis

islemlerinin zorlasmasi hatta imkansiz hale gelmesi g@ibi kollektif sirkete iliskin

418Bahtiyar, 2022, a.g.k., 71; Bilgeg, 2023, a.g.k., 776; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 231.
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hiikiimlerde DAO’larin dogasma aykirt birden c¢ok diizenleme mevcuttur. Ozetle
TTK’daki kollektif sirket hiikiimleri DAO’lar i¢in uygun degildir. Bu sebeple herhangi
bir DAO’nun, kollektif sirket formunu tercih etmesi kendi yapisi ve isleyisi bakimindan

elverisli olmayacaktir.

3.2.3.1.2. Adi komandit sirket

Sahis sirketlerinden bir digeri olan adi komandit sirket, TTK’nin 304 — 328.
maddeleri arasinda diizenlenmistir. Esasen adi komandit sirket, kollektif sirkete ¢ok
benzemektedir. TTK’daki diizenlenisi de bu sebeple c¢ogunlukla kollektif sirket
hiikiimlerine yollama yapilarak olmustur.*’® Adi komandit, sirket TTK’nin 304.

maddesinde su sekilde tanimlanmuistir:

“ticari bir igletmeyi bir ticaret unvani altinda isletmek amaciyla kurulan, sirket alacaklilarina
kars1 ortaklardan bir veya birka¢inin sorumlulugu sinirlandirilmamis ve diger ortak veya

ortaklarin sorumlulugu belirli bir sermaye ile sinirlandirilmis olan sirket”

Adi komandit sirketi kollektif sirketten ayiran en temel farklilik, biinyesinde
komandite ve komanditer ortak olarak iki tiir ortak barindirmasidir. Komandite ortak,
kollektif sirket ortagi gibi ortaklik alacaklilarina karsi sinirsiz, miiteselsilen ve ikinci
dereceden sorumludur. Komanditer ortak ise sirket alacaklilarina karsi miiteselsilen,
ikinci dereceden ve fakat sinirli sorumludur. Diger bir deyisle komanditer ortak, koymay1
taahhiit ettigi sermayeden 6demedigi miktar ile sorumludur.*® Ote yandan kollektif
sirkete sadece gergek kisiler ortak olabilirken adi komandit sirkette, komanditer olarak
tiizel kisiler de ortak olabilmektedir. Ancak komandite ortak yine sadece gercek kisiler
olabilecektir (TTK m. 304/3). Adi komandit ortaklikta komanditer ortak finansman

saglayic1 olarak tasarlanmigtir. Bu sebeple sirketin yonetimi komandite ortaga

419Bahtiyar, 2022, a.g.k., 89; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 328-329; Sener, 2022, a.g.k., 279; T. Ercan
(2023a). Sirketin niteligi ve kurulugu: Sirketler Hukuku Serhi Cilt: 2 (Ed: K. Senocak), Ankara: Seckin,
1332.

420Bahtiyar, 2022, a.g.k., 90; Ercan, 2023, a.g.k., 1334-1335; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 329-330;
Sener, 2022, a.g.k., 279.
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hasredilmis, komanditerlere ise genis bir denetleme hakki saglanmistir.*?!

Halihazirda adi komandit sirket sayis1 Tiirkiye’de oldukca diisiiktiir.*?? Kollektif
sirkete olduk¢a benzemesi nedeniyle, adi komandit sirket hakkinda daha fazla bilgi

verilmeyecek ve DAQ’larla karsilastirmali olarak incelenmeyecektir.*?®

3.2.3.2. Sermaye sirketleri

TTK’nin 124. maddesinin ikinci fikrasinda sermaye sirketleri olarak; anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket sayilmistir. Sermaye sirketleri,
ortaklarin kisiliginin 6n planda olmadigi, esas olarak sermayenin Onemli oldugu
sirketlerdir. Bu sirket tiirleri genellikle, biiylik kapsamli isleri ve amaclar1 gerceklestirmek
i¢in olusturulmaktadir.*?*

Bu baslik altinda pay sahibi veya ortak sayisi fazla ve genellikle birbirini tanimayan

kisilerin yer aldig1 sermaye sirketleri ile diinyanin dort bir yanindan birbirini tanimayan

bir¢ok katilimcisinin bulunabildigi DAO’lar karsilagtirilmali olarak incelenecektir.

3.2.3.2.1. Anonim sirket

Anonim sirketin tanim1 TTK’nin 329. maddesinin birinci fikrasinda yapilmistir.
Maddeye gore “anonim sirket, sermayesi belirli ve paylara béliinmiis olan, bor¢larindan
dolayr yalniz malvarligryla sorumlu bulunan sirkettir.” Anonim sirkete iligskin hiikiimler
TTK’nin 329 ila 563. maddeleri arasinda diizenlenmistir. Diger taraftan anonim sirket,
sermaye sirketlerinin temel tipidir.*?® Bu baglamda, diger sermaye sirketleri bakimindan

anonim girket hitkiimlerine yollama yapilmaktadir (TTK m. 565/2, 644)

Unsurlar
Anonim sirketin ilk unsurlarindan biri tiizel Kisiliktir (TTK m. 355). TTK nin
329. maddesinde dolayli, 125. maddesinde ise dogrudan anonim sirketin tiizel kisilige

sahip oldugu ifade edilmistir. Bu dogrultuda anonim sirket, hukuk diizeninde kisi olmanin

421K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 331, 337; Sener, 2022, a.g.k., 285.

422Gelir idaresi Baskanligi’nin 2022 Faaliyet Raporu’na gore Tiirkiye’de adi komandit sirket sayis1 95°tir.
Detayl bilgi igin bkz. Gelir idaresi Baskanlig1 [GIB] (2022). Faaliyet Raporu 2022, s. 1-176.

423Adi komandit sirket hakkinda detayl bilgi i¢in bkz. Ercan, 2023a, a.g.k., 1332-1369.

424Bahtiyar, 2022, a.g.k., 5; H. Pulasl (2022). Sirketler hukuku genel esaslar. (8. Baski), Ankara: Adalet,
8.

425K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.K., 27; Sener, 2022, a.g.k., 297.
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getirdigi, 6rnegin kendi malvarligina sahip olma, davada taraf olabilme gibi haklara ve
yiikiimliiliiklere sahiptir.*?® DAO’lara ise Tiirk hukukunda halihazirda bir tiizel kisilik
taninmamistir.

Anonim sirketin diger bir unsuru ise esas sermayedir. Esas sermaye, sirket
amacinin gergeklestirilebilmesi igin sirket pay sahibinin sirkete koymay: taahhiit ettikleri
malvarhig1 degerlerinin nakit olarak ifadesidir.*?” Anonim sirketlerde esas sermaye, belirli
ve paylara boliinmiistiir. Belirli sermaye ile kastedilen, sirketin kurulusunda ortaklarin
koyduklar1 veya koymay: taahhiit ettikleri sermayelerin toplamimin belirli olmasidir.*?
Esas sermayenin bir diger 6zelligi ise nakit olarak ifade edilmesidir. Bu dogrultuda
sirketin kurulusunda belirlenen esas sermaye nakit olarak ifade edilecek, ortaklarin
getirmis oldugu ayni sermaye de nakit olarak belirtilecektir.4%°

DAO’larda ise ifade edildigi lizere sermaye ilk olarak katilimcilarin, organizasyona
dahil olmak i¢in yonetisim tokenini satin almalariyla toplanmaktadir. Ayrica kurucularin
getirmis olduklar1 sermayeler de bulunabilecektir. Ancak Tirk hukukundaki anonim
sirketin esas sermaye Ozelliklerine bakildiginda, DAO’lardaki sermaye sisteminin
birtakim farkliliklar1 oldugu goriilecektir. Ornegin DAO’larda yonetisim tokeni
karsiliginda kripto varliklar sermaye olarak getirilebilirken, anonim sirketlerde her tiirlii
malvarlig1 degeri sermaye olarak getirilebilmektedir. Ayrica anonim sirkete emek, ticari
itibar gibi bilangolastirilamayan degerlerin sermaye olarak getirilememesi farklilik olarak
gosterilebilecektir.*®® DAO’larda ise bilindigi iizere yonetisim tokeni, emeklerini
DAOQO’ya getiren tasarimci, denetleyici gibi kisilere bu emeklerinin karsilii olarak
verilebilmektedir.*3! Diger bir farklilik olarak da anonim sirkette esas sermaye belirli ve
paylara boliinmiisken, DAO’larda belirli ve paylara bolinmiis sekilde, sermayenin
bulunmasi ve bu dogrultuda yonetisim tokeninin iiretilmesi tercih edilmeyebilir. Zira
DAO’lar, ortaya ¢ikis felsefesi geregi herkesin katilimina agiktir.

Anonim sirketin bir diger unsuru ise ortaklarin sirket bor¢larindan dolay:

4260), Korkut (2023). Anonim sirket: Sirketler Hukuku Serhi Cilt: 2 (Ed: K. Senocak), Ankara: Seckin, 1376;
Sener, 2022, a.g.k., 297; Pulash, 2022, a.g.k., 267.

427Bahtiyar, 2022, a.g.k., 97-98; Sener, 2022, a.g.k., 297.

428Bahtiyar, 2022, a.g.k., 98; T. Bozkurt (2023).Ticaret hukuku. (6. Bask1), Ankara: Themis, 197; Korkut,
2023, a.g.k., 1374: Pulasgli, 2022, a.g.k., 261, 264.

429Sener, 2022, a.g.k., 298-299.

430Bozkurt, 2023, a.g.k., 197; Pulasl, 2022, a.g.k., 262.

41Bkz. 2.5.2. numaral1 baslik.
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sorumlu olmamasidir.**?> TTK ’nin 329. maddesinin ikinci fikrasinda bu unsur su sekilde
ifade edilmistir: “Pay sahipleri, sadece taahhiit etmis olduklar1 sermaye paylariyla ve
sirkete kars1 sorumludur.” Goriilecegi lizere anonim sirket pay sahipleri, sirkete koymay1
taahhiit ettikleri sermaye ile sadece sirkete karsi sorumludur. Sirket alacaklisinin, sermaye
taahhiidiinii yerine getirmemis olsa bile sirket ortagina ydnelmesi miimkiin degildir.**
DAO’larda ise halihazirda bir tiizel kisilik bulunmadigi i¢in alacaklilarin DAO’nun
bor¢larindan dolayi, DAO katilimcilarina yonelmesi miimkiindiir. Ancak fiili durumda

katilimcilarin kimliginin ve bulundugu iilkenin tespitinin zorlugu, DAO alacaklilari i¢in

dezavantajli bir durum olusturacaktir.

Degerlendirme

Anonim sirketin tiizel kisiliginin ve pay sahiplerinden ayr1 bir malvarliginin oldugu
ifade edilmistir. DAO’larin ise ayr1 bir tiizel kisiligi ve bunun bir sonucu olarak resmiyette
ayr1 bir malvarligr bulunmamaktadir. Diger taraftan anonim sirket formunu tercih etme
ihtimalinde bir DAO’nun, elverissiz ve zahmetli bir tercih yapacagi sylenebilecektir.
Zira TTK’da diizenlenen anonim sirket hiikiimlerinden esas sozlesmeyle ancak kanunun
0zel olarak imkan verdigi hallerde ayrilanabilecektir (TTK m. 340). Farkli bir deyisle
anonim sirketlere iligskin kanun hiikiimlerinden, kural olarak sapilamayacaktir. Anonim
sirket formunu tercih edecek olan bir DAO i¢in ise TTK’da diizenlenen hiikiimlerin
neredeyse tamami, organizasyon yapisina ve isleyisine uygun degildir. Hal boyleyken
esas sOzlesmeyle bu hiikiimlerin degistirilmesi de kural olarak miimkiin olmadigindan,
anonim sirket formunu tercih eden bir DAO, zor bir siireg igerisine girmis olacaktir. Diger
bir farkli yon ise anonim sirketin kanunen yasaklanmamais her tiirlii ekonomik amag i¢in
kurulabilecegi hususudur (TTK m. 331). DAO’lar ise bilindigi lizere ekonomik amag
basta olmak iizere sosyal ve manevi her tiirlii amag i¢in kurulabilmektedir.

Ozetle, anonim sirket yapisi ve kanuni hiikiimleri, ¢ok ayrmtili bir sekilde
kurgulanmis ve diizenlenmistir. Bu dogrultuda yapisi ve felsefesi geregi esneklige ihtiyag
duyan bir organizasyon olan DAO’lar i¢in Tiirk hukukunda anonim sirket formu dogru

bir tercih olmayacaktir.

3.2.3.2.2. Limited sirket

432Bahtiyar, 2022, a.g.k., 99-100; Korkut, 2023, a.g.k., 1374-1375; Pulasli, 2022, a.g.k., 265-266.
433Sener, 2022, a.g.k., 299.
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Limited sirkete iliskin hiikiimler TTK’nin 573 ve 644. maddeleri arasinda
diizenlenmistir. Ayrica TTK m. 578, 584 gibi bu diizenlemelerde anonim sirkete iligkin
diizenlemelere atifta bulunulmustur.

Limited sirketin tanimi ise TTK’nin 573. maddesinin birinci fikrasinda yapilmstir.
Maddeye gore “Limited sirket, bir veya daha ¢ok gercek veya tiizel kisi tarafindan bir
ticaret unvam altinda kurulur; esas sermayesi belirli olup, bu sermaye esas sermaye
paylarimin toplamindan olusur.” Kanunda diizenlenen bu tanimindan yola ¢ikilarak
limited sirketin unsurlari, tiizel kisilik, belirli esas sermaye ve borglardan dolay: sirket

malvarliginin sorumlu olmasi olarak siralanabilecektir.

Unsurlar

Limited sirketin ilk unsuru, tiizel Kisiliginin mevcut olmasidir (TTK m. 588).
Gergekten de limited sirket, ortaklarindan bagimsiz bir hukuki kisiligine ve bunun sonucu
olarak da 6rnegin ayr1 bir malvarligina, dava ve taraf ehliyetine sahiptir.*3*

Limited sirketin bir diger unsuru ise sermaye sirketi olmasi ve esas
sermayesinin belirli olmasidir. Limited sirketin sermaye sirketi oldugu, TTK nin 124.
maddesinde diizenlenmistir. Ancak limited sirket, hem sermaye sirketlerinin sorumluluk
sinirlamalart 6zelligini, hem de sahis sirketlerinin i¢ organizasyonunun esnekligi
avantajlarin1 biinyesinde barindirmaktadir. Bu dogrultuda limited sirketin, sermaye
sirketlerinin tiim ozelliklerini gosterdigi sdylenemeyecektir.**® Diger taraftan limited
sirketin esas sermayesi belirlidir. Limited sirkete katilmak isteyen bir kisi, esas sermaye
payiyla katilmak zorundadir. Bu dogrultuda sirket esas sermayesi, ortaklarin esas sermaye
paylarindan olusmaktadir.**® ifade etmek gerekirse limited sirkette esas sermayenin
korunmas ilkesi kapsaminda®¥’, TTK’nin 601. maddesi geregi, sermaye azaltimi haric

olmak tizere, sirket ortaklarina talep etseler bile sermaye pay1 iade edilmez ve ortaklar bu

borgtan ibra da olunamazlar.**® Ote yandan limited sirkete hizmet edimleri, kisisel emek,

434 Kendigelen ve 1. Kirca (2022). Sirketler hukuku cilt 3: sermayesi paylara béliinmiis komandit sirket
ile limited sirket (1. Baski), Istanbul: Oniki Levha, 25; Bahtiyar, 2022, a.g.k., 354-355; M. Tiitiincii (2023).
Limited sirket: Sirketler Hukuku Serhi Cilt: 4, (Ed: K. Senocak), Ankara: Se¢kin, 3989-3990; Pulasli, 2022,
a.g.k., 727; Sener, 2022, a.g.k., 671-672.

45Bahtiyar, 2022, a.g.k., 347-349; Bozkurt, 2023, a.g.k., 300; Kendigelen ve Kirca, 2022, a.g.k., s. 20-22;
Sener, 2022, a.g.k., 672; Tiitiincii, 2023, a.g.k., 3992.

436Bozkurt, 2023, a.g.k., 300; Kendigelen ve Kirca, 2022, a.g.k., s. 20; Sener, 2022, a.g.k., 673.

437Genel olarak sermayenin korunmasi ilkesi igin bkz. M. Miilazimoglu (2020). Anonim sirketler
hukukunda sermayenin korunmast ilkesi (1. Bask), Istanbul: Oniki Levha, 103-168.

438pylasl, 2022, a.g.k., 797; Sener, 2022, a.g.k., 688.
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ticari itibar ve vadesi gelmemis alacaklar sermaye olarak getirilememektedir (TTK m.
581/1).

Limited sirketin diger bir unsuru ise bor¢lardan dolayr sadece sirket
malvarh@imin sorumlu olmasidir. Gergekten de TTK’nin 573. maddesinin ikinci
fikrasinda bu husus su sekilde ifade edilmistir:

“Ortaklar, sirket bor¢larindan sorumlu olmayip, sadece taahhiit ettikleri esas sermaye
paylarini odemekle ve sirket sozlesmesinde ongoriilen ek odeme ve yan edim
viikiimliiliiklerini yerine getirmekle yiikiimliidiirler.”

Anonim sirket diizenlemesine benzer bir diizenleme igeren limited sirkette ortaklar,
sirket alacaklilarina karsi sorumlu olmayacaktir. Ancak anonim sirketten farkli olarak
limited sirket ortaklarina, sirket tarafindan ek 6deme ve yan edim yiikiimliiliikleri

yiiklenebilecek, kamu bor¢larindan dolayr sorumluluklar1 dogabilecektir.*%

Degerlendirme

DAO’larin, Tirk hukukunda limited sirket olarak nitelendirilmesi mumkiin
degildir. Ayrica limited sirket formunu tercih edecek olan DAO’lar igin ise anonim sirket
formunda oldugu gibi, elverissiz bir tercihin yapilacagi ve faydadan ¢ok zararin meydana
gelecegi degerlendirmesi yapilacaktir.**® Bu ¢ikarima destekleyici mahiyette olarak,
limited sirket sozlesmesinin, TTK’ nin limited sirketlere iliskin hiikiimlerinden ancak
kanunda agik¢a izin verildigi hallerde sapilabilmesi (TTK m. 579), ornek
gosterilebilecektir. Ayni dogrultuda, TTK m. 574 geregince limited sirkette ortak
sayisinin elli kisiyi asamayacagi kurali, 6rnek olarak verilebilecektir. DAO gibi ortak
sayisinin binleri buldugu bir organizasyon bakimindan elli kisilik ortak sinir1, elverisli
olmasa gerektir. Diger taraftan limited sirkete, hizmet edimleri, kisisel emek ve ticari

itibarin sermaye olarak getirilememesi de DAQO’larin yapisina uymamaktadir.

3.2.3.2.3. Sermayesi paylara béliinmiis komandit sirket

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket, TTK m. 124/f. 2 geregince sermaye
sirketidir. Bu sirket tipi, TTK’nin 564. ila 572. maddesi arasinda diizenlenmistir. TTK’da

49Bozkurt, 2023, a.g.k., 300; Kendigelen ve Kirca, 2022, a.g.k., s. 24-25; Pulasli, 2022, a.g.k., 726-727;
Sener, 2022, a.g.k., 674; Titiincii, 2023, a.g.k., 3993-3994.

40AIman hukuku bakimindan benzer bir degerlendirme igin bkz. Schwemmer, 2023, a.g.k., 33-35. Isvec
hukuku bakimindan benzer bir degerlendirme i¢in bkz. Bergstrom, 2023, a.g.k., s. 32.
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sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket su sekilde tanimlanmistir:

“Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket, sermayesi paylara boliinen ve ortaklarindan
bir veya birkagi sirket alacaklilarina karsi bir kollektif sirket ortagi, digerleri bir anonim sirket
pay sahibi gibi sorumlu olan sirkettir. Sermaye, paylara bdliinmeksizin sermayesi sadece
birden ¢ok komanditerin sermayeye katilma oranlarimi gostermek amaciyla kisimlara

ayrilmis bulunuyorsa komandit sirket hiikiimleri uygulanir.”

Yapilan tanimdan sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketin, adi komandit
sirket ile anonim sirketin 6zel bir tiiriinii olusturdugu sonucuna varilmaktadir.**! Ayrica
bu sirkete iliskin uygulanacak hiikiimlerin, adi komandit sirket ve anonim sirket

hiikiimleri oldugu TTK m. 565°te diizenlenmistir:

“(1)Komanditelerin birbirleriyle, komanditerlerin tiimiiyle ve fl¢ilincii kisilerle hukuki
iligkileri, 6zellikle sirketin yonetimine ve temsiline iligkin gérev ve yetkileri, sirketten
ayrilmalari, komandit sirketlerdeki hiikiimlere tabidir.

(2) Birinci fikrada gosterilen hususlarin diginda, Kanunda aksine hiikiim bulunmadikg¢a

anonim sirket hiikkiimleri uygulanir.”

Goriilecegi tizere sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket ile bazi durumlarda
adi komandit ve bazi durumlarda ise anonim sirket hiikiimleri ortaktir. Ote yandan
sermayesi paylara bolinmiis komandit sirket, uygulamada genellikle tercih
edilmemektedir.**? Dile getirilen bu sebeplerle ilgili sirket tiirii, detayli bir sekilde

DAO’larla karsilastirmali olarak incelenmeyecektir.

3.2.3.3. Kooperatif

TTK’nin 124. maddesinde ticaret sirketi olarak sayilan kooperatif, ayn1t maddenin
ikinci fikrasinda ise sermaye ve sahis sirketleri arasinda sayilmamaistir. Diger bir deyisle
1163 sayili Kooperatifler Kanunu’nda (KoopK)**® 6zel olarak diizenlenen kooperatifler,

sermaye ve sahis sirketlerinden ayrimin disinda tutularak TTK m. 124 uyarinca ticaret

41T, Ercan (2023b). Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit Sirket: Sirketler Hukuku Serhi Cilt: 4 (Ed: K.
Senocak), Ankara: Seckin, 3972; Pulash, 2022, a.g.k., 222.

4“42Bahtiyar, 2022, a.g.k., 345; Kendigelen ve Kirca, 2022, a.g.k., s. 1-2; GIB, 2022, a.g.k., 148.
44310.5.1969 tarih ve 13195 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanmistir.
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sirketi olarak kabul edilmistir.*** Bu dogrultuda kendine has yapisi olan ve diger ticaret
sirketlerinden farklilasan kooperatifler, ayr1 bir baslik altinda DAO’larla karsilagtirmali
olarak incelenmelidir.

Kooperatifler, KoopK’nin 1. maddesinde “tiizel kisiligi haiz olmak fiizere
ortaklarimin belirli ekonomik menfaatlerini ve ozellikle meslek veya gecimlerine ait
ihtiyaglarint isgiicii ve parasal katkilaryla karsilikly yardim, dayanigsma ve kefalet
suretiyle saglayip korumak amaciyla gergek ve tiizel kisiler tarafindan kurulan degisir
ortakli ve degisir sermayeli ortakliklar” olarak tanimlanmistir. Bu tanimindan yola
cikilarak kooperatif sirketin unsurlari; tiizel kisilik, amag, ortak sayisi ve sermaye olarak

siralanabilecektir.*4°

3.2.3.3.1. Unsurlart

Kooperatifin ilk unsuru tiizel Kkisiliktir.**® Ticaret sirketlerinden sayilan
kooperatif, ticaret siciline tescil ile tiizel kisiligi kazanmaktadir (KoopK m. 7). Ticaret
siciline tescil ise ana s6zlesmenin, Ticaret Bakanligina verilmesi ve Bakanligin kurulusa
izin vermesinden sonra ger¢eklesmektedir (Koop m. 3/1). Gorildigi iizere
kooperatiflerin kurulusunda izin sistemi benimsenmistir. DAO’lar ise halihazirda
kurulmak i¢in izne ihtiya¢ duymamakta, serbest bir sekilde olusturulabilmektedir.*4’

Tiizel kisiligin kazanilmasi i¢in Bakanliga verilmesi gereken ana sozlesme yazili
olarak yapilacak ve ticaret sicili miidiirliigiinde yetkilendirilmis personel huzurunda
ortaklar tarafindan imzalanacaktir (KoopK m. 2). Kooperatif ana sozlesme
degisikliklerinde de kurulustaki usuller takip edilmek zorundadir (KoopK m. 3/3). Ote
yandan ana s6zlesmede bulunmasi gereken mecburi hitkiimler KoopK’nin 5. maddesinde,
ithtiyari olarak bulunabilecek olan hiikiimler mezkur kanunun 6. maddesinde
diizenlenmistir. Kanun koyucu, Ticaret Bakanligi’na kooperatifler i¢cin ornek ana
sozlesme hazirlama yetkisi de vermistir (KoopK m. 88). DAQO’larda ise bilindigi iizere

izahname (whitepaper) bulunmakta ve bu izahnamede c¢esitli kurallar yer almaktadir.

44TTK m. 124/2’nin gerekgesinin ilgili kism1 aynen su sekildedir: ... Kooperatifise, 5146 sayili Kanunla
sirket, 124 iincii maddenin birinci fikrast hiikmii ile ticaret sirketi kabul edilmesine ragmen, dlgiilere
uymadigt icin bu ayrimin (sahis-sermaye sirketi) disinda tutulmustur...”

445F, Bilgili ve E. Demirkapi (2021). Sirketler hukuku dersleri. (8. Baski), Bursa: Dora Yaynlari, 509; S.
Kayihan (2023). Sirketler hukuku cilt (6. Bask1), Ankara: Se¢kin, 347-351.

448Bilgili ve Demirkapi, 2021, a.g.k., 509; Kayihan, 2023, a.g.k., 350-351.

#7Nitekim DAOQ’lara 6zel bir regiilasyonu bulunan Wyoming eyaletinde de durum benzer sekildedir. Bu
noktada bkz. 4.1.2.5. numarali baslik.
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Ancak DAO izahnamesinde ¢esitli konularda hiikiimler bulunabilmekte, kooperatif ana
sOzlesmesi gibi sinirlandirmalar yer almamaktadir.

Kooperatifin bir diger unsuru ise amactir. Kooperatifin amact KoopK’nin 1.
maddesinde “ortaklarimin belirli ekonomik menfaatlerini ve ozellikle meslek veya
gecimlerine ait ihtiyaglarim ...korumak™ olarak agiklanmistir. Gergekten de kooperatif,
diger ticaret sirketleri gibi kar elde edip bunu ortaklar arasinda paylastirmayi
amaglamamaktadir.**® Kooperatifin amaci, ortaklarmin ekonomisini gelistirmektir.44°
DAO’larda ise katilimcilar ekonomik veya ideal her tirli amag¢ etrafinda
birlesmektedir.**® Diger yandan DAO’larda, cesitli iilkelerden binlerce katilimer,
cogunlukla anonim olarak yer alabildigi i¢cin dogrudan katilimcilarin meslek veya
gecimlerine ait ihtiyaglarin karsilanmasi amaci giidiilmeyebilecektir.

Kooperatifin iiciincii ve son unsuru ise ortak sayis1 ve sermayedir.
Kooperatifler, gercek veya tiizel kisi en az yedi kisi tarafindan imzalanacak ana sdzlesme
ile kurulabilmektedir (KoopK m. 2/1). Kooperatife ortak olacak tiizel kisiler bakimindan
kanun koyucu kooperatifin amaciyla iliski aramistir.**! Kanunda kamu ve 6zel hukuk
tiizel kisilerinin amaclari bakimindan ilgilendikleri kooperatiflerin kuruluslarina yardimci
olabilecegi, liderlik edebilecegi ve ortak olabilecegi diizenlenmistir (KoopK m. 9). Ote
yandan kooperatifler, degisir ortakli ve sermayelidir. Diger bir deyisle ortak sayisi
degiskendir, onun i¢in sermaye ve pay sayist da ortak sayisima bagl olarak
degismektedir.*>? Bu dogrultuda kooperatiflerde yeni ortak alindikca yeni pay olusur ve
bunun sonucunda sermaye de degisir. Ayn1 durum ortagin kooperatiften ¢cikmasi halinde
de gecerlidir. Degisir ortak ve sermayeli olmak, sozlesme degisikligine gidilmeksizin
degisime imkan tamimaktadir.*®®* DAO’larda da gercek ve tiizel kisiler, kurucu veya
katilimci olarak yer alabilmektedir. Ancak DAQO’larda kooperatiflerde oldugu sekliyle
kurulusta asgari bir katilimci sayis1 ve tiizel kisiler bakimindan amag iliskisi

bulunmamaktadir.®** Ote yandan DAO’larda sermaye unsuru asagida detayli bir sekilde

448Bilgili ve Demirkap1, 2021, a.g.k., 510; Kaythan, 2023, a.g.k., 348; M. Coskun (2023). Kooperatifler
hukuku. (3. Baska), Istanbul: Segkin, 26.

#9Coskun, 2023, a.g.k., 26; R. Poroy, U. Tekinalp ve E. Camoglu (2017). Ortakliklar hukuku 2. (13. Baski),
Istanbul: Vedat Kitape1lik, 588-589.

40Bili¢, 2021, a.g.k., 193; Borglund ve Strémberg, 2023, a.g.k., s. 9; Wright, 2021, a.g.k., 156. DAO’larin
amagclar1 hakkinda detayl bilgi i¢in bkz. 2.4.2. numarali baglik.

“1Bilgili ve Demirkap, 2021, a.g.k., 511; Coskun, 2023, a.g.k., 186-187.

42Coskun, 2023, a.g.k., 76; Poroy, Tekinalp ve Camoglu, 2017, a.g.k., 595.

453Bilgili ve Demirkapi, 2021, a.g.k., 511.

44Bu dogrultuda bkz. 2.5.2. numarali baglik.
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incelenmistir.**® Ancak ifade etmek gerekirse kooperatiflerde sozlesme degisikligine
gerek kalmaksizin ortaklarin ve sermayenin degisir nitelikli olmasi kurali, yapis1 geregi
katilimer sirkiilasyonu fazla olabilen DAQO’lar i¢in olas1 regiilasyon ¢alismalarinda goz

ontne alinabilecektir.

3.2.3.3.2. Degerlendirme

Kooperatif sirketin tiizel kisiligi bulunmaktadir. DAO’lar ise Tiirk hukukunda
halihazirda tiizel kisilige sahip degildir. Bu sebeple DAO’lar1 kooperatif olarak
nitelendirmek miimkiin olmayacaktir. Ote yandan tiizel kisilik kazanabilmek adma
kooperatif formunu tercih etmek isteyen bir DAO’nun, elverisli bir tercih yaptigi
sOylenemeyecektir. Zira kooperatif sirketin kurulmasinda Ticaret Bakanliginin iznine
ihtiya¢ duyulmasi, her ana sézlesme degisikliginin kurulus prosediiriine uygun olarak
gerceklestirilmesi, kooperatif amacinin ortaklarin ekonomisinin gelistirilmesi ve bunun
karsilikli yardim, dayanigsma ve kefalet suretiyle yapilmasi gibi sebepler DAQO’lar
bakimindan, kooperatif formunun uygun bir tercih olmadigini ortaya koymaktadir. Ote
yandan kooperatifte kural olarak ortaklarla islem yapilmasi**® ise DAO’larin yapisina
uymayan diger bir kuraldir. Ancak kooperatifin degisir sermaye ve ortakli yapisi
sayesinde her ortak katiliminda ve ayrilmasinda ana s6zlesme degisikligi gerektirmeden
sermayenin degismesi, DAO’lar bakimindan olasi regiilasyon ¢aligmalarinda g6z 6niine

almabilecektir.

3.2.4. Organizasyon Tipleri Bakimindan Genel Bir Degerlendirme

Tiirk hukukunda organizasyon tipleri bakimindan yapilan incelemede DAO’larin,
bircok organizasyon ile karsilastirilmasi yapilmis ve her biri bakimindan ayri ayri
degerlendirmelerde bulunulmustur. Genel olarak ifade etmek gerekirse DAO’larin Tiirk
hukukundaki niteligi, dernek, vakif veya ticaret sirketi degildir. Ayrica tiizel kisi formuna
biirtinmek isteyen DAQO’lar i¢in ise bu organizasyon tipleri, DAQO’larin yapisina ve
isleyisine uygun olabilecek nitelikte degildir. Ozellikle vakiflar ve ticaret sirketleri baslig
altinda incelenen sirketler bakimindan bu durum oldukga asikardir. Zira DAO’larin, vakif

veya ticaret sirketi olarak tiizel kisilik kazanabilmesi i¢in kanunlarda aranan sartlari

45Bu dogrultuda bkz. 3.3.2.2. numarali baglik.
4%Bilgili ve Demirkap1, 2021, a.g.k., 510; Coskun, 2023, a.g.k., 663; Kayihan, 2023, a.g.k., 348. Ortak
dis1 islemler hakkinda bkz. Poroy, Tekinalp ve Camoglu, 2017, a.g.k., 599-600.
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yerine getirmesi ve isleyisini bu diizenlemeler uyarinca gergeklestirmesi, olasi
gorinmemektedir. Ancak ideal amaglarla kurulan DAO’larin, dernek formunu
benimsemesi ise bir noktada makul bir tercih olabilecektir. Ciinkii derneklere iliskin
mevzuat, DAO’lar bakimindan biiyiik sorun olusturabilecek nitelikte degildir. Fakat yine
de DAO’larin isleyisine ve yapisina aykiri diizenlemeler dernekler bakimindan da
mevcuttur. Bu dogrultuda kazang paylasma amaci giitmeyen DAQO’lar, dernek formunu
tercih edecekse, derneklere iliskin mevzuat iyi irdelenmeli ve ortaya ¢ikabilecek olasi
sorunlara ¢ozlimler aranmalidir. Diger taraftan ticari amaclarla hareket eden DAO’lar

bakimindan, dernek formunun uygun olmadig: da ifade edilmelidir.

3.3. Adi Sirketlere Iliskin Diizenlemeler Kapsaminda DAO’larin incelenmesi

Mevcut hukuki bir organizasyon formu tercih etmeden faaliyetlerini siirdiiren
DAO’larin varlig, halihazirda oldukca fazladir.**” Bu dogrultuda DAO’lar dernek, vakif,
sirket gibi tiizel kisilige sahip olmadiklarindan dolay1, genel ortaklik tipi olan adi sirket
baglaminda irdelenmelidir.®*®® Ote yandan doktrinde DAO’larin hukuki statiisiiniin adi
sirket oldugu yoniinde goriisler de mevcuttur.**® Bundan dolay1 ¢alismada ayr1 bir baslik
acilarak, adi sirket hiikiimleri DAO’larla karsilastirmali olarak detayli bir sekilde

incelenecektir. Bu sebeple takip eden kisimlarda adi sirket ayrintili olarak ele alinacaktir.

3.3.1. Genel olarak adi sirket

Adi sirketin tanimi TBK’nin 620. maddesinde diizenlenmistir. Maddeye gore adi
sirket s6zlesmesi, iki ya da daha fazla kisinin emeklerini ve mallarin1 ortak bir amaca
erismek tlizere birlestirmeyi tstlendikleri sozlesmedir. Bu tanimdan ve doktrindeki
goriislerden faydalanarak adi sirketin kisi, katilim pay1, sozlesme, miisterek amag ve ortak
katihm (affectio societatis) olmak iizere bes unsura sahip oldugu soylenebilecektir.

Asagida bu unsurlara temas edilecek ve DAQO’larla karsilastirmali olarak agiklamalar

457G"assl ve Weidinger, 2023, a.g.k., 18, 21.

48Benzer dogrultuda bkz. Gyr, 2017, a.g.k., 10.

49DAO’larin hukuki niteliginin adi sirket oldugu yoniinde bkz. Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 273-284;
Doganci, 2021, a.g.k., 635-649. Yabanci iilke hukuklar1 bakimindan da DAO’larin adi sirket (general
partnership) oldugu yoniinde bkz. 673. dn.
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yapilacaktir.

Adi sirket temel ortaklik tipidir. Zira adi sirket kolay kurulmaya miisait ve oldukga
esnek bir yapiya sahip oldugu i¢in hayatin her alaninda bu sirketin 6rneklerini gérmek
miimkiindiir.*®® Ayrica adi sirket kurmak herhangi bir sekle tabi olmadigi igin kisiler bu
hususu bilmese bile, sartlar yerine geldigi durumda adi sirket kurulabilmektedir.46!

Adi sirketin temel ortaklik tipi olduguna iliskin diisiincenin diger bir yansimasi
ise TBK’nin 620. maddesinin ikinci fikrasinda goriilmektedir. Maddeye gore bir sirket,
kanunla diizenlenmis ortakliklarin ayirt edici niteliklerini tasimiyorsa, TBK nin adi sirket
hiikiimlerine tabi bir sirket olarak degerlendirilecektir. Diger bir deyisle bir sirketin adi
sirket olarak degerlendirilebilmesi i¢cin TTK’da oOngoriilen sirketlerin ayirt edici
unsurlarmi tasimamasi gerekir. Ote yandan TBK ’nin adi sirkete iligkin hiikiimleri, ticaret

sitketleri bakimindan genel hiikiim niteligi tasimaktadir.*®?> TTK’nin “Uygulanacak

kanun hiikiimleri” baslikli 126. maddesinde bu durum su sekilde diizenlenmistir:

“Her sirket tiiriine 6zgii hitkkiimler sakli kalmak sartiyla, Tiirk Medeni Kanununun tiizel
kisilere iliskin genel hiikiimleri ile bu Kisimda hiikiim bulunmayan hususlarda Tiirk Borglar
Kanununun adi sirkete dair hiikiimleri her sirket tiiriiniin niteligine uygun oldugu oranda,

ticaret girketleri hakkinda da uygulanir.”

Adi sirketin tlizel kisiligi bulunmamaktadir. Bundan dolayr adi sirketin
ortaklarindan bagimsiz ayr1 bir malvarlig1, hak ve fiil ehliyeti yoktur.*®® Bu sayilanlar gibi

adi sirketin tiizel kisiliginin olmamasi sebebiyle ortaya c¢ikan birtakim sonuglar

460Bahtiyar, 2022, a.g.k., 27; F. Eren (2022). Borglar hukuku &zel hiikiimler. (22. Baski), Ankara: Yetkin,
852-853; K. Senocak (2023). Adi ortaklik sozlesmesi: Borglar Ozel Hukuku Serhi, (Ed: M. T. Oz), Ankara:
Seckin, 944-945; R. Poroy, U. Tekinalp ve E. Camoglu (2019). Ortakliklar hukuku 1. (14. Bask), Istanbul:
Vedat Kitapeilik, 44-45; Sener, 2022, a.g.k., 12;

461Bozkurt, 2023, a.g.k., 157; Eren, 2022, a.g.k., 850; Senocak, 2023, a.g.k., 937; Poroy, Tekinalp ve
Camoglu 2019, a.g.k., 44.

42K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 36-37; Sener, 2022, a.g.k., 12.

463Bahtiyar, 2022, a.g.k., 29; Eren, 2022, a.g.k., 853-854; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 29-30; Poroy,
Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 44. Bu konuda detayli bilgi ve karsilagtirmali hukuktaki tartigmalar
hakkinda bkz. N. Barlas (2016). Adi ortaklik temeline dayali sézlesme iliskileri. (4. Baski), Istanbul: Vedat
Kitapgilik, 79-87.
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bulunmaktadir.*®* Bu sonuglara ilerleyen béliimlerde ayrmtili bir sekilde deginilecektir.

3.3.2. DAO’larn adi sirketin unsurlar1 yoniinden incelenmesi

3.3.2.1. Kisi unsuru

Adi sirket, tanimda da agikga ifade edildigi iizere, iki veya daha fazla kisiden
meydana gelmektedir. Adi sirkete ortak olacak kisiler, gergek kisi olabilecegi gibi tiizel
kisi de olabilmektedir. Diger taraftan tek bir kisinin adi sirket kurmasi miimkiin olmayip
sirketin sonradan tek bir ortakli olmasi da sona erme sebebi olarak ifade edilmektedir.*¢®
Adi sirket de bir sahis sirketidir ve bunun sonucu olarak yapisinda, ortaklarin birbirini
tanidig1 ve birbirlerine giivendigi bir iliski mevcuttur. Her ne kadar adi sirketin ortak
sayisinda kanuni olarak {ist sinir bulunmasa da sirketin yapisi ve ortaklarin sinirsiz,
miiteselsilen ve birinci derecede sorumlulugu geregi (TBK m. 638) adi sirkette ortak
sayisi ¢ok fazla olmamaktadir.*6®

DAOQ’larda ise birden ¢ok kisi, ortak bir amag i¢in bir araya gelmektedir. Ancak
DAO’larin yukarida defaatle dile getirildigi tizere, genellikle ¢cok kisiden olusan bir
yapilar1 bulunmaktadir. Bunun sonucu olarak katilimcilar genellikle, birbirlerini
tanimamakta, gormemekte ve hatta gercek isimlerini dahi bilmemektedir. Ancak kii¢iik
bir kesime hitap eden veya sinirli token iireterek az sayida katilimeciyr biinyesinde
barindiracak DAQO’larin da olusturulabilmesi miimkiindiir.*%’

Diger taraftan DAO’nun isleyisinde akilli sdzlesmelerin biiyiik bir rol oynamast,
DAO’nun adi sirketteki kisi unsurunu karsilamadigi seklinde
degerlendirilemeyecektir.*® Zira her ne kadar akilli sdzlesmeler, alman kararlar
otomatik olarak icra edebilse de en nihayetinde o kararlar1 alan yine gergek veya tiizel
kisi olan, DAO katilimcilaridir.

Burada degerlendirilmesi gereken bir diger mesele ise adi sirketteki ortaklar arasi

giiven iligkisinin DAQO'larda var olup olmadigidir. DAO katilimcilarinda esasen, adi

464Adi sirketin tiizel kisiliginin ve bununla beraber hak sahipliginin olmayisinin sonuglari hakkinda bkz.
Barlas, 2016, a.g.k., 87-102; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 9-62; Sener, 2022, a.g.k., 20-21.

45Eren, 2022, a.g.k., 844-845; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 10-11, 62; Poroy, Tekinalp ve Camoglu
2019, a.g.k., 52-53; Pulash, 2022, a.g.k, 17; Sener, 2022, a.g.k., 1; Senocak, 2023, a.g.k., 918.

46Sener, 2022, a.g.k., 1-2; Senocak, 2023, a.g.k., 918.

47Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 275. Genel olarak “partnership” icerisinde bulunan iki veya daha fazla
kiginin, DAQO’larda da oldugu noktasinda bkz. Bili¢, 2021, a.g.k., 197.

48Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 275.
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sirketteki ortaklar arasinda var olan giiven iligkisi, bulunmamaktadir. Ancak ortaklar
arasinda bulunmasi gereken giiven iliskisi, DAO ekosisteminin temelinde yatan
teknolojinin kendisinde vuku bulmaktadir. Blokzincir teknolojisi olarak ifade edilen bu
teknoloji, katilimeilar arasinda giivensiz giiven prensibini yerlestirmistir.*®® Bu sebeple
adi sirkette ortaklar arasinda yer alan giiven iliskisi, DAQO’larda organizasyon yapisinin
kendisine ge¢mistir.*’® Doktrinde bir goriise gore ise DAO’lar birbirini tanimayan, hatta
gercek adlarimi gizleyerek organizasyona dahil olan kisilerin bulundugu, adi sirket
ortaklarinin sorumluluk rejimi gz 6niine alindiginda DAQO’lardaki durumun adi sirketin
kisi unsuruyla bagdasmadig: ifade edilmektedir.*’! Her ne kadar sahis sirketlerinden
sayilan ve genel bir sirket prototipi olan adi sirkette, ortaklar arasi iligkiler giiven
prensibine dayansa da bu giiven iliskisinin nereden kaynaklandigi onemli degildir.
Ortaklar aras1 giliven iliskisinin kaynagi kisisel tecriibelerden, amaca ulagmak icin
kullanilan araci teknoloji niteliginde olan blokzincire kaymasi durumunda da
kanaatimizce, adi sirketin kisi unsuru bakimindan sakinca olusturmayacagi

soylenebilecektir.*"

3.3.2.2. Katilum pay: unsuru

TBK’nin 621. maddesinde adi sirkete katilim pay: olarak her ortagin, parasini,
alacagini veya baska bir malin1 ya da emegini, koyabilecegi diizenlenmistir. Bu hiikkme
gore ortaklar hem emeklerini hem alacaklarini hem de mallarini adi sirkete katilim payi
olarak koyabilecektir. Ortaklar bu sayilanlarin hepsini sirkete katilim pay: olarak

koyabilecegi gibi ayn1 zamanda sadece birini de koyabilecektir.*”® Kural olarak ekonomik

deger tastyan her sey, sirkete katilim pay1 olarak getirilebilir.*™

Diger taraftan TBK’nin 621. maddesinin 2. fikrasinda sirket sdzlesmesinde aksi
kararlastirilmamigsa katilim pay1 olarak konulacak olan katilim paylarinin, ortakligin

amaciin gerektirdigi onem ve nitelikte ve birbirine esit olmak zorunda oldugu

469Giivensiz giiven prensibi hakkinda detayl bilgi i¢in bkz. Kevin Werbach (2021). Blokzincir ve yeni giiven
mimarisi. (Cev. Ahmet Usta) Istanbul: Kog Universitesi Yayinlar1, 16-17, 25.

40Ayn1 dogrultuda bkz. Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 275-276; Doganc1, 2021, a.g.k., 637.

471C. Araalan (2022). DAO’larin Masak mevzuati ve adi sirket hiikiimleri agisindan degerlendirilmesi:
Bilisim ve Teknoloji Hukuku Yillig1 (Ed: S. Ekici, E. Solak ve M. E. Avsar), Ankara: Adalet, 473-474.
42Ayn1 dogrultuda bkz. Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 275-276; Doganci, 2021, a.g.k., 637-638; The
DAO bakimindan ayni dogrultuda bkz. Gyr, 2017, a.g.k., 12-13.

473Bahtiyar, 2022, a.g.k., 19; Pulash, 2022, a.g.k., 19.

474Bahtiyar, 2022, a.g.k., 19; Eren, 2022, a.g.k., 847; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 96-99; Poroy,
Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 53-54; Senocak, 2023, a.g.k., 932-933.
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diizenlenmistir. Maddeden acik¢a goriilecegi iizere bu hiikiim tamamlayict bir hukuk
kuralidir. Her bir adi sirket, bu hiikmiin aksine olarak hangi ortagin ne kadar ve hangi
oranda katilim pay1 getirebilecegini serbestce belirleyebilecektir.*”®

DAO’larda ise kurucular, DAO izahnamesini hazirlayip akilli s6zlesme kodlarini
yazarak DAO tokenlerini piyasaya ¢ikarmakta ve organizasyona katilimei saglamaktadir.
Diger bir deyisle DAO tokeni karsiliginda kripto varlik veren katilimcilar, DAQO’ya
katilim pay1 getirmektedir.*’® DAO tokeni neticesinde katilimcilar DAO organizasyonu
icerisinde aktif bir ortak olarak yer almaktadir. Ayrica adi sirkete katilim pay1 olarak
emek getirilmesindeki gibi DAO’nun bazi iglemlerini yerine getiren kisilere de DAO
tokeni verilmektedir. Ornegin bir akilli sozlesme kodu gelistiricisi, oylanan projeler
sonucunda akilli sézlesmede degisiklik yapilmasi gerektiginde, bu giincellemeyi yapan
Kisi olarak organizasyona emegini getirmektedir. Projelerin DAO’nun felsefesine,
izahnamesine uygunlugunu denetleyen denetciler de emeklerini DAO’ya getirmektedir.
Ote yandan o6nceki boliimlerde ifade edildigi iizere DAO’nun kurulus asamasinda
organizasyonun logolarini, sitelerini hazirlamak gibi islerini gerceklestiren kisilere de
emeklerinin karsilig1 olarak DAO tokeni verilmesi, DAO’ya katilim pay1 olarak emegin
getirilebildigine 6rnek gosterilebilecektir.

Ozetle kanaatimizce DAO’da katilimc1 olmak adima, kripto varliklarin DAO’nun
akilli sozlesme adresine yollanmasi, adi sirkete katilim pay1 getirilmesi olarak

477

degerlendirilebilecektir. Ayrica DAO’ya emeklerini koyarak organizasyonun

isleyisinde katkilar1 olan kisilerin (6rnegin kurucu, denetgi, gelistirici) emekleri ve ticari

itibarlariyla ile DAO’ya katilmalari, katilim pay1 olarak degerlendirilecektir.*’8

3.3.2.3. Sozlesme unsuru

Adi sirket onu meydana getiren kisilerin iradelerinden kaynaklanan bir hukuksal
iliskidir. Bir iliskinin adi sirket olarak kabul edilebilmesi igin kisilerin, sirket kurma

niyetine sahip olmalar1 ve bu amagla olusan iradelerini acik veya ortiilii bir sekilde

475Bahtiyar, 2022, a.g.k., 19; Eren, 2022, a.g.k., 849; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 96; Senocak, 2023,
a.g.k., 932.

476Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 276-277.

4 Aymi dogrultuda bkz. Araalan, 2023, a.g.k., 475; Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 276; Doganc1, 2021,
a.g.k., 643.

48 Ayn1 dogrultuda bkz. Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 276.
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yoneltmeleri gerekmektedir.*’® Adi sirket sozlesmesinin akdedildiginden sz edebilmek
icin her bir ortak, irade beyanini diger ortaklara yoneltmeli ve son ortagin kabul
yoniindeki irade beyaninin diger ortaklara ulasmasi1 gerekmektedir.*&

Adi sirket sozlesmesinin Ozelliklerine gelinecek olursa ilk olarak adi sirket
sozlesmesinin tam iki tarafa bor¢ yiikleyen (karsilikll) sozlesme olmadigi dile
getirilmelidir. Bunun en Onemli sonucu TBK’da tam iki tarafa borg yiikleyen
sozlesmelere iliskin kurallarin, agik¢a atifta bulunulmadig: siirece, ancak adil oldugu
olgiide uygulanabilmesidir.*®" Adi sirket sozlesmesinin diger bir ozelligi ise rizai
sOzlesme niteliginde olmasidir. Ag¢ik bir deyisle adi sirket sozlesmelerine katilmak
isteyen kisilerin, karsilikli ve birbirlerine uygun irade beyanlarini iletmeleri yeterli olup
sirketin kurulmast i¢in Katilim pay1 koyma borcunu ifa etmelerine gerek yoktur.482

Adi sirket sozlesmelerinin bagka bir 6zelligi ise herhangi bir sekle tabi
olmamasidir. Gergekten de adi sirket sozlesmesi, sozlii olarak ve hatta ortiilii irade
beyanlariyla veya davranislarla kurulabilecektir.*®® Adi sirketin avantajli yanlarindan biri
de bu o6zelligidir. Zira kisiler, kendi aralarinda kurduklart bir olusum i¢in kimi zaman
yazili bir sozlesme akdetmemekte ve hatta bu durum akillarina dahi gelmemektedir.
Ancak adi sirket s6zlesmesinin sozlii yapilabilmesi 6zelligi geregi kisiler, her ne kadar
farkinda olmasalar da bir sirket olusturmaktadir.

DAOQ’larin kurulusu basligi altinda agiklandigi tizere DAQO’lar, birkag¢ kurucunun
bir araya gelip fikirlerini birlestirerek bir izahname yayinlamaktadir. Ardindan DAO
tokeni ¢ikararak DAO’ya katilimci ¢ekilmekte ve bu katilimcilar, DAO tokeni
karsihiginda kripto varlik vererek organizasyona dahil olmaktadir. Goériilecegi iizere
organizasyonun ger¢eklesmesi i¢in genellikle bir sekil ongoriilmemektedir. Adi sirket

sOzlesmesinin sekil sartina tabi olmamasi nedeniyle DAQO’larin da adi sirket ¢atis1 altinda

degerlendirilebilecegi soylenebilecektir.®® Diger taraftan DAO’larda izahname

47%Bahtiyar, 2022, a.g.k., 29; Barlas, 2016, a.g.k., 58; Eren, 2022, a.g.k., 850; Kendigelen ve Kirca, 2021,
a.g.k., 62-63; Pulasl, 2022, a.g.k., 13.

40Barlas, 2016, a.g.k., 70; Sener, 2022, a.g.K., 3; Senocak, 2023, a.g.k., 934.

#1Sener, 2022, a.g.k., 4.

482Eren, 2022, a.g.k., 849-850,858; Sener, 2022, a.g.k., 3; Senocak, 2023, a.g.k., 936.

483Barlas, 2016, a.g.k., 74; Eren, 2022, a.g.k., 851-852; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 62-63; Poroy,
Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 52; Pulash, 2022, a.g.k., 14; Sener, 2022, a.g.k., 5; Senocak, 2023,
a.g.k., 936-937.

44D AOQ igerisinde token elde eden kisilerin diger token sahipleri ile birlikte DAQ’ya katildiklar1 ve bunun
sonucunda DAO katilimcilarinin zimni bir anlagsma igerisine girdikleri ifade edilmistir. Bu noktada genel
olarak “partnership” s6zlesmesinin DAQO’lar bakimindan degerlendirmesi i¢in bkz. Bili¢, 2021, a.g.k., 199.
Burada adi sirket s6zlesmesinin yazili olmasinin arandigi bir duruma deginmek gerekecektir. Gergekten de
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yayimlanmas1 DAO adi sirketinin s6zlesmesi olarak goriilebilecektir.*®® Zira izahname
(whitepaper) DAO’nun isleyisi, kurallari, amaci vb. bilgileri igerdigi i¢in organizasyonun
ana temeli niteligindedir.

Bu baglik altinda degerlendirilmesi gereken diger bir mevzu ise adi sirket
sOzlegmesinin rizai olmasi ve bunun DAO adi sirketi bakimindan degerlendirilmesine
iliskindir. Adi sirket s6zlesmesinin rizai olmasi 6zelligi geregi DAO’larda, izahname
tizerinde anlagilmasi halinde katilim pay1 koyma borcu ifa edilmeden s6zlesme kurulmus
sayilacaktir. DAQ’ya katilmak isteyen kisiler o an i¢in katilim pay1 koyma borcunu ifa
etmemis olsalar bile ortak sifatin1 kazanacaktir. Ancak DAO’ya sonradan katilacak
kisilerin kripto varlik karsiliginda DAO tokeni almalari, kripto varlik transfer emrinin
madenciler tarafindan yerine getirilmesi, bazen zincirdeki islem sayisinin fazla olmasi
sebebiyle ge¢ olabilmektedir. Adi sirketin rizai bir sézlesme olmasi sebebiyle normalde
bu bekleme asamasindaki miistakbel katilimei, adi sirket ortagi olarak
degerlendirilecektir. Ancak DAO’nun akilli s6zlesme kurallari geregi boyle bir durumda
genellikle, organizasyonda katilimci olunarak oy kullanilmasi, goriis bildirilmesi Vvs. i¢in
kripto varlik karsiliginda DAO tokeninin elde edilmesi gerekmektir. Islem emrinin
madenciler tarafindan yerine getirilmesinin beklenildigi sirada kisi, DAO adi sirketinde
katilimci (ortak) sifatin1 kazanamayacaktir. Ancak DAO izahnamesinde buna iligkin aksi
bir diizenleme de getirilebilir.

Sozlesme unsuru bagligi altinda degerlendirilmesi gereken son husus ise

1.4.2009 tarih ve 27187 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Ticaret Sirketlerinin Tiizel Kisiligi
Bulunmayan Bir Ortaklik Yapisi Ile Islettikleri Ticari Isletmelerin Ticaret Sicillerine Tescili Hakkinda
Teblig (I¢ Ticaret: 2009/2)” de ticaret sirketlerinin ticari isletme isletmek amaciyla kurduklar, tiizel kisiligi
bulunmayan ortakliklar araciligryla isletilen ticari isletmelerin ticaret siciline tescil edilmesinde, bu sirket
sOzlesmesinin yazili olmasi ve noterde onaylanmasi sart1 aranmistir. Ancak bu sart adi sirketin meydana
gelmesi igin aranan sozlesmenin gegerlilik sart1 olmayip sadece ticari isletmenin sicile tescilinde aranan bir
sarttir. Bkz. Barlas, 2016, a.g.k., 78. Bu konuda detayli bilgi igin bkz. F. Ozsungur (2017). Adi ortaklik
kavrami Ve ticaret sirketlerinin tiizel kisiligi bulunmayan bir ortaklik yapisi ile islettikleri ticari igletmelerin
ticaret siciline tescili. Anadolu Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 1 (5) 41-56. Bu dogrultuda tiizel
kigilerin olusturduklar: adi sirket niteligindeki bir DAO’da yer alan katilimcilarin islettigi ticari isletme,
sicile tescil edilirken adi sirket s6zlesmesinin yazili olmasi ve notere onaylatilmasi sarti aranacaktir.
Yukarida farkli organizasyon tipleri igerisinde izah edildigi iizere, DAO’lar i¢in bu durum, bir dezavantaj
arz edecektir. Adi sirket niteliginde olan bir DAO’nun her bir katilimcisindan imza alinarak sézlesme
hazirlanmasi ve bunun noterde onaylatilmasi, 6zellikle katilimer sayisi fazla olan DAO’lar bakimindan
miimkiin ve ihtimal dahilinde degildir.

485Ayn1 dogrultuda bkz. Doganci, 2021, a.g.k., 639; Gyr, 2017, a.g.k., 10. Ancak DAO izahnamesi adi
sirket sdzlesmesi olarak kabul edilmezse, adi sirketin kurulmasi i¢in sdzlIii bir anlagmanin da yeterli olmasi
geregi, bir DAO iligkisi sozlesme unsurunu karsilayabilecektir. Farkl: bir goriis i¢in bkz. M. Mann (2017).
Die decentralized autonomous organization — ein neuer gesellschaftstyp? Neue Zeitschrift fiir
Gesellschaftsrecht, 20, 1014-1020, s. 1017°den aktaran Doganci, 2021, a.g.k., 639 dn (2610).
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Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasma dair Yoénetmelik*® (Kripto Varlik
Yonetmeligi) ile getirilen yasak ve bunun DAQO’larin adi sirket iligkisi niteligini etkileyip
etkilemeyecegidir. Bilindigi tizere TBK’nin 27. maddesinde, kanunun emredici
hiikiimlerine aykir1 sézlesmelerin kesin hiikiimsiiz oldugu diizenlenmistir.*8” Adi sirket
sozlesmesindeki hiikiimlerden biri, emredici kanun hiikiimlerine aykir1 ise bu durumda
TBK m. 27/2 gercevesinde degerlendirme yapmak gerekecektir. Gegersiz hiikiim
olmasaydi kisilerin, sirket s6zlesmesini akdetmeyecekleri anlasiliyorsa sdzlesme tiimiiyle

gecersiz sayilacak, anlasilmiyorsa sadece ilgili kisim gecersiz sayilarak sozlesme ayakta

488

kalacaktir.®*® Kripto Varlik Yonetmeligi m. 3/2°’de 6demelerde kripto varliklarin

dogrudan veya dolayli olarak kullanilmas1 yasaklanmistir. Kripto Varlik Yonetmeligi m.
3/1’e gore gayri maddi varlik olarak ifade edilen kripto varliklar, ddemelerde

kullanilamayacaktir.*®® Hukuki anlamda 6demeden soz edebilmek igin para borcunun

490

varligr gerekmektedir. Diger taraftan bahsi gecen yonetmelikte diizenlenen

O0demelerde kripto varliklarin kullanilamamast kurali, emredici hukuk kural

492

niteligindedir.*** Bu kuralin yerindeligine iliskin tartismalar®® ve normlar hiyerarsisi

baglaminda isbu Yonetmeligin, Anayasa ve kanunlara aykirt olusu®® bir yana

halihazirdaki durum itibariyle, DAQO’lara katilim pay1 olarak kripto varlik getirilmesinin

48616.4.2021 tarih ve 31456 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanmistir.

47TBK m. 27 hakkinda detayl1 bir degerlendirme icin bkz. Hatice Kiibra ERCOSKUN SENOL (2016).
Sézlesmenin igerigini belirleme dzgiirliigii ve bunun genel simri: TBK m. 27. Istanbul Universitesi Hukuk
Fakiiltesi Mecmuast, 74 (2), 709-737.

“8Barlas, 2016, a.g.k., 71-72; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 64-65.

489K ripto varliklarin 6demelerde kullanilmas:” ile ne anlasilabilecegi ve neyin kastedildigi noktasinda bkz.
Cankat ve Giigliitirk, 2021, a.g.k., 219-221.

40Diger taraftan kripto varlik taniminda, para niteligini tasiyabilecek kripto varliklar agik¢a Y®dnetmelik
kapsami diginda birakilmistir. Hal bdyle olunca tanim kapsaminda kalan kripto varliklarin 6demelerde
kullanilmasinin, ddeme kavramina yiiklenen hukuki anlam bakimindan zaten miimkiin g6ziikmedigi
noktasinda bkz. Cankat ve Gigliitiirk, 2021, a.g.k., 219-221.

491y onetmelikte yer alan yasaklarm iki farkli sekilde degerlendirilebilecegi ifade edilmistir. Buna gore
Yonetmelik kapsamindaki kuralin, emredici hukuk kurali oldugu veya diizen hitkkmii oldugu seklindedir.
Bkz. Kapanci, 2021, a.g.k., 163-213, 181-182. Ancak kanaatimizce burada bir diizen hitkkmii yer
almamaktadir. Zira diizen hiikiimlerinde genel olarak bir isleyis ve bu isleyise iliskin kurallar
ongorilmektedir. Bu Yonetmelikte ise tim iilke kapsaminda kripto varliklarla 6deme yapilmasi ve buna
aracilik edilmesi yasaklanmistir. Bu dogrultuda ilgili yasagin, emredici hukuk kurali olarak nitelendirilmesi
gerekmektedir.

492M. Tevetoglu (2022). Kripto para ile deme yapilabilir mi? Kriptocoin.

498K ripto varliklarla 6deme yapilmasinin yasaklanabilmesi igin yonetmelik yerine kanunla bir diizenleme
yapilmas1 gerekmektedir. Ayni yonde ve genel olarak Kripto Varlik Yonetmeligi ile yapilan diizenlemenin,
normlar hiyerarsisi ¢er¢evesinde anayasaya ve kanunlara aykiriligi hakkinda yerinde bir degerlendirme igin
bkz. R. C. Yiiksekbas (2022). Kripto Paralarin Tiirk Bor¢lar Kanunu Kapsaminda Ifa Ikamesi Olarak
Kullanilmast: Bilisim ve Teknoloji Hukuku Yillig1 (Ed: S. Ekici, E. Solak ve M. E. Avsar), Ankara: Adalet,
387-390; Yonetmeligin anayasaya uygunluk bakimindan elestiriye agik oldugu noktasinda bkz. Kapanci,
2021, a.g.k., 181-182.
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bu yasak kapsaminda degerlendirilip degerlendirilmeyecegi hususu agiklanmalidir. Sayet
yasak kapsaminda degerlendirildigi varsayiminda, adi sirket sdzlesmesi niteligindeki
DAO izahnamesi TBK m. 27 geregi gegersiz mi sayilacaktir? Yoksa sadece katilim pay1
kismu1 gegersiz sayilarak (TBK m. 27/2) adi sirket iliskisi ayakta m1 kalacaktir? Kripto
varliklara iliskin Kripto Varlik Yonetmeligi ile getirilen yasak, kripto varliklarin
kendisine iliskin degildir.*** Diger bir deyisle kripto varhiklar Tiirk hukukunda
yasaklanmamustir. Kripto Varlik Yonetmeligi’nde diizenlenen yasak, kripto varliklarin
O6demelerde kullanilmasina iliskindir. Yasagin hukuki olarak gecerli oldugu varsayiminda
dahi bir adi sirkete katilim pay1 olarak kripto varlik getirilmesi ise kanaatimizce yasak
kapsaminda degerlendirilemeyecektir.*® Zira burada adi sirket iliskisi cercevesinde
kurucular, DAQO’ya katilim pay1r koyma borcunu ifa etmektedir. Diger bir deyisle
kurucular, para borcunun ifas1 kapsaminda bir 6deme gerceklestirmemektedir.*® Ote
yandan DAO’lar da kendisine getirilen kripto varliklar1 6demelerde kullanmamaktadir.
Kabul edilen projeler akilli sozlesmeler vasitasiyla yerine getirilirken, katilim pay1 olarak
kripto varliklarin kullanilacagi durumlarda, dogrudan bu varliklarla 6demeler
yapilmamaktadir.*®” Bu sebeple Kripto Varlik Yonetmeligi’ndeki yasak kapsamina giren
bir durum bulunmamaktadir. Sonug olarak, DAO adi sirketine iliskin izahname
gegerliligini koruyacaktir.

DAO’lara katilim payr olarak kripto varliklarin getirilmesinin Kripto Varlik
Yonetmeligi’ndeki yasak kapsamina girdigi varsayiminda ise bu durum sézlesmenin
tiimiinii etkileyecegi icin izahname (sirket sozlesmesi) kesin hiikiimsiiz sayilacaktir.%
Zira DAO kuruculari ve DAQO’lara kripto varlik karsiliginda katilan kisiler, blokzincir
teknolojisinden faydalanmak tizere DAO ekosistemini tercih etmektedir. Blokzincir
tizerinde akilli sozlesmelerle birtakim organizasyonlar yiiriitiilecekse, bu organizasyonun
tamamlayict unsuru Kripto varliklarin kullanilmasidir. Bu sebeple Kripto Varlik

Yonetmeligi’ndeki yasagin DAO’lara katilim pay1 olarak getirilmesinde de gegerli

494Doganc, 2021, a.g.k., 643.

4%5Ayn1 dogrultuda bkz. Doganci, 2021, a.g.k., 643. Genel olarak Yonetmelikteki diizenlemenin belirsiz
oldugu noktasinda bkz. Tevetoglu, 2022, a.g.k.

4%Bir egyanin devri veya hizmetin goriilmesi karsihiginda, kripto varlik transferini dngdren sézlesmelerdeki
kripto varlik transfer borcunun, esasen teknik olarak bir para borcu olmadigi; bu tarz s6zlesmelerde ortada
gercek anlamda bir 6demeden s6z edilemeyecegi; boylelikle de kripto varliklarin bu tip sdzlesmelere konu
edilmesinin yasak sayilmayacagi noktasinda bkz. Cankat ve Giigliitiirk, 2021, a.g.k., 220.

497Az da olsa kripto varliklarla 6deme yapilmasi ihtimal dahilindedir. Ancak dile getirilen yonetmelik
cergevesinde halihazirda, bir DAO’nun kripto varliklarla 6deme yapmasi yasaktir.

481gili yonetmeligin yerindeligi ve kanaatimizce normlar hiyerarsisine aykir1 oldugu, sakli tutulmaktadr.
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olacagi varsayiminda, DAO izahnamesi (sirket sozlesmesi) tamamen gecersiz
sayilacaktir. Ancak yukarida ifade edildigi tizere kanaatimizce, DAQ’lara katilim pay1
olarak kripto varliklarin getirilmesi miimkiindiir ve halihazirda yasak degildir.

Ozetle DAO’lar, adi sirketin unsurlarindan biri olan sdzlesme unsurunu da

karsilamaktadir.4%

3.3.2.4. Ortak amag¢ unsuru

Adi sirket olarak bir araya gelen kisiler, bu birlikteliklerini bir ortak amag
etrafinda sekillendirmektedir (TBK m. 620/1). Boylelikle ortak amag adi sirketin esasli
unsurlarindan biri olmaktadir. Bir hukuksal iligkinin adi sirket niteliginde oldugunun
kabul edilebilmesi i¢in ortak amacin tiim ortaklarda bulunmasi gerekmektedir. Amacin

yalnizca ortaklari bazisi agisindan ortak olmasi yeterli olmayacaktir.>® Ote yandan ortak

amag unsuru, adi sirkette gegici olabilecegi gibi siirekli bir nitelik de tasiyabilmektedir.>*

Adi sirkette ortak amag¢ unsuru doktrinde bir goriise gore, ekonomik bir amag
olarak kazan¢ paylasmayi hedeflemektedir. Bu sonuca TBK’nin farkli hiikiimlerinden
ulagilmaktadir (TBK m. 622-623). Diger bir deyisle bu goriise gore adi sirketin ortak
amag unsuru, sadece iktisadi olabilmektedir.>%? Doktrinde diger bir goriis ise TBK ’nin adi
sirkete iligkin hiikiimlerinde, amacin niteligine iliskin bir sinirlandirmaya gidilmedigi i¢in
adi sirketin iktisadi olmayan, ideal amaglar etrafinda da sekillenebilecegi dile
getirilmektedir.>

DAOQ’larda katilimcilar, izahnamede belirtilen hususlar dogrultusunda bir araya

gelmektedir. DAO’larin olusturulma amaci genellikle, ekonomik olurken kimi

49 Ayni1 dogrultuda bkz. Araalan, 2023, a.g.k., 475; Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 278-279; Doganci, 2021,
a.g.k., 638-639.

S0Barlas, 2016, a.g.k., 26-27; Eren, 2022, a.g.k., 845; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 11-12; Poroy,
Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 55; Pulasgh, 2022, a.g.k., 18; Senocak, 2023, a.g.k., 921.

S01Barlas, 2016, a.g.k., 32; Eren, 2022, a.g.k., 846; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 40; Poroy, Tekinalp
ve Camoglu 2019, a.g.k., 55-56; Sener, 2022, a.g.k., 8; Senocak, 2023, a.g.k., 927. Adi sirketin sadece
gecici isler i¢in uygun oldugu yoniinde bkz. Y. Karayalgin (1973). Ticaret hukuku c. 2 sirketler hukuku. (2.
Baski1), Ankara: Seving Matbaasi, 132.

S02Bilgili ve Demirkapi, 2021, a.g.k., 24; H. Domanig (1988). Adi-kollektif ve komandit sirketler. (4. Baski),
Istanbul: Temel Yaym Dagitim, 9; Karayal¢in, 1973, a.g.k., 126; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 12,
39-40; Pulasgly, 2022, a.g.k., 18-19, 18 dn (12a); Sener, 2022, a.g.k., 7.

S03Barlas, 2016, a.g.k., 33-35; Bozkurt, 2023, a.g.k., 158; C. Yavuz, F. Acar ve B. Ozen (2021). Bor¢lar
hukuku dersleri ozel hiikiimler. (17. Baski), Istanbul: Beta, 887-888; Eren, 2022, a.g.k., 845; M. Aydogdu
ve N. Kahveci (2021). Tiirk bor¢lar hukuku ozel borg iliskileri (sozlesmeler hukuku). (5. Baski), Ankara:
Adalet, 904; Senocak, 2023, a.g.k., 924-926; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 54-55, T. Ansay
(1967). Adi sirket, dernek ve ticaret sirketleri. Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, 78;
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durumlarda da ideal ve manevi amaglar etrafinda organizasyon sekillendirilmektedir.>*

Ideal amaglarla gergeklestiren bir DAQ’ya 6rnek olarak UkraineDAO verilebilecektir.
Ancak az once de ifade edildigi tizere DAO’larda genellikle kazang paylasma amaci
gidiilmektedir. Bu dogrultuda Tiirk hukukunda, ekonomik amaglarla olusturulan
DAO’larin adi sirketin ortak amac¢ unsurunu tasidigi soylenebilecektir.’® Ancak
doktrindeki adi sirketin, UkraineDAO o6rneginde oldugu gibi, ideal bir ortak amagla
olusturulamayacagi goriisiine gore ise manevi ve ideal hedefler baz alinarak meydana
getirilen bu tarz DAO’lar, ortak ama¢ unsurunu karsilayamayacak ve adi sirket olarak
nitelendirilemeyecektir. Ayrica ekonomik veya ideal ortak amacin, adi sirket ortaklarinin
timiinde bulunmasi gerekmektedir. DAQO’larda ise bu ortak amag¢ izahnamede agikca
yazacaktir. Bu sebeple kurulusta veya sonradan DAO’ya dahil olan katilimcilarin,
organizasyonun ortak amacini bilerek ve isteyerek hareket ettigi ifade edilebilecektir.
Diger taraftan adi sirketin ortak amag¢ unsurunun siirekli veya gegici olabilmesi DAQO’lar
bakimindan da gecerlidir. Zira DAQO’larin da bir amag ugruna gegici siireligine meydana
getirildigi ornekleri de mevcuttur. Bu tarz DAO’lara, UkraineDAO o&rnek olarak
verilebilecektir. Bunun yani sira bagka bir 6rnek ise Julian Assange adli bir mahkiimun
salinmasi1 amaciyla olusturulan ASSANGEDAQO’dur.

Ozetle genel olarak DAQ’larmn adi sirketin ortak amag¢ unsurunu karsiladig

kanaatimizce soylenebilecektir.>%

3.3.2.5. Birlikte caba (affectio societatis) unsuru

Birlikte ¢aba veya ortak ¢aba, adi sirket so6zlesmesinin bir diger unsurudur.
Gergekten de ortak amag ugruna bir araya gelen kisiler, birlikte ¢caba gostererek aralarinda
oncelik-sonralik veya hiyerarsi iligskisi bulunmaksizin, ortaklasa hareket ettikleri takdirde,
adi sirketten soz edilebilecektir. Adi sirket ortaklar1 su veya bu sekilde ortak amacin
gerceklesmesine katkida bulunmak zorundadir.®®” Adi sirkette birlikte ¢aba gdsterme

yukiimliligi ortaklarin asli yiikiimliliigi olup, bu yiikiimliilik adi sirket sdzlesmesinin

S%Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 279; Bili¢, 2021, a.g.k., 200. DAQO’larda iktisadi amacin giidiildiigiine
iliskin olarak bkz. Doganci, 2021, a.g.k., 640-641.

S5DAOQ’larm, “partnership” formunun ortak amacim, sagladigi noktasinda bkz. Bili¢, 2021, a.g.k., 200-
201.

56Ayn1 dogrultuda bkz. Araalan, 2023, a.g.k., 475-476; Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 280; Doganc1, 2021,
a.g.k., 641; The DAO bakimindan bu yonde yapilan bir degerlendirme igin bkz. Gyr, 2017, a.g.k., 11-12.
S07Barlas, 2016, a.g.k., 39-40; Eren, 2022, a.g.k., 847; Pulasli, 2022, a.g.k., 23; Sener, 2022, a.g.k., 8-9.
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siirekli borg iliskisi niteligine uygun bir sekilde siireklilik gostermelidir.>® Ornegin iki
kisiden olusan bir organizasyonda kisilerden biri, bir defaligina herhangi bir edim yerine
getirdikten sonra katkida bulunmuyorsa, bu durumda adi sirket iliskisinden
bahsedilemeyecektir. Ozetle Latincesi affectio societatis olan birlikte ¢aba unsuru
sayesinde ortaklar, sirket iliskisinde esit konumdadir ve bu sebeple her ortak sirket
amacinin ger¢eklesmesine yonelik olarak ortak bir gayret gostermek zorundadir.

DAO’larda ise durum gelencksel sirket iliskisinden farklilasmaktadir. Zira ilk
olarak DAO’larda, ortaklarin (katilimcilarin) birlikte ¢aba gosterme sekli, adi
sirkettekinin aksine daha ¢ok oylamalara katilmada ortaya c¢ikmaktadir. Ciinki
DAO’larda akilli sozlesmeler cogu durumda organizasyonda yapilmasi gereken islemleri
otomatik olarak yerine getirmektedir. DAO’nun ortak amag¢ ugrunda akilli sézlesmeler
vasitasiyla yapilan islemleri, katilimcilarin emegine olan ihtiyaci en aza indirmektedir.
Diger taraftan DAO’lara emegiyle katilmis bulunan gelistirici, denetleyici gibi
katilmcilar (ortaklar) islevleri geregi diger katilimcilardan daha farkli sekilde
organizasyonda gorev almaktadir. Emeklerini katilim payi olarak getiren bu katilimcilarin
durumu DAO’lara katilma sekilleri ve DAO’da bulunma amaglar1 goz 6niine alindiginda
olagandir. Bu kisiler de DAO’nun ortak amaci dogrultusunda diger katilimcilarla beraber
birlikte ¢aba gdstermektedir.5%®

Adi sirketteki birlikte ¢aba unsuru olarak ifade edilen bu unsur, kanaatimizce
DAO’larda da bulunmaktadir. Her ne kadar 6zellikle gelistirici veya denetleyici olmayan
ortaklarin (katilimeilarin) ¢aba sarf etme gerekliligi, proje sunma ve oylamalara katilma
ile sinirli olsa da bu durumun adi sirketin birlikte ¢aba gésterme unsurunu karsilamadigi

dile getirilemeyecektir.>

3.3.3. DAO’larn adi sirketin hiikiimleri yoniinden incelenmesi

Bir onceki boliimde ifade edildigi iizere, halihazirda DAO’lar adi sirket olarak
nitelendirilebilecektir. Bu baslik altinda adi sirket hiikiimleri tek tek DAQO’lar bakimindan

karsilastirmali olarak incelenecektir. Ote yandan adi sirketin unsurlar1 bashig1 altinda

S8Barlas, 2016, a.g.k., 40; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 18; Pulasl, 2022, a.g.k., 23; Sener, 2022,
a.g.k., 9; Senocak, 2023, a.g.k., 930.

59 Ayn1 dogrultuda bkz. Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 280.

S10Ayn1 dogrultuda bkz. Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 280; Doganci, 2021, a.g.k., 642. Aksi yonde Cemal
Araalan’in Fintek Stratejik Analiz Kurultayi’nda acikladigi fikri icin bkz.
https://www.youtube.com/watch?v=JMSegD2jAR8 (Erisim Tarihi: 12.11.2023).
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deginilen kisimlar ise tekrara diismemek adina, ilgili boliime atif vermekle yetinilecektir.

3.3.3.1. Tanim (TBK m. 620)

TBK’nin 620. maddesinin 1. fikrasinda “adi sirket sézlesmesi, iKi ya da daha
fazla kiginin emeklerini ve mallarini ortak bir amaca erigmek iizere birlestirmeyi
tistlendikleri sozlesme” olarak tanimlanmistir. Ayni maddenin 2. fikrasinda ise adi
sirketin sirketler hukukunun genel hiikiimleri niteligini tasidigini, diger bir deyisle genel
bir sirket prototipi oldugunu, destekler nitelikte uygulama hiikmiine yer verilmistir.
Tanimdan yola ¢ikilarak belirlenen adi sirketin unsurlari, 6nceki boliimde detayli bir

sekilde aciklanmistir.!

3.3.3.2. Ortaklar arasindaki iliski

3.3.3.2.1. Katilum pay: (TBK m. 621)

Ortaklar arast iligki tist baglig1 altinda adi sirkete getirilecek olan katilim payina
iliskin olarak TBK m. 621°de diizenleme yapilmistir. Adi sirketin katilim pay1 unsuruna
iliskin agiklamalara, yukarida detayli bir sekilde yer verilmistir.>'?> Burada tekrara
diismemek adina ayn1 hususlara yer verilmeyecektir. Ancak defaatle ifade edilmelidir ki
adi sirkettekine benzer bir sekilde DAO’larda da kisiler, katilim pay1 olarak emeklerini
veya ticari itibarlarin1 organizasyona getirebilmektedir. Ayrica katilim paylarina iligkin
DAO izahnamesinde getirilecek diizenleme ile kanunda tamamlayic1 hukuk kurali olarak

ongoriilen esit katilim pay1 getirme hiikmii, bertaraf edilebilecektir.

3.3.3.2.2. Kazang ve zarar

Kazancin paylasiimas: (TBK m. 622)

TBK m. 622°de adi sirkette kazancin ortaklar arasinda dagitilacagina iliskin bir

yiikiimliiliik 6ngoriilmiistiir. Esasen bu kural, kanunda agik bir sekilde yazmasa bile adi

S11Bkz. 3.3.2. numarali baslik.
S12Bkz. 3.3.2.2. numarali baglik.
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sirket iligskisinden kolaylikla ¢ikarilabilecek bir yiikiimliliiktiir. Zira kisiler, kazang elde
etmek maksadiyla sirket ¢atisi altinda birlesmekte, burada ortak olarak is ve islemlerde
bulunmaktadir. Calismanin ilerleyen kisimlarinda deginilecegi tizere, adi sirkette elde
edilen karm boliisiilmesine yonelik olarak kurallar konulabilmektedir. Ancak bu tarz
kurallarda tiim karin ortaklardan birine veya birkagina ait olduguna iliskin hiikiimler
(aslan pay1 ortaklig1) gegersiz sayilmaktadir.®® Zira TBK m. 622 geregi sirket
islemlerinden dolay1 elde edilen kazancin ortaklar arasinda paylastirilmasi diizenlemesi
emredici niteliktedir. Diger taraftan madde metninde yer alan kazang kavraminin teknik
anlamda kullanilmadiginin, bu kavram ile kastedilenin maddi veya gayri maddi yapidaki
herhangi bir sekilde elde edilen yarar ve avantaj olarak anlasilmasi gerektigi dile
getirilmektedir >

Iktisadi amac giiden DAO’larda da katilimcilar, o organizasyona kazang elde
etmek amaciyla girmektedir. Alinan kararlarda ve oylanarak kabul edilen projelerde,
katilimeilarin temel gayesi kendilerine iktisadi olarak getiri saglayip saglamayacagidir.>®®
Bu sebeple adi sirketin unsurlarini tastyan DAO’larda da TBK m. 622 hiikmii, DAO’nun
mantigina ve ¢alisma prensibine uygundur. Bu dogrultuda projeler neticesinde elde edilen
kazanglarin, katilimcilar (ortaklar) arasinda paylastirilmasi amaciyla akilli s6zlesme kodu
yazilabilecek, boylelikle kazang otomatik olarak paylastirilabilecektir. Farkli bir ifadeyle,
katilimcilarin ~ (ortaklarin) tiizerinde olan kazancin paylastirilmast yiikiimliligi,
DAO’larda akilli sdzlesmeler vasitasiyla yerine getirilebilecektir.

Diger taraftan maddedeki kazan¢ kavrami ile kastedilenin daha genis olmasi
nedeniyle DAQO’larda da organizasyona iliskin diger menfaat ve yararlar, ortaklar
arasinda paylastirilmalidir. Bu duruma farazi bir 6rnek olarak, CityDAO’nun Amerika
Birlesik Devletleri’nin Wyoming eyaletinde kendi adina satin aldigi “Parcel 0" olarak
adlandirdiklar1 taginmazdan, biitiin CityDAO katilimcilarinin yararlanabilme olanagi

saglanmasi verilebilecektir.>®

S13Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 60; Pulasli, 2022, a.g.k., 31.

SlEren, 2022, a.g.k., 875; Sener, 2022, a.g.k., 41; Senocak, 2023, a.g.k., 987-989.

S15Bili¢, 2021, a.g.k., 206-207.

S16CityDAO’nun sahip oldugu “Parcel 0” igin bkz. https://parcel-0.cityDAQ.io/ (Erisim Tarihi:
12.11.2023)
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Kazang ve zarara katilma (TBK m. 623)

TBK’nin 623. maddesinde adi sirkette, ortaklik kazan¢ ve zararinin paylagimina
iligkin birtakim diizenlemeler getirilmistir. Maddenin ilk fikrasina gore adi sirket
sozlesmesiyle aksi kararlastirilmadikga, sirkete katilim payr olarak getirilen paylarin
miktarina ve niteligine bakilmaksizin, her ortagin kazang ve zarardaki pay1 esit olacaktir.
Maddenin lafzindan agik bir sekilde anlasilacag lizere, bu esit kazang ve zarara katilma
kurali, tamamlayici niteliktedir. Ortaklar adi sirket s6zlesmesiyle bu kuralin aksine farkl
bir kazang ve zarar paylasim kurali getirebileceklerdir. Ancak unutulmamalidir ki farkli
bir belirleme sdzlesme 6zgiirliigiiniin genel sinirlamalarina uygun olmalidir.®’

Iktisadi amaclarla hareket eden DAQ’larda ise bu tarz -DAO token miktarlarina
bakilmaksizin, esit paylasim 6ngoren- bir kural tercih edilmemektedir. Zira DAO’larin
yapisi geregi genellikle ne kadar DAO tokenine sahip olunursa, o kadar oy ve nihayetinde
organizasyonda o kadar s6z hakki sahipligi olunmaktadir.°'® DAO izahnamesinde ise
kazang ve zararin paylasimina iliskin olarak kurallar ve akilli s6zlesme kodlart mevcut
olmaktadir. Bu sebeple tamamlayici nitelikte olan TBK m. 623/fikra 1’in aksine DAO adi
sirketi, farkl1 bir kazang ve zarar paylasim kural éngorebilecektir.%®

Maddenin ikinci fikrasinda ise adi sirket ortaklarmin kazancin veya zararin
paylasimina iliskin herhangi biri hakkinda yapmis olduklar1 anlagmanin, digeri ig¢in de
gecerli olacag diizenlenmistir. Ornegin ortaklarin adi sirket szlesmesiyle diizenledigi
karin paylasilmasina iliskin kural, zarar hakkinda bu sekilde sirket sdzlesmesinde bir
hiikiim olmasa bile, zararin paylasilmas1 bakimindan da uygulanacaktir.>?°

Esasen yukarida ifade edildigi iizere DAQO’lar akilli sézlesmelerle islemlerini
gerceklestirdigi i¢in, ekonomik amag¢ giiden bir DAO’nun kendi izahnamesinde karin
veya zararin belirlenmemesi ihtimali ¢ok diisiiktiir. Zira organizasyonun otonom
olmasinin bir yansimasi olarak araya araci kisiler girmeksizin, katilimcilar kardan ve
zarardan paylarina diisen miktar1 otomatik olarak paylasacaktir. Ancak bu tarz kar veya

zarara iligkin bir belirlemenin yapilmadig1 izahnamelerde ise TBK m. 623/2’deki

Sl7Eren, 2022, a.g.k., 876; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 108-109; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019,
a.g.k., 60; Pulasli, 2022, a.g.k., 29; Sener, 2022, a.g.k., 42-43; Senocak, 2023, a.g.k., 989-990.

S18Bili¢, 2021, a.g.k., 205.

19Benzer dogrultuda bkz. Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 281.

S20Eren, 2022, a.g.k., 876; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 109; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019,
a.g.k., 60; Pulasli, 2022, a.g.k., 29; Sener, 2022, a.g.k., 43-44; Senocak, 2023, a.g.k., 991.
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tamamlayici olan bu kural, DAO adi sirketine uygulanabilecektir.

TBK’nin 623. maddesinin son fikrasinda ise herhangi bir ortagin kural olarak,
kardan yararlanip zarara katilmayacagma iliskin anlasmanin gegersiz olacagi
diizenlenmistir. Diger bir deyisle zarara katilmaksizin sadece kardan yararlanmak kural
olarak yasaklanmistir. Bu yasagin tek istisnasi ise emegini adi sirkete katilim pay1 olarak
getiren ortak hakkinda yapilacak anlasmadir. Ancak bu anlasma ig iliskide gegerli olup
dis iliskide tigiincii kisilere kars1 ileri siiriilemeyecektir.’?! Ger¢ekten de emegini katilim
pay1 olarak getiren bir ortak sirket kar elde etmedigi igin emeklerinin bosa ¢ikmasi
sebebiyle zaten zarara ugramis olacaktir. Kanun koyucu emegini katilim payr olarak
getiren ortag korumak icin bu sekilde bir hiikiim 6ngdrmiistiir.>??

Onceki boliimlerde aktarildig: iizere DAO’larda da organizasyona emek ve ticari
itibar katilim pay1 olarak getirilebilmektedir. TBK m. 623/f.3’te diizenlenen bu kural
geregince DAO’larda sadece kardan yararlanip zarara katilmama seklinde bir anlasma
kural olarak gecersiz sayilacaktir. Ancak DAOQO’lara emegi ile katilan denetleyici,
gelistirici gibi katilimcilarin, DAO’nun sadece kérina katilip zararindan muaf tutulmasi
mimkiindiir. Bu tarz bir kural getirilecekse DAO izahnamesinde agikca belirtilmeli ve

DAO’nun isleyisi igin akilli sozlesme olarak kodlanmalidir.

3.3.3.2.3. Ortakligin kararlari (TBK m. 624)

TBK’nin 624. maddesinde adi sirket kararlarinin nasil alinmasi gerektigi hakkinda
diizenlenme yapilmistir. Bu maddede diizenlenen ortaklik kararlari, adi sirketin yonetimi
ile ilgili olmayip sirket yapisi ve organizasyonu ile ilgili kararlardir. Bu kararlara, sirket
s0zlesmesinin ve sermayesinin degistirilmesine, yoneticilerin belirlenmesine vs. iliskin
kararlar 6rnek olarak verilebilecektir.>”® Gergekten de maddenin ilk fikrasinda adi sirket

kararlarinin, ortaklarin oybirligi ile alinacagi diizenlenmistir (TBK m. 624/1). Bu

21K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 96; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 60; Pulash, 2022,
a.g.k., 28-29; Senocak, 2023, a.g.k., 992. Ancak Sener, emegini adi sirkete katilim pay1 olarak getiren
ortagin zarara katilmamasina imkani veren TBK m. 623/3 diizenlemesinin, maddi herhangi bir seyi katilim
pay1 olarak sirkete getiren ortaklar bakimindan da uygulanmasi gerektigini savunmaktadir. Bkz. Sener,
2022, a.g.k., 44-45, bu goriisiin aksi i¢in bkz. Eren, 2022, a.g.k., 878; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k.,
110; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 60.

528ener, 2022, a.g.k., 44.

52Bozkurt, 2023, a.g.k., 159; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 60; Senocak, 2023, a.g.k., 1037.
Ortaklik kurulunun karar almaya yetkili oldugu konular i¢in bkz. Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 66-71.
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diizenleme adi sirketin az ortakli yapisi ve ortaklar arasindaki giiven iligkisinin varligi
dikkate alindiginda normaldir. Ancak aynt maddenin ikinci fikrasinda ise adi sirket
sozlesmesiyle oybirligi esasindan vazgegip, oy ¢oklugu esasinin benimsenebilecegi ve oy
coklugunun da sirketteki ortak sayisina gore hesaplanabilecegi diizenlenmistir (TBK m.
624/2). Goriilecegi lizere adi sirkette alinacak kararlar i¢in oy birligi esasi, tamamlayici
bir kural olarak ongoriilmiis, sirket sdzlesmesiyle veya sonradan alinacak bir kararla,
bunun oy c¢oklugu olarak belirlenebilecegini diizenlenmistir.>?* Ancak kanun koyucu
sirket sozlesmesiyle oy ¢oklugu esasinin benimsendigi durumlarda hesaplamanin ortak
sayisinca (her ortak bir oy seklinde) yapilacagini belirlemistir. Ote yandan adi sirkette,
sozlesmeyle oy coklugu benimsenmis olsa bile, hesaplamanin getirilen sermaye miktarina
bagli olarak gergeklestirilip gerceklestirilmeyecegi doktrinde tartigmalidir. Doktrinde
¢ogunlugun hesabinda sermaye payinin esas alinabilecegini savunan yazarlar oldugu gibi
bu duruma katilmayan yazarlar da bulunmaktadir.’”® Ayrica adi sirket szlesmesinde
karar yetersayisinin ortak sayisinin ¢gogunlugundan daha az bir nisap olarak belirlendigi
bir durumda bu nisabin, ortak sayisinin ¢ogunlugu olarak esas alinmasi gerektigi ifade
edilmektedir.5?® Aksine anlasma yoksa ¢ogunluk, oy verme hakkina sahip ortaklarn
¢ogunlugudur. Ancak adi sirket sozlesmesiyle ¢ogunlugun hesaplanmasinda, sadece
oylamaya katilan veya hazir bulunan ortaklarin esas alinacagi kararlastirilabilecektir.%?’
DAOQ’lar ise bilindigi lizere, birden ¢ok ve birbirini tanimayan katilimcidan
meydana gelmektedir. Bu dogrultuda her kararin oy birligi ile alinmasi zorunlulugunun
DAO’lar bakimindan diislinilmesi miimkiin degildir. Zira her bir katilimcinin ayni
projeye kabul oyu vermesi miimkiin ve mantikli degildir. Bu sebeple DAO’larda
oylamaya sunulan projeler, belirli agilardan tasnif edilmektedir. Tasnife 6rnek olarak
10.000,00 Amerikan dolar1 ve altindaki degere karsilik gelen ETH gerektiren projelerde
1/4 oraninda kabul oyunun gerekli oldugu; bu miktar1 asan projelerde ise 2/4 oraninda

katilimecini kabul oyunun gerektigi, diizenlemesi verilebilir.>?® Ornekteki gibi her bir

524Eren, 2022, a.g.k., 878; Pulasl, 2022, a.g.k., 30; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 61; Sener,
2022, a.g.k., 47-48; Senocak, 2023, a.g.k., 1044.

525Detayl bilgi igin bkz. Bora Gemicioglu (2022). Adi ortaklikta yonetim ve temsil. (1. Baski), Istanbul:
Vedat Kitap¢ilik, 186-187: Eren, 2022, a.g.k., 878; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 61.
Cogunlugun sermaye miktarina veya baska bir dl¢liye bagh olarak kararlastirabilecegi yoniinde bkz.
Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 72.

526 Gemicioglu, 2022, a.g.k., 185-186; S. Berki (1973). Bor¢lar hukuku (ézel hiikiimler). Ankara: Ankara
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yaynlar1 No: 318, 255.

527Senocak, 2023, a.g.k., 1044,

528CityDAO’da benzer bir kural bulunmaktadir:
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projenin, kabul edilebilmesi i¢in kag¢ oy almasi gerektigi belirlenmistir. DAQO’larin
isleyisindeki bu oylamanin kurallar1 izahnamede yazilmakta ve akilli sézlesme kodu
olarak kodlanmaktadir.>?® Diger bir deyisle DAO’lar izahnamelerinde (whitepaper)
oylamanin oy c¢ogunlugu ile yapilacagmi diizenlemektedir. TBK’nin adi sirket
hiikiimlerine goére ise bdyle bir belirlemenin yapilmast miimkiindiir. Ancak DAO’lar
izahnameyle projelerin oylanmasinda karar yetersayisi igin Ongoriilecek nisabi
katilimcilarin ¢ogunlugundan az olarak diizenlemisse, bu nisap katilimcilarin ¢ogunlugu
olarak uygulanacaktir. Bu kabul ise DAO’larin yapisina ve isleyisine uymayacaktir. Zira
DAO’larda oylanacak olan projeler, dogal olarak her zaman biiyiik capl islerden
olugsmamaktadir. Ayrica DAQO’larda katilimcilarin sayist da adi sirkete nazaran oldukca
fazla olmaktadir. Ancak DAQO’larda ¢ogunlugun hesabi, asgari bir yetersayiy1 saglamak
sartiyla, oylamaya katilan katilimcilar ve bunlarin sahip olduklar1 token miktari izerinden
kurgulanabilecektir. Adi sirketler bakimindan bu sekilde bir belirlemenin yapilabilmesi
miimkiin oldugu i¢in, DAO izahnamesinde yer alan karar almaya iliskin bu kural, gegerli
olarak kabul edilecektir.>®® Béylelikle katilimci sayisi yiizleri, binleri bulabilen
DAOQ’larda, kararlar alinarak isleyisin gergeklestirilmesi, organizasyon igin engel haline
gelmemektedir.

DAO’lar oy c¢oklugu esasin1 benimsemekle birlikte, yapilacak oylamada
katilimeilar kag DAO tokeni varsa oy hakki ve etkisi de o miktarda artabilmektedir.>3
Farkli bir ifadeyle DAQO’lar oy ¢oklugu ile yapilacak oylamada ortak sayisini degil,
sermaye miktarini esas alabilmektedir. Ancak yukarida ifade edildigi lizere adi sirkette
alinacak kararlarda, sermaye payina gore hesaplamanin yapilip yapilamayacagi doktrinde
tartismalidir.>3? Kanaatimizce adi sirket niteliginde kabul edilen DAQO’lar bakimindan,

sermaye payinin baz alinarak ¢ogunlugun hesaplanmasi miimkiin kabul edilmelidir.

CityDAO proje karar yetersayisi, asagidaki durumlar hari¢ olmak {izere 500 oydur:
10.000 dolardan az: 250 oy,
10.000 ila 20.000 ABD dolari: 500 oy

Bkz.https://docs.google.com/document/d/102hlacPdMXaSY UhLvSepL7KYWpwJPzCmOhFIuRVeaxg/e
dit (Erigim tarihi: 12.11.2023).

S29Bili¢, 2021, a.g.k., 205.

53%0Ayn1 dogrultuda bkz. Doganci, 2021, a.g.k., 645.

S81RBili¢, 2021, a.g.k., 205.

5%2Gemicioglu, 2022, a.g.k., 186-187; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 61.
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3.3.3.2.4. Ortakligin yonetimi (TBK m. 625)

Adi sirkette sirketin yonetimi deyimiyle, ortak amaca ulagsmak adina ortaklar
arasindaki 1iligkilerin dlizenlenmesi ve sirketin olagan-olaganiistii islemlerinin
gerceklestirilmesi kastedilmektedir. Diger bir deyisle ortak amacin elde edilmesine
yonelik her tiirlii faaliyet, sirketin yonetimi kapsamma girmektedir.>®® Tiizel kisiligi
olmayan adi sirkette, organlardan da s6z edilemeyecektir. Bu sebeple birazdan goriilecegi
lizere, sirketin yonetimi konusunda tiim ortaklar devrededir.?®* TBK nin 625. maddesinin
1. fikrasina gore adi sirkette sirketin yonetimi, ortaklara birakilmistir. Gergekten de
sirketin yonetimi, sirket sozlesmesiyle veya sonradan alinacak bir kararla ortaklardan biri
veya birine ya da ti¢lincii bir kisiye birakilabilecektir (TBK m. 625/1). Sirket yonetiminin
sonradan alinacak kararla bir veya birkag ortaga ya da tiglincii bir kisiye birakilmasi, TBK
m. 624 hiikmiine tabidir.®*® Bu sekilde sézlesmede bir hiikmiin bulunmamas1 veya
sonradan ortaklarin aldig1 bir karar olmamasi durumunda, TBK m. 625 geregi biitiin
ortaklar sirketin yonetiminde s6z hakki sahibi olmaktadir. Bu duruma ise “6zden
yoneticilik ilkesi” denilmektedir.%%

DAO’larda ise organizasyonun yiiriitiilmesi ve ortak amacin gerceklestirilmesi
noktasinda akilli soézlesmelerin varligi 6n plana c¢ikmaktadir. Gergekten da akilli
sozlesmelerle, DAO’nun ¢ogu islemi araci bir kisi veya kurumlara gerek kalmaksizin,
otomatik olarak yiiriitiilmektedir. Ancak akilli s6zlesmeler, blokzincir disindaki bilgileri
elde edebilmek ve islemleri gergeklestirebilmek adina oracle olarak bilinen harici bilgi
saglayan programlara ihtiyag duymaktadir.>®” Her ne kadar boyle bir ihtiyac var olsa da
DAO’larda, adi sirketteki gibi geleneksel bir sirket yonetiminden bahsedilmesi miimkiin
goziikmemektedir. Diger taraftan DAOQO’larda o6zellikle kurucular arasindan birtakim
kisiler DAO’nun isleyisinde 6n plana ¢ikabilmektedir. Bunun sebebi ise akilli sézlesme

kodu bulunmayan hususlarda hareket edebilmek ve genel olarak DAO’nun

533K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 72; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 61; Sener, 2022, a.g.k.,
47; Senocak, 2023, a.g.k., 1048.

S34Bozkurt, 2023, a.g.k., 159.

53%5Bkz. 3.3.3.2.3. numaral1 baslik.

5%6Bozkurt, 2023, a.g.k., 159; Eren, 2022, a.g.k., 880; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 74; Poroy,
Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 63; Sener, 2022, a.g.k., 48; Senocak, 2023, a.g.k., 1051.

537Qraclelar hakkinda bkz. 1.7.2.3.2. numarali baslik.
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organizasyonunu yonlendirmektir. Bu kisiler, DAO izahnamesinde belirtilmekte veya
sonradan alinan bir kararla se¢ilmektedir. Bazi durumlarda da boyle bir belirleme
olmamasma ragmen zamanla DAO igerisinde isleyisi yoOneten kisiler ortaya
cikabilmektedir.>®® ister DAO sozlesmesiyle ister sonradan alman kararla veya siireg
icerisinde ortaya c¢ikan bu kisilerin, geleneksel manada yonetici olarak goriilmesi
tartismaya agik bir konudur. Kanaatimizce DAO’larda organizasyonun hedeflerinin
belirlenmesi ve yoOnetilmesi tek bir yerde toplanmustir. Farkli bir ifadeyle geleneksel
organizasyonlardaki genel kurul ve yonetim kurulu yetkileri icerisine giren konular,
DAO’larda katilimeilarin kararlarinda tezahiir etmektedir.>*® Her tiirli konuda DAO
katihimcilar1 arasinda oylama gergeklestirilip, bu oylama neticesinde hareket
edilmektedir. Bu sebeple DAO’larda, adi sirkettekine benzer bir sekilde yonetimden
bahsedilmesi miimkiin degildir.>4

Adi sirketin yonetimi kapsaminda ifade edilmesi gereken dnemli bir mesele ise
olagan ve olaganiistii is ayrimidir. Sirketin olagan isleri deyimiyle, giindelik hayatta her
isyerinde goriilebilen, normal isler kastedilmektedir. Olagan islere 6rnek olarak sirkete
ait yazismalarin gerceklestirilmesi gibi islemler verilebilecektir.>** Olaganiistii islemler
ise her zaman karsilasilmayan ve niteligi itibariyle 6nemli konularda yapilmasi gereken
islemler olarak tanimlanabilecektir. Olaganiistii islemlere TBK m. 625/f.3°te zikredilen
genel yetkili temsilci atanmas1 drnek verilebilir.>*? Diger taraftan adi sirkette ydnetim
yetkisinin kapsaminin, daraltilabilecegi, genisletilebilecegi veya konu itibariyle
boliinebilecegi ifade edilmektedir.>*®* DAO’larda yukarida ifade edildigi iizere adi

sirketteki gibi geleneksel sirket yonetiminden bahsedilemeyecegi icin bu dogrultuda

53| afarre and Van der Elst, 2023, a.g.k., 8-9. Adi sirkette ortaklarin sirket igi uygulamalara uzun siire ses
¢ikarmamak suretiyle ortiilii irade beyanlariyla da yonetici atayabilecegi noktasinda bkz. Kendigelen ve
Kirca, 2021, a.g.k., s. 74.

5%9Benzer dogrultuda bkz. Bili¢, 2021, a.g.k., 208-209.

%40Benzer yaklasimla Vermont Eyaleti, BBLLC’leri diizenledigi kanunun 4. maddesinde “iiye ve
yoneticilerin ¢oklu rollerini” diizenlemistir. Bu maddeye gore bir katilimcinin organizasyon igerisinde
¢oklu rollerde bulunabilmesi miimkiindiir. Giiven iligkisi igerisinde sartlar1 yerine getiren katilimcilar, tiye,
yOnetici, gelistirici veya madenci roliinde faaliyet gosterebilecektir. Bu dogrultuda bkz. 3.2.3.1.1.4.
numarali baglik.

%1Sener, 2022, a.g.k., 48; Senocak, 2023, a.g.k., 1056-1058. Olagan ve olaganiistii is ayrim igin ayrica
bkz. Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 68-70.

%420laganiistii islemler igin bkz. Sener, 2022, a.g.k., 49-50; Senocak, 2023, a.g.k., 1059. Diger taraftan
olagan-olaganiistii is ayriminda taginmazlara iliskin islerin olaganiistii, taginirlara iligkin iglemlerin olagan
is olmas1 gerektigi ileri siiriilmektedir. Ayrica biiyiik tutarl kredi islemleri, ihaleye girme kararlarinin da
olaganiistii is oldugu yoniinde bkz. Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 62.

53K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 77.
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yonetim yetkisi kapsaminda olagan-olaganiistii is ayrimindan da séz edilemeyecektir.
Cogu durumda olagan veya olaganiistii is ayrimina girebilecek islemler, DAO
katilimcilan tarafindan oylanmakta ve oylamalarin gerekleri akilli s6zlesme olarak
kodlanip, kendiliginden gergeklestirilmektedir.

Maddenin ikinci fikrasinda ise yonetici ortaklarin veto hakki diizenlenmistir.
Fikranin ilk clmlesinde sirketi yonetmeye yetkili ortak/ortaklarin belirlemesi
yapilmamasi durumunda her ortagin; boyle bir belirleme yapilmis ise yonetici ortaklardan
her birinin, tek basina islem yapma yetkisi oldugu belirtilmistir (TBK m. 625/2). Esasen
bu ctimlede sirketin olagan islemleri kastedilmektedir. Farkli bir tabirle sirketin olagan
islerinde her bir yonetici ortagin tek basina islem yapma yetkisi ve diger yonetici
ortaklarin da yapilan bu islemleri veto etme haklar1 bulunmaktadir.>** Hiikiimde
belirlenen bireysel yonetim ilkesinin aksi, sirket s6zlesmesiyle veya ortaklik kurulu
karariyla &ngoriilebilecektir. Ornegin yoneticiler igin birlikte hareket etme kosulu
getirilebilecektir.>® Diger taraftan veto hakkinin kullanilmasi igin ise islemin
tamamlanmamis olmasi ve bu hakkin sadece yonetici ortak tarafindan kullanilmasi
gerekmektedir (TBK m. 625/2) Son olarak veto hakkina iliskin bu hiikiim tamamlayici
nitelikte olup hakkin tamamen ortadan kaldirilmas: miimkiindiir.>*® DAQO’larda
geleneksel anlamda yonetim kurulundan veya yoneticilerden bahsedilemeyecegi i¢in
yoneticinin tek basina islem yapma yetkisinden ve veto hakkindan da soz
edilemeyecektir.>*’ Diger bir deyisle adi sirket olarak nitelendirilen DAO’lar
izahnameleriyle yOnetim yetkisinin kapsamina giren konularda séz hakkini, tim
katilimcilara verdigi i¢in herhangi bir katilimcinin tek basmna ydnetim yetkisini
kullanmasindan bahsedilemeyecektir.

Maddenin {i¢iincii fikrasinda ise olaganiistii islemlere 6rnek verildikten sonra, bu
tarz islemlerin yapilmasinda yonetici olsun veya olmasin ortaklarin oybirliginin aranacagi
diizenlenmistir. TBK’nin 625. maddesinin 3. fikrasinin yedek hiikiim niteligi tasidigi,
dolayisiyla sirket sézlesmesiyle veya ortaklar kurulu karariyla olagandisi islemlerin
tamamimin  veya bir kismmin kapsaminin genisletilip daraltilabilecegi ifade

edilmektedir.>*® Fikranin devam eden kisminda olaganiistii islemlerde gecikmesinde

544K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 78; Pulash, 2022, a.g.k., 32; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019,
a.g.k., 64; Senocak, 2023, a.g.k., 1059-1066.

545K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 75.

546K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 80.

S47Bu noktada bkz. 2.2.1. numarali baslik.

48K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 77.
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sakinca bulunan bir halin varligi durumunda, yonetici ortaklardan her biri bu konuda
yetkili kilimmistir (TBK m. 625/3). Gecikmesinde sakinca bulunan bir halin varligi ise
istisna bir durumdur. Gecikmesinde sakinca bulunan halin varlig1 i¢in o islem yapilmazsa
sirket ve ortaklar i¢in 6nemli zararlarin ortaya ¢ikacak olmasi aranmalidir.%*®

Doktrinde DAO’larda da yonetimin oldugunu ve yonetim hakkina tim DAO
ortaklariin sahip oldugu ileri siiriilmekte; ayrica olagandisi islemlerin yiiriitiilmesi igin
aranan oybirliginin de DAO’larda saglanmasinin olduk¢a glic oldugu ifade
edilmektedir.®*® Ancak yukarida ifade edildigi iizere DAO’larda ayr bir genel kurul ve
yonetim kurulu niteliginde organlarin olmamasi sebebiyle, bu organlarin gérev alanina
giren tiim konular bir biitiin halinde DAO katilimcilarinda birlesmektedir. Ancak adi
sirket olarak nitelendirilen DAO’larda, olagan-olaganiistii is ayrimu ilgili madde hiikkmii
geregi ortaya koyulmak zorundadir. Bu dogrultuda adi sirket niteligindeki DAO’larda da
olagandis1 islemlerde, biitiin ortaklarin oybirligi ile karar almasi gerekecektir. Ancak
DAOQO’larda oybirligi sartinin saglanmasi olduk¢a zordur. Bu dezavantajli durumu bertaraf
etmek adina DAO izahnamesi ile olagandisi islemler, oldukg¢a sinirlandirilmali ve hatta
tamami olagan islerin kapsamina sokulmalidir. DAO izahnamesinde yapilacak olan bu
sekilde bir belirlemeyle, yonetim yetkisi kapsaminda olan biitiin islemler olagan islem
olarak kabul edilecektir. Boylelikle adi sirket olarak kabul edilen DAQO’larin yonetimi
tim katilimeilarda olacagi icin TBK m. 624/2 geregi belirlenen ortaklarin ¢ogunlugu
nisabi, olagan yonetim yetkisi kapsamina giren biitiin kararlar bakimindan yeterli kabul

edilecektir.

3.3.3.2.5. Ortaklar arasindaki sorumluluk

Rekabet yasag: (TBK m. 626)

Adi sirkette rekabet yasagi TBK’nmin 626. maddesinde diizenlenmistir.
Diizenlemeye gore adi sirket ortaklari, kendileri veya bagkalarinin menfaatleri igin
sirketin amacin1 engelleyecek veya zarar verecek hareketlerde bulunamayacaktir (TBK

m. 626). Bu maddeyle amaglanan adi sirketin islerini her zaman denetleme ve yonetme

549K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 77; Pulash, 2022, a.g.k., 33; Sener, 2022, a.g.k., 49-50; Senocak,
2023, a.g.k., 1055-1056.
550Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 282.
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yetkilerine sahip olan sirket ortaklarinin, sirketin ticari ve mali sirlarint elde ederek bu
bilgileri, sirket zararma ve kendilerinin veya baskalarinin menfaatine kullanilmasinin
oniine gegcmektir.>>! Diger taraftan adi sirkette ortaklar bakimindan gecerli olan rekabet
yasag1 diizenlemesi, emredici nitelikte degildir. Farkli bir deyisle TBK m. 626’da yer alan
rekabet yasagi, sirket soOzlesmesiyle veya ortaklar tarafindan alinacak kararla
genisletilebilecek veya daraltilabilecektir. Ancak rekabet yasagini fazla bir sekilde
genisletme veya daraltma da isabetli olmayacaktir.>>?

DAQ’larda ise bilindigi lizere katilime1 (ortak) sayisi genellikle fazla olmaktadir.
Bu sebeple DAO katilimcilar igin rekabet yasaginin, adi sirket ortaklarindaki haliyle
uygulanmast miimkiin gdéziikmemektedir. Cilinkii DAQO’lara kisiler, organizasyondaki
kimseyi sahsen tanimadan, sadece online ve diinyanin dort bir yanindan katilarak dahil
olabilmektedir. DAQO’lara adi sirkete nazaran katilmadaki kolaylik, katilimcilarin farkli
DAO projelerinde de yer almalarina sebep olabilmektedir. Bu ve buna benzeri sebeplerle
DAO katilimcilar1 bakimindan gegerli olacak olan rekabet yasaginin, oldukga dar
kapsamda diistiniilmesi ve uygulanmasi gerekmektedir. Ayrica adi sirkette sirket
sozlesmesiyle veya ortaklik karariyla rekabet yasaginin daraltilmasi gibi DAQO’larda da
izahnameyle veya sonradan katilimcilar tarafindan alinacak kararla, rekabet yasagina
iliskin TBK m. 626 hiikmii daraltilabilecektir.

Diger taraftan DAQO’larin isleyisinin agik (public) blokzincir {izerinden
gerceklesmesi durumunda, tigiincii kisiler tarafindan da rahatlikla DAO’nun neler yaptigi,
hangi projelere destek verdigi gibi bilgiler rahatlikla goriilebilecektir. Zira DAO’larin
tizerinde gerceklestigi blokzincir teknolojisi bilindigi iizere, seffaftir. Ancak 06zel
(private) blokzincirlerde seffaflik sadece izin verilen kisiler bakimindan gegerlidir. Bu
bakimdan 6zel (private) blokzinciri kullanan DAO’larda rekabet yasaginin genel (public)

blokzincirleri kullanan DAO’lara gore daha fazla olacagi siiphesizdir.

Ortaklarin yaptiklar: giderler ve isler (TBK m. 627)

TBK’nin 627. maddesinde genel olarak adi sirket ortaklarinin, sirket lehine

SS1Eren, 2022, a.g.k., 871; Pulasls, 2022, a.g.k., 30; Sener, 2022, a.g.k., 54. Detayli bilgi i¢in bkz. Senocak,
2023, a.g.k., 1010-1021. Rekabet yasaginin ortak olmayan yoneticilere uygulanmayacagi noktasinda bkz.
Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 72.

S2Bozkurt, 2023, a.g.k., 164; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 115-116; Sener, 2022, a.g.k., 54; Senocak,
2023, a.g.k., 1005-1006.
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yapmis olduklar1 giderler ve isler diizenlenmistir. Adi sirketin tlizel kisiligi olmamas1
sebebiyle bir ortagin yapmis oldugu giderler i¢in diger ortaklara basvurma hakki
bulunmaktadir.®*® Bu dogrultuda maddenin ilk fikrasinda sirket isleri icin ortaklardan
birinin, yapmis oldugu giderler veya iistlendigi borglar dolayisiyla diger ortaklarin
sorumlu olduklar ifade edilmistir. Fikranin devaminda yonetici ortagin yonetim isleri
nedeniyle ugradigi zararlar ve sirketin yonetiminden kaynaklanan tehlikeler sebebiyle bu
ortagin sahsinda dogan zararlari, diger ortaklarin tazmin etmesi gerektigi dile getirilmistir
(TBK m. 627/1).

TBK’nin 627. maddesinin 1. fikrasindaki diizenleme esas itibariyle DAQO’lar
bakimindan da gegerli olacaktir. Zira bir katilimc1, DAO Ilehine kendi malvarligindan bir
gider kargilamigsa veya bir borg altina girmisse, diger katilimeilar bu meblagdan sorumlu
olacaklardir. Ancak bdyle bir durumun yasanma ihtimali DAO’lar bakimindan oldukga
distiktiir. Ciinkii DAQO’lar isleyislerini, akilli s6zlesmeler vasitasiyla otonom olarak
gerceklestirmektedir. Fakat istisnai olarak gecikmesinde sakinca bulunan bir durum
ortaya ¢iktiginda, herhangi bir katilimcinin kendi malvarligindan DAO lehine bir gider
yapma veya borg altina girme ihtimali yaganabilecektir. Diger taraftan ayn1 fikranin ikinci
climlesinde sirketin yonetiminden kaynaklanan tehlikeler sonucunda ortaya ¢ikan zararlar
veya yonetim islerinden dogan zararlarin diger ortaklar tarafindan karsilanmasi gerektigi
diizenlemesi, DAO’lar bakimindan uygulanabilecektir. Ancak DAOQO’larda geleneksel
anlamda yoneticilerin olmamasi sebebiyle, bu tarz bir hilkkmiin uygulanma ihtimali
dustiktiir.

TBK m. 627’nin ikinci fikrasinda ise sirkete avans olarak para veren ortagin,
verdigi giinden itibaren baglayarak faiz isteyebilecegi diizenlenmistir. DAO’larda da bu
hiikiim uygulanacaktir. Ancak yukarida yapilan degerlendirmelere benzer sekilde, bu
hiikmiin uygulanmasina gerektirecek bir durumun yasanma ihtimalinin diisiik olacagi
ifade edilmelidir. Ancak burada kripto varlik olarak verilen avanslara faizin isletilip
isletilemeyecegi, isletilecekse ne sekilde gerceklestirilecegi, isletilemezse nasil bir
¢ozliimiin benimsemesi gerekecegi, gibi sorular izerinde detayl1 aragtirmalar yapilmalidir.

Maddenin {igiincii fikrasinda ise yiikiimlii olmadig1 halde sirket isleri i¢in emek
sarf eden ortagin, bu emeginin karsiligini isteyebilecegi diizenlenmistir. Hesapta olmadigi

halde emek sarf eden ortaga verilecek olan karsilik, hakkaniyetin gerektirdigi olglide

3Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 67; Pulasl, 2022, a.g.k., 32; Senocak, 2023, a.g.k., 1021-
1023.
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olacaktir (TBK m. 627/3). DAO’larda ise genellikle katilimcilar, DAO tokeni elde edip
DAOQO’lardaki oylamalara katilarak isleyisin parcasi olmaktadir. Ancak emeklerini ortaya
koyarak DAQ’ya katilan gelistirici ve denetleyici gibi kisiler de bulunmaktadir. Ayrica
kurucular da DAQ’yu ortaya ¢ikartmak i¢in emek sarf etmekte, emeklerinin karsiligini
ise DAO kurulduktan sonra kendilerine tahsis edilen DAO tokenlar1 sayesinde elde
etmektedir. Gorildigi iizere DAO’lara emegini sermaye olarak getiren bu Kkisiler,
emeklerinin karsiligini almakta olup ayrica TBK m. 627/f.3 kapsaminda hak talep
etmeleri kural olarak miimkiin olmayacaktir. Bu fikra ile sadece sirket isleri i¢in yiikiimlii
olmamasina ragmen, bu islerin yerine getirilmesi i¢in emek sarfeden kisiler, hesapta
olmayan bu emeklerinin karsithgini talep edeceklerdir.®®* DAO’larda da bu tarz bir
durumun ortaya g¢ikmasi halinde emek sarf eden katilimei, emeklerinin karsiligin
hakkaniyet cercevesinde isteyebilecektir. Ancak TBK m. 327/f.3 hiikmiiniin aksi
kararlastirilabilecektir. Adi sirket s6zlesmesinde bu hiikmiin aksi kararlagtirilirsa, adi
sirkete sermaye olarak emegini getiren ortaga da emeginin karsilig1 6denebilecektir.>®
Boylelikle DAO’lara emegini katilim payr olarak getiren katilimcilara, DAO
izahnamesinde (whitepaper) diizenlenmesi sartiyla, DAO Tokenlarinin yani sira ayri

olarak emeklerinin karsilig1 6denebilecektir.

Ozen borcu (TBK m. 628)

TBK’nin 628. maddesinde adi sirket ortaklarimin 6zen borcu ii¢ fikra halinde
diizenlenmistir. Maddenin ilk fikrasina gore adi sirketin her ortag, sirket islerinde kendi
islerinde gosterdigi olgiide caba ve Ozen gostermekle yiikiimli kilimmistir (TBK m.
628/1). Diger bir deyisle yonetici olmayan ortaklar ve iicret almayan yonetici ortak, sirket
islerinde kendi islerinde gostermis oldugu 6zeni gostermek zorundadir. Bu maddenin
uygulanmasindaki temel sart, ortagin sirket amacimi gergeklestirmek i¢in faaliyette
bulunmasidir. Buradaki kusur objektif degil subjektif bir 6zen 6lgiitiine baglanmistir.>*
DAO’larda geleneksel anlamda bir yonetimin olmamasi ve her katilimcinin genel

olarak oylamaya katilimla ortaklik iligskisinin gereklerini yerine getirmesi sebebiyle, 6zen

yiikiimliiliiklerine aykirilik meydana gelmeyebilir. Ancak bu katilimcilar, siirekli olarak

%4Bu dogrultuda bkz. Eren, 2022, a.g.k., 874; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 125-126.

S5Eren, 2022, a.g.k., 874; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 125-126.

S6Eren, 2022, a.g.k., 869-870; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 118-119; Sener, 2022, a.g.k., 50;
Senocak, 2023, a.g.k., 996-997.
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DAO islerinde oylamalara katilmaz ve toplulugun karar almasinda c¢ogunlugun
saglanmasina engel olurlarsa, bu ihtimalde o6zen yiikiimiine aykiriliktan
bahsedilebilecektir. Diger taraftan DAQO’ya emegini sermaye olarak koyan gelistirici veya
denet¢i gibi katilimcilar, DAO’ya iliskin islerde, gorevlerini layikiyla yerine
getirmemeleri durumunda 6zen yilikiimiine aykir1 hareket etmis sayilacaklardir. Burada
degerlendirilmesi gereken bir diger mesele ise geleneksel anlamda sirket yonetimi gibi
olmasa da bazen DAQ’larda da izahnameyle veya sonradan alinan bir kararla yahut
kendiliginden gelisen bir sekilde, yOnetim gorevi iistlenen katilimcilar ortaya
cikabilmektedir.®®” Bu kisiler kanaatimizce yonetici olarak degerlendirilemeyecekse de
tistlenmis olduklart gorevler bakimindan yapmalari gereken birtakim isler bulunmaktadir.
Sayet bu kisiler gorevlerinin gereklerini yerine getirmezlerse, TBK m. 628 hiikmii
kiyasen uygulanarak bu kisilerin sorumluluklarina gidilebilmelidir.

Maddenin ikinci fikrasina gore her ortak digerlerine karsi kendi kusuruyla verdigi
zararlardan dolayr sorumlu ve bunlar1 gidermekle yiikiimlii olacaktir. Bu giderim
yukiimliiliigiinde ise zarar veren ortak, bagka islerde sirkete sagladigi menfaatlerle bu
zarar1 mahsup ettirme imkanina sahip olmayacaktir.>® Bu fikra hiikmii de DAO’larmn
teknik ve felsefi yapisina aykir1 diismemektedir.

TBK’nin 628. maddesinin son fikrasinda ise sirket islerini iicret karsiliginda
yiiriiten ortak bakimindan 6zen yiikiimliliigli daha da agirlastirilmistir. Gergekten de
maddeye gore tlicret karsilifinda sirket islerini yiiriiten ortak, vekalet hiikiimleri
cercevesinde sorumlu olacaktir (TBK m. 628/3). Burada ortagin 6zen borcundan dogan
sorumlulugunun belirlenmesinde, benzer alanlarda is ve hizmetlerde faaliyet gdsteren
basiretli bir vekilin gdstermesi gereken davranis esas almacaktir (TBK m. 506/3).5%

DAO’larda da bu hiikim uygulama alam1 bulacaktir. Ancak burada
degerlendirilmesi gereken diger bir husus, DAO’ya sermaye olarak emegini getiren
ortagin 6zen yukiimliliigiinde, iicret alip almadiginin belirlenmesi ve cevaba gore 6zen
yiikiimliiliigliniin kapsaminin tespitidir. Sirket sermayesi olarak sadece emegini getirmis
ve emegini verdigi sirada herhangi bir ek ticret almiyorsa, katilimcinin 6zen ylikiimluligi

TBK m. 628/f.1 ¢ercevesinde degerlendirilmelidir. Ancak emegini sermaye olarak

557Bkz. 3.3.3.2.4. numarali baslik.

S%8Eren, 2022, a.g.k., 874; Sener, 2022, a.g.k., 51-52; Senocak, 2023, a.g.k., 1001-1002. Detayl bilgi igin
bkz. Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 67-68.

59Eren, 2022, a.g.k., 870; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 119-120; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019,
a.g.k., 67; Sener, 2022, a.g.k., 51; Senocak, 2023, a.g.k., 1000-1001.
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DAOQ’ya getirip, ayrica organizasyonda gerceklestirmis oldugu islerden dolayr ayri bir
licret aliyorsa, bu katilime1 vekalet hiikiimleri ¢ergevesinde sorumlu olacaktir. Ote yandan
yukarida ifade edildigi lizere, geleneksel anlamda yonetici olarak kabul edilmeyen ve
fakat yaptiklari isler geregi kanaatimizce kiyasen yoneticinin 6zen yiikiimliiliiklerine tabi
olan katilimcilar, ortaklik haklarindan baska bu gorevleri sebebiyle DAO’dan ticret
aliyorlarsa, bu durumda 6zen yiikiimliiliigiinden vekalet hiikiimleri ¢ercevesinde sorumlu

olacaklardir.

3.3.3.2.6. Yonetim yetkisinin kaldirilmast ve stmirlandirilmas: (TBK m. 629)

TBK’nin 629. maddesinde yonetim yetkisinin kaldirilmasi ve sinirlandirilmast
baslig1 altinda, adi sirkette yonetim yetkisine iliskin diizenlemeler getirilmistir. Maddenin
incelemesine gegmeden evvel, kural olarak adi sirkette yonetim yetkisi nasil verilmisse,
ayn1 sekilde yonetim yetkisinin geri almabilecegi ifade edilmelidir. Ornegin adi sirket
sOzlesmesiyle atanan bir yonetici, sirket sdzlesmesinde oybirligiyle (veya TBK m. 624/1
cercevesinde oy ¢oklugu tercih edilmisse oy ¢oklugu ile) degisiklik yapilarak gérevden
alinabilecektir. Yine bir kararla atanan yonetici, sonradan alinacak bagka bir kararla
yonetimden alinabilecektir.®® Ancak TBK’nin 629. maddesinde hakli sebeplerin varligi
durumunda yonetim yetkisinin kaldirilabilecegi veya siirlandirilabilecegi 6zel olarak
diizenlenmistir.

Maddenin ilk fikrasina gore adi sirket ortaklarindan birine sirket sozlesmesiyle
verilen yonetim yetkisi, hakli bir sebep olmaksizin kaldirilamayacak ve
siirlanamayacaktir (TBK m. 629/1). Maddenin mefhum-u muhalifinden hakli sebeplerin
varligi durumunda yonetim yetkisinin kaldirilabilecegi veya sinirlandirilabilecegi ortaya
cikmaktadir. Buna ek olarak ikinci fikrada sirket sozlesmesinde yetkinin
kaldirilamayacagina iliskin bir hiikiim bulunsa bile, diger ortaklardan her biri hakli
sebebin varligr durumunda bu yonetim yetkisini kaldirabilecegi diizenlenmistir (TBK m.
629/2). Diger bir deyisle adi sirket sozlesmesindeki yonetim yetkisinin
kaldirilamayacagina  iligkin ~ hiikiim,  hakli  sebebin  varligt  durumunda

uygulanmayacaktir.®®* Maddenin iigiincii ve son fikrasinda ise yonetim yetkisinin

0Bahtiyar, 2022, a.g.k., 38; Senocak, 2023, a.g.k., 1067.
S61Eren, 2022, a.g.k., 882; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 83; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k.,
69-70; Pulagli, 2022, a.g.k., 33; Sener, 2022, a.g.k., 52-53.
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kaldirilmasina veya sinirlandirilmasimna sebep olabilecek hakli sebeplere 6rnek
gosterilmistir. Hakli sebeplere 6rnek olarak, yonetici ortagin gorevini asiri 6lgiide ihmal
etmesi veya iyi yOnetim igin gerekli olan yetenegi kaybetmesi, sayilmistir (TBK m.
629/3). Dikkat edilecegi lizere buradaki ornekler sinirli sayida degildir. Farkli hakli
sebeplerin  bulunmasi durumunda da yonetim yetkisi sinirlandirilabilecek veya
kaldirilabilecektir.®> Yonetici ortagin ydnetim yetkisinin smirlandirilmas:  veya
kaldirilmasi bozucu yenilik doguran bir hak olup, bu hak yonetici olan veya olmayan
ortaklar tarafindan neden belirtilerek, tek tarafli bir irade beyaniyla kullanilabilecektir.%%

DAOQ’larda yukarida defaatle dile getirildigi lizere, geleneksel manada yonetici
bulunmamaktadir. Zira akilli s6zlesmeler otomatik olarak isleyisi gerceklestirmektedir.
Ancak buna ragmen organizasyonun gerceklestirilmesi bakimindan asgari diizeyde de
olsa birtakim yonlendirici katilimcilara ihtiyag duyulabilmektedir.%®* Iste ihtiya¢ duyulan
kisiler, DAO izahnamesiyle ya da sonradan alinan DAO karariyla veya kendiliginden bu
tarz iglevleri yerine getirebilmektedir. Adi sirkette oldugu gibi DAQO’larda da bu tarz
gorevlerini yerine getirmeyen kisiler, hakli sebeplerin varligi durumunda gorevlerinden
alinabilecektir. DAQO’larda da bu katilimcilarin goérevlerini asir1 6lgiide ihmal etmesi,
Ornegin organizasyonun iletisim kanalinda uzun zamandir pasif olmasi1 gibi durumlar
hakli sebep teskil edebilecektir. TBK m. 629/2 geregi DAO izahnamesiyle bu tarz
islevleri yerine getiren kisilerin gorevden alinamayacagi diizenlenmis olsa bile,
katilimcilardan her biri hakli sebeplerin varligt durumunda bu tarz islevleri
sinirlandirabilecek veya kaldirabilecektir. Ancak tekraren ifade edilmelidir ki geleneksel
anlamda, bu kisiler yonetici olmadigi gibi bu kisilerin yerine getirdigi islevler de yonetim

yetkisi kapsaminda degerlendirilemeyecektir.

3.3.3.2.7. Yénetici ortaklar ile diger ortaklar arasindaki iliski

Genel olarak (TBK m. 630)

TBK’nin 630. maddesinde yonetici ortak ile diger ortaklar arasindaki iligkiler

diizenlenmistir. Maddenin ilk fikrasina gére TBK’nin adi sirkete iliskin hiikiimlerinde

62K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 84; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 70; Senocak, 2023,
a.g.k., 1069-1072.

63K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 84-85; Sener, 2022, a.g.k., 53.

%64_afarre and Van der Elst, 2023, a.g.k., 8-9.
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veya sirket sozlesmesinde aksine hiikiim bulunmadigi middetce, yonetici ile ortaklar
arasindaki iliskilere vekalet hiikiimleri, uygulanacaktir (TBK m. 630/1). Ancak
goriilecegi tizere vekalet hiikkiimleri, TBK’nin adi sirkete iliskin hiikiimlerinde ve sirket
sozlesmesinde aksine hiikiim bulunmayan durumlarda devreye girecektir. Diger taraftan
ayni maddenin ikinci fikrasinda yonetici olmayan bir ortagin sirketi yonetmesi ve yonetici
ortagin yetkisini agarak islemlerde bulunmasi durumlarinda, vekaletsiz is gérmeye iliskin
hiikiimlerin uygulanacag diizenlenmistir.>®® Sirketin i¢ isleyisine genel olarak serbestiyet
tantyan bu hiikiimler DAO’lar bakimindan da niteligine uygun distiigii Olcilide
uygulanabilecektir.>®

TBK’nin 630. maddesinin tiglincii fikrasinda ise yonetici ortaklara hesap verme
yiikiimliiligi 6ngoriilmiistiir. Buna gore yonetici ortaklar, yilda en az bir defa hesap
vermekle ve kazang paylarint ortaklara 6demekle yiikiimlii kilinmistir. YOneticinin
ticiincii kisi olmas1 durumunda da ayni kuralin gegerli olacagi fikranin son ciimlesinde
diizenlenmistir (TBK m. 630/3). Buradaki bir yillik siirenin uzatilmasina iliskin
anlasmalar ise gecersiz sayilacaktir. Ancak bir yillik hesap verme siireSinin azaltilmas,
Ornegin alt1 ayda bir hesap verme ve kazan¢ paylarini dagitma ylkimlaligi
diizenlenmesi ise miimkiindiir.>®’

DAQ’larda ise hesap verme ylikiimliiliigli ve kazang paylarini katilimcilara
paylastirma, esas olarak kendiliginden gerceklesmektedir. Ornegin DAQO’larda her
islemin kaydinin blokzincirde seffaf olarak tutulmasi sebebiyle, tiim katilimcilar nerelere
yatirim yapildigini, nereden ne kazanildigini her zaman gérme imkanina sahiptir. Diger
taraftan DAO’larda ortak amag dogrultusunda gergeklestirilen faaliyetlerden elde edilen
karlar, belirli zaman dilimleriyle katilimcilara 6denebilecektir. DAO’larda bu 6demeler,
akilli sozlesmeler vasitasiyla herhangi bir aract olmaksizin, otomatik olarak
gerceklestirilebilecektir. Farkli bir deyisle adi sirkette yonetici ortaklara yiiklenen kar
pay1 dagitma yiikiimii DAQO’larda, akilli sézlesmeler vasitasiyla yerine getirilebilecektir.
Ancak her DAO’dan DAQO’ya akilli sozlesmelerle kar payr dagitilma araligi
degisebilecektir. Ancak TBK m. 630/3 ¢ercevesinde bu siire bir yil1 gegmemelidir.

65K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 80-81; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 71; Sener, 2022,
a.g.k., 48.

%6Ayn1 dogrultuda bkz. Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 282.

%7Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 105; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 60; Sener, 2022,
a.g.k., 45; Senocak, 2023, a.g.k., 994.
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Ortaklik iglerini inceleme (TBK m. 631)

TBK’nin 631. maddesinde adi sirkette ortaklarin denetleme haklari
diizenlenmistir. Maddeye gore yonetici olsun veya olmasin her ortagin, sirketin isleyisi
hakkinda bilgi alma, defter ve kayitlari inceleme, bunlardan 6rnek alma ve sirketin mali
durumu hakkinda 6zet ¢ikarma hakki oldugu ifade edilmistir (TBK m. 631/1). Bu kadar
kapsamli bir denetleme hakkinin varlik sebebi, adi sirkette ortaklarin sorumlulugunun
sinirsiz, miiteselsil ve birinci dereceden olmasidir.®® Diger taraftan bu genis denetleme
hakkinin kullanilmas: kural olarak bizzat ortaklara aittir. Madde metninde denetleme
hakkinin kapsami, sirketin isleyisi hakkinda bilgi almak, sirketin defter ve kayitlarim
incelemek ve Ornek almak, sirketin mali durumu hakkinda 6zet ¢ikarmak, olarak
siralanmigtir.®®® Ayni maddenin son fikrasina gore ise denetleme hakkiin aksine
yapilacak sozlesmeler, kesin olarak hiikiimsiizdiir (TBK m. 631/2). Bu hiikmiin nispi
emredici  nitelikte  oldugu, denetleme hakkinin  daraltilamayacagi  ancak
genisletilebilecegi ifade edilmektedir.>"

DAO’larin isleyisi ve yapisi, ortaklik iglerini inceleme maddesinde 6ngoriilen
kural ile uyumludur. Zira yukarida da ifade edildigi iizere DAQO’larin isleyisi, blokzincir
tizerinden seffaf bir sekilde gergeklesmektedir. Kapali (private) veya agik (public)
blokzincir olup olmadig1 énem arz etmeksizin, organizasyona dahil olan her katilime1
DAO’yla alakali her tiirlii islemin kayitlarini blokzincir {izerinde gérebilmektedir.>"

Denetleme hakkinin kapsamina DAQ’lar itibariyle bakilacak olursa; ilk olarak
DAO’nun igleyisi hakkinda bilgi alma hakki, blokzincir {izerinden rahatlikla elde
edilebilecektir. Ote taraftan DAO igerisinde gelistiricilerin ve denetcilerin faaliyetlerini
yerine getirirken neler yaptiklari, hangi asamada olduklar1 gibi hususlarin 6grenilmesi de
isleyis hakkinda bilgi alma kapsaminda degerlendirilebilir. Bahsi gecen bu kisiler, diizenli
bir sekilde, 6rnegin haftalik olarak veya soruldugunda katilimcilara bilgi vererek, TBK
m. 631 kapsaminda denetleme hakkini yerine getirmis olacaktir.

Denetleme hakki kapsamindaki diger bir hak olan defter ve kayitlar1 inceleme ve

8K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 126-127; Pulash, 2022, a.g.k., 32-33; Sener, 2022, a.g.k., 59;
Senocak, 2023, a.g.k., 1028-1029.

9By sayilanlarin tek tek neleri kapsadigi yoniinde detayli bilgi i¢in bkz. Sener, 2022, a.g.k., 60-61.

50K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 127; Sener, 2022, a.g.k., 61; Senocak, 2023, a.g.k., 1030.

S71Bkz. 1.5.2 ve 2.5.3. numaral1 basliklar.
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bunlardan 6rnek alma hakki DAQO’larda, az once ifade edildigi tizere, blokzincir
iizerinden rahatlikla saglanabilecektir. Ote yandan istisnai durumlarda olsa bile,
blokzincir iizerinden gergeklestirilmeyen islemlerde, katilimcilarin bilgi alma ve
inceleme haklarimin saglanmasi i¢in, ilgili defter veya kayit herkesin gorebilecegi ve

indirebilecegi bir ortama taginabilecek / yiiklenebilecektir.

3.3.3.2.8. Ortaklar arasindaki ve ortaklik yapisindaki degisiklikler

Yeni ortak alimi ve alt katlim (TBK m. 632)

TBK’nin 632. maddesinde adi sirkette, yeni ortak alimi, alt katilim ve bir ortagin
hissesinin kismen veya tamamen devri diizenlenmistir. Maddenin ilk fikrasina gore
sirkete yeni bir ortak alinmasi i¢in, tiim ortaklarin rizasinin olmasi gerekmektedir (TBK
m. 632/1). Adi sirkete yeni bir ortak alinmasi igin sekle tabi olmayan bir katilma
sOzlesmesi yapilmali, bu katilma sodzlesmesinin taraflarinda, sirket sozlesmesinde
cogunluk esas1 benimsenmedikge sirketin biitiin ortaklari ile sirkete yeni katilacak iiglincii
kisi yer almalidir.5’? Ayrica yeni ortagin kabuliine iliskin onay, ortiilii bir sekilde de
verilebilir.® Sirkete yeni ortak olarak giren kisi, sirketin biitiin malvarhig1 {izerinde diger
ortaklarla birlikte elbirligi ile malik olmakta ve girme tarihinden 6nce dogmus olsa bile
sirketin bor¢larindan dolayi, diger ortaklarla beraber miiteselsilen ve biitiin malvarhigi ile
sorumlu olmaktadir.>”* Ancak farkli bir goriise gore adi sirkete sonradan katilan ortak,
sirkete girme tarthinden 6nce dogan bor¢lardan dolayi kural olarak sorumlu olmayacaktir.
Ancak sonradan sirkete giren ortak isterse, borcu tistlenme kurallarina gore bu borglardan
da sorumlulugu kabul edebilecektir.>’®

DAOQ’larda ise organizasyona sonradan katilim, DAO tokeni elde edilerek her

zaman miimkiin olabilmektedir. Ancak DAO’lara yeni katilimcilarin girmesi sirasinda,

ST2Eren, 2022, a.g.k., 860-861; Pulasli, 2022, a.g.k., 34; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 73-74;
Sener, 2022, a.g.k., 64; Senocak, 2023, a.g.k., 1092-1093.

S3Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 134.

ST4pulasl, 2022, a.g.k., 34; Sener, 2022, a.g.k., 65.

SEren, 2022, a.g.k., 861-862, 894; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 73-74. Doktrinde
Kendigelen ve Kirca ise ikili bir ayrima gitmektedir. Yazarlara gore katilma pay1 getirmek suretiyle ortak
sifati kazanan kisi, iistlenme olmadigi miiddetge, girme tarihinden once dogan borglardan sorumlu
olmayacak; pay devri yoluyla adi sirkete giren ortak ise TBK m. 202 ¢ergevesinde, girme tarihinden dnce
dogan borglardan da sorumlu olacaktir. Bkz. Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 134-136.
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onceki katilimcilarin rizasinin alinmasi gibi bir durum séz konusu degildir. Zira sartlar
saglayan ve kripto varlik karsiliginda DAO tokeni satin alan kisiler, DAO’ya katilimc1
olarak girebilmektedir.>’® Diger taraftan DAO’larda yukarida da ifade edildigi iizere,
katilimci sayisi1 ve sirkiilasyonu fazladir. Dogal olarak DAQO’ya katilmak isteyen her kisi
icin diger katilimcilardan riza almak pratikte de miimkiin degildir. Ancak TBK m.
632°deki hiikiim emredici nitelikte degildir ve yeni ortagin sirkete dahil edilmesinin oy
coklugu ile gergeklestirilebilecegi kararlastirilabilir. Yine adi sirkete sonradan katilan
ortaga iliskin rizamin ortiilii olarak verilmesi de miimkiindiir.>’’ Boylelikle adi sirket
olarak nitelendirilen DAO’larn isleyisinin, izahnamede yer almasi ve kisilerin bu isleyisi
bilmesi sebebiyle, DAQ’lara yeni ortak olarak katilacak kisiler bakimindan halihazirdaki
katilimeilarin rizalarmin var oldugu hakli olarak dile getirilmektedir.”® Ote yandan
DAQO’ya sonradan katilan kisi de DAO’nun malvarligi iizerinde elbirligi ile malik
olmakta ve doktrindeki adi sirkete yeni ortak olarak giren kisi hakkindaki bir goriise gore,
kural olarak kendisinden 6nceki DAO borglar1 bakimindan da diger katilimcilarla birlikte
miiteselsilen sorumlu olmaktadir.

TBK’nin 632. maddesinin 2. fikrasinda ise adi sirket ortaklarindan birinin tek
tarafl1 olarak ti¢iincii kisiye sirketteki payini devretmesi veya bu paya tigilincii kisiyi ortak
etmesi durumunda, tg¢iincii kisinin ortak sifatin1 kazanamayacagi diizenlenmistir (TBK
m. 632/2). Burada ilk olarak alt katilimdan bahsetmek yerinde olacaktir. Alt katilimda
sirket ortaklarindan biri (asil ortak) tek tarafli olarak bir ii¢lincii kisiyi sirketteki payina
ortak etmektedir. Esasen burada sirkete katilim degil, asil ortagin sirketteki payma katilim
s0z konusu olmaktadir. Bu sebeple alt katilim saglayan kisi, sirkete ortak olmamaktadir.
Alt katilimda amag asil sirketteki paym isletilmesi suretiyle kazang elde etmektir.>”
DAO’larda ise alt katilima benzer bir durumun gergeklesip ger¢eklesmeyecegi, tamamen
DAO katilimcilarin kendi inisiyatifine baghdir. Zira alt katilimda DAO’nun yapisinda ve
isleyisinde herhangi bir degisiklik olmayacagi i¢in katilimcilar, kendi paylari lizerinde

serbestlikle alt katilim saglayabileceklerdir. DAO’larda muhtemel bir alt katilim

ST6RBili¢, 2021, a.g.k., 204.

S""Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 133.

58Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 283. “Partnership” hakkinda payin devri igin diger ortaklarin rizasimin
varlig1 kuralimin emredici hiikiim olmadigi ve ortaklik anlagmasiyla bu kuralin aksinin diizenlenebilecegi
yoniinde bkz. Bili¢, 2021, a.g.k., 204.

SBarlas, 2016, a.g.k., 181-187; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 136-137; Pulash, 2022, a.g.k., 34-35;
Sener, 2022, a.g.k., 65; Senocak, 2023, a.g.k., 1098.
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gerceklesirse, amaclananin genellikle kazang elde etmek olacaktir. Ornegin DAO
tokenini tek basina elde eden ancak sonradan paraya ihtiyaci olan katilimeilar, ti¢iincii bir
kisiye alt katilim ongoérerek hem DAO’da kalmis hem de maddi ihtiyacimi karsilamis
olabilecektir.>® Ancak boyle bir alt katilim 6ngériilse bile DAO’nun muhatap alacagi
kisi, asil katilimci1 olup, DAO’nun isleyisinde de hak ve s6z sahibi olmaya kendisi devam
etmektedir.

TBK’nin 632. maddesinin 2. fikrasinda diizenlenen diger bir durum ise sirket
paymin devri meselesidir. Adi sirkette ortaklardan biri, paymi tamamen veya kismen
devredebilmektedir. Kismen pay devri halinde sirkette ortak sayisi artmaktayken,
tamamen pay devrinde ortak sayis1 ayni kalmaktadir.>®! Burada 6nemle ifade edilmelidir
ki DAO’larda kismi pay devri genellikle s6z konusu olmamaktadir. Zira DAQO’lara
katilim icin dngoriilen DAO tokenlari, parcalanamaz ve bolilnemez bir katilimei sifati
vermektedir. Ancak DAO izahnamesinde yer alacak bir diizenleme ile DAO’larda da
kismen pay devri ongoriiliip, buna iliskin akilli s6zlesme kodu gelistirilmesi miimkiindiir.
Kanaatimizce ise bu tarz bir uygulamayi ¢cogu DAO tercih etmeyecektir. Zira kismen pay
devrine yapisal olarak izin verildiginde, ongdriilmeyenden fazla katilimc1 organizasyonda
yer alabilecektir. Ote yandan bazi katilimcilar tarafindan kismen pay devri kétiiye
kullanilarak, organizasyonun manipiile edilme riski de bulunmaktadir.

Tamamen veya kismen pay devrinin gerceklesebilmesi icin 1ki sart
bulunmaktadir. Bunlardan ilki paymi kismen veya tamamen devreden ortak ile {igiincii
kisi arasinda devir sozlesmesi yapilmasidir. Bu sdzlesmeye TBK’ nin 183. maddesi vd.
diizenlenen alacagin temliki kurallar1 kiyasen uygulanacaktir.’®> Alacagin devir
hiikiimleri dogrultusunda devir s6zlesmesi, yazili olarak yapilmak zorundadir (TBK m.
184).%8 Payin kismen veya tamamen devri igin aranan diger bir sart ise adi sirkette yer

alan diger ortaklarmn onayidir.>®* Bu onayin kural olarak oybirligi ile verilmesi gerekirken,

580A]t katilim olusturma sebepleri igin bkz. Barlas, 2016, a.g.k., 178-179; Senocak, 2023, a.g.k., 1098.
81K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 132; Sener, 2022, a.g.k., 66-67.

582M. E. Bingdl (2022). Adi ortaklikta pay kavrami ve adi ortakitk payinin devri. (1. Baski), Istanbul: Oniki
Levha, 222; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 133; Sener, 2022, a.g.k., 67; Senocak, 2023, a.g.k., 1096.
Adi sirkette pay devrinde, uygulanacak hiikiimlere iliskin birden fazla goriis bulunmaktadir. Bu gortslere
gore pay devrinde uygulanacak hiikiimler; limited sirket hiikiimleri, miras ortaklig1 hiikiimleri, alacagin
temliki hiikiimleri ve sdzlesmenin devri hiikiimleridir. Bu konuda detayl bilgi i¢in bkz. Bingol, 2022,
a.g.k., 194-223.

S$TBK Madde 184:

“() Alacagin devrinin gegerliligi, yazili sekilde yapilmis olmasina baghdir. (2) Alacagin devri sézii verme,
sekle bagl degildir.”

84K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 132-133; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 73.
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TBK m. 624 kapsaminda oy¢oklugu esas1 benimsenmisse artik adi sirket ortaklarinin,
oycoklugu ile onay verilebilecektir. Onayin agik veya oOrtiilii olarak verilebilecegi ifade
edilmektedir.® Sirket paymnin tamamen devriyle yeni ortak, sirketten ayrilan ortagin
hukuki statiisiinii elde etmekte ve boylelikle onun tiim hak ve yiikiimliiliikklerini oldugu
gibi iistlenmektedir.>®®

DAO’larda yukarida ifade edildigi lizere kismen pay devrinin gerceklesebilecegi
miimkiin ve mantikli géziikmemektedir. DAO’larda tamamen pay devri ise rahatlikla
gerceklesebilmekte, bu sebeple de katilimer sirkiilasyonu fazla olmaktadir. Ancak adi
sirket hiikiimleri cercevesinde degerlendirildiginde ilk olarak DAO’da payin devrinin
gerceklesebilmesi igin yazili bir alacagin devri sozlesmesi yapilmasi gerekmektedir.
Organizasyondan ayrilmak isteyen katilimc1, DAO tokenini satisa ¢cikarmakta, tigiincii bir
kisiye bu tokenini satmaktadir. DAQO’ya katilmak isteyen kisi ise bu DAO tokeninin
bedelini 6deyip Onceki katilimcinin sahip oldugu haklart ve yiikiimliiliikleri elde
etmektedir. Ancak payini devretmek isteyen katilimei, devredecegi {igiincii kisiyi sistem
tizerinden bulmak yerine, istedigi baska bir kisiye Ornegin yakin arkadasina da
devredebilecektir. Ancak 6nemle belirtmek gerekir Ki; devir islemi i¢gin TBK m. 184
geregince aranan yazililik sekil sartinin nasil gerceklestirilecegi, cevaplanmasi gereken
bir sorundur.>®’

Sirket paymnin kismen veya tamamen devri i¢in aranan diger bir sart ise DAO’nun
tiim katilimcilariin veya ¢ogunluk esasi benimsenmigse katilimcilarin gogunlugunun bu
devre onay vermesi sartidir. Onay agik bir sekilde verilebilecegi gibi ortiilii bir bigimde,
ornegin DAO’da tokeni devralan katilimcinin haklarini kullanmasina ses ¢ikarilmamasi
gibi bir durumda da onay verilmis sayilacaktir. Ayrica yine ifade edildigi tizere

DAOQO’larn isleyisi herkes tarafindan bilinmekte ve bu isleyis kurallar1 izahnamede agik

585K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 133-134; Sener, 2022, a.g.k., 67.

86Senocak, 2023, a.g.k., 1096-1097.

S87Adi sirket ortak sifatinin devri ile ilgili olarak TBK’nin adi sirketi diizenleyen hiikiimlerinde bir
diizenleme olmadigi, bu sebeple DAO’larda katilimer sifatinin devrinde, TBK m. 205 gergevesinde
sozlesmenin devri hiikiimlerinin uygulanacagi ve bu kabuliin sonucunda yazili bir sézlegsmenin devri
anlagmasmin aranmayacagi noktasinda bkz. Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 283; Doganci, 2021, a.g.k.,
648-649. Yukarida ifade edildigi iizere adi sirketlerde ortaklik sifatinin devrinde, uygulanacak hiikiimlere
iligkin birden fazla goriis bulunmaktadir. Bu goriislerden bir tanesi de sdzlesmenin devri hiikiimlerinin
uygulanmasi gerektigidir. Adi sirkette pay devrine TBK kapsaminda sézlesmenin devri hiikiimlerinin
uygulanacag: kabul edilirse, bahsi gegen yazarlarin vardigi sonuca ulagsmak olanaklidir. Bu goriisiin kabul
edilmesi halinde, DAQO’lar bakimindan DAO tokeninin devredilmesinde ortaya ¢ikabilecek olan sekil
sorunu, bertaraf edilebilecektir. Kanaatimizce de bu goriis kabul edilerek, DAO’larda katilimci sifatinin
devrinde yazili sekil sart1 aramamak dogru olacaktir.
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bir sekilde yer almaktadir. Bu sebeple DAO katilimcilar1 arasinda yasanacak olan

degisimlerde, diger tiim katilimcilarinin onayimin var oldugu sdylenebilecektir.%%®

Ortakliktan ¢citkma ve cikarilma

Genel olarak (TBK m. 633)

TBK’nin 633. maddesinde adi sirketten ortaklarin ¢ikma ve g¢ikarilmasi
diizenlenmistir. Maddeye gore adi sirket s6zlesmesinde sirketin devam edecegine iliskin
hiikiim bulunmasi durumunda; bir ortagin fesih bildiriminde bulunmasi, kisitlanmasi,
iflasi, tasfiyedeki paymnin cebri icra yolu ile paraya ¢evrilmesi veya ortagin Olmesi
halinde®®®, adi sirket ortaginin, temsilcisinin veya &liim halinde miras¢isinin sirketten
cikabilecegi ya da cikarilabilecegi diizenlenmistir (TBK m. 633). Goriilecegi iizere adi
sirketten ¢ikma veya cikarilma i¢in maddede sayilan sebeplerin varliginin yaninda, sirket
sozlesmesinde sirketin devam edecegine iliskin bir hitkiim (devam klozu) bulunmasi da
gerekir. Sayet devam klozu yoksa bu sebepler kural olarak, TBK m. 639 kapsaminda
sirketin sona erme sebebi niteliginde ortaya ¢ikacaktir.®® Diger taraftan maddede sayilan
bu sebepler sinirli sayida olmayip, ¢ikma ve ¢ikarilma sebebi olarak farkli durumlarin da
adi sirket sdzlesmesiyle genisletilmesi miimkiindiir.>®* Ayrica ¢tkma hakkinin (¢ikarilma
degil) herhangi bir sebebe bagli olmaksizin kullanilabilecegine iliskin sirket s6zlesmesi
kayitlar1 da gecerli olarak kabul edilecektir.®®2 Ayn1 zamanda adi sirket sozlesmesinde
herhangi bir kural yer almasa bile diger ortaklarin rizasiyla, adi sirket ortaklarinimn
sirketten ayrilmasi olanaklidir. Ote yandan maddede sirketten ¢ikmak icin herhangi bir
sekil sart1 ongoriilmemisken, ¢ikarilma durumunda ise diger ortaklarin karar alacaklari ve
bu karar1 yazil bir sekilde cikarilan ortaga bildirecekleri diizenlenmistir.>%

DAO’larda ise katilimer sayist fazla ve iiye sirkiilasyonu had sathadadir. Bu

8Ayn1 dogrultuda bkz. Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 283.

%89Sebepler hakkinda detayli bilgi igin bkz. E. Tiirkmen (2020). Adi ortaklikta ¢tkma ve ¢ikariima. (1.
Baski), Ankara: Seckin, 113-218; Senocak, 2023, a.g.k., 1102-1105.

50K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 141; Sener, 2022, a.g.k., 69-70; Senocak, 2023, a.g.k., 1101;
Tiirkmen, 2020, a.g.k., 78-79.

9lEren, 2022, a.g.k., 865; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 139; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019,
a.g.k., 78; Pulasli, 2022, a.g.k., 36.

592Senocak, 2023, a.g.k., 1101.

%Eren, 2022, a.g.k., 864-866; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 142-143; Poroy, Tekinalp ve Camoglu
2019, a.g.k., 77; Sener, 2022, a.g.k., 70-71; Senocak, 2023, a.g.k., 1101-1012; Tiirkmen, 2020, a.g.k., 223-
224.
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sebeple katilimcilar, DAOQO’dan yonetisim tokenlarmi bagkalarma devrederek
ayrilmaktadir. Fakat bu durum adi sirkette ortagin  ¢ikmasi  olarak
degerlendirilmeyecektir. Zira adi sirkette ¢ikma ile ortagin payi, diger ortaklara paylar
oraninda kendiliginden gegecektir. Yine DAQO’dan ayrilmak isteyen katilimcinin, DAO
tokenini DAO’nun kendisine devrederek, organizasyondan ayrilmasi da miimkiin
olabilir. Ancak yine yonetisim tokeninin, DAO’nun kendisine devredilmesi de ¢ikma
olarak degerlendirilemeyecektir. Bu dogrultuda DAO’larda ¢ikma kurumuna benzer bir
yap1 bulunmamaktadir. Ancak adi sirket olarak degerlendirilen DAO’larda TBK m. 633
hiikmii, teoride uygulanacaktir.

Kanun’un sirket ortagina verdigi ¢ikma hakkin1 uygulamada kullandirabilmek
adima DAO’larin, izahnamede (whitepaper) detayli bir belirleme yapmasi yerinde
olacaktir. Katilimcilarin DAO’dan ayrilmalar i¢in ise genellikle herhangi bir sebebin
mevcut olmas1 aranmayacaktir. Ornegin DAO’dan ¢ikmak igin adi sirkette oldugu gibi
katilimcinin kisitlanmasi, iflast gibi sebeplerin mevcut olmasi veya olmamasi tamamen
DAO’nun kendi tercihi olacaktir.®* Her ne kadar TBK m. 633’te adi sirketten ayrilmak
i¢in baz1 sebeplerin varligi araniyor olsa da bu sebepler, adi sirket sdzlesmesiyle daraltilip
genisletilebildigi icin boyle bir belirleme gegersiz olmayacaktir.

TBK m. 633 ger¢evesinde DAQO’lar bakimindan degerlendirilmesi gereken diger
bir mesele ise DAO’dan ¢ikarilmadir. Katilimcilarin DAO’lardan ¢ikarilmasi durumu
genellikle meydana gelmemektedir. Ancak katilim sayisinin ve sirkiilasyonun fazla
olabildigi DAQO’larda, katilimcilarin ¢ikarilmasina iligkin sebeplerin ve agiklamalarin
DAO izahnamesinde yer almasi olduk¢a 6nemlidir. Zira potansiyel olarak bu kadar fazla
kisinin bir arada bulundugu bir organizasyonda, kotii niyetli kisilerin bulunmasi
olagandir. TBK m. 633’te sayilan ¢ikma ve ¢ikarilma sebeplerinin yan1 sira DAO’larin
izahnamesinde farkli sebepler de Ongoriilebilecektir. Ancak TBK m. 633 geregi
cikarilmada, c¢ikarilan ortaga yazili bildirim yapilmasi sarti aranmaktadir. DAO’larda
katilimcilarin organizasyondan c¢ikarilmasi durumunda ise bu yazili bildirim yapilma
sartinin nasil gergeklestirilecegi merak konusudur. Zira DAOQO’lara kisiler, genellikle
kendi kimliklerini agiklamayarak ve diinyanin dort bir yanindan katilmaktadir. DAO’dan
cikarilacak boyle bir katilimciya, yazili bildirim sartinin gerceklestirilmesi olagan

goziikmemektedir. Ancak DAO izahnamesinde katilimcilarin ¢ikarilmalar igin, kisilere,

4T iirk hukukundaki adi sirketin muadili sayilabilecek “General partnership” yapisinin, DAO tokenlarinm
transfer edilebilirligine aykir1 oldugu noktasinda bkz. Lee and Li, 2023, a.g.k., 15.
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e-posta yoluyla, organizasyonun iletisim halinde oldugu uygulama vasitasiyla (6rnegin
Discord) ve bilinmesi durumunda adreslerine, yazili olarak gonderilmek suretiyle, TBK

kapsaminda aranan yazililik sartini saglamaya yonelik ¢oziimler iiretilebilecektir.>®

Ortaklik payinin tasfiyesi (TBK m. 634)

TBK m. 634’te adi sirketten ¢ikan veya ¢ikarilan ortagin, paymin tasfiyesi
diizenlenmistir. Maddenin ilk fikrasina gore adi sirket ortaginin sirketten ¢ikmasi veya
cikarilmas1 durumunda pay1®®®, diger ortaklara paylari oraninda kendiliginden gececektir
(TBK m. 634/1).>°" Adi sirketin tiizel kisiligi olmadig1 i¢in bu sonucun benimsenmesi
normaldir. Sirketten ¢ikan veya ¢ikarilan ortagin payi, sirkette kalan diger ortaklara
gectigi icin kendisine ayrilma payr 6denmesi gerekmektedir. Ayrilma payimin sirkette
kalacagina iliskin adi sirket sézlesmesindeki hiikiimler, gecerli olmayacaktir.>*® Ayrica
ayni1 maddenin ikinci fikrasinda sirket tasfiye edilmis olsaydi ortaga 6denecek olan tasfiye
paymin, ortaklik sifatinin sona erdigi tarihte sirketten ¢ikan veya cikarilan ortaga
O0denmesi gerektigi diizenlenmistir. Fikranin lafzinda gecen tasfiye payr deyimi ile
kastedilen, sirketten ¢ikan veya ¢ikarilan ortaga ddenmesi gereken ayrilma payidir.>%®

DAO’larda ise genellikle pay devri yasanmaktadir. Ancak yukarida ifade edildigi
tizere adi sirket olarak nitelendirilen DAQO’larda teoride mevcut olan ¢ikma hakkinin,
izahname (whitepaper) ile diizenlenerek uygulanabilmesi miimkiindiir. Ayn1 zamanda
cikarilmanin da DAO izahnamesinde diizenlenerek, katilimcilarin organizasyondan
cikarilmalari ihtimal dahilindedir. izahnamede diizenlenmesiyle veya diizenleme yoksa
TBK’daki sebepler mevcut oldugunda adi sirket niteliginde kabul edilen DAO’larda
cikma veya cikarilma durumlarinda katilimcilarin DAO tokenlari, tasfiye hiikiimlerine

gore paraya cevrilerek bu katilimcilar, organizasyondan ¢ikacak veya ¢ikarilacaktir.

%%5Cikma ve ¢ikarilma usuliine iliskin belirlemenin adi sirket sozlesmesiyle, 6rnegin ¢ikma ve ¢ikarilma
beyanlarinin sozlii olarak da yapilabilecegi dile getirilmektedir. Bkz. Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k.,
140. Bu dogrultuda adi sirket olarak nitelendirilen DAO’larda, ortagin ¢ikarilma bildiriminin yazili olmasi
yerine, farkli sekillerde yapilacagi izahname (whitepaper) ile belirlenebilecektir.

5%pay kavramindan ne anlasiimasi gerektigi ve bu dogrultuda yapilan agiklamalar igin bkz. Tiirkmen, 2020,
a.g.k., 258-265.

597By fikra hiikmii ile kastedilen gikan veya ¢ikarilan ortagin elbirligi ile malik oldugu varliklar iizerindeki
miilkiyet hakkinin sona ermesi, yalnizca kalan ortaklarin bu varliklar {izerinde elbirligi ile malik olmasidir.
Bu dogrultuda bkz. Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 145; Senocak, 2023, a.g.k., 1107.

%Sener, 2022, a.g.k., 73.

S99TBK m. 634/f.3 teki tasfiye pay1 deyiminin hatali oldugu ve buradaki hatali kullanimin kanun degisikligi
ile ayrilma pay1 olarak diizeltilmesi gerektigi konusunda bkz. Tiirkmen, 2020, a.g.k., 226 dn. 118.
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DAO’nun malvarlig1 lizerinde, ¢ikma ve ¢ikarilma sonucunda ayrilan katilimcinin hakki
sona erecek, soz konusu varliklar tizerinde sadece DAO’da kalan katilimcilar elbirligi ile
malik olacaktir.

Maddenin ikinci fikrasinda diger ortaklarin, sirketten ¢ikan veya ¢ikarilan ortaga,
sirkete kullanimin1 biraktigi esyay1 geri vermekle yiikiimlii olduklari diizenlenmis, devam
eden ciimlede sirketin vadesi gelmis bor¢larindan dolayr ¢ikan ortagin miiteselsil
sorumluluktan da kurtarilmasi gerektigi ifade edilmistir. Sirketin vadesi gelmemis
borglarindan dolayt ise ¢ikan veya ¢ikarilan ortak, borgtan kurtarilabilecegi gibi kendisine
bir teminat da verilebilecektir (TBK m. 634/2). Pek tabidir ki sirketten ¢ikma veya
cikarilma sonrasindaki islemlerden dolayr ayrilan ortagin sorumlulugu s6z konusu
olmayacaktir.®® Bu fikra hiikkmiinde DAO’lar bakimindan ifade edilmesi gereken ilk
husus, organizasyona kullanimina birakilan esyanin olmayacagidir. Diger bir deyisle
kisiler DAQO’ya katilmak i¢in sermaye olarak bir esyanin kullanimimni getirmemektedir.
Istisnai olarak esyanin DAQO’ya sermaye olarak getirilmesi halinde ise bu hiikiim
DAO’larda da uygulama alani bulacaktir. Ote yandan DAO’nun vadesi gelmemis
bor¢clarindan dolayr da ayrilan katilimcinin, miiteselsil sorumluluktan kurtarilmasi
gerekecek veya kendisine bu dogrultuda bir teminat verilecektir.®* Ayrilan katilimcinin
bor¢tan kurtarilmasi veya teminatin nasil verilecegi gibi bu konuya iliskin diizenlemeler,
DAO izahnamesinde detayli bir sekilde belirtilebilecek ve diizenlemelerin geregi akilli
sO0zlesme kodlariyla otomatik olarak gerceklestirilebilecektir.

TBK m. 634’iin ii¢lincii fikrasinda ise ¢ikan veya c¢ikarilan adi sirket ortaginin
tasfiye paymnin, ortaklik sifatinin sona erdigi tarihte mali islerde uzman bir kisiye
hesaplattirilacagi diizenlenmistir. Taraflar ayrilma payinin hesaplanmasi igin belirlenecek
olan mali islerde uzman kisinin sahsinda anlasamamalari durumunda, bu kisi hakim
tarafindan belirlenecektir (TBK m. 634/3). Yukarida da ifade edildigi izere bu maddedeki
tasfiye pay1 kelimesiyle esasen ayrilma pay1 diizenlenmektedir.®? Cikma veya ¢ikarilma
suretiyle DAO’dan ayrilan katilimcinin, organizasyonun malvarlig: tizerindeki elbirligi
ile miilkiyeti sona erecegi i¢in, ayrilan katilimciya bir ayrilma payr O6denmesi

gerekecektir. Bu ti¢ilincii fikrada diizenlenen ayrilma paymin da ortaklik sifatinin sona

600K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 144, 146; Sener, 2022, a.g.K., 72; Senocak, 2023, a.g.k., 1107-1109;
Tiirkmen, 2020, a.g.k., 367-374.
80IDAO’larda katilmeilarin miiteselsil sorumluluklarina iligkin olarak detayh bilgi i¢in bkz. 3.3.3.3.2.

numarali baglik.
92Senocak, 2023, a.g.k., 1110; Tiirkmen, 2020, a.g.k., 226 dn. 118.

135



erdigi tarihte mali islerde uzman bir kisi tarafindan hesaplanmast i¢in, DAO izahnamesine
bu konuya iliskin acik bir madde yazilarak bu maddedeki kural, akilli sézlesme olarak
kodlanacak ve boylelikle kuralin geregi kolaylikla yerine getirilebilecektir. Akilli
sozlesme kodlarinin oraclelar araciligiyla yonlendirmede bulunacagr mali uzman,
hesaplamasini yaptiktan sonra tekrar akilli sdzlesme kodlar1 devreye girebilecek, ¢ikan

veya ¢ikarilan katilimciya ayrilma pay1 otomatik olarak 6denebilecektir.

Malvarlhiginin yetersizligi (TBK m. 635)

TBK m. 635’te adi sirkette ¢ikan veya c¢ikarilan ortak, sirketin malvarlig
borglarini kargilamaya yetmedigi durumda, payina diisecek olan bor¢ miktarini diger
ortaklara 6demekle yiikiimlii kilinmistir. Maddede ¢ikan veya c¢ikarilan ortaga diisecek
olan bor¢ miktarinin hesaplanmasinda, zarara katilmaya iliskin diizenlemelerin dikkate
alinacag: ifade edilmistir.5®® Ornegin adi sirkete emegini sermaye olarak getiren
ortaklarin, zarardan muaf tutulmasi: miimkiindiir. Bu dogrultuda emek olarak sermayesini
getiren ortak, sirketten ¢iktig1 veya ¢ikarildigi zaman da sirketin borglarindan i¢ iliskide
sorumlu olmayacaktir.5%4

Adi sirket niteliginde kabul edilen DAO’larda, TBK m. 635 hiikmiiniin
uygulanmasinda teknik anlamda bir zorlukla karsilasiimayacaktir. Zira bir DAO,
katilimcilarinin organizasyondan ¢ikmasi veya ¢ikarilmasit miimkiin olarak kurgulandigi
takdirde, katilimecr sifatinin sona erdigi tarihtte  DAO’nun malvarligi borglarini
karsilamaya yetmiyorsa, ¢ikan veya ¢ikarilan katilimel, zarara katilmaya iligkin kurallar
cercevesinde kendi payina diisen miktart DAQO’ya 6demekle yiikiimlii olabilecektir. Diger
taraftan emegini DAO’ya sermaye olarak getiren gelistirici, denetleyici, kurucu gibi
katilimcilarin izahnamede zarara katilmayacagi diizenlenmisse, bu kisilerin ¢ikmasi veya
c¢ikarilmasi durumunda, katilimer sifatinin sona erdigi tarihte zarardan i¢ iliskide sorumlu

olmayacaktir.

Tamamlanmamus isler (TBK m. 636)

TBK’nin 636. maddesinin ilk fikrasinda adi sirketten ¢ikan veya ¢ikarilan ortagin,

603K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 148-149; Sener, 2022, a.g.k., 73; Senocak, 2023, a.g.k., 1112.
04Doktrindeki gesitli goriislerin degerlendirilmesi i¢in bkz. Tiirkmen, 2020, a.g.k., 405-407.
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ortaklik sifatinin devam ettigi donemde heniiz sonuglanmamis islerden dolay:1 kar veya
zarara katilacagi diizenlenmistir (TBK m. 636/1). Esasen bu diizenleme, ¢ikan veya
cikarilan ortaga 6denecek olan ayrilma payinda sonuglanmadigi i¢in hesaba katilamayan
kar veya zarara iliskindir. Ancak bu fikranin aksi agik¢a veya Ortiili olarak
kararlastirilabilecektir. Diger bir deyisle ¢ikan veya cikarillan ortagin, ortak oldugu
donemde heniiz sonuglanmamis islerden dogan kara veya zarara katilmamasi, agik veya
ortiilii bir sekilde kararlastirilabilecektir.®®® Maddenin ikinci fikrasinda ise birinci fikranin
devami olarak ortaklik sifati sona eren kisinin, her hesap ddneminin sonunda
tamamlanmis olan isler bakimindan varsa kendisine diisen kar paymni isteyebilecegi
diizenlenmistir. Ayrica ikinci fikranin son ciimlesinde ayrilan eski ortagin, kendi ortakligi
déneminde baslamis ancak tamamlanmayarak hala devam eden isler hakkinda, gereken
bilgiyi isteyebilecegi ifade edilmistir (TBK m. 636/2).5%

DAO’lar i¢cin de bu maddenin uygulanmast bakimindan bir problemle
karsilagilmayacaktir. Clinkiit DAQO’larda yukarida ifade edildigi iizere, teoride var olan
¢ikma veya ¢ikarilma hakkinin, izahnamede (whitepaper) diizenlenerek uygulanabilmesi
muhtemeldir. Bu dogrultuda organizasyondan ayrilan katilimcilara 6denecek olan
ayrilma payinda, DAO’nun ayrilma tarihi itibariyle sonu¢lanmamis islerinin bulunmasi
miimkiindiir. Bu sebeple sonuglanmayan isler bakimindan ayrilan eski katilimciya, is
tamamlandiktan sonra elde edilen kar veya zarar, akilli sozlesmeler vasitasiyla otomatik
olarak yansitilabilecektir. Ancak katilimer sayisinin ve sirkiilasyonunun fazla oldugu
DAO’larda, bu tarz gegmise yonelik kar veya zarar dagitiminin yapilmasi istenmeyebilir.
Gegmis katilimcilara yonelik kar veya zarar dagitimi yapilmasini istemeyen DAO’lar, bu
diizenlemenin aksini DAO izahnamesiyle agikc¢a kararlastirabilecektir. Diger taraftan
arzu ettigi takdirde DAO’nun eski katilimcisina, tamamlanmayan is hakkinda bilgi
paylasimi da yapilacaktir. Ancak DAO’nun seffaf yapisi geregi, ayrilan ortagin bilgi
almak icin bu diizenlemeye basvurmasina, ilk bakista ¢ok ihtiyagc duymayacagi

sOylenebilir.

3.3.3.3. Ortaklarn iiciincii kisilerle iligkisi

3.3.3.3.1. Temsil (TBK m. 637)

85Senocak, 2023, a.g.k., 1114,
06K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 149; Sener, 2022, a.g.k., 74; Tiirkmen, 2020, a.g.k., 376-379.
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TBK’nin 637. maddesinde adi sirketin temsiline iliskin diizenlemeler getirilmistir.
Gergekten de adi sirketin tiizel kisiligi bulunmadigi i¢in organsal temsilden de s6z
edilemeyecektir. Bu sebeple sirket ortaklarinin adi sirketi, daha dogru bir ifadeyle diger
sirket ortaklarmi, temsil etmesinden bahsedilecektir.?®” Maddenin ilk fikrasinda adi
sirkette kendi adina ve sirket hesabina, Uciincii kisilerle islemde bulunan ortak, bu
islemlerden dolay1 bizzat kendisi alacakli ve borglu olacaktir (TBK m. 637/1). Esasen bu
fikrada adi sirkette dolayli temsil iliskisi diizenlenmistir.®%® Dolayli temsilin niteligi
geregi diger ortaklar hesabina hareket eden ortagin, ortaya ¢ikan alacak ve borglarini
onlara aktarmasi gerekecektir. Bu aktarim TBK m. 630’un atfiyla TBK m. 509/ 1,2 ve
ozellikle TBK m. 622 geregince kanunen yapilacaktir. Diger taraftan TBK m. 629
geregince dolayl temsil iliskisi sonucunda borg listlenen temsilci ortagin, kendi payina
diisen miktar hari¢ olmak iizere bu borglardan kurtarilmasi da gerekmektedir.5%

Maddenin ikinci fikrasinda ise adi sirket ortaklarindan birinin, sirket veya biitiin
ortaklar adina bir Ugilincii kisi ile islem yaptigi takdirde diger ortaklar ancak bu
islemlerden temsile iligkin hiikiimler uyarinca alacakli ve borglu olacaklardir (TBK m.
637/2). Bu fikrada adi sirkette dogrudan temsil iliskisi diizenlenmistir.?'® Adi sirkette
dogrudan temsile iliskin hiikiimlerin uygulanabilmesi farkli bir deyisle, diger ortaklarin
alacaklardan ve borglardan sorumlu olabilmesi i¢in kural olarak temsilcinin, temsil
iliskisini kars1 tarafa aciklamas1 gerekmektedir.®** Ancak TBK m. 40/2 hiikmii burada da
uygulanabilecektir. Ornegin {iglincii kisi, temsil iliskisinin varhigini durumdan
cikarabiliyorsa ya da {i¢iincii sahis bakimindan sozlesme kiminle yapilirsa yapilsin fark
etmiyorsa, dogrudan temsile iliskin hiikiimler yine uygulanacaktir.®'? Dogrudan temsilde

dolayl temsilden farkli olarak haklar ve borg¢lar, dogrudan tiim ortaklara ait oldugu igin

807Eren, 2022, a.g.k., 883; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 79; Pulasli, 2022, a.g.k., 37; Sener,
2022, a.g.k., 76.

08Eren, 2022, a.g.k., 883-884; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 87-88; Poroy, Tekinalp ve Camoglu
2019, a.g.k., 79; Pulash, 2022, a.g.k., 38; Senocak, 2023, a.g.k., 1076-1077.

99Sener, 2022, a.g.k., 76-77; Senocak, 2023, a.g.k., 1079-1080.

610Eren, 2022, a.g.k., 885; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 79; Pulasl, 2022, a.g.k., 38; Senocak,
2023, a.g.k., 1076, 1081.

11K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 89; Sener, 2022, a.g.k., 78; Senocak, 2023, a.g.k., 1081.

612Eren, 2022, a.g.k., 887-888; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 80.
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bunlarin aktarilmasina ihtiya¢ bulunmamaktadir.%*3

Maddenin ti¢lincii ve son fikrasinda ise temsil yetkisi karinesi diizenlenmistir.
Fikraya gore kendisine yonetim yetkisi verilen adi sirket ortagmin, sirketi ve diger
ortaklar1 tiglincii kisilere karsi temsil etme yetkisi var sayilmaktadir (TBK m. 637/3). Bu
diizenlemeden ¢ikarilan sonug kural olarak i¢ iliskide yonetimin, dis iliskide temsil
anlamina geldigidir. Temsil, yonetim yetkisinin 6zel bir fonksiyonudur. Aksine bir
anlasma olmadig1 miiddetge sirket yoneticisi ayn1 zamanda temsilci de olmalidir.8** TBK
m. 637/3’te 6ngoriilen karinenin aksinin ispatinin miimkiin olup olmadigi, doktrinde
tartismalidir. Hakim olan goriise gore ortaklar, iyiniyetli tigiincii kisilere karsi islemi
gerceklestiren yoneticinin temsil yetkisine sahip olmadigini ispat ederek sorumluluktan
kurtulamayacaktir.5® Ancak iiciincii kisi iyiniyetli degilse, diger bir deyisle durumu
biliyor veya gerekli 6zeni gostermesi halinde bilebilecek durumda ise isbu karine
uygulanmayacaktir.®*® Ugiincii fikranin devam eden ciimlesinde temsil yetkisine sahip
yonetici ortagin yapacagi onemli tasarruf islemlerine iliskin yetkinin, biitiin sirket
ortaklarinin oybirligi ile verilmis olmasi ve yetki belgesinde bu hususun agikca
belirtilmesi gerektigi diizenlenmistir (TBK m. 637/3).6Y" Ortaklar, 6nemli tasarruf
islemlerine iliskin yetkinin oy ¢okluguyla verilmesini de kararlastirabileceklerdir.*® Bu
fikradan adi sirkette temsil yetkisinin kapsaminin, olagan islerle simirli oldugu
cikarilabilecektir.®®

DAO’larda yoneticilere ve bu dogrultuda temsilcilere genellikle ihtiyag
bulunmamaktadir. Zira DAO’larin isleyisleri ¢ogu durumda blokzincir {izerinden akilli
sozlesmeler vasitasiyla gergeklestirilmekte, zincir disi ile iletisim ise oraclelar
araciligiyla yerine getirilmektedir. Ancak her oylanarak kabul edilen projenin
tamamlayici islemlerinin, akilli s6zlesmeler vasitasiyla gerceklestirilmesi de miimkiin
olmamakta; bazi tamamlayici islemler ac¢isindan insan miidahalesine ihtiyag

duyulmaktadir. Ornegin ticari isletme isleten bir DAO’nun iilke mevzuatindan

®13Eren, 2022, a.g.k., 885-886; Pulasli, 2022, a.g.k., 38; Sener, 2022, a.g.k., 78; Senocak, 2023, a.g.k.,
1081-1082.

614Sener, 2022, a.g.k., 79.

615Temsil karinesinin aksinin ispat edilemeyecegi noktasinda bkz. Eren, 2022, a.g.k., 892; Kendigelen ve
Kirca, 2021, a.g.k., 90; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 81; Senocak, 2023, a.g.k., 1085; Temsil
karinesinin aksinin ispat edilebilecegi noktasinda bkz. Sener, 2022, a.g.k., 78-79; Karayalgin, 1973, a.g.k.,
149.

616Eren, 2022, a.g.k., 893.

617Onemli tasarruf islemleri 6rnekleri icin bkz. Senocak, 2023, a.g.k., 1059.

618K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 93.

®19Eren, 2022, a.g.k., 893; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 92.
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kaynaklanan bazi yiikiimliiliikleri, mevzuat geregi insanlar tarafindan yerine getirilmek
zorundadir. Bu tarz iglerde {igiincii kisilerle de etkilesime gegilmesi normaldir. Agiklanan
bu ve benzeri durumlar bakimindan, adi sirket niteligindeki DAQO’larda da yukarida
belirtilen temsil hiikiimleri uygulama alani bulacaktir. Dolayisiyla adi sirkette temsile
iliskin yapilan agiklamalari, DAQO’lar bakimindan detaylandirmak gerekecektir.

Adi sirkette temsil karinesine iliskin TBK m. 637/3 hiikmii, DAQO’lar bakimindan
farklilik arz edecektir. Zira DAO’larda 6nceki boliimlerde ifade edildigi iizere, geleneksel
manada yOnetim organi ve yoneticiler bulunmamaktadir. Ancak geleneksel
organizasyonlardan farkli olsa da yoneticiye benzer sekilde, kendiliginden ortaya cikan
veya katilimcilarin aldiklar kararla belirlenen, birtakim katilimeilar bulunabilmektedir.
Bu kisiler bakimindan da temsil karinesinin gegerli olacagi soylenebilecektir. Ancak
DAO’daki olagan islerin kapsami, gelencksel adi sirkete nazaran daha dar kabul
edilmelidir. Zira DAO’lar ¢ogu durumda insanlara ihtiyag duymamaktadir. Diger taraftan
adi sirkette temsil yetkisi sirket sozlesmesiyle veya alinacak kararla belirlenebilecegi i¢in
DAQO’lar da o6nceden izahnamelerine bu kisilerin kimler oldugu, temsil yetkilerinin
smirlar1 gibi diizenlemeler getirebilecektir.5° Ornegin bir DAO, izahnamesinde bu tarz
bir kisiyi belirleyip, temsil yetkisinin sadece DAO tarafindan gorevlendirilen is
konusunda oldugunu acik¢a yazabilecektir. Boylelikle istenmeyen sonuglarin Oniine
gecilebilir. Ayrica temsil hakkinda DAO izahnamesinde herhangi bir hiikkiim yer almasa
bile sonradan katilimcilarin oybirligi ile (kararlagtirilmigsa TBK m. 624/2’ye gore oy
cokluguyla) alinacak bir kararla, temsile iligkin bir belirleme yapilmasi da miimkiindiir.
Ote yandan DAO izahnamesinde bir hiikiim veya katilimcilar tarafindan alinan bir karar
olmadan bu tarz isleri DAO adina gergeklestiren kisilere, diger katilimcilarin miidahale
etmemesi halinde, bu kisilere temsil yetkisinin zimnen verildigi sdylenebilecektir.52

Ote yandan DAO’nun aldig1 kararlar ve yaptig1 islemler seffaf oldugu icin ilgili
ticiincii kisi, karsisindaki kisi agikca DAO adina hareket ettigini bildirmese bile, temsil
iligkisini durumdan ¢ikarabiliyorsa, dogrudan temsile iliskin hiikiimler burada da
uygulanabilecektir. Boyle bir sonuca, DAO’lar bakimindan ¢ogunlukla ulagilamayacagi

aciktir. Ancak DAQO’da izahnameyle veya katilimeilarin Karariyla getirilmis olan temsil

620Genel olarak DAO’nun temsilci atayabilecegi ve TBK m. 637 ve devamindaki hiikiimlerin DAO’lar
bakimindan uygulanabilecegi yoniinde bkz. Doganci, 2021, a.g.k., 647.
621Adi sirkette temsil yetkisinin, katlanma veya ihmal suretiyle olusturulan hukuki gériiniise dayali olarak
da verilebilecegi noktasinda bkz. Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 89.
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yetkisine iligkin siirlandirmalar blokzincir disinda, 6rnegin DAO’nun internet sitesinde,
ilan edilmisse bu siirlandirmalar, tiglincii kisilerin iyiniyetini ortadan kaldirarak yetkisiz
temsilcinin yapmis oldugu islemler adi sirket niteliginde kabul edilen DAO’yu
baglamayacaktir.%%2 Bu yiizden islem yapan katilimc1, DAO adina hareket ettigini agik bir
sekilde kars1 tarafa iletmemisse ve durumdan DAO adina ve hesabina hareket edildigi
anlasilamiyorsa veya iiciincii sahis bakimindan sézlesmenin kiminle yapildigi 6nemliyse
artik burada, dolayli temsilin var oldugu sdylenecektir. Dolayli temsil iliskisinde bulunan
katilimci, kendi adina ve DAO hesabina aldigi haklari, DAQO’ya aktarmakla yiikiimli
olacaktir. DAO’nun ise dolayli temsil ile hareket eden katilimciyi, iistlendigi borg¢lardan
kurtarmasi gerekmektedir.

3.3.3.3.2. Temsilin sonuclart (TBK m. 638)

TBK’nin 638. maddesinde esasen adi sirkette malvarligi ve sorumluluk bahsi
diizenlenmistir. Maddenin ilk fikrasmna gore adi sirket icin edinilen veya sirkete
devredilen seyler, alacaklar ve ayni haklar, sirket sozlesmesi cercevesinde elbirligi
halinde biitiin ortaklara ait olacaktir (TBK m. 638/1). Adi sirketin tiizel kisiligi
bulunmadig i¢in edinilen mallar ve haklar, ortaklarin elbirligi halinde miilkiyetinde
bulunacaktir.®? Kural olarak elbirligi halinde miilkiyette birlikte tasarruf ilkesi gecerlidir
(TBK m. 702/2). Ancak adi sirkette temsil ve yonetime iliskin hiikiimler, elbirligi
miilkiyetine iliskin birlikte tasarruf ilkesinin uygulanmasini, olagan is simirlar
kapsaminda adi sirketin malvarligina dahil olan degerler lizerindeki tasarruflarda, ortadan
kaldirmaktadir.%?* Sirket sozlesmesiyle veya malvarliginin iktisabi sirasinda alinacak
kararla, ortaklar arasinda meydana gelecek olan elbirligi miilkiyeti yerine payli miilkiyet
esast benimsenebilecektir. Adi sirketin yapisina uygun olmamakla beraber payli miilkiyet
esas1 benimsenmisse, bu durumda her ortak sermayeyi meydana getiren mallar iizerinde,

belirli bir pay oraninda hak sahibi olacaktir.5?° Diger taraftan adi sirket tiizel kisilige sahip

822Doganci, 2021, a.g.k., 646-647.

623Eren, 2022, a.g.k., 854-855, 893; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 50-51; Poroy, Tekinalp ve Camoglu
2019, a.g.k., 85; Pulash, 2022, a.g.k., 37; Sener, 2022, a.g.k., 85-86.

624Senocak, 2022, a.g.K., s. 947.

525Barlas, 2016, a.g.k., 107-108; Eren, 2022, a.g.k., 854; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 51-52; Pulasli,
2022, a.g.k., 39-40; Senocak, 2022, a.g.k., s. 950-951.

141



olmadig icin ortaklar, sirket borglarindan dolay1 birinci dereceden sorumludur.®2

TBK 638. maddesinin 1. fikrasi DAO’lar bakimindan da uygulama alani
bulacaktir. DAQO’larda organizasyona ait mal veya haklar, DAO’nun tiizel kisiligi
olmadig1r ve adi sirket kapsaminda degerlendirildigi i¢in, katilimcilarin elbirligi ile
miilkiyetinde olacaktir. Her ne kadar blokzincir iizerinden gerceklestirilen islemlerde,
DAO’nun kendine ait ciizdanlari olsa da bu cilizdanlardaki mal ve haklarin nihayetinde
katilimcilara ait oldugu degerlendirilecektir.

DAO’nun halihazirda tiizel kisiligi olmamasi sebebiyle katilimcilarin elbirligi ile
miilkiyetinde bulunan hak ve alacaklardan, DAO’nun alacaklis1 kendi alacagini
alabilecektir. Ancak adi sirket ortaklarinda oldugu gibi DAO katilimecilar1 da
organizasyonun borglarindan dolay1 birinci dereceden ve sinirsiz sorumlu olacaktir.
Ornegin DAO alacaklisi, DAO’nun tiizel kisiligi olmamasi sebebiyle organizasyona karsi
talepte bulunamayacak, dogrudan DAO katilimcilarina yonelecektir.®?’ Diger taraftan
DAO izahnamesiyle katilimcilar arasindaki elbirligi miilkiyeti yerine, payli miilkiyet
esas1 benimsenebilecektir. Ister elbirligi ister payli miilkiyet esas1 benimsensin, DAQ’nun
tiizel kisiliginin olmamasi ciddi bir dezavantaj arz etmektedir. Zira birazdan da gortilecegi
tizere, DAO katilimcilart bu sartlar altinda, gereginden fazla sorumluluk iistlenmektedir.
Ozellikle DAO’nun yapis1 ve isleyisi géz 6niine alindiginda, ortaya ¢ikan durum oldukga
elverissizdir.528

Maddenin ikinci fikrasinda ise adi sirket soOzlesmesinde aksine hiikiim
bulunmadigi siirece, ortagin kisisel alacaklist haklarini alacakli oldugu o ortagin
tasfiyedeki pay1 tizerinden kullanabilecektir (TBK m. 638/2). Adi sirkette ortaklarin
katilim pay1 lizerinde, alacaklilarinin dahi haciz yolu ile dogrudan alacaklarini tahsil
edebilme imkan1 yoktur. Ortaklarin sahsi alacaklisi ancak sirketin tasfiyesini ve bu tasfiye
sonucunda, kendi borglusu ortaga diisecek olan tasfiye paymi talep edebilmektedir.®?®
Maddede bu durumun aksi kararlastirilabilecegi agikca diizenlenmistir. Buna gore

ornegin alacaklisi sirketin tasfiyesini istemis olan borglu ortagin borcu 6denerek, sirketten

626Eren, 2022, a.g.k., 854-855, 893; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 50-51; Poroy, Tekinalp ve Camoglu
2019, a.g.k., 85; Pulash, 2022, a.g.k., 37; Sener, 2022, a.g.k., 85-86.

82IDAOQ’larin  “general partnership” olarak degerlendirilip, katilimcilarin dogrudan sorumlu olacag
noktasinda bkz. Bili¢, 2021, a.g.k., 213.

828“General partnership” de de gegerli olan bu sorumluluk rejiminin, DAO whitepaper (izahname) veya
akilli s6zlesmesi ile degistirilemeyecegi noktasinda bkz. Bili¢, 2021, a.g.k., 213.

29Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 87; Pulasl, 2022, a.g.k., 40; Senocak, 2022, a.g.k., s. 948-
949.

142



cikarilmas sirket sozlesmesiyle kararlastirilabilecektir.®®® Diger taraftan her adi sirket
ortagi, sirketin karma istirak etme hakkina sahip oldugundan ortagin sahsi alacaklilari,
borglu ortagin yil sonunda bilangonun diizenlenmesi ile ortaya ¢ikan sirketteki kar payini
da haczettirebilecektir.5!

DAQO’lar bakimindan ikinci fikra hiikkmii degerlendirildiginde, DAO
katilimeilarinin sahsi alacaklilari, alacaklist olduklari Katilimcinin organizasyondaki
payina dogrudan bagvuramayacaktir. Alacakl kisi ancak DAO’nun tasfiyesini isteyerek,
katilimcinin tasfiye payina diisen miktar talep edebilecektir. Goriildiigii tizere DAO’da
yer alan ylizlerce hatta binlerce katilimcinin birinin sahsi alacaklisi, alacagi sebebiyle
DAO’nun tasfiyesini isteyebilecektir. BOyle bir kabul ise yapisi geregi binlerce
katilimcist olabilen DAQO’lar bakimindan ¢ok dezavantajli bir durumdur. Ancak TBK m.
638/2 geregi DAO izahnamesinde bu hiikiimde belirtilen kuralin aksi diizenlenebilecektir.
Ornegin izahnamede; katilimcinin sahsi alacaklistnin DAQO’ya basvurabilecegi, gerekli
kontroller saglandiktan sonra katilimcinin DAO’dan ¢ikarilabilecegi, katilimciya diisen
ayrilma paymin alacakliya alacagi oraninda d6denecegi, alacak 6dendikten sonra ayrilma
payimnda arta kalan bir miktarin bulunmasi durumunda bu miktarin ¢ikarilan katilimciya
verilebilecegi, gibi bir hiikiim diizenlenebilecektir. DAO’larda katilimcilarin sahsi
alacaklisinin bagvurabilecegi diger bir kalem ise katilimcinin DAO’daki kar payidir. Aksi
ongoriilmemisse yilda en az bir kere diizenlenen bilango ile DAO katilimcisina diisecek
olan kar payina bagvurulabilecektir. Ancak bu tarz katilimcinin DAO’daki kar payima
bagvuru oldugunda DAO, akilli sézlesmeler vasitasiyla dogrudan borglu katilimeciya
6deme yapmamalidir. Bunun igin ise izahnamede tasfiye payina bagvurmada oldugu gibi
kar payma bagvurmada da O6zel bir diizenleme getirilmeli ve akilli s6zlesme
kodlanmalidir.

Maddenin iiglincii ve son fikrasinda ise sorumluluk bahsi diizenlenmistir.
Gergekten de maddeye gore ortaklar, birlikte hareket ederek veya bir temsilci vasitasiyla,
ortaklik iligkisi ¢ergevesinde tiglincii kisiye karsi iistlendikleri borglardan dolayi, aksi
kararlastirilmamigsa miiteselsilen sorumlu olacaktir (TBK m. 638/3).6% Tek basina bir
ortak tarafindan ifa edilebilen bir edimin varlig1 halinde alacakli, biitlin ortaklardan veya

birkag¢indan ya da bir ortaktan alacaginin tamamini talep edebilecektir (TBK m. 163).

630pylaslh, 2022, a.g.k., 40.
831Senocak, 2022, a.g.K., s. 949.
832Eren, 2022, a.g.k., 856, 894; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 53-54; Sener, 2022, a.g.k., 83.
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Miiteselsil sorumluluga iliskin bu kuralin aksi, alacakli ile yapilacak sozlesmeyle veya
temsilcinin  yetkisinin  smirlandirilmast  ve bunun alacakliya bildirilmesiyle,
gergeklestirilebilecektir.%®® Ancak adi sirket s6zlesmesiyle miiteselsil sorumlulugunun,
disartya kars1 tamamen kaldirilmas1 miimkiin degildir.®3* Diger taraftan emegini sermaye
olarak adi sirkete getiren ortakla yapilan zarara katilmama anlagmasi, ortaklar arasinda
sadece i¢ iliskide gecerli olup dis iliskide alacaklilar bakimindan sonug
dogurmayacaktir.®®®

Maddenin tigiincii fikrasi ¢ergevesinde DAQO’larda da katilimeilar, ti¢lincii kisilere
kars1 aksi kararlastirilmamissa DAO’nun borglarindan dolayr miiteselsilen sorumlu
olacaktir. DAO katilimcilarinin miiteselsil sorumlulugunun gergeklesebilmesi igin de tek
basina bir katilime1 tarafindan yerine getirilebilen, bir edimin varlig1 gerekmektedir. Para
borcu gibi bu tarz edimlerde DAO alacaklist miiteselsil sorumluluk kapsaminda,
katilimcilarin  hepsinden, birkagindan veya sadece birinden tiim alacagini talep
edebilecektir. DAQ’larin yapist bakimindan miiteselsil sorumluluk kurali biinyesinde
riskler barindirmaktadir.%*® Ornegin DAO’lara diinyanin dort bir yanindan katilabilen
kisiler olabilmekte, ayni zamanda katilimcilar anonim olarak organizasyona dahil
olabilmektedir. Ornekteki gibi katilimcilara miiteselsil sorumluluk kapsaminda
basvurulmasi ve sonug alinmas ihtimali, uygulamada yok denecek kadar azdir.®®” Diger
taraftan kimligi bilinen katilimcilara, daha kolay ulasilabildigi ig¢in bu kisilerin
organizasyonun tiim borcundan sorumlu tutulmasi ihtimali de mevcuttur. Her ne kadar
dis iliskide biitiin borcu 6deyen katilimecinin i¢ iliskide riicu hakki olsa da dnceki climlede
dile getirilen dezavantajli durum, burada da gecerli olacaktir. Ozetle katilimcilarin
DAO’nun borglarindan dolayr miiteselsilen sorumlu oldugunu séylemek, adaletsiz bir
durum ortaya ¢ikaracaktir.®® Bu sebeple DAO izahnamesiyle iigiincii kisilerle yapilacak

sozlesmelerde miiteselsil sorumlulugu kaldiran bir hitkkmiin acik bir sekilde belirtilmesi

633Barlas, 2016, a.g.k., 111; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 57.

634Sener, 2022, a.g.k., 84-85; Senocak, 2022, a.g.k., 954.

635K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.K., 55-56; Sener, 2022, a.g.k., 84-85; Senocak, 2022, a.g.k., s. 953-954.
6%Benzer dogrultuda bkz. Gyr, 2017, a.g.k., 18. Diger taraftan DAQO’larda hissedarlarin (katilimcilarin),
korunmasina ihtiya¢ duyulabilecegi ve sorumluluklarinin sinirlandirilabilecegine yoniinde bkz. Doganci,
2021, a.g.k., 647.

837Benzer dogrultuda bkz. Gyr, 2017, a.g.k., 18; Schillig, 2023, a.g.m., s. 11. DAO’lar hakkinda yapilacak
olan regiilasyonlarda, anonimligin getirmis oldugu dezavantajli durumu bertaraf edebilmek igin
katilimcilarin, DAO’ya dahil olurken sadece resmi makamlara kimliklerini bildirme zorunlulugu
getirilebilecegi ve DAO organizasyonu igerisinde anonim olarak kalabilmelerinin diizenlenebilecegi
noktasindaki 6neri i¢in bkz. Bili¢, 2021, a.g.k., 207.

538 Ayn1 dogrultuda bkz. Bilgili ve Cengil, 2022, a.g.k., 283.

144



gerektigi Ongoriilebilecektir. Izahname ile miiteselsil sorumlulugun disariya karst
tamamen kaldirilmas1 miimkiin olmasa da bu tarz bir hiikiim, ii¢lincii kisilerle girilecek
iliskilerde kilavuz niteligi tasiyacaktir. Ozet olarak miiteselsil sorumlulugun DAO gibi
genis katilimcili bir organizasyonda yol agabilecegi olumsuz sonuglar, iicilincii kisilerle
yapilacak olan islemlerde miiteselsil sorumlulugun agikca kaldirilmasina iligkin bir

anlasmayla bertaraf edilebilecektir.5%

3.3.3.4. Ortakligin sona ermesi

3.3.3.4.1. Sona erme sebepleri

Genel olarak (TBK m. 639)

TBK’nin 639. maddesinde adi sirketin sona erme sebepleri, yedek hukuk kurali
olarak diizenlenmistir. Bu maddede yer alan sona erme sebeplerinin disinda sirket
sozlesmesiyle farkli sona erme sebepleri de ongoriilebilecektir.®*® Maddede diizenlenen
sebepler DAQO’larin nitelikleriyle birlikte ele alinacak olursa;

Maddenin 1. bendinde “sirket sozlesmesinde ongoriilen amacin gergeklesmesi
veya gerceklesmesinin imkansiz hale gelmesi’” sona erme sebebi olarak ifade edilmistir
(TBK m. 639/1-1). Sirket s6zlesmesinde ongoriilen amag gergeklesmisse, kanun koyucu
sitketin devaminda herhangi bir menfaatin kalmadigini varsaymistir. Ayrica sirket
amacinin imkansiz hale gelmesi durumunda ise imkansizligin sirketin kurulmasindan
sonra gerceklesmesi aranmaktadir. Zira baglangigtaki imkansizlik halinde sirket kurulmus
olmayacaktir. Diger taraftan sonraki imkansizlik agik, objektif ve devamli olmalidir.54!
Her ne kadar kanun koyucu amacin gergeklesmesi veya gergeklesmesinin imkansiz hale
gelmesini sirketin sona erme sebebi olarak diizenlenmisse de ortaklar oybirligi ile veya
benimsemislerse oy c¢okluguyla alacaklar1 bir kararla, sirketin amacini degistirip,
ortakligin devamini saglayabileceklerdir.54?

Adi sirket kapsaminda degerlendirilen DAQO’larda da izahnamede belirtilen

639Benzer dogrultuda bkz. Bili¢, 2021, a.g.k., 213-214.

640Eren, 2022, a.g.k., 894-895; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.K., 150; Sener, 2022, a.g.K., 88; Senocak,
2023, a.g.k., 1114.

®41Eren, 2022, a.g.k., 897; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 151; Senocak, 2023, a.g.k., 1117-1118.
842Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 89; Sener, 2022, a.g.k., 88-89.
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amacin meydana gelmesi veya meydana gelmesinin imkansiz hale gelmesi durumunda,
DAO sona erecektir. Ornegin bir iilkede devam eden savastan magdur olan kimselere
yardim amacli kurulan bir DAO, savasin bitmesi ve bitimin tizerinden uzun bir siire
gecmesi halinde, kendiliginden sona erecektir. DAQO’larda da amacin ger¢eklesmesi veya
gerceklesmesinin imkansiz hale gelmesi durumunda DAO’nun sona ermemesi igin
katilimcilarin  oybirligi veya benimsenmisse oy coklugu ile alacaklari bir kararla,
izahname degistirilebilecektir. Diger taraftan DAO kurulurken izahnamesinde yer alacak
Onleyici veya alternatif amag maddeleriyle yahut TBK m. 639/1-bent 1°deki sona erme
sebebinin varliginda sirketin sona ermeyecegi, agik bir sekilde diizenlenebilecektir.

Maddenin 2. bendinde ise “sozlesmede ortakligin mirascilarla siirdiiriilmesi
konusunda bir hiikiim yoksa, ortaklardan birinin olmesiyle” sirketin sona erecegi
diizenlenmistir (TBK m. 639/1-2). Sahis sirketlerinin temel tipi olan adi sirkette,
ortaklarin sahs1 6nem arz etmektedir. Kanun koyucu bu sebeple, ortaklardan birinin
Olumiini sirketin sona erme sebebi olarak kabul etmistir. Ancak ayni bentte sézlesme ile
bu durumun aksinin diizenlenebilecegi ifade edilmistir. Hatta sirket s6zlesmesinde bu tarz
bir hiikiim olmasa bile ortaklar ve ortagin mirasgilar1 arasinda yapilacak olan anlagma ile
sirket, varhigim siirdiirebilecektir.54®

DAQ’larda ise bilindigi iizere, geleneksel adi sirkete nazaran katilimci sayisi fazla
olabilmektedir. Katilimci sayisinin  fazla olmasi ve akilli soézlesme kodlariyla
organizasyonun isleyisinin saglanmasi nedenleriyle, DAO’nun katilimeiSinin 6lmesiyle
sona ermesi elverisli ve uygun olmayacaktir. Bu sebeple mutlaka izahnamede, DAO’nun
Olen mirascilariyla devam edecegi yoniinde bir hiikiim bulunmalidir. Ancak katilimcinin
Olimiiniin nasil tespit edilecegi, DAO’nun bu olaydan nasil haberdar olacagi
cevaplanmasi gereken &nemli sorulardir. Ote yandan DAO’lara diinyamin dort bir
yanindan katilimcinin dahil olabilmesi sebebiyle, 6len katilimcinin mirasgilarina
ulagilamama gibi ¢esitli sorunlar uygulamada ortaya ¢ikabilecektir. Bu tarz sorunlar
onceden diisiiniilerek, DAO izahnamesinde ¢esitli olasiliklara cevap veren hiikiimler
diizenlenebilecektir. Diger taraftan DAO izahnamesinde, organizasyonun katilimcinin
mirasgilariyla devam edecegine iliskin bir hiikiim bulunmasa bile sonradan alinacak bir
kararla, DAO’nun varlig: siirdiiriilebilecektir.

Maddenin 3. bendinde ise “sozlesmede ortakligin devam edecegine iligkin bir

643Eren, 2022, a.g.k., 898-899; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 153-155; Poroy, Tekinalp ve Camoglu
2019, a.g.k., 90; Sener, 2022, a.g.k., 90; Senocak, 2023, a.g.k., 1118-1119.
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hiikiim yoksa, bir ortagin kisitlanmasu, iflasi veya tasfiyedeki payinin cebri icra yoluyla
paraya ¢evrilmesiyle” adi sirketin sona erecegi diizenlenmistir (TBK m. 639/1-3). Esasen
bu bent de adi sirketin sahis sirketi olmasinin bir sonucudur. Sirket bakimindan ortaklarin
sahs1 onemli oldugu i¢in bir ortagin kisitlanmasi, iflasi veya tasfiyedeki payinin cebri icra
yoluyla paraya ¢evrilmesi durumlari, sona erme sebebi olarak diizenlenmistir. Ancak bu
durumlarin yaganmast halinde sirketin devam edecegine iliskin hiikiimler, sirket
sozlesmesinde yer alabilecektir. Diger taraftan sirket sozlesmesinde yer almasa bile
ortaklarin alacaklar1 bir kararla, sirketin devami saglanabilecektir.®*

DAQ’lar bakimindan esasen yukarida katilimcilardan birinin 6lmesi hali igin
yapilan agiklamalar, burada da gecerlidir. DAQO’larin varligin1 tehlikeye diistirmemek
adina, bu durumlarin yasanmasi halinde organizasyonun devam edecegine iliskin
hiikiimler, izahnamede yer alabilecektir. Yine sonradan katilimcilarin oybirligi veya
kararlastirilmigsa oy c¢oklugu ile alinacak bir kararla, organizasyonun devami
saglanabilecektir.

Maddenin 4. bendinde ise “biitiin ortaklarin oybirligi ile karar vermesiyle” adi
sirketin sona erecegi diizenlenmistir (TBK m. 639/1-4). Adi sirket ortaklarinin oybirligi
ile alinacak bir kararla sirket sona erebilecektir. Ancak sirket s6zlesmesinde bu durum
icin oycoklugu ile karar alinmasi da ongoriilebilecektir. Diger taraftan sirketin sona
ermesine iligkin bu karar, acik bir sekilde alinabilecegi gibi Ortiili olarak da
aliabilecektir. Omegin ortaklarin, ortaklik iliskisine devam etmemesi, oOrtiili fesih
anlamina gelebilecektir.54°

DAQO’lar bakimindan da bu dogrultuda yapilan agiklamalar gegerlidir.
Katilimcilar oybirligiyle veya benimsenmisse oy cokluguyla organizasyonun sona
ermesine karar verebilecektir. Ayrica acik bir karar alinmaksizin, uzun bir siiredir
organizasyonun faaliyet gostermemesi gibi durumlarda DAO’nun &rtiilii olarak sona
erdigi de kabul edilebilecektir. Bu tarz durumlarda organizasyonun ne kadar siireyle pasif
kalmasi halinde sona erecegi, DAO izahnamesinde agik bir sekilde diizenlenerek,
uygulamada karigiklik yagsanmasinin oniine gegilebilir.

Maddenin 5. bendinde ise “ortaklik icin kararlastirilmis olan siirenin

bitmesiyle” adi sirketin sona erecegi diizenlenmistir (TBK m. 639/1-5). Gergekten de adi

844Eren, 2022, a.g.k., 899-901; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 155-157; Poroy, Tekinalp ve Camoglu
2019, a.g.k., 92; Sener, 2022, a.g.k., 90-92; Senocak, 2023, a.g.k., 1122-1124.

845Eren, 2022, a.g.k., 903-904; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 157; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019,
a.g.k., 93; Sener, 2022, a.g.k., 93; Senocak, 2023, a.g.k., 1124-1125.
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sirket, siiresiz olarak kurulabilecegi gibi siireli olarak da kurulabilecektir. Sayet sirket,
stireli olarak kurulmussa siirenin dolmasiyla kendiliginden sona erecektir. Ancak siirenin
sona ermesine ragmen ortaklar, fiili olarak sirket islerine devam edebilirler. TBK m.
640/3 geregince siiresi sona ermesine ragmen fiili bicimde devam eden sirket, belirsiz
siireli sirket olarak yenilenmis sayilacaktir.®®

DAO’larin da siireli olarak kurulmasi teoride miimkiindiir. Ancak pratikte
organizasyonu belirli bir siire ile sinirlamak, DAO yapisinin tercih edilmesiyle ile
hedeflenen sonuglar1 bertaraf edebilecektir. Buna ragmen faaliyeti igin izahnamesinde
belirli bir siire 6ngodriillen DAO, siirenin sona ermesiyle kendiliginden sona erecektir.
Ancak DAO belirlenen siirenin sona ermesine ragmen faaliyetlerine devam ediyorsa,
belirsiz siireli olarak yenilenmis sayilacaktir. Fakat DAQO’larin izahnamesinde siire
belirlenmesi halinde, bu kural akilli sézlesme kodu olarak kodlanabilecektir. Sayet nihai
siire akill1 s6zlesme kodu olarak kodlanirsa bu durumda, katilimcilarin ortiilii olarak
organizasyonun igleyisini devam ettirebilmeleri pratikte miimkiin olmayabilecektir. Bu
sebeple izahnamesinde faaliyeti igin belirli bir siire Ongoriilmiis olan DAO’nun
katilimcilarinin, slire sona ermeden 6nce karar alip bu karar geregince akilli sézlesme
kodlarini giincellemeleri gerekecektir.

Maddenin 6. bendinde ise “Ortaklik sozlesmesinde feshi bildirme hakki sakli
tutulmus veya ortaklik belirsiz bir siire icin ya da ortaklardan birinin émrii boyunca
kurulmussa, bir ortagin fesih bildiriminde bulunmasiyla” adi sirketin sona erecegi
diizenlenmistir (TBK m. 639/1-6). Diger bir deyisle bentte feshi ihbar suretiyle ortaklik
iliskisinin sona erdirilmesi diizenlenmistir. Feshi ihbar, ortaklardan biri tarafindan
digerlerine acik bir iradeyle ortaklik iliskisinin sona erdirilmesi anlamina gelmektedir.5*’
Sirket s6zlesmesinde ortaklarin fesih bildirme hakki oldugu sakli tutulmus veya ortaklik
belirsiz siireli olarak kurulmus ya da ortaklardan birinin émrii boyunca devam edecegi
diizenlenmisse, artik ortaklar fesih ihbar haklarmi kullanmak suretiyle sirketi sona
erdirebileceklerdir. Feshi ihbar hakkinin kullanilmasi sekle bagl olmayip 6rnegin sozlii
olarak veya e-posta yoluyla, bildirimin biitiin ortaklara ulagtig1 anda hiikiim ve sonug

doguracaktir. Diger taraftan feshi ihbar hakki, emredici bir hak olup kaldirilmasi miimkiin

646K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 157; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 93; Senocak, 2023,
a.g.k., 1125.
®47Sener, 2022, a.g.k., 96-97.
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degildir.%®

Gozlemlendigi kadariyla DAO’larin kuruluslarinda genel olarak belirli bir siire
ongoriilmemektedir. Farkli bir deyisle DAO’lar genellikle belirsiz siireli olarak
kurulmaktadir. Belirsiz siireli DAQO’larda feshi ihbar hakki, kanun geregi bulunmaktadir.
Ancak belirli siireli olarak bir DAO kurulsa bile izahnamede feshi ihbar hakki sakli
tutulabilecektir. Bu tarz durumlarda da belirli siireli DAO katilimcilarinin, feshi ihbar
haklarindan bahsedilebilecektir. Diger taraftan DAQO’lardaki bu fesih ihbar hakki
kaldirilamayacaktir. Herhangi bir katilimc1 DAO’nun feshedilmesini istedigi durumda,
diger biitin katilimcilara, feshi ihbar hakkini kullandigini bildirecektir. Biitiin
katilimcilara bu bildirim ulagtig1 anda, kural olarak organizasyon sona erecektir. DAO
gibi katilimcilarinin fazla oldugu ve birbirini tanimadigi organizasyonlarda feshi ihbar
hakki, organizasyonun devamini saglama ve amaglanan hedeflere ulasma bakimindan
tehlike arz etmektedir. Bu sebeple DAQO’larda fesih ihbar hakki, izahnamede detayl bir
sekilde diizenlenmelidir. Ornegin feshi ihbar hakkinim kullanildig1 durumda katilimernin,
tasfiye paymin hesaplanip kendisine 6denmesi suretiyle DAO’dan c¢ikarilmas1 ve
organizasyonun diger katilimcilar arasinda devam ettirilmesi diizenlenebilecektir.
Izahnamede boyle bir diizenleneme olmasa bile fesih ihbar hakkmimn kullanilmas:
durumunda, diger katilimcilar karar alarak DAO’nun sona ermesinin Oniine
gecebilecektir.

Maddenin 7. bendinde “hakl sebeplerin bulunmast hilinde, her zaman baskaca
kosul aranmaksizin, fesih istemi iizerine mahkeme karariyla” adi sirketin sona erecegi
diizenlenmistir (TBK m. 639/1-7). Bu sona erme sebebi adi sirkette hakli sebeple fesih
davasi olarak adlandirilmaktadir. Hakli sebeple fesih davasi agma hakki, mutlak hak
niteligindedir. Bu hakkin sinirlandirilmast veya kaldirilmasi miimkiin degildir. Hakli
sebeple fesih davasinda ortaklardan biri, diger ortaklar1 taraf olarak gostererek
mahkemeden sirketin sona erdirilmesini istemektedir. Sirketin sona ermesine sebep
olacak hakli sebep, ortaktan ortaklik iliskisini objektif olarak devam ettiremeyeceginin
beklendigi veya sirketin amacina ulasma imkanina olumsuz etki eden bir sebeptir.*

Mahkeme tarafindan verilecek olan fesih kararinin kesinlesmesiyle ortaklik iliskisi,

648Eren, 2022, a.g.k., 904-906; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 95; Sener, 2022, a.g.k., 97;
Senocak, 2023, a.g.k., 1127.

849Eren, 2022, a.g.k., 901-903; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 162-164; Poroy, Tekinalp ve Camoglu
2019, a.g.k., 95-96; Pulaslh, 2022, a.g.k., 44-45; Sener, 2022, a.g.k., 94-95.
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ileriye dogru hiikiim ve sonu¢ doguracaktir.®>°

Adi sirket kapsaminda degerlendirilen DAQO’larda da katilimcilarin, hakli sebeple
fesih davasi agma hakki bulunmaktadir. Ancak bu hakkin pratikte kullanilmasi su an igin
olduk¢a zordur. Bunun nedenlerinden ilki DAO’larda tiim katilimcilarin davali olarak
gosterilmesinin neredeyse miimkiin olmamasidir. Zira DAQO’larda katilimcilarin
diinyanin dort bir yanindan ve anonim bir sekilde organizasyona katiliyor olmasi, bu
katilimcilar1 davali olarak gdsterme zorunlulugunun 6niinde biiylik bir engeldir. Hakl
sebeple fesih davasi agma hakkinin kullanilmasinin zorlugunun diger bir nedeni ise,
halihazirda hangi devlet mahkemelerinin yetkili ve gorevli oldugunun belirlenmesinde

yasanacak olan sorunlardir.®!

Belirsiz siireli ortaklik (TBK m. 640)

TBK’nin 640. maddesinde adi sirketin belirsiz siireli olarak kurulmasi
durumunda, nasil sona erecegine iligskin birtakim hiikiimler 6ngoriilmistiir. Buna gore
sirket belirsiz siireli olarak veya bir ortagin yasami boyunca siirmek iizere kurulmussa,
her ortak alt1 ay onceden fesih bildiriminde bulunabilecektir (TBK m. 640/1). Kanun
koyucunun amaci, feshi ihbar bildiriminde bulunan ortak disindaki diger ortaklarin, kendi
durumlarin1 diizenlemelerine olanak tanimaktir. Diger taraftan alti aylik bu siire,
tamamlayic1 olup kaldirilmasi, kisaltilmasi veya uzatilmas: miimkiindiir. Ancak siire
uzatimi, feshi ihbar hakkini anlamsiz hale getirecek sekilde, 6rnegin bildirimden itibaren
10 y1l sonra hiikiim ifade eder gibi, diizenlenmemelidir.®®* Maddenin ikinci fikrasinda
ise fesih bildiriminin diiriistliik kuralina aykirt olmayan ve uygun bir zamanda yapilmasi
gerektigi ifade edilmistir. Ornegin feshi ihbar hakki, sirkete énemli bir kar getirecek
islemin yapilmasi sirasinda kullaniliyorsa, burada feshi ihbar hakkinin uygun bir zamanda
yapilmadig1 sonucuna varilabilecektir.®® Fikranin devaminda ise bu sekilde yapilacak
olan fesih bildirimin hesap yili sonunda hiikiim ifade edecegi diizenlenmistir (TBK m.

640/2). Ugiincii fikrada ise yukarida deginildigi iizere adi sirketin, belirli siireli olarak

850Eren, 2022, a.g.k., 903; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 165; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019,
a.g.k., 96; Senocak, 2023, a.g.k., 1333.

651Genel olarak DAQ’larda hangi iilke kanunlarinim uygulanacagina iligskin zorluk i¢in bkz. Schillig, 2023,
agk.,7.

852Eren, 2022, a.g.k., 906; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 159-160; Sener, 2022, a.g.k., 97-98; Senocak,
2023, a.g.k., 1127-1128.

853K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 160-161; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 95; Pulasl, 2022,
a.g.k., 44; Sener, 2022, a.g.k., 98; Senocak, 2023, a.g.k., 1128-1129.
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kurulmasina ragmen ortaklarin ortiilii olarak sirketin devamini saglamalar1 halinde,
belirsiz siireli sirkete doniisecegi ifade edilmistir (TBK m. 640/3).

DAO’lar ise belirsiz veya belirli siireli olarak kurulabilmektedir. Belirli siireli
olarak kurulan bir DAO, siirenin bitiminden sonra da katilimcilar tarafindan ortiilii olarak
devam ettiriliyorsa, belirsiz siireli bir DAO haline gelecektir. Ancak teoride var olan bu
durumun pratikte karsiligi olmayabilir. Zira bu siire akilli sézlesme kodu olarak
diizenlenmisse, stirenin bitimiyle DAO akilli s6zlesme kodu araciligiyla kendiliginden
sona erecektir. Ote yandan belirsiz siireli olarak diizenlenen veya sonradan belirsiz siireli
hale gelen DAQO’daki herhangi bir katilimci, alt1 ay 6nceden bildirimde bulunmak sartiyla
feshi ihbar hakkini kullanabilecektir. Alti aylik bu siire DAO izahnamesiyle
kaldirilabilecegi gibi kisaltilabilecek veya uzatilabilecektir. DAO’larda katilimci
sayisinin ¢oklugu ve sirkiilasyonun fazla olmasi sebebiyle izahnamede, feshi ihbar
hakkin1  kullanan katilimcinin  haklar1  verilerek organizasyondan ¢ikartilmasi
diizenlenebilir. Boylelikle DAO ile ulasilmak istenen amacin ontindeki riskler bertaraf
edilebilecektir. Son olarak TBK m. 640/3 geregince DAO’larda da feshi ihbar hakki
uygun bir zamanda ve diiriistliik kuralma uygun bir sekilde kullanilmalidir. Ornegin
DAO’nun yeni kuruldugu sirada feshi ihbar hakkinin kullanilmasinin, fesih i¢in uygun

bir zaman olmayacagi sdylenebilir.

3.3.3.4.2. Sona ermenin ortakligin yonetimine etkisi (TBK m. 641)

TBK’nin 641. maddesinde adi sirketin sona erdiginde, bazi durumlarda
yoneticilerin gorevlerinin gegici olarak devam edecegine iliskin bir diizenleme
getirilmistir.®** Gergekten de adi sirketin sona ermesinin sonuglarinda biri, yoneticilerin
gorevlerinin kural olarak bitmesidir. Ancak TBK m. 641/1’de buna bir istisna getirilmis
ve sirketin fesih bildiriminden baska bir yolla sona ermesi halinde, ydnetici ortagin
yetkisi, sona ermeyi Ogrendigi veya durumun gerektirdigi Ozeni gOsterseydi
Ogrenebilecegi zamana kadar kendisi hakkinda devam edecegi, diizenlenmistir. Bu

hiikkiim ile iyiniyetli yoneticilerin yaptigi islemlerin, diger ortaklar1 da baglamasi

854 Adi sirketin sona ermesinin genel sonuglart i¢in bkz. Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 165-167; Poroy,
Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 96-98.
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amaclanmustir.®>® Ancak sirket fesih bildirimi ile sona erdigi takdirde, her ortaga bildirim
yoneltilecegi igin yonetici ortaklarin da sirketin sona ermesinden haberi olmayacagi ileri
siiriilemeyecektir.®>®

Yukarida ifade edildigi tizere, adi sirketi sona erdiren hallerin DAO’lar
bakimindan uygulanmasi elverisli olmayacaktir. Zira DAO’larin yapis1 geregi katilimci
sayis1t ¢ok olabilmekte ve adi sirkete nazaran katilimcilarin sahsi varliklari, 6n planda
olmamaktadir. Bu sebeple izahnamede adi sirketi sona erdiren hallerin DAO bakimindan
gecerli olmadigi acik bir sekilde diizenlenmelidir. izahnamenin &nerildigi sekilde
hazirlanmas1 durumunda TBK m. 641/1’in uygulanmasina gerek kalmayacaktir. Ancak
izahname Onerilen sekilde hazirlanmamigsa bu durumda, DAO’larin fesih bildiriminden
baska bir yolla sona ermesi halinde, bu madde hiikmii uygulama alan1 bulacaktir. Ornegin
DAO katilimcisinin Glmesi, iflast gibi sona erme sebebi gergeklesip organizasyon
kendiliginden sona ermisse, bu sona erme durumundan DAO’nun haberi, belirli bir siire
olmayabilecektir. Bu siire zarfinda DAO igerisinde ve disarida DAO adina yapilan tim
islemler, biitiin katilimcilar bakimindan hiikiim ve sonu¢ doguracaktir.

Maddenin ikinci fikrasinda ise adi sirketin ortaklardan birinin Sliimiiyle sona
ermesi halinde, 6len ortagin mirasg¢isinin, durumu diger ortaklara hemen bildirmekle
yiikiimlii oldugu diizenlenmistir. Fikranin devaminda 6len ortagin sirkette yonetici olmast
halinde, mirasgilarin gerekli 6nlemler alinincaya kadar, 6len ortagin daha dnce yonettigi
isleri, diirtistliik kurali ¢ercevesinde devam edecegi ifade edilmistir. Bu durumda 6len
ortagin miras¢isinin yani sira diger ortaklarin da sirket islerini ayni sekilde yiiriitecekleri
belirtilmistir (TBK m. 641/2). Bu diizenleme ile 6liim gibi ani sekilde gelisen durumlarda,
biitiin ortaklarin menfaatinin korunmasi amaglanmustir.%’

DAO’lar bakimindan ikinci fikranin uygulanma alaninin smirlt olacag
soylenebilir. Ciinkii DAO’larda geleneksel manada yonetim organina veya yoneticilere
gerek yoktur. Organizasyon, isleyisini akilli sézlesmeler vasitasiyla gergeklestirmektedir.
Ancak geleneksel manada olmasa da organizasyonu yonlendirebilecek birtakim
katilimcilar bulunmaktadir. Sayet izahnamede katilimcilardan birinin 6lmesi halinde
DAO’nun sona erecegine iliskin kuralin aksi diizenlenmemisse, bu tarz kisilerin 6lmeleri

durumunda, TBK m. 641/2 geregi mirasgilar veya diger katilimcilar DAO’nun yonetimini

%K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 166; Pulasli, 2022, a.g.k., 45; Sener, 2022, a.g.k., 99; Senocak, 2023,
a.g.k., 1134.

86Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 97.

857pulasli, 2022, a.g.k., 45; Sener, 2022, a.g.k., 100; Senocak, 2023, a.g.k., 1135.
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gergeklestirecektir. Ancak DAO’larda bu hilkmiin de uygulanma alani sinirhidir. Zira
geleneksel manada olmasa da yonetici gibi islev goren bir katilimcinin 6lmesi halinde,
diger katilimcilar rahatlikla organizasyonun isleyisini saglayabilecektir. Zaten bu tarz

gorev tistlenen kisilerin DAQO’larda bulunmasi da zorunlu degildir.

3.3.3.4.3. Tasfiye

Katilim payt icin yapilacak islem (TBK m. 642)

Adi sirketin sona ermesinin dnemli bir sonucu da sirketin tasfiye asamasina
girmesidir. Sona erme sebeplerinden biri gerceklesen adi sirket, sebebin gergeklesmesiyle
birlikte hemen ortadan kalkmayacak, tasfiye asamasina gececektir.®®® Sirketin tasfiyesi
ortaklar arasinda ortaklik iliskisinin sona erdirilmesine yonelik bir siiregtir. Sirket kazang
paylagma yerine tasfiye amaciyla sinirli olmak tizere hareket edecektir. Kanuni tasfiye
prosediiriinde sirket malvarlig1 paraya doniistiiriilecek, bor¢lar 6denecek, sermaye olarak
getirilen degerler ortaklara geri verilecek ve geri kalan bir meblag varsa ortaklar arasinda
kar veya zarar olarak paylastirilacaktir.%®® Tasfiye asamasina giren adi sirkete, TBK m.
642 vd. diizenlenen kurallarin uygulanmasi ise tamamlayict niteliktedir. Kanundaki
diizenlemeden ayr bir tasfiye prosediirii, sirket sozlesmesiyle veya sonradan alinacak bir
kararla ongoriilebilecektir. Diger taraftan sirketin tasfiye edilmeksizin, devredilecegine
iliskin bir belirleme de yapilabilecektir.%®° TBK m. 642°de de adi sirkete sermaye olarak
bir seyin miilkiyetini koyan ortaga, sirketin sona ermesi durumunda tasfiye asamasinda o
seyin geri verilmeyecegi diizenlenmistir. Bu ortak o tarihte sermaye paymna ne deger
bigilmisse o degeri isteyebilecek, deger bicilmemisse sermaye payini koydugu tarihteki
degeri iizerinden bir hesaplama yapilacaktir (TBK m. 642).56!

Adi sirket kapsaminda degerlendirilebilen DAQO’lar da sona erdikleri takdirde,
tasfiye agsamasina gireceklerdir. Zira DAQO’ya ait bir malvarlig, igletiliyorsa ticari igletme

gibi sonlandirilmasi ve paylastiriimasi gereken birtakim degerler bulunacaktir. Tasfiye

%8Eren, 2022, a.g.k., 895; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 150; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019,
a.g.k., 88; Senocak, 2023, a.g.k., 1114,

59K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 167; Pulasli, 2022, a.g.k., s 45; Sener, 2022, a.g.k., 100.

660Sener, 2022, a.g.k., 100-101; Senocak, 2023, a.g.k., 1136.

®61Eren, 2022, a.g.k., 909; Kendigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 174; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019,
a.g.k., 99; Pulasli, 2022, a.g.k., s 47; Senocak, 2023, a.g.k., 1141.
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asamasindaki bir DAO, misterek amacma yonelik islemlerde bulunamayacak,
organizasyonun sonlandirilmasina yonelik amagla simirli olarak hareket edecektir.
Onemle ifade edilmelidir ki her bir DAO, kendi tasfiye kurallarini ve prosediiriinii serbest
bir sekilde belirleyebilecektir. Bu belirleme DAO izahnamesiyle yapilabilecegi gibi
katilimcilar tarafindan sonradan alinan bir kararla da ongoriilebilecektir. Esasen adi
sirketin tasfiyesine iliskin kanun hiikiimleri, DAQ'lar bakimindan oldukca esneklik
saglamaktadir. Diger taraftan TBK m. 642’de adi sirkete sermaye olarak bir seyin
miilkiyetinin getirilmesi durumunda ne yapilacagi hiikmii, ¢ogunlukla DAQO’lar
bakimindan uygulama alani bulamayacaktir. Zira DAO’larda halihazirda sermaye olarak
bir seyin miilkiyeti getirilmemektedir. Ancak bu sekilde bir uygulamanin olmasi

durumunda, bu madde hiikmii uygulanacaktir.

Kazang ve zararin paylagimi (TBK m. 643)

TBK m. 643’te adi sirketin tasfiyesinde izlenecek adimlar belirlenmistir.
Maddeden agik bir sekilde anlagilmasa da kanuni tasfiye prosediiriinde ilk olarak, sirketin
malvarlig1 paraya ¢evrilecek ve alacaklar tahsil edilecektir. Bu asama tamamlandiktan
sonra TBK m. 643’te de yer alan, sirketin bor¢larinin 6denmesi asamasina gecilecektir.
Buradaki bor¢ kavrami genis anlasilmalidir. Sirketin tgiincii kisilere olan borglart

2 Kanuni tasfiye

odenecegi gibi ortaklara karst da borg varsa Odenecektir.®®
prosediiriindeki {iglincli agama ise ortaklarin adi sirket i¢in yaptiklari masraflarin ve
avanslarin 6denmesi, sonrasinda ise koymus oldugu sermaye paymin kendisine geri
verilmesidir. Dikkat edilecegi lizere burada taahhiit edilen sermaye degil, 6denen sermaye
ortaklara geri verilecektir.%%® Tiim bu siirecten sonra arta kalan meblag olursa, bu miktar
ortaklar arasinda kara katilma ilkeleri dogrultusunda paylastirilacaktir (TBK m. 643/1).
Sayet ortakligin borglar, giderler ve avanslar 6dendikten sonra kalan varligi, ortaklarin
koymus oldugu sermaye paylarinin geri ortaklara 6denmesine yetmezse zarar, zarara
katilma ilkeleri kapsaminda ortaklar arasinda paylastirilacaktir (TBK m. 643/2).

Adi sirket olarak nitelendirilen bir DAO’da kanuni tasfiye prosediirii

cergevesinde, ilk olarak organizasyona ait malvarhigi paraya gevrilecek, varsa borglar

852K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 173; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 99; Senocak, 2023,
a.g.k., 1139-1141.
663K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 174; Pulasli, 2022, a.g.k., s 47; Sener, 2022, a.g.k., 102-103.
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odenecek, sonrasinda katilimcilar tarafindan DAO tokeni alinmasi suretiyle sermaye
olarak getirilen kripto varliklar, kendilerine geri verilecek ve geri kalan meblag olursa bu
miktar, kiar ve zararin paylastirilmasina yonelik belirlenen kurallar c¢ergevesinde
katilicimlar arasinda dagitilacaktir. DAO’larda tasfiye siireci, farkli kurallar 6ngdriilerek
ve farkli esaslar benimsenerek diizenlenebilecektir. Her bir DAO’nun kendi tasfiye
siirecini belirlemesinde oldukca serbest bir hareket alani olacaktir. Izahname ile
getirilecek olan bu farkli kural ve esaslar, akilli s6zlesme olarak kodlanacak ve zamani
geldiginde kendiliginden yerine getirilecektir. Sayet DAO’nun kurulusunda tasfiye
stirecine ve prosediiriine iliskin bir belirleme yapilmamissa, katilimcilar tarafindan
sonradan alinacak bir kararla da tasfiye siirecine iligkin bu farkli kural ve esaslar
ongoriilebilecektir. Diger taraftan kanuni tasfiye prosediiriinii uygun bulan bir DAO, bu
prosediirii gelistiricileri vasitasiyla akilli sézlesme olarak kodlayabilecek boylelikle

tasfiye stireci akilli sozlesmeler vasitasiyla kendiliginden gerceklesebilecektir.

Tasfiye usulii (TBK m. 644)

TBK’nin 644. maddesinde adi sirkette tasfiye usuliine iliskin birtakim
diizenlemeler yapilmistir. Gergekten maddenin ilk fikrasinda adi sirketin tasfiyesinin
biitiin ortaklarin elbirligi ile yapilacag: ifade edilmistir. Fikranin devam eden kisminda,
adi sirket s6zlesmesiyle bir ortagin, kendi adina ve sirket hesabina hareket edebilecegi
diizenlenmisse, bu ortagin sona ermeden sonra da sozlesmede belirlenen islemleri
yapabilecegi belirtilmistir (TBK m. 644/1).%4 Bu hiikiim DAO’lar agisindan da
uygulanabilecektir. DAQO’lar bakimindan tasfiye, katilimcilarin elbirligi ile yapilacaktir.
DAO izahnamesinde temsile yetkili olan katilimci belirlenmigse, bu katilime1 DAO’nun
sona ermesinden sonra da kendi adina ve DAO hesabina hareket edebilecektir. Ancak
yukarida ifade edildigi tizere DAO’larda tasfiyeye iliskin kurallar ve esaslar, izahnamede
veya sonradan katilimcilar tarafindan alinacak olan bir kararda belirlenip, akilli sézlesme
olarak kodlanabilecektir. Ayrica kanuni tasfiye prosediirii de akilli sézlesme olarak
yazilabilecektir. Bu sayede tasfiyeye iliskin kural ve esaslar, akilli s6zlesmeler vasitasiyla
kendiliginden yerine getirilecektir. Bu sebeple DAO’larda katilimcilarin elbirligiyle veya

temsilci katilimcinin ¢abasina gerek kalmaksizin, tasfiye siireci tamamlanabilecektir.

664K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 169; Pulasl, 2022, a.g.k., s 45-46; Sener, 2022, a.g.k., 101; Senocak,
2023, a.g.k., 1136.
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Diger fikralar kapsaminda yapilacak olan agiklamalarda, tasfiye prosediiriiniin akilli
sOzlesme olarak kodlanmadig: ihtimali esas alinacaktir.

Maddenin ikinci fikrasina gore ise ortaklar, tasfiye islerini yiiriitmek {lizere tasfiye
gorevlisi de atayabileceklerdir. Tasfiye gorevlisinde anlasamamalari halinde hakim
tarafindan tasfiye gorevlisi atanabilecektir (TBK m. 644/2). Bu fikra hiikkmii kapsaminda
DAO’da katilimcilar tasfiye gorevlisi atayabilecekler, bu konuda anlasamamalar1 halinde
hakimden tasfiye gorevlisi atamasimi isteyebileceklerdir. Kanaatimizce tasfiye
gorevlisinin organizasyonda aktif gorev alan gelistiriciler arasindan segilmesi, makul ve
mantikli olabilecektir.

Maddenin tigiincii fikrasinda ise ister ortaklar tarafindan anlasilarak, isterse hakim
tarafindan tasfiye gorevlisi atanmasi halinde, bu kisiye 6denecek iicret, s6zlesmeyle veya
sozlesmede boyle bir hiikiim yoksa ortaklarin oybirligi ile alacaklar1 bir kararla,
belirlenebilecegi ifade edilmistir.®® Tasfiye gorevlisine odenecek iicret ortaklar
tarafindan da belirlenemezse bu durumda hakim, tasfiyenin gerektirdigi emek ile ortaklik
malvarhigmin gelirini goz Onilinde tutarak bir licret belirleyecektir. Bu fticret ortaklik
malvarligindan karsilanacak, ortaklik malvarligi yeterli gelmezse ortaklardan
miiteselsilen karsilanacaktir (TBK m. 644/3. Bu fikra hilkmii DAO’lar bakimindan da
uygulama alani bulabilecektir. DAQ’larda tasfiye siirecini yonetecek olan gorevliye
Odenecek olan ticret, kanaatimizce kripto varlik olarak da belirlenebilecektir. Ancak bu
belirleme yapilmadan 6nce Tiirk hukukunda halihazirda Kripto Varlik Yo6netmeligi’nde
ongoriilen, kripto varliklarla 6deme yasagi géz oniine alinmalidir.

Maddenin dordiincii ve son fikrasinda ise tasfiye usuliine veya tasfiye sonucunda
her bir ortaga dagitilacak paya iliskin olarak ortaklar arasinda veya ortaklarla tasfiye
gorevlisi arasinda uyusmazIlik dogmasi halinde, ilgililerin istemi iizerine hakim tarafindan
uyusmazligin ¢oziilecegi bildirilmistir (TBK m. 644/4).%%¢ Bu fikra hiikkmii de DAO’lar
bakimindan uygulama alani1 bulabilecektir. DAO’nun tasfiye usuliinde veya tasfiye
sonucunda katilimcilara dagitilacak payda uyusmazlik olmasi halinde, ilgililerin talebi

tizerine hakim bu uyusmazlig1 ¢ézecektir.

885K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 173; Poroy, Tekinalp ve Camoglu 2019, a.g.k., 101; Pulasl, 2022,
a.g.k., s 46; Sener, 2022, a.g.k., 101.
866pulasli, 2022, a.g.k., s 46; Sener, 2022, a.g.k., 102; Senocak, 2023, a.g.k., 1139-1140.
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3.3.3.4.4. Uciincii kisilere karst sorumluluk (TBK m. 645)

TBK’nin 645. maddesinde sirketin sona ermesi halinde, sorumluluk bakimindan
nasil bir durumun ortaya ¢ikacagi diizenlenmistir. Ger¢ekten de maddeye gore adi sirket
sona erdiginde, tgilinci kisilere olan yiikiimliiliikler degismeyecektir (TBK m. 645).
Diger bir deyisle sirketin tasfiyesi i¢ iliskide etki gdstermektedir. Sirket adina yapilan
islemlerden dogan borglar1 alacaklilar, sirketin tasfiye edilip sona ermesine ragmen,
zamanasimu sureleri icerisinde aksi kararlastirilmamigsa miiteselsil olarak ortaklardan
isteyebilecektir.®%’

Adi sirket niteliginde kabul edilen DAO’lar bakimindan da bu esas gegerli
olacaktir. Organizasyon sona erip tasfiye asamasi tamamlansa bile katilimcilarin, tiglincii
kisilere olan yiikiimliilikleri devam edecektir. Her islem bazinda miiteselsil
sorumlulugun aksi ongoriilmedikce, DAO katilimcilar1 alacaklilara karsi dogrudan,
siirsiz ve miiteselsil olarak sorumlu olacaktir. Yukarida detayl bir sekilde ifade edildigi
tizere DAO katilimcilarinin, organizasyonun borg¢larindan dolayr miiteselsil, sinirsiz ve
birinci dereceden sorumlu olmasi elverisli bir durum degildir.%®® Bu sebeple halihazirda
adi sirket olarak kabul edilen baz1t DAQO’larin, katilimeilarinin sorumluluguna iligkin 6zel

diizenlemeler getirmesi ve islem bazinda aksini kararlastirmas1 gerekmektedir.®%°

867K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 175-176; Pulasli, 2022, a.g.K., s 46; Sener, 2022, a.g.K., 104; Senocak,
2023, a.g.k., 1142.

8Benzer yonde bkz. Gyr, 2017, a.g.k., 18; Schwemmer, 2023, a.g.k., 39-40.

®69Bu konuda detayl1 bir degerlendirme i¢in bkz. 3.3.3.3.2. numaral1 baglik.
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3.3.4. Degerlendirme

Tiirk hukukunda DAO’larin hukuki niteligine iliskin olarak halihazirda adi sirket
gorlisii 6n plana g¢ikmaktadir. Zira adi sirketin genel sirket prototipi olmasi, tiizel
kisiliginin olmamast ve kanunlarda diizenlenen diger sirket tiplerini karsilamayan
ortaklik iliskilerinin adi sirket olarak nitelendirilmesi, bu goriisiin temel gerekgeleridir.
Bu sebeple ¢alismada ayr1 bir boliim altinda DAO’lar, TBK’da diizenlenen adi sirket
hiikkiimleri ¢ercevesinde, incelemeye tabi tutulmustur. Ancak calisma dogrultusunda 6n
plana ¢ikan sonuglari siralamadan evvel ifade edilmelidir ki, DAO’lara iliskin yapilan bu
calismanin bir anlam kazanabilmesi i¢in her somut olay bakimindan milletlerarasi 6zel
hukuk, usul hukuku gibi hukuk alanlar1 baglaminda inceleme ve arastirmalar
yapilmalidir. Bu c¢aligmanin kapsami, sadece DAO’larin  hukuki niteligi ile
sintrlandirilmustir.

Inceleme neticesinde 6n plana ¢ikan sonuglari su sekilde siralamak miimkiindiir:

e Ik olarak ifade edilmelidir ki DAO’nun hukuki niteligi belirlenirken, her bir DAO
olusumu ayr1 ayri1 incelenmelidir.”® Farkli bir ifadeyle, DAO’larin hukuki niteligi
belirlemesi yapilirken toptanci bir yaklagim benimsemek uygun olmayacaktir.

e DAO’nun izahnamesinde (whitepaper) hukuki niteligine iligskin bir belirlemenin yer
almas1 durumunda, Oncelikle bu belirlemeye itibar edilmesi i¢in ilgili hukukta o
organizasyon tipinin sartlarin1 saglayip saglamadig: incelenecektir. Bu belirlemeye
ornek olarak CityDAO verilebilir. CityDAO, ABD’nin Wyoming eyaletinde, LLC
sirket formunu benimsemis bir organizasyondur.

e Tirk hukukunda iktisadi (ve diger bir goriise gore ideal) amaglarla hareket eden
DAO’lar, halihazirda adi sirket olarak degerlendirilebilecektir. Adi sirketin unsurlar
olan; kisi, katilim pay1, s6zlesme, ortak amag ve birlikte ¢caba unsurlarini, DAQO’lar
genel olarak karsilamaktadir.

e TBK’da diizenlenen adi sirket hiikiimleri, DAQO’larin isleyisi ve yapis1 bakimindan
serbestiyet saglayabilecek niteliktedir. Zira adi sirket diizenlemeleri genellikle yedek
hukuk kurali niteligindedir. Bu sebeple bir DAO izahnamesinde, bu kurallarin aksi
kolaylikla dngoriilebilecektir.

e Adi sirkette ortaklarin miiteselsil, sinirsiz ve birinci dereceden sorumlulugu, DAO

bakimindan elverigsiz ve bilinyesinde riskler barindiran bir durum ortaya

670Teixeria, 2023, a.g.k., 23.
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cikarmaktadir. Bu sebeple DAO’nun girisecegi her bir hukuki islemde, miiteselsil
sorumlulugun aksinin 6ngoriilmesi faydali olacaktir.

e Halihazirda adi sirket olarak degerlendirilen bir DAO’nun, katilimcilarindan ayr1 bir
tiizel kisiliginin olmamasi, dezavantajli bir diger durumdur.

e Herkese agik yapisi ve katilimer sayisinin fazla olmasi sebebiyle bir DAO’nun,
Kanun’da adi sirket Kkararlar1 i¢in Ongoriilen oybirligi kuralini uygulamasi
kendisinden beklenemeyecektir. Bununla beraber, hukukumuzda adi sirket niteligini
haiz oldugunu kabul ettigimiz DAO’nun bu hiikiimden ayrilabilmesi igin
izahnamesinde ag¢ik bir diizenlemenin olmasi zorunludur. Aksi takdirde kurucu
unsurlarda eksiklik sebebiyle karar yok hiikmiinde kabul edilecektir.®’

e DAO’larda adi sirketteki gibi geleneksel manada yonetim organindan ve yoneticiden
bahsedilemeyecektir. Bu sebeple adi sirketin yonetimi kapsamina giren konular,

DAO’larda katilimer kararlari ¢atisi altinda toplanmaktadir.

671K endigelen ve Kirca, 2021, a.g.k., 72.
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4. KARSILASTIRMALI HUKUKTA MERKEZIYETSiZ OTONOM
ORGANIZASYONLAR (DAO'LAR): TURK HUKUKUNDAKI OLASI
REGULASYON CALISMALARINA ISIK TUTABILECEK DUZENLEMELERE
GENEL BIR BAKIS

DAO’larin  hukuki niteliginin irdelendigi bir c¢alismada, diger devletlerin
hukuklarin1 da incelemek gerekecektir. Bu dogrultuda devam eden boliimde, gesitli tilke
hukuklarina temas edilerek agiklamalarda bulunulacaktir. Agiklamalarda hukuklarina
temas edilecek iilkeler, DAO’lar hakkinda 6zel regiilasyonlari1 bulunan iilkeler olacaktir.
Ozel regiilasyonlarmn detayli bir sekilde agiklanmasi ile DAO’lara iliskin diizenlemelerin
ne sekilde yapildigmin bilinmesi ve regiilasyon c¢alismalari olmasi halinde bu
calismalarda yardimer bir kaynak olarak kullanilabilmesi amag¢lanmaktadir.

DAO’lar 6zelinde olusturulmus hukuki diizenlemeleri incelemeye gegmeden
evvel, halihazirda ¢ogu iilkede DAO’lar hakkinda 6zel hukuki diizenlemelerin mevcut
olmadig1 ifade edilmelidir.”? Bu sebeple cogu iilke hukuku bakimindan DAO’lar, Tiirk
hukukundaki adi sirket tipinin kendi hukuklarindaki muadili sayilabilecek genel ortaklik
tipi olarak ele alinmaktadir.”® Ayrica DAO’larin cesitli iilkelerdeki farkli organizasyon
yapilar cercevesinde ele alindig1 galismalar da bulunmaktadir.”* Bu iilkelere drnek

olarak Bulgaristan, Hong Kong, Isvicre®”®, Singapur, Cayman Adalar®® vb.

672G, Bernhart (2022). Research: where do DAOs sit from a legal point of view and the legal landscape, s.
1-26. DAO’lara iligkin 6zel bir diizenlemenin olmadig: iilkelere 6rnek olarak sunlar verilebilecektir:
Polonya Hukuku i¢in bkz. K. Wojdyto (2016). What is DAO from the legal perspective? Blockchain, smart
contracts and DAO, s. 19-22; Portekiz Hukuku i¢in bkz. Teixeria, 2023, a.g.K., 15-23; Alman Hukuku i¢in
bkz. Schwemmer, 2023, a.g.k., 30-33. Isve¢ Hukuku igin bkz. F. Bergstrom (2023). Legal Classification
Of DAOs The ability for a DAO to be recognized as a legal person under Swedish Association law. Uppsala
University Department of Law Master’s Thesis, S. 7, 27-29.

67A, Lafarre and C. Van der Elst (2023). The viability of blockchain in corporate governance. ECGI
Working Paper Series in Law, 712 (2023), 10-11; Bernhart, 2022, a.g.k., 9; Bili¢, 2021, a.g.k., 195-196;
C. Alonzo (2022). Decentralized autonomous organization: is it the corporate future? LUISS Guido Carli
University Department of Economics and Business Chair of Law and Economics Master Thesis, s. 1-52;
Garcia Rolo, 2022, a.g.k., 66; Kaal, 2020, a.g.k., 24; Schwemmer, 2023, a.g.k., 30-31; Genel olarak
DAO’larin “company” olmadigi, atipik bir “partnership” oldugu noktasinda bkz. Bili¢, 2021, a.g.k., 209.
674Bkz. S. Sugino vd., (2022). DAOs: looking for limited liability & legal personality, Melvany;
https://nomoretax.eu/legal-aspects-of-decentralized-autonomous-organisations-
daos/#:~:text=1f%20a%20DA0%20is%20linked,t0%20which%20it%20is%20linked ~ (Erigim  Tarihi:
12.11.2023).

§5DAQ’larm Isvigre hukuku baglaminda incelenmesi igin bkz. S. Riva (2019). Decentralized autonomous
organizations (DAOSs) in the Swiss legal order. Yearbook of Private International Law, 21 (2019/2020),
601-638.

676Cayman Adalar1 hukukunda yer alan “‘foundation company” organizasyon tipinin DAQ’lar bakimindan
elverisli oldugu ve incelenmesi hakkinda bkz. B. Kruger (2020). The foundation company as a decentralised
autonomous organisation (DAO) in the Cayman Islands. Ogier.
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verilmektedir.”” Ancak karsilastirilan organizasyon yapilarma, DAO’lar bakimindan

0zel olarak diizenlenmedigi i¢in ve ¢aligmanin kapsami geregi yer verilmeyecektir.

4.1. Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri eyaletleri, blokzincir ve bilhassa DAQO’lara iliskin
hukuki diizenlemelerde 6n plana ¢ikmaktadir. Her ne kadar ABD’nin federal boyutta bir
diizenlemesi olmasa da birden fazla eyaletinde DAO’larin hukuki niteliginin belirlemesi
yapilmis ve dzel kanuni diizenlemeler getirilmistir.%”® Halen ABD nin farkl1 eyaletlerinde
DAO’lara iliskin hukuki diizenlemeler yapilmaya devam edilmektedir.”® Bu baslhik
altinda ABD’nin ¢esitli eyaletlerinde DAO’lara iligkin getirilen diizenlemeler
incelenecektir.

Diger taraftan ABD’nin Delaware ve Colorado eyaletlerinde, 6zel olarak
DAO’lara iliskin bir diizenleme olmamakla birlikte, ad1 gegen eyaletlerin mevcut
mevzuatlar ¢ercevesinde DAO’larin yasal kisilik kazanabilecekleri birtakim hiikiimler
mevcuttur.®® Dogrudan DAO’lara iliskin 6zel bir diizenleme olmadig1 i¢in ve ¢alismanin

muhteviyati geregi bu eyaletlerdeki genel diizenlemeler incelenmeyecektir.

4.1.1. Vermont eyaleti

ABD’nin Vermont eyaleti, 2018 yilinda blokzincir tabanli sirketlerin kurulmasina
izin veren ilk kanun koyucu olmustur.®® Vermont eyaleti, sirket tiplerinden biri olan

Limited Liability Company (LLC)’e yeni bir alt tiir olarak Blockchain Based Limited

677A. Rau (2021). The Best Legal Frameworks for DAOs from around the world. Mirrorxyz; Bernhart,
2022, a.9.k., 11; Frew, 2023, a.g.k., 21; G assl ve Weidinger, 2023, a.g.k., 22; S. Sheikh and I. Sifat (2023).
Built to last, not to scale: the long run of decentralized autonomous organizations.

78Frew, 2023, a.g.k., 20.

67%Halihazirda bu tarz diizenleme yapan eyaletlere 6rnek olarak, New Hampshire eyaleti verilebilecektir.
Bu eyalette DAO’lara hukuki kisilik taniyan diizenleme taslagi 12.01.2023°te meclise sunulmustur.
Diizenleme i¢in bkz. https://www.billtrack50.com/billdetail/1519370 (Erisim Tarihi: 12.11.2023).
80Alonzo, 2022, a.g.k., 36; B. Mienert (2021). How can a decentralized autonomous organization (DAOQ)
be legally structured? Legal Revolutionary Journal LRZ, 6; Weinstein, Lofchie ve Schwartz, 2022, a.g.k.;
Scott Sugino vd., 2022, a.g.k.

81Mienert, a.g.k., 2021, 5; Scott Sugino vd., a.g.k., 2022. Vermont eyaletinin BBLLC ler hakkinda
¢ikardig1 yasanin, tasart agamasinda gorev alan ve o tarihte Vermont hukuk fakiiltesinde profesor olan
Oliver Goodenough ile yapilan roportajda; yapmaya ¢alistiklar: seyin, mahkemelerin kisiler tizerine bir sey
empoze etmesini beklemek yerine, bu kisilere bir yapiya dahil olma olanagi saglamak, oldugunu ifade
etmistir. Bu noktada bkz. J. Tashea (2019). Blockchain llc. ABA Journal 105 (2), 32.
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Liability Companies (BBLLC)’i eklemis ve bunu alt1 madde ile diizenlemistir.%®? Diger
bir deyisle The Vermont Limited Company Act, DAO’larin BBLLC olarak kaydedilmesini
saglamaktadir.%8 DAO’lara dogrudan hukuki bir form sunan bu diizenleme ile 8 Mayis
2019’da, DOrg®®* adli bir DAO, Vermont hiikiimleri ¢ercevesinde ilk kurulan BBLLC
olmustur.%® Hatta DOrg, tiizel kisilige sahip ilk DAO olarak gosterilebilecektir.®2®
Limited Liability Company (LLC), sinirli sorumlu sirkettir. Genel olarak bilgi

verilecek olursa LLC'ler, isletmelere sahip olmak, bunlari isletmek ve korumak igin

687

kullanilabilen, tiizel kisilige sahip kuruluslardir. Bir LLC, bir Corporation®®’ ile ayn1 yasal

ve mali korumay1 saglamakla beraber, isletilme bakimindan kolay bir yap1 ve yapisal
esneklik, sunarak corporation’dan ayrilmaktadir.®® Diger taraftan bir LLC’de hukuki
islemlerinden dogan sorumluluk, sirket tizerinde dogmaktadir. Ortaklarin kisisel olarak

sorumluluklart ise sirkete koymayi taahhiit ettikleri sermaye miktari ile sinirh ve sirkete

kars1 olmaktadir.®8°

Tiirkge olarak “blokzincir tabanli sinirli sorumlu sirket” olarak adlandirilabilecek
olan BBLLC, Vermont eyaleti yargi ¢evresi igerisinde, LLC seklinde kurulacak olan DAO
sirketi, olarak tanimlanmaktadir.®® Yapilan tanimdan da cikarilacag iizere LLC ler

hakkinda Ongoriilen genel hiikiimler, BBLLC’ler bakimindan da aksine hiikiim

882Jegislature.vermont.gov Ayrica bkz. https://casetext.com/statute/vermont-statutes/title-11-corporations-
partnerships-and-associations/chapter-25-limited-liability-companies/subchapter-12-blockchain-based-
limited-liability-companies (Erisim Tarihi: 12.11.2023)

883K, A. Conway (2022). Blockchain technology: limited liability companies and the need for north carolina
legislation. Campbell Law Review, 45 (1), 136; Littlefish Foundation (2023). A new dawn for corporations
in the age of digitalization: DAOs. Medium.

84DOrg’un web sitesi igin bkz. https://www.dorg.tech/ (Erisim Tarihi: 12.11.2023).
885https://docs.dorg.tech/structure (Erisim Tarihi: 12.11.2023). Mienert, 2021, a.g.k., 5; Riva, 2019, a.g.k.,
34.

686F, Guillaume and S. Riva (2022). Blockchain dispute resolution for decentralized autonomous
organizations: The Rise of Decentralized Autonomous Justice. (Ed: A. Bonomi, and M. Lehmann) Brill
Nijhoff: Blockchain and Private International Law 2022, s. 1-63, 12; M. Boddy (2019). DOrg llc purports
to be first legally valid DAO under Us law. Cointelegraph.

887Corporation: Amerikan sirketler hukukunda sermaye sirketlerini ifade etmek iizere kullanilmaktadir. Bu
dogrultuda Amerikan sirketler hukuku, sahis (partnership) ve sermaye sirketleri (corporation) olarak ikiye
ayrilmaktadir. Corporation’lar da kendi arasinda public corporation ve close corporation olarak ikiye
ayrilmaktadir. Bu dogrultuda bkz. T. Bozkurt (2016). Amerikan ve Ingiliz sirketler hukukunda sirket tipleri
ekseninde, 6zellikle sermaye sirketlerinde pay devri ve devir sinirlamalarina kisa bir bakig. Hasan Kalyoncu
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 12, 134-135.

8Bernhar, 2022, a.g.k., 10.

889vt. Stat. tit. 11 § 4042; Bernhar, 2022, a.g.k., 17; https://www.gurulkan.com/insights/duties-authorities-
and-responsibilities-of-an-llc-director (Erigim Tarihi: 13.11.2023).

9%0Guillaume and Riva, 2022, a.g.k., 12; Littlefish Foundation, 2023, a.g.k.; S. Riva (2019). Decentralized
autonomous organizations (DAOS) as subjects of law the recognition of DAOs in the Swiss legal order.
Master of Law University of Neuchdtel Master’s Thesis, S. 1-79.
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bulunmadik¢a uygulanacaktir.®®! Her ne kadar kanunda dogrudan DAO lafz1 gegmese de
BBLLC’nin DAOQ’lara iliskin oldugu aciktir.%%? Zira blokzincir teknolojisi kullanilarak,
sirket faaliyetlerinin yiiriitiildiigli ve sirket yapisina benzer bir yapinin olusturuldugu
organizasyonlar, DAO'lard1r.

Bu kanun uyarinca BBLLC olarak kurulan DAO’lar, katilimcilarindan bagimsiz
ayr bir tiizel kisilige sahip olacaktir. Boylelikle BBLLC olarak kurulan bir DAO, kendi
adina ve hesabma Ornegin sozlesme akdetme, is¢i calistirma vb. gibi islemler
gerceklestirebilecektir.%® Ayr bir tiizel kisiligin olmasmin diger bir sonucu olarak,
katilimcilarin DAO’nun faaliyetlerinden dolay1 sinirsiz ve belirsiz sorumluluk durumu
ortadan kalkacaktir.?®® Diger taraftan Vermont eyaleti BBLLC formunun, farkli

ilkelerden ve kitalardan BBLLC lerin kaydolmasina izin vermesi sebebiyle, Vermont

sakinleriyle sinirli olmadig ifade edilmektedir.®%

DAO’lar hakkinda ilk regiilasyon olarak degerlendirilebilecek bu kanun
hiikiimleri, DAO ekosistemi ve DAQO’larin hukuki niteliginin belirlenmesi ve
diizenlenmesi adina, 6nemli bir yapi tasidir. Bu sebeple calismanin bu kisminda
BBLLC’lerin 6zel olarak diizenlendigi alti maddeye tek tek bakilacak ve bu dogrultuda

aciklamalar yapilmaya calisilacaktir.

4.1.1.1. Tanimlar (definitions)

BBLLC’ler bakimindan ilk olarak 4171. maddede tanimlar diizenlenmistir.

Tamimlar maddesinde blokzincir®®, katilime1®®’, protokoller®® ve sanal para birimi®®

91Guillaume and Riva, 2022, a.g.k., 12; Littlefish Foundation, 2023, a.g.k.; Riva, 2019, a.g.k., 34.
892Sugino vd., 2022, a.g.k.; UK Law Commission, 2022, a.g.k., 47.

9%Guillaume and Riva, 2022, a.g.k., 12; Littlefish Foundation, 2023, a.g.k.; Mienert, 2021, a.g.k., 5; Riva,
2019, a.g.k., 34;

8%Guillaume and Riva, 2022, a.g.k., 12; Tashea, 2019, a.g.k., 32.

8% Alonzo, a.g.k., 2022, 37.

69(1) "Blokzincir teknolojisi" 12 V.S.A.'§ 1913’teki ile aym anlama sahiptir.

897(2) "Katimer" su anlama gelir:

(A) blokzincir teknolojisi tarafindan kullanilan merkezi olmayan mutabakat defterinin veya veritabaninin
kismi veya tam bir kopyasina sahip olan veya s6z konusu defterin veya veritabaninin dogrulama siireglerine
bagka bir sekilde katilan her kisi;

(B) blokzincir teknolojisine 6zgii herhangi bir dijital varligin kontroliinii elinde bulunduran her bir kisi; ve
(C) protokollere maddi katkida bulunan her bir kisi.

69(3) "Protokoller" katilimcilar tarafindan kullanilan ag iizerinde yer alan diigiimler arasindaki kurallari,
islemleri ve iletisimi yoneten yazilimin belirlenmis diizenleyici model anlamina gelir.

899(4) "Sanal para birimi" asagidakileri saglayan dijital bir deger temsili anlamina gelir:

(A) bir degisim araci, hesap birimi veya deger deposu olarak kullanilan; ve

(B) yasal para birimi cinsinden ifade edilsin veya edilmesin, yasal para birimi degildir.
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tanimlanmastir.

4.1.1.2. Secim (election)
Secim baslikli1 4172. maddede ise LLC olarak kurulan bir sirketin, BBLLC olmay1

nasil secebilecegine iligkin bir diizenleme yer almaktadir. Maddeye gore ticari
faaliyetlerinin 6nemli bir kismi i¢in blokzincir teknolojisini kullanan bir isletmeyi
isletmek amaciyla, bu baslik uyarinca diizenlenen bir limited sirket, asagidaki yollarla
blokzincir tabanli bir limited sirket (BBLLC) olmay1 segebilecektir:

(Dkurulus s6zlesmesinde BBLLC olmay1 sectigini belirtecek; ve

(2)bu basligin 4173(2) alt bolimi ve 4174(a) alt boliimiindeki gerekliliklerin

karsilayacaktir.’®

4.1.1.3. Yetki: gereksinimler (authority: agreements)

Yetki: gereksinimler baslikli 4173. maddede ise BBLLC niteligindeki sirketin
sozlesmesinde, bulunmasi gerekli olan igerikler belirlenmistir. Buna gore BBLLC ler
hakkinda alt boliimde yer alan kurallarin, aksine herhangi bir hitkme bakilmaksizin;

Bir BBLLC, yonetisimini kismen veya tamamen blokzincir teknolojisi araciliiyla

saglayabilecektir.”

Diger taraftan bir BBLLC’nin isletme sdzlesmesi (operating agreements)’°?;

BBLLC'nin misyonu veya amacinin dzetini saglayacak,’%

BBLLC tarafindan kullanilan veya etkinlestirilen merkezi olmayan mutabakat defteri
veya veritabaninin tamamen mi yoksa kismen mi merkezi olmayacagini ve bu defter veya
veritabaninin, katilimcilarin bilgiye erisim kapsami ve protokollerle ilgili okuma ve

yazma izinleri de dahil olmak iizere tamamen mi yoksa kismen mi kamuya agik veya 6zel

70011 v.S.A. §4172.

0111 VS.A. §4173, 1.

[sletme sozlesmesi (operating agreements): Bir LLC isletme sozlesmesi, sirketi ve iiye gorevlerini
tanimlayan, sahipligini belirten ve isletmenin diger yapisal 6zelliklerini ortaya koyan bir sdzlesmedir.
Genellikle LLC ve liyeler hakkinda temel bilgileri, sirketin secilmis vergi islemlerini ve belirli temel
prosediirlerin nasil ele alinacagina iligkin yonergeleri igermektedir. Cogu LLC'nin bir igletme s6zlesmesini
dosyalamasi veya kanitlamas1 gerekmeyecektir. Anlagma hem normal operasyonlar i¢in hem de ortaya
cikabilecek anlagsmazliklarin ¢oziimiine yardimei olmak igin bir kilavuz kaynagi olarak gerektiginde
giincellenebilecektir. https://www.forbes.com/advisor/business/llc-operating-agreement/ (Erisim Tarihi:
13.11.2023).

11 V.S.A. § 4173, 2, (A).
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olacagini belirtecektir.’* Esasen burada bir BBLLC 'nin, isletme sdzlesmesinde hangi tiir
blokzincir (agik-kapali vb.) kullanacagini agik¢a belirtecegi diizenlenmistir.

BBLLC isletme sozlesmesi, blokzincir teknolojisi iizerinde yiiriitiilen akilli
sozlesmeleri de icerebilecek oylama prosediirlerini benimseyerek, bu dogrultuda:
(i) BBLLC’deki yoneticilerin, iiyelerin veya diger katilimci gruplarinin yazilim
sistemlerinde veya protokollerde veya her ikisinde yiikseltme veya degisiklik 6nerileri’®;

108 veya

(if) BBLLC isletme sozlesmesinde Onerilen diger degisiklikler
(iii) BBLLC nin amaci dahilindeki diger tiim y&netisim konular1 veya faaliyetleri’®’;
icerecektir. Maddenin 2. fikrasinin C bendinde, bir BBLLC nin sirket sozlesmesinde
oylama kurallarina iligkin bilgilerin bulunmas1 gerektigi diizenlenmistir. Bu dogrultuda
sirkete, akill1 s6zlesmeleri de igerebilen oylama prosediirlerini benimseyebilme olanagi
getirilmistir. Her ne kadar bendin lafzinda, akilli sozlesmeleri igeren oylama
prosediirlerinin secilmesi ihtiyari bir segenek olarak goziikse de DAO’larin yapisi ve
isleyisi geregi, oylamalar blokzincir iizerinden gergeklestirilmeli ve icra edilmelidir.

Ote yandan isletme sozlesmesinde, BBLLC tarafindan kullanilan blokzincir
teknolojisinin biitiinliigiinii etkileyen sistem gilivenligi ihlallerine veya diger yetkisiz
eylemlere yanit vermek icin protokoller diizenlenecektir.””® Bu bentte ise kotii niyetli
kisiler tarafindan akilli so6zlesmedeki kod agiklarindan yararlanmak suretiyle veya
sistemli bigimde saldir1 diizenlenerek, BBLLC nin aleyhine olabilecek durumlardan
kaginmasi amaciyla 6nlem mahiyetinde protokoller diizenlemesi gerektigi belirtilmistir.
The DAO tecriibesi goz Oniine alindiginda, bu hiikmiin ne kadar yerinde oldugu
anlasilacaktir. Ancak onlem niteliginde diizenlenecek olan protokollerin, nasil olmasi
gerektigi ve asgari unsurlarmin neler olacag1 gibi detayl belirlemeler yapilmamigtir.’%

Maddenin 2. fikrasmin ¢ bendinde ise isletme soOzlesmesinde, bir kisinin
BBLLC'ye, birimler, sermaye hisseleri veya diger miilkiyet veya kér paylar1 seklinde ifade
edilebilecek bir menfaatle, nasil iiye olacaginin belirlenmesi ve saglanmasi gerektigi
diizenlenmistir.”*° Bende gore sirkete herhangi bir menfaat karsiiginda iiye olarak

katilinabilecektir. Ancak bir BBLLC bazi belirlemeler yaparak, 6rnegin sadece DAO

70411 V.S.A. § 4173, 2 (B).

511 V.S.A. § 4173, 2 (C), 1.

611 V.S.A. § 4173, 2 (C), 2.

0711 V.S.A. § 4173, 2 (C), 3.

%11 V.S.A. § 4173, 2 (D).

"9Benzer dogrultuda bkz. Bernhart, 2022, a.g.k., 17.
1011 V.S.A. § 4173, 2 (E).
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tokenlarin satin alinmasi suretiyle katilimin miimkiin oldugunu diizenleyebilir. Vermont
eyaleti kanun koyucusu bu bentle isletme s6zlesmesinde, DAO’lara katilim prosediiriiniin
nasil gercekleseceginin agik bir sekilde diizenlenmesini 6ngérmektedir.

Maddenin 2. fikrasinin son bendi olan f bendine gore isletme s6zlesmesinde, hangi
katilimcilarin iiye ve yoneticilerin hak ve yiikiimliiliiklerine sahip olacagi da dahil olmak
tizere, BBLLC biinyesindeki her bir katilimec1 grubun hak ve yiikiimliiliklerinin, neler
oldugunun diizenlenecegi ifade edilmistir.”*! Goériilecegi iizere f bendi, katilimcilarin
sahip oldugu hak ve yiikiimliiliiklerin agik bir sekilde sirket s6zlesmesinde yazilacagini

ifade etmektedir.

4.1.1.4. Uye ve yoneticilerin ¢oklu rolleri (multiple roles of members and managers)

Uye ve yoneticilerin ¢oklu rolleri baslikli 4174. maddenin a bendinde, bir
BBLLC'nin bir iiyesi veya yoneticisi, BBLLC nin {iyesi, yoneticisi, gelistiricisi, diglimii,
madencisi veya BBLLC'deki diger katilimcilar veya kendi hesabina ve baskalarinin
hesabina para biriminin bir taciri ve sahibi olarak, s6z konusu iiye veya yoneticinin gegerli
tiim gilivene dayal1 gorevlere uymasi kosuluyla, BBLLC ile birden fazla rolde etkilesime
girebilecektir.”*? Goriilecegi iizere bu bentte esasen DAO’larda siklikla karsilasilan, bir
katilimcinin organizasyon igerisinde ¢oklu rolleri durumu diizenlenmistir. Bende gore
giiven iligkisi i¢erisinde sartlar1 yerine getiren katilimcilar, iiye, yonetici, gelistirici veya
madenci roliinde faaliyet gosterebilecektir. Diger taraftan burada yoneticilerden
bahsedilmesi DAO'larin felsefesine ve yapisina aykir1 gibi goriinse de kanaatimizce,
DAO igerisinde yonetici olarak adlandirilan katilimcilar, geleneksel anlamda ydnetici
olarak degerlendirilemeyecektir.’*®

Ayn1 maddenin b bendinde ise BBLLC ile birden fazla rol araciligiyla etkilesime
giren bir lyenin veya yoneticinin faaliyetleri, yalnizca BBLLC Vermont eyaletinde

organize oldugu igin bu Eyalette gerceklesmis sayilmayacag: diizenlenmistir.”**

4.1.1.5. Mutabakat olusturma algoritmalart ve yonetisim siiregleri (consensus

formation algorithms and governance processes)

M VS.A §4173, 2 (F).

211 V.S.A. § 4174, (a).

"3Bu dogrultuda bkz. 3.3.3.2.4. numarali baslik.
41 V.S.A. § 4174, (b).
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Mutabakat olusturma algoritmalari ve yonetisim siiregleri baglikli 4175. maddede
bir BBLLC 'nin yonetisimde yapabilecegi durumlar diizenlenmistir. Maddenin 1. fikrasina
gore bir BBLLC, kullandig1 blokzincir teknolojisinde operasyonlart yiiriitmek veya
kurumsal kararlar almak i¢in gereksinimler, siirecler ve prosediirlerin yani sira kayitlari
dogrulamak amaciyla mutabakat siirecini gerceklestirmek i¢in herhangi bir makul
algoritmik araci benimseyebilecektir.”® Esasen burada algoritmik ara¢c deyimiyle
kastedilen, mutabakat mekanizmalaridir (consensus mechanisms). Bende gore sirket
blokzincir itizerinde faaliyetini siirdirmek amaciyla herhangi bir makul mutabakat
mekanizmasini kullanabilecektir. Vermont Eyaleti kanun koyucusu burada PoW, PoS vb.
gibi mutabakat mekanizmalarindan birini zorunlu kilmamustir.

Ayni maddenin 2. fikrasina gore bir BBLLC; yonetisiminde, Kanunun 4173.
maddesi uyarinca belirlenen herhangi bir prosediire uygun olarak, mutabakat siirecini,
gerekliliklerini, siireglerini ve prosediirlerini degistirebilecek veya bunlarin yerine
yasanin gerekliliklerine ve BBLLC'nin yonetisim hiikiimlerine uygun yeni bir mutabakat
siireci, gereklilikleri, siirecleri veya prosediirleri ikame edebilecektir.”'® Bu fikra hiikmii
ile bir BBLLCye yonetisimde, agik bir serbestiyet taninmistir. Yukarida agiklanan 4173.
maddedeki kurallara aykiri olmamak kosuluyla, bir BBLLC, diledigi sekilde mutabakat
stireci, sirkete dahil olmak icin gereksinimler, prosediirler belirleyip bunlari tercih
edebilecektir. DAO’larin yapisi, ¢esitliligi ve giinden gline artan sayis1 goz Oniine
alindiginda serbestiyet taninmasi, bu tarz regiilasyonlar sebebiyle ekosistemin

gelismesinin de Oniinii acacaktir.

4.1.1.6. Alt boliimiin kapsamu; diger yasalar (scope of subchapter; other law)

“Alt boliimiin kapsami; diger yasalar” baslikli ve son madde olan 4176. maddede
ise BBLLC’lere 6zgli koyulan hiikiimlerin kapsami ve diger yasalarin durumu
belirlenmigtir. Ger¢ekten de maddeye gore aksi agikca belirtilmedikge, bu alt boliim bir
BBLLC'yi, eyalet ve federal menkul kiymetler yasalart dahil olmak iizere Vermont
hukukunun veya federal hukukun diger herhangi bir adli, yasal veya diizenleyici
hiikmiinden muaf tutmayacaktir. Bu alt boliimiin hiikiimleriyle ¢elistigi durumlar disinda,

Vermont Limited Liability Act hiikiimleri gegerli olacaktir.”” Maddenin ilk ciimlesinde

511 V.S.A. § 4175, 1.
611 V.S.A. § 4175, 2.
711 V.S.A. § 4176.
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BBLLC'leri diizenleyen alt boliimiin, bir BBLLCyi diger kanun hiikiimlerinden muaf
tutmayacagi ifade edilmistir. Diger bir deyisle bir BBLLC, bagimsiz bir tiizel kisi ve bu
dogrultuda ozellikle sirket olmanin gerektirdigi Ornegin vergi verme vb. gibi
yiiktimliiliikleri yerine getirmek zorundadir.

Maddede yer alan atif dolayisiyla glivene dayali gorevler gibi geleneksel
kavramlarin otonom olan DAQO’lara nasil uygulanacagi gibi soru isaretleri ortaya
cikmistir. Vermont eyaletinin BBLLC’yi, LLC'nin geleneksel bir sekilde bireyler
tarafindan sahiplenildigi ve isletildigi, teknolojik altyapinin ise blokzincir teknolojisi
tizerine kuruldugu bir senaryo olarak 6ngdérmiis olabilecegi dile getirilmistir. Ayrica
tamamen Ozerk kuruluslar1 kendi haline birakmak yerine Vermont’un, oncelikle
BBLLC'nin insan miidahalesi yardimiyla, mevcut yasal ¢ergeveye nasil dahil oldugunu
degerlendirmeyi amacgladig: ifade edilmektedir.”® BBLLC’lerin tamamen &zerk bir
sekilde faaliyet gosterdigi ilerleyen asamada ise Vermont eyaletindeki yasal mevzuatin,
yonetisimdeki bu tiir degisiklikleri uyacak sekilde ayarlanmasi gerekecektir.*®

Maddenin 2. ciimlesinde ise BBLLC’ler hakkinda, acikca diizenlenen hiikiimlere

aykirt olmamak sartiyla “Vermont Limited Liability Act” in uygulanacagi diizenlenmistir.

4.1.2. Wyoming eyaleti

Tarihsel siire¢ icerisinde Wyoming, LLC’leri 1977 yilinda olusturan ilk eyalet
olma gibi birgok ilki gerceklestirmistir.”?® DAO’lara iliskin ilk kanuni diizenlemelerden
biri de yine Wyoming’den gelmistir. Bu dogrultuda Wyoming eyaleti, 21 Nisan 2021°de
kabul ettigi ve 1 Temmuz 2021°de yiirirliige giren “Decentralized Autonomous
Organization Supplement” (Wyoming DAO Supplement) adli kanunla DAO’lari
diizenlemistir.”?® Vermont’taki diizenlemeye benzer sekildle Wyoming de DAO’lari
LLC’lerin bir tiirii olarak ele almistir.”?? Yine Vermont’takine benzer sekilde,
Wyoming’de de DAO’lar1 diizenleyen kanun hiikiimlerinde aksi Ongoriilmedigi

miiddetce, Wyoming Limited Liability Company Act (WLLCA), DAQO’lar hakkinda

"8Conway, 2022, a.g.k., 136.

"8Conway, 2022, a.g.k., 137.

7203, Beckett (2023). The Wyoming DAO llc a web 3 entity from the wild west: in Decentralised Autonomus
Organizations (DAOSs) in Various Jurisdiction: From Old Rules to Innovative Approaches, (Ed: M. P. De
Oliveira, A. Garcia Rolo), Lizbon: Aafdl Editora, 125-135, 128; Tashea, 2019, a.g.k., 31.
"2lhttps://www.wyoleg.gov/Legislation/2021/SF0038 (Erisim Tarihi: 13.12.2023) Ayrica bkz. Wyoming
Statutes | Article 1 - PROVISIONS | Casetext (Erisim Tarihi: 13.12.2023).

"2Beckett, 2023, a.g.k., 127; Guillaume and Riva, 2022, a.g.k., 13; Mienert, 2021, a.g.k., 6.
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uygulanmaya devam edecektir. Bu diizenlemenin bir sonucu olarak Wyoming yasalari
kapsaminda orgiitlenen bir DAO’nun hukuki kisilige sahip olmasi nedeniyle 6rnegin,
dava agma ve davali olma, ticari faaliyetlerde bulunma ve s6zlesme iliskilerine girme gibi
haklara ve yetkilere sahip oldugu soylenebilecektir.”?® Ayrica LLC olarak farkli bir
hukuki kisilige sahip olmanin geregi olarak DAO iiyeleri, organizasyonun bor¢larindan
dolay1 birinci dereceden, siirsiz ve miiteselsilen sorumlu olmayacaktir.

Ote yandan Wyoming DAO Supplement geregince kurulacak olan bir DAO
LLC’nin kurucularmin veya ortaklarinin Wyoming’de ikamet etmesine gerek
bulunmamaktadir.”** Béylelikle DAO’larin yapisi geregi diinyanmn dért bir yanindan
organizasyona katilabilecek olan kisiler, DAO LLC’lere de kolaylikla dahil
olabileceklerdir. Ancak diger taraftan genel olarak DAO LLC iiyelerine, organizasyon
adina hareket etme ve organizasyonu yiikiimliililk altina sokabilme hakki verilip
verilmedigi belirsizdir. Bu belirsiz durum Wyoming DAO Supplement igin eksiklik olarak
goriilmektedir.’?

Decentralized Autonomous Organization lafzinin agik bir sekilde kullanildig: ilk
hukuki diizenleme Wyoming’e aittir. Ayrica Wyoming eyaleti DAO’lar1 tanimlayan ilk
kanun koyucu olarak da anilabilecektir. Gergekten de Wyoming DAO Supplement’in
tanimlar baslikli 2. maddesinde DAO, 31. bolim kapsaminda orgiitlenmis LLC olarak
tanimlanmustir.’?®® Her ne kadar yapilan tanim, DAO’lar1 detayl olarak betimlemese de
bu durum ilk kanuni tanim olma 6zelligini degistirmeyecektir.

Wyoming DAO Supplement’te toplam 16 madde bulunmaktadir. DAO’lar
bakimindan 6zel bir 6neme sahip bu hukuki diizenlemenin detayli olarak incelenmesi
gerekmektedir. Caligmanin devam eden kisminda 6nemine binaen bu 16 madde, tek tek
ayr alt bagliklar halinde agiklanacaktir. Ayrica bu baglik altinda yapilacak agiklamalarda,
Wyoming DAO Supplement uyarinca kurulacak DAO’lar, DAO LLC olarak ifade
edilecektir. Genel olarak DAQO’larin kastedildigi ciimlelerde ise DAO lafz1 kullanilmaya

23Beckett, 2023, a.g.k., 128; Guillaume and Riva, 2022, a.g.k., 13; Littlefish Foundation, 2023, a.g.k.
2%\Wyoming Secretary of State Business Division (2022). Decentralized autonomous organization (DAO):
frequently asked questions. Wyo gov. s. 1-2.

"Mienert, 2021, a.g.k., 8.

726\.s. 17-31-102. (if) "Decentralized autonomous organization" means a limited liability company
organized under this chapter;
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devam edilecektir.

4.1.2.1. Kisa bashk (short title)

Esasen DAO Supplement’in bu 1. maddesinde, Kanunun bu bdliimiiniin
“Wyoming Decentralized Autonomous Organization Supplement” olarak bilinecegi ve
anilacag: ifade edilmistir.”?’ Bu dogrultuda calismada Wyoming eyaletinin DAO’lar
hakkindaki diizenlemesini ifade etmek {izere, Wyoming DAO Supplement kisaltmasi

tercih edilecektir.

4.1.2.2. Tanumlar (definitions)

Wyoming DAO Supplement’in 2. maddesinde Kanunda gegen ¢esitli kavramlarin

8 729

tammlar1  yapilmistir.’?®  Bunlar sirastyla Blokzincir'®, Merkeziyetsiz  Otonom

Organizasyon (Decentralized Autonomous Organization™, Dijital Varlik (Dijital
Asset)3!, Uyelerin Cogunlugu (Majority of the Members) "2, Uyelik Hakk1 (Membership
Interest)’33, Acik Blokzincir (Open Blockchain)’*, Akilli S6zlesme (Smart Contract)’3®

21w s, 17-31-101.

2., 17-31-102.

729"Blokzincir' W.S. 34-29-106(g)(i)'de tanimlanan anlama gelmektedir.

730" Merkeziyetsiz otonom organizasyon'' bu boliim kapsaminda diizenlenen bir limited sirket anlamina
gelmektedir.

slvpijital varhk", W.S. 34-29-101(a)(i)'de tamimlanan anlama gelmektedir.

72" {Jyelerin ¢cogunlugu", bir oylamaya katilmaya uygun iiyelik haklarinin veya merkeziyetsiz otonom
organizasyonun, ana sozlesmesi veya isletme sozlesmesi uyarinca gerekli olan iiyelik haklarinin, yiizde
ellisinden (% 50) fazlasi anlamina gelmektedir. W.S. 17-29-602'de belirtildigi sekilde iiye sifatini
kaybetmis bir kisi, iiyelerin ¢ogunlugunun hesaplanmasi bakimindan hesaba dahil edilmeyecektir;

"B yelik hakki", bir iiyenin merkeziyetsiz otonom organizasyondaki, organizasyonun isletme
sozlesmesi veya ana sozlesmesi ile belirlenebilen yahut organizasyonun bir iiyenin miilkiyet hakkini
belirlemek i¢in dayandigi blokzincirden tespit edilebilen, miilkiyet hakki anlamina gelmektedir. Bir tiyelik
hakki, organizasyonun isletme sézlesmesinde veya ana sézlesmende bu sekilde belirtilmisse, W.S. 34 29-
101'de tamimlandigi gibi dijital bir menkul kiymet veya dijital bir tiiketici varligi olarak da
nitelendirilebilecektir.

734« Ac1k blokzincir", W.S. 34-29-106(g)(i)'de tanimlanan, herkesin erisimine agik ve islem defteri seffaf
olan bir blokzincir anlamina gelmektedir.

5 Akilh sozlesme", W.S. 40-21-102(a)(ii)'de tanimlandig1 gibi otomatik bir islem veya biiyiik 6lgiide
benzer herhangi bir analog veya bir varligin miilkiyetini almay1 ve devretmeyi, merkeziyetsiz otonom bir
organizasyonla ilgili iiyelik hakki oylarmni yonetmeyi veya belirli kosullarin gergeklesmesine veya
gerceklesmemesine bagli olarak bu eylemler i¢in yiiriitiilebilir talimatlar vermeyi igerebilen bir blokzincire
dayanan kod, komut dosyasi veya programlama dili anlamina gelmektedir.
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ve Kamuya A¢ik Kimlik Tanitict (Publicly Available Identifier)”® dir.

4.1.2.3. Wyoming limited liability company act ’in uygulanmast (application of
wyoming limited liability company act)

Wyoming DAO Supplement’in 3. maddesinde genel olarak DAO LLC’lere,
Wyoming Limited Liability Company Act (WLLCA)'in uygulanacag diizenlenmistir.
Gergekten de maddenin a bendine gore WLLCA, Wyoming DAO Supplement’te
diizenlenen hiikiimlerle tutarsiz olmadigi 6l¢iide DAO LLC icin gecerlidir. Ayrica bendin
devam eden ciimlesinde W.S. 17-29-1102 tarafindan eyalet sekreterine saglanan
yetkilerin, Wyoming DAO Supplement icin de gegerli olacagi ifade edilmistir.”®’
Gortilecegi lizere bu madde ile Wyoming eyaleti igerisinde LLC olarak hukuki form
kazanan bir DAO’ya, DAO’lara iliskin 6zel diizenlemeyle ¢elismedigi miiddetge, genel
kanun olan WLLCA uygulanacaktir.

Ayn1 maddenin b bendinde ise Wyoming DAO Supplement 'te yer alan hiikiimler,
WLLCA kapsaminda diizenlenen ve DAO olmay1 segmeyen bir LLC i¢in gecerli olan
herhangi bir tliziigi veya hukuk kuralim yiirlirlikkten kaldirmayacagi veya
degistirmeyecegi diizenlenmistir.”® Bu bentte 6zetle DAO LLC’lere iliskin 6zel
hiikiimlerin WLLCA’a gore kurulan LLC’lerin hiikiimlerinde degisiklik yapmadig: ifade

edilmistir.

4.1.2.4. Merkeziyetsiz otonom organizasyonun statiisiiniin tanimi ve secimi (definition

and election of decentralized autonomous organization status)

Wyoming DAO Supplement’in 4. maddesinde toplam bes bentte DAO LLC
statlisliniin tanim1 verilmis ve se¢iminin nasil yapilacagi diizenlenmistir. Maddenin a
bendine gore bir DAO LLC, ana s6zlesmesinde, 4. maddenin (c) bendinde agiklandigi gibi
DAO olduguna dair beyan bulunan bir limited sirkettir.”*® Esasen bu bentte, DAO’nun

limited sirket oldugu ve bu sirketin sézlesmesinde birazdan goriilecegi sekliyle, DAO

6By tanim 1 Temmuz 2023’te yiiriirliige girecektir.

"Kamuya acik kimlik tanitic1" kamuya agik olan ve bir akilli sézlesmeyi tanimlayan ve tek tip kaynak
bulucu, sézlesme adresi veya diger benzer referanslari igerebilen bir adres anlamina gelmektedir.

81W.S. 17-31-103, (a).

WS, 17-31-103, (b).

W S, 17-31-104, (a).
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LLC olduguna dair bir kayitin yer almasi1 gerektigi diizenlenmistir.

Ayni maddenin b bendinde ise, ilk basta LLC olarak kurulan bir sirketin, sartlart
saglamasi durumunda DAO LLC’ye doniisebilecegi diizenlenmistir. Bende gére WLLCA,
W.S. 17-29-101 ila 17-291102 maddeleri uyarinca kurulan bir LLC, Wyoming DAO
Supplement’in 4. maddesinin (a) ve (c) bentleri ve 6. maddesi tarafindan istenen beyani

icerecek sekilde ana sdzlesmesini degistirerek, bir DAO LLC’ye doniisebilecektir.’4

1 oldugu gibi Wyoming’de de bir sirket sonradan DAO’ya

Vermont eyalet yasasinda
doniisebilmektedir.
Wyoming DAO Supplement’in 4. maddesinin ¢ bendinde ise bir DAO LLC’nin,
ana sOzlesmede veya varsa isletme sozlesmesinde agik bir sekilde, DAO LLC’de gorev ve
devirlere iliskin kisitlamalar hakkinda uyar1 metninin yer alacagi diizenlenmistir. Bende

gore bu uyart i¢cin dogrudan su metin kullanilacaktir:

“GOREV VE DEVIRLERE ILiSKIN KISITLAMALAR HAKKINDA UYARI

DAO LLC’ deki iiyelerin haklari, diger LLC’lerdeki iiyelerin haklarindan 6énemli 6lgiide
farkli olabilir. The Wyoming Decentralized Autonomous Organization Supplement, temel
akilli sozlesmeler, ana sozlesme ve varsa DAO LLC isletme sézlesmesi, giivene dayali
gorevleri tanimlayabilir, azaltabilir veya ortadan kaldirabilir ve miilkiyet paylarinin devrini,
merkeziyetsiz otonom organizasyondan ¢ekilmeyi veya istifayi, sermaye katkilarinin iadesini

ve DAO LLC’nin feshini kisitlayabilir.” 742

Gorev ve devirlere iligkin uyari metninden goriilecegi tizere, DAO LLC’ler
geleneksel LLC’lerden farklilasabilmektedir. Bu dogrultuda bir DAO LLC akilli
sOzlesmeler, ana sozlesme veya igletme sozlesmesi vasitasiyla iiyelerinin haklarinda
birden ¢ok kisitlama getirebilecektir. Esas olarak DAO’lara bu sekilde bir serbestiyetin
taninmas1 yerinde olmustur. Zira kendi kurallarin1 kodlayarak otonom bir isleyis yapisina
aliskin olan katilimcilar, geleneksel sirketlerin yapisi goz oniine alinarak olusturulan
kanunlarin ugrastirict ve zahmetli prosediirlerine, yabancilik ¢ekebilecektir. Boylelikle
geleneksel LLC diizenlemelerinden ayrilma serbestiyetini veren bu diizenleme ile
DAO’lar, bagimsiz bir kisilik kazanmanin avantajlarindan yararlanirken ayni zamanda

kendi efektif isleyislerini de koruyabilecektir. Ancak O6te yandan bu sekilde bir

740\\.S. 17-31-104, (b).
7111 V.S.A. § 4172.
72\\.S. 17-31-104, (c).
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serbestiyetin de katilimcilarin haklarmin korunmasi bakimindan simirlari belirgin bir
sekilde ¢izilmelidir. Kanun koyucu bir yandan DAQO’larin efektif igleyisini korurken, 6te
yandan DAO katilimcilarinin  haklarinin  olagan dis1 Ol¢lide sinirlandirilmasina,
anlamsizlastirilmasina géz yummamalidir. Wyoming DAO Supplement’te ise bahsedilen
bu koruyucu duruma iliskin bir belirleme bulunmamaktadir.

Ayn1 maddenin d bendinde ise DAO LLC ’lerin tescilli adina iligkin bir diizenleme
yapilmistir. Buna gore bir merkeziyetsiz otonom organizasyonun tescilli adi,
merkeziyetsiz otonom organizasyon olarak statiisiinii belirtmek i¢in 6zellikle "DAQ",
"LAO" veya "DAO LLC" gibi ifadeler veya kisaltmalar icermelidir.’*3

Maddenin son bendi olan e bendine gore, ana sozlesmede yer alan ibare,
yonetimin ne Ol¢ilide algoritmik olarak yiiriitiilecegi de dahil olmak iizere, DAO LLC’nin
liyeler tarafindan nasil yonetilecegini belirleyecektir.’** Goriilecegi iizere Wyoming
kanun koyucusu, ana s6zlesmede DAO LLC’lerin iiyeler tarafindan nasil yonetilecegine
iliskin agik belirlemelerin yapilmasinit 6ngdrmektedir. Bu belirlemelere 6rnek olarak da
yonetimin ne Olc¢lide algoritmik sayilacagt durumu, zikredilmistir. Ancak algoritmik
yonetimden ne kastedildigi DAO Supplement’te agik bir sekilde diizenlenmemistir. Bu
durum ise beraberinde birden fazla soru ortaya ¢ikarmaktadir.’*® Bir DAO’da ydnetimin
tiyeler tarafindan nasil gergeklestirilecegine dair belirlemelerin agik bir sekilde yazilmasi,
ozellikle DAO ile etkilesime gegen 3. kisiler bakimindan faydali olacaktir. Her ne kadar
DAO’lar seffaf olsa da temel diizeyde Blokzincir okur-yazarligi bulunmayan {igiincii bir

kisi, DAO’lardaki yonetimin ne sekilde gergeklesecegini bilemeyebilecektir.”*®

4.1.2.5. Kurulus (formation)

Wyoming DAO Supplement’in 5. maddesinde DAO LLC’lerin kurulusuna iliskin
diizenlemeler getirilmistir. Maddenin a bendine gore, herhangi bir kisi, ana sdzlesmenin
bir aslin1 ve bir tam veya uygun kopyasini imzalayip dosyalanmasi i¢in eyalet sekreterine
teslim ederek bir veya daha fazla iiyesi olacak bir merkeziyetsiz otonom organizasyon

olusturabilecektir. Ayrica DAO LLC'yi kuran kisinin, organizasyonun {iiyesi olmasi

3W.S. 17-31-104, (d).

744W. S, 17-31-104, (e).

"5Qrtaya ¢ikan sorular igin bkz. Guillaume and Riva, 2022, a.g.k., 13.

DAOQ’larm  seffaflik derecesinin, iizerinde gergeklestifi blokzincir tiiriine gore degisebilecegi
unutulmamalidir. Bu dogrultuda bkz. 2.6.1. numarali baglik.
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gerekmemektedir.”” Bendin metninden agik¢a gériilecegi iizere Wyoming kanunlarina
gore bir DAO LLC olusturabilmek icin, ana sézlesmenin ve bir niishasinin imzalanip,
eyalet temsilcisine teslim edilmesi gerekmektedir. Ayrica ana sdzlesmenin ve bir
niishasiin uzaktan e-mail yoluyla, eyalet temsilcisine gonderilme veya DAO LLC’nin
online olarak kurulma imkani1 da bulunmaktadir.”*®

Diger taraftan yine ayni bendin metninden, bir DAO LLC’nin tek iiyeli olarak
kurulabilecegi miimkiin goziikmektedir. Yine ana s6zlesmeyi eyalet temsilcisine teslim
ederek DAO LLC'yi kuran kiginin, organizasyonun iiyesi olmasi zorunlu degildir. Agik
bir ifadeyle kurucu iiye veya iiyeleri temsilen, herhangi bir kisinin evraklar1 eyalet
temsilcisine teslim etmesi miimkiindiir.’®

Ayn1 maddenin b bendine gore ise her bir DAO LLC’nin, W.S. 17-28-101 ila 17-
28-111'de belirtildigi sekilde Wyoming eyaletinde kayitli bir temsilciye sahip olmasi ve
bunu siirekli olarak muhafaza etmesi zorunludur.”® Esasen bu tarz bir temsilci belirleme
zorunlulugu, ilk bakista DAO’larin merkeziyetsiz olma Ozelligine aykirt gibi
goriinebilecektir. Ancak nihayetinde DAO ile dis diinya, ozellikle eyaletin yetkili
kurumlartyla bir sekilde iletisimin gerceklesmesi gerekmektedir. Wyoming eyaleti,
merkeziyetsizliginde yoneticilerinin olmamasi 6zelligiyle de 6n plana ¢ikan DAO’larla
muhatap olabilmek i¢in her defasinda zorluk yasamamak adina, zorunlu temsilci
belirleme ve muhafaza etme yolunu tercih etmis olabilecektir.”* Kanaatimizce boylesi
bir zorunlulugun Ongodriilmesi uygun olarak goriilebilecek ve DAO’larin
merkeziyetsizligine halel getirmeyecektir.

Wyoming DAO Supplement’in 5. maddesinin ¢ bendinde ise bir DAO LLC’nin,
kar amacli olup olmadigina bakilmaksizin herhangi bir yasal amag icin kurulabilecegi ve
faaliyet gosterebilecegi diizenlenmistir.”>? Goriilecegi iizere Wyoming eyaleti kanun
koyucusu, DAO LLC’lerin giidebilecegi amaglar bakimindan, 6rnegin sadece kazang
paylasma amaci1 gibi, yasal olmak sartiyla herhangi bir smirlama 6ngdrmemistir.

DAQ’larm tiirlerinde ifade edildigi lizere, halihazirda ¢ok ¢esitli amaglar giiden DAO’lar

T4\W.S, 17-31-105, (a).

"48M. Horwitz (2023). How to form a Wyoming DAO LLC. LLC University; Wyoming Secretary of State
Business Division, 2022, a.g.k., 2.

"SMlienert, 2021, a.g.k., 7.

S0W.S. 17-31-105, (b).

S1Benzer dogrultuda bkz. Beckett, 2023, a.g.k., 129.

W S, 17-31-105, (c).
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bulunmaktadir.”? Kanunun kapsayici olmasi ve DAO’lara islevsel bir zemin olusturmasi
adina, amag sinirlamasi yapilmamasi uygun olmustur. Bentte de agikca ifade edildigi gibi,
yasal olmayan amaglarla DAO LLC’ler olusturulamayacaktir.

Ayn1 maddenin e bendinde ise kamuya ag¢ik kimlik taniticinin eksik olmasi
halinde, bunun tamamlatilmasma iliskin bir diizenleme &ngoriilmiistiir.”* Bende gore
Wyoming DAO Supplement’in 5. maddesinin (a) bendi uyarinca dosyalanan ana sdzlesme,
W.S. 17-31-106(b) uyarinca kamuya acik kimlik tanitici igermiyorsa, bagvuruda bulunan
kisinin kamuya acik kimlik taniticiyr eyalet sekreterine saglamak i¢in otuz giin siiresi
olacaktir. Kamuya acik kimlik taniticinin otuz giin i¢inde saglanmamasi halinde, eyalet
sekreteri DAO LLC’yi feshedecektir.”® Goériildiigii iizere bentte, kamuya agik kimlik
taniticinin  eksikligi halinde otuz giinliikk bir silire Ongdriilmiis, bu siire icerisinde

tamamlanmamas1 durumunda ise DAO LLC 'nin feshedilecegi ifade edilmistir.”®

4.1.2.6. Ana sozlesme (articles of organization)

Wyoming DAO Supplement’in 6. maddesinin birden fazla bendinde ana s6zlesme
diizenlenmistir. Maddenin a bendine gére DAO LLC nin ana sézlesmesi, Wyoming DAO
Supplement’in 4. maddesi uyarinca organizasyonun DAO LLC olduguna dair bir beyan
igerecek ve WLLCA’in 201. maddesinin gerektirdigi hususlari ortaya koyacaktir.”’
Goriildiigii tizere bu bentte, ana s6zlesmede agik bir sekilde DAO LLC olunduguna dair
bir beyan bulunacag: diizenlenmistir.”®

Ayn1 maddenin b bendinde ise Wyoming DAO Supplement’in 6. maddesinin (a)
bendindeki gerekliliklere ek olarak ana s6zlesme, DAO LLC’yi yonetmek, kolaylastirmak
veya isletmek i¢in dogrudan kullanilan herhangi bir akilli s6zlesmenin kamuya acik
kimlik taniticisini igerecektir.”® Bu bentte de DAO LLC’nin isleyisinde kullanilan akill
sO0zlesmenin, kamuya agik kimlik taniticisinin DAO LLC’nin ana s6zlesmesinde mutlaka
yer almas1 gerektigi ifade edilmistir.

Wyoming DAO Supplement’in 6. maddesinin ¢ bendinde ise bir DAO LLC 'nin ana

sOzlesmesinin ve akilli s6zlesmelerinin neleri diizenleyecegi detayli bir sekilde ifade

8 Amaclar1 bakimimdan DAO’larin tiirleri igin bkz. 2.4.2. numarali baslik.
"4Bu maddenin d numarah bendi 2022 yilinda yiiriirliikten kaldirilmustir.
7S5\W.S. 17-31-105, (&).

6Beckett, 2023, a.g.k., 129.

ST\W.S. 17-31-106, (a).

8Beckett, 2023, a.g.k., 128.

759\.S. 17-31-106, (b).
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edilmistir.

“(c) Bu bolimde aksi belirtilmedik¢e, bir DAO LLC’nin ana sdzlesmesi ve akilli
sozlesmeleri asagidakilerin tiimiinii diizenleyecektir:

(i) Uyeler arasindaki ve iiyeler ile Merkeziyetsiz otonom organizasyon arasindaki iliskiler;
(ii) Uye sifatiyla bir kisinin Wyoming DAO Supplement kapsamindaki haklar1 ve gorevleri;
(iii) Merkeziyetsiz otonom organizasyonun faaliyetleri ve bu faaliyetlerin yiiriitiilmesi;

(iv) Isletme sozlesmesinin degistirilmesi icin araclar ve kosullar;

(v) Uyelerin haklar1 ve oy haklari;

(vi) Uyelik haklarinin devredilebilirligi;

(vii) Uyelikten ¢ikma;

(viii) Fesih dncesinde tiyelere yapilacak dagitimlar;

(ix) Ana sozlesmenin degistirilmesi;

(x) Organizasyonun akilli sdzlesmelerinin giincellenmesi, degistirilmesi veya baska bir
sekilde revize edilmesine yonelik prosediirler;

(xi) Uyusmazliklarin ¢6ziimi;

(xii) Merkeziyetsiz otonom organizasyonun diger tiim yonleri.” 75

Bendin metninden agikga goriilecegi iizere bir DAO LLC nin ana sdzlesmesinde
ve akillt sozlesmelerinde; DAO LLC ‘nin isleyisi, kisilerle iliskiler, tiyelerin haklar1 ve
gorevleri, isletme sézlesmesinin degistirilmesine yonelik maddeler, tiyelerin oy hakki,
haklarin devri, liyelikten ¢ekilme, ana sdzlesmenin degistirilmesi, DAO LLC’ nin akilli
sozlesmeleri lizerinde yapilacak degisikliklerin prosediirleri, uyusmazliklarin ¢éziimii ve
bir DAO LLC’ye ait tiim yonler diizenlenecektir. Esasen DAQO’larda bu diizenlemeler
genellikle, izahnamede (whitepaper) yer almaktadir. Ancak Wyoming eyaleti kanun
koyucusu, DAO LLC olarak hukuki kisilik kazandiracagi bir DAO’nun ana
sO6zlesmesinde, bu hususlarin eksiksiz olarak yer almasi zorunlulugunu getirmistir.
Kanaatimizce boylesi bir zorunluluk, yeknesaklasma ve DAO ile etkilesime gecgecek

kisilerin haklarini1 koruma gibi sebeplerle yerinde bir diizenlemedir.

4.1.2.7. Ana sozlesmenin degistirilmesi veya yeniden diizenlenmesi (amendment or

restatement of articles of organization)

Wyoming DAO Supplement’in 7. maddesinde ana s6zlesmede degisiklik yapilacak

760\\/.S. 17-31-106, (C).
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durumlar diizenlenmistir. Maddeye gore bir DAO LLC 'nin ana sézlesmesi:

(i) DAO LLC’nin adinda bir degisiklik olmast;

(i1)Ana sozlesmesinde yanlis veya hatali bir ifade olmast;

(iii) DAO LLC’nin akilli sézlesmelerinin giincellenmesi veya degistirilmesi;’®?
veya

(iv)Kamuya actk  kimlik  taniticinin  degistirilmesi’®?,  durumlarinda
degistirilecektir. Bilindigi tizere DAQO’larin akilli s6zlesmeleri, DAO’nun isleyisine bagl
olarak siirekli giincellenmeli ve degistirilmelidir. Ayrica The DAO 6rneginde oldugu gibi,
kimi zaman saldir1 ve manipiilasyondan kurtulmak adina, akilli sodzlesmelerin
degistirilme ve bdylelikle organizasyonun korunma ihtiyact dogmaktadir. Verilen
orneklerde oldugu gibi DAO’nun akilli sézlesmesinin giincellenme ihtiyaci giderildikten
sonra, ana sOzlesmede de degisiklik yapilacaktir. Bu maddeyle s6zlesmede degisiklik
yapilmasi, ihtiyari bir se¢enek degil aksine bir zorunluluk olarak dngoriilmiistiir. Diger

bir deyisle maddede sayilan durumlarin meydana gelmesi halinde, DAO LLC’nin ana

sOzlesmesinin degistirilmesi zorunludur.

4.1.2.8. Isletme sozlesmesi (operating agreement)

Wyoming DAO Supplement’in 8. maddesinde isletme s6zlesmesi diizenlenmistir.
Maddeye gore ana sozlesme veya akilli sozlesmenin, Wyoming DAO Supplement’in 6.
maddesinde agiklanan bir hususu bagka tiirli saglamadigi durumlarda, iiyelerin
yiikiimliiliikleri, haklart ve gorevleri ile DAO LLC’nin isleyisi bir igletme sozlesmesi ile
tamamlanabilecektir. Diger taraftan ayni maddenin ikinci climlesinde bir isletme
sozlesmesinin, akill1 bir sozlesme olabilecegi de ifade edilmistir.”®® Dogal olarak bir DAO
ile alakali her seyin ana sozlesmede yer almasi diisiiniilemeyecektir. Bu hususu bilen
Wyoming eyaleti kanun koyucusu, ana sozlesmede veya akilli soézlesmelerdeki
diizenlemelerde yer almayan konularin, isletme s6zlesmesi ile diizenlenebilecegini ve bu
sozlesmenin akilli sdzlesme formunda olabilecegini Ongérmistiir. Esasen DAO’lar
isleyislerini akilli s6zlesmeler vasitasiyla otonom olarak gerceklestirdikleri icin igletme

sozlesmesinin akilli sozlesme formunda olmasi bir bakima DAO’nun yapisindan

WS, 17-31-107, ().
"82Qrganizasyon degisikligi gerektiren bu sebep, 1 Temmuz 2023 itibariyle yiiriirliige girmistir.
783\W.S. 17-31-108.
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kaynaklanan bir zorunluluk olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ancak ifade edildigi tizere

teoride, isletme sézlesmesinin akilli sézlesme formunda olmas: ihtiyaridir.’®*

4.1.2.9. Yonetim (management)

Wyoming DAO Supplement’in 9. maddesinde DAO LLC’nin y06netimi
diizenlenmistir. Gergekten maddeye gore bir DAO LLC’nin yonetimi, liyelerine veya
tiyeleri ile uygulanabilir akilli sézlesmelere ait olacaktir. DAO LLC tarafindan kullanilan
tim akilli sozlesmeler giincellenebilir, degistirilebilir veya bagka bir sekilde
yiikseltilebilir olmalidir.”®®

Bu diizenleme ile Wyoming eyaleti kanun koyucusu, bir DAO LLC’nin
yonetimini, organizasyonun iiyelerine ait kilmustir. Ikinci secenekte DAO LLC’nin
yonetiminde tiyelerin yaninda akilli sozlesmeler de zikredilmistir. Ancak burada
yOnetimin liyeler arasinda oldugu agiktir. Zira akilli sézlesmelerinin kurallarini koyan ve
kodlayan iiyeler oldugu icin yonetimde iiyelerin yaninda akilli s6zlesmelerin se¢enek
olarak One stiriilmesi yerinde olmamistir. Kanaatimizce bu maddede yonetimde akill
sozlesme ile kastedilen, yonetimin icra edilis seklidir. Bu dogrultuda iiyeler, akill
sozlesmeler vasitasiyla DAO LLC’ nin yonetimini gergeklestireceklerdir.

Ayn1 maddenin ikinci ciimlesinde ise DAO LLC tarafindan kullanilan akill
sozlesmelerin giincellenebilir, degistirilebilir veya bir sekilde yiikseltilebilir olmasi
gerektigi ifade edilmistir. Yukarida kural olarak akilli s6zlesmelerin degistirilemez ve
miidahaleye kapali bir yapisinin oldugundan bahsedilmis ancak agda mutabakat
saglanmast durumunda akilli soézlesmelerde de degisiklik yapilabilecegi ifade
edilmisti.”® Diger bir deyisle agda mutabakat olmaksizin akilli sdzlesmelerin
degistirilemeyecegi sdylenebilecektir. Bu dogrultuda Wyoming eyaleti kanun koyucusu
organizasyon ic¢in kodlanacak akilli sézlesmelerin, degistirilebilir, giincellenebilir ve
tyilestirilebilir olmasini istemistir. Kanun koyucunun bu istegindeki sebebin, kontrol
edilemeyen DAO’larin eyalet ekonomisi igerisine girmesini Onleme olabilecegi dile
getirilmektedir. Zira hatali bir algoritmik kod olmasi halinde bu kod, blokzincirdeki

cesitli islemlere baglanabilecek ve potansiyel olarak diger ticari kuruluslarin varliklarini

64Beckett, 2023, a.g.k., 129.
785.S., 17-31-109.
766Bkz, 1.7.2.4.1. ve 1.7.2.4.2. numarali basliklar.
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ve akilli sézlesmelerini tehlikeye atabilecektir.”®’

4.1.2.10. Uyeler icin davranis standartlar (standards of conduct for members)

Wyoming DAO Supplement’in 10. maddesinde DAO LLC iiyelerinin birbirleriyle
ve organizasyonla iliskilerinin standartlar1 diizenlenmistir. Maddeye gore ana sézlesmede
veya isletme sozlesmesinde aksi belirtilmedikge, bir DAO LLC’nin higbir tyesinin
organizasyona veya herhangi bir liyeye karsi glivene dayali bir gérevi olmayacaktir,
ancak iiyeler iyi niyet ve adil muamele ile ilgili zimni sdzlesmeye tabi olabilecektir.”®®
Goriildiigii iizere bu madde, tamamlayici hukuk kurali niteliginde olup, DAO LLC iiyeleri
aksini organizasyon veya isletme soOzlesmesiyle Ongormedikge gecerli olacaktir.
Wyoming eyaleti kanun koyucusu iiyelerin organizasyonla ve birbirleriyle olan
etkilesimlerinde, aksi ongdriilmemisse, glivene dayali bir iligskinin gerceklesmeyecegini
Ongdrmiistiir. Ancak ayni zamanda kanun koyucu, ana sozlesmede veya isletme
sOzlesmesinde agik bir sekilde olmaksizin, adil muamele gibi zimni anlagmalarin
gecerliliginin korunacagini ifade etmistir. Esas olarak katilimci sayisi ¢ok olabilen,
diinyanin g¢esitli iilkelerinden katilimcist bulunabilen, kisilerin anonim olarak yer
alabildikleri bir organizasyonda, iiyelerin birbirleriyle veya organizasyonla olan iliskileri
i¢in giiven prensibinin tercih edilmemesi yerinde olmustur. Ancak 6te yandan giiven
prensibinin DAO LLC lerden hari¢ tutulmasi, geleneksel sirketler hukuku kavramlarinin

DAO LLC lere nasil aktarilacag: gibi sorular ortaya ¢ikarmaktadir.®®

4.1.2.11. Merkeziyetsiz otonom organizasyonlar i¢in iiyelik haklari; oylama

(membership interests for decentralized autonomous organizations; voting)

Wyoming DAO Supplement’in 11. maddesinde DAO LLC katilimcilarinin
organizasyondaki iiyelik pay1 ve 6zellikle oy hakki, tamamlayici hukuk kurali niteliginde
diizenlenmistir. Bu dogrultuda Wyoming DAO Supplement, oy hakk: ve oylamaya iliskin
kurallarin belirlemesinde DAO LLC’lere biiyiik oranda serbestiyet tanimaktadir.”’® Her

bir organizasyon kendi istekleri ve isleyisi dogrultusunda, oy haklarimi ve oylama

57Conway, 2022, a.g.k., 137. Bu niteliklere sahip bir akilli sézlesmenin riskli olabilecegi noktasinda bkz.
Littlefish Foundation, 2023, a.g.k.

788\W.S, 17-31-110.

%9Conway, 2022, a.g.k., 138.

M Alonzo, 2022, a.g.k., 39-40.
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kurallarim belirleyebilecektir.

Maddeye gore Wyoming DAO Supplement’in 13. ve 14. maddesinin amaglari
dogrultusunda ve ana soézlesmede, akilli s6zlesmede veya isletme sozlesmesinde aksi
belirtilmedikge:

(1) DAO LLC’deki tyelik haklari, bir iiyenin organizasyona yaptigi dijital varlik
katkisinin, oylama sirasinda organizasyona katkida bulunan toplam dijital varlik
miktarina boliinmesiyle hesaplanacak; veya

(i1) Tiim tiyeler iiye olmanin 6n kosulu olarak bir organizasyona dijital varliklarla katkida
bulunmamussa, her iiye bir iiyelik ve bir oy hakkina sahip olacaktir.”"!

Gorildugii tizere lyelik haklar1 ve oy hakki, organizasyona getirilen katkinin
sadece dijital varlik olup olmamasina gore, ikili bir ayrima tabi tutularak diizenlenmistir.
Ik olarak bir DAO LLC’ye getirilen katkinin tamamen dijital varliklardan olusmasi
ihtimaline bakilacak olursa bu durumda, iiyelik haklar1 ve oy hakki, bir liyenin yaptigi
dijital varlik katkisinin, oylamaya katilarak DAO LLC’ye katkida bulunan toplam dijital
varlik miktarina bdliinmesiyle ortaya ¢ikacaktir. Toplam dijital katki miktarinin tespitinde
oylamaya katilan miktar esas alinacag: i¢in her oylamada iiyelik haklari ve oy hakki
miktar1 degiskenlik gdsterebilecektir.

Diger bir hal ise organizasyona liye olmak i¢in getirilen katkinin tamaminin, dijital
varliklardan olusmamasi ihtimalidir. Bu durumda Wyoming eyaleti kanun koyucusu her
iyenin, bir iiyelik ve oy hakkina sahip oldugunu diizenlemistir. Yukarida ifade edildigi
tizere DAO’larda genellikle gelistirici, kurucu, denetleyici gibi kisiler emeklerini, ticari
itibarlarin1 ve isimlerini kullanarak katkida bulunabilmektedir. DAO LLC’ye iiye olmak
amaciyla emeklerini, isimlerini sermaye olarak ortaya koyan bu kisilerin, organizasyonda

olmast halinde aksi kararlagtirilmadikga, bu hiikiim uygulanacaktir.

4.1.2.12. Uyelerin ve ayrilmus iiyelerin bilgi edinme hakki (right of members and

dissociated members to information)

Wyoming DAO Supplement 'in 12. maddesinde bilgi edinme hakk1 diizenlenmistir.
Maddeye gore DAO LLC’ye ait bilgilerin agik bir blokzincirde mevcut oldugu dl¢tide,
tiyelerin ve ayrilmis tyelerin W.S. 17-29-410 uyarinca bir DAO LLC’nin kayitlarini
ayrica inceleme veya kopyalama hakki olmayacaktir. Ayrica bir DAO LLC, iiyelere veya

mMw.S. 17-31-111.
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ayrilmig liyelere organizasyonun faaliyetleri, mali durumu veya diger kosullariyla ilgili
herhangi bir bilgi verme yiikiimlii altinda olmayacaktr.”"2

Madde metninden agikga goriildiigii {lizere, blokzincirin seffaf olma o6zelligi
sebebiyle liyelere ve ayrilmis iiyelere kayitlar1 ayrica inceleme-kopyalama hakki
verilmemis; yine DAO LLC’ye ayrica bilgi verme yiikiimliliigi 6ngoriillmemistir. Ancak
dikkat edilmelidir ki DAO LLC’nin iizerinde islemler gergeklestirdigi bu blokzincir, agik
(public) blokzincir olmalidir.””® Ote yandan kanaatimizce blokzincir okuryazarlign fazla
olmayan iiyelerin, geleneksel manada olmamak iizere, maddede diizenlenen bu hakka
sahip olmas1 gerekmektedir. Blokzincir her ne kadar seffaf bir 6zellige sahip olsa da en

nihayetinde zincirde yer alan kayitlar, herkes tarafindan rahatlikla anlagilamayabilecektir.

4.1.2.13. Uyelik ve iiyelerin ayrilmast (membership and withdrawal of members)

Wyoming DAO Supplement’in 13. maddesinde iiyelik ve iiyelikten ayrilma toplam
4 bent halinde diizenlenmistir. Maddenin a bendine gore, bu maddenin (d) bendinde
belirtilen durumlar haricinde, bir iiye DAO LLC’den yalnizca ana sézlesmede, akilli
sozlesmelerde veya isletme sozlesmesinde belirtilen sartlara uygun olarak
cekilebilecektir.”’* Goriildiigii lizere bir {iyenin DAO LLC’den ayrilabilmesi icin d
bendinde yer alan durumlar disinda, ana s6zlesmede, akilli s6zlesmelerde veya isletme
sozlesmesinde belirtilen bir sebep mevcut olmalidir. Yapisi geregi iiye sirkiilasyonu fazla
olabilen ve cogu zaman birbirini sahsi olarak tanimayan kisilerin bulundugu DAO’larda,
bu bendin getirilmesiyle amaglananin, organizasyonun siirekli feshedilme tehlikesinin
Oniine gegme oldugu sdylenebilecektir.

Maddenin b bendinde ise DAO LLC’nin bir iiyesi, iiyelerin sermayeye katkisinin
iade edilmemesi nedeniyle kurulusun feshedilmesini saglayamayacaktir.””® Diger bir
deyisle b bendinde, iiyelerin sermaye katkilarin1 geri alamamalar1 sebebiyle
organizasyonu feshetme yetkisine sahip olmadig: diizenlenmistir.

Ayni maddenin ¢ bendinde DAO LLC’nin ana sézlesmesi, akilli sozlesmeleri veya
isletme sozlesmesi aksini dngoérmedikce, cekilen bir {iye, herhangi bir yonetim veya

ekonomik haklar dahil olmak iizere DAO LLC’deki tiim iiyelik haklarm kaybedecektir.”’®

2\W S. 17-31-112.
3Beckett, 2023, a.g.k., 131.
74 S, 17-31-113, (a).
WS, 17-31-113, (b).
7\W.S. 17-31-113, (c).
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Bu bentte ise ayrilmanin dogal sonucu olarak ayrilan iiyenin, DAO LLC’de sahip oldugu
oy haklari, ekonomik ve sosyal haklar basta olmak iizere, iiyelikten kaynaklanan haklarini
kaybedecegi ifade edilmistir. Ancak bu sonucun aksi her zaman ana sozlesme, akilli
sozlesmeler veya isletme sozlesmesiyle ongoriilebilecektir.

Maddenin d bendinde ise bir DAO LLC’nin ana sozlesmesi, isletme s6zlesmesi ve
akilli s6zlesmelerinde bir kisinin ne sekilde tiye olacaginin belirtilmedigi durumlarda:
kisinin DAO LLC i¢inde kendisine oy hakki veya ekonomik hak saglayan bir {iyelik
hakkini yahut bagka bir miilkii satin almasi1 veya farkli bir sekilde miilkiyet hakkini
iistlenmesi halinde, kisi iiye olarak kabul edilecektir.”’” Burada bir kisinin DAO LLC
tiyesi olabilmesi i¢in liyelik hakkini veya herhangi bir miilkii elde etmesi gerekmektedir.
Maddede iiyelik genis bir gergevede ele almmustir. Ornegin DAO’nun iiyelik hakkinin
satilmasi, devredilmesi, bagislanmasi, miras yoluyla intikal etmesi halinde iiyelik sifati
kazanilabilecektir. Ancak (d) numarali bendin baslangicinda ifade edildigi iizere, DAO
LLC’ler iiyelik sifatinin nasil kazanilabilecegini serbest bir sekilde diizenleyebilecektir.”’®
Ayni bentte ayrica bir DAO LLC’den iiyeligini geri ¢eken kisinin, DAO LLC i¢inde
kendisine oy hakki veya ekonomik hak saglayan tiim iiyelik menfaatlerini yahut diger
miilkleri devretmesi, satmas1 veya yabancilastirmasi ve bu kurulus i¢inde baska higbir
miilkiyet hakkini elinde tutmamasi halinde iiye olmaktan ¢ikacag: ifade edilmistir.’”®

Gortilecegi lizere DAO LLC’den iiyeligin ¢ekilmesi, iiyelik haklar1 ve baska bir miilkiyet

hakki veren menfaatlerin elden ¢ikarilmasi halinde sonu¢ doguracaktir.

4.1.2.14. Fesih (dissolution)
Wyoming DAO Supplement’in 14. maddesinde DAO LLC’nin feshedilmesini

gerektirecek sebepler ve sona ermeye baglanan sonuglar diizenlenmistir. A bendine gore
Wyoming DAO Supplement hiikiimleri uyarinca kurulmus bir DAO LLC, asagidaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi lizerine feshedilecektir:

1. Belirli siireli olarak kurulan DAO LLC igin, belirlenen slirenin sona ermesi;

2. DAO LLC’nin iiyelerinin gogunlugunun oyuyla;

3. Temel akilli sozlesmelerde belirtilen veya ana sozlesmesinde yahut isletme

sozlesmesinde belirtilen zamanda veya olaylarin meydana gelmesi iizerine. Bu

WS, 17-31-113, (c) i.
"8Beckett, 2023, a.g.k., 131.
WS, 17-31-113, (C) ii.
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sayilan sona erme sebebi geregince ana sdzlesmede, isletme sozlesmesinde ve

akilli sozlesmelerde meydana gelmesiyle sona ermeyi gerektirecek olaylarin

diizenlenebilecegi sonucuna varilacaktir.

4. DAO LLC nin bir yillik bir siire boyunca herhangi bir teklifi onaylamamasi veya
herhangi bir eylemde bulunmamast;

5. DAO LLC nin artik yasal bir amag glitmemesi veya artik en az bir gercek kisinin
kontrolii altinda olmamasi;

6. DAO LLC’nin tim dyelerinin, Wyoming DAO Supplement’in 13. maddesi
uyarinca ¢ekilmis olmasi.”8

Gorildigi tizere DAO LLC igin 6ngoriilen fesih ve sona erme sebepleri, genel olarak

¢ogu organizasyon yapist i¢in gecerli olan fesih ve sona erme sebeplerine benzemektedir.

Diger taraftan sona erme sebeplerinin mevcudiyeti ve ¢esitliligi bakimindan, DAO

LLC’lere genis bir serbestiyet alan1 tanindig1 sdylenebilecektir.

Ayni maddenin b bendine gore ise maddenin (a) bendinde belirtilen ve DAO LLC’nin
feshine neden olan olaylardan herhangi birinin meydana gelmesini takiben miimkiin olan
en kisa siirede organizasyon, eyalet sekreteri tarafindan 6ngoriilen sekliyle bir fesih niyet
beyaninda bulunmak zorundadir.”®! Bir DAO LLC de fesih sebepleri meydana geldigi
takdirde, organizasyon fesih niyet mektubunu diizenleyip teslim etmek zorundadir. Diger
bir deyisle fesih sebepleri ortaya ¢iktigt zaman, DAO LLC kendiliginden sona
ermeyecektir. Asagida goriilecegi lizere, fesih sebebin meydana gelmesiyle yetkili
mahkemeye durum bildirilecek, mahkemenin fesih karar1 vermesiyle bearber ilgili DAO
LLC feshedilecektir.

Wyoming DAO Supplement’in 14. maddesinin son bendi olan ¢ bendinde ise fesih
prosediiriiniin nasil olacagi agiklanmigtir. Bende gore ilgili herhangi bir taraf, 14.
maddenin (a) bendinde belirtilen sebeplerden herhangi birinin meydana gelmesi iizerine
DAO LLC’nin feshedilmesi i¢in yetkili mahkemeye bagvurabilecektir. Yine 14.
maddenin (a) bendinde belirtilen sebeplerden bir veya daha fazlasinin meydana geldiginin
tespit edilmesi {izerine mahkeme, DAO LLC"yi fesheden bir karar verecektir.’8? Dikkat
edilecegi lizere (a) bendinde sayilan fesih sebeplerinden birinin meydana gelmesi halinde,

mahkeme kendiliginden harekete gecememektedir. Organizasyonla herhangi bir sekilde

780\.S. 17-31-114, (a).
BW.S. 17-31-114, (b).
782\.S. 17-31-114, (c).
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ilgili olan bir taraf, yetkili mahkemeye bagvurmak zorundadir. Ayrica mahkemeye
bagvuruda bulunabilmek i¢in DAO LLC’nin iiyesi olmak gibi bir sart ongdriilmemistir.

Ilgili herhangi bir kisi, DAO LLC 'nin feshine karar verilmesini isteyebilecektir.

4.1.2.15. Cesitli hiikiimler (miscellaneous)

Wyoming DAO Supplement’in 15. maddesinde ¢esitli hiikiimler diizenlenmistir.
Maddeye gore DAO LLC 'nin ana s6zlesmesi ve isletme sdzlesmesi, yetki beyanlari olarak
etkilidir. Ana sozlesmenin ve isletme sozlesmesinin ihtilafli oldugu durumlarda ana
sOzlesme, ihtilafli hiikiimlerin Oniline gececektir. Ayrica ana sozlesme ile akilli
sozlesmenin ¢atisma halinde oldugu durumlarda, akilli sézlesme, Wyoming DAO
Supplement’in 4. ve 6. maddelerinin (a) ve (b) bentleri ile ilgili olanlar hari¢ olmak tizere,
ana sdzlesmenin ihtilafli hiikiimlerinin 6niine gegecektir.’®

Goriildugii tizere bu maddede, birbirleriyle ¢elisen hiikiimlerin bulunmasi halinde,
hangi hiikkme Oncelik verilecegi diizenlenmistir. Buna goére DAO LLC’nin ana
sOzlesmesiyle isletme sozlesmesi arasinda ihtilaf olursa, ana sozlesme hiikmii
uygulanacaktir. Burada isletme s6zlesmesine nazaran, ana sdzlesme hiikmiine oncelik
verilmesi esasen mantikli ve uygundur. Diger taraftan akilli s6zlesme ile ana s6zlesme
arasinda catisma oldugunda ise akilli sozlesme hiikmiine dncelik verilecektir. Ozetle bir
DAO LLC’ye, Wyoming DAO Supplement’in emredici hiikiimlerine aykir1 olmamak
kosuluyla, hiyerarsik bigimde ilk olarak akilli s6zlesme maddeleri, burada hiikiim
olmamas1 halinde ana sozlesme ve sonrasinda varsa isletme sozlesmesi hiikiimleri
uygulanacaktir. Sayet bunlarda da hiikiim yoksa sirasiyla Wyoming DAO Supplement,
Wyoming LLC ACT ve common law uygulanacaktir.’8*

Wyoming eyaleti kanun koyucusunun ana sézlesmeye nazaran akilli sozlesmeye
oncelik vermesinde, muhtemeldir ki akilli s6zlesmelerin otonom olma 6zelligi dikkate
alimmstir. Sayet kanun koyucu ana sdzlesmeye oncelik verseydi, bu durum kagit {istiinde
kalacak ve yine akilli sozlesme gereklerini yerine getirecekti. Ancak kanaatimizce
dogrudan akilli s6zlesmeye Oncelik verilmesinde de sakincalar bulunabilir. Ciinkii ana
sozlesmeye kiyasla akilli sdzlesme, dogrudan teknik bir goriiniime sahiptir. Ilgili kodun
dilinden anlamayan herhangi biri, akilli sodzlesmeleri okuyamayacaktir. Akill

sozlesmelerin  kodlanmasi, giincellenmesi, genisletilmesi, okunmasi uzmanlik

8W.S. 17-31-115.
84Beckett, 2023, a.g.k., 130.
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gerektirdigi icin ana sdzlesmeye nazaran daha az kisinin kontroliinden gececektir. Bu
sebeple ana sozlesme ile akilli sozlesme arasinda ihtilaf ¢ikmasi durumunda

kanaatimizce, dengeli bir yol izlenmelidir.

4.1.2.16. Yabanci merkeziyetsiz otonom organizasyon (foreign decentralized

autonomous organization)

Wyoming DAO Supplement’in son hiikmii olan 16. maddesinde yabanci DAO ’lar
diizenlenmistir. Maddeye goére Wyoming eyalet sekreteri, yabanci bir merkeziyetsiz
otonom organizasyon icin yetki belgesi vermeyecektir.”® Diger maddelere gore nispeten
daha kisa olan bu maddede, yabanci DAO’lara yetki belgesi verilmeyecegi ifade
edilmistir. Ancak yabanct DAO’lardan neyin kastedildigi agiklanmamis, ayrica tanimlar
kisminda da yabanc1t DAO’lara iligkin herhangi bir tanim yapilmamistir. Esasen kanun
yapim teknigi bakimindan bu durum bir eksikliktir ve bu eksikligin giderilmesi
gerekmektedir. Her ne kadar yabanct DAO’larin ne olduguna yonelik agiklik bulunmasa
da bazi ¢ikarimlar yapilabilecektir. Wyoming DAO Supplement’in 2. maddesinde DAO
LLC su sekilde tanimlanmustir:

"Merkeziyetsiz otonom organizasyon"” bu béliim kapsaminda diizenlenen bir limited sirket
anlamina gelmektedir.”

Verilen tanimdan yola ¢ikilarak yabanci DAO, Wyoming DAO Supplement
hiikiimleri ¢ercevesinde kurulmayan bir DAO olarak tanimlanabilecektir. Bunun sonucu
ise yetki belgesi olmaksizin bir yabanci kurulus, Wyoming'de ticari faaliyetlerde

bulunamayacaktir.”®® Bu dogrultuda yabanci bir DAO, 6rnegin yukarida incelenen

8W.S. 17-31-116.
"88https://sos.wyo.gov/Business/ForeignCertificateof Authority.aspx (Erisim Tarihi: 13.11.2023). Asagida
sayilanlar ticari faaliyet olarak degerlendirilmeyecektir:
“The following activities, among others, do not constitute transacting business:
1. Maintaining, defending or settling any proceeding;
2. Holding meetings of the board of directors or members, or carrying on other activities concerning
internal corporate affairs;
3. Maintaining bank accounts;
4. Maintaining offices or agencies for the transfer, exchange and registration of memberships or
securities or maintaining trustees or depositaries with respect to those securities;
Selling through independent contractors;
6. Soliciting or obtaining orders, whether by mail or through employees or agents or otherwise, if
the orders require acceptance outside this state before they become contracts;
7. Creating or acquiring indebtedness, mortgages, and security interests in real or personal
property;
8. Securing or collecting debts or enforcing mortgages and security interests in property securing
the debts;

o
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Vermont hiikiimleri ¢cergevesinde kurulan bir BBLLLC, Wyoming eyaletinde yetki belgesi
alamayacak ve bunun sonucunda Wyoming’de ticari faaliyetlerde bulunamayacaktir.
Wyoming eyaleti bir yandan DAQO’lar bakimindan 6énemli hukuki diizenlemelere imza
atarken, 6te yandan boyle bir hiikiimle DAO’larin hareket alanini kendi yetki sinirlart
icerisinde biiyiik 6l¢iide kisitlamaktadir. Bu hiikkiim DAO’larin yapisi ile uyusmamaktadir

ve kanaatimizce ilgililer tarafindan yeniden gozden gegirilmesi gerekmektedir.

4.1.3. Tennessee eyaleti

4.1.3.1. Genel olarak

Tennessee eyaleti Nisan 2022’de kendi Tennessee Revised Limited Liability
Company Act yasasini, bolim olarak Blockchain basligi altinda “decentralized
organizations” kavramii icerecek sekilde degistirmistir.”®” Tennessee eyaleti kanunlar
cercevesinde kurulan bir Decentralized Organizations (DO LLC), LLC sirket formunun
bir alt tipi olarak diizenlenmistir.”® Bu sebeple DO LLC’ler, Tennessee eyaletinin 6zel
diizenlemeleri haricinde normal LLC mevzuatina tabi olacaklardir.”®

Esasen Wyoming DAO Supplement’in iizerinde birkac degisiklik yapilarak
hazirlanan bu diizenleme, Tennessee’de yiiriirliige girmistir.”*® O kadar ki “Short Title”
(kisa baslik) baslikli madde haricinde diger tiim maddelerin basliklar1 ve igerikleri
Wyoming DAO Supplement ile neredeyse aynidir. Bu sebeple tekrara diismemek ve

caligmanin hacmini genisletmemek adina, Tennessee eyaletindeki diizenlemenin

9. Owning, without more, real or personal property;

10. Conducting an isolated transaction that is completed within thirty (30) days and that is not one in
the course of repeated transactions of a like nature; or

11. Transacting business in interstate commerce.”

87UK Law Commission, 2022, a.g.k., 48; Scott Sugino vd., 2022, a.g.k. Tennessee eyaletinin bu kanuni
diizenlemeyi yapmasindaki motivasyon i¢in bkz. B. Krumm (2023). Comment on the fiduciary-ness of
business associations, transactions. The Tennessee Journal Of Business Law, 24 (1), 279-280.
"8https://publications.tnsosfiles.com/acts/112/pub/pc0852.pdf (Erisim Tarihi: 13.12.2023). Ayrica bkz.
Tennessee Code | Chapter 250 - BLOCKCHAINS | Casetext (Erisim Tarihi: 13.12.2023)

891, M. Thibault (2022). A little laissez-faire fiduciary-ness could be okay, transactions: The Tennessee
Journal of Business Law, 24 (1), 285-290; Littlefish Foundation, 2023, a.g.k.

790 jttlefish Foundation, 2023, a.g.k.; Scott Sugino vd., 2022, a.g.k.
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Wyoming DAO Supplement ‘ten ayrilan yonlerine temas etmekle yetinilecektir.

4.1.3.2. Tennessee DO LLC’lerin, Wyoming DAO LLC’lerden ayrilan yonleri

Yukarida deginildigi lizere Tennessee DO LLC’leri diizenleyen kanunun ilk
maddesinde, Wyoming DAO Supplement’in aksine “Short Title” bulunmamaktadir.
Bunun yerine ilk maddede “Chapter Definitions” basgligi altinda on tane tanim
verilmistir.”*! Wyoming DAO Supplement’ten farkli olarak tanimlar kism1 daha genistir.
[lk maddede Decentralized organization,”®? Dijital asset,’® Distributed ledger

technology,’®* Electronic,’® Majority of the members,”®® Membership interest,’’

"Tenn. Code § 48-250-101.

92“Merkeziyetsiz Organizasyon, bu boliim kapsaminda &rgiitlenmis merkeziyetsiz bir organizasyon
anlamma gelir.” Wyoming DAO Supplement’te yapilan tanimda ise DAOQO’lar, merkeziyetsiz otonom
organizasyon olarak adlandirilmis ve LLC olduklar1 agik¢a tanimda ifade edilmistir.

793“Pijital varhk su anlama gelir:

(A) Bir kisinin hak veya menfaat sahibi oldugu bir elektronik kayit; ve

(B)Varlik veya yiikiimliiliigiin kendisi elektronik bir kayit olmadigi siirece, dayanak varlik veya
yikiimliligi icermez;”

pagitik defter teknolojisi, ister kamuya acik ister 6zel, izinli veya izinsiz olsun, dagitik, merkezi
olmayan, paylasilan ve ¢ogaltilan bir defter kullanan ve elektronik degisim araci olarak elektronik para
birimlerinin veya elektronik tokenlarin kullanimini igerebilen, blokzincir de dahil olmak iizere dagitik bir
defter protokolii ve destekleyici altyap1 anlamina gelir;”. Goriildiigii tizere Tennessee eyaleti, blokzincirin
kullanmis oldugu dagitik defter teknolojisini de tanimlamistir. Wyoming DAO Supplement 'te ise boyle bir
tanim yoktur.

795«Elektronik, teknoloji ile ilgili olarak elektrik, dijital, manyetik, kablosuz, optik, elektromanyetik veya
benzer 6zelliklere sahip anlamina gelir.” Wyoming DAO Act’te buna benzer bir tanim yoktur.
"%6<[yelerin cogunlugu, § 48-250-112'de belirtildigi sekilde kurulustan ayrilan bir kisi hari¢ olmak iizere,
iiye yeter sayisinin katildig1 bir oylamada katilimer {iyelik haklarinin, yiizde ellisinden (%50) fazlasinin
onay1 anlamina gelir.” Wyoming DAO Act 'te iiye yeter sayisinin DAO LLC nin ana s6zlesmesi veya isletme
sozlesmesiyle belirlenebilecegi ifade edilmistir. Tennessee eyaletinin tanimlamasinda ise bu sekilde bir
belirleme yer almamaktadir.

97“{Jyelik hakki su anlama gelir:

(A)Bir iiyenin, lye tarafindan ydnetilen merkeziyetsiz bir organizasyondaki, organizasyonun ana
sozlesmesinde, akilli s6zlesmesinde veya isletme sdzlesmesinde tanimlanabilen sahiplik pay1; veya
(B)Organizasyonun ana sézlesmesinde veya isletme sézlesmesinde bir {iyelik hakki olarak belirlenmisse
bir dijital varlik”.
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Publicly available identifier,”® Quorum,”®® Record % ve Smart contract8
tanimlanmastir.

DO LLC lere iliskin diizenlemenin Tennessee Revised Limited Liability Company
Act’in Uygulanmasi baslikli 2. maddesi, Wyoming DAO Supplement’in 3. maddesiyle
birebir ayn1 sekilde diizenlenmistir.2%2 Maddede DO LLC’lere uygulanacak kanun
hiikiimleri ve DO LLC’ler hakkinda 6zel olarak getirilen diizenlemenin, LLC’lere iliskin
hiikiimleri degistirmeyecegine iligskin belirleme yer almaktadir.

DO LLC'lere iliskin diizenlemenin 3. maddesinde “Decentralized organization
status ” basligi altinda DO LLC lerin LLC olduklari, gorev ve devirlere iliskin kisitlamalar
hakkinda uyar1 gibi diizenlemeler mevcuttur. Bu madde Wyoming DAO Supplement’in 4.
maddesine karsilik gelmekte olup, her ne kadar madde bashig: farkli olsa da maddenin
icerigi neredeyse birebir aymdir.® Sadece farkli olarak Tennessee eyaletindeki
diizenlemenin (e) bendinde DO LLC’nin ana sdzlesmesinin kendisini, iiyeler veya
algoritma tarafindan yonetilen merkeziyetsiz organizasyon olarak tanitacagidir.
Devaminda ana sézlesmede boyle bir belirleme olmamasi durumunda DO LLC ‘nin
{iyeler tarafindan yonetilen bir LLC olarak varsayilacag: ifade edilmistir.8% Esasen bu

diizenleme Wyoming DAO Supplement’in ilk halinde yer almaktayken, 2022 yilinda

yapilan degisiklikle kaldiriimigtir.8%

Tennessee’deki diizenlemenin 4. maddesinde “Formation” baghigi altinda DO

"%“Kamuya agik kimlik tamtici bir URL, s6zlesme adresi, yaymlanmis teknik inceleme veya kamuya
acik diger benzer 6geleri igerir, ancak bunlarla simnirli degildir.” Wyoming DAO Supplement’in aksine
burada kamuya agik kimlik taniticinin tanimi1 yerine neyi i¢erdigi drnekleme suretiyle sayilmistir.
799%Yeter sayl, bir oylamanin gegerli olabilmesi i¢in o oylamaya katilan {iyelik haklarimn toplamina iliskin
asgari gereklilik anlamina gelir.” Wyoming DAO Supplement in ilk halinde birebir yer alan bu tanim, 2022
yilinda yapilan degisiklikle kaldirilmigtir. Bkz. https://www.wyoleg.gov/Legislation/2022/SF0068 (Erisim
Tarihi: 13.11.2023)

800«Kayit, somut bir ortam iizerine yazilmis veya elektronik ya da baska bir ortamda saklanan ve
algilanabilir bicimde geri alinabilen bilgi anlamina gelir.” Yine kayit, Wyoming DAO Supplement’te
tanimlanmamugtir.

801Akilh sézlesme, asagidakiler de dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, islemleri otomatiklestirmek
i¢in kullanilan elektronik, dagitilmis, merkeziyetsiz, paylasilan ve ¢ogaltilan bir defter iizerinde yiiriitiilen
olay odakli bir bilgisayar programi anlamina gelir:

(A) So6z konusu defter lizerindeki varliklarin muhafazasini iistlenir ve devredilmesi talimatini verir;

(B) Elektronik varliklarin olusturulmasi ve dagitilmasi;

(C) Bilgilerin senkronize edilmesi; veya

(D) Yazilim uygulamalarina kimlik ve kullanici erisimini yonetmek. Wyoming DAO Supplement 'teki akill
sOzlesme tanimi ise biraz daha farkli olmasina ragmen, nihayetinde bu tanim ile benzerdir.

802Tenn. Code § 48-250-102.

803Tenn. Code § 48-250-103.

804Tenn. Code § 48-250-103, (e).

805(http-56).
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LLClerin kurulusuna iliskin diizenlemeler mevcuttur.8%® Buradaki hiikiim de Wyoming
DAO Supplement ile ¢ok benzerdir. Farkli olarak d bendinde akilli sozlesmelerle
yonetilen bir DO LLC olusturulabilmesi i¢in akilli sézlesmelerin degistirilebilir olmasi
aranmustir. Wyoming DAO Supplement’te ise bu bent yiirlirlilkten kaldirilmis, ayni
diizenleme ile (e) bendi getirilmistir.8%’

DO LLC’lere iligkin diizenlemenin 5. maddesinde ise “Articles of organization”
baslig1 altinda sirket ana sdzlesmesinde bulunmasi gereken hususlar diizenlenmistir.8%
Bu madde de Wyoming DAO Supplement ile neredeyse birebir aynidir. Farkli olan yonler
ise Wyoming DAO Supplement 'te sonradan yapilan degisikliklerden kaynaklanmaktadir.
Omegin uyusmazliklarin ¢oziimiine iliskin diizenlemenin ana sdzlesmede yer almasi
gerektigi Wyoming DAO Supplement 'te diizenlenmektedir.

Tennessee eyaletindeki diizenlemenin 6. maddesinde “Amendment or restatement
of articles of organization” baslig1 altinda sirket ana sdzlesmesinin tizerinde degisiklik
yapilmas1 gerektigi durumlar diizenlenmistir.2%® Wyoming DAO Supplement’in 7.
maddesine karsilik gelen bu diizenleme, birkag kelime degisikligi hari¢ aymidir. 1
Temmuz 2023’ten itibaren ise, yukarida ifade edildigi tizere, Wyoming DAO
Supplement 'te kamuya ag¢ik kimlik taniticinin degismesi durumu eklenmistir.

DO LLC lere iligkin diizenlemenin 7. maddesinde ise operating agreement baslig
altinda, isletme sdzlesmesinin de diizenlenebilecegi ifade edilmistir.82° Bu maddenin
Wyoming DAO Supplement’in muadil 8. maddesinden farki ise isletme sozlesmesinin,
akill s6zlesme formatinda olabileceginin diizenlenmemis olmasidir.

DO LLC’lere iligkin diizenlemenin 8. maddesinde, sirketin kim tarafindan
yonetilecegi belirlenmistir. Maddeye gore ana sdzlesmede veya isletme so6zlesmesinde
aksi belirtilmedikge, bir DO LLC 'nin yonetimi:

(1) Uye tarafindan yonetiliyorsa kurulusun iiyelerine; veya
(2) Akill1 sézlesme tarafindan yonetiliyorsa akilli sozlesmeye, verilecektir.8!!
Bu maddenin Wyoming DAO Supplement 'teki muadili olan 9. maddede ise yonetimin

tiyeler tarafindan veya tiyelerle birlikte akilli sozlesme tarafindan yonetilecegi

88Tenn. Code § 48-250-104.
807 (http-56).

88Tenn. Code § 48-250-105.
809Tenn. Code § 48-250-106.
810Tenn. Code § 48-250-107.
81Tenn. Code § 48-250-108.
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diizenlenmistir 82 Goriildiigii iizere Wyoming’deki diizenlenmenin aksine Tennessee’de
yonetim sadece iiyeler veya sadece akilli s6zlesmeye birakilmistir. Ayrica farkli olarak
Wyoming DAO Supplement ’te akilli sozlesmelerin degistirilebilir ve giincellestirilebilir
olmasi aranirken, DO LLC’lere iliskin diizenlemede bu sckilde bir belirleme
yapilmamigtir.

Tennessee eyaletindeki diizenlemenin 9. maddesinde ise liyeler i¢in davranig
standartlar1 diizenlenmistir.8*® Esasen bu diizenleme Wyoming DAO Supplement teki
muadil maddenin birebir aynisidir.

DO LLC lere iliskin diizenlemenin 10. maddesinde ise “Membership interests for
member-managed decentralized organizations — Voting” bashig: altinda oylama ve oy
hakki diizenlenmistir.8* Wyoming DAO Supplement’in 11. maddesiyle benzer olan bu
madde, sadece 3. bent kapsaminda farklilagmistir. Zira Wyoming eyaleti kanun koyucusu,
2022 yilinda yaptig1 diizenleme ile bu 3. bendi yiiriirliikten kaldirmistir.8® Wyoming’de
kaldirilan ancak Tennessee’de hala gegerli olan bu bentte, karar yeter sayisi i¢in oy
kullanma hakkina sahip iiye sayisinin en az ¢ogunlugunun gerekli oldugu diizenlenmistir.
Her ne kadar tamamlayici hukuk kurali niteliginde olan bu maddenin aksi, ana
sozlesmeyle, isletme sozlesmesiyle veya akilli s6zlesmelerle diizenlenebilecekse de
diizenlenmemesi ithtimalinde bu maddedeki islevsel olmayan kural uygulanacaktir. Zira
karar alabilmek i¢in, oy kullanma hakkina sahip olan tiim iiyelerin yarisinin olumlu
oyunun aranmasi, DAO’lar gibi katilimc1 sayisi yiiksek olabilen organizasyonlarda
saglanabilmesi zor olacaktir.

DO LLC’lere iliskinin diizenlemenin 11. maddesinde ise bilgi alma hakki,
Wyoming DAO Supplement teki muadil maddeye neredeyse birebir ayni olacak sekilde
diizenlenmistir.8'® Wyoming DAO Supplement 'ten farkli olarak sirketten ayrilan kisinin
bu hakka sahip olmadigi agik bir sekilde belirtilmemistir. Yine madde metninde agik
blokzincir ifadesi yerine, dagitik defter teknolojisi tercih edilmistir.8!’

DO LLC’lere iliskin diizenlemenin 12. maddesinde ise liyelik iliskisinin kesilmesi

812\y.s. 17-31-109.

83Tenn. Code § 48-250-109. Bu madde ozelindeki elestiriler ve tartisma igin bkz. Thibault, 2022, a.g.k.,
287.

814Tenn. Code § 48-250-110.

815(http-56).

816Tenn. Code § 48-250-111.

817K rumm, 2023, a.g.k., 280.
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diizenlenmistir.8*® Bu maddede iiyelikten ancak ana sdzlesme, isletme sdzlesmesinde
veya akilli sozlesmede diizenleme bulunmasi halinde c¢ikilabilecegi, sermaye olarak
getirilen degerin alinamamasinin organizasyonun feshedilmesini gerektirmeyecegi ve
ayrilma halinde tiim tyelik haklarinin son bulacagi diizenlenmistir. Wyoming DAO
Supplement’in 13. maddesiyle neredeyse ayni olan bu diizenleme, sadece 4. bendin yer
almamasiyla farklilagmaktadir.

Tennessee’deki diizenlemenin 13. maddesinde DO LLC’lerin fesih halleri
diizenlenmistir.8*® Wyoming DAO Supplement’in 14. maddesi ile neredeyse birebir olan
bu madde, sirketin eyalet sekreterine Kanunda sayilan sebeplerden birinin meydana
geldigini haber verdikten sonra, fesih i¢in mahkemeye bagvurulabilecegine iliskin bendin
yer almamasi sebebiyle farklilagsmaktadir. Ayrica DAO LLC ler bakimindan fesih sebebi
sayilan sirketin en az bir kisinin kontroliinde olmamasi durumu da Tennessee’deki DO
LLC’ler bakimindan fesih sebebi olarak diizenlenmemistir. Esasen bu farklilasmalar
Wyoming DAO Supplement 'te 2022°de yapilan kanun degisikligi sebebiyledir.8?°

DO LLC’lere iliskin diizenlemenin 14. maddesinde ise g¢esitli hiikiimler
diizenlenmistir.8?! Bu madde de neredeyse Wyoming DAO Supplement ile birebir aynidir.

DO LLC lere iligskin diizenlemenin 15. ve son maddesinde, yabanct DO LLC lere
Tennessee eyalet sekreteri tarafindan yetki belgesi verilmeyecegi diizenlenmistir.8?2
Wyoming DAO Supplement ’'in 16. maddesiyle igerik olarak ayni olan bu maddede, farkli
olarak yabanci DO LLC’lerin, ABD disinda veya ABD’nin diger eyaletlerinde kurulan

organizasyonlar oldugu ifade edilmistir.

4.1.4. Utah eyaleti

1 Mart 2023 tarihinde Utah eyaleti kanun koyucusu, Utah Decentralized
Autonomous Organization Act (Utah DAO Act)’i yasalastirmistir.%2® Vermont, Wyoming

ve Tennessee’den sonra ABD’de DAO’lara iliskin 6zel diizenleme getiren dordiincii

818Tenn. Code § 48-250-112.

819Tenn. Code § 48-250-113.

820(http-56).

821Tenn. Code § 48-250-114.

82Tenn. Code § 48-250-115.
823https://le.utah.gov/~2023/bills/static/HB0357.html (Erisim Tarihi: 13.11.2023)

191


https://le.utah.gov/~2023/bills/static/HB0357.html

eyalet Utah olmustur. Ancak bu yasa 1 Ocak 2024 itibariyle yiiriirliige girecektir.824

Utah DAO Act, diger eyaletlerin diizenlemelerine nazaran daha ayrintili ve uzun
bir sekilde ele alinmistir. Bu dogrultuda kanaatimizce Utah DAO Act, DAQO’lara 6zel
regiilasyonlar arasindan 6n plana ¢ikan bir yasa olacaktir. Zira birazdan goriilecegi lizere
Utah DAO Act, DAO’larin halihazirdaki hukuki niteligi belirsizliginin ortaya ¢ikardigi
bircok soruna ¢dziim getirmis ve makul bir diizenleme gerceklestirilmistir. Ote yandan
Utah DAO Act’in bir diger avantajli yani, Wyoming ve Tennessee eyaletlerindeki
diizenlemeden farkli olarak, yabanci DAO’larin diger bir deyisle, Utah DAO Act uyarinca
kurulmayan DAQ’larin, faaliyet gostermesinin yasaklanmamasidir. Ancak Kanun’un
yirlirliige girmesiyle, uygulamaya olan yansimasinin nasil olacagi merak konusudur.

Utah DAO Act’in diger eyalet diizenlemelerinden farklilagan bir diger yonii ise
DAO’lar1 LLC’lerin bir tiirli olarak diizenlememesidir. Bu diizenlemeye gore DAO’lar
ayr1 bir tiir organizasyondur.®?® Diizenleme igerisinde dort boliim yer almakta olup,
boliimlerin altinda ise toplam yirmi bes madde bulunmaktadir. Bir sonraki baglikta Utah

DAO Act detayl bir sekilde, madde madde incelenecektir.

4.1.4.1. Boliim 1: genel hiikiimler (part 1: general provisions)

4.1.4.1.1. Tanimlar (definitions)

Utah DAO Act’in 1. maddesinde, otuz bir terimin tanimi yapilmistir. Diger
eyaletlerin diizenlemeleriyle kiyaslandiginda Utah DAO Act, detayli bir tanimlar maddesi
diizenlemistir. Bu yaklasim, teknik terimlerin tanimlanmasi ve belirsizligin Oniine
gecilmesi bakimindan faydali olabilecekse de kanun yapim teknigi bakimindan kazuistik
goriilebilecektir.

Utah DAO Act’in 1. maddesinde sirastyla; yonetici (administrator)®?, varlik

824 “This bill takes effect on January 1, 2024 with the exception of 48-5-406 which takes effect for a taxable
year beginning on or after January 1, 2024.” Utah DAO Act Section 26; Robert B. Lamb (2023). Utah
passes mnnovative DAO legislation. National Law Review, 13 (61).

825F, Fannizadeh (2023). Lawmakers in New Hampshire and Utah recognize DAOSs as legal persons, Forbes
Dijital Assets.

826y gnetici, merkeziyetsiz otonom organizasyonun belirli, 5nceden tanimlanmus faaliyetleri i¢in kararlar
almak tizere, tliziikte belirtilen sekilde atanan kisi, anlamina gelmektedir.”
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(asset)®?’, tiiziik (by-laws)®?8, kriptografik kanit (cryptographic proof)®?°, merkeziyetsiz
(decentralized)®°, merkeziyetsiz otonom organizasyon (decentralized autonomous
organization)®®!, gelistirici (developer)®®?, uyusmazlik ¢6ziim mekanizmas: (dispute
resolution mechanism)®2, daire (division)®*, ariza durumu (failure event)®®, grafik
kullanic1 arayiizii (graphical user interface)®®, mecburi catallasma (hard fork)®¥’, yasal

temsilci (legal representative)®®, cogunluk zinciri (majority chain)®® toplanti

827«yarhk, ister zincir iginde ister zincir disinda olsun, bir deger dgesi anlamina gelmektedir.”

828«Tiiziik, merkeziyetsiz otonom organizasyonun ve merkeziyetsiz otonom organizasyonun iiyeleri ve
katilimcilarinin etkilesimini yoneten usule iliskin kurallar ve diizenlemeler anlamina gelmektedir.”
82%“Kriptografik kamit, bir mesajm herhangi bir sekilde tahrif edilmedigini veya degistirilmedigini
dogrulayan ve orijinal mesaja ve kanita erisimi olan bir kisi tarafindan dogrulanabilen matematiksel bir
kanit anlamina gelmektedir.”

830«Merkeziyetsiz, karar alma mekanizmasmmn birden fazla kisi arasinda dagitildifi anlamina
gelmektedir.”

83l“Merkeziyetsiz otonom organizasyon:

(a) bir veya daha fazla akilli s6zlesme tarafindan olusturulan,

(b) bireylerin bir kurulusun merkeziyetsiz yonetigimi i¢in koordine olmalarini saglayan kurallari uygulayan;
ve

(c) bu boliim kapsaminda kurulmus tiizel kisiligi olan, bir organizasyon anlamina gelmektedir”

832¢(a) Gelistirici, merkeziyetsiz otonom bir organizasyonun gelistirilmesi veya siirdiiriilmesinde yer alan
bir kisi anlamina gelir.

(b) Gelistirici:

(1) yazilim kodu; veya

(i1) tasarim, is, hukuk veya yardimci destek, saglayan bir kisiyi icerir.”

833(a)Uyusmazhik ¢6ziim mekanizmasi, kisilerin merkeziyetsiz otonom bir organizasyondan kaynaklanan
uyusmazliklar1 ¢gézmelerini saglayan, zincir i¢i alternatif uyusmazlik ¢dziim sistemi anlamina gelmektedir.
(b)Uyusmazlik ¢dziim mekanizmasi:

(i) tahkim;

(i1) bilirkisi tayini; veya

(iii) zincir i¢i alternatif bir mahkeme sistemini, igermektedir.

834“Daire, sirketler ve ticaret kanunu dairesi, anlamina gelmektedir.

835“Ar1za durumu, merkeziyetsiz otonom organizasyonun yazilim kodundaki bir hata; veya

(a) merkeziyetsiz otonom organizasyonu ¢alisamaz hale getiren; yahut

(b) merkeziyetsiz otonom organizasyonun beklenen isleyisini temelden degistiren bir agik, anlamina
gelmektedir.”

836«“Grafik kullamicr arayiizii, bir kisinin gorsel gosterge temsilleri aracihigiyla bilgisayar yazilimiyla
etkilesime girdigi kamuya agik bir arayiliz anlamina gelmektedir.”

87“Mecburi ¢atallanma, blokzincir yaziliminin onceki siiriimleriyle uyumlu olmayan ve tiim
kullanicilarin blokzincir yaziliminin en son siiriimiine yiikseltme yapmasim gerektiren, bir blokzincir
yazilimi ylikseltmesi anlamina gelmektedir.”

838«“Yasal temsilci, merkeziyetsiz bir otonom organizasyon adina zincir dis1 usule iliskin islevleri yerine
getirmek iizere, merkeziyetsiz bir otonom organizasyonun tiiziglinde belirtilen sekilde atanan kisi,
anlamina gelmektedir.

83%“Cogunluk zinciri, bir mecburi ¢atallagmanm ardindan blokzincirin dogrulayicilarmin yarisindan fazlasi
tarafindan kabul edilen, blokzincir siiriimii anlamina gelmektedir.”
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(meeting)®°, iiye (member)®!, azinlik zinciri (minority chain)84? zincir dis1 (off-chain)®*,
zincir i¢i (on-chain)®4, zincir i¢i katki (on-chain contribution)®, kurucu (organizer)8,
katilimer (participant)®#’, izinsiz blokzincir (permissionless blockchain)®*®, acik adres
(public adress)®*®, herkese acik forum (public forum)®°, halka acik bildiri (public
signal)®?, kalite giivencesi (quality assurance)®?, paraya ¢evirmek (redeem)®®3, akill

sozlesme (smart contract)®®*, token (token)®*® ve islem (transaction)®®® tanimlanmistir.8>’

840«Toplant, iiyeler veya katilimcilar tarafindan merkeziyetsiz otonom organizasyonla ilgili konularin
tartisilmas1 ve bu konularda harekete gecilmesi amaciyla eszamanl veya es zamansiz olarak diizenlenen
bir etkinlik anlamina gelmektedir.”

841<(a){Uye, merkeziyetsiz otonom bir organizasyonda yonetisim haklarina sahip bir kisi anlamina
gelmektedir.

(b)Uyelik sifat1, merkeziyetsiz otonom organizasyon i¢in zincir i¢i veya zincir dis1 bir ydnetisim davranis:
tistlenerek yonetisime katilmay1 segmedigi siirece, istemeden yonetisim haklarina sahip token alan bir kisiyi
icermemektedir.”

842«Azinhk zineiri, bir sert catallanma sonrasinda zincirin cogunluk zinciri olmayan versiyonu anlamina
gelmektedir.

843«Zincir dig1, zincir iizerinde olmayan herhangi bir eylem, anlamima gelmektedir.

844«Zincir ici, bir blokzincirde kaydedilen ve dogrulanan herhangi bir eylem anlamina gelmektedir.
845«Zincir i¢i katki, merkeziyetsiz otonom organizasyona iiye alimi ve cekilebilir sermaye saglanmasi
amaciyla, merkeziyetsiz otonom organizasyonun akilli s6zlesmelerinden birinde ayrilmis ve kilitlenmis
herhangi bir token, anlamina gelmektedir.

846«Kurucu, 2. béliimde dngdriilen bagvuru belgesini sunan kisi, anlamina gelmektedir.

87“Katihmer:

(a) merkeziyetsiz otonom bir organizasyonun {iyesi olmayan; ve

(b) merkeziyetsiz otonom bir organizasyonun tokenini elinde bulunduran veya bu token ile etkilesime giren
kisi, anlamina gelmektedir.

848fzinsiz blokzincir, bir kisinin blokzincir protokoliine uygun olarak islem yapmasina ve blok iiretmesine
izin veren, blogun gecerliliginin kullanicinin kimliginden bagimsiz oldugu, halka ag¢ik dagitilmis bir defter,
anlamina gelmektedir.

849«“Ac1k adres, kisinin izinsiz bir blokzincirde islem yapabilecegi benzersiz, giivenilir bir tammlayici,
anlamina gelmektedir.”

80<Herkese acik forum, konusma ve herkese acik bir tartisma igin yaygin olarak kullanilan, serbestce
erigilebilen ¢evrimigi bir ortam, anlamina gelmektedir.”

81“Halka acik bildiri, merkeziyetsiz otonom organizasyon tarafindan halka agik bir forumda yayinlanan
bildiri, anlamina gelmektedir.”

852Kalite giivencesi, merkeziyetsiz otonom organizasyonun yazilim kodunun endiistri standartlarina
uygun olarak giivenlik agisindan incelenmesi, anlamina gelmektedir.

83“Paraya ¢evirmek, bir jetonu, jetonun temsil ettigi degerle takas etmek, anlamina gelmektedir.”

84" Akill sézlesme:

(a) izne tabi olmayan bir blokzincir {izerinde konuslandirilan;

(b) altta yatan bir blokzincir aginin diiglimleri tarafindan dagitilmis bir sekilde yiiriitiilen, bir dizi 6nceden
tanimlanmis talimattan olusan; ve

(c) blokzincir aginda bir degisiklik meydana getiren, yazilim kodu anlamina gelmektedir.

85«“Token, izinsiz bir blokzincirde bir varligi, katilim hakkim veya baska bir yetkiyi temsil eden kayit,
anlamina gelmektedir.”

856«fslem, bir varligin miilkiyetindeki degisikligin veya merkeziyetsiz otonom bir organizasyona katilimin
kaydedilmesi de dahil olmak iizere, izinsiz bir blokzincirde yeni bir kayit, anlamina gelmektedir.”

87Utah Code § 48-5-101.
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4.1.4.1.2. Gegerli belge hiyerarsisi - gegerli hukuk (governing document hierarchy -

governing law)

Utah DAO ACT’in 2. maddesinde DAO’ya uygulanacak olan kurallarin 6ncelik
siralamasi yapilmistir. Buna gore bir DAO, oncelik sirasina gore asagidaki kurallara tabi
olacaktir:

1. Utah DAO ACT,

2. DAO’nun tiiziigi,

3. Ilk iki maddede sayilan diizenlenmelerin sessiz kaldig1 durumlarda ise, Chapter
3a Utah Revised Uniform Limited Liability Company Act(URULLC) hiikiimleri;
ve

4. Hukuk ve hakkaniyet ilkeleri.®®
Gortilecegi tlizere ikinci maddede, DAO’lar hakkinda uygulanacak kurallarin adeta
normlar hiyerarsisi verilmistir. Bu hiyerarsiye gére UTAH Dao Act’te diizenlenen bir
konuda, aksine hiikiim bulunmadig siirece, DAO’nun tiiziigiine bakilmayacaktir. Yine
ilk iki sirada hiikiim bulunmamasi durumunda, URULLC’nin hiikiimleri uygulanacaktir.
Burada da diizenleme bulunmamasi halinde genel olarak hukuk ve hakkaniyet ilkelerine

basvurulup, uyusmazlik ¢6ziime kavusturulacaktir.

4.1.4.1.3. Dairenin yetkileri (powers of the division)

Utah DAO Act’in 3. maddesinde Utah Eyaleti Sirketler ve Ticaret Kanunu Dairesi
(Daire)®® nin yetkileri detayl bir sekilde diizenlenmistir. Maddenin 1. fikrasina gore
Daire, Utah DAO Act’in yiiriitiilmesi i¢in gerekli oldugunda bir kural, form veya emir
olusturabilecek, degistirebilecek veya iptal edebilecek; ayn1 zamanda Title 63G, Chapter
3, Utah Administrative Rulemaking Act uyarinca kurallar koyabilecektir. 8

Ayni maddenin 2. fikrasinda ise Daire’nin kural olarak yapabilecekleri siralanmistir.
Buna gore Daire:
i.  Utah DAO Act kapsaminda gerekli olan bir kayit sartinin seklini ve icerigini
saglayacak;

ii.  10. maddede agiklanan kurulus gerekliliklerinin yerine getirilip getirilmediginin

88Utah Code § 48-5-102.
89Dairenin web sitesi i¢in bkz. https://corporations.utah.gov/ (Erisim Tarihi: 13.12.2023).
860Utah Code § 48-5-103, 1.
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ve bir kurulus belgesinin ne zaman verileceginin belirlenmesi yontemini
saglayacak; ve
iii.  DAO’nun kalite giivencesi igin giivenlik incelemesinden gecip ge¢medigini
belirlemeye yonelik endiistri standartlarmi tanimlayacaktir.86!
Bu madde ile Daire’ye, genel olarak Utah DAO Act’in uygulanmasi sirasinda ortaya
cikabilecek her tiirlii usuli sorunlarin ¢oziimii yetkisi verilmistir. Ayrica Kanunda
Oongoriilen Ornegin endiistri standartlari, belgelerin verilmesi gibi konularin da

belirlenmesi ve nihayetinde yeknesaklastirilmasi Daire’ye birakilmastir.

4.1.4.1.4. Tizel kisilik (legal personality)

Utah DAO Act’in 4. maddesinde bu Kanun uyarinca kurulan DAO’nun tiizel kisilige
sahip olacag1 ve bunun sonuglari detayli bir sekilde diizenlenmistir. Maddeye gore Utah
DAO Act’in gerekliliklerini karsilayan bir DAO:

i.  lyelerinden ayr1 ve farkl bir tiizel kisilik olarak kabul edilecek;
ii. kendi adina dava agma, dava edilme ehliyetine ve faaliyetleri ile islerini
stirdiirmek i¢in gerekli veya uygun olan her seyi yapma yetkisine sahip olacak;
iii.  yikiimliliiklerini kendi varliklar ile karsilayacak;
iv.  herhangi bir yasal amaca sahip olabilecek; ve

v.  siirekli bir nitelige sahip olacaktir.8%?

Goriildigi tizere maddede Utah DAO Act hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan bir DAO’nun,
tiyelerinde ayr bir tiizel kisilige sahip oldugu ve ayr bir tiizel kisi olmaya baglanan
sonuglarindan kendi adina davaci veya davali olabilecegi ve bor¢larini kendi varliklar ile
karsilayacagi agik bir sekilde ifade edilmistir. Esasen bu iki durum diizenlenmeseydi bile
DAO’nun ayn bir tiizel kisilige sahip olmasinin sonucu olarak, bunlarin var oldugu
sonucuna ulasilabilecekti. Ancak tiizel kisilige sahip olmanin sonuglarindan bu iki
durumun zikredilmesi, Utah eyaleti kanun koyucusunun bu durumlara 6zellikle dikkat
cekmesi olarak goriilebilecektir.

Ayn1 maddede, Utah DAO Act ¢ergevesinde kurulan bir DAO’nun, yasal olan
herhangi bir amag giiderek hareket edebilecegi diizenlenmistir. Bu diizenleme, sayilar

giinden giine artan ve amaclar1 degiskenlik gosterebilen DAQO’larin, rahat bir sekilde

81Utah Code § 48-5-103, 2.
82Jtah Code § 48-5-104.
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Kanunun kapsami i¢ine alabilmesi i¢in 6nemlidir.
Diger taraftan aynt maddenin 5. bendinde DAQO’larin siirekli bir nitelige sahip
olacagi ifade edilmistir. Kanaatimizce bu bent hitkkmii, Utah DAO Act gergevesinde

kurulacak olan DAQO’larin, belirli stireli olarak kurulmasina engel olmayacaktir.

4.1.4.1.5. Miisaade edilen isimler (permitted names)

Utah DAO Act’in 5. maddesinde ayrintili ve uzun bir sekilde bu Kanun uyarinca
kurulan bir DAO’nun hangi ismi alabilecegi; kisaltmalar1 nasil kullanabilecegi; ismin
Daire’nin kayitlarinda nasil ayirt edilebilir olacagi; ayirt edilemeyen isim i¢in Daire’den
onay alinmasi gerektigi; bu ayirt edilemeyen isme hangi durumlarda onay verilebilecegi;
ayirt edici olmayan farkliliklarin neler oldugu; 6rnegin “liniversite” gibi bazi kelimeleri
kullanabilmek igin ilgili kurulustan onay alinmasi gerektigi gibi birden ¢ok kural
diizenlenmistir.863

Bu baslik altinda tiim bu isme iliskin diizenlemeleri vermemekle birlikte su husus
ifade edilmelidir ki, Utah DAO ACT uyarinca kurulacak olan bir DAO Kanunda, “Limited
Liability Decentralized Autonomous Organization (LLDAO)” olarak ifade edilmistir.
Gortilecegi tizere diger eyaletlerden farkli olarak Utah eyaleti kanun koyucusu, yeni bir
sirket tiirii olusturulmus ve bu yeni sirket tiiriinii LLDAO olarak isimlendirmistir.8%* Bu
sebeple ilerleyen kisimlarda Utah DAO Act uyarinca kurulan bir DAO’yu ifade etmek
tizere LLDAO kavrami kullanilacaktir. Genel olarak DAQO’larin kastedildigi durumlarda

ise DAO lafz1 kullanilmaya devam edilecektir.

4.1.4.1.6. Kayitl temsilci (registered agent)

Diger eyalet diizenlemelerine benzer olarak Utah DAO Act’in 6. maddesinde her
bir LLDAO igin kayith temsilci bulundurma zorunlulugu getirilmistir. Gergekten de
maddeye gore her LLDAO, Utah Code § 16-17-203(1) uyarinca eyalette kayitli bir

temsilci belirleyecek ve bulunduracaktir.8%

83Utah Code § 48-5-105.

84Fannizadeh, 2023, a.g.k.

85Utah Code § 48-5-106. Temsilci bulundurma zorunlulugunun merkeziyetsizlige halel getirmeyecegi
noktasinda bkz. 4.1.2.5. numarali baglik.
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4.1.4.1.7. Harclar (fees)

Utah DAO Act’in 7. maddesinde ise LLDAQ ’ya iligkin harglar diizenlenmistir.
Maddeye gore tiliziikte aksi belirtilmedigi miiddetce Daire, Utah Code § 63J-1-504
uyarinca belirledigi hizmetler i¢in iicretler de dahil olmak tizere:

(1) bir LLDAO ile ilgili herhangi bir belge, ara¢ veya kagidin onayli bir kopyasinin
c¢ikarilmasi igin; ve
(2) Alt Boliim (1)(a)'da tanimlanan onayli bir niishaya miihiir yapistirmak icin, bir ticret

talep ve tahsil eder.8

4.1.4.1.8. Daire tarafindan diizenlenen belgeler (certificates issued by the division.)

Utah DAO ACT’in 8. maddesinde Daire tarafindan diizenlenebilecek olan belgeler ve
bunlarin iceriklerinde neler olacagi gosterilmistir. Maddenin ilk fikrasina gore herhangi
bir kisi:

i.  bir LLDAO igin faaliyet belgesi; veya

ii.  Daire'de kayit altina alinan her tiirlii ger¢egi ortaya koyan bir belge,
icin Daire'ye basvurabilecektir.2®’ Goriilecegi iizere Utah eyaleti kanun koyucusu, bir
LLDAO hakkinda Daire’de kayitli olan belge ve bilgilerin talep edilmesi halinde,
basvurucuya verilmesi gerektigini kabul etmistir. Diger 6nemli bir nokta ise bilgi ve belge
verilecek olan basvurucu bakimindan bir smirlama getirilmemesidir. Esasen bu
diizenleme, blokzincir teknolojisinin ve 6zel olarak DAO’larin bir 6zelligi olan seffafligin
yansimasi olarak goriilebilecektir.

Maddenin ikinci fikrasinda ise verilecek olan belgelerin igeriginde nelerin bulunmast
gerektigi diizenlenmistir. Fikraya gore faaliyet belgesi veya yetki belgesi asagidakileri
igerecektir:

i. LLDAO’nun ads;
ii.  LLDAO nun Utah eyalet yasalarina gore tanindigi;
iii.  LLDAO nun kurulus tarihi;

iv.  fesih belgelerinin daire tarafindan dosyalanmadigi; ve

86Utah Code § 48-5-107.
87Utah Code § 48-5-108, 1.
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V.  basvuru sahibi tarafindan talep edilebilecek dairede kayitl diger hususlar.%%®
Maddenin {i¢iincii ve son fikrasinda ise Daire tarafindan verilen bir belgeye, belgede
belirtilen gergeklerin kesin kanit1 olarak giivenilebilecegi diizenlenmistir.®®° Ornegin bu
fikraya gore bir LLDAO hakkinda diizenlenen faaliyet belgesinde, kurulus tarihi yer
alacaktir. Bu belgede yer alan LLDAO nun kurulus tarihi {izerinde tartisma olmayacak,

kisiler ve kurumlar bu tarihi kabul etmek zorunda kalacaktir.

4.1.4.1.9. Elektronik belgeler (electronic documents)

Utah DAO Act’in 9. maddesinde Daire’ye verilmesi gereken bir yazinin ve Daire
tarafindan istem sahiplerine verilmesi gereken bir belgenin, elektronik yollarla veya
elektronik ortamda verilebilecegi diizenlenmistir.8° Madde ile bir LLDAO’ resmi
islerinde kirtasiyecilikten ve biirokrasiden kurtarilmistir. Bu diizenleme kanaatimizce

yerinde olmustur.

4.1.4.2. Boliim 2: kurulus (part 2: formation)

4.1.4.2.1. Kurulus gereklilikleri (formation requirements)

Utah DAO Act’in kurulus bashikli ikinci boliimiiniin ilk maddesinde bir
LLDAO’nun kurulus gereklilikleri ayrintili bir sekilde diizenlenmistir. Maddenin ilk
fikrasina gore bir veya daha fazla kisi, bir kurulus belgesini dosyalamak iizere daireye
teslim ederek bir LLDAO olusturmak i¢in kurucu olarak hareket edebilecektir. Ancak bir
LLDAO nun kurucularindan en az biri gercek kisi olmak zorundadir.®”* Gériilecegi iizere
bir veya daha fazla kisi LLDAO kurucusu olabilecek, ancak bunlar arasinda en az bir kisi,
gercek kisi olacaktir. Ornegin bir LLDAO nun sadece tiizel kisilerden olusan kurucular
olamayacaktir.

Maddenin ikinci fikrasinda ise kurulug belgesinde yer almasi gereken kayitlar

88Utah Code § 48-5-108, 2.
89Utah Code § 48-5-108, 3.
870Utah Code § 48-5-109.

871Utah Code § 48-5-201, 1.
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diizenlenmistir. Fikraya gore bir kurulus belgesi:

Boliim 48-3a-108 ile uyumlu olacak sekilde LLDAO nun adz;

Gergek kisi olan bir kurucunun adi; ve

Gergek kisi olan kurucunun sokak ve posta adresi,

bilgilerini saglamalidir. Bir kurucu, kurucuyla alakali bilgilerin, dosyanin kamuya

aciklanmasindan once Daire tarafindan diizeltilmesini talep edebilecektir.

872

Ayni maddenin {i¢iincii fikrasinda ise kurulacak olan LLDAQO nun saglamasi gereken

gereklilikler detayli bir sekilde diizenlenmistir. Buna gére bir LLDAO, kendisinin

asagidaki gerekliliklere uyduguna dair delillerini daireye sunacaktir. Bu gereklilikler

sirastyla:

a.
b.

LLDAO izinsiz bir blokzincir iizerinde konuslandirilmalidir.

LLDAO, bir kisinin LLDAO’nun islemlerini gdzden gecirebilecegi ve

izleyebilecegi benzersiz bir kamuya acik adrese sahip olmalidir.

LLDAO mun yazilim kodunun herhangi bir kiginin incelemesi i¢in herkese agik

bir forumda mevcut olmalidir.

LLDAO nun yazilim kodu, kalite glivencesinden gegirilmelidir.

LLDAO asagidaki 6zelliklere sahip bir grafik kullanici arayiiziine sahip olmalidir;

Grafik kullanict arayiizi, bir kisinin LLDAO nun akilh
sOzlesmelerinin temel degiskenlerinin degerini okumasina izin
vermelidir;

Grafik kullanict  arayiizii, bir kisinin LLDAOnun akilli
sozlesmelerinden kaynaklanan veya bu s6zlesmelere yonelik tiim
islemleri izlemesine olanak tanimalidir;

Grafik kullanict arayiizii, bir iiyenin tokenlar1 paraya cevirme
yetkisi lizerindeki kisitlamalart belirlemelidir;

Grafik kullanici araylizii, LLDAO’nun tiiziigiinii erisilebilir
kilmalidir;

Grafik kullanict arayiizii, LLDAO nun yoneticisiyle irtibata gegme

mekanizmasini gostermelidir.

872Utah Code § 48-5-201, 2.
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f. LLDAO nun yonetisim sistemi, merkeziyetsiz olmalidir.

g. LLDAO’nun en az bir liyesi olmalidir.

h. LLDAO, bir kisinin LLDAO 'nun kayith temsilcisiyle iletisime ge¢gmesine ve yasal
olarak taniman bir hizmet saglamasina olanak taniyan, kamuya acik bir iletisim
mekanizmasina sahip olmali ve LLDAO nun bir iiyesi veya yoneticisi, bu iletisim
mekanizmasinin igerigine erigsebilmelidir.

i. LLDAO asagidaki Ozelliklere sahip bir uyusmazlik ¢oziim mekanizmasi
aciklamali veya saglamalidir. Bu uyusmazlik ¢6ziim mekanizmast;

i. LLDAO’nun iiyeleri ve katilimcilari tizerinde baglayici olmali ve
Ii. Uglincii taraflarla olan ve alternatif uyusmazlik ¢6ziim yoluyla
¢oziime kavusturulabilecek uyusmazliklari, ¢6zebilmelidir.8"3
Goriilecegi tlizere liglincli fikrada detayli bir sekilde bir LLDAO nun nasil olmast
gerektigine iliskin diizenlemeler getirilmistir. Detayl1 olarak belirlemelerin yapilmasi,
ayr1 bir hukuki kisilige sahip olacak olan LLDAQO 'nun tyeleri ve bu DAO ile etkilesim
halinde bulunacak {igiincii kisiler agisindan faydali olacaktir. Diger taraftan bir

LLDAO’nun agik blokzincir iizerinde gerceklestirilmesi gerekliligi, nihayetinde

gerceklestirilen islemlerin herkes tarafindan okunabilmesi ile sonuglanacaktir. Ancak

Utah eyaleti kanun koyucusu yine de agik blokzincirin kullanilmasi sonucunda ortaya

cikacak olan ozellikleri, agik bir sekilde vurgulamistir. Bu bakimdan diger eyaletlerdeki

diizenlemelere nazaran Utah DAO Act, kanaatimizce daha derli-toplu ve net bir
diizenleme olmustur. Ayrica LLDAO’da belirlenen uyusmazlik ¢6ziim mekanizmasinin,

LLDAO ile katilimcilar1 ve tiyeleri arasinda ortaya g¢ikan uyusmazliklarda baglayici

olmast 6nemli bir diizenlemedir. Zira diinyanin dort bir yaninda katilimcist ve iiyesi

olabilen bir LLDAO ile bu kisiler arasinda ¢ikacak olan uyusmazligin, geleneksel kurallar
cergevesinde mahkemelere tasinmasi beraberinde birden ¢ok sorun ortaya ¢ikarmaktadir.

Tiim bu mesakkatli ve sorunlu bir yola girilmeksizin, organizasyona 6zel bir uyusmazlik

¢Ozlim mekanizmasi olusturma zorunlulugu getirilmesi yerinde olmustur. Keza tigiincii

kisilerle LLDAO arasinda ortaya ¢ikacak ve alternatif uyusmazlik ¢6ziim mekanizmalari
ile ¢oziilebilecek olan uyusmazliklar i¢in de bu mekanizmanin devrede olmasi, ti¢lincii

kisilerin de korunmasi1 bakimindan olduk¢a dnemlidir.8"

873Utah Code § 48-5-201, 3.

874 Akill1 sdzlesme tabanli uyusmazlik ¢6ziim yontemleri hakkinda detayli bir degerlendirme igin bkz. S.
Kaya ve K. Mavis (2022). Blokzincir teknolojilerinin uyusmazlik ¢6ziim sistemleri iizerindeki etkisi:
merkezi olmayan adalet sistemi. Sakarya Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 10 (2), 477 — 500.
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Maddenin dordiincii fikrasinda ise DAO iiyelerinin anonim olma 6zelligini
korumak i¢in bir diizenleme mevcuttur. Maddeye gore alt Bolim (3)(e) (iv)nin
gerekliliklerine bakilmaksizin, bir LLDAO, gergek Kkisi iiyelerinin veya katilimcilarinin
gizliligini korumak icin gerekli olmasi halinde, tiizliglinii erisime agmadan Once tiiziikte
yer alan hassas bilgileri yeniden diizenleyebilecektir.”> Burada kanaatimizce LLDAO
katilimcilarinin ve iyelerinin, {i¢lincii kisilere karsi anonimligi korunmak istenmistir.
Ancak fikranin dikkat c¢eken ilk yani, bu imkandan sadece ger¢ek kisi, iiye ve
katilimcilarin yararlanabilmesidir. Diger bir dikkat ¢eken husus ise bu imkanin
kullanilabilmesinin gereklilik sartina baglanmig olmasidir. Ancak bu gereklilik sartinin
nasil saglanacag belirtilmemistir. Kanaatimizce DAO’larin genel 6zelligi geregi, dileyen
kisiler iciincii kisiler nezdinde anonim kalmak istedikleri takdirde, gereklilik sarti
saglanmis sayilabilecektir.

Maddenin besinci fikrasinda ise bir LLDAO nun ne zaman kurulacagina iliskin
belirleme mevcuttur. Gergekten maddeye gore bir LLDAO, kurulus belgesi yiiriirliige
girdiginde ve bu maddenin {igiincii fikrasinda istenen kanitlari sundugunda kurulmus
olacaktir.® LLDAO nun kurulus ani, kurulus belgesinin yiiriirliige girecegi zamana
baglanmistir. Ancak Utah DAO ACT 'te kurulus belgesinin ne zaman yiiriirliige girecegine
iliskin bir belirleme mevcut degildir.

Maddenin altinci fikrasinda ise bir LLDAO’nun sorumlulugu diizenlenmistir.
Maddeye gore bir LLDAO, kurulduktan sonra Utah DAO Act 1n ikinci bolimiiniin ikinci
maddesi hiikiimlerine tabi olarak sorumluluga sahip olacaktir.8”” Gériildiigii iizere agikga
LLDAO nun gerceklestirdigi islemlerden dolayr sorumlu oldugu diizenlenmistir.
Dolayisiyla diizenlemenin mefhum-u muhalifinden LLDAO iiyelerinin, organizasyonun
faaliyetinden sahsi olarak sorumluluklarinin olmadig: anlasilmaktadir.

Maddenin yedinci ve son fikrasinda ise bir LLDAO, Utah DAO ACT kapsamindaki
tiizel kisilik gerekliliklerini yerine getirdigini belgelemek i¢in Daire’den kurulus belgesi

talep edebilecegi diizenlenmistir.8®

4.1.4.2.2. Stnirlt sorumluluk (limited liability)

Utah DAO ACT’in ikinci bolimiiniin ikinci maddesinde sinirli sorumluluk bahsi

875Utah Code § 48-5-201, 4.
876Utah Code § 48-5-201, 5.
87"Utah Code § 48-5-201, 6.
878Utah Code § 48-5-201, 7.
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diizenlenmistir. Maddenin birinci fikrasina gore; ikinci ve liglincli fikrada belirtilenler
hari¢ olmak iizere, bir iiye;
a. sadece iiyenin LLDAQ’ya taahhiit ettigi zincir i¢i katkilardan sorumlu
olabilecektir;
b. LLDAO nun varliklar tiikkendikten sonra herhangi bir ek yiikiimliiliikk i¢in sahsen
sorumlu tutulamayacaktir;
c. LLDAO tarafindan istlenilen herhangi bir yiikiimliiliikten sahsen sorumlu
tutulamayacaktir; ve
d. LLDAO nun bagka herhangi bir iiyesinin haksiz fiil veya ihmalinden dolayi, iiye
sifatryla, sahsen sorumlu tutulamayacaktir.8"°
Goriildugi tizere LLDAO nun bir iiyesi sadece taahhiit ettigi zincir i¢i katkilardan dolay1
sorumlu olacaktir. Zincir i¢i katki ile kastedilen, tanimlar maddesinde diizenlendigi iizere,
blokzincirde kaydedilen ve dogrulanan herhangi bir eylemdir. Zincir dis1 katk: ise,
blokzincir iizerinde olmayan herhangi bir eylem, anlamina gelmektedir. Diger taraftan
aynt fikrada LLDAO’nun varliklar1 tiikendikten sonra iiyelere ek yiikiimliiliik
yiiklenemeyecegi, LLDAO tarafindan tstlenilen yiikiimliiliikten {iyenin sahsen sorumlu
olmayacag1 acik bir sekilde diizenlenmistir. Acik ve detayli bir sekilde sorumluluk
bahsinin diizenlenmesi, DAO katilimcilarina siirlt ve sadece taahhiit ettikleri zincir ici
katkilariyla sorumlu tutulmalari, DAO ekosisteminin gelismesine katki saglayacak, ayni
zamanda {Uyelerin hukuki sorumlulugunun belirsizliginden kaynaklanan endiseleri
ortadan kaldiracaktir.

Maddenin ikinci fikrasinda ise mahkeme veya yetkili baska herhangi bir makam
tarafindan verilen bir karara uymayan LLDAQO’larin, uymama yoniinde oy kullanan
tiyelerinin sorumlulugu diizenlenmistir. Gergekten de fikraya gore bir LLDAO nun,
merkezi olmayan 6zerk kurulus aleyhine verilmis olan icra edilebilir bir karar, emir veya
hiikme uymay1 reddetmesi halinde, uymaya kars1 oy kullanan iiyeler, karar, emir veya
hiikkiimde emredilen herhangi bir parasal 6demeden, liyenin LLDAOdaki yonetim
haklarindaki pay1 oraninda sorumlu olabileceklerdir.88 Acik bir ifadeyle yetkili bir
makamin uyulmasi gereken bir kararina uymamak iizere oy kullanan bir {iye, bu
kullandig1 uymama y6niindeki oyundan sorumlu olacaktir. Sorumlulugun kapsami ise

tiyenin, LLDAQO ’daki yonetim haklarindaki pay oraniyla sinirhdir.

879Utah Code § 48-5-202, 1.
80Utah Code § 48-5-202, 2.
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Maddenin tgilincii ve son fikrasinda ise iiyelerin haksiz fiil sorumlulugu
diizenlenmistir. Buna gore birinci ve ikinci fikradaki diizenlemeler, bir tiyenin kendi fiil
veya ihmali nedeniyle haksiz fiil kapsamindaki kisisel sorumlulugunu
etkilemeyecektir.®! Takdir edilecegi iizere, iiyenin kendi haksiz fiilinden kaynakl kisisel

sorumlulugu ile iiyelikten kaynaklanan sorumlulugu birbirinden farklidir.

4.1.4.2.3. Tiiziik (by-laws)

Utah DAO Act’in ikinci boliimiiniin tiglinci maddesinde ise LLDAO 'nun tliziigi
diizenlenmistir. Maddenin birinci fikrasinda bir LLDAO, LLDAO nun ig teskilatin1 ve
usullerini belirleyen tiiziigii kabul edecegi diizenlenmistir.882 Maddenin ikinci fikrasinda
ise tiiziigiin acik ifadelerle diizenlenecegi ifade edilmistir.%®% Diger taraftan bir
LLDAO nun tiizigi, tiizel kisiligi yonetmek ve LLDAO nun islerini diizenlemek igin,
kanuna aykir1 olmayan, herhangi bir hiikiim igerebilecektir.84

Kanaatimizce bu maddede kastedilen, DAO’nun izahnamesi (Whitepaper)
olabilecektir. Ancak Utah DAO Act’in orijinal metninde “by-laws” kelimesi
kullanilmaktadir. Bu sebeple sadece DAO izahnamesi degil ayn1 zamanda DAO’nun
isleyisini gosteren, Ornegin isletme sozlesmesi (operating agreement), gibi diger
diizenlemeler de bu kapsamda degerlendirilebilecektir. Dikkat c¢ekilmelidir ki
LLDAO nun izahnamesinde ve ek diizenlemelerinde, kanuna aykir1 olmayan herhangi bir
hiikiim bulunabilecektir. Ornegin LLDAQO 'nun izahnamesinde kapal1 blokzincir iizerinde
islemlerini gergeklestirecegi ifadesi diizenlenemeyecektir. Zira yukaridaki boliimlerde

ifade edildigi tizere, Utah DAO Act ¢ergevesinde bir LLDAO nun kurulabilmesi i¢in bu

DAO’nun agik blokzincir iizerinde islemlerini gerceklestiriyor olmasi gerekmektedir.

4.1.4.3. Béliim 3: iiyeler (part 3: members)

4.1.4.3.1. Katilma hakki ¢esitleri — iiyelik (classes of participation rights -- membership)

Utah DAO Act’in liyeler baghikl tigiincii boliimiiniin ilk maddesinde, iiyelik ve

tiyeligin kazanilma ami diizenlenmistir. Ger¢ekten de maddenin birinci fikrasina gore bir

8lUtah Code § 48-5-202, 3.
882[Jtah Code § 48-5-203, 1.
883Utah Code § 48-5-203, 2.
884Utah Code § 48-5-203, 3.
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LLDAO nun tiiziigii, birden fazla iiye katilim hakki cesidi olusturabilecektir.®®® Diger bir
deyisle LLDAO kuruculari, katilma hakki ¢esitleri olusturma konusunda serbesttir.

Ayni maddenin ikinci fikrasinda ise iliye olarak degerlendirilme ve iiyelik ani
diizenlenmistir. Buna gore LLDAO’nun token sahibi, yonetisim yetkileri saglayan
tokenlara sahip oldugu durumlarda, LLDAO nun bir iiyesi olarak kabul edilecektir.88
Uyelik sifat: ise,

i.  Tokenlarin miilkiyetinin, bir adrese ait oldugunun tespit edildigi andan itibaren;
veya
ii.  Token sahibi tarafindan, LLDAO ile zincir i¢i etkilesim yoluyla sahipligin ilk kez
kabul edildigi andan itibaren,
kazanilmis sayilacaktir.%8’

Maddenin tigiincii ve son fikrasinda ise bu maddenin bir mecburi ¢atallasma (hard
fork) gerceklesmesi durumunda, gegerli olmayacagi ifade edilmistir.%8® Mecburi
catallasma olmasi halinde mevcut kurallarin gecerli olmamasi esasen yerinde bir
diizenlemedir. Ancak mecburi ¢atallasma durumunda nasil bir yol izlenecegi konusunda

acik bir kanuni belirleme eksikligi mevcut olup, bu durumda izahname ve diger ikincil

diizenlemelerle ¢esitli hiikiimler getirilebilecektir.

4.1.4.3.2. Oy haklar: (voting rights)

Utah DAO Act’in tigiincii boliimiiniin ikinci maddesinde LLDAO ‘daki iiyelerin oy
haklar1 diizenlenmistir. Maddeye gore tiiziik, bir LLDAQO 'daki tiye katilim hakki ¢esitleri
icin oy haklarmin dagilimini belirleyecektir.®® Bu oy haklarnin hangi yontemle
hesaplanacag ve dagitilacag tiiziigiin igeriginde belirtilecektir.8%

Goriildugi tizere Utah eyaleti kanun koyucusu, LLDAQ’lardaki iiyelerin oy
haklarina iliskin herhangi bir belirleme yapmamustir. Ornegin LLDAO iiyelerinin asgari
oy hakkin gibi diizenlemeler mevcut degildir. Bu sebeple LLDAO tiiziigii ile oy haklari

konusunda, diger hiikiimlere uymak kaydiyla, serbest¢e diizenlemeler getirilebilecektir.

885Utah Code § 48-5-301, 1.
886tah Code § 48-5-301, 2.
87Utah Code § 48-5-301, 2 (a, b).
88Utah Code § 48-5-301, 3.
890tah Code § 48-5-302, 1.
890Utah Code § 48-5-302, 2.
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4.1.4.3.3. Vekiller (proxies)

Utah DAO Act’in tigilincli boliimiiniin ti¢inci maddesinde, LLDAO 'da vekaletle
temsil diizenlenmistir. Maddeye gore bir iiye, bir vekil tarafindan temsil edilebilecektir.8
Bu dogrultuda bir LLDAO’nun tiiziigii, vekaleten temsil i¢in gerekli sartlari
belirleyebilecektir.2% Diger taraftan bu vekil, temsil ettigi {iyenin tiim haklarim
kullanabilecektir.8%3

Goriildigi tizere Utah eyaleti kanun koyucusu, LLDAO larda vekaletle temsili
miimkiin kilmistir. Ancak buna iligskin diizenlemede, vekaletin ne sekilde verilecegi,
LLDAO nun bu vekaleti nasil kabul edecegi gibi ikincil diizenlemeler yer almamaktadir.
Esasen zaten bu ikincil diizenlemelerin, izahname ile veya diger ek diizenlemelerle

belirginlestirilmesi olagandir.

4.1.4.3.4. Azinlik haklarinin korunmasi (minority rights protection)

Utah DAO Act’in ligiincli boliimiiniin dordiincii maddesinde azinlik haklarina
iliskin bir diizenleme mevcuttur. Bu diizenlemeye gore LLDAO tiiziigiinde, azinlik
iiyelerinin haklarina koruma getirip getirmedigini belirtmek zorundadir.®%* Ancak
goriilecegi iizere maddede, azinlik haklariin ne oldugu agiklanmadig: gibi bu haklarin
DAO igerisinde nasil korunabilecegine iliskin en azindan temel seviyede de olsa bir
belirleme bulunmamaktadir. Kanaatimizce azinlik haklarmin layikiyla korunabilmesi i¢in
Utah DAO Act’te DAO’lardaki azinlik gruplarina iliskin 6zel bir diizenleme yapilmasi
gerekmektedir.

4.1.4.3.5. Yoneticiler (administrators)

Utah DAO Act’in iiglincii boliimiiniin besinci maddesinde ydneticiler baglikli
diizenleme mevcuttur. Maddenin birinci fikrasina gore tiiztigii zorunlu kilmadikea,
LLDAO’nun yonetim kurulu veya miitevelli heyeti de dahil olmak iizere bir yoneticisi

olmas1 gerekmemektedir.8® Tiiziikte yonetici gerektirecek bir hiikiim bulunmamasi

81Utah Code § 48-5-303, 1.
892Utah Code § 48-5-303, 2.
8%Utah Code § 48-5-303, 3.
894Jtah Code § 48-5-304.

8%5tah Code § 48-5-305, 1.
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halinde, bir yoneticinin tiim yetki ve gorevleri, simif olarak LLDAO iiyelerine
verilecektir.2%® Ancak maddenin devam eden fikrasinda yonetim kurulu veya ydneticinin
olmayisinin aksinin, LLDAO nun tiiziigli ile diizenlenebilecegi de belirtilmistir. Bu
dogrultuda bir yoneticinin aday gosterilmesi ve atanmasina iliskin oylama mekanizmasi,
LLDAO nun tiiziigii ile diizenlenecektir.8%’

Utah eyaleti kanun koyucusu, LLDAO’lar i¢gin DAO’larin genel 6zelliklerine
uygun olarak yonetim kurulu ve yonetici bulundurulmasini zorunlu kilmamistir. Bu
sekilde LLDAO tiiziigiinde yoneticilere iliskin herhangi bir diizenleme olmamasi halinde,
biitiin tiyeler bir yoneticinin tiim yetki ve gorevlerine sahip olacaktir. A¢ik bir belirleme
olmasa da DAO’larin genel 6zelliklerinden bilindigi iizere, liyelerin yonetim yetkisini
kullanmasi, oylamalar neticesinde akilli sdzlesmeler ile gergeklesecektir. Ote yandan

diger eyalet diizenlemelerine nazaran Utah DAO ACT, agik bir sekilde yonetici

bulundurulmayacagini diizenleyen ilk eyalet kanunlarindan biri olarak gosterilebilecektir.

4.1.4.3.6. Yasal temsil (legal representation)

Utah DAO Act’in ligiincii boliimiiniin altinct maddesinde LLDAQO 'da yasal temsil
bahsi diizenlenmistir. Gergekten de maddeye gore, bir LLDAO, zincir iizerinde
gerceklestirilemeyen gorevleri {istlenmek igin yasal temsilci tutmayr tercih
edebilecektir.8%® DAO’larin genel olarak, akilli sdzlesmeler vasitasiyla kendi islemlerini
gerceklestirebildikleri soylense de o6zellikle zincir dis1 islemlerde insan yardimina bir
noktada ihtiya¢ duymaktadir. Bu durumu 6ngoren Utah eyaleti kanun koyucusu, zincir
disindan gerceklestirilecek olan islemler i¢in LLDAO nun yasal temsilci atayabilecegini
ifade etmistir. Dikkat edilmelidir ki kanunun acik lafz1 geregi, zincir i¢i islemler i¢in yasal
temsilci atanamayacaktir.

Maddenin ikinci fikrasinda ise LLDAO’nun temsilciligi, tiiziikte Ongoriilen
sekilde, herkese agik bir forumda sergilenen ve kriptografik kanitla dogrulanabilen bir
yetkilendirme ile ispatlandig1 bicimde yasal temsilci tarafindan yiiriitiilecektir.8®® Bu
hiikiim geregi LLDAO nun yasal temsilcisi, ilk olarak tiiziikte belirtilecek, sonrasinda
herkese acik bir forumda ilan edilecek ve nihayetinde kriptografik bir kanitla ispatlanan

bir yetkilendirme belgesi kendisine verilecektir. LLDAQO’larda yasal temsilcigin

8%6Utah Code § 48-5-305, 2.
87Utah Code § 48-5-305, 3.
88Utah Code § 48-5-306, 1.
89Utah Code § 48-5-306, 2.
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yiiriitiilmesine iliskin aranan bu sartlar, islem giivenliginin saglanmasi ve organizasyonun
korunmasi bakimindan kanaatimizce yerinde olmustur.

Maddenin devam eden iigiincii fikrasinda ise yasal temsilcinin yetkisinin kapsami
diizenlenmistir. Fikraya gore yasal temsilci, yetkilendirme kapsamina giren her tiirlii
eylem ve sozlesmeyi iistlenebilecek ve yiiriitebilecektir.?® Utah eyaleti kanun koyucusu,
bir LLDAO nun yasal temsilcisine, yetkilendirilen kapsam igerisinde her tiirlii eylem ve
sozlesmeyi gerceklestirebilme yetkisi vermistir. Bu dogrultuda yasal temsilcilerin sadece
bazi konular kapsaminda gorevlendirebilecegi gibi genel kapsamda yetkilendirilmesi de
miimkiindiir. Diger taraftan Utah DAO Act 'te yasal temsilci bakimindan bir alt ve {ist sinir
da 6ngoriilmemistir. Bu dogrultuda bir LLDAO, diledigi kadar kisiyi yasal temsilci olarak
atayabilecektir.

Maddenin dordiincii fikrasinda ise bir LLDAO tarafindan atanan yasal temsilcinin,
Utah eyaletinde ikamet etmesinin sart olmadig1 diizenlenmistir.**! Buna gore 6rnegin bir
LLDAO, tasinmaz alimlar i¢in Tiirkiye’de ikamet eden bir temsilci yetkilendirebilecegi
gibi Cin’de yasayan bir kisiyi de temsilcisi olarak yetkilendirebilecektir.

Maddenin besinci ve son fikrasinda ise yasal temsilcinin sorumlulugu
diizenlenmistir. Fikraya gore yasal temsilci, LLDAO adina gergeklestirilen eylemlerden
sahsen sorumlu tutulamayacaktir.**2 Diger bir deyisle LLDAO adina hareket eden bir

temsilcinin bu islemlerden dolay1 sahsi olarak sorumlulugu dogmayacaktir.

4.1.4.3.7. Ortiilii giivene dayali statii yoktur (No implicit fiduciary status)

Utah DAO Act’in {iglincii boliimiiniin sonuncu maddesi olan yedinci maddesinde
LLDAO arda giivene dayal1 bir statiiniin olmadig1 diizenlenmistir. Ger¢ekten de maddeye
gore bir LLDAO nun gelistiricisinin, iiyesinin, katilimcisinin veya yasal temsilcisinin,
yalnizca rolleri nedeniyle birbirlerine veya itclincli kisilere karst giivene dayal
yiikiimliiliiklere sahip olduklari varsayillamayacaktir. Ancak gilivene dayali iligkinin
olmamasi i¢in gelistirici, liye, katilimci veya yasal temsilci,

1. kendisini agik bir sekilde giivene dayali kisi olarak géstermemeli; veya

2. LLDAOnun tiiziigi, giivene dayali bir iligki iistlenmeyi bu kisilere sart

%0Utah Code § 48-5-306, 3.
91Utah Code § 48-5-306, 4.
92UJtah Code § 48-5-306, 5.

208



kosmamalidir.%%
Diger eyaletlerin DAO kanunlarinda da benzer sekilde yer alan bu diizenleme, genel
olarak LLDAQO’larda aktorlerin, birbirleri ve tiglincii kisilerle giivene dayali bir iliski

i¢erisinde bulunmadiklarini ifade etmektedir.

4.1.4.4. Bolitm 4: cesitli hiikiimler (part 4. miscellaneous provisions)

4.1.4.4.1. Varhk aidati ve odeme (asset subscription and payment)

Utas DAO Act’in gesitli hiikiimler baslikli dordiincti boliimiiniin ilk maddesinde
LLDAO’ya iiyelik aidati ve bunun Odenmesine iliskin bir hiikiim diizenlenmistir.
Maddeye gore Utah DAO Act ile taninan bir LLDAO i¢in asgari sermaye gereklilikleri
uygulanmayabilecektir.®** Diger bir deyisle bu kanun, LLDAO lar i¢in “en az su kadar
sermaye getirilmelidir’ gibi 6zel bir kural 6ngérmemistir. Maddenin devam eden
fikrasinda ise LLDAO’nun kendisi asgari bir sermaye tutari bulundurmak istemesi
halinde, aidat ve édeme kurallar1 LLDAO tiiziigii ile belirlenecektir.’®® Tiiziige iliskin
maddenin {igiincii fikrasinda yer alan diizenlemede ise tiiziik, goniillii veya goniilsiiz liye
ve katilmer ¢ikisinin - sonuglarini  ele alan LLDAO’dan ¢ikis kurallarini  da
saglayacaktir.%%® Goriildiigii iizere Kanun herhangi bir miktar belirtmemis, ancak
istenmesi halinde gerekliliklerin ve ¢ikis kurallarinin LLDAO nun tiiziigi ile agik bir
sekilde diizenlenmesi gerektigi ifade edilmistir.

Maddenin dordiincii ve son fikrasinda ise LLDAO 'nun feshini gerektirmeyen bir
sebep diizenlenmistir. Buna gore higbir iiye, liyenin zincir i¢i katkisinin iade edilmemesi
nedeniyle LLDAO nun feshini isteyemeyecektir.®*’ Diger eyalet diizenlemelerinde de
benzer sekilde yer alan bu kural, DAO’larin genel yapisina ve dzelliklerine uygundur.
Zira katilime1 sayisinin ve iiye sirkiilasyonun oldukga fazla olabildigi DAO’larda, iiyenin
DAO’ya getirdigi sermayeyi geri alamamasi fesih sebebi olarak goriilemeyecektir. Ciinkii

bu durum fesih sebebi olarak goriilecek olursa, DAO her zaman sona erdirilme riski ile

93Utah Code § 48-5-307.

%4Utah Code § 48-5-401, 1.
%5Utah Code § 48-5-401, 2.
96Utah Code § 48-5-401, 3.
97Utah Code § 48-5-401, 4.
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kars1 karsiya kalacak ve diger iiyeler bakimindan bu durum bir endise olusturabilecektir.

4.1.4.4.2. Toplantilar (meetings)
Utah DAO Act’in dordinci boliminin ikinci maddesinde LLDAO’nun

toplantilar1 diizenlenmistir. Maddenin ilk fikrasina goére bir LLDAO, tiiziigiinde
belirtildigi sekilde toplantilar diizenleyebilecektir.?%® Tiiziikte aksi acikca belirtilmedikge,
yapilacak olan toplantilar ise yiiz yiize olmak zorunda degildir.°%® LLDAO toplantilarinimn
yiiz ylize yapilmasmin gerekmemesi kurali, DAO’lar bakimindan en uygun ¢dziim
olmustur. Sayet toplantilarin yiliz yiize yapilmasi isteniyorsa, bunun acik bir sekilde
tiizlikte belirtilmesi gerekecektir. Ancak DAQ’larda yiiz yiize toplanti zorunlulugu
aranirsa genel olarak DAQ’larin, avantajlar1 ortadan kalkacak ve kitalar asan yapisi
bozulacaktir.

Maddenin igiincti fikrasinda ise yapilacak olan toplantilara iliskin birtakim
kurallar getirilmistir. Buna gore LLDAO’nun tiliziigiinde; toplantilarin yoneticilere,
tiyelere veya katilimeilara bildirilmesi i¢in agik ve seffaf bir mekanizma olusturulmali ve
yonetici, liye veya katilimei tarafindan sunulan tekliflerin goriisilmesi i¢in makul bir siire
verilmelidir.%'% Daha ¢ok toplant1 6ncesi yapilmasi gerekenlere iliskin olan bu kuralda,
yapilacak olan toplantilarin bildirilmesi i¢in acik ve seffaf bir mekanizmanin
olusturulmas: gerekliligi ifade edilmis, aym1 zamanda aktorler tarafindan sunulan
tekliflerin goriisiilmesi i¢in uygun bir slirenin verilmesi gerektigi dile getirilmistir. Bu
gerekliliklerin i¢inin doldurulmasi ise LLDAQO ’lara birakilmis, genel olarak bir serbestiyet
taninmigtir. Maddenin devam eden fikrasinda ise bu sayilanlara ek olarak, gerekli
herhangi bir toplanti bildiriminin, bir grafik kullanici arayiizii araciligiyla iletilmesi
zorunlu kilmmustir.®*! Ornegin halihazirda DAO’larin genellikle kullandiklar1 Discord
uygulamasi, bu kapsamda degerlendirilebilecektir.

Maddenin besinci fikrasinda ise bir LLDAO nun yoneticilerinin, iiyelerinin veya
katilimcilarinin yer aldigi toplantilar i¢in yeter sayr ve ¢ogunluk kurallarmin tiiziikte
belirtilecegi diizenlenmistir.*2 Utah DAO Act’te toplant: nisaplar1 icin herhangi bir asgari
siir belirtilmemis, bu konularin tiiziikte diizenlenecegi kabul edilerek LLDAO kendi

98Utah Code § 48-5-402, 1.
%9Utah Code § 48-5-402, 2.
%0Utah Code § 48-5-402, 3.
%11Utah Code § 48-5-402, 4.
12(Jtah Code § 48-5-402, 5.
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icerisinde serbest birakilmistir. LLDAQ ’lara taninan bu serbestiyet, ayri bir yapilanma ve
ayr1 bir toplant1 nisap kurallar1 koyulmasina imkan saglayarak, kanaatimizce her bir

LLDAO bakimindan genis bir hareket alan1 saglamaktadir.

4.1.4.4.3. Temeldeki blokzincirde tartismali catallanmalar (contentious forks in the

underlying blockchain)

Utah DAO Act’in dordiincii boliimiiniin ti¢iincii maddesinde bir LLDAQO 'nun tizerinde
gerceklestigi blokzincirde g¢atallanma yasanmasi durumunda gegerli olacak kurallar
diizenlenmistir. Birinci fikraya gore; bu maddede belirtilen durumlar haricinde, temeldeki
izinsiz(agik/public) blokzincirde bir mecburi ¢atallanma®*® (hard fork) olmasi halinde:

a. LLDAO nun yasal temsiliyeti ¢ogunluk zincirinde kalacak; ve

b. LLDAOnun zincir dig1 tim varliklart ¢ogunluk zincirindeki LLDAOya ait

olacaktir.%

Goriildiigi tizere mecburi gatallanmanin yasanmasi halinde asil LLDAO, ¢ogunlugun
yer aldig1 zincirde kalacak ve zincir dis1 6rnegin tasinmaz, arag, gere¢ vb. gibi tim
varliklar cogunluk zincirinde kalan LLDAQO ’ya ait olacaktir. Maddenin ikinci fikrasinda
ise birinci fikrada kabul edilen durumun aksinin LLDAO tarafindan 6ngoriilebilecegi
diizenlenmigstir. Gergekten de bir LLDAO, halka acik bir bildiri ile bunu yapma niyetini
ifade ederse, mecburi ¢atallanma sonucu meydana gelen azinlik zincirinde yasal varligini
stirdiirmeyi segebilecektir. LLDAO nun bir azinlik zincirinde yasal varligini siirdiirme
niyetini halka ac¢ik bir bildiri ile ifade etmesi halinde, zincir dis1 tiim varliklar segilen
azmlik zincirindeki LLDAO’ya ait olacaktir.’®® Diger taraftan LLDAO, mechuri
catallanma sonrasinda kendisinin zincir i¢i varliklarini tasfiye ederek bu varliklari secilen
zincire de tastyabilecektir.?'® Bu diizenleme ile zincir i¢i varliklarin, diger bir zincire
tagiabilmesi olanakli kilinmustir.

Maddenin dordiincli fikrasinda ise LLDAO nun, ¢ogunluk ve azinlik zinciri
arasinda zincir dig1 varliklarin kesin bir dagiliminin yapilmast kosuluyla, mecburi
catallanma sonrasinda her biri ayr1 bir zincirde olmak iizere, birden fazla tiizel kisilige

boliinebilecegi diizenlenmistir.®?’ Farkli bir deyisle mecburi catallanma ile iki farkh

93Mecburi catallanma igin bkz. 1.2.3. numarali baslik.
94Utah Code § 48-5-403, 1.
915Utah Code § 48-5-403, 2.
916Utah Code § 48-5-403, 3.
917Utah Code § 48-5-403, 4.
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zincire boliinen LLDAO, ¢ogunluk zincirinden veya agik¢a aksini kararlastirarak azinlik
zinciri iizerinden devam etmek yerine, iki farkl tiizel kisilige de boliinebilecektir. Ancak
iki farkli tiizel kisiligin ortaya ¢ikabilmesi i¢in Utah eyaleti kanun koyucusu, zincir disi
varliklarin akibetinin ne olacaginin acik bir sekilde belirlenmesi gerektigini sart
kosmustur. Zincir dis1 varliklarin akibeti belirlendikten sonra bu segenegin tercih edilmesi

durumunda, eski tiizel kisilik sona erecek, birden fazla tiizel kisilik ortaya ¢ikacaktir.

4.1.4.4.4. Yeniden yapilanma (restructuring)

Utah DAO Act’in dordiincii boliimiiniin dordiincii maddesinde LLDAQO’larin yeniden
yapilanmas1 diizenlenmistir.”® Gergekten de maddeye gore bir LLDAO degisiklik,
yiikseltme veya nakil yoluyla yeniden yapilandirilmasi halinde, LLDAQO 'nun tiizel kisiligi
ve sinirli sorumlulugu:

a. LLDAOmun yeni yazilim kodu, Utah DAO Act’in ikinci boliimiiniin birinci

maddesinde yer alan tiim kurulus gerekliliklerini yerine getirmesi; ve

b. LLDAOnun yeni benzersiz bir agik adresle iliskilendirilmesi gerektiginde, bu

yeni agik adresi halka agik bildiri yoluyla duyurmasi,
sartlarmin varlig halinde korunacaktir.%%°

Maddenin ikinci fikrasinda ise yeniden yapilandirmanin sonuglar1 diizenlenmistir.
Birinci fikra uyarinca yeniden yapilandirilan bir LLDAO, halef olarak asil LLDAO nun
hak ve yikiimliliiklerini devralacaktir.”?® Gériildiigii {izere yeniden yapilandirma

neticesinde tekrardan kurulan bir LLDAO, eski LLDAO nun hak ve yiikiimlilikleri ile
bagli olacaktir.

4.1.4.4.5. Ariza durumu (failure event)

Utah DAO Act’in dordiincii boliimiinlin besinci maddesinde ariza durumu

diizenlenmistir. Ariza durumu Kanunun tanimlar baslikli boliimiinde; LLDAO nun

%18“Yeniden yapilandirma, genellikle bir isletmenin finansal baskilarla kars1 karsiya kaldigi zaman, sirketin
finansal ve operasyonel yonlerini onemli Ol¢lide degistirmek igin sirket tarafindan gerceklestirilen
eylemdir.” A. Twin (2022). Restructuring: definition, meaning, process, and example. Investopedia.
919Utah Code § 48-5-404, 1.

920Utah Code § 48-5-404, 2.
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yazilim kodundaki bir hata; veya
(@) LLDAO 'yu galisgamaz hale getiren; yahut
(b) LLDAO 'nun beklenen isleyisini temelden degistiren bir agik, anlamina gelmektedir.%
Bu durumda LLDAO iiyelerini ve katilimcilarini kisisel sorumluluktan korumak
icin gerekli oldugu él¢iide, LLDAO 'nun tiizel kisiligi ve sorumlulugu korunacaktir.%%2
Maddenin ikinci fikrasinda ise ariza durumunda gelistiricinin ve kurucunun
sorumlulugunun dogabilmesi i¢in gereken haller diizenlenmistir. Buna gore bir ariza
durumunda, LLDAO ’yu kuran veya gelistiren kisi, kotii niyetle hareket etmigse veya agir
ihmalde bulunmussa, bu kisi iizerinde sorumluluk dogabilecektir.%?® Gériildiigii iizere
ariza durumunda iyelerin ve katilmcilarin sahsi sorumluluklart dogmamakta,
sorumluluk LLDAO 'nun tiizel kisiligi tizerinde kalmaya devam etmektedir. Ancak ariza
durumunda tiye ve katilimcilarin aksine, LLDAO 'nun gelistiricisi ve kurucusunun sahsi
sorumluluklar yukarida zikredilen hallerde dogabilecektir. Ornegin The DAO projesinde

oldugu gibi bir durum yasanmasi halinde, aktorlerin sorumluluklarin agik bir sekilde

belirlenmesi, Utah DAO Actin 6n plana ¢ikan bir diger diizenlemesidir.

4.1.4.4.6. Vergilendirme (taxation)

Utah DAO Act’in dordiinci boliimiiniin altinct maddesinde LLDAO’nun
vergilendirilmesine yonelik bir diizenleme mevcuttur. Maddeye gore bu yasa ile kurulan
bir LLDAO, federal vergi amaglar1 i¢in LLDAO nun siniflandirmasini segme hakkina
sahip olacaktir.9*

Ikinci fikrada ise LLDAO nun aksine bir se¢im yapmamasi durumunda ne olacag
diizenlenmistir. Buna gore birinci fikra kapsaminda aksi kararlagtiritlmadik¢a, Utah DAO
Act hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan bir LLDAO, LLDAO ’ya tiizel kisilik diizeyinde vergi
tahakkuk ettirilmeksizin, vergi amaglar1 bakimindan bir gecis tiizel kisiligi olarak
muamele gorecektir.%?® LLDAO nun faaliyetleri neticesinde gergeklesen her tiirlii kazang,
LLDAOnun iiyelerine token varliklari ile orantili olarak aktarilacaktir.%?® Acikca

goriilecegi lizere Utah eyaleti kanun koyucu, LLDAO lar i¢in vergilendirmede serbestiyet

921Utah Code § 48-5-101, 10.
922jtah Code § 48-5-405, 1.
923Utah Code § 48-5-405, 2.
924(tah Code § 48-5-406, 1.
925Utah Code § 48-5-406, 2 (a).
926tah Code § 48-5-406, 2 (b).
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tanimis, bu serbestiyet ¢ercevesinde secim hakkini kullanmayan LLDAQO’lar igin de
dogrudan bir vergi yiikiimliiligli 5ngérmemistir.

Maddenin ftgiincli ve son fikrasinda ise bir LLDAO {iyesinin vergiye tabi bir
kurulus olmadigi durumlarda, bu {iiyelere tahsis edilen ger¢eklesmis kazanglarin, ilk

vergiye tabi kisiye gececegi diizenlenmistir.%’

4.2. Marshall Adalar

4.2.1. Marshall Adalar1 hakkinda genel bilgi

Marshall Adalar1 veya resmi olarak Marshall Adalar1t Cumhuriyeti (MAC) pasifik
okyanusunun merkezinde yer alan bir ada devletidir. Oncesinde ABD’nin kirk yil
boyunca egemenligi altinda bulunan bu devlet, ABD ile imzalanan Bagimsiz Birlik
Anlagmasi’yla (Compact of Free Association) 1986 yilinda bagimsizligini kazanmstir.
Bu anlagsmaya gore Marshall Adalari’nin savunma ve gilivenliginin saglanmasi
sorumlulugu ABD’ye aittir. Baz1 kamu hizmetleri de halihazirda ABD kuruluslarinca
yerine getirilmektedir.%28

Bagimsizligina 1986 yilinda kavusmasima ragmen Marshall Adalari’nda, ABD
etkisi halen devam etmektedir. Etkinin bir yansimasi da hukuk alaninda meydana
gelmektedir.®?° Bu duruma 6rnek olarak, DAO’lara iliskin 6zel bir hukuki diizenlemenin
halihazirda ABD’nin bazi eyaletlerinde ve bagimsiz bir lilke olarak Marshall Adalari’nda
olmasi, verilebilecektir.

Boylelikle Marshall Adalari, DAO’lara iliskin 6zel bir diizenleme getiren ilk iilke
olmustur.®*° Séyle ki; DAO’ya iliskin daha erken tarihli 6zel diizenlemelerin yer aldig

ve ABD federal yasasina tabi Vermont, Wyoming, Tennessee ve Utah eyaletlerinin

921Utah Code § 48-5-406, 3.

%8R, C. Kiste (2023). Marshall Islands. The Editors of Encyclopaedia Britannica;
https://lwww.mfa.gov.tr/marshall-siyasi-gorunumu.tr.mfa (Erisim Tarihi: 13.11.2023)
929https://marshallislandslawyers.com/u-s-law-guides-marshall-islands-law-and-practice (Erisim Tarihi:
13.11.2023)

930BanklessDAO (2022). Legal entity solutions for DAOs | decentralized law. BanklessDAO Legal
Newsletter; Miller and Henkels, 2023, a.g.k., 140; Shipyard Software (2022). The Republic of the Marshall
Islands Formally Recognizes DAO Incorporation, Globenewswire.
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aksine bagimsiz bir devlet olan Marshall Adalari’nin diizenlemeleri, {ist bir federal
diizenlemeye tabi degildir. ABD’nin federal diizeyde kripto varliklari, 6zellikle DAO
tokenlarinin menkul kiymet olarak degerlendirilme ihtimali ve DAO’larin SEC’in
denetledigi kurallara tabi olmasi durumunda ortaya ¢ikacak hukuki sonuglar, Marshall
Adalar1 bakimindan gecerli olmayacaktir. Bu agidan Marshall Adalari’nin kanuni
diizenlemesi, DAQO’lar igin avantajli bir segenektir.%!

Diger taraftan Marshall Adalar1 kanun koyucusu, bu diizenleme ile
organizasyonlarini yasal olarak kaydettirmek ve mevcut uluslararasi hukuk sistemi iginde
resmi olarak yer almak isteyen DAO'lar igin ilk secenek olmay1 hedeflemektedir.%*?

Marshall Adalari, 2022 yilinda Ortakliklar Yasasi’na (Title 52 - Associations Law)
yedinci boliim olarak Decentralized Autonomous Organization Act 2022 (MAC DAO
Act)’i eklemistir. MAC DAO Act 2022 ile Wyoming DAO Supplement igeriginden
basliklandirmaya kadar neredeyse birebir aynidir. Bu sebeple maddeler incelenirken

tekrara diismemek adina, Marshall Adalari’ndaki diizenlemenin Wyoming DAO Act’ten

farklilasan yonleri ele alinacaktir.

4.2.2. Marshall Adalar1i DAO LLC’lerin, Wyoming DAO LLC’lerden ayrilan

yonleri

Marshall Adalar’nin DAQO’lar hakkinda c¢ikarmis oldugu o6zel diizenleme,
Wyoming DAO Supplement ile neredeyse birebir aynidir. Ancak bazi farklilagsan yonleri
de bulunmaktadir. Karsilastirmali olarak incelendiginde; MAC DAO Act’in de ilk
maddesinde kisa bashik diizenlemesi bulunmaktadir. Ikinci maddede ise tanimlar
diizenlenmistir. Bu maddede Wyoming DAO Act’in tanimlar maddesinde olmayan,

otomatik islem (Automated transaction)®®, dijital tiiketici varhigi (Digital consumer

%IMiller and Henkels, 2023, a.g.k., 140.

%2p, Jha (2022). Legal DAOs: Why is The Marshall Islands Betting on a Decentralized Future?
Cointelegraph; Shipyard Software, 2022, a.g.k.

933“Otomatik islem, tamamen veya kismen elektronik yollarla veya drnegin bir blokzincirdeki elektronik
kayitlarla yiiriitiilen veya gergeklestirilen bir islem anlamina gelmektedir.”
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asset)®, dijital giivence (dijital security)®®, dagitilmis defter (distributed ledger)®®,
tescil memuru (registrar)®’, yeter say1 (quorum)®®, akilli sézlesme (smart contract)®*
ve sanal para birimi (virtual currency)®® terimleri MAC DAO Act 'te tammlanmigtir.%*
Goriilecegi tizere MAC DAO Act’in tanimlar baslikli maddesi Wyoming DAO Act’e
nazaran biraz daha detayli bir sekilde diizenlemistir.

MAC DAO Act’in igiincii maddesinde Marshall Adalart Limited Liability
Company Act’in uygulanacagi diizenlenmistir. Wyoming DAO Act ile birebir ayni olan bu

maddede ayrica, MAC DAO Act’in diger LLC’lerin durumlarim1 veya kurallarini

degistirmeyecegi ifade edilmistir.%*2

MAC DAO Act’in dordiincii maddesinde DAO statiisiinliin tanimi ve se¢imi
diizenlenmistir. Maddede, bu Kanun uyarinca kurulan bir DAO’nun yerlesik bir LLC
oldugu, Kanundan 6nce kurulan LLC’lerin DAO LLC formuna donebilecegi ve DAO
LLC’nin ana sozlesmesinde “goérev ve yiikiimliiliklere iligkin sinirlandirmalarin
bildirimi” baslikl1 uyar1 metninin yer alacagi, diizenlenmistir.”*® Goriilecegi iizere MAC
DAO Act’in bu maddesi de Wyoming DAO Act ile hemen hemen aynidir. Ancak maddenin
dordiincii fikrasinda Wyoming DAO Act ten farkli olarak, organizasyonun kisaltmasi i¢in
sadece DAO LLC tabirinin kullanabilecegi ifade edilmistir.®** Yine farkli olarak
maddenin besinci fikrasinda DAO LLC nin ana soézlesmesinin kendisini, liyeler veya
algoritma tarafindan yoOnetilen merkeziyetsiz otonom organizasyon olarak tanitacagi

ifade edilmistir. Fikranin devaminda ise ana s6zlesmede boyle bir belirleme olmamasi

934pijital tiiketici varh@ oncelikle tiiketim, kisisel veya evsel amaglarla kullanilan veya satin alman dijital
varlik anlamina gelir ve sunlart igerir:

(A) Yasada aksi belirtilmedik¢e maddi olmayan kisisel miilkiyet olusturan bir blokzincir tokent;

(B) Burada tanimlandig1 sekilde "dijital menkul kiymet" veya "sanal para birimi" olarak nitelendirilmeyen
diger dijital varliklar.”

935“Dijital giivence, Menkul Kiymetler ve Yatirmmlar Yasasi, Baslik 36 MIRC Bolim 1 §102(d)'de
tamimlandig1 gibi bir giivence olusturan dijital bir varlik anlamina gelmektedir. Ancak dijital tiiketici
varliklar1 ve sanal para birimi hari¢ tutulacaktir.”

936“pagitilmus defter, kamunun erisimine acik olan ve islem defteri seffaf olan bir blokzincir anlamina
gelmektedir.”

937«Tescil Memuru, yerlesik yerli ve yetkili yabanci sirketler tescil memuru anlamina gelmektedir.”
938«“Yeter sayl, bir oylamanin gegerli olabilmesi igin o oylamaya katilan iiyelik haklarmin toplamma iliskin
asgari gereklilik anlamina gelmektedir.”

93%«Akiall sozlesme, Non-Profit Entities Act 2020 nin 102 (dd) Béliimiinde bu terime atfedilen anlama sahip
olacaktir.”

%40«“Sanal para birimi, bir degisim araci, hesap birimi veya deger deposu olarak kullanilan dijital bir varlik
anlamina gelmektedir.”

%IMAC Act § 52-7-102.

%2MAC Act § 52-7-103.

93MAC Act § 52-7-104, 1-2-3.

%4MAC Act § 52-7-104, 4.
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durumunda DAO LLC ‘nin iiyeler tarafindan yonetilen bir LLC olarak varsayilacag: ifade
edilmistir.?*® MAC DAO Act 'te yer alan bu diizenleme Wyoming DAO Supplement’in ilk
halinde yer almaktayken, 2022 yilinda Wyoming Eyaleti kanun koyucusu tarafindan
degistirilmistir. %4

MAC DAO Act’in besinci maddesinde DAO LLC’lerin kurulusu diizenlenmistir.
Maddenin birinci fikrasinda organizasyonun bir iiyeli olarak kurulabilecegi, ana
s0zlesmenin teslim edilmesi gerektigi, Marshall Adalari’nda DAO LLC nin kayitli bir
temsilcisinin bulunmasi zorunlulugu ve organizasyonun kar amacl olsun veya olmasin
her tiirlii yasal amag giidebilecegi diizenlenmistir.®*” Ancak maddenin {igiincii fikrasi
Wyoming DAO Act 'ten farklilasmaktadir. Buna gére Wyoming DAO Act, DAO LLC nin
kurulma asamasinda eksikliklerin tamamlanmasi i¢in otuz giinliik ek siire vermekteyken,
MAC DAO Act’te boyle bir ek siire bulunmamaktadir. Bunun yerine MAC DAO Act kar
amaci glitmeyen DAO LLC’lerin the Non-Profit Entities Act 2020 uyarinca
kaydolabilecegini belirtmis, bu kanun ile Non-Profit Entities Act 2020’nin g¢atismasi
durumunda, MAC DAO Act hiikiimlerinin uygulanacagim diizenlemistir.%®

MAC DAO Act’in altinc1 maddesinde ise ana s6zlesme ve DAO LLC anlasmasi,
Wyoming DAO Act ile birebir ayni sekilde diizenlenmistir.®*® Kanunun yedinci
maddesinde ise ana sdzlesmenin ve DAO LLC anlagsmasinin hangi hallerde degistirilecegi
diizenlenmistir. Wyoming DAO Act’te degisiklik sebebi dort taneyken, burada DAO
LLC’nin isminin degismesi ve yanlig veya hatali bir ifadenin ana s6zlesme veya DAO
LLC anlagmasinda yer almasi, sebepleri olmak iizere iki taneyle smirlidir,%°

MAC DAO Act’'in sekizinci maddesinde ise yonetim bahsi diizenlenmistir. Bu
hiikiim Wyoming DAO Act’in ilk halinde yer alan ancak halihazirda degistirilmis olan
diizenlemesidir. Hiikimde DAO LLC’nin yonetimi, ana sdzlesmede veya LLC
anlagsmasinda aksi diizenlemedikge iiye tarafindan yerine getiriliyorsa iiyelerine,
algoritma tarafindan yerine getiriliyorsa akilli sozlesmeye verilecegi diizenlenmistir.%?

MAC DAO Act’in dokuzuncu maddesinde ise “iiyeler i¢in davranis standartlari” Wyoming

“SMAC Act § 52-7-104, 5.
%5(http-56).

#MAC Act § 52-7-105.
“8MAC Act § 52-7-105, 3.
%IMAC Act § 52-7-106.
SIMAC Act § 52-7-107.
BIMAC Act § 52-7-108,
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DAO Act ile birebir ayni1 sekilde diizenlenmistir. Ozetle bu maddede aksi belirtilmedikge,
DAO LLC iiyelerinin organizasyona veya iiyelere karsi herhangi bir giivene dayali
yiikiimliiliigiiniin olmadig1 ifade edilmistir.®®2

MAC DAO Act’in onuncu maddesinde ise “iiyeler tarafindan yonetilen DAO i¢in
tiyelik haklar: oylama” baslhigi altinda oylamaya iliskin birtakim diizenlemeler
mevcuttur. Bu diizenlemeler Wyoming DAO Act’te yer alan diizenleme ile aynidir. Yedek
hukuk kural1 niteliginde olan bu diizenlemede; iiyelik haklarinin hesaplanmasi, yonetisim
tokeni yoksa iiyelerin bir oy hakki ve bir iiyelik hakki olacagi ve karar yetersayisi
diizenlenmistir.*>® Ancak MAC DAO Act’te Wyoming’deki diizenlemeden farkli olarak
fazladan bir bent daha vardir. Bu bende gore ana s6zlesmede veya LLC sozlesmesinde ya
da akilli s6zlesmede aksi belirtilmedikge, karar yeter sayis1 oy kullanma hakkina sahip
iiyelik paylarinin cogunlugundan az olmayacaktir.%%*

MAC DAO Act’in on birinci maddesinde ise Wyoming DAO Act ile birebir ayni
sekilde iiyelerin, yoneticilerin ve ayrilmig liyelerin bilgi alma hakki diizenlenmistir.
Ozetle bu hiikiimde iiyelerin ve ayrilmis iiyelerin, dagitik defterden goriilebilecek olan
bilgileri DAO LLC den talep etme hakki olmadig ifade edilmistir.%>®

MAC DAO Act’in on ikinci maddesi ise Wyoming DAO Act’in ne ilk halinde ne
de mevcut halinde bulunmaktadir. “Yararlanma Hakki Bilgi Raporu” (Beneficial
Ownership Information Report) baslikli maddenin birinci fikrasina gére her DAO LLC,
maddenin ikinci fikrasinda agiklanan bilgileri igeren bir raporu, kurulusta ve her y1l yillik
rapor sirasinda, tescil memuruna sunmak zorundadir.*® Ayni maddenin dérdiincii
fikrasinda yararlanma hakki sahipliginden ne anlasilmasi gerektigi diizenlenmistir.
Fikraya gore, "yararlanma hakki sahibi" Limited Liability Company Act, 52 MIRC
Chapter 4, § 22(1)(c)(v).'de tanimlanan anlamla ayn1 olacaktir.®%

On ikinci maddenin ikinci fikrasinda ise yararlanma hakki bilgi raporunda, hangi
bilgilerin yer alacag: diizenlenmistir. Fikraya gore; maddenin birinci fikras: kapsaminda

sunulan bir rapor, ilgili DAO LLC 'nin her bir yararlanma hakki sahibinin ve DAO LLC'yi

%2MAC Act § 52-7-109.
%3MAC Act § 52-7-110.
%4MAC Act § 52-7-110, c.
9SMAC Act § 52-7-111.
96MAC Act § 52-7-112, 1.
%’MAC Act § 52-7-112, 4.
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olusturmak icin basvuran her bir kisinin: agsagidaki sekilde tanimlamak zorundadir:

(a) tam yasal adint;

(b) dogum tarihini;

(c) raporun teslim edildigi tarih itibariyle giincel olan ikametgah veya isyeri acik adresini;
(d) stiresi dolmamis bir pasaporttan alinan benzersiz kimlik numarasini; ve

(e) s0z konusu yararlanma hakk1 sahibi veya kisi tarafindan tutulan DAO LLC ile iligkili
tiim clizdanlarin adres(ler)ini ve blokzincir(ler)ini, icermek zorundadir.®®® Gériildiigii
tizere MAC DAO Act, organizasyonda yararlanma hakkina sahip olan Kkisileri
tanimlayacak biitlin bilgileri, yararlanma hakki bilgi raporunda gérmek istemektedir. Bu
diizenleme ile DAO’lar i¢in gegerli olan katilimcilarin anonim hareket edebilme
Ozglirliigii, en azindan yetkili makamlar nezdinde ellerinden alinmis olmaktadir. On ikinci
maddenin ticlincii fikrasinda ise bu bilgilerin saklanmasi diizenlenmistir. Buna gore her
bir DAO LLC ile ilgili olarak ikinci fikra uyarinca gerekli olan yararlanma hakki sahiplik
bilgileri, DAO LLC nin feshedildigi tarihten sonra en az bes yil siireyle Tescil Memuru
tarafindan muhafaza edilecektir.®®

On ikinci maddenin besinci fikrasinda ise yararlanma hakk:i bilgi raporunun

diizenlenmesinde hangi fiillerin yasa dis1 sayilacagi ve bu fiillere ongoriilen cezalar
diizenlenmistir. Fikraya gore herhangi bir kisinin:

a. ikinci fikra uyarinca Tescil Memuruna sahte veya hileli bir kimlik fotografi veya
belgesi de dahil olmak iizere sahte veya hileli yararlanma hakki sahipligi
bilgilerini, kasten saglamak veya saglamaya tesebbiis etmek; veya

b. ikinci fikraya uygun olarak tam veya giincellenmis intifa hakki sahiplik bilgilerini
Tescil Memuruna kasten bildirmemek, fiillerini yapmasi yasa dis1 sayilacaktir.

Bu fikradaki fiilleri gerceklestiren herhangi bir kisi:
I.  ihlalin devam ettigi veya giderilmedigi her giin i¢in 500 $'dan fazla olmayan bir
sivil ceza 6demekle yiikiimlii olacak; ve
ii.  10.000 dolardan fazla olmamak iizere para cezasina, 2 yildan fazla olmamak iizere
hapis cezasina veya her ikisine birden ¢arptirilabilecektir.®°
Dikkat edilecegi tizere MAC DAO Act yararlanma hakki sahipligi bilgilerinin, dogru ve

giincel bir sekilde kayit altinda tutulmasina para cezasindan hapis cezasina kadar

9BMAC Act § 52-7-112, 2.
99MAC Act § 52-7-112, 3.
%OMAC Act § 52-7-112, 5.
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yaptirimlar ongdrerek biiyiik bir 6nem verdigini géstermistir.

MAC DAO Act’in on liglincli maddesinde ise iiyelerin organizasyondan ayrilmasi
bahsi diizenlenmistir. Wyoming DAO Act’te yer alan muadil maddeyle tamamen birebir
ayni olan bu maddede, bir liyenin akilli sézlesme, LLC anlasmasi veya ana sézlesmede
yer alan sartlar geregince organizasyondan ayrilabilecegi; koymus oldugu sermayeyi geri
almasinda problem yasamasi durumunda organizasyonun feshini isteme hakkinin
olmadigy; iiyelikten ayrilma ile organizasyondaki haklarin tamaminin ortadan kalkacagi;
iiyeligin ne zaman baslayacag1 ve son bulacag: diizenlenmistir.%®*

MAC DAO Act’in on doérdiincii maddesinde DAO LLC’nin feshi diizenlenmistir.
Wyoming’deki diizenlemeyle benzer olan bu diizenlemede, birden ¢ok fesih ve sona erme
sebebi sayilmis ve fesih prosediiri Wyoming’deki sekilde kurgulanmistir.®®? Fesih
sebepleri olarak sunlar sayilmistir; organizasyonun varligi i¢in Ongdriilen siirenin
dolmasi, tiyelerin oylamayla feshe karar vermesi, diizenlemelerde dngoriilen olaylarin
meydana gelmesi, organizasyonun yasal amagclar glitmemesi veya bir gercek kisinin
kontroliinde olmamast ve tiim iiyelerin MAC DAO Act uyarinca iiyelikten ¢ekilmeleri.®®
Wyoming DAO Act’ten farkli olarak Marshall Adalar1 kanun koyucusu, organizasyonun
bir yil boyunca herhangi bir teklifi onaylamamasi veya herhangi bir harekette
bulunmamasi, durumunu fesih sebebi olarak diizenlememistir. Bu dogrultuda MAC DAO
Act uyarinca kurulacak olan bir DAO LLC, siire smirlamasi olmaksizin hareketsiz
kalabilecektir.

MAC DAO Act’in on besinci maddesinde ¢esitli hiikiimler diizenlenmistir. Bu
fikraya gore LLC anlagmasi veya ana sozlesme ile akilli sozlesmenin hiikiimleri ¢elistigi
durumda, LLC anlasmasi veya ana sdzlesme hiikiimlerine &ncelik verilecektir.%®*
Wyoming DAO Act 'te ise boyle bir ¢atigmanin varligi halinde akilli s6zlesme hiikiimlerine
oncelik verilmektedir. Akilli sozlesmelerin degistirilemez ve miidahale edilemez yapisina
ragmen ¢atisma halinde LLC anlagsmas1 veya ana sézlesmeye oncelik verilmesinin, 6zel
bir sebebi olsa gerektir.

MAC DAO Act’in on altinct maddesiyle kanun uygulayicilarinin bilgi ve

becerilerini gelistirmek amaciyla egitim fonu olusturulmus®®, on yedinci maddede Tescil

%IMAC Act § 52-7-113.
%2MAC Act § 52-7-114, 2-3.
%3MAC Act § 52-7-114, 1.
%4MAC Act § 52-7-115.
%SMAC Act § 52-7-116.
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Memurunun diizenleme olusturma yetkisinden bahsedilmis®®, on sekizinci maddede
Kanunun onaylanmasindan itibaren en geg ii¢ ay icinde uygulanacag: ifade edilmis®’ ve
son olarak on dokuzuncu maddede Kanunun yiiriirliigii diizenlenmistir.%®

MAC DAO Act’in Wyoming DAO Act’ten ayrilan en temel yoOnii, yabanci
DAO’larn diger bir deyisle MAC DAO Act uyarinca kurulmayan DAO’larin, Marshall
Adalari’ndaki faaliyetinin yasaklanmamis olmasidir. Bu dogrultuda 6rnegin Utah DAO
Act hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan bir DAO, diger yasal gereklilikleri karsilamak
sarttyla Marshall Adalari’nda da faaliyetlerini siirdiirebilecektir. Bu konuda MAC DAO

Act, Wyoming DAO Act’in aksine herhangi bir yasaklama getirmemistir.

4.3.Degerlendirme

Bu bolimde ABD’nin eyaletlerinden olan Vermont, Wyoming, Tennessee, Utah
eyaletlerinin ve Marshall Adalari1 Cumhuriyeti’nin DAO’lara iliskin diizenledikleri
kanunlar aktarilmigtir. Bu kanunlar igerisinde Wyoming eyaletinin DAO kanunu
(Wyoming DAO Supplement) 6n plana ¢ikmaktadir. Zira Wyoming, DAQO’lara iliskin ilk
kanuni diizenlemeyi getiren devlet olmustur. Vermont eyaletinin kanunlarma ekledigi
yeni girket tiiriit (BBLLC), Wyoming DAO Supplement’ten daha eski olsa da dogrudan
DAO lafz1 gegmedigi ve detayl1 hiikiimler ngdrmedigi i¢in DAO’lara iliskin ilk kanuni
diizenleme olarak kabul edilmemektedir. Ote yandan Wyoming DAO Supplement, diger
eyaletler tarafindan diizenlenen DAO kanunlarinda, dogrudan alinmig ya da kiigiik
degisiklikler ile kabul edilmistir. Bu duruma Tennessee eyaleti ve Marshall Adalar
Cumhuriyeti DAO kanunlar1 6rnek olarak gosterilebilir. Utah eyaleti ise DAQO’lara
iliskin, en yeni ve oldukca detayli hiikiimlere sahip bir regiilasyon gergeklestirmistir. Bu

dogrultuda Utah eyaletinde DAO’lar Wyoming ve Tennessee’deki diizenlemelerin

96MAC Act § 52-7-117.
%’MAC Act § 52-7-118.
9BMAC Act § 52-7-119.
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aksine, ayr1 bir organizasyon tipi olarak diizenlenmistir.

Genel olarak ifade etmek gerekirse, DAO’lara iliskin Tiirkiye'de yapilabilecek
olas1 regililasyon ¢alismalarinda, yukarida incelenen diizenlemeler ve bu diizenlemelerin
uygulamada karsiliklar1 detayli bir sekilde ele alinmalidir. Ornegin Wyoming DAO
Supplement’te yer alan yabanci DAO’larin Wyoming eyaleti sinirlart igerisinde yetki
belgesi alamayacagi hiikkmii ve bu hiikmiin sonucunda yabanci DAO’larin Wyoming
smirlari igerisinde ticari faaliyetlerde bulunamamasi, kanaatimizce DAQ’larin isleyisine
ve yapisina aykirilik teskil etmektedir. Ote yandan incelenen bu kanuni metinlerde,
DAO’larda katilimc1 ve yonetici sifatinin bir arada bulunabilmesi ve organizasyonda
yonetici olmasmin zorunlu olmamasi gibi hiikiimlerin agik bir sekilde ifade edilmesi
yerindedir. Bu ve bunun gibi hiikiimlerden, olasi regiilasyon ¢alismalarinda dogrudan
yararlanilabilecektir. Ancak tiim bu tespitler ve degerlendirmeler yapilirken hiitkiimlerin
uygulamadaki karsiliklarina bakilmali, 6zellikle sektdr temsilcileri ile istisarelerde
bulunulmalidir. Zira teori ile pratik her zaman bagdasmamakta ve hukukgular baz1 teknik
hususlarda yetersiz kalabilmektedir. Bu dogrultuda hukuki diizenin tesisi i¢in yeniliklere
acik bir yaklagimla hareket edilerek, 6zel komisyonlar kurulmali, Web3 ve bilhassa DAO

ekosisteminden kisilerle iletisim halinde olunmalidir.

SONUC

Calismada merkeziyetsiz otonom organizasyonlarin (DAO’larin) Tiirk
hukukunda tiizel kisiligi haiz dernek, vakif, anonim sirket vb. gibi bir organizasyon olarak
nitelendirilemeyecegi sonucuna varilmistir. Halihazirda ekonomik amaglar giiden
DAO’larin, adi sirketin unsurlarindan olan kisi, katilim payi, sdzlesme, ortak amag ve
birlikte ¢aba (affectio societatis) unsurlarini karsiladigi ve Tiirk hukuku kapsaminda adi
sirket olarak degerlendirilebilecegi kanaatine varilmistir. Diger taraftan ekonomik
amaglar gilitmeksizin manevi amaglarla olusturulan DAQO’larin, Tiirk doktrinindeki bir
goriise gore, adi sirket olarak nitelendirilmesi miimkiin goziikkmemektedir. Zira bu goriise
gore adi sirketin unsurlarindan olan ortak amacin, ekonomik olmamasi diger bir deyisle
ideal olmasi, miimkiin degildir. Ancak doktrindeki bu goriisiin aksi de savunulmaktadir.
Aksi goriis kabul edilecek olursa, sosyallesme, muhtaglara yardim etme gibi ideal amaglar
giden DAO’larm, Tiirk hukuku kapsaminda adi sirket olarak nitelendirilmesi
miimkiindiir. Ancak DAO’larin TBK’nin adi sirket hiikiimleri kapsaminda incelenmesi

neticesinde, genel olarak adi sirket yapisinin ve bu hiikiimlerin, DAO’larin yapisina ve
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isleyisine uygun olmadig1 sonucuna varilmistir. Her ne kadar adi sirket hiikiimlerinden
cogunun yedek hukuk kurali niteligi, DAQO’lara serbestiyet saglayacaksa da adi sirkette
genel olarak ortaklarin sinirsiz, miiteselsilen ve dogrudan sorumlu olmasi, DAO’larin
felsefesi ve isleyisi ile gatisma halindedir. Bu sebeple Wyoming, Utah, Tennessee ve
Marshall Adalarinda oldugu gibi DAO’lara iliskin ayri bir regiilasyon ¢alismasi
yapilarak, DAQO’larin organizasyon yapisina ve isleyisine uygun bir kanuni diizenleme
getirilmelidir. Diger yandan Tiirkiye’nin, bekle-gor yaklasimi ile bir siire daha hareketsiz
kalarak Tiirk DAO ekosistemini gozlemlemesi gerektigi de savunulabilecektir.

Calisma sadece DAO’larin hukuki niteliginin incelenmesine iliskindir. Diger bir
deyisle ¢alismanin kapsami, DAQO’larin hukuki niteligi ile sinirlandirilmigtir. Halihazirda
caligmanin konusu ile dogrudan baglantili ve iizerinde detayl ¢aligilmasi gereken, sorular
mevcuttur. Bu 6nemli sorulara 6rnek olarak sunlar verilebilecektir; DAQO’larla alakali bir
uyusmazlikta, hangi devlet mahkemeleri yetkili ve gorevli olacaktir? Bu uyusmazliklarda
milletlerarast  6zel hukuk kapsaminda mahkeme veya hakem, hangi hukuku
uygulayacaktir? DAO’larmn vergilendirilmesi nasil gergeklestirilecektir? DAO’larin
regiilasyonu nasil yapilacaktir? DAQO’larla alakali hukuki belirsizliklerin tam olarak

giderilebilmesi i¢in bu ve buna benzer 6nemli sorularin cevaplandiriimasi elzemdir.
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