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Enflasyon, isletmeleri ve igletmelerin temel bilgi {iretim kaynagi olan muhasebeyi
olumsuz yonde etkilemektedir. Enflasyonist ortamda, farkli satin alma giiglerine sahip para
birimlerinin kullanilmasi nedeniyle geleneksel muhasebenin sundugu finansal tablolar
gercegi gostermemektedir. Bu nedenle, enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkilerini
giderméye yonelik olarak ekonomideki fiyat hareketlerini finansal tablolara yansitabilecek
enflasyon muhasebesi modelleri gelistirilmigtir. Bu modellerden birisi de genel fiyat diizeyi
muhasebesidir. Bu model, paranin nominal degeri yerine satin alma giiciinii esas
aldigmdan geléneksel muhasebenin 6lgme sorununa bir ¢oziim getirmektedir.

Bu ¢aligmada, enflasyon ortaminda finansal tablolar genel fiyat diizeyi muhasebesine
gore diizeltilerek enflasyonun igletmenin aktif - pasif yapisini ve faaliyet sonucunu nasil
etkiledigi incelenmigtir. Ayrica, karlilik analizinde, bagabas analizinde ve standart
maliyetlerle biitcelenmis maliyetlerin analizinde genel fiyat endekslerine gore diizeltilmis

maliyet bilgilerinin dikkate alinmamastnin analiz sonuglarini nasil etkiledigi aciklanmigtir.

Bu amagla enflasyonun finansal tablolar {izerindeki etkisini gidermek i¢in drnek
olarak secilen Unye Cimento A.S.'nde genel fiyat diizeyi muhasebe modeli uygulanmugtir.
Uygulama sonucunda, igletmenin aktif' yapist duran varlik lehine, pasif yapist da 6z

kaynak lehine artig gdstermistir.

Sonug olarak, enflasyonun Unye Cimento A.S.'nin aktif - pasif yapisint ve faaliyet
sonuglarini Snemli Slciide etkiledigi goriilmiistiir. Isletmenin yillar itibariyle ugradig
enflasyon zarari biiyiik tutarlara ulagmigtir. Elde edilen bu sonuglarla Tiirkiye'deki
isletmelerin enflasyondan etkilendikleri ve geleneksel muhasebe bilgilerine gore hazirlanan
finansal tablolarin ger¢ek durumlar tam olarak yansitmadig: goriilmiigtiir. Bundan dolayi
en yakin zamanda Tiirkiye'de enflasyon muhasebesinin uygulanmas: gerekmektedir.
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ABSTRACT

Inflation effect the business and the accounting that is the main information source of
the business negatively. In an inflationary economy, because of using the different
currency units which have different purchasing power parity, financial tables which
implied were traditional accounting don't show reality. Because of ‘this, inflationary
accounting models have constructed that can disinflation the effect of the price movements
on the financial tables. One of these models is general price level accounting model. This
model, because it pays attention to the purchasing power parity instead of the nominal
value of currency, it gives a solution for the problem of measuring of traditional

accounting.

In this study, it has been investigated how inflation effect the business' asset -
liability structure and the results of activities, following the way that the financial tables
corrected by using the general price level accounting model. In addition, in profit analysis,
at par analysis and budget costs that cost by using standard costs analysis, if the cost
information that were corrected by the model of general price level weren't paid attention,

how this problem effect the results of analysis was explained.

In this purpose, the general price level accounting model was applied for Unye
Cimento A.S. to mass the effects of inflation on the financial tables. At the end of
applying, asset structure of the business changed in favor of constant wealths, liability

structure of the business changed in favor of the equities of the business.

As a result, it has seen that inflation effects the Unye Cimento A.S.'s asset - liability
structure and the result of activities of the business highly. Inflationary losses of the
business have reached an amount of a huge total year by year. This result imply that the
business in turkey were effected by inflation and the financial tables that were constructed
in traditional accounting ways don't show reality completely. Finally, inflationary

accounting have to be applied in Turkey in the shortest time could be said.
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GIRIS
Genel fiyat dizeyindeki siirekli ve onemli bir artigi ifade eden enflasyon,
ginimiizde hemen hemen bitiin diinya iilkelerinde oldugu gibi, Tirkiye’de de
ekonomik bir ger¢ek olarak yaganmaktadir. Tiirkiye bugiin diinyanin en hizli fiyat
artiglarinin gorildugi tilkelerden biri haline gelmistir. Son on yilin ortalama enflasyon
orani yaklasik % 75 dolayindadir. Alinan ekonomik 6nlemlerin yetersiz olmasi hatta
enflasyonist ekonomik politikalarin tercih edilmesi nedeniyle zaman zaman tg haneli

oranlara ulagmustir.

Enflasyon ekonomik dengeleri bozarken, bu ekonomide yasamlarini siirdiirmeye
calisan igletmeleri de olumsuz yonde etkilemektedir.

Fiyatlarin degistigi ekonomik kogullarda tarihi maliyetlere dayali geleneksel
muhasebenin drettigi bilgiler ve sundugu finansal tablolar ekonomik 6nemlerini
kaybetmektedir. Bunun nedeni, geleneksel muhasebenin, degisen para degerini dikkate
almamasidir. Fiyatlarin degistigi enflasyonist ortamlarda, paranin nominal degeri aym
kalmakla beraber, mal ve hizmet satin alma giiglerine sahip esdeger olmayan para
birimlerinin kullanilmasi ‘?\‘ise finansal tablolarin homojenliginin bozulmasina neden
olmaktadir. )‘

Homojenligi bozulan finansal tablolar, igletmelerin finansal yapisint faaliyet
sonuglarimt  dogru olarak gésteﬁnedigi gibi sermayelerini korumaya olanak
vermeyecektir. Ayrica bu finansal tablo bilgilerine dayanilarak alinan kararlar ile
isletmélerin devamlili: tehlikeye girecektir. Dénemler ve benzer igletmelerin arasinda
karsilagtirma yapma olanagi olanagi kalkacaktir.

Bu nedenle, enflasyonun igletmeler iizerindeki etkilerini gidermeye yonelik
olarak ekonomide fiyat hareketlerini finansal tablolara yansitabilecek enflasyon

muhasebesi modelleri geligtirilmigtir.

"Bu Galismanin amaci, enflasyonun isletrﬁelerin temel finansal tablotarr otan————

bilango ve gelir tablosu iizerindeki etkilerinin giderilmesine ydnelik uygulanan, genel



fiyat diizeyi muhasebesi modelinin Turkiye' de uygulanabilirligini 6lgmek ve bu
uygulama sonucunda ortaya ¢ikan diizeltilmis finansal tablolarin tarihi finansal tablolara
gore nasil bir degisme gosterdigini ortaya koymaktir. Ayrica, enflasyon iiretim giderleri
ﬁzerindeki etkilerinin giderilmesinde alinabilecek 6nlemler belirtilmigtir. Genel fiyat
dl"izeyi muhasebesine gore dizeltilmis maliyet bilgilerini gesitli isletme kararlarinda
kullanilmas1 agiklanmigtir.

" Bu amagcla, ¢alismamizin birinci boéliimiinde, enflasyonun tanimi, gesitleri ve
nedenleri agiklanmugtir.

Ikinci bsliimde, enflasyonun isletmeler ve isletmelerin temel finansal tablolar
olan bilango ve gelir tablosu tizerindeki etkileri agiklanmugtir.

Caligmanin Ggiincii bolimiinde, enflasyon ortaminda geleneksel muhasebenin
yetersizligi nedeniyle, enflasyon muhasebesinin uygulanmasi gerekliligi iizerinde
durulmugtur. Calisma bu agidan gelistirilerek, enflasyonun igletmeler ve igletmelerin
temel bilgi kaynaBi olan muhasebe uzerindeki etkileri agiklanmaktadir. Daha sonra
enflasyon Wﬁ%ﬁg@%ﬁqu Turkiye Muhasebe ve
Denetim  Standartlarni  Kurulu (TMUDESi?)’in yaymladigr yiiksek enflasyon
donemlerinde temel finansal tablolarin diizeltilme esaslarini igeren Tiurkiye Muhasebe
Standartlari-2 (TMS-2)’de de 6nerilen genel fiyat diizeyi muhasebe modelinin bilango
ve gelir tablosunun diizeltilmesinde nasil uygulanacagi ayrintili olarak agiklanmustir.

Dordiancii bolimde, enflasyonun, satilan malin maliyetini olusturan {retim
giderleri Uzerindeki etkilerinin giderilmesine yonelik olarak isletmelerin alabilecegi
onlemler ve stratejiler agiklanmistir.

Besinci boliimde, genel fiyat diizeyi muhasebesi esaslarina gore diizeltilmis
maliyet bilgilerinin, basabas analizlerinde, standart maliyetlerin ve biitgelenmis tretim
giderlerinin analizlerinde yonetim kararlari i¢in nasil kullanilacag: agiklanmugtir.

Son boliim olan altinci bolimde ise, iretim sektoriinde faaliyet gosteren Unye
Cimento A.S. de genel fiyat diizeyi muhasebesi uygulanmigtir. Isletmenin 1996 ve 1997
yillarina ait bilangolar ile 1997 yilina ait gelir tablosu TMS-2 de belirtilen Devlet
istatistik Enstitiisii (D.1E.) tarafindan yayinlanan toptan egya fiyat endeksi (TEFE)
kullanilarak hesaplanan katsayilar ile genel fiyat diizeyi muhasebesinde belirtilen

esaslara gore dizeltilmistir.
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BIRINCi BOLUM

ENFLASYONA GENEL BIR BAKIS

1. ENFLASYONUN TANIMI

Enflasyon, Latince siskinlik anlamma gelmektedir. Ekonomideki para miktan
gercek mal ve hizmet iiretiminin degistirilmesine yeterli 6lgiiden fazla artmasi sonucu
toplam talebin toplam arzin iizerine ¢ikarak fiyatlarin devamli artig gosterdigini
anlatmakta kullanilir'. Basite indirgenmis bigimi ile enflasyon, genel fiyat diizeyinde
izlenen siirekli ve 6nemli artiglardir. Diger bir degisle enflasyon, ekonomideki mal ve
hizmetlerin genel fiyat diizeyi yikseldikge paranin satin alma giiciinde meydana gelen
azalmadir®.

Enflasyonu diger bir sekilde, ¢ok az mal kargisinda ¢ok fazla paranin piyasada
yer aldif1 yaygin bir talep fazlasi®, yani cari fiyat diizeyinde toplam talebin toplam

arzdan fazla olmasi olarak agiklamak miimkindiir®.

' Risttm HACIRUSTEMOGLU Enflasyon Muhasebesi Uygulamalann (Tiirkiye Muhasebe
Standardi-2: Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama), (Ders Kitaplari A.S. :
Istanbul ), 1997, 5.13.

? Nalan AKDOGAN, Enflasyon Muhasebesi (Dogentlik Tezi ), (Ankara Iktisadi ve Ticari Ilimler
Akademisi Mali ve Muhasebe Yiiksek Okulu Yayim No: 1 ), 1980, s.5.

*  Martin BRONFENBRENNER, Franklyn HOLZMAN, “Enflasyon Teorileri Uzerine”, .(Ceviren :

Asim YUCEL), Bursa iktisadi ve Ticari llimler Akademisi Dergisi, C: II, S: 3 (Kasun, 1979 ),

5.1090.

Ercan ENC “Enflasyon:Tanimu , Olgiimii ve Sorumlular” Ekonomik Yaklagim Dergisi,C: 4, S: 8,

s.1.



Enflasyon, toplam veya fert bagina para arzi veya nominal gelir artisi®, diger bir
deyisle cari fiyat diizeyinde parasal gelirlerin, reel gelirlerden fazla olmasidir®.

Diger bir tanima gore enflasyon fiziki olarak elde edilmesi miimkiin olmayan bir

reel gelir ile bir toplam reel harcamay: devam ettirme .g:abalérml‘n dogurdugu

olusumdur’. :

Bagska bir tarife gore enflasyon, agagidaki kosullar altinda fiyat seviyesinde bir
yiikselmedir®. ‘

* Fiyat artiglar1 tam olarak kestirilemez

* Fiyat artiglan devamlidir.

* Fiyat artiglar: istihdam seviyesi ve reel hasilat: arttirmaz.

* Fiyat artislart makul bir seviyenin iistiindedir.

X Fiyat seviyesindeki artiglarin sebebi para miktarindaki artiglardir.

* Fiyat artiglar1 geriye donigla degildir.

Enflasyonun tanimini daha da genigletmek miimkiindiir. Ancak, enflasyonun her
taniminda “devamlilik” veya “siireklilik” unsurunu varsaymak gerekmektedir. Ciinkii
devamli olmayan genel fiyat seviyesindeki artiglar, paranin satin alma giiciindeki

azalislar ve mal ile hizmet fiyatlarindaki yiikselisler enflasyon sayilmamaktadi’.
! Yiksek fiyatlar enflasyonla karigtirilmaktadir. Fiyatlardaki yiikselmenin enflasyon
olarak adlandiriimasi i¢in sitreklilik arz etmesi gerekmektedirw. Nitekim, devamli
olmayan, ne kadar yitkselmis olursa olsun istikrar kazanmig bir fiyat seviyesinin artik

enflasyonla higbir ilgisi kalmamis ve ekonomi daha yiiksek bir fiyat seviyesinde

> BRONFENBRENNER, HOLZMAN, “Enflasyon Teorileri Uzerine”, 5.1090.

ENC, “Enflasyon : Tamumu, Olgiimii ve Sorumlular”, s.1.

ENC, “Enflasyon : Tanimt, Olgiimii ve Sorumlular1”, s.1.

¥ BRONFENBRENNER, HOLZMAN, “Enflasyon Teorileri Uzerine”, 5.1090 —1091.

* Ahmet YUKSEL “Enflasyonun Muhasebe Egitimine Getirdigi Sorumluluklar » T. C. Istanbul
Universitesi Isletme Fakiiltesi Enstitiisii Dergisi, Y: 9, S: 33, ( Agustos, 1983 -1I1), s.47.

1 Yavuz CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri ve Enflasyon Muhasebesi
Modelleri ”, Vergi Sorunlar Dergisi, Y: 16, S: 109, (Ekim, 1997 ), 5.139.

4



dengeye gelmistir. Oyle ise enflasyon; ekonomik bir dengesizliktir veya bir ¢ok yazarin

ifade ettigi gibi daha yiiksek seviyelerde denge arayan ekonomik bir gelisim siirecidir'’.

2. ENFLASYONUN NEDENLERI VE CESITLERI

f
Enflasyonun nedenlerinin aragtirilmasi giiphesiz ekonomi bilimi igersinde

yapilmalidir. Ancak, enflasyonun ekonomi bilimi diginda kalan nedenleri de vardir. Bu

nedenler, nitelikleri agisindan; sosyal ve politik nedenler olmak iizere

gruplanabilmektedir'?,

Enflasyonun sosyal nedenlerinden ilkini teknoloji olarak belirtmek miimkiindiir.

Teknoloji; insan ihtiyaglarini kargilamaya (yénelik mal ve hizmet tiretmek i¢in kullanilan
metod, techizat ve makinalardan olugan bir sistemdir. Teknoloji, 6zellikle yirminci
asirda, hizli bir gelisme goéstermistir. Bunun insan hayatina ve yasam felsefesine
getirdigi pek ¢ok yenilikler olmugtur. Bu yeniliklerin konumuz itibari ile en dnemlisi
insan mutlulugunun saglanmasinda tiikketimin esas olmas: ve tiiketimin bir gorgii haline
gelmesidir. Bunun sonucu olarak da, tiikketim amaglarim gergeklestirmek igin, toplumda
bir gelir miicadelesi olmaktadir. Gelir enflasyonu olarak ifade edilebilecek bu durumu,
toplumdaki ¢esitli gelir gruplarinin harcamalarinin ve amagclarinin artmasina bagli
olarak, reel gelirini- parasal gelirini artirarak yiikseltmek veya aynen koruma gabalart
olusturur.

S6z konusu gelir miicadelesi enflasyonun sosyal nedenlerini olusturmakta ve
gelir unsurlarinin enflasyonist bir ortamda ayni1 hiz ve oranda artmasi nedeniyle de gelir
miicadelesi devamli ve dinamik bir karakter kazanmaktadir'’. Enflasyonun sosyal
nedenlerinin temelini, toplumun tiiketim amaglarinin ve harcamalarinin artmasi ve
bundan dogan gelir miicadelesi oldugu belirtilebilir.

Enflasyonun politik nedenlerini, politika kavram igine giren devlet yonetimi ve
y6netim?éfﬁlﬂmaﬁ'ﬂ”'Bii'éiifﬂgrﬁifﬁlmaw;wif:—,aélklamak miimkiindiir. Devlet enflasyondan,

karsiliksiz para basmak, dngoriillmedik vergi kazanci saglamak ve enflasyonda devlet

' YUKSEL “Enflasyonun Muhasebe Egitimine Getirdigi Soramluluklar ” 5.47.
2 YUKSEL “Enflasyonun Muhasebe Egitimine Getirdigi Soramluluklar ” 5.48.
® YUKSEL “Enflasyonun Muhasebe Egitimine Getirdigi Sorumlulukiar » 5.48-49.
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borglarnin azalmasi yolu ile yararlanmaktadir'®. Diinyadaki az gelismis veya
gelismekte olan iilkelerin ¢ogunda hukiimetler, geleneksel vergilerin yetersizligi ve
biiytiyen kamu hizmetlerinin ortak baskilarina dayanacak giigte degildir. Bunun bir
sonucu olarak siirekli kamu agiklarinin para basimi yoluyla finanse edilmesi enflasyonu
koériikklemektedir. Nakit ve nakde gevrilebilir iktisadi kiymet sahipleri, siirekli olarak
biiyiik bir vergi yikiine maruz kalmaktadirlar’®. Enflasyonun bir tiir “ Gizli Vergileme

?”

Yontemi olarak goriilmesi, giliniimiizde oldukca destek gormektedir. Devletin
enflasyon aracilifiyla gelir saglamasinin temel nedeni, bunun yerine uygulamak
zorunda kalacagi vergilerin artmasi yonteminden dogacak tepkilerden ¢ekinmesidir.
Ayrica, emisyon ile vergi gelirlerini artirmak yasamayi gerektirmeyen bir olaydir. Bu
yizden, iilkedeki karar organlar yasama organinin onayina gerek duyulmadan higbir
sorumlulugu olmaksizin, daha ucuz ve daha kolay bulduklar igin enflasyonu tercih-
etmektedirler. Sonug olarak, enflasyon sona erdirilirse devlet bir yasaya dayanmadan
elde etmekte oldugu gelirden mahrum kalacak ve enflasyonun sona ermesi ile belki
gecici olmakla birlikte ekonomik faaliyetlerde bir miktar gerileme, yavaglama ve
oldukga yitksek igsizlik dénemi ortaya ¢ikabilecektir'®.

Bunlarin diginda enflasyonun politik diger bir nedeni, toplumu meydana getiren

baski grﬁplarmm politik kanallarla gelirini artirma girisimidi7r”. Is¢i sendikalarinmin,
enflasyon kargisinda eriyen ig¢i iicretlerinin artmast talebiyle iggilerin yurt genelinde i
birakma eyleminde bulunacaklari tehdidiyle veya is birakma eyleminde bulunarak
hitkkimete bask1 yapmalaridir.

Enflasyonun ekonomik nedenleri ise, enflasyonun kokeni veya kaynaklart

agisindan agiklanabilmektedir. Bu agidan, ekonomi biliminde enflasyon genel olarak
talep enflasyonu ve maliyet enflasyonu olarak ayri ayn incelenmekte ancak bazi

ekonomilerin &zelliklerinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan, kaynaklar farkh

¥ YUKSEL “Enflasyonun Muhasebe Egitimine Getirdigi Soramluluklar”, 5.48.

15 Bngin ONER, “Vergi - Enflasyon iliskisi ve Enflasyon Vergisi (2) ” Atatiirk Universitesi LLB.F.
Dergisi , C: 10, S: 34, (Erzurum, 1994 ), 5.103.

6 Ahmet ULUSOY ve Murat CETIN, “Tiirkiye’ de Enflasyon Vergisi Gelirlerinin Boyutu ”, Vergi
Sorunlart Dergisi, Y: 15, S: 98 (Kasum, 1996 ), s.75.

Y YUKSEL “Enflasyonun Muhasebe Egitimine Getirdigi Sorumluluklar”, s.48.
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enflasyonlardan; fiyat enflasyonu, yapisal enflasyon'® ve ithal enflasyondan da sz

edilmektedir.

2.1. Talep Enflasyonu

Talep enflasyonu; enflasyonist siirecin baslangicimi, toplam arzin, toplam talep

harcamalarim kargilayamadigi 6lgiide geniglemesine dayandirmaktadir'®. Ekonomide

parasal satin alma giiciiniin reel mal ve hizmet artigindan daha hizli yiikselmesi®® yani,

mal ve hizmetlere olan talebin artmas: kargisinda iiretim yetersizligi*! sonucunda ortaya

¢ikan genel fiyatlarin yiikselmesi olayidir.

Talep enflasyonu;

* Teknolojideki gelismelere, reklamlarin kosullandirlmasina ve yasam
diizeyinin yiikselmesine bagl olarak titketim harcamalarinin artmasi,

* Enflasyonun, ekonomik biiyiimeyi ve gelismeyi sagladigi, dolayisiyla devlet
gelirini artirdig1 gorigiine dayanan hiikiimet politikasinin benimsenmesi,

% Asirt kamu harcamalari sonunda olusan biitge agiklari nedeniyle piyasadaki
para miktariin artmasi,

* Kredi hacminin biiyiik lciide kaydi para meydana getirmesi,

* Toplam yatirnmlarin toplam tasarruflan  agmast®> sonucunda ortaya

¢ikmaktadir.

18

19

20

21

22

YUKSEL “Enflasyonun Muhasebe Egitimine Getirdigi Sorumluluklar ” | 5.48.
HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalan , ( Tiirkiye Muhasebe Standardi—2:
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama ), s.13.

Halis ERTURK “Enflasyonist Ortamda Fiyat Hareketlerinin Maliyete Etkisi 7, Uludag Uversitesi
LLB.F. Dergisi, C: VII, S: 2, (Kastm, 1986 ), 5.67.

Osman PEHLIVAN, “Enflasyonun Vergi Sistemi Uzerindeki Etkisi, Vergi Diinyas: Dergisi, S: 137,
(Ocak, 1993 ), s.45.

Osman OKKA, “Enflasyonun Sermaye Biitgelemesi Uzerindeki Etkllerl ” Atatiick Universitesi
Isletme Fakiiltesi Aragtirma Enstitiisii Isletme Dergisi, C: 4, S: .34 (Ka51m 1980), .29,
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Toplam harcama miktar artinca toplam mal ve hizmet arzi, arzin elastikiyet
geregince aynt oranda artirilamamast nedeniyle, genel fiyat dizeyi az yada ¢ok bir
oranda yukselmeye baslar. Ekonomi digitk istihdam seviyesinde ise, artig
olmayabilecegi gibi, gok yumugak bir artigta olabilir. Ancak, ekonomi tam istihdam
seviyesinde ise, kisa siirede mal hizmet arz artirllamayacagindan harcamalardaki artig
tamamlylra fiyatlarin yiikselmesine sebep olacaktir”®, Genel fiyat dizeyindeki bu artig,
reel gelirleri azalttigindan bu gelir sahipleri reel gelirlerini korumak isterler . Bu durum,
genel fiyat diizeyinin daha da yiikselmesine yol agar ve siire¢ dairesel bir bicimde

etkinligini siirdiiriir®,
2.2. Maliyet Enflasyonu

Maliyet enflasyonu, maliyetlerin enflasyonu itici ve hizlandirict bigimde
fiyatlardan da o6nde gittigi ekonomik ortami belirtmektedir®. Maliyet enflasyonu,
enflasyon siirecinin baslangicini, toplam talep harcamalarindan bagimsiz olarak, iiretim
maliyetlérindeki (direkt ilk madde ve malzeme, direkt isgilik, genel tiretim giderleri )
artigina baglamaktadir. Herhangi bir nedenle iiretim maliyetlerindeki artig, 6nce genel
fiyat diizeyinin yiikselmesine yol agar, bu da gelir sahiplerinin bu iiretimden daha fazla
pay istemelerine ve boylece enflasyon siirecine girilmesine neden olur. Bu enflasyon

bigimine “ arz enflasyonu ”da denilmektedir®®,

Toplam talep harcamalarindan bagimsiz olarak tiretim maliyetlerindeki artiga;
% Is¢i sendikalarinin pazarhik giiglerinin kuvvetli olmasi,
* Ekonomide monopolcii ve oligopolcii isletmelerin hakim durumda

bulunmasi,

2 OKKA, “Enflasyonun Sermaye Biitgelemesi Uzerindeki Etkileri”, s. 29.

* HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalan, (Tiirkiye Muhasebesi -2 ; Yiiksek
Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama ), s.13.

% AKDOGAN, Enflasyon Muhasebest, s. 5-6.

% HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalan , (Tiirkiye Muhasebesi -2 : Yiiksek -

Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama ), s.14.
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Ulusal paranin sik sik devaliie edilmesi?’,

Enflasyon ortaminda isletmelerin tam kapasite ile g:ahsmamalan,

Kredi saglamadaki giigliikler ve kredi faizlerinin yuksekligi, |
Di1s alim yoluyla gelen hammadde ve malzeme fiyatlarinin yiiksek olmasi,
Hammadde ve enerji fiyatlarinin yiikselmesi,

Ucretlerdeki artiglarin verimlilikteki artiglardan daha ¢ok hizli yiikselmesi

T I A

Ekonomi tam istihdama yaklagmasi sebebiyle ig gucii ihtiyacinin artmasi ve
dolayistyla iicretlerin yiikselmesi,
* Hava sartlarimin kotii gitmesi sebebiyle zirai mahsullerde arz noksanliginin

olmasi sebep olabilir’,

Uretim girdilerinin fiyatlarinin yiikselmesi sonucunda isletmeler karliliklarin
devam ettirebilmek ve yiikseltebilmek igin mamul fiyatlarin1 yikseltme cabalarina
girmektedirler. Ulkedeki nominal gelir diizeyi ve gelir dagilimi uygun ise bu fiyat
yikselmeleri gergeklesebilmektedir. Aksi takdirde bir tarafta iiretim maliyetleri
yukselirken, diger taraftan isletmenin gerek gergek karlari, gerekse nominal karlari
diismektedir. Herhangi bir donemde maliyetteki artig fiyatlara tam olarak yansitilmadig:
takdirde isletmenin gergek karliliginda diisme meydana gelir. Ayn1 dénem igin paranin
deger kaybi karsiligi dikkate alindiginda kar miktan daha da diisme gosterecektir®.
Isletmeler enflasyon donemlerinde talep artiglarini kargilayabildikleri ve bu karsilamay:
maliyet artislarindan daha hizli artan bir fiyat artisi diizeyinde kargilayabildikleri oranda

enflasyon donemlerinden yararlanabilirler®.

* HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalan , ( Tiirkiye Muhasebesi -2 : Yiiksek
Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama ), s.14.

** OKKA, “Enflasyonun Sermaye Biitgelemesi Uzerindeki Etkileri”, s. 30.

? ERTURK, “Enflastonist Ortamda Fiyat Hareketlerinin Maliyetlere Etkisi”, s. 68.



2.3 Fiyat Enflasyonu

Piyasada mevcut nominal satin alma giciiniin siirekli bir artig gostermesine
ragmen, bazi darbogazlaf yadav‘ uluslararasi piyasalarda meydana gelen dalgalanmalar
sonucunda hammadde, enerji, niéelikli insan giicii vb. iiretim girdilerinin yeterli Slgiide
saglanamamasindan dolay: uretimin artan talebi kargilayabilecek diizeye ¢ikarilmamasi
sonucu fiyatlarin yiikselmesi sonucunda meydana gelen enflasyona “ fiyat enflasyonu ”
ya da “ yapisal enflasyon ” ad1 verilmektedir’'. Fiyat enflasyonu, isletmelerin iirettikleri
mamul ve hizmetlere tiiketicilerin orgiitlenmemis olmalarindan, yetkililerin etkin fiyat
kontrolii yapmamalarindan ve aksak rekabet kosularindan yararlanarak, gergek piyasa
degerlerinin iizerinde fiyat talep etmeleri sonucu genel fiyat diizeyinin yiikselmesidir®2.
Ayrlca, fiyatlar sadece piyasadaki arz ve talep kurallarina gore degil, ayn1 zamanda
devletin takip ettigi sosyal politikalarin hedeflerine gére hikiimetler tarafindan tespit
edilmektedir. Boylece tireticilere genellikle, bu mallarin piyasa degerlerinin iistiinde bir
gelir saglanmast amaglanmaktadir. Boylece, bu isletmeler, trettikleri mallarin gergek
piyasa degerleri tizerinde gelir elde ederek, efektif talep seviyesini yiikseltmekte, toplam
arz toplam talebi kargilayamadigindan enflasyonun ortaya ¢ikmasina neden

olmaktadirlar®.
2.4. Durgunluk icinde Enflasyon ( Stagflasyon )
Bir ekonomide maliyet ve talep enflasyonu ayni zamanda dogabilir. Aslinda

bunlar birbirinden bagimsiz degil, igigedir. Ancak, bu iki enflasyonun birlikte ortaya

¢ikt1g1 durumda, ekonomide bir yandan maliyetler ve dolayisiyla fiyatlar artarken, talep

0 Hanifi AYBOGA, " Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler”, ( Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksek Okulunca
diizenlenen Enflasyon Muhasebesi Paneli’nde sunulan teblig ), ( Istanbul, 2 Haziran 1997), s. 2.

' PEHLIVAN, “Enflasyonun Vergi Sistemi Uzerindeki Etkisi”, s. 45.

* HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalan , ( Tiirkiye Muhasebe Standardi—2:
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama ), s.14.

¥ OKKA, “Enflasyonun Sermaye Biitgelemesi Uzerindeki Etkileri”, s. 30-31.
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artiginin fiyatlardaki artisin gerisinde® yani, fiyat artiglarinin reel satin alma giiciiniin
uzerinde seyretmesi nedeniyle, piyasada talep eksikliginin goriilmesi seklinde ortaya
¢ikar®,

Sanayllesmemls tlkelerde talep yetersizligi ve gok yitksek verimlilige bagh
olarak uretlcllerm artmasindan kaynaklanan bu tip enflasyon az gelismig iilkelerde °
degisik bir goriinim gosterir. Az gelismis iilkelerde durgunluk icinde enflasyonun
varliginda bir taraftan fiyatlar yiikselirken, dar bogazlar nedeniyle,_ isletmeler disiik
kapasitelerde faaliyet gostermek zorunda kalirlar. Piyasada yiiksek oranda issizlik
ortaya gikar. Bu tip enflasyonda isletmelerin hem reel karlari hem de nominal karlari
azalma egilimi gosterir. Isletmelerin bu dénemlerde en biiyiik amaci reel degerlerini

muhafaza etmek yoniindedir®,
2.5. ithal Enflasyon

Gerek gelismis gerekse gelismemis olan ilkeler ithalat ve ihracat yoluyla
birbirlerine siki bir gsekilde baglidirlar. Hicbir ekonominin kendi kendisine yeterli
olmadifi g6z Oniine alirsa, dis ticaret yoluyla ilkelerin birbirlerinin i¢ fiyat
diizeylerini etkileyecekleri agiktir. ithal mallardaki fiyat artisi ithal edilen enflasyon
olayin1 meydana getirir. Yabanct mallarin pahalilagmasi, ihra¢ wrinlerinin fiyat
ustiinlit saglamasi ve ihracatin artmasina neden olur. Azalan i¢ arz tilke i¢i fiyatlarin
yikselmesiyle sonuglamir. Uluslararas: direkt fiyat bagimliligi enflasyon ithalinin
birincil sebebidir. Uluslararas: fiyat bagimliligs yoluyla enflasyon ithalinin gerekli sart1,
dis tlkedeki yiiksek fiyat seviyesidir. Ulkelerin uyguladiklar1 kur politikalart da

enflasyon ithalinde 6nemli rol oynar®’.

* YUKSEL “Enflasyonun Muhasebe Egitimine Getirdigi Sorumluluklar , s. 49,
** HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalan, ( Tiirkiye Muhasebe Standardi -2 :

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama ), s.14.

% OKKA, “Enflasyonun Sermaye Biitcelemesi Uzerindeki Etkileri”, s. 31.

* 1. Haklka DUGER, “Bugiinkii Enflasyon Karsisinda Teorik Yaklasun]ar" Anadolu Universitesi

LLB.F. Dergisi, C: 2, S: 1, (Ocak, 1984 ), s. 40-41.
—
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3. TURKIYE’DE ENFLASYON

Turkiye'de enflasyonun tarihi oldukga eskidir. Enflasyon, 6zellikle Ikinci Diinya
Savagt’ndan sonra biitiin diinya ﬁlkelérind’e oldugu gibi, Tirkiye’ de de kendini 6nemli
derece de hissettirmeye baglamig ve giinﬁmﬁz Tiirkiye’ sinde, son yillarda dnemli artig
gostermesi nedeniyle, daha ¢ok hissedilir ve lizerinde en ¢ok tartigtlan ekonomik sorun
haline gelmigtir. Bu sorunun ¢ok c;esit\li nedenleri vardir. Bunlar arasinda, kamu
finansman agiklari, hitkiimetlerin izledigi kalkinma politikalari, ith&ﬁﬁ?ﬁﬁéﬁﬁdéki
artig, asirt ‘p;r;lsal genigleme, asint titketimden—kaynaklanan toplam talepteki fazlalik,
enflasyon vergisi, toplumun egitim seviyesi ve tiiketim aligkanliklarini sayabiliriz. o

Turkiye geligmekte olan tilkeler arasinda yer alan ve 6nemli 6lgiide de bu tir
tlkelerin ozelliklerini gosteren bir ekonomiye sahiptir. Tirkiye’ de 1979 sonrasi
kalkinmada ithal ikameci politika terkedilerek, ihracata dayali kalkinma stratejisi esas
alinmigtir. Ancak ihracat fiyatlar1 yurt digi fiyatlarina gore diisik kalirken, ¢ogunlukla
ithalat fiyatlart artmaktadir. Dolayistyla bir taraftan dig ticaret haddinin
kotillesmesinden kaynaklanan kayiplar, diger taraftan girdi maliyetleri artmaktadir.
1963-1983 yillarin1 kapsayan bir aragtirmaya gore, ithal mallarda meydana gelen
%10’luk bir artisin, i¢ fiyatlar1 %7 artirdigt hesaplanmustir. Ayrica, ihracat tranlerinin
biyiik kismi tarim ve tarima dayali sanayi triinleridir. Bu nedenle, Tirkiye'de arz
esnekligi diigik mallar Uretilmekte ve gerekli sermaye piyasasi da istenilen olgide
olusturulmadis igin, yapisal enflasyondan kurtulunamamaktadir’®.

Tirkiye 1987 yilindan itibaren, daha once alinan kisa vadeli dis borglarin
vadesinin gelmesiyle birlikte, kendisini kronik bir enflasyon olgusunun icinde
bulmustur. Soézi edilen kronik enflasyonun siddeti, i¢ siyasal istikrarsizliklar (1991
Erken Genel Segimleri, artan terorist faaliyetler) ve dis siyasal istikrarsizhilar (Korfez
* Kirizi, Sovyetler Birligi’nin dagilmas: ) nedeniyie giderek artmugtir. Yukarida bahsedilen
nedenlerle, kamu kesimi borglanma geregi artmig ve kamu kesimi kaynak ihtiyacinin
gittikge artan oranda i¢ borglanma, merkez bankasi kaynaklarn ve para piyasalarindan

kargilanmas: biiyiik 6lgiide talep enflasyonunu, kismi olarak da maliyet enflasyonunu

%% Recep KOK, “Enflasyondan Nasil Korunabiliriz”, Atatiick Universitesi LLB.F. Dergisi, C: 10, S: 1-
2, (Erzurum, 1993), s. 78.
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beraberinde getirmistir. Ozellikle 1991 yili bagindan itibaren ekonominin yonetiminde
goriilen yetersizlikler, i¢ siyasal istikrarsizliklarla birlesince 1994 yili bagindan itibaren
(5 Nisan Kararlari) yiiksek oranlara varan bir devaliiasyonlar dizisi yaganmigtir.
Sanayinin temel girdilerinin biiyiik o6lgiide ithéléta ‘.dayanmaSI nedeniyle, mevcut
enflasyona devaliiasyondan kaynaklanan ve siddetini a[ttlran bir maliyet enflasyonu

boyutu eklenmistir®.

Tirkiye Muhasebe Standartlari —2 ve Uluslararast Muhasebe Standartlari —29°da
belirtildigi gibi yiiksek enflasyonun varlig: agagidaki olgiilere baglanmugtir.

a) Isletmelerin ellerindeki Tiirk Lirasi cinsinden nakitlerini, parasal olmayan
varlik veya yabanci para birimli yatirim araglarina yatinm yaparak, Tiirk
Lirasin1 hizla elden gikarma egilimleri olmasi,

b) Kisilerin parasal iglemlerini, deSeri daha az defisen yabanci paralar
bigiminde elde tutmasi ve fiyatlarin yabanci para birimlerine gore
belirlenmesi,

¢) Vadeli alim ve satim iglemlerinde, vade siiresi kisa da olsa, fiyatlara vade
farkinin uygulanmasi,

d) Faiz, ticret ve fiyatlarin her firsatta fiyat endeksine gore ayarlanmasi,

e) Son ii¢ yillik enflasyon oranin %100’ e yakin yada bu oramn iistiinde

olugmasi,

Yukarida kosullarin tamamu Tiirkiye’nin ekonomik yasaminda uygulanan ve
gegerli faktorlerdir. Bu kriterlere gore Tirkiye yaklagik 20 yili agkin siiredir yiiksek

enflasyon ( hiperenflasyon ) .ortaminda yagamaktadir.

Turkiye’ deki enflasyonun boyutunu bir tablo yardimiyla gormek durumu daha

da netlegtirecektir.

*  Ozcan ERDOGAN, “Enflasyonla Miicadelede Tiirk Gelir Vergisi Sistemi ve Enflastyonist Ortamlarda
Ticari Kazanglann Vergilendirilmesi”, Vergi Sorunlar Dergisi, S: 86, (Kasim, 1995 ), s.118.
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Tablo-1: Yillar itibariyle Enflasyon ( 1981 — 1998 )
( Toptan Esya Fiyat Endeksi ; % )

Yilar Enflasyon Yilar Enflasyon.
1981 35.45 1991 592
1982 26.53 1992 61.4
1983 29.73 1993 60.3
1984 49.53 1994 149.6
1985 41.63 1995 65.6
1086 27.93 1996 849
1987 36.77 1997 91.0
1988 64.55 | 1998 543
1989 62.30 1999 48.2%
1990 48.6

Kaynak : CAPITAL Dergisi, ( Nisan , 1999), s.4.

* 1999 yilina ait enflasyon oran: yilin ilk ii¢ ayina aittir.

Tabloya gore, Turkiye’ de 1981-1999 yillari arast ortalama enflasyon orani %54
dolayindadir. 1980’ nin ortalarinda bir miktar diigmiis , fakat 1988 yilindan sonra tekrar
tehlike bélgesine ulagmistir. 1990 ve 1999 yillari harig 1988 yilindan itibaren %50’nin
altina digmeyen enflasyon orani, hizla %100’ e yaklagmigtir,

1994 yilinda enflasyonun, Tirkiye tarihinde en yitksek seviyeye ¢ikmasinin
nedeni, kamu agiklarinin finansmam nedeniyle agirt parasal genisleme ve asir
tiketimden kaynaklanan toplam talepteki fazlalik ve ithal girdi fiyatlarinin
yiiksekliginden kaynaklanan maliyetlerdeki artiglardir.

Son iki yildaki enflasyon oramindaki azalig, enflasyonun distiigii anlamina
gelmemektedir. Enflasyon, fiyatlardaki yiizde degigsme demektir. Bu yiizden artig
yavaglamaktadir. Tiirkiye’ de enflasyonun artis hizinin yavaglamasinda en &nemli
faktérlerden biri, toptan egya fiyat endekslerinde kamu fiyatlarinin ertelenmesidir. Subat

(1999) ayinda da kamu fiyatlarindaki enflasyon %2,9 olurken, ozel fiyatlardaki

% Hiisnii KIZILYALLI, “Tiirkiye Ekonomisinin Ana Sorunlarn ”, Banka ve Ekonomik Yorumlar
Dergisi, S: 12, ( Aralik, 1995 ), s. 32.
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enflasyon %3,4 olmugtur. Yani, kamu “ frenli fiyat politikasi ” uygulamaktadir. Onemli

diger faktorler, diinya ¢apinda petrol ve dogal gaz fiyatlarinin 1997 yilindan bu yana
. nerede ise yartya inmis olmasi ve diinyadaki ekonomik durgunluk sonrasi temel mal ve
' gifdi fiyatlarinda da ( kimyevi madde veya demir gelik gibi ) ortalama %30 civarinda
diisine olmasidir. Buna ithal edilen enflasyonun daha diisitk diizeyde olmasi diyebiliriz.
Diger bir faktorde, Turkiye'nin ig talebinin yiksek faiz ortaminda diisiik olmasi. Yiiksek
faiz bﬁtc;eyi zorlamakta, ilerideki biitge aglklarml buyiutmekte, bu nedenle de zaman
gecikmesi ile gelecekteki kamu fiyatlarina belli olgide zam getirmektedir*!. Bu da,
enflasyonun kalici bir diigiise gegmedigini gostermektedir.

Dolayisiyla, enflasyonun oranlarinin yitkksek ve kronik bir hal aldig1 Turkiye’ de
ic ve dig bor¢ yukiinin fazlalifi var olan enflasyon nedeniyle, devletin kamu
harcamalarini finanse etmede bir kaynak olarak gordigi enflasyon vergisi nominal ve
reel faiz hadlerini artirmakta ve bu durum ekonomiyi kaginilmaz surette hiperenflasyon
ortamina itmektedir*?.

Turkiye’ de enflasyon, ozellikle 1970’li yillardan itibaren ivme kazanmig ve
giderek artan bir tempo ile tamamen kronik bir hal almistir. Yuksek enflasyon ile
yasadigimiz yirmi yili agkin siirede iilke yonetimine talip olan bitiin siyasi gruplar,
kendilerine en biiyiik hedef olarak enflasyonla miicadeleyi sectikleri halde, bugiine
kadar bu alanda ciddi bir basari elde edilememistir*>. Bu nedenle, enflasyon artik
ekonomik bir gergek olarak genel bir goriiniim ve devamhilik kazanmigtir. Toplumun
biitiin gergek ve tiizel kisileri bu ekonomik gercekle birlikte yagamayi 6grenmelidirler.

Sonug olarak Tiirkiye’ de yagsanan enflasyonun ana kaynagimin kamu kesimi
agiklart oldugu ve talep ve maliyet enflasyonun birlikte yasandifi bir kisir dongiiye

girildigini soylemek miimkiindiir.

* Deniz GOKCE, “Nerede Duruyoruz ? ”’, Aksam Gazetesi, (6 Mart, 1999), s.7.

2 ONER, “Vergi-Enflasyon lligkisi ve Enflasyon Vergisi (2)”, s. 105.

 Osman PEHLIVAN, Murat CETIN, “Enflasyon Vergisi Olgusunun Tﬁrkiye Acisindan Incelenmesi”,
Vergi Diinyas1 Dergisi, S: 198, ( Subat, 1998), s. 104,

15




IKINCI BOLUM
ENFLASYONUN ISLETMELER UZERINDEKI ETKILERI

1. ENFLASYONUN ISLETMELER UZERINDEKi ETKILERINi
BELIRLEYEN TEMEL FAKTORLER

Enflasyonun igletmeler iizerindeki etkilerini incelerken, su noktalarin

belirlenmesi yararh olacaktir™:

a) Enflasyonun tiirii,

b) Enflasyonun siiresi,

¢) Enflasyonun giddeti,

d) Isletme tiirii

¢) Finansman déneminin uzunlugu,
f) Isletmelerin finansal yapisi,

g) Satis fiyatlarinin kamu organlarinca kontrol edilme derecesi,

h) Uretilen mal ve hizmetlerin talep elastikiyeti,

“  Selahattin TUNCER, “Enflasyonun sletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri”,
Enflasyon Ortaminda isletme Politikalan, Vergilendirme ve Enflasyon Muhasebesi
Sempozyumu, Istanbul, 1989), ( Istanbul Miilkiyeliler Vakfi Yayint: Istanbul), 1990, 5.32.
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1.1. Enflasyon Tiirii

Enflasyon tiirii derken burada,

* Talep Enflasyonu,

X Maliyet Enflasyonu,

% Ithal Enflasyon,
gibi ana enflasyon tiirleri iizerinde durmak gerekecektir. Enflasyon tiiriine gore,
enflasyonun isletmeler iizerindeki etkisi degisik sekilde olmaktadir*’.

Ekonomide talep enflasyonu oldugu zaman igletmeler, kisa siirede mal ve hi'zmet
arzint artlramayacaklarmdan, mal ve hizmet fiyatlart artacaktir. Boylece isletmeler kisa
vadede yiiksek karlar elde edeceklerdir. Ancak, uzun vadede, fiyat artiglart genel fiyat
diuzeyini yukselteceginden, mal ve hizmet maliyetleri de artacaktir. Bu durum
isletmeleri olumsuz etkileyecektir.

Maliyet enflasyonu oldugu donemlerde, uretim girdilerinin fiyatlar
yiikselteceginden, isletmeler net karliliklarim devam ettirebilmek ve artirabilmek igin
mamul fiyatlarin1 artrmaya calisacaklardir. Maliyetlerdeki artig fiyatlara tam olarak
yansitilmadig takdirde, igletmenin karhiligt daha da azalacaktir.

Ithal enflasyonun oldugu donemlerde ise, dig tilkelerdeki yiksek fiyat diizeyi
ithal edilen mallarla birlikte ekonomiye yansiyacaktir. Ulkedeki genel fiyat diizeyi
yukseleceginden, bu durum igletmelerin Uretim maliyetlerini de ytikseltecektir.
Ozellikle, tiretim girdilerini dis iilkelerden saglayan isletmeler, ithal mallarin fiyatlarnin

yukselmesinden dolayi, daha da olumsuz sekilde etkileneceklerdir.
1.2. Enflasyon Siiresi
Kisa siireli enflasyonlar, yiiksek dozda olmadig: takdirde tehlikeli degildir. Fakat

uzun siireli, kalici enflasyonlar kronik bir hal alir ve yerlesir. Boylece miizminlesmis ve

uzun siireli enflasyonlar iilke ekonomisini ve isletmeleri olumsuz yonde etkiler™.

f‘s TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri ”, s. 32.
% TUNCER, “Enflasyonun Istetmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri *, 5. 32,
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Turkiye son 20 yildir enflasyonla i¢ ice yasamaktadir ve enflasyon ekonomik giindemin

en 6nemli sorunudur.
1.3. Enflasyonun Siddeti

Enflasyon giddeti agisindan;

* Ilimli enflasyon

% Agirt enflasyon
seklinde ikiye ayrilir.

Ilmli enflasyon orani %8-10 arasinda degismek kosulu ile ekonomilerde,
ekonomik aktiviteyi siirdiiren bir enflasyon tiirii olup igletmelere tizerinde kamgilayici
bir etki yapar. Buna kargilik yiiksek orandaki enflasyonlar iilkenin ekonomisini tahrip
etmektedir®’. TMS-2’ de agiklanan enflasyon sartlarina gore son yillarda Tirkiye’de
asirt enflasyon yasanmaktadir. Enflasyonun 1994’te %149 ve 1997 yilinda %91’e
¢tkmasi gok tehlikeli boyutlara yiikseldigini gostermektedir.

1.4. isletme Tiirii

Isletmeleri, sanayi, ticari ve hizmet islemleri seklinde iige ayirabiliriz. Ticari

isletmeler ile hizmet isletmeleri, yapilari geregi enflasyondan daha gok etkilendikleri-

halde, sanayi isletmeler enflasyona daha dayanikli olmaktadirlar. Igletme tiirleri iginde,
kuguk, orta ve buyiik igletme ayrimi da enflasyondan etkilenme agisindan énemli bir
ayrim olmaktadir*®, Kiigiik igletmeler enflasyonist ortamda 6z kaynaklarii siirekli
kaybederler. Bu durum, onlarin tam rekabet ortaminin hakim oldugu piyasalarda artik
daha fazla kalmalarini olanakli kilmaz ve yerlerini, her' ne kadar finansal yapilar
zayiflasa da, biyiik olgekli isletmelere birakirlar. Piyasanin tamamina veya biiyiik
bolimiine biiyik o6lgekli isletmelerin hakim oldugu bir Yapl, kriz anlarinda bu
isletmelerin esnek olmamalari ve dalgalanmalara kolay cevap vermeleri sonucunda

buyiik o6lgiide is¢i gikarmalari ve artan igsizlikle beraber toplumsal krize yol agmalarina

“ TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri ”, s. 32
“* TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri ”, s. 33
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neden olur. 5 Nisan 1994 kararlar1 sonucunda isletmelerin yeniden yapilanma siirecinde

is¢i gtkarmalart ve kiigiik isletmelerde meydana gelen is kapamalar olmustur®,
1.S. Finansman Doneminin Uzunlugu

Kredi ve finansman uygulamasi bagta olmak iizere, kisa, orta ve uzun dénem
ayrimu iktisadi analizlerde yaygin sekilde kullamlmaktadir. Genellikle bir yila kadar
olan siire kisa, 1-5 yil orta, 5 ve daha fazla zaman siiresi uzun dénem sayilmaktadir>’.
Uzun dénemli kredi saglayabilen isletmeler enflasyondan daha az etkilenirler. Ciinkii,
kredi faizlerinin enflasyon orammin altinda kalmasi nedeniyle, isletmelerin 6deyecei

kredilerin degerini diisiirecektir. Bu nedenle, igletme reel bir kazang saglayacaktir.
1.6. Isletmelerin Finansal Yapisi

Isletmelerin finansal yapisi da enflasyon kargisinda énemli bir faktor olmaktadir.
Finansal yapisi saglam olan isletmeler, bir baska ifade ile 6zkaynak / yabanci kaynak
orant % 50’nin Ustlinde olan igletmeler, enflasyona daha dayamklidir. Buna karsilik
finansal yapist zayif olan isletmeler, enflasyona kolayca vyenilip saf dist
kalmaktadirlar’'. Muhasebe bakimindan genis Olglide sabit sermaye yatirimma sahip
olan biiyiik sanayi kuruluslar sabit yatirimlari az olanlara oranla enflasyondan daha gok
etkilenmektedir. Buna karsilik, sabit yatirimlari aktif toplami iginde az yer tutan ticari
isletmelerde, buyiime hiz1 biiyitk ve tesislerini hizla yenileyen tesebbiisler enflasyondan

daha az zarar goriirler>”.

“ 8. Burak ARZOVA, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bunlan Gidermeye Yonelik
Oneriler”, Vergi Sorunlar Dergisi, S: 89, ( Subat, 1996 ), s. 86.

% TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Donemli Etkileri ”, s. 33.

5! TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri ”, s. 33.

2 Nuri UMAN, Enflasyon Muhasebesi (Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi ), (1.Baski) (Bogazigi
Universitesi Yayinlart : istanbul ), 1979, s.16. '
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1.7. Satis Fiyatlarinin Kamu Organlarmca Kontrol Edilme Derecesi

1_$1etmelerin trettikleri mallarin veya hizmetlerin fiyatlarim belirlemede, fiyat
kontrol ve denetim sistemi bulunup bulunmamasmna gére ayrt bir durum soz
konusudu!rﬁ. Enflasyon donemlerinde fiyatlarini devletin kontrol etmesi nedeniyle, satig
fiyatin1 artiramayan igletmeler, satig fiyatin1 yiikseltebilen igletmelere gore enflasyondan
daha fazla olumsuz yonde etkilenirler™®. Ornegin; ila¢ isletmelerinin ilag fiyatlarin

Saglik Bakanligi’nin denetiminde artirabilmeleri gibi .
1.8. Uretilen Mal ve Hizmetlerin Talep Esnekligi

Isletmenin trettigi malin ve sundugu hizmetin talebinin fiyat esnekligi “ 1> den
buyiikse, isletme pazar payinda hizhi bir diisiise neden olmamak igin fiyatlart

“l”

arttiramayacaktir. Eger talebin fiyat esnekligi den kiigiik ise ve gelecekteki maliyet
artiglar1 tahmin edilebiliyorsa, fiyatlar rekabet ortaminin da miisaade etmesi halinde
maliyetteki artigtan daha da hizli artabilir®.

Yukaridaki saydiklarimiza ilaveten enflasyona ilaveten enflasyonun isletmeler
tizerindeki etkisi, igletme varliklarinin parasal ya da parasal olmamalarina, varliklarin
devir hizina, nispi fiyatlardaki degismeye, teknolojik geligmelere ve bu gelismelerin
ekonomiye uygulanma hizina, igletmelerin borgtan yararlanma derecesine bagl olarak
katlanilan faiz yiikiine®, nakdi olmayan varliklarin yagina ve toplam varliklara orania,

finansal tablolarinin sunulus donemlerinin siiresine ve izlenen yonetim ve finansman

politikalarina gore degismektedir. Diger yandan, izlenen stok politikasinin bir sonucu

% Mehmet OZKARA, Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkilerin Vergisel A¢idan
Incelenmesi, (Yaymlanmanus Yiksek Lisans Tezi, Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii),
1989, s. 16.

% UMAN, Enflasyon Muhasebesi (Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi ), s. 16.

55 Ali KARA, “Enflasyon Ortamunda igletmelerin Fiyatlama Stratejileri”, Cukurova Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi, C: 1, S: 1, (Erzurum, 1987), s. 96.

56 Aysen DALGEC, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermek Igin Gelistirilen
Yontemlere Toplu Bakig”, T.C. Dokuz Eyliil Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, C: 6, S: 1, (Izmir, 1991), s. 39.
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olarak elde tutulan stoklarin yiiksekligi ve séqilen stok degerleme ve amortisman
yontemi-etkilenmenin boyutlarini degistirmekte , elde fazla nakdi varlik bulundurulmas:

eksi yonde veya fazla nakdi borg tutulmas: etkilenmeyi art1 yonde degistirmektedir57.

2. ENFLASYONUN ISLETMELER UZERINDEKI KISA VE UZUN
DONEMLI ETKILERI

2.1. Kisa Donemli Etkileri
2.1.1. Maliyetlerin Yiikselmesi

Enflasyonun kisa dénemli en 6nemli etkisi gerek mal gerekse hizmet tretiminde .
maliyetleri yiikseltmesidir. Ozellikle maliyet enflasyonu denilen tiirden, ilk madde ve
malzeme, iscilik, enerji ve finansman giderleri gibi girdilerin fiyatlarinin artmasi,
maliyetlerin yiikselmesine neden olmaktadir. Bir isletmede maliyetlerin yikselmesi,

zincirleme olarak diger isletmeleri de aym yonde etkileyecektir *®.

2.1.2. Satis Fiyatlarimmn Artmasi

Enflasyon donemlerinde, maliyetlerin artmasi sonucu, isletmeler kar marjlarim
koruyabilmek igin satig fiyatlarim1 da artirmak zorunda kalmaktadir. Hatta isletmeler
ayakta kalmak igin satis fiyatlarini her ay piyasanin izni 6lgiisiinde ayarlamaktadirlar™.

2.1.3. Satis Miktarimin Azalmasi

Enflasyon donemlerinde igletmeler, artan maliyetleri kargilayabilmek igin satig

fiyatlarint yitkseltmeyi tercih edecektir. Bu nedenle de fiyatlar artacagindan satig miktar

7 Ahmet YUKSEL Enflasyon Muhasebesi (Fiyat Artiglarim Finansal Tablolara Yansitan
Muhasebe Modelleri), (Ucdal Nestiyat: Istanbul), 1982, s. 62. '

¥ TUNCER, “Enflasyonun igletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri », s. 33.

% TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri , 5. 33.
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azalabilecektir. Ayrica, isletme satin alma giicii kaybina ugramamak igin satiglarin pesin
olmasini isteyecek ya da kredili satig sartlarini agirlastiracaktir. Her iki durumda da

toplam satiglar azalacaktir®,
2.1.4. A¢ik Finansman Yapilmasi

Turkiye orneginde oldugu gibi, enﬂasyofl, isletmeleri agik finansmana
zorlamaktadir. Finansman sikintisinin hat safhaya geldigi isletmelerde, parasal ihtiyaci
karsilamak igin igletmeler devlet gibi, ¢ogu zaman agik finansman yoluna
bagvurmaktadir. Bunun 6rnekleri bagta hatir bonosu olmak iizere vadeli ¢ek ve hatta
karsiliksiz geklerdir. Bu araglarin kullanilmasi, pazarda ticari ahlaki bozdugu gibi ek bir
satin alma giicii olusturarak enflasyonu koriiklemektedir. Zarar eden igletmelere kredi

verilmesi de bir tiir agik finansman 6rnegi olmaktadir®.
2.1.5. Yiiksek Faizli Kredi Kullanimi

Enflasyonun hakim oldugu donemlerde bireyleri tasarrufa tegvik etmek amact
ile, mevduat faizi yiikseltilmektedir. Buna bagli olarak artan kredi faizleri nedeniyle
isletmelerin kaynak maliyetinde de bir artig meydana gelmekte ve banka kredisi
kullanan veya kullanmak zorunda kalan igletmeler zaman iginde elde ettikleri hasilat:
sadece faiz 6ddemelerine harcamakta, 6z sermaye kayiplarina ugramakta ve kisa siire
sonra piyasadan g¢ekilme noktasina gelmektedir. Bu agir yiikiin altinda ezilen ama
hayatta kalmay1 bagaran igletmeler ise urettikleri ya da satimini yaptiklari mal ya da
hizmetin fiyatina, soz konusu yiikii ekleyerek bunu tiiketiciye devretmek istemektedir.
Yukarda s6z edildigi tizere bu tiir yiik devri kisa donem de miusteri kayiplarina neden

olmakta ve isletmeyi i¢inden gikamayacag kisir bir déngiiye sokmaktadir®,

% OZKARA, “Enflasyonun Igletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkilerin Vergisel Agidan
Incelenmesi.”, s. 60. '

! TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri ?.s. 34,

2 ARZOVA, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bunlan Gidermeye Yénelik Oneriler”, s.
87-88.
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Ayrica, enflasyonist donemlerde devletin sermaye piyasasindan fon talep etmesi
faiz hadlerini yiikselten Onemli bir unsurdur. Faiz hadlerini yiikselmesi 6zellikle
isletmelerin finansman maliyetlerini artiracaktir®.

2.1.6. Yanhs Fiyatlama Kararlari Alnmast

Isletméler urettikleri mal veya hizmetin fiyatim belirlerken, o mal veya hizmetin
maliyetine belirli bir oram ilave ederek satig fiyatini tespit edebilir. Enflasyon
donemlerinde riniin maliyetini olusturan giderlerin enflasyondan etkilenerek gergek
degerleriyle  ifade  edilmemeleri  sonucu  maliyetlerde  gercek  olarak
belirlenemeyecektir®™. Bu nedenle, ozellikle fiyat maliyet iliskisi kurulan uzun vadeli
baglantilar taahhiit isleri gibi alanlarda yanlig fiyat koyma kararlarina neden olabilir. Bu
nedenle uzun vadeli islemler yamnda,. kisa donemdeki fiyat koyma kararlarinda da

enflasyon oldugunu goz éniinde bulundurmak gerekir®.
2.2. Uzun Donemli Etkiler
2.2.1. Bilan¢olarin Anlamin: Yitirmesi ve Gergegi Yansitmamasi

Isletmelerin bilangosunda yer alan aktif ve pasif kalemler farkli tarihlerde elde
edilen para birimleriyle degerlendirildiginden bilangolar tarih olmakta ve anlamim
yitirmektedir®®. Bunun en onemli nedeni enflasyonun muhasebenin geleneksel
ilkelerinden bazilarini anlamsiz kilmasidir. Bu ilkelerin en 6nemlileri- paranin deger

dlgiisit olma ozelligi, maliyet degerlerinin esas alinmasi, tutarhlik, objektiflik ve

% Orhan MORGIL, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Donemli Etkileri”, Enflasyon
Ortaminda Isletme Politikalan, Vergilendirme ve Enflasyon Muhasebesi Sempozyumu,
Istanbul, 1989 (Istanbul Miilkiyeliler Vakfi Yayim : Istanbul ), 1990, s. 30.

8 (OZKARA, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkilerin Vergisel Agidan Incelenmesi.
”, 5. 51-52.

% ERTURK, “Enflasyonist Ortamda Fiyat Hareketlerinin Maliyetlere Etkisi ”, s. 69.

% TUNCER, “Enflasyonun isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Donemli Etkileri *, s. 34.
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kargilastinilabilirlik ilkeleridir. Enflasyon donemlerinde para ortak bir deger élgiisii olma
ozelligini kaybetmektedir. Paranin donem bagindaki degerinin dénem sonundaki
deBerine esit olmamasi, isletmenin finansal tablolardaki kalemler arasinda yapilmasi
olanakli bir kargilagtirmayi anlam51zlastlrmaktad'lr.‘lEr:iﬂasyonist bir ortamda degerin
maliyete esit oldugu ilkesiyle hareket edilirse, isletme varliklari rakam yigimindan 6te
pek bir sey ifade etmeyecektir®’. Bu yiizden eski tarihlerde kurulmus bulunan
isletmelerde nominal degerler iizerinden yer alan aktif ve pasif kalemler gergegi
yansitmamaktadir. Yeni kurulan igletmelerde ilk anda bu olumsuz bir durum degilse de
enflasyon devam ettigi siirece, sonug degigsmemektedir. Enflasyon dénemlerinde bu

yuzden isgletmelerin finansal yapilar1 hizla bozulmakta ve zaylflamakfadlr“.
2.2.2. Enflasyon Vergisi Alinmasi

Enflasyonun stirekli ve yiitksek oldugu Tirkiye gibi iilkelerde, isletmeler
“enflasyon vergisi ” diye gizli bir vergi ddemektedirler. Bu vergi goriintii karlar
iizerinde ddenen adaletsiz ve ekstra bir vergi olmaktadir®.

Enflasyon donemlerinde sabit kiymetler igin maliyet degerleri lizerinden
amortisman ayrilmasi, isletmelerin goriintii olarak yiiksek kar elde etmeleri sonucunu
verecektir’®. Artan oranli gelir vergisi tarifesinin uygulandigi gelir vergisine tabi
isletmelerin vergi yukleri, bu tarifenin etkisiyle enflasyon ortaminda daha ¢ok artar.
Boylece, nominal gelirlerdeki artistan dolayir elde edilmis sayilan gorinti karlar
tizerinden Odenen vergiler ve yine bu gekilde olusan karlar tizerinden kar dagitimi

yaptlmas: isletmeler de 6z kaynaklarin erimesine yol agar ’'. Bu nedenle, “ Enflasyon

7 ARZOVA, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bunlari Gidermeye Yonelik Oneriler”,
s.87-88.

8 TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri , s. 34.

% TUNCER, “Enflasyonun isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun IS('inemli Etkileri ”, s. 34.

n MORGIL, “Enflasyonun fsletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Donemli Etkileri”, s. 29.

"' PEHLIVAN, “Enflasyonun Vergi Sistemi Uzerindeki Etkisi”, s. 52-53. '
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Vergisi 7, bir yandan igletmelerin finansal yapisini zayiflatmakta, diger yandan gelir
dagilimini bozmaktadir’.

(')zellikle, sabit kiymetlerin maliyet degerleri lzerinden ayrilan amortisman
tutarlar yllllar ;itibariyle gergek degerlerinden tamamen uzaklagacaktir. Bu da gériintii
karlarin daha da artmasma neden olacaktir. Dolayisiyla, uzun dénemde, enflasyon-

vergisi olarak adlandirilan gizli verginin daha da artmasina neden olacaktir.
2.2.3. Yatirnm Kararlarmmn Yanhs Alinmas

Isletmelerde uzun vadeli hedefler ve bu hedeflere ulasabilmek igin yapilmast
gerekli olan yatinm kararlarinin dogru olarak alabilmelidir. Bu tiir kararlar isletmenin
yasamasi ve biiyiimesi uizerinde uzun sirede etkili olmaktadir™. Enflasyondan
kaynaklanan belirsizlik ve risk ortaminda gelecege yonelik hesap yapllamamakta, bu
ise, gellismek,,biiyijmek ve hatta ayakta kalabilmek i¢in zorunlu bulunan yatirim yapma
riskini artirdigindan™, bazi igletmeler yatim kararlann almaktan cekinmekte, bazi
isletmeler ise yanlig yatirim kararlan alabilmektedir. Bunun yaninda enflasyonun neden
oldugu yanlis hesaplara dayanilarak baglatilan, ancak, daha sonra iktisadi yénden karli
olmadig: anlasildig1 igin yarida birakilan gesitli yatirim projeleri isletme kaynaklarinin
israfina neden olmaktadir”. Bazi durumlarda gorilen karlarin yiiksekligi ve elde
edilmesindeki kolaylik isletme yoneticilerini rahatliga siiriikleyebilir. Bu durum igletme
i¢in olumsuz sonuglar dogurur. Zamaninda yapilmayan yenileme ve yeni yatirimlar ileri
de isletmenin piyasa kaybina ve gerilemesine neden olabilir’®.

Bundan bagka enflasyon, ilkelerin yatinm kaynaklar1 ve bunlan tegvik igin
getirilen tegvik tedbirleri tizerinde de olumsuz etkilerde bulunmaktadir. Bu agidan Tirk

Vergi Sistemi igerisinde yer alan 6zel sektor yatirimlari kalkinma plan ve programina

2 ERTURK, “Enflasyonist Ortamda Fiyat Hareketlerinin Maliyetlere Etkisi ”, s. 70.

 TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri”, s. 33.

7 Mehmet BAKIR, “Enflasyonun isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkileri Gidermede Vergisel Bir
(oziim-17, Vergi Sorunlar Dergisi, S: 96, (Eyliil, 1996), s. 125-126

> MORGIL, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri”, s. 28

7 TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Donemli Etkileri”, s.33.
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uygun bir sekilde tegvik igin getirilmig yatinnm indirimi 6rnek gosterilebilir. Yatirim
indirimi Tﬁrkiye’de isletmelere taninan 6nemli tesviklerden biridir. Bu tegvik
sisteminde, indirimden yararlanmasi kararlastirilan igletmelerin yatirimla ilgili
faaliyetleri belli bir siireye tekabiil etmekte, bu siirede 'ya'tlmrilla ilgili yapilan giderleri,
yatirim bittikten ve faaliyetlere gegtikten belli bir siire sonra elde edecedi karlardan
digme imkan: tanimaktadir. Ancak faaliyete gectikten sonra igletmenin kar elde
edebilmesi igin de belli bir siirenin gegmesi gerektiginden , isletme bu siire icersinde
yiiksek enflasyon nedeniyle zarara ugramakta ve yararlanilan yatinm indirimi tegviki
anlamini yitirmektedir. Iste, bu olumsuz etki isletmelerin uzun dénemli planlar
yapmasi engelleyip, verimli yatirim projelerinin gelistirilmesine ve uygulamaya
gecirilmesine engel olmakta veya yanlig yatirim kararlarina neden olmaktadir. Ayrica
enflasyon tasarruflar tzerindeki etkisi yoluyla da yatinm kararlarini etkilemektedir.
Zira, yatinmlar tasarruflarin bir fonksiyonudur. 'Ancak, tasarruflarin vergi sistemi
uzerindeki etkisinden ddlayl artan tasarruflarin daha ¢ok vergilenmesi sonucu dogacak,

dolayistyla yiksek tasarruflar yoluyla fonlar diigecektir’”.

2.2.4. Sermaye Yapisimin Bozulmasi

Isletmelerde sermaye kavramindan s6z edildigi zaman, bunu iki grupta
incelemek gerekir. Bunlardan birincisi bina, makine ve tesisat gibi yatirimlardan olugan
sabit sermayedir. Digeri ise mal ve hizmet iiretiminde kullanilan igletme sermayesidir.
Hizli enflasyon yasandifi donemlerde sabit sermayeyi olusturan kiymetlerin maliyet
degerleri iizerinden amortisman ayrilirsa, bu durum igletme agisindan bazi olumsuz
sonuglara neden olur. Bu olumsuz sonuglardan birincisi, sabit sermaye iizerinden
ayrilan amortisman vmiktarlarmm, s6z konusu kiymetlerin teknolojik veya kullantmdan
otirit  eskimeleriyle bunlarin yenilenmesi igin gerekli yenileme yatirimlarimin
finansmanina yetmemesi ve bunun sonucu olarak igletmelerin sermaye kaybina

ugramasidir. Bu durum igletmelerin uzun dénemde saglikli bir bityiimeyi ger¢eklestirme

7 BAKIR, “Enflasyonun Igletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkileri Gidermede Vergisel Bir
Coztim(1Y”, 5. 126.
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amaglarinin aksine kiigiilmelerine neden olacaktir’®. Diger taraftan, hizli enflasyon
donemlerinde sabit kiymetler igin maliyet degerleri tizerinden amortisman ayrilmasi,
isletmelerin gorinti olarak yilksek kar elde etmeleri sonucunu verecektir. Bu yiiksek
enflasyon kar igletmelerin otofinansman kaynaklarinin azalmasia neden olur’”.
Enflasyonun igletmelerin sahip olduklar1 sermaye degerleri tizerindeki ikinci
etkisi, mal ve hizmet tretimi igin kullandiklar1 igletme sermayesi yoniindedir. Zira,
enflasyon doneminde satis yapilan mallarin yerine konulmasi, daha fazla harcama
yaptlmasint gerektirecek, dolayisiyla isletmelerin kullandiklari sermaye ihtiyaci
artacaktir. Ayrica, gorinti karlar iizerinden vergi 6denmesi ve bu karlar tizerinden kar
dagitimi yapilmasi igletme sermayesinin erimesine neden olan 6nemli etkenlerdendir.
Boylece enflasyonun mevcut oldugu dénemlerde igletme sermayesini kayba ugratmakta

ve bunun sonucu olarak iiretim diizeylerinde daralmalar goriilmektedir®.

2.2.5. Verimliligin Diismesi

Hizli enflasyon donemlerinde isletmelerin verimlilikleri olumsuz ydnde
etkilenir. Bunun ¢esitli nedenleri vardir. Hizli enflasyon dénemlerinde belirsizligin
artmasi nedeniyle isletmélerin uzun donemli tutarh planlar yapamamas: ve kaynak
dagiliminda etkenlik saglayamamasi verimliligi digiiren temel nedenlerdir.
Bununyaninda sirket yoneticilerinin enflasyonun yiikselttigi goruntii karlar nedeniyle
rahatlamast ve modern yonetim tekniklerinin uygulanmasinda titizlik géstermemeleri
verimliligin azalmasimn diger bir nedenidir®. Ayrica, enflasyon donemlerinde
isletmenin kaynaklarini enflasyondan etkilenmeyen reel degerlere kaydirma egilimleri,

isletmelerde normal faaliyeti yiiriitecek miktarin tesinde, bir sabit kiymet varligmin

8 -BAKIR, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkileri Gidermede Vergisel Bir
Coziim(1)”, s.126.

 MORGIL, “Enflasyonun Igletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri”, s. 29.

¥ BAKIR, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkileri Gidermede Vergisel Bir
Coziim(1) 7, s. 127,

81 MORGIL, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri”, 5.29-30.
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ortaya ¢tkmasina neden olacaktir. Bu durum verimliligi etkiledigi gibi igletmeyi iktisadi

agidan degeri olmayan tiretim araglar toplulugu haline getirecektir®2.

2.2.6. Uretim Miktarimin Azalmas

Isletmeler tiretim rhiktarml ve hlzlﬁl, kendilerini maksimum kara ulagtiracak
sekilde diizenlerler. Teorik olarak maksimum kari saglayan tiretim miktari, marjinal
maliyetin marjinal gelire esit oldugu noktadadir. Fiyatlarin 6nemli 6lgiide degistigi
donemlerde optimum iretim miktarlarinin tayin etmek oldukga giigtiir. Ciinkii, genel
fiyat seviyesinin arttig1 dénemlerde isletmenin kargilastigi en énemli problemlerden biri
tiketilen Uretim girdilerinin yerine yenilerinin hangi degerle ikame edileceginin
bilinmemesidir. Maliyetler, tarihi maliyetler iizerinden hesaplanacagindan ve kar marji
da buna gore belirleneceginden, mamullerin satigindan elde edilen gelirler, aym
mamulleri iiretmek i¢in gerekli iiretim girdilerini saglamaya yeterli olmayacaktir®,

Isletmelerde yenilenmesi gereken amortismana tabi varliklarin tarihi maliyet-
tizerinden kayith olmasi ve amortismanlarinda bu maliyetler tizerinden ayrilmasi
nedeniyle ayrilan amortismanlar, bu varlig1 yenilemeye yetmeyecektir. Bu nedenle,
isletmeler gelisen teknolojiye uyum saglayamayacak ve iiretimlerini modern olmayan
yontemlerle stirdiirmek zorunda kalacaklardir.

Biitiin bu nedenler, igletmelerin enflasyon dénemlerinde, istikrar dénemlerindeki

tiretim miktart ve hizint koruyamamalarina ve tiretim miktari ve hizin1 gittikge azaltarak

faaliyetlerine devam etmelerine neden olacaktr.
3. ENFLASYONUN FiNANSAL TABLOLAR UZERINDEKI ETKILERI

Enflasyonun igletmeler iizerindeki en onemli etkisi, igletme yonetiminin temel

veri kaynag1 olan muhasebe ve onun iirettigi finansal-tablolar (bilango ve gelir tablosu)

22 OZKARA ,“Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkilerin Vergisel Agtdan Incelenmesi.
”, 8. 50-51.

% OZKARA, “Enflasyonun igletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkilerin Vergisel Actdan Incelenmesi”,
8.57-58. '
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tizerindeki etkisidir®. Isletmelerin ekonomik ve finansal yapilan ile faaliyet sonuglart
hakkinda gerekli olan bilgileri verebilen finansal tablolardan igletmelerin karlhiligina, kar
_ dagitim giiciine, finansal yapilarina ve biiyiime potansiyeline iligkin gerekli tiim bilgiler
| séglanabilmektedir. Bili‘ndigi gibi, isletmelerde finansal tablolar, paranin satin alma
gij';;ijniin degismeyecegi, siirekli sabit kalacagi varsayimina dayanarak hazirlanmaktadir.
Opysa, fiyat hareketlerinin istikrarli olmadigi donemlerde paranin satin alma giiciinde
meydana gelen o6nemli degisiklikler, finansal tablolarin homojenligini ortadan
kaldirmakta, onlar anlammzlastlrtﬁakta ve etkinliklerini azaltmaktadir. Bu durumda
fiyat hareketlerinin dikkate alinmadig: finansal tablolarda, faaliyet sonuglar1 oldugundan
fazla goziikebilmekte, isletmenin gesitli donemlerdeki faaliyetleri hakkinda yanlig
izlenimler edinilebilmekte ve ayrica yapilan analiz sonuglari yanlg kararlar alinmasina
yol agabilmektedir®®. Enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkileri bilanco ve gelir

tablosu tizerideki etkileri olarak iki ayri bigimde incelenebilir.
3.1. Enflasyonun Bilanc¢o Uzerindeki Etkileri

Isletmenin varlik ve kaynak yapisimi yansitan bilangolar fiyat hareketlerinden
buyik olgiide etkilenmekte, enflasyon doénemlerinde gergegi yansitmamaktadir.
Bilangonun temel amact, igletme ilgililerine, isletmenin faaliyet araglarini ve bu
araglarin elde edilmesi igin yararlanilan kaynaklan rapor etmektir. Ancak bilangonun bu
bilgi verme gorevini sunabilmesi bilangoda yer alan bilgilerin uyumlu, anlagilabilir
giivenilir, tam, tarafsiz ve kargilagtirilabilir olmas: ile olanaklidir. Oysa, fiyatlarin
yiikseldigi enflasyon ortaminda bilangoda yer alan veriler gergegi yansitmaktan uzaktir.
Bu nedenle fiyat hareketlerinin bilango kalemleri iizerindeki etkileri iyi analiz edilip,

gerekli diizeltmelerin yapilmasi ve daha -sonra bu bilgilerin kullantlmast zorunludur.

% BAKIR, “Enflasyonun Igletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkileri Gidermede Vergisel Bir
Coziim(1) ”, 5.129.

% DALGEC, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermek Igin Geligtirilen
Yéntemlere Tophi Bakis”, .40,
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Enflasyonun bilangonun varlik ve kaynak yapisi izerindeki etkilerini ayrt ayn

incelemekte yarar vardir®.

3.1.1. Enflasyonun Bilanconun Varlik Yapis1 Uzerindeki Etkileri

Bir isletmenin bilangosunun varlik yapisi, parasal olan veya olmayan
degerlerden olugmaktadir. Parasal olmayan varliklar, para degerindeki degigmelere
paralel olarak nominal degerleri degisen, fakat satin alma giigleri aym kalan varlik
unsurlaridir. Bunlara; maddi duran varliklar, stoklar, yabanci para birimi ile tahsil
edilecek alacaklar, yabanci paralar, gelecek dénem giderleri baz1 kosullarda verilen
avanslar, hisse senetleri gibi kalemler 6rnek gosterilebilir.

Parasal olmayan varlik unsurlari, fiyat hareketleri dogrultusunda deger
kazanmakta ancak bilangoda maliyet degerleri ile gosterildiginden, enflasyon ortaminda
gergek degerlerinden az goziikmekte bu da bilangoyu analiz edenleri yaniltmaktadir®.
Ornegin : Isletmenin duran varliklari genellikle gok farkl: tarihlerde satin aldiklar: igin
paranin degisik satin alma giicii ile bilangoda goziikecektir. Boylece, duran varliklarin
tarihi degeri tizerinden ayrilan diigiik amortismanlar nedeniyle, duran varliklarin ileri de
yenilenememesi riskini dogurur . Bu durum isletmenin siirekliliginin tehlikeye girmesi,
anlamna gelmektedir®® .

Parasal varliklar ise, para degerindeki geligmeler kargisinda nominal degerlerini
aynen koruyan, ancak satin alma gigleri fiyat hareketlerine gore ters yonde degisen
varhik unsurlanidir. Parasal varliklara; kasa, banka, alacak senetleri, alacaklar, tahviller,
depozito ve teminat gibi kalemler oOrnek olarak gosterilebilir. Parasal varliklar
enflasyondan olumsuz etkilenmekte ve satin alma giiglerinde olumsuz etkiler ortaya

¢tkmaktadir. Bu nedenle, bu kalemlerden ortaya gikan satin alma giicii kayiplarinin

% Nalan AKDOGAN, Nejat TENKER, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, (5. Bask),
(Lebib Yalkin Yayinlan : istanbul), 1997, 5.591.

¥ DALGEC, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermek Igin Geligtirilen
Yontemlere Toplu Bakis”, s.41. '
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dikkate alinarak sonug hesaplarina aktarilmast ve gergek karin buna goére saptanmasi
zorunludur. Donembast ve donemsonu bilangolarinin  kargilagtirilmasi  suretiyle
yapilacak analizlerde, donembagi parasal varliklarin donem sonundaki paranin degerine
gore satin alma gii¢lerinin bulunmasi ve kargilagtirmanin buna goére yapilmasi, saglikhi
bir analiz igin gereklidir®.

Enflasyonist donemde parasal olmayan varhiklarin enflasyondan etkilenme
oranlari, parasal varliklara gore daha azdir. Her ne kadar parasal olmayan varliklar
maliyet degeri ile bilangoda yer alsalar da satin alma giiglerini ve isletmenin finansal ve
ekonomik yapisini enflasyona goére daha iyi koruyabilme yetenegine sahiptirler®. Bu
nedenle, biinyesinde parasal olmayan varliklarin agirlik kazandigi sanayi igletmeleri,
enflasyona karst dayanikli, buna karsilik yapisinda bu tiir degerlerin yer almadig ticari
isletmeler ile hizmet isletmeleri, enflasyona kargi genellikle daha dayaniksiz ve zayif
durumdadir Parasal olmayan varliklarin yiiksekligi, isletmeleri enflasyona karsl

koruyucu bir tiir sigorta niteligi tagimaktadir®'.
3.1.2. Enflasyonun Bilan¢onun Kaynak Yapisi Uzerindeki Etkileri

Bir igletmenin bilangosunun kaynak yapisi da varlik yapisinda oldugu gibi
parasal olan ve olmayan kaynak unsurlarindan (pasif kalemlerden ) olugmaktadir.
Parasal pasif kalemler, kanuni para ile belli bir tutar olarak &denecek olan nominal
deger karakterlerindeki hesaplar olmaktadir. Saticilara borglar, banka kredileri, alinan
diger uzun vadeli krediler, tedaviildeki tahviller, gider tahakkuklari, alinan depozito ve
teminatlar, bor¢ senetleri gibi hesaplar bu guruba &rnek gosterilebilir. Enflasyon

ortaminda, fiyatlar yiikselirken borglarda muhasebede gosterilen tutarlari Uizerinden

% Abitter OZULUCAN, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri, Tiirkiye Muhasebe
Standard1 ~2 Cergevesinde Onerilen Enflasyon Muhasebesi Modeli ve Enflasyon Muhasebesine
Gegiste Almabilecek Onlemler”, Vergici ve Muhasebeci ile Dialog Dergisi, ( Nisan, 1998), 5.62.

¥ AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, 5.592.

* OZULUCAN, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri, Tiirkiye Muhasebe Standard: -2
Cergevesinde Onerilen Enflasyon Muhasebesi Modeli ve Enflasyon Muhasebesine Gegiste
Alnabilecek Onlemler”, s. 63. }

9" TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri ”, 5.35.
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odenecegi igin, igletmenin gergek borg yiikii azalmakta ve 6z sermayesinde gergek bir
artig olmaktadir. Ciinkii, igletme daha 6nce satin alma giicii daha yiiksek olan belli bir
tutari, vadesinde satin alma giici daha az olarak odemektedir®®. Enflasyon, igletmelerin
borg yiikiinii haﬁﬂettigi' i(;:in; fbila’ng;odaki orta ve uzun vadeli bor¢ kalemleri isletme
yararina olmaktadir. Kisa vadel‘i borglar ise bir yil iginde ddenecegi igin bunlarin gerek
ana paralari gerekse yiiksek vfaiz tutarlar1 igletmeler igin agir bir finansal yik
olusturmaktadir®. \

Parasal pasif kalemler diginda kalan pasif hesaplar, parasal olmayan kaynak
unsurlart arasinda yer almaktadir. Bu kalemleri 6z kaynak hesaplari, gelecek donem
gelirleri, yabanci para birimi ile 6denecek borglar, alinan avanslar bigiminde
siralayabiliriz. Bunlardan 6z kaynak hesaplarinin enflasyondan etkilenis bigimleri,
bunlarin aktifte kullamig bi¢imine ve aktifieki deZerlerin enflasyondan etkilenis
durumlarina baghdir. Eger isletme, 6z kaynaklarint parasal olmayan aktif degerlere
(6rnegin; maddi duran varlik, stok, hisse senedi ) yatirmig ise, fiyat yiikselmeleri
halinde, s6z konusu varliklar deger kazanacagindan 6z kaynaklarda olumlu ydnde
etkilenecektir. Diger taraftan, 6z kaynaklarin parasal varlik unsurlar i¢in kullanilmasi,
yani ya nakit ya da benzeri degerler olarak elde tutulmasi veya alacak olarak
bekletilmesi durumunda isletme gergek deger kaybina ugrayacak ve 6z kaynaklarin
satin alma giicinde azalmalar olacakti®™. Bu durumda, iletmenin sermayesi siirekli
deger kaybina ugrayacaginda isletme sermaye ihtiyacin1 kargilayabilmek igin, sik sik
sermaye artirimina gitmek zorunda kalacaktir®. Bilango pasifinde yer alan amortisman
kargiliklari, yenileme ve ikame fonksiyonlarimi yerine getiremez duruma diigmektedir.
Diger taraftan, tarihi degerler iizerinden ayrilan amortismanlar ise dusik dizeyde
kaldigindan, gergek maliyetleri yansitmamaktadir. Enflasyon dénemlerindeki karlar,

cogu kez yiiksek ve yaniltict olmaktadir. Gergek olmayan bu karlar enflasyon oramindan

2 DALGEC, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermek igin Gelistirilen
Yontemlere Toplu Bakis”, s. 41-42.

> TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri ”, s. 35.

%  AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 594.

% (ZULUCAN, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri, Tiirkiye Muhasebe Standardi -2
Cergevesinde Onerilen Enflasyon Muhasebesi Modeli ve Enflasyon Muhasebesine Gegiste
Alinabilecek Onlemler”, s. 63.
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yiiksek olmalan halinde gergek ve anlamli bilango karlar: olabi.lmektedir%. Ornegin ;
isletmenin 100 milyon liraya iirettigi mamulii 180 milyon liraya sattigin1 ve iretim ile
satig tarihi arasinda enflasyon oraninin %70 olarak gergeklestigini varsayarsak,
isletmenin gergek kari, sati fiyat ile tiretim maliyeti arasindaki 180-100 = 80 milyon
lira degil, 80 milyon liranin enflasyon oraninin iistiinde kalan 80 —100 x 0,7 = 10 milyon
liradir .

Yabanci para birimi ile 6denecek borglarin, igletmenin sonuglan iizerindeki
etkisi ise, doviz kurundaki, degismelere ve borglanma yoluyla elde edilen fonlarin
parasal veya parasal olmayan varliklarin elde edilmesinde kullanilip kullanitmadiklarina
gore degisiklik gostermektedir. Eger ulusal para kargisinda déviz kuru, borg ddeme
zamaninda ylikselmigse; igletme zararli, doviz kuru sabit kalmis veya diigmiigse; igletme
karlt olacaktir®. Diger taraftan elde edilen fonlarin parasal varliklara yétmlmam
durumunda, bu varhklar enflasyon ortaminda parasal olmayan varliklardan daha ¢ok
deger kaybina ugrayacag i¢in, igletme satin alma giicii kaybina ugrayacaktir.

Ayrica, "parasal pasif kalemleri parasal aktif kalemlerinden fazla olan isletmeler,
enflasyondan karli ¢ikarken" az olan isletmelér zararli ¢ikmaktadir. Bu kazang ve
kayiplarin buytikligi; alacaklarin ve borglarin devir hizina ve genel fiyat diizeyindeki
artts oranina baglidir®®. Parasal varlik unsuru olan alacaklar, isletmenin miisterilerine
sagladigi bir ¢esit kredi gibidir. Nominal degerleri iizerinden tahsil edilecek olan
alacaklarin, enflasyon donemlerinde tahsil edilme siireleri uzadik¢a ve enflasyon
oranminin yitksekligine bagl olarak deger kaybi da o derece biiyilkk olacaktir. Diger bir
parasal kalem olan borglarda ise, borcun vadesi uzadik¢a deger kaybi da enflasyon
orammnin yiiksekligine bagli olarak artacaktir. Bu nedenle, igletme, bor¢ edinme
zamaninda elde ettigi satin alma giicii yitkksek parayi, vade bitiminde enflasyon oranimin
yiiksekligi ile orantili olarak daha diisiik satin alma giiciine sahip para ile 6deyeceginden

karli olacaktir. Ancak, igletme, banka kredilerinde oldugu gibi, belli bir faiz orant

% TUNCER, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemli Etkileri ”, s. 35.

” DALGEC, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermek icin Gelistirilen
Yontemlere Toplu Bakig”, s.41.

* DALGEC, ‘“Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermek igin Gelistirilen
Yontemlere Toplu Bakig”, s.42.
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tastyan borglarda ise, vade bitiminde faiz oraninin iistiinde kalan enflasyon 6ram kadar
kazang saglayacaktir. Faiz oraninin, enflasyon oranindan yﬁksék olmast durumunda ise,
isletme, satin alma giicii kaybina ugrayacaktir. Ornegin; isletmenin, tamami vade
bitiminde 6denmek tizere % 80 faizle 1 milyar lira kredi aldigini ve borcun allndlgl tarih
ile 6dendigi tarih arasindaki siirede, genel fiyat diizeyinin % 70 arttifimi1 varsayarsak ;
isletme, aldig1 krediden dolay: (1.000.000.000x0,8)—(1.000.000.000x0,7)= 100.000.000
TL satin alma giicii kaybina (zarara) ugramistir . Bu nedenle enflasyon dénemlerinde

igletmeler, alacaklarin tahsil siiresini kisaltip, borglarin vadesini uzatmalar1 gerekir .
3.2. Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerindeki Etkileri

Isletmenin en o6nemli finansal tablolarindan birisi de, isletmenin faaliyet
sonuglarim ortaya koyan gelir tablosudur .Isletmenin belirli bir dénemdeki satiglarini,
diger gelir kalemlerini ve bu gelirlerin elde edilmesi amaciyla katlanilan maliyet ve
giderleri go6steren gelir tablosu, isletme ilgililerinin igletmenin gelismesinin
degerlendirilmesinde, 6nceden belirlenen amaglara igletmenin ne olgiide ulastiginin
saptanmasinda, yonetimin bagari derecesinin etkinligi ile amag¢larinin, yatirim ve kar
dagitim planlarinin degerlendirilmesinde igletmenin ekonomik 'dengesinin ve zayif
yonlerinin saptanmasinda yararlandiklart énemli bir aragtir®. Genel fiyat diizeyindeki
artiglarin gelir tablosu tizerindeki etkisi kisaca soyle agiklanabilir: Degeri (satin alma
giicit ) yitksek para ile gosterilen giderler, degeri digitk para birimi ile elde edilen
hasilatla kargilagtirilmaktadir. Bunun sonucu dénem sonu karinin biiyiik bir kismi, para

100

degerindeki disiislerden meydana gelmis olan goriintii kan ifade edecektir . Asagida,

enflasyonun gelir ve gider kalemleri tizerindeki etkileri ayr1 ayr1 incelenmistir.

% AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 597-598.
19 CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
s.153,
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3.2.1. Enflasyonun Gelir Kalemleri Uzerindeki Etkileri

Isletmenin ana ugrés konusu olan mal ve hizmet satislarindan saglanan sati
gelirlerinde, gergek bir artigin olup olamadiginin éaptan;bilmesi i¢in; satilan miktarlarda
herhangi bir artigin olup olmadiginin belirlenmesi ve séz konusu artigin, paranin satin
alma giiciindeki kayiplar kargilayip karsilayamayacaginin belirlenmesi gerekir . Itk
bakista isletmenin déneme iligkin satig tutarlarinda, geg:mié yillara gore 6nemli artiglar
oldugu goriliip olumlu bir izlenim edinilebilir. Ashnda, satis tutarlarindaki artisin
fiyattaki artistan kaynaklandigi, miktardan dolayi herhangi bir artigin olmadifi da
goriilebilir'®.  Sabit varliklarin satigt sonucu elde edilen gelirler, enflasyon
donemlerinde gergek sonucu yansitmayacaktir. Geleneksel muhasebede bir sabit
varlifin satis degerinin o sabit varligin maliyet degeri ve birikmis amortismam
toplamindan fazla olan kismi kar olarak kabul edilmektedir. Oysa, bu sabit varligin ve
birikmis amortismanlarinin gergek degeri gozoniinde tutulmadan hesaplanan kar tutar,
gefg:ek bir fazlaligs yansitmayacaktir'®.

Istirak gelirleri, fiyatlarin yiikselmesi sonucu artmaktadir. Bunu nedeni,
enflasyonun nominal karlart artirmasi ve igletmelerin bunu ortaklarina kar payt olarak
dagitmasiyla istirak paylari ve hisse senetlerinin kapitalizasyon degerlerinin artmasi ve
dolayistyla piyasa fiyatlarinn yiikselmesidir'®.

Verilen borglar ve alinan tahviller karsihigi saglanan faiz gelirleri fiyat
yikselmeleri sonucu reel degerlerini kaybeder. Geleneksel muhasebe ilkelerine gore
diizenlenen bir gelir tablosunda, alinan faizler nominal degerleri iizerinden hesaplandig
i¢in, bu tor deger kayiplart gelir tablosunda yer almamakta ve sonugta saglanan gelir,

oldugundan fazla goziikmektedir'®.

%' AKDOGAN, TENKER , Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 598.

- 2 CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
s.154. '

19 CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
s..153. ‘

1% DALGEC, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermek I¢in Gelistirilen
Yéntefnlere Toplu Bakis”, s.43,
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Sigorta tazminatlarinin, fiyat artislarindan etkilenip etkilenmemeleri, yapilan
sozlesmeye ve alinan tazminatin tutarina baglidir. Eger sigorta sirketi yapilan
sozlesmeyle, tazminat tutarlarinin hesaplanmasinda maliyet degerini degil de ikame
(yenilemé ) méliye'tini esas aliyorsa, fiyatlarin yiikselmesi sigorta tazminatinin gergek
degeri lizerinde [‘-herhangi bir etki meydana getirmeyecek ve igletme hasara ugrayan:
malim1 yenileyebilecektir. Aksi takdirde, yani sigorta tazminat: tutari maliyet degeri
izerinden hesaplahlrsa, alinacak sigorta tazminati ve birikmigs amortisman tutar

yenilemeye yetmeyecek ve isletme zarara ugrayacaktir'®.

3.2.2. Enflasyonun Gider Kalemleri Uzerindeki Etkileri

Gelir tablosunda enflasyonun etkiledigi en 6nemli maliyet unsurlarindan birisi
satilan malin maliyeti kalemidir. Bu hesap fiyatlarin yiikseldigi dénemde gergegi
gostermemektedir. Stoklar maliyet degeri ile gosterildiginden fiyat yiikseligleri dikkate
alinmamakta, dolayisiyla satilan malin maliyeti oldugundan daha az gozitkmektedir. Bu
ise, satis karmin oldugundan fazla hesaplanmasina yol agmaktadir. Uretim
isletmelerinde, satilan malin maliyeti kaleminin hesaplanabilmesi igin, direkt ilk madde
ve malzeme giderlerinin, direkt iggilik giderlerinin, genel tiretim giderlerinin, donem
bagt ve donem sonu yari mamul stok kalemlerinin ve dénem bast ve donem sonu mamul
stoklarinin bilinmesine gerek vardir. Bu nedenle iiretim igletmelerinde, satilan malin
maliyeti kaleminin enflasyondan etkilenis derecesi, bu kalemlerin fiyatlarin da olugan

106 Uretim giderleri arasinda yer alan o6nemli bir gider tirii de

degismelere baglidir
amortisman giderleridir. Geleneksel muhasebede amortisman giderleri, maddi duran
varliklarin maliyet degeri izerinden ayrildigindan, yetersiz kalmakta ve gorinti karlarin

ortaya ¢ikmasma neden olmaktadir. Aym sekilde, itfa paylart da enflasyon

195 CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
5.153. ,
1% AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, 5.599.
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donemlerinde olmasi gerekenden az ayrildigi igin dénem sonucu oldugundan fazla
goziikmektedir'”’,

Dénemin faaliyet giderleri, igletmenin faaliyetlerini yerine getirmesi igin gerekli
olan giderleri ifade eder. Dolayisiyla, bu giderler dogrucian tiretim ile ilgili olmayan
ancak, tim igletmeyi ilgilendiren giderlerdir. Bu agidan mali'yetlere' dahil edilemezler'®,
Doénem faaliyet giderlerinin (arastirma—gelistirme giderleri, pazarlama—satig ve dagitim
giderleri ile genel yonetim giderleri) enflasyondan etkilenme dereceleri farkli farkli
olacaktir. Bu kalem iginde yer alan satis tizerinden 6denen pirimler, reklam giderleri
gibi giderler, fiyat hareketlerini yakindan takip ettiklerinden dénem sonu karinin

olusmasinda pek etkileri olmaz'®

. Yine bu tiir giderler arasinda yer alan, isletmelerde
kullamlan iktisadi kiymetlere ait amortismanlar, ayrildiklan tarih ile degerlemenin
yapildig: tarih arasinda meydana gelen fiyat artiglari oraninda etkilenirler. Ayrica,
isletmede ¢aligsan personele ddenen ticretler de fiyat artiglarinin, yani enflasyonun hakim
oldugu donemlerde bu artiglari yakindan izlemek durumunda olduklarindan fiyat
artiglari oraninda degisiklige ugrarlar''°.

Faaliyet dig1 gelir ve giderler, isletmede faaliyet kari biyukligiine etki eden,
ancak, ana faaliyetlerle iligigi olmayan olaganiistii gelir ve giderlerdir. Faaliyet dis
gider ve zararlar da fiyat hareketlerinden degisik bigimlerde etkilenir. Omegin,
geleneksel muhasebe ilkelerine gore sabit varlik satig zararlari olmas: gerekenden az
gosterilmekte ve gorintii kar olugmakta; buna karsilik, faiz giderleri degismez oranlar

iizerinden 6dendiginden isletme kazang elde etmis olmaktadir''".

97 DALGEC, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermek Igin Gelistirilen
Yontemlere Toplu Bakis™, s. 41.

1% BAKIR, “Enflasyonun Isletmeler Ugzerindeki Etkileri ve Bu Etkileri Gidermede Vergisel Bir
Coziim(1)”, s. 135. |

1% CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
s. 154, .

119 BAKIR, “Enflasyonun isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkileri Gidermede Vergisel Bir
Coziim(1)”, s. 135.

11 CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
s. 154,
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Kisaca oOzetlemek gerekirse, genel fiyat diizeyinin hizla arttifi donemlerde
paranin satin alma giiciniin degigmeyecegi ve sabit kalacagi varsayimmna dayanan
geleneksel muhasebe ilkeleri, goriintii karin olusumuna, dagitilmasina ve  donen
varhiklarin zamanla titkenmesine yol agmaktadir. Bu nedenle, gerek bilarig:dnuﬁ gerekse.
gelir - tablosunun genel ﬁyat diizeyindeki degismeler dikkate almarak yeniden

diizenlenmesi ve analizin bundan sonra yapilmasi zorunlu olmaktadir''2.

12 DALGEC, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermek igin Gelistirilen
Yontemlere Toplu Bakag”, s. 44.
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UCUNCU BOLUM
ENFLASYON MUHASEBESI

1. ENFLASYON VE MUHASEBE

Muhasebe literatiiriinde ve uygulamasinda, muhasebesinin iirettigi ve sundugu
bilgilerin dogrulugu biyilk 6nem tagimaktadir. Muhasebe alaninda dogru bilgiler
saglanabilmesi, muhasebenin kavramsal esaslar iginde kalmay1 ve muhasebenin genel
kabul gormiis ilkelerine ( paranin 6l¢ii birimi olmasi, maliyet, sosyal sorumluluk,
dénemsellik, tutarlilik, kargilagtirma, tam agiklama, objektiflik, tahakkuk ve tutuculuk )
bagh bir uygulamayi gerektirmektedir. Bu nedenle normal ekonomik kosullarda ilkelere |
uygun bir muhasebe uygulamasinin trettigi ve sundugu bilgiler igletme ilgililerinin bilgi
gereksinmesinin dogruluk ve gegerlilik agisindan kargilamakta yeterli olabilmektedir.
Bilginin yararhiligt icin bilginin gercekgi olmasi gereklidir. Muhasebe bilgisinin
yararliligi ancak bilgilerin ekonomik gergekleri yansitabildigi olgiide artirilabilir'®,
Normal ekonomik kogullarda tarihi maliyetler muhasebesi, finansal bilgilerin
yararliliinin gergeklestirilmesinde yeterli olabilir. Ancak, normal ekonomik kosullarin
degismesi, ayni muhasebe uygulamasmin yeterliligini ve sundugu finansal tablo

bilgilerinin yararlihigmni azaltmaktadir'".

13 Ahmet YUKSEL “Tarihi Maliyetler Muhasebesi (Geleneksel Muhasebe) Bilgileri Gergekleri
Yansitmuyor ?, istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii Dergisi, S: 19, (Subat,
1980-1), 5. 23. |

114 YUKSEL, “Enflasyonun Muhasebe Egitimine Getirdigi Sorumluluklar ” s. 51. |
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Giinimiiziin en 6nemli ekonomik olaylarindan birini genel fiyat diizeyinde
meydana gelen degismeler, diger bir deyigle paranin satin alma giiciindeki degismeler
olusturmaktadir. Ekonomik hayatin vazgegilmez bir pargasini olusturan igletmeler de bu
‘tiir fiyat hareketlerinin bulundugu bir ekonomik ortamda faaliyetlerini siirdiirmektedir.
Bu agidan baktiZimizda isletmelerin en nemli veri kaynagi olan muhasebe, oransal ve
genel fiyat diizeyindeki degismelerin sonucu olan enflasyona karst koruyucu énlemleri
dikkate almamakta ve islemleri maliyet esasina gore muhasebelestirmektedir'’.
Enflasyonun oldugu bir iilkede muhasebe bilgileri diizeltiimezse, anlamsizlagarak
yararsiz duruma diiger ve isletme ile ilgili kigi, kurum veya gruplara ( yoneticiler,
ortaklar, bor¢ veren, devlet gibi ) yamltict bilgiler verir. Muhasebe belgelerindeki
rakamlar, temsil ettikleri iktisadi degerleri gergek kiymetleri ile gosterebilmekten uzak
olacag igin belgeler, dogru ve giivenilir bilgi veremeyeceklerdir. Ayrica, enflasyonun
bir sonucu olarak, muhasebe raporlari, isletmenin gesitli donemlerindeki faaliyetlerinin

16 Bunun

ve hesaplarinin kargilagtirilmasinda anlamsiz ve yanlig izlenimler verecektir
en 6nemli nedeni, enflasyonun muhasebenin geleneksel ilkelerinden bazilarini anlamsiz
kilmasidir. Bu ilkelerden en onemlileri; paranin deger 6lgiisii olma 6zelligi, maliyet

degerinin esas alinmasi, tutarliltk, objektiflilik ve karsilagtirabilirlik ilkesidir'"’.

Geleneksel muhasebe anlayisi, muhasebe kayitlarinin maliyet bedeli esasina gére

muhasebelestirilmesini 6ngoriir. Muhasebede, para ortak bir deger olgiisiidiir ve paranin
kendi degermm deglsmezllgl b1r veri olarak almmaktadlr Gunumuzde para ‘degerindeki”

devamlt deglsmeler kargisinda, geleneksel muhasebe goristiniin “ para degermm sablt

oldugu » blr dlger deylsle “ llra lll‘adll'

b

varsayiminin gerg:ege uymadlgl agiktir

5 BAKIR, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkileri Gidermede Vergisel Bir
Coziim(1)", s. 128.

16 Muammer ERDOGAN, “Tiirkiye’de Enflasyon Muhasebesiyle Iigili Calismalar ” Atatiirk
Tniversitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Aragtirma Merkezi isletme Dergisi, C: 6, S: 1-2,
(Mayis, 1983), s. 102,

W7 ARZOVA, “Enflasyonun Igletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkilerin & Vergisel Agidan

Incelenmesi”, s. 86.

18 Zeki DOGAN, “Enflasyonun Muhasebe Uzerindeki Etkileri Ve Bu Etkiyi Yok Edecek Bir Muhasebe
Modeli: fkame Maliyet (Cari Deger) Muhasebesi” , Vergi Diinyast Dergisi, S: 165, (May1s, 1995),
5.102.
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Enflasyon dénemlerinde para ortak bir deger olgiisii olma ozelligini kaybetmektedir.
Fiyat artiglarinin ilk tahribati, paranin ayni 6zelliklere sahip iki ya da daha ¢ok kalem
arasinda kargilastirma yapmay: olurlu kilan dlgme 6zelligini ortadan kaldirmasidir.
Paranin donem bagindaki degerinin dénem sonundaki degerine esit olmamasi,
isletmelerin finansal tablolarindaki kaleﬁller arasinda yapilmast olanakli bir
kargilagtirmay: her iki 6l¢ii biriminin aym adi tagimasina ragmen, aslinda farkli satin
élma giciinit ifade etmelerinden dolay: imkansiz kilacak, karsilastirma yapilmaya
galigiimas: durumunda telafisi miimkiin olmayacak hatalara siiriikleyecektir''®. Fakat
para biriminde higbir degisiklik yokmus gibi finansal bilgilerin' kaydedilmesi,
siniflandirilmas:  ve {jzetlenerek raporlanmasinda para Olgiisic kavramina devam
edilmektedir. Ancak, giniimiiziin ekonomik ortaminda paranin ortak deger olgiisi
olarak kullamlmasi nedeniyle finansal tablolardaki homojenlik biyiik 6lgiide
kaybolmaktadir'?’.

Ote yandan geleneksel muhasebe, maliyetle degerlendirme ilkesini
benimsemektedir. Degerin maliyete esit olmasi, ancak, para degerinde degismeler
olmadig stirece miimkiindiir. Oysa enflasyonun hakim oldugu bir ekonomide béyle bir
olasiik s6z konusu olmamaktadir. Eger igletme enflasyonist bir ortamda degerin
maliyete esit oldugu ilkesiyle hareket ederse, degisik zamanlarda ahinan isletme
varliklari, artitk gergek degerlerini gostermemekte, dolayisiyla, rakam yiginindan 6te

121 Ancak para degerindeki degismelerin hesaplara

pek bir sey ifade etmemektedir
yansitilmasinin ister istemez para degeri konusunda o6znel (subjektif) degerlemeleri
gerektirecegi ve dolayisiyla nesnellik (objektiflik) ilkesinin bozulacagi éne siiriilerek
geleneksel muhasebe anlayigi iginde yine de tutucu bir uygulama iizerinde israr

edilmigtir'?.

" ARZOVA, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bunlan Gidermeye Yonelik Oneriler”, s.
86.

2 BAKIR, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkileri Gidermede Vergisel Bir Coziim”,
s. 128,

12 ARZOVA, “Enflasyonun igletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bunlan Gidermeye Yénelik Oneriler”,
5.86-87.

122 Alparslan PEKER, Modern Yénetim Muhasebesi, (4. Baski),(Fatih Yayimevi:istanbul),1988,5.63-64.
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Muhasebede, enflasyonun sebep oldugu para degeri sorunu dikkate alinmadig
siirece bilangolar, igletmenin gergek finansal durumunu gosteremeyecek gelir tablolari,
normal faaliyet sonucu elde edilen karin yaninda enflasyonun neden oldugu goriintii
kar1 da igeren tablolar haline gelecektir. | ’ ‘

Bu gergegi yansitmaktan uzak bilgiler ise '%%; 4

% Isletme faaliyetleri hakkinda yanlis izlenimler edinilmesini,

% Asirt kar dagitimi ve agint vergilendirmeye,

* Reel verimliligin Gizerinde agir1 ticret talepleriyle karsilagilmasina,

% Asin kar dagitimu, vergilendirilme ve ticret artigi sonucu igletmelerin likidite

sikintisina diigmesine,

¥

Yanlis iiretim, fiyat, satig ve prim politikalarinin izlenmesine ,

% Yanlig yatirim kararlarinin alinmasina neden olabilecektir.

Sayilan bu olumsuzluklar, geleneksel muhasebelerin enflasyon ortaminda
yetersiz kaldigin1 ve bu yetersizligi sonucunda da cesitli zararlara sebep olabilecegini
- gostermektedir.

Sonug olarak, fiyatlarin degistigi ekonomik kogullarda tarihi maliyetlere dayali
geleneksel muhasebenin drettigi bilgiler ve finansal tablolar ekonomik 6nemlerini
yitirmektedir. Bu, geleneksel degerlendirme yoOntemlerinin, para degerindeki
degigmezligi varsayimini veya degisen para degerini dikkate almamasinin bir
sonucudur. Bu nedenle fiyatlarin degistigi kosullarda genel kabul gérmiis muhasebe
ilkeleri yetersiz kalmaktadir. Olgii birimi olarak farkhi satin alma giglerine sahip,
esdeger olmayan para birimlerinin kullanilmas: ise, muhasebe bilgilerinin homojenligini
bozmakta, igletme ilgililerini yamltan bilgilerin' sunulmasina neden olmaktadir. Bu
bilgilere dayanilarak alinan kararlar ve katlanilacak maliyetler nedeniyle isletmelerin
devamlilig tehlikeye sokulmaktadir. Diger taraftan, geleneksel gergeklesme ilkesi ve
varliklarin degerlemesinde tarihi maliyetlerin esas alinmasi, kar kavramini etkilemekte

ve muhasebenin tarafsizlik ilkesini sadece varliklarin satin alindigi donemler igin

12 CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
s. 143,
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gegerli kilmaktadir'. Geleneksel muhasebenin isleyisini ve fonksiyonlarini yerine
getirmesini engelleyen igletmelerin faaliyet ve kararlarin1 aksatan enflasyonun yakin bir
gelecekte — ozellikle .Turkiye agisindan sona erdirilemeyecegi bilindigine gore; bir
yandan enflasyonla mﬁczldel‘e edilirken diger yandan da enflasyonla birlikte nasil
yasanabileceginin ve etkilérinin nasil en az seviyeye indirilebileceginin arastlrllmaél
gerekmektedir'®. Bu caligmada enflasyonun muhasebe verileri iizerindeki etkileri

iﬁcelenirken, sadece temel finansal tablolar olan, bilango ve gelir tablosu ele alinmastir.

2. ENFLASYON DONEMLERINDE MUHASEBE BELGELERININ
NITELIGININ BOZULMASINA NEDEN OLAN BASLICA
ETKENLER

2.1. Para Degerindeki Degisme Oranmn Etkileri

Para degerindeki degisme oram yiikseldikge, bu degismelerin muhasebe
belgelerini anlamsizlagtirma giicii de artmaktadir. Diger bir deyisle yillik enflasyon
oraninin %1,5 oldugu bir tlkede, genel fiyat diizeyindeki yiikselmenin muhasebe
verileri tizerindeki etkisi gozard: edilebilir. Ama ¢ift rakamli oranlar diizeyine ¢ikmig
enflasyonist bir ekonomide, para degerindeki diigme ( genel fiyat diizeyinde yitkselme )

o yilin bilango ve gelir tablosu hesaplarim 6nemli derecede etkileyecektir'*®.

2.2.  Varhklarin Dénme Cabuklugunun Etkileri

Maddi varliklarin, donme g¢abuklugunun biiyiikliigiine bagli olarak para |
degerlerindeki degismelerden daha az etkilendikleri goriilmektedir. 1990 yilinda alinmig
bir arsayr belirten kalem, 1990 yilindan bu yana olusmus para degeri degisikliklerin

timiinden etkilenir. Bu siire iginde genel fiyat diizeyi % 200 arttiysa, bu arsamn

12¢ YUKSEL “Enflasyon Muhasebesi, (1. Baskr), (Literatiir Yayinlar: Istanbul), 1997, .41,

15 CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
s. 141,

126 PEKER, Modern Yénetim Muhasebesi, s. 75.
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buglinkii para ile anlatiminda, 1990°dakine oranla %200 yiikselmis olur. Halbuki
ortalama devir hiz1 "bir" olan stokun maliyet degeri ile yeni satin alma degeri arasinda
yalnizca ele alinan hesap doénemi bast ile sonu arasindaki ( Ornegin; 1997 bagi ve sonu),
para degerindeki degigsmeler oraninda fark ortaya ¢ikar. Ornegin, bir dénemde enflasyon
%40 olduysa, donme ¢abuklugu bir olan stok degerindeki fark da sadece %40 civarinda
kalir. Eger ayni hesap doneminde donme ¢abuklugu 2 olan bir bagka stok varsa, bunun
etkilenme oram ayni hesap donemindeki para degeri degisme oraninin yaklasik olarak

yarisina, yani % 20’sine, esit olur'?’.

2.3. Varhklarin Ger¢ek Ya da Nominal Varhk Niteligine Sahip Olmalarmim
Etkileri

Kasa, alicilar, alacak senetleri, borglar ve borg senetleri gibi parasal varliklar,
fiyat hareketleri kargisinda nominal degerleri aym kaldig halde, satin alma giigleri ters
yonde degisen varlik kalemleridir. Parasal olmayan varliklar ise fiyat hareketleri
karsisinda nominal degerleri degisen, buna kargilik reel degerleri yani satin alma giigleri
ayni kalan varliklardir. Stoklar, maddi duran varliklar, hisse senetleri, pesin 6denen

128 Enflasyon

giderler, pesin tahsil edilen gelirler gibi kalemler ornek verilebilir
ortaminda parasal varliklari parasal olmayan varliklardan fazla olan isletmeler
enflasyondan dolay: satin alma giiglerinde kayba ugrayip zarar ( satin alma giicii kaybi )
ederken, parasal olmayan varliklar1 parasal varliklardan fazla olan isletmeler satin alma

gii¢lerini koruyup kazang ( satin alma giicii kazanci ) elde ederler'?,

127 PEKER, Modern Yénetim Muhasebesi, s. 76.

128 CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
s. 142,

129 HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalari ( Tiirkiye Muhasebe Standardi-2:

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama, s. 20.
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2.4. Isletmenin Borgtan Yararlanma Oranmn Etkileri

Isletmelerin boré;tar’n yararlanma oranina bagli olarak, enflasyonun neden oldugu
satin alma giicii kayiplarinin, ‘bo;cu veren igletmeye yiikledigi soylenebilir. Dénemler
boyunca, parasal haklari belirleyen isletmeye dogru akislar ( satiglar, yeni 6z kaynak
eklemeleri gibi ) isletmenin parasal varliklarim yiikseltir. Bu akiglarin zamanlarina ve
bityiiklikklerine bagli olarak da isletme parasal nitelikli varliklar1 elde bulundurma
nedeni ile enflasyon donemlerinde satin alma giicii kayiplarina ﬁgrar . Diger tarafta ise,
yine donemler boyunca tiretim faktorleri satin almalar banka kredileri gibi nedenler ile
parasal yiukiimlikler ortaya gikar. Bu parasal yikiimliiliklerin ortaya ¢ikis zamam ve
buyukliigiine bagh olarak da isletme, kredi veren kurulug ve kisilerden bir kisim satin
alma giicii kazanglar1 saglar. Enflasyonun tiim etkilerini igletmenin donem sonuglarina
yansitilabilmesi i¢in s6z konusu gergek faaliyet karina, parasal varlik ve yukiumlikler

nedeni ile ortaya gikan satin alma giicii kazang ve zararint da eklemek gerekir'° .

2.5. isletmenin Icinde Bulundugu Sektoriin Gelisjme Yonii Ve Hizimin
Etkileri

Enflasyonun igletmeler agisindan olugturdugu en 6nemli sorunlardan birinin
fiyatlardaki oransal degigmeler nedeniyle ortaya ¢iktii soylenebilir. Enflasyon
ekonomide tim sektorleri genel gizgileri ile etkilemesine karsin bu etki her sektor igin.
ayni siddet ve hatta ayn1 yonde gergeklesmeyebilir. Bu nedenle, teknik, sosyal ve bagka
bir kisim unsurlarin da eklenmesiyle bazi sektorlerde goreceli fiyat gerilemeleri dahi
goriilebilir. Bu durum, soz konusu sektérlerde kullamlan ve ozelligi olan sermaye
mallarimn fiyatlarini da etkiler. Dolayisiyla bu tiir sektérlerde yer alan isletmelerin
- ozellik tagtyan bazi varliklanimin nominal degerlerinin enflasyonla aym oranda
yikselmedigi, diger bir deyisle, gercek degerlerinin goreceli olarak distagi

gozlenebilir!,

130 PEKER, Modern Yénetim Muhasebesi, s. 77-78.
3! PEKER, Modern Yénetim Muhasebesi, s. 78.
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2.6. Teknolojik Gelismelerin Etkileri

Teknik gelismelerin ekonomik hayata uygulanmasi, ¢ogunlukla bu gelismelerin
kullanilmast ile elde edilecek iiriiniin Kalitesinin yﬁkséltilmesi ya da birim
- maliyetlerinin digtriilmesinin saglandifi durumda olanaklidir. Eger kalitede iistiinlitk
saglayan yeni bir tesis s6z konusu ise, bu tesisin lretim giiciine gdre maliyetinin
eskisinden yiiksek olmast durumunda dahi is hayatina uygulanabilir. Ancak, ozellikle
tretti§i mamuller az ¢ok standart olan yeni makine ve tesislerin is hayatina
uygulanmasi, bu makine ve tesislerin iiretim giiglerine gére maliyetlerinin daha diisiik
olarak gergeklestigini gosterir. Dolayisiyla, 6zellikle bu ikinci durumda, teknik
gelismelerin maliyetler iizerindeki etkilerinin paranin degerindeki diigmelerin etkisi ile

ters yonde oldugu soylenebilir'*>.

3. ENFLASYON MUHASEBESI
3.1. Tanim

Enflasyon muhasebesi, enflasyonu muhasebe ile birlestiren ¢aligma alanmidir.
Enflasyon muhasebesi genellikle tarihi maliyetle ifade edilmis igletme degerlerine fiyat |
degismelerinin etkisini gosteren ve gerekli dnlemleri alarak isletme degerlerinin gergegi
belirtmesine olanak veren muhasebedir. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal
raporlama olarak enflasyon muhasebesi tamimi ise, enflasyonun finansal tablolar
tzerinde olusturdugu bozulmay: gidermek amaciyla gelistirilmis olan muhasebe
yontemlerine verilen isimdir!®.

Geleneksel muhasebenin ilkelerinden olan degerin maliyete esit olmasi ilkesi,
para degerinde degigsmeler olmadif1, para biriminin degerinin siirekli olarak aym satin

alma giiciine sahip oldugu varsayimindan hareket etmektedir. Oysa, giinimiizde fiyat

hareketleri dolayistyla para biriminin satin alma giiciindeki tutarsizlik siirekli bir 6zellik

132 PEKER, Modern Yénetim Muhasebesi, s. 75.
'** HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalan ( Tiirkiye Muhascbe Standard:-2 :
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama ), s.16.
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gostermektedir'. Paranin satin alma glctiniin degismeyecegi varsayimina dayanan
geleneksel muhasebede, degerleme olgiisii olarak tarihi maliyetler, 6l¢hi birimi olarak da
paranin nominal degeri kullaniimaktadir'>. Bu duruma gére, muhasebe ilkelerini, para
degerindeki degigmeleri hi¢ goézoniinde tutmadan, eskiden oldugu gi:bi ayni gekilde
. uygulamak, gercek¢i bir davramig olamayacaktir. Para degerindeki 'bu degismeler
kargisinda bir gare olarak geleneksel muhasebenin “para ortak bir degér olgusidir ”
ilkesi birakilarak, paranin yerine daha tutarlt bir olgli biriminin kullanlmas:
diisiiniilebilir. Ancak, boyle objektif bir o6l¢ii biriminin bulunmasindaki olanaksizlik,
biitiin sakincalarina kargilik para biriminin muhasebede yine de ortak bir deger dlgiisii
olarak kullamlmasini zorunlu kilmaktadir . Bununla beraber, ortak bir deger 6lgiisii
olarak kullanilan bu para biriminin degerinde zamanla ortaya ¢ikan degisikliklerin de
g6zoniinde tutulmast zorunlulugu vardir. Aksi takdirde, fiyat istikrarinin bulundugu
donemlerde gorevini kolaylikla yiiriitebilen geleneksel muhasebe, fiyat hareketlerinin
oldugu dénemlerde gergegi gostermeyen hayali rakamlari kapsar'®

Tarihi maliyet muhasebesinin sundugu bilgiler yanlig degildir. Fakat fiyatlarin

e

degistigi donemlerde olduk¢a 6nemli kusurlara sahiptir. Bu kusurlar su sekilde
stralanabilir'®’. |
% Cari gelirlerin, daha onceki tarihte yapilan maliyetlerle karsilagtirilmasi
nedeniyle, raporlanan igletme sonuglarinin tamamen daditimi, sermeyenin
korunmast i¢in gerekli olan tutarlarinda dagitilmasina neden olabilir.
* Bilangoda raporlanan varlik tutarlari igletmede kullanilan kaynaklarin gergek
Olgiileri olmayabilir.
* Bu eksikliklerin bir sonucu olarak, yatirilan sermayenin getirisini 6lgmek

i¢in yapilan hesaplamalar yanlis fikir verebilir.

3% Kamuran PEKINER, igletme Denetimi (isletme Analizleri), (5.Baski), (istanbul Universitesi Isletme
Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii Yayinlar1 Yayin No: 55 Istanbul), 1988, s. 69.

135 Nejat AKINCI, Necmettin ERDOGAN, Finansal Tablolar Analizi, (4. Baski), (Banis Yaymlart:
izmir), 1995, 5. 317. '

136 PEKINER, isletme Denetimi (isletme Analizleri ), s. 69.

37 HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalan (Tiirkiye Muhasebe Standardi-2 :
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama), s.15.
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% Fiyat degisikliklerine bagh olarak dogan elde bulundurma gelir ve giderleri
dikkate alinmadigi igin, faaliyet sonuglarinin basarilmasinda yonetimin
etkinligi gorilmeyebilir.

% Parasal degerlere bagli varhklarin ( nakit ve éla;caklar gibi ) elde tutulmasi ile
dogan kayiplar ve borglanmadan dogan kazanglar dikkate alinmaz .

% Paranin gergek degerindeki degigmeler dikkate alinmadigi i¢in, yanlis bagari
trendi etkisi verebilir. ) '

Yukanda belirtilen eksikliklerin bir sonucu olarak tarihi maliyet rakamlari,

bunlarmn kullanicilarina (ortaklar, yatirim analistleri, menkul kiymetler borsasi, kredi
verenler, diger igletmeler, hiikkiimetler, yoneticiler ve igletmelerde ¢aliganlar gibi) yeterli

bilgi veremeyecektir'®.

3.2. Amaclan

Enflasyon muhasebesinin genel amaci, cari maliyetler ile cari gelirleri
kargilagtirarak igletme sermayesinin;

X Satin alma giici,

* Uretim giicii,
yoniinden korunmasim saglamaktir'®. Enflasyon muhasebesinin, muhasebe bilgilerini
tretme iglevini yiklenmesi s6z konusu degildir. Bu nedenle, geleneksel muhasebe
bilgilerini, cari maliyetler diizeyine indirgeyerek, cari maliyetler ile cari gelirleri kars:
kargiya getirmek suretiyle diizeltir. Boylece finansal tablolarda yer alan bilgileri
ekonomik ve finansal yonden giincellestirir. Bagka bir deyisle, enflasyon muhasebesinin
temel amaci, geleneksel muhasebenin tirettigi bilgileri (kullanicilar yoniinden ) anlamh
hale getirerek, isletme sermayesinin satin alma veya tiretim giicii yoniinden korunmasini
saglamaktir. Boylece geleneksel muhasebenin kayit, simiflama ve 6zetleme islevlerinin

yanina “ekonomik ve finansal giincellegtirme ” eklenerek; gerek muhasebe verilerinin

133 ACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalar ( Tiirkiye Muhasebe Standardi-2 :
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama ), s. 15, '
" AKINCI, ERDOGAN, Finansal Tablolar Analizi, , s. 318.
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isletme karar siireglerinde daha etkili kullanilmasina olanak saglayacak gerekse veri
kullanicilarina anlamly mubhasebe bilgileri sunulmus olacaktur.

Enﬂasy.on:muhasebersinin bir diger amaci, enflasyon dénemlerinde ortaya ¢ikan
tim fiyat dégismélerihin ( genel ve 6zel ) igletme degerleri tizerinde olusturdugu etkileri
gidermek ve gergék degerlere ulagmasini saglamaktir. Enflasyon muhasebesi temel
anlamda bir isletmenin faaliyet sonuglarim, performanslarini, o igletmenin is yapma

“kapasitesine uygun\ bir degerlendirme yaparak hesaplamayr amaglamaktadir.
Isletmelerin mevcut islerini, operasyonlarin1 ve faaliyetlerini devam ettirebilmeleri igi-n
gerekli olan finansal ihtiyaglarinda meydana gelen degismelerde, faiz oranlarindaki

farkliliklarda gézéniinde bulundurularak, enflasyona gore diizeltilmis kar hesaplanir*°.
4. ENFLASYON MUHASEBESI MODELLERI

Enflasyon muhasebesi, uzun yillardir iizerinde galigilan bir konudur ve 1975
yilindan itibaren Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi'nin hazirladig: standartlar
arasinda yerini almigtir. Uluslararast Muhasebe Standartlari’ndan 6 sayili standart
“Degisen Fiyatlar Kargisinda Muhasebe Uygulamalan”, 15 sayili standart “Degisen
Fiyat Seviyelerinin Etkilerini Yansitan Bilgiler” ve 29 sayili standart “Hiperenflasyonlu
Ekonomilerde Mali Raporlama” ile ilgilidir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari’ndan 6
sayili standart 1.1.1978 tarihinde Ingiltere, Kanada, Hollanda gibi bazi iilkelerde
uygul-amaya konulmus, 15 sayili standardin 1.1.1983 tarihinde 6 sayih standardin yerine
gegmesiyle son bulmustur'*!. Enflasyon muhasebesi uygulamalarinda en son
diizenleme, 1 Ocak 1990 tarihinde yiiriirliige giren yiiksek enflasyon ortaminda bulunan
ekonomilerde finansal raporlarin nasil hazirlanacagini hilkkme baglayan 29 sayili

Uluslararas1 Muhasebe Standardi (IAS-29)'dir. Tiirkiye'de de Muhasebe ve Denetim

Standartlar1 Kurulu tarafindan 1996’ da yayinlanan muhasebe standartlarinin ikincisi

140 Kadir TUAN, Zeki DOGAN, “Isletmelerde Enflasyon Muhasebesinin Kullanim Oraninin Tespitine
fliskin Bir Alan Calismasi”, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Dergisi, C: 25, S:. 1, (Nisan,
1996), s. 108-109,

1 A. Sait SEVGENER, Riistem HACIRUSTEMOGLU Yénetim Muhasebesi (3. Basim), (Marmara
Universitesi Nihat Sayar Egitim Vakfi Yaymnlan Yayin No: 458 — 691 : Istanbul), 1993, s. 455.
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"(TMS-2) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama Standardi" dir. Biyiik
olgtide 29 Nolu Uluslararast Muhasebe Standardi’nin hiikiimlerinin yer aldigi 2 Nolu
TMS standardi 1997 yilindan itibaren yuriirlige girmistir'*®., Ancak, bu standardin
uygulamasi hentiz zorunlu degildir.' ..

Uluslararast Muhasebe Standartfan’ndan 6 sayili "Degisen Fiyatlar Kargisinda
Muhasebe Uygulamalart" baghkli standartta, degigsen fiyatlar karsisindaki muhasebe
uygulamalari konusu ele alinmugtir. Burada geleneksel muhasebe yaklagiminin fiyat
degisiklikleri karsisindaki eksikliklerini gidermek igin, nispi ( Ozel ) fiyatlardaki
degismeler ve genel fiyat diizeyindeki degismeler iizerinde durulmugtur'*.

Bu nedenle enflasyon muhasebesi modelleri ;

* Genel fiyat seviyesi,

% Fiyatlar 6zel seviyesinden
hareket ederek, tarihi maliyetler yerine cari maliyetlere ulasmaya yoneliktir.

Enflasyon muhasebesi modellerinin genel amac1'*;

% Farkli donemlerdeki paranin degerinin, donem sonundaki ayni degerdeki
paranin satin alma giiciine indirgenmesi yoluyla, homojenligini yitiren
finansal tablolar ayni para birimi ile ifade etmek,

* Gerek maliyetleri gerekse gelirleri cari para degeri ile kargilastirarak gergek
kar1 bulmak,

X Parasal degerleri elde bulunduran isletmelerin ugradigs kazang ve kayiplan
saptamak,

% Boylece finansal tablolarin kargilagtirma olanagint saglamaktir.

Ozel fiyatlardaki degismeler, isletmelerin elinde bulundurdugu belirli varlik ve
kaynaklarin fiyatlarinin degismesidir. Ozel fiyatlardaki degismeler sonucu bilango
tarihindeki varhiklarin tarihi maliyetle mi yoksa cari degerle mi sunulmasi gerektigi
tartigmalara yol agmugtir. Aynica, burada fiyat degismelerinin finansal tablolaré

yansitilmasi konusuna da agiklik getirilmelidir.

142 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 602.

143 HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalan ( Tiirkiye Muhasebe Standardi-2 :
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama ), s. 32.

143 AKINCI, ERDOGAN, Finansal Tablolar Analizi, s. 319.
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Genel fiyat diizeyindeki degismeler ise, paramin satin alma giiciindeki
degismeleri dikkate almaksizin finansal tablolarin diizenlenmesine devam edilip
edilmeyecegi sorusunu ortaya g¢ikarmaktadir. Anlagilacagi gibi, 6zel ve genel
fiyatlardaki degismeler bu degismelerin muhasebeye etkisi sorununu’ or:taya'
¢ikarmaktadir. :

Degisen fiyatlarin finansal tablolar tizerindeki etkilerini kaldiracak bir yéntem
tizerinde uluslararas: bir birliktelik saglanamamgtir. Ozel ve genel fiyatlar duzeyindeki
ylikselmelerin nedeni ne olursa olsun, konu igletme disi bir faktér olarak ortaya
cikmaktadir, Bu olumsuzluga igletmenin 6nlem almast ve varligina devam etmesi
gerekmektedir. Enflasyonun igletmenin varliklar1 ve bunlarin finansman kaynaklari
uzerindeki etkileri enflasyon muhasebesi uygulamalariyla ortadan kaldirilmaya
galigilmalidir'®.

TMS-2 ve IAS-29 nolu standart ( Hiperenflasyonlu Ekonomilerde Mali
Raporlama ) ; enflasyon ortaminda tarihi ve cari degeri kullanarak hazirlanan finansal
tablolarin, bilangonun diizenlendigi tarihteki paranin satin alma giiciinii esas almadiklari
stirece saglikhi bir gosterge olarak kabul edilemeyecegini belirtmektedir. Bu nedenle,
konsolide tablolarda dahil olmak iizere, finansal tablolarin diizeltilerek, diizenlendigi
tarihteki paranin satin alma giiciine gore hesaplarin ifadesinin saglanmasi salik

verilmektedir!*

. Aksi halde, diuzeltme yapilmadan finansal tablolarin kargilagtirilmasi
mimkiin olmayacaktir ve yapilacak kargilastirmalar yaniltici sonuglara yol agacaktir.
TMS-2 nolu standardin amag¢ maddesinde; “Yiiksek enflasyonlu donemlerde ulusal para
birimine ( Tuirk Lirasi birimine ) gore sunulan faaliyet sonuglari ve finansal durumun bir
anlam tagimayacagi, ulusal para biriminin ( Liranin ) satin alma giiciinde meydana gelen
azaliglar, farkl: tarihlerde ortaya ¢ikan iglem ve olaylarin kargilagtirilmasint 6nleyecegi
ve sonuglarin yaniltict olacagi gézoniinde tutularak finansal tablolarin dénem sonundaki
paranin (Liranin) satin alma giiciine gore diizeltilmesi saglanir ” denmektedir. Bu
nedenle, TMS-2 gozoniinde bulundurularak ve uygulamada da tarihi rﬁaliyetlere gore

diizenlenmis finansal tablolar “Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesine” gore diizeltildigi igin

143 HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalan ( Tiirkiye Muhasebe Standardi-2 :
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama ), s. 32-33.
14 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 602.
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enflasyon muhasebesi modellerinden, sadece "Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi" TMS-2

cercevesinde ayrintili olarak agiklanacaktir.
4.1. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi Modeli
4.1.1 Yontemin Ozelligi

"Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi"; genel fiyat degigmelerinin finansal tablolar
izerinde olusturdugu etkileri gidermek ve fiyat hareketlerinin igletmenin ekonomik
durumunda meydana getirdigi degismeyi belirlemek amaci ile finansal raporlarin genel

fiyat endeksleri ile diizeltilmesini ongoren bir yontemdir'*’?

. Diger bir deyigle, paranin
satin alma giiciiniin degistigi gergeginden hareketle, homojenligini yitiren finansal
tablolar1 ayni para birimiyle gostermek, hasilat ve maliyetleri cari para degeriyle ifade
ederek, isletmenin gergek sonuglarini bulmak ve parasal degerleri elde bulundurmaktan
dolayi, isletmenin ugradig elde bulundurma kazang ya da kaybimi ortaya koymaktir*,
Genel fiyat diizeyi muhasebesi modeli, geleneksel muhasebeye alternatif bir
model olmadig: gibi, tarihi degerlere gore tutulan geleneksel muhasebenin terk
edilmesini de gerektirmemektedir. Genel fiyat diizeyi muhasebesi modeli, geleneksel
muhasebeye gore hazirlanan finansal tablolarin bugiinkii para ile belirlenmesi
islemidir'*®. Geleneksel muhasebe, 6lgii birimi olarak paranin nominal degerini esas
alirken, genel fiyat diizeyi muhasebesi, paranin reel degerini, yani satin alma giiciinii
esas almaktadir'™. Diger bir deyisle, genel fiyat diizeyine gore diizeltilmis finansal
tablolarda yer alan bilgiler, tarihi maliyetlerin genel satin alma giici itibariyle
diizeltilmis tutarlarindan ibarettir. Bu nedenle, tablolardaki bilgilerin “cari deger”
kavramiyla karistirilmamas: gerekir. Ciinkii, genel satin alma giicii esasina gore yapilan

diizeltmelerde, geleneksel muhasebenin tarihi maliyetlere dayali degerleme esasi

147 ARZOVA, “Enflasyonun Igletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bunlan Gidermeye Yonelik Oneriler”s.90.

48 CIFTC, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
5.159,

149 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 613,

1 Y{JKSEL, Enflasyon Muhasebesi, s.41. '
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degismemektedir'>!. Ornegin ; 1992 yilinda 500.000.000 TL’ sma satin alinan bir
makinenin 1998 yilindaki para birimi ile ifadesi endeksin 1992 yilinda 300, 1998 yili

sonunda 1500 olusuna gore,

' 500.000.000 TL x 1290~ 2 500.000.000.- TL
| 300 ‘

olacaktir ki, bunu yenileme maliyeti (cari deger) ile karistirmamak gerekir. S6z konusu
tutar, genel fiyat duzeyindeki degismeleri yansitmakta olup, 1992 yilinda alinan
500.000.000.- TL’ lik makinenin 1998 yilinda 2.500.000.000.- TL’ ye es degerde
oldugunu belirtmektedir. Yoksa bu deger makinenin 1998 yilindaki yenileme maliyetini
yansitmamaktadir. Yerine ayni kosullarda yenisi alinmas: halinde harcanacak tutar olan
yenileme maliyeti, ancak cari deBerlerin esas alinmasi veya 6zel fiyat endekslerinin
kullanilmasi dufumunda saptanabilir. Genel fiyat endekslerine gore yapilan diizeltmeler
yalnizca tarihi maliyetlerin genel fiyat diizeyine goére diizeltilmis tutarlarim bulmaya
yardim etmektedir'>2.

Genel fiyat diizeyi yonteminin temel amaci, farkli donemlerdeki lirayi, dsnem
sonundaki liranin satin alma giiciine indirgemek amaciyla tim rakamlarn

153

kargilagtirilabilirligini saglayacak bir bigimde sunulmasint saglamaktir”". Genel fiyat

diizeyi muhasebesinde kar, tiim kalemler aym satin alma giicii birimine gore

belirlendikten sonra, gelirle maliyetlerin karsilastirilmasi sonucu hesap edilmektedir!**.

131 CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
5.160.

152 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 613.

' Hasan BAKIR, Giiven SEVIL, Finansal Tablolar Analiz Teknikleri , (1.Baski), (Anadolu
Universitesi Agtkogretim Fakiiltesi Yayinlan : Eskisehir), 1997, 5.306.

1% AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 613.
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4.1.2. Endekslerin Sec¢imi

Paranin satin alma giiciindeki degismenin saptanmasinda hangi endekslerin
kullanilacaginin  belirlenmesi bu yontemin en o©nemli sorunlarindan birisini
olusturmaktadir®™>®. Genel fiyat dﬁzéyi modelinden beklenen yararin saglanabilmesi,
paranin satin alma giiciindeki degigmelerin ¢ok 1iyi izlenmesine baghdir. Para
degerindeki distisleri en iyi bigimde yansitacak endeksler', ekonomideki mal ve
hizmetlerin fiyatlarindaki degismeleri bir biitin olarak yansitan genel fiyat
endeksleridir. Enflasyon muhasebesi modellerinin uygulandig: hemen herﬁen biitiin

danya iilkelerinde genel fiyat diizeyinin 6lgiilmesi amaciyla;

* Toptan egya fiyatlar endeksi ,
% Tiketici fiyatlart endeksi ,
* Milli gelir deflatorii ,

olmak tizere en az iig tip fiyat endeksi hazirlanmaktadir. Bunlardan, toptan esya fiyatlari
endeksi, toptanci piyasasinda satilan belirli mallarin fiyatlarinin ortalamasim ; tiiketici
fiyatlar1 endeksi, iicret ve maasla geginen kimselerin kullandig1 belli bagli mallardan
olusturulan mal grubunun fiyatlarinin ortalamasi ve milli gelir deflatéri ise, iilkede
iiretilen biitiin mal ve hizmetlerin fiyatlarim kapsayan karma bir endekstir. Milli gelir
deflatoriiniin, paranin satin alma giiciindeki degismeleri yansitan en iyi endeks oldugu
genel kabul gormektedir. Ancak, bu endeksin geg yayinlanmasi ve ¢ogu zaman aylik
degerleri gosteren serilerinin olmayist nedeniyle, genellikle diger iki endeksten biri

tercih edilmektedir’®’.

15 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 614.

136 AKINCL ERDOGAN, Finansal Tablolar ve Anazlizi, s. 320. |

Y7 Yavuz CIFTCI, “Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, Vergi Sorunlan Dergisi, S: 124, (Ocak,
1999),s. 119-120. -
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Kullanilan fiyat endeksinin agagidaki 6zellikleri tagimasi yararl olacaktir'*®,

% Endekste yer alacak mal ve hizmetlerin sayisi, ekonomide iiretilen mal ve
hizmetleri yeterince temsil edecek miktarda olmalidir.

> Endeks zamaninda ve diizenli olarak saglanabilmelidir.

% Endeksin hazirlanmasinda, fiyat hareketleriniin dogru bir bi¢imde yansitacak
teknik ve yontemlerden yararlanilmalidir.

* Yararlémlacak endeks aym zamanda, gegmis yillara iligkin fiyat hareketlerini
de yansitabilmelidir.

* Kullamlacak endeks bilim ve is gevrelerinde de kabul gormiis endeks

niteliginde olmalidir.

Bu ozellikleri tagtyacak fiyat endeksi paranin satin alma giiciiniin 6l¢iilmesinde
iyi bir gosterge olarak kullanilabilir. Tirkiye'de yayinlanmakta olan endekslere
baktigimizda yukaridaki o6zelliklere en uygun olamin toptan esya fiyatlari endeksi
(TEFE) oldugu soylenebilir. Nitekim, Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurulu ( TMUDESK ) tarafindan 1997 yili basindan itibaren gegerli olmak tizere
yaymlanan “ TMS-2 : Yiiksek Enflasyon Donemlerin Finansal Raporlama ” standardim
26. Maddesinde Devlet Istatistik Enstitiisi' nin (D.LE.) yaymnlandigi toptan esya

fiyatlart endeksinin kullanilacag: belirtilmigtir.

4.1.3. Diizeltme Siireci

Diizeltme islemi, bilangoda tiim varlik ve kaynak hesaplarini, gelir tablosunda
gelir ve gider kalemlerini kapsayacak gekilde yapilir. Ayrica, TMS- 2 nolu standardin
20. maddesinde belirtildigi gibi enflasyondan dolay1 parasal kalemlerin satin alma

giiciinde meydana gélen kazang ve kayiplarin hesaplanarak gelir tablosunda ayn bir

158 AKINCI, ERDOGAN, Finansal Tablolar ve Analizi, s. 320.
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kalem olarak 64. Diger Faaliyetlerden Gelir Ve Karlar veya 66. Finansman Giderleri

hesap gruplarinda ayr bir kalem olarak gosterilir.

Dizeltme igleminin ilk{ kez yapilabilmesi i¢in agagidaki islemlerin sirasi ile

yapitmasi gerekir'>’:

LISLEM _: Digzeltmelerin yapilacagi dénemin tarihi verilere gore

diizenlenmig dénem bagt bilangosu, dénem sonu bilangosu ve cari donemin gelir

tablosunun temin edilmesi,

2. ISLEM : Donem basi ve donem sonu bilangosunda yer alan biitiin

kalemler parasal ve parasal olmayan geklinde siniflandiriimast,

3. ISLEM : Dénem bagt ve dénem sonu bilangosunda yer alan biitiin parasal

olmayan degerler analiz edilerek isletmeye girig yillart ve yillar itibariyle gosterdikleri

degisimlerin saptanmasi,

4. iSLEM : Dénem bagt ve donem sonu bilangosunda yer alan biitiin parasal

olmayan degerler , donem sonu bilangosunun diizenlendigi tarihteki genel fiyat diizeyi
endeksinin parasal olmayan degerlerin elde edildigi ve bu degerlerle ilgili degismelerin
ortaya ¢ikt131 tarihteki genel fiyat diizeyi endeksine boliinmesiyle elde edilen diizeltme

katsayist ile garpilarak donem sonu ( cari yil) satin alma giicii ile ifade edilmesi,

5. ISLEM : Parasal olmayan degerler donem sonu satin alma giicii ile ifade

edildikten sonra “ piyasa ya da maliyet degerlerinden diigiikk olam ile degerleme ”

ilkesinin uygulanmasi,

1% YUKSEL, Enflasyon Muhasebesi , s. 43 - 44 ; CIFTCI, “Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”,

5.122° den derlenmistir.
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6. ISLEM : Donem bagt bilangosundaki parasal degerlerin dénem sonu

genel fiyat diizeyi endeksinin dénem bagi genel fiyat diizeyi endeksine boliinmesiyle
bulunacak diizeltme katsayisiyla garpilarak dénem sonu paramin satin alma giicii ile
ifade edilmesi . Dénem sonu bilangosundaki parasal degerler higbir dizeltme islemine

tabi tutulmayip bilangodaki tutarlariyla diizeltilmis tablolar da yer alir.

1. ISLEM : Cari yilin gelir tablosundaki bitiin gider, gelir, kazang ve

kayiplar, dagitilan karlar ve dagitilmamig karlardaki degigmelerin analiz edilerek, bu

degerlerin ortaya ¢tkis ve sonuglara dahil edildigi tarihlerin saptanmasi,

8. ISLEM : Parasal degerlere ait elde tutma kazang ya da kaybinin hesaplanmas,

9. ISLEM : Hesaplanan parasal degerlere ait elde tutma kazang ya da

kayiplan ve diizeltilmis diger gelir tablosu bilgileri kullanilarak paranin dénem sonu

genel satin alma giicii ile ifade edilmis gelir tablosu diizenlenir.
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Sekil —1 : Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesinin Isleyis Semas:

Tarihi maliyetlerle ifade edilen
donem bas1 ve dénem sonu bilango
ve dbénem sonu gelir tablosunun
temin edilmesi

1 v

Kullamlacak fiyat epndeksinin ve
diizetme katsayilarinin saptanmast

-

6
Doénem bagt  bilangosundaki
Bilango parasal degerleri cari para
ve Gelir tablosunda EVET birimiyle ifade et ve donem sonu
2. yer alan degerler » | bilango ve gelir tablosundaki
parasal m1? > | parasal . degerleri aynen
diizeltilmis tablolara gegir
iHAYlR
3.7 Parasal olmayan degerlerin
analiz edilmesi igletmeye girdigi
tarihlerin saptanmasi 9
l Genel fiyat diizeyi
Muhasebesine gore
Parasal olmayan degerlerin fiyat endeksleri diizeltilmis bilango
yardimyla degerlerinin duzeltilmesi ve gelir tablosu
4
6
~ . Diizeltilmig
Duzeltilmig de- bilango ve gelir <
5 ger piyasa degerinden tablosuna aynen
diigiik mii ? gegir <
Piyasa Degerini se¢
Parasal degerleri elde bulundurma
8 kazancimin hesaplanmass <
Elde EVET Donem karina ekle
bulundurma
kazancr>0 mi?
HAYIR
| > Doénem kanindan gikar

Kaynak : Ahmet YUKSELZ»_En{lasyon,.M.ulyasebesi, 5.47° den derlenmistir.
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4.2. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesine Gore Bilanconun Diizeltilmesindeki

Esaslar

Genel fiyat diizeyi yontemine gore, bilanco dﬁzelltﬂifken, bilanco kalemlerinin

parasal varliklar, parasal olmayan varliklar, parasal kaynaklar ile 6z kaynaklar geklinde

gruplandirilmasi gerekir. Bilangconun diizeltilmesinde, donem bagindaki bilango ile

dénem sonundaki bilango ayrt ayri ele alinmakta ve diizeltmeler buna gore

yaptlmaktadir'®®. TMS-2 nolu standardin 2. maddesinde de belirtildigi gibi parasal

kalemler, para degerindeki degismeler kargisinda nominal degerleri aynen kalan, ancak,

satin alma giigleri fiyat hareketlerine gore ters yonde degisen kalemlerdir. Parasal

olmayan kalemler ise, para degerlerindeki degismelere paralel olarak nominal degerleri

degisen fakat satin alma giicleri aymi kalan kalemlerdir. Parasal ve parasal olmayan

bilango kalemlerinin listesi agagida verilmistir.

PARASAL VE PARASAL OLMAYAN KALEMLERIN LiSTESI ¢

PARASAL AKTIF KALEMLER
HESAP KODU HESAP ADI
10 HAZIR DEGERLER( TL Hesaplari)
111 OZEL KESIM , TAHVIL ,SENET VE BONOLAR
112 KAMU KESIM , TAHVIL ,SENET VE BONOLAR
118 DIGER MENKUL KIYMETLER
119 MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
12 TICARI ALACAKLAR
13 DIGER ALACAKLAR
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI
(Fiyat artiglan igletmeye yansidig: siirece)
179 GELIR TAHAKKUKLARI
19 DIGER DONEN VARLIKLAR

(Parasal olmayanlar harig )

160 BAKIR, SEVIL, Finansal Tablolar Analizi, s .307.

161 “Tirkiye Muhasebe Standartlan-2 : Yiiksek Enflasyon Doénemlerinde, Finansal
Raporlama”, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, ( TURMOB: Tiirkiye Se;best ‘Muhasebeci Mali
Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalan Birligi Yayinlar1 No : 32 : Ankara), 1996, s. 33-35.
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195 IS AVANSLARI
(Fiyat artiglan igletmeye yansitildig siirece)

196 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI
v ( parasal olamayanlar haric ) |

2 TICARI ALACAKLAR

23 ! ~ DIGER ALACAKLAR

240 BAGLI MENKUL KIYMETLER ICERSINDE YER ALAN
TAHVIL VE BONOLAR

241 ) BAGLI MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU
KARSILIGI (-)
( Tahvil ve bonolara ait olanlar )

281 GELIR TAHAKKUKLARI

291 GELECEK YILLARDA INDIRILECEK KATMA DEGER
VERGISI

292 DIGER KATMA DEGER VERGISI

295 PESIN ODENEN VERGILER VE FONLAR

297 DIGER CESITLI DURAN VARLIKLAR

PARASAL PASIF KALEMLER

HESAP KODU HESAP ADI

30 MALI BORCLAR

32 TICARI BORCLAR

33 DIGER BORCLAR

34 ALINAN AVANSLAR
(Fiyat artiglani alictya yansitilmas: durumunda)

36 ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLUKLER

37 BORC VE GIDER KARSILIKLARI

- 381 GIDER TAHAKKUKLARI
39 DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
397 SAYIM VE TESELLUM FAZLALIKLARI

( Stok, Hisse Senedi ve Maddi Duran-Varliklar Gibi Parasal
Olmayan Kalemler Harig )

40 MALIi BORCLAR
42 TICARI BORCLAR
43 DIGER BORCLAR
44 ALINAN AVANSLAR
(Fiyat artiglar1 alictya yansitilmast durumunda)
47 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
481 GIDER TAHAKKUKLARI

48 DIGER UZUN VADELI KAYNAKLAR
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PARASAL OLMAYAN AKTIiF KALEMLER
HESAP KODU HESAP ADI »
10,12,13,22,23 vs. *Y ABANCI PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR
- Yabanci Para Kasas:
- Déviz Tevdiat Hesaplan

- Yabanci Parali Cekler
- Yabanci Para Cinsinden Alacaklar vs.
110 HISSE SENETLERI
119/.. HISSE SENETLERI DEGER DUSUKLUGU
KARSILIGI :
150-158 STOKLAR
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI
(Fiyat artiglan isletmeye yansitilmadig) siirece)
170-178 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM
MALIYETLERI
180 TASARONLARA VERILEN AVANSLAR
(Fiyat artislar isletmeye yansitilmadig siirece)
181 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
195 IS AVANSLARI
(Fiyat artilari igletmeye yansitimadigi siirece)
197 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLIKLARI
(Stok ve maddi duran varlik kalemleriyle ilgili olmak
kaydiyla )
24 MALI DURAN VARLIKLAR
( Bagli menkul kiymetlerdeki tahviller harig )
250-258 MADDI DURAN VARLIKLAR
259 VERILEN AVANSLAR
(Fiyat artiglan isletmeye yansitilmadig siirece)
260-268 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
269 VERILEN AVANSLAR
(Fiyat artiglan igletmeye yansitilmadigt siirece)
270-278 OZEL TUKENMEYE TABI VARLIKLAR
279 VERILEN AVANSLAR
(Fiyat artiglan igletmeye yansitilmadig; siirece)
280 GELECEK YILLARA AIT GIDERLER
293 GELECEK YILLAR IHTIYACI STOKLAR
294 ELDEN CIKARILACAK STOKLAR VE MADDI
DURAN VARLIKLAR
298 STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
299 BIRIKMiS AMORTISMANLAR
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PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER

HESAP KODU HESAP ADI

3 ve 4. Grup *YABANCI PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR

34 ALINAN AVANSLAR o

(Fiyat artiglan aliciya yansititmadigi siirece)

35 . YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM
‘ HAKEDISLERI

380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

480 GELECEK YILLARA AIT GELIRLER

5 OZ KAYNAKLAR

* Yabanci para cinsinden olan hesaplar nitelik itibariyle parasal olmayan aktif ve
pasif hesaplar kapsaminda yer almakla beraber bilango tarihindeki kurlariyla

ifade edildiklerinden parasal kalem gibi islem goriirler.
4.2.1 Parasal Kalemlerin Diizeltilme Esaslan

Kasa, banka, alacak senetleri gibi parasal kalemler ile banka kredileri, saticilara
borglar, borg senetleri, tedaviildeki tahviller gibi parasal pasif kalemlerin diizeltilmesi,
donem bas1 ve donem sonu bilangosu igin farklilik g6stermektedir. Dénem sonu
bilangosunda goriilen parasal aktif ve parasal pasif kalemlerin diizeltilmesine gerek
yoktur. Cinkii bu kalemler, dénem sonu paranin satin alma giicii itibariyle ifade

edildiklerinden bilangoda aynen yer alir'®2,

Donem basi bilangosundaki parasal kalemler ise, donem sonundaki para
degeriyle ifade edilmelidirler. Bu nedenle, bu kalemler, dénem sonu genel fiyat diizeyi
endeksinin, donem bag1 genel fiyat diizeyi endeksine bélinmesiyle bulunacak katsayiyla

carpilarak diizeltilirler . Bunu asagidaki formiille ifade edebiliriz!®.

12 CIFTCI, “Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 125-126;
Standartlan-2 : Yiiksek Enflasyon Donemlerinde, Finansal Raporlama”, s. 26.
18 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 616.

“Tiirkiye Muhasebe
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Donem Sonu Endeksi

Parasal Kalemler X
Dénem Bagi Endeksi

Ornegin ; isletmenin 1997, 1998 bilangolarindaki kasa hesabinin ve toptan esya

fiyat endeksinin asagidaki gibi oldu}'gunu kabul edersek;

1997 1998
Kasa Hs. 120.000.000.- 170.000.000.-
Aralik Ayt TEFE 300 450

Bu durumda ,1997 bilangosunda kasa hesabs ;

120.000.000.- TL x #39= 180.000.000.- TL olarak gériileceksir’®
300

Baz1 kalemler bulunduklari duruma gore parasal veya parasal olmayan varhk
gruplarindan herhangi birine girebilmektedirler. Ornegin ; mal ve hizmet isteme hakkini
temsil eden ve normal olarak mal ve hizmet maliyetine déniigecek olan verilen siparig
avanslari, herhangi bir fark 6demeden bir mal veya hizmeti isteme hakkini vermesi
durumunda, parasal olmayan varlik grubuna'®®; siparis avansinin verildigi zaman ile
malin teslim alindig1 veya hizmetten yararlanildigi zaman arasindaki siirede meydana
gelen fiyat artiglart mal veya hizmetin maliyetine yansitiliyorsa, parasal varhik grubuna

girer. Dolayisiyla bu iki durumda yapilacak diizeltme islemi de farkli olacakitir.

'* BAKIR, SEVIL, Finansal Tablolar Analizi , s. 306.
165 AKINCI, ERDOGAN, Finansal Tablolar ve Analizi, 5.310.
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4.2.2. Parasal Olmayan Kalemlerin Diizeltilmesi

‘ Parasal olmayan kalemler; bilangoda yenileme maliyetleri veya net nakit
de'gefler;i ( net gergeklegebilir deger ) ile gosterilmigler ise, yeniden degerlendirilmeleri
yoluna gidilmez. Bunun diginda kalan tiim parasal olamayan kalemlerin genel fiyat
diizeyine gore cari degerleri saptanir'®. Parasal olmayan varlik ve pasif hesaplarin
dﬁzeltilmesi\nde gerek donem bagsi bilangosunun diizeltilmesinde gerekse dénem sonu

bilangosunun diizeltilmesinde su formiilden yararlamlmaktadir'®”.

Donem Sonu Fiyat Endeksi

Parasal Olmayan Kalemin X

Tarihi Degeri Parasal Olamayan Kalemin
Isletmeye Girdigi Tarihteki
Fiyat Endeksi

Bu diizeltme iglemi, diger parasal olmayan kalemler igin de gegerlidir. Parasal
olmayan her varlik grubunun ayrintisina gidilerek her kalemin igletmeye girig tarihine

gore diizeltilmesi gerekmektedir'®®

. Ancak, parasal olmayan kalemin isletmeye girdigi
tarih bilinmiyorsa veya tespit edilmesi ¢ok gii¢ ve zaman harcamasini gerektiriyorsa
veya faaliyet donemi boyunca dengeli bir bicimde elde edilmigler veya degisme
- gostermislerse, kalemin igletmeye girig tarihi yerine,\d()'nemin yillik ortalama genel fiyat
diizeyi endeksi kullamlabilir'®.

Farkh tarihlerde ve farkli maliyet bedelleriyle igletmeye girmis olan stoklar,

parasal olmayan varliklar grubuna girerler. Bunlarin da duran varliklarda oldugu gibi,

166 “Tiirkiye Muhasebe Standartlan-2 : Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal
Raporlama”; Zeynep URAS, “TMS II Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama
Standardi ”, Tiirkiye Muhasebe Standartlan Sempozyumu I, ( izmir Serbest Muhasebeci ve Mali
Miisavirler Odast Yayint : Izmir ), 1996, s. 133.

167 CIFTCI, “Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 122-123.

188 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi ve Mali Analiz Teknikleri, s. 621.

1% Y UKSEL Enflasyon Muhasebesi , 5. 43.




isletmeye giris tarihleri ve miktarlari belirlenerek, gerekli diizeltme katsayisi ile
carpilarak diizeltilmig degerlerinin bulunmasi gerekir. Ancak, boyle bir yol izlemek ¢ok
cesitli ve buyik miktafda:stolglarm s6z konusu oldugu durumlarda hemen hemen
imkansizdir. Bu yiizden stoklarin degerlemesinde FIFO ( Ik Giren Ik Cikar ),
LIFO(Son Giren Ilk Cikar ) \;e ortalama maliyet yontemleri kullanilmaktadir'’®. Genel
fiyat diizeyi muhasebesinin uygulamasi, bu yéntemlerden hangisinin kullanildigina gore
farklilik gostermektedir. |

FIFO degerleme yontemi kullamildiginda, stoklar degerlenirken, satilan veya
tiretime sevk edilen mallarin ilk alinan mallar oldugu ve dolayistyla dénem sonu stoku
en son alinan mallardan olugtugu varsayimima dayanmaktadir'”",

Bu yontemin kullanilmast s6z konusu oldugunda diizeltme islemi igin, stok devir
hiz1 hesaplanir ve 12 ay1 stok devir hizina oranlayarak stoklar1 elde bulundurma siiresi
hesaplanir'’?, Daha sonra, o yilin donem sonu fiyat endeksinin, stok devir siiresinin
ortalama fiyat endeksine bdliinmesiyle eide edilen katsayi, dénem sonu stoku ile
carpilarak, o donem sonu itibariyle stoklarin genel fiyat diizeyine goére duzeltilmis
degeri bulunur'”,

Ornegin ; isletmenin 1998 yil1 stoklarinin tutar1 300.000.000.- TL. ve stok devir
hizinin 6 oldugunu kabul edersek diizeltme iglemi asagidaki gibi olacaktir:

Stoklari elde bulundurma siiresi = 12/6 = 2 aydir . Bu stoklarin 1998 yilinin son
iki ayinda alindigin1 gésterir. Diizeltme 1998 yilinin Kasim- Aralik aylart ortalama
fiyat endeksine gore yapilacaktir. 1998 yilinin Kasim ay1 endeksi 200 ve Aralik ay:
endeksi 300 oldugunda, 31.12.1998 tarihinde stoklarin degeri genel fiyat diizeyi

muhasebesine gore soyle olacaktir;

170 CIFTCI, “Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 124.
" y{KSEL, Enflasyon Muhasebesi , s. 52.

172 BAKIR, SEVIL, Finasal Tablolar Analizi, s. 310.

173 CIFTCI, “ Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 124.
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300
Donem Sonu Stok = 300.000.000.-x

(200+300)/2
= 360.000.000.- TL.

LIFO degerleme yontemi kullanuldiginda; stoklar degerlendirilirken, s;mlan veya
tretime gonderilen mallarin en son satin alinan mallardan olustugu ve dolayisiyla
donem sonu stokunun daha o6nce alinan mallardan olustugu varsayimi iizerine
kurulmugtur. LIFO degerleme yontemi kullanildiginda diizeltme, stoklarin artmasi ya da
azalmasi durumuna gore farklilik gésterecektir.

Satin alman mallarin maliyeti, satilan mallarin maliyetinden fazla ise bu

durumda stokta artig vardir. Yani;

Dédnembagt stok + ( Satin alinan mallarin maliyeti — Satilan mallanin maliyeti ) = Donemsonu stoku
olacaktir. Donembagt stokuna eklenecek tutarlar, dénembaginda satin alinan ya da
dénem iginde satin alinma tarihleri en eski olan mallarin maliyetinden olusur. Satilan
mallarin maliyeti satin alman mallarin maliyetinden fazla ise, stokta azalma vardir.
Buna gore ;
Satilan mallarin maliyeti — (Satin alinan mallarin maliyeti + Donembagt stok ) =Dénemsonu stoku
verecektir. Bu durumda da LIFO yontemi, donem bagi stokunda yer alan ve satin alinma
tarihleri en son olan mallarin, satilan mallarin maliyetirfe girdigini varsaymaktadir. Bu
nedenle, LIFO yonteminin kullanildii durumlarda, stoklar1 genel fiyat diizeyine gore
diizeltebilmek igin, isletmeye girig tarihlerinin saptanmasinda bu varsayimlara gore
hareket edilmektedir'’*,

Stoklar da diger parasal olmayan varliklar gibi birka¢ yilin aliglarinin birikimi
oldugu halde, sanki tamaminin diizeltme iglemlerine esas alinan donemde elde edilmis
oldugu varsayilmaktadir. Daha gergek¢i bir ‘yaklagimla, stoklarin diizeltilmesinde

hareket noktas: olarak segilen dénemin stoklarinin ortalama yag1 tahmin edilmektedir.

174 CIFTCI, “ Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 124 —125.
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Baslangi¢ yilinin ve endeksinin saptanmasindan sonra, yillar itibariyle stoklardaki artis
ve azalislar, diger bir ifadeyle, yillar itibariyle stoklarin elde edilme tarihleri tespit
edilmelidir.: Uygulama da kolaylik saglanmasi agisindan satin almalarm.muntazam ve
dengeliv bif' bic;imde yapildigi varsayilir ve boylelikle her yilin  stoklarindaki
degi§melerin;' genei fiyat diizeyine gore duzeltilmig tutarlarinin toplamu, diizeltmelerin
ilk yapildigi dénemin stoklarinin diizeltilmig degerini verecektir.

Ornegin, genel fiyat diizeyi(GF.D.)’ne gore ilk diizeltmeler 1998 yilinda
yapilmig ve diizeltme igleminde hareket noktast olarak 1996 yili segilmigtir. 1996 yili
donem sonu stoklarmin 1996 yilinin baginda satin alindigt varsayilmigtir. Yillar

itibariyle dénem sonu stoklar1 ve fiyat endeksleri asagida verildigi gibidir'”:

1995 1996 1997 1998
D.S. STOKLARI( TL) - 200.000.000.- 150.000.000.-  300.000.000.-
YILLIK ORTALAMA
G.F.D. ENDEKSI - 115 125 130
YILSONU G.F.D
ENDEKSI 110 120 127 135

1998 Yili stoklarmin diizeltilmesi :

STOKLARIN TARIHI G.F.D.
MALIYETINDE DUZELME - DUZELTILMIS
YILLAR ARTIS(AZALIS)TL. ~ KATSAYISI STOK DEGERI(TL)
1996 200.000.000.- 135/110 245.454.545 .-
1997 (50.000.000.-) 135/115 (58.695.652.-)
1998 ~150.000.000.- 135/130 155.769.230.-
1998 YILI
1998 YILI DUZELTILMIS
D.S.STOKU - 300.000.000.- D.S.STOKU 342.528.123.-

175 YUKSEL, Enflasyon Muhasebesi, s. 55 ' den uyarlanmugtir.
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Ornekte de gorillecegi gibi, stoklardaki artis ve azaliglarin diizeltilmesinde ilgili
doénemin yillik ortalama endeksi kullanilmaktadir. 1997 yilinda 1996 yilinin fiyat
. endeksinin kullanilmasinin nedeni; daha 6nce belirttigimiz gibi dénem sonu stokunda
{az;alma oldugundan dolay1 donem bagsi stoklarinda, yani bir onceki donem (1996)
igersinde alinan mallardan da 50.000.000.- TL satildig1 varsayimina daYanmaktadlr.

Hareketli ortalama degerleme yontemi kullanildiginda; dénem basi stoklarinin
ve donem ig¢i aliglarinin, dénem sonu stok ve satilan mallar maliyetine‘ girme olasili§i
aymdir. Diger bir ifadeyle, donem sonu stoklarimin ve satilan mallar maliyetinin satiga
hazir mallar maliyetinden esit paylar aldigi varsayilmaktadir'’®. Bu varsayimdan
hareketle, hareketli ortalama yontemine gore degerlenmis stoklarin dizeltilmis tutarlar,
donem sonu stoklar igersinde yer alan toplam satiga hazir mallar maliyetinin donem
sonu stoklar1 igindeki payr tespit edilip, bunun  genel fiyat dizeyine gore
diizeltilmesiyle bulunabilir'”’.

Ornegin; 1997 yili esas alinarak 1998 yilina ait dénem sonu stoku genel fiyat

diuzeyine gore diizeltilmek istendiginde hareketli ortalama yonteminde asagidaki yol

178

izlenmektedir . Yillar itibariyle ilgili bilgiler soyledir:

1996 1997 g 1998
D.S. STOKLARI( TL) 200.000.000.-  150.000.000.-  300.000.000.-
S.M.M (TL) - 400.000.000.-  700.000.000.-
YILLIK ORTALAMA 115 125 130
G.F.D. ENDEKSI
YILSONU G.F.D 120 127 135
ENDEKSI ‘

176 YUKSEL, Enflasyon Muhasebesi , s. 57.
Y7 CIFTCI, “ Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 125.
178 YUKSEL, Enflasyon Muhasebesi, s. 57-58' den uyarlanmustir,
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1.i§LEM : Yillar itibariyle satin alinan mallar hesap edilir :
YILLAR SMM(TL) + D.SSTOKU(TL) - D.B.STOKU(TL) = Satinalinan mallar(TL)
1997 400.000.000.- + 150.000.000.- - 200.000.000.- =350.000.000.-

1998 700.000.000.- + 300.000.000.- - 150.000.000.- =850.000.000.-

2.ISLEM : 1997 Yili Dénem Sonu Stoku Diizeltilir : Diizeltme igleminde

hareket noktas: olarak 1997 yili secildigi igin bu stoklarin yas1 hakkinda bir varsayim
yapmak ya da tamaminin donem iginde elde edildigini varsaymak gerekmektedir. Satin

almalarin dénemler itibariyle diizenli ve dengeli bigimde yapildig: varsayildigi igin :

Dizeltilmig 1997 yil1 D.S.Stoku = 150.000.000.- x 127/125
= 152.400.000.- TL

3.iSLEM : 1997

genel satin alma giicii birimiyle ifade edilir :

152.400.000.- x 135/127 = 161.999.990.-

4. ISLEM : 1998 yih dénem sonu stoku diizeltilir :
D.B.Stok 150.000.000.- 161.999.990.-
Satin Alinan Mallar 850.000.000.-  135/130 882.692.307.-
Satisa Hazir Mallar
Maliyeti 1.000.000.000.- 1.044.692.297 .-
Dénem Sonu Stoklarmin 1.000.000.000.- : 1.044.692.297 .-
Satisa Hazir Mallar X X
Maliyetine Oram 300.000.000/1.000.000.000 300.000.000/1.000.000.000
Dénem Sonu Stoku 300.000.000.- 313.407.689.-

Stoklarin degerlemesinde hareketli ortalama yerine basit ortalama ydntemi

kullanildiginda; dénem sonu stokunun o donemin ortalama fiyatlarindan olustugu
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varsayildigindan,  stoklarin  duzeltilmis  degeri asagida  gorildigii  gibi

hesaplanmaktadir'”.

Dénem Sonu G.F.D. Endeksi
Diizeltilmis D.B.Stoku = D.B.Stoku x

Bir Onceki Dénemin

Ortalama G.F.D. Endeksi

Dénem Sonu G.F.D. Endeksi
Diizeltilmis D.S.Stoku = D.S.Stoku x

Dénemin Ortalama G.F.D. Endeksi

Uretim igletmelerinde ilk madde ve malzeme stoklari, yar1 mamul stoklari ve
mamul stoklar: ayri ayn diizeltilmelidir. ~

Bilangodaki yabanci paralar ve dévize endeksli varlik ve kaynak hesaplan
bilango tarihindeki doviz kuruna gore diizeltilmig cari deger ile bilangoda gosterilmekte
olduklarindan diizeltmeye tabi tutulmazlar'®®. Yabanci para cinsinden olan hesaplar,
nitelik itibariyle parasal olmayan aktif ve pasif hesaplar kapsaminda yer almakla
beraber, bilango tarihindeki kurlariyla ifade edildiklerinden parasal kalem gibi islem
goriirler'®!,

Maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, bagli menkul kiymetler
igindeki ortaklik paylari ( hisse senetleri ), uzun vadeli yatirimlar ( bagh ortakliklar,

igtirakler ), stoklar ( ilk madde ve malzeme, ticari mal, mamul ve yari mamuller ), 6z

kaynaklar gibi parasal olmayan kalemlerin tarihi maliyetlerinin (elde edilme

179 yUKSEL, Enflasyon Muhasebesi, s. 59.

180 , “Tiirkiye Muhasebe Standartlan-2:Yitksek Enflasyon Dénemlerinde, Finansal
Raporlama”, 5.27, URAS,“TMS II: Yiiksek Enflasyon Donemlerinde, Finansal Raporlama Standardr”,
s.133.

'*! HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalar (Tiirkiye Muhasebe Standardi-2:
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama), s. 73.
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maliyetlerinin) diizeltiimesinde, elde edilme tarihinden bilangonun diizenlendigi tarihe
kadar gegen siirede, genel fiyat endekslerinde meydana gelen degismeler dikkate
alinarak hesaplanan katsayilar uygulanarak dizeltilir'®.

Maddi duran varhklardell amortismana tabi ve yeniden degerleme kapsaminda
bulunan varlklar, elde edilme’ tarihieri ve elde edilme maliyetleri esas alinarak'®’
belirlenecek katsayilar ile diizeltileceklerdir. Bunun igin de bu sabit varliklarin
isletmeye giris tarihleri ile birikmis amortismanlarmin bilinmesi gerekmektedir'®.
Ornegin; varligin isletmenin aktifine girdigi tarihte fiyat endeksi 400, bilangonun
dizenlendigi tarihte endeks 1200 ise, ilgili varlhik ve birikmig amortisman tutan
1200/400 = 3 katsayisina gore diizeltilir. Yeniden degerleme kapsaminda bulunan
maddi duran varliklarin diizeltiimesinde yeniden degerleme tutarlart dikkate alinmaz.
Diizeltme ilk edinme maliyeti izerinden yapilir'®.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin diizeltilmesinde en 6nemli problem,
bunlara ait amortismanlarin diizeltilmesinde ve varliklarin igletmeye girig tarihlerinin
belirlenmesi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Yillar itibariyle bir gok maddi duran varligin
elde edildigi hizmetten g¢ikanldigi, satildigi gibi durumlarda, bilgisayardan da
yararlanabilme olanag: yoksa, diizeltmelerin yapilmasi uzun bir zaman, yogun ve giig
bir g¢aliyma gerektirebilir. Ancak bu gibi durumlarda dahi genel fiyat dizeyi
muhasebesinin hedeflerine zarar vermeyecek bir yaklagim iginde gelistirilmig kestirme
yontemlerin kullanilmast olanagi vardir. Geligtirilen yontemler, igletmelerin, sabit

yuzdeli veya esit paylli amortisman (normal amortisman) ayirma yontemini

kullandiklarin1  varsaymaktadir. Bu varsayimdan hareket edilerek maddi duran

we “Tijrkiye Muhasebe Standartlan-2 : Yiksek Enflasyon Donemlerinde, Finansal
Raporlama”, s. 27; AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri,
s. 604. .

18 , “Tiirkiye Muhasebe Standartlan-2 : Yiiksek Enflasyon Donemlerinde, Finansal
Raporlama”, s. 27.

18 CIFTCI, “ Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 123.

185 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 604.
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varliklarda yapilan yaglandirma analizlerinden ulagilan sonuglar hizlandinimig
amértisman yontemlerinde (azalan bakiyeler amortisman yontemi gibi) birinin
kullanildig1 durumda elde edilecek sonuglardan farklidir ve bir miktar daha yiiksektir.
Bu farkin biiyikligii ve dolayisiyla diizeltme sonuglarina etkisi maddi duran varliklarmn

18 Bu nedenle uygulamada,

ortalama yasi ve biyime hiziyla dogru orantilidir
hizlandinlmis amortisman yontemlerini kullanan isletmelerde, kesinligin, yaklagik
sonuglara ve basitlige tercih edildigi durumlarda maddi duran varliklar hakkinda gergek
verilerin kullanilmasi gerekir.

Esit payli amortisman (normal amortisman) yonteminin kullamldig:
varsayildiginda, dénem sonu birikmig amortismanlarin, dénemin amortisman giderine

boliinmesi ile maddi duran varliklarin yil cinsinden ortalama yagi saptanabilir. Ornegin,

31.12.1998 tarihinde Y igletmesinin;

Maddi Duran Varliklari 1.000.000.000.- TL
Birikmis amortismanlari(-) 200.000.000.- TL
1998 y1li amortisman tutari 40.000.000.- TL

200.000.000.-/40.000.000.- = 5 yil bilgisi; 31.12.1998 tarihinde elde bulunan
maddi duran varliklarin ortalama olarak bu tarihten bes sene 6nce, yani 31.12.1993
tarihinde elde edildiklerini ifade etmektedir. Eger 31.12.1993 tarihinde genel fiyat
diizeyi endeksi 110, 31.12.1998 tarihinde 165 ise:
Diizeltilmig maddi duran varliklar = 1.000.000.000.- x 165/110=1.500.000.000.-TL
Diizeltilmis birikmis amortisman = 200.000.000.- x 165/110 = 300.000.000.- TL
Diizeltilmis 1998 y1l1 amortisman tutar1 = 40.000.000.- x 165/110= 60.000.000.- TL
olarak hesaplanabilir'®. .

Maddi duran varliklar i¢inde yer alan, ancak, yeniden degerleme kapsami

diginda tutulan kalemler ise (yapilmakta olan yatirimlar, yil iginde alinan maddi duran

1% YUKSEL, Enflasyon Muhasebesi, s. 62,
187 yUKSEL, Enflasyon Muhasebesi, s. 63,
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varliklar gibi), elde edildikleri tarihten bilangonun diizenlendigi tarihe kadar gecen
surede genel fiyat endekslerinde meydana gelen degigmeler dikkate alinarak yeniden
degerle,nir?,ss.

Degf;rlémede tarihi maliyetler yerine, cari degerleri (yenileme maliyeti, net nakit
degeri, net bugunku deger) kullanan igletmelerde, finansal tablolarda bazi kalemler éatm
alindiklar1 tarihi degerlere goére degil de, yeniden degerlenmis cari degerleri tizerinden
gosterilebilir. Bu gibi durumlarda, geriel fiyat diizeyi muhasebesind gore diizeltme
yapilirken, s6z konusu cari maliyetli varliklar, bir 6nceki diizenleme tarihinden itibaren
yeniden degerlendirilir. Ornegin ; isletmenin bilangosunda stoklar yeniden degerleme
isleminden sonra, bir dnceki donemde diizeltiimis ve o tarihte fiyat endeksi 600,
bilangonun diizenlendigi tarihte genel fiyat endeksi 1200 ise, ilgili varlilk bu dénem
1200/600 = 2 katsayisina gore diizeltilecektir'®.

Donem sonundaki borsa degeri ile gosterilen tiim menkul kiymetler ( hiss?e
senetleri, tahviller, bonolar gibi ) cari degerleri ile gosterilmis olduklarindan degerleri
tekrar diizeltme iglemine tabi tutulmaz'®’

Parasal olmayan kalemlerin yeniden degerlenmis cari degerleri, sz konusu
kalemlerin satilmasi1 halinde elde edilecek net nakit degeri (net gergeklesebilir
degerinden) veya kullanilmakla saglanacak getirilerin net bugiinkii degerinden biiyiik
ise, s6z konusu varliklar, net nakit veya net bugiinki degerden en kiigiigiine gbre
degerlendirilir'®’. Bu uygulama mantig1 cari degerler igin de gegerlidir. Aym sekilde

genel fiyat endeksiyle diizeltilerek bulunan varlik degeri, o varligin yenileme

138 , “Tirkiye Muhasebe Standartlan-2 : Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal
Raporlama”, s. 27.

1% AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 604

190 URAS, “ TMS II- Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama”, s.27.

191 , “Tirkiye Muhasebe Standartlari-2:Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde, Finansal
Raporlama”, s. 27.



maliyetinden, net nakit degerinden veya net bugiinkii degerinden biiyitk olmamalidir.
Bu degerleme élgﬁlerinden‘ hangisi kiigiikse varlik bilangoda o degerle gosterilir'®>.

Istirakler ve bagl ortakliklar maliyet bedeli ile bilangoda gosterilmis ise, daha
once de acgiklandign gibi varligin isletme aktifine gi{diéi tarihten bilangonun
duzenlendigi tarihe kadar gegen siirede genel fiyat endeksinde meydana gelen
degismelere gore hesaplanan katsayilar ile duzeltilecektir .

Eger istiraklerin ve bagl ortakliklarin degerlemesinde 6z kaynak yontemi
uygulaniyorsa, isletmede, enflasyon ortamlarinda bagli ortaklik ve istiraklerin net
aktifler ile faaliyet sonuglar1 iizerindeki igletme payinin dogru olarak hesaplanabilmesi
i¢in igtirak ve bagli ortakliklarin bilango ve gelir tablosu, enflasyona gore bu
standarttaki esaslar dogrultusunda dizeltilir ve pay tutar diizeltilmis finansal tablolara
gore hesaplanir. Bagh ortaklik ve istiraklerin finansal tablolarinin yabanci para birimi
ile ifade edilmesi durumunda bu tablolar donem sonu kurundan TL’ ye gevrilebilirwg/.
Oz kaynak yéntetﬁine gore, yatirimda bulunan igletme, yatirimda bulundugu igletmenin
net karindan ( zararindan ) kendi payina dugen kismu her dénem kar ( zarar ) olarak
kayda alir. Yatirimda bulundugu isletmenin kar pay: dagitimi kararinin olup olmamasi
ya da dagitilacak kar payi buyiikligi kar yazilacak kismi etkilemeyecektir. Yatirimda
bulunan igletme kar dagittiginda da alinan bu kar paylari kar yazilmayacak, yatirimin
getirisi olarak kayda alinacaktir. Yatirimin defter degeri donemsel olarak yatirimda
bulunulan isletmenin karindan (zararindan), yatinmda bulunan igletmenin payma diigen
kisim kadar artirtlir (azaltilir) ve yatinmda bulunulan igletmeden alinan kar paylan
kadar azaltilir. Istirakler, genel fiyat diizeyine gore diizeltiimeden 6nce yeniden
degerleme deger artig tutarlar igtiraklerin bilango tutarindan ¢ikartilir.

Varliklarin finanse edilmesinde kullanilan kredilerden dogan kur farklari ve

finansman giderleri, yiiksek enflasyon ortaminda finansal tablolar diizeltilirken

varliklarin elde edilme tarihinden sonra maliyetlere yiiklenilmis ise, kur farklar1 ve

12 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 605.
19 URAS, “TMS II- Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama”, s. 134.
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finansman giderleri g¢ikanlarak degerleme diginda birakilir. Varlik elde edilene kadar
olusup maliyetlere yiiklenmig finansman giderlerinin ve kur farklarinin enflasyon
iizerinde kalan reel kismi enflasyona gore diizeltilir'®. Enflasyon etkisi genellikle
borglanma maliyetlerine yansitilmaktadir. Bu nedenle aym doénem ic;inlde- hem
borg:ianma ile finanse edilen yatinm harcamalarimin yeniden diizenlenmesi hem de
enflasyonun borglanma maliyeti iizerinde meydana getirdigi artigin aktiflestirilmesi
TMS -2’ ye uygun bulunmamaktadir. Bu nedenle, borglanma maliyetinin bu tutarinin )
doneme ait gider olarak yazilmas: ongoriilmektedir. Yabanci parali borglarin maliyeti
enflasyon ortaminda artacagindan, ortaya ¢ikan kur farklarinin daha 6énce aktiﬂestirilen
varll'k‘ maliyetlerine degil, dogrudan sonug hesaplarina yazilmasi gerekmektedir. Ciinkii
ilgili varhk unsuru, alimg tarihine goére zaten diizeltilmektedir. Kur farklarinin varligin

maliyetine eklenmesine gerek yoktur'®.

4.2.3. Oz Kaynaklarm Diizeltilmesi

Odenmis sermaye ile sermaye yedekleri iginde yer alan ve nakit girisi saglayan
kalemlerden her biri olugtuklar: tarihten itibaren genel fiyat diizeyindeki degisikliklere
gore duzeltilir. Kar yedekleri, gegmis yillar karlar1 ve ddnem net karlarindan sermayeye
ilave edilen tutarlar nakit artist sayilir'®®, Sermayenin bir pargasi olan hisse senedi ihrag

7 Yeniden degerleme

primi emisyon zararlari da sermaye ile birlikte diizeltilecektir
deger artis hesabindan sermayeye eklenen tutarlar varsa, bu tutarlar sermaye hesabindan

cikartilarak, sadece nakit girigi saglayan sermaye artiglar1 diizeltmeye tabi tutulacaktir.

194 , “ Tirkiye Muhasebe Standartlan-2 : Yiiksek Enflasyon Donemlerinde ,Finansal
Raporlama”, s. 28.

1% AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 605.

196 , “Tirkiye Muhasebe Standartlan-2; Yiiksek Enflasyon Donemlerinde, Finansal
Raporlama”, s. 28. ‘

¥7 CIFTCI, “Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 126.
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TMS-2’ nin ilk uygulamaya gegirildigi dénemin baginda kar yedekleri grubunda
yer alan olaganiistii yedekler ile net kar kalemleri digindaki tim 6z kaynak kalemleri
olustuklar. tarihten itibaren genel fiyat endeksleri uygulanarak yeniden hesaplanir.
Bilangodaki diger tiim kalemlerin yeniden degerlendirilmesinden dogan fark diizeltilmis

bilangoda olaganiistii yedekleri olugturur'®®

. Dénem net kar, gelir tablosunun:
diizeltilmis verilerine gore hesaplanan tutari olugturur. Ola{;anﬁsﬁi yedekler ise aktif ile
pasif arasindaki farki da igerir. Yani, enflasyon diizeltme farklar1 olaganiisti yedek
icinde raporlanir. Daha onceki yillarda ayrilan yeniden degerlendirme deger artiglari
diizeltme kapsamina alinmaz'®®,

Doénem bagt bilangosunda yer alan dénem net karinin dénem sonu paranin. genel
satin alma giiciine gore diizeltilmesi gerekir . Dénem bag1 bilangosunda yer alan dénem
net kanindan ayrilan yedeklerin ve kar olarak dagitilan tutarlarin hangi tarihteki
katsayiya gore diizeltilecegi tartigmalidir. Dagitifan kar paymnin ve ayrilan yedek
akgelerin, kar dagitiminin yapildif1 tarihe gore hesaplanan diizeltme katsayisiyla
diizeltilmesi gerektigihi savunanlar oldugu gibi, bazi uygulamalarda, kar dagitimi
onceki donemin karinin dagitimi oldugu igin, dénem sonu endeks / donem bas

*®. Diizeltmede, ikinci

endeks katsayisma gore de diizeltmenin yapildigt goriilmektedi
yol segildiginde diizeltme su sekilde yapilacaktir: Donem bagi genel fiyat endeksinin
200, donem sonu genel fiyat endeksinin 300 oldugunu varsayarsak; diizeltme katsayisi

300/200 = 1,5 olur .

198 , “Tirkiye Muhasebe Standartlari-2 : Yiksek Enflasyon Donemlerinde, Finansal
Raporlama”, 5.28; URAS, “ TMS II Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama Standards”,
5. 135.

19 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri,. 622.

200 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 640,
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Yedek olarak ayrilan
. | Temettii olarak
| Dagitilan

Donem Net Kan

Tarihi deger Diizeltme katsayis1 Diizeltilmis deger

3.000.000.000 LS 4.500.000.000
1.000.000.000 15 1.500.000.000
4.000.000.000 © 6.000.000.000

4.3. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesine Gore Gelir Tablosunu Diizeltilmesi

Gelir tablosunun biitiin gelir ve gider kalemleri bilango tarihindeki paranin satin

alma gucine gore ifade edilir. Bu nedenle, biitiin gelir ve gider unsurlan ilk

kaydedildikleri tarihten itibaren genel fiyat endeksinde olusan degisikliklere gore

yeniden belirlenir. Amortisman ve titkenme paylan diizeltilmis maliyetler tizerinden

ayrilir™!

veya bunlarda genel fiyat endeksi ile diizeltmeye tabi tutulur. Gelir tablosu

verilerinin diizeltilmesini 5 grupta inceleyebiliriz**,

a) Donem iginde ortaya ¢ikan iglemlerin diizeltilmesi ,

b) Satilan malin maliyeti kalemiyle iliskili olan donem bagi ve donem sonu stok

kalemlerinin diizeltilmesi,

¢) Doneme iligkin amortisman ve itfa paylarinin dizeltilmesi ,

d) Olagandis: gelir ve gider kalemlerinin diizeltilmesi ,

e) Parasal kalemlerin neden oldugu satin alma gicii kazang kayiplarinin

belirlenmesi.

o , “ Tiirkiye Mubasebe Standartlari-2 : Yiiksek Enflasyon Donemlerinde, Finansal
Raporlama”, s. 29 ; BAKIR, SEVIL, Finansal Tablolar Analizi, s. 310.
22 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s: 622.
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4.3.1. Donem icinde Ortaya Cikan Islemlerin Diizeltilmesi

Dénem iginde ortaya gikan ve déneme‘yaygm olarak yapilan giderler ve
saglanan gelirler donemin bitin giinlerine esit bigimde dagilmis oldugu varsayilarak
“dénem sonu endeks / dénemin ortalama endeksi ” katsayisina gore diizeltilir®®.

Gelir tablosu ile ilgili olarak dénem ‘iginde ortaya ¢ikan iglemler soyle
siralanabilir **: |

* Satiglar

*  Alglar

% Giderler ( Amortisman ve itfa paylari harig )

% Diger gelirler ( parasal olamayan varliklarin satisindan saglanan karlar harig)

Satiglar ve alislar, yil boyunca farkli fiyat diizeyi tizerinden yapilmigtir. Fakat bu
bilgilerin ayrintili olarak elde edilmesi uzun zaman alacagindan ve hayli giig
olacagindan, genel olarak, satislarin ve aliglarin y1l igcinde dengeli bir bigimde dagildig:
kabul edilmekte ve o yilin ortalama endeksi iizerinden diizeltilmektedir. Ancak,
satiglarin ve aliglarin mevsimlik olmas1 ya da genel fiyat diizeyinde aylik veya t¢ ayhik
donemler itibariyle 6énemli yiikselmelerin goriilmesi durumda, aylhik ya da tg¢ aylik
endeksler gozoniine alinarak yapiimalidir®®.

Gider kalemleri agzlsmdén onemli bir yer tutan satilan mallar maliyetinin
duzeltilmesine; daha o6nce parasal olmayan varliklarin dizeltilmesinde anlatilan
yontemlerle (LIFO, FIFO ve hareketli ortalama yontemleri) genel fiyat diizeyine gore
stoklarin diizeltilmesinden sonra, mal aliglarinin yillar itibariyle diizenli ve dengeli bir

bigimde yapildig1 varsayiminin bir sonucu olarak, aliglarin donemin ortalama fiyat

endeksi ile diizeltilmesi gerekmektedir. Buna gore;

M, “ Tirkiye Mubasebe Standartlan-2 : Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal
Raporlama”, s, 29,

204 BAKIR, KARA, Finansal Tablolar Analiz, s. 311.

25 CIFTCI, « Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 127-128.
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Diizeltilmis SMM = ( Diizeltilmis D.B. StokutDiizeltilmis Donem Alislar ) — Diizeltilmis D. S Stoku

esitligi bize diizeltilmis satilan malin maliyetini verecektir.

_U’retim isletmelerinde, satilan mallarin maliyeti, direkt ilk madde ve malzeme,
dirékt isgilik ve genel lretim giderlerinden‘ olusmaktadir. Direkt iscilik giderleri, cari
giderler[jgmblina girer ve yil iginde dengeli dagildig varsayllafak, dénemin ortalama
fiyat endeksi ile diizeltilir. Direkt ilk madde ve malzeme giderleri stoklar i¢in belirtilen
sartlara gore dizeltilirler. Genel iiretim giderlerinin amortismanlar diginda cari nakit
odemelerini gerektiren kismi, yil iginde dengeli dagildifi varsayilarak, donemin
ortalama fiyat endeksi ile diizeltilir. Satig, genel yonetim ve faiz giderleri gibi donem
giderleri de donem iginde dengeli dagildiklari varsayilarak, donemin ortalama fiyat
endeksi ile diizeltilir®®.

Donem iginde elde edilen gelirler, elde edilme tarihlerine gore diizeltilmelidir.
Elde edilme tarihleri tespit edilemeyen dénem gelirleri ise, donem iginde dengeli
dagildiklan varsayilarak, donem ortalama fiyat endeksi ile diizeltilirler.

Ornegin; geleneksel gelir tabloéunda satiglar  10.000.000.000 TL, aliglar
6.000.000.000.- TL, amortisman digindaki donem giderleri 800.000.000 TL, faiz
gelirleri 300.000.000.- TL ise ve donem sonu fiyat endeksi 400, donemin ortalama

endeksi 200 ise, diizeltmeler 400/200 = 2 katsayisina gore yapilacaktir®”’.

Satiglar = 10.000.000.000.- x 2 = 20.000.000.000.-
Alislar = 6.000.000.000.- x 2 = 12.000.000.000.-
Donem Giderleri = §00.000.000.- x 2 = 1.600.000.000.-
Faiz Giderleri = 300.000.000.- x 2 = 600.000.000.-

26 CIFTCI, “ Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 129.
207 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 622-623.
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4.3.2. Dénem Basi ve Donem Sonu Stok Kalemlerinin Diizeltilmesi

Stok kalemleri, parasal olmayan varlik unsurlarindan oldugundan, bunlarin
diizeltilmesinde de daha énce{parasal olmayan kalemlerin diizeltiimesinde belirttigimiz
gibi “ Donem sonu endeks / Stok kalemlerinin isletmeye girdigi tarihteki endeks ”
katsayist kullamlmaktadir. Stoklarin alinig tarihi bilinmiyorsa veya tespit edilmesi gok -
zor ise, kullanilan stok degerleme yontemine ( LIFO, FIFO, Hareketli Ortalama gibi )
gore varsayimlarda bulunarak, daha 6nce parasal olmayan varliklarin diizeltilmesinde

aciklandig: gibi diizeltilir.
4.3.3. Doneme iliskin Amortisman ve itfa Paylarin Diizeltilmesi

Doénem amortisman giderleri, daha 6nce 6denmis olan giderlerin bu déneme
disen kismi oldugundan, maddi duran varli§in diizeltildigi katsayi ile, yani dénem sonu
fiyat endeksinin, varligin aktife girdigi tarihteki fiyat endeksine boliinmesiyle bulunacak
katsayi ile diizeltileceklerdir.

Gelecek aylara / yillara ait giderlerin parasal olmayan varlik grubu iginde yer
almasi durumunda, bu kalemin déneme iligkin itfa paylar, gelecek aylara / yillara ait
giderlerin diizeltilmesinde kullanilan katsaytya gore diizeltilecektir. Diger tarafian, 6zel
maliyet, patent gibi maddi olmayan duran varliklarin itfa paylarmnin diizeltilmesinde de
ayn1 ilkeden hareket edilerek, yani dénem sonu endeksinin varlifin igletmeye girdigi

tarihteki endekse boliinmesi suretiyle hesaplanacak katsayiya gore diizeltilecektir™®,

2% AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s: 627
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4.3.4. Parasal Olmayan Kalemlerin Satislarindan Saglanan Kar ve Zararn

Diizeltilmesi

Parasal olmayan varlik unsurlarinin satigindan ortaya gikan kar vv‘eyajl zararlar
genel fiyat dizeyine gore tekrar hesaplanir ve gelir tablosunda diizeltilmis ‘d_egerleri ile
gosterilir. Tarihi maliyetlere gore saptanan satiy kan ve zararinin genel fiyat
endekslerine gore diizeltilmesi i¢in, satiga konu olan .varllgm degerinin donem sonu
paranin satin alma giiciine gore ifadesi saglanir. Ayrica, satig fiyat: da satig anindaki
veya donem ortalamasina gore donem sonu paranin satin alma giicii degerine gevrilir®®,
Yapilan bu iglemler sonucu elde edilecek olan diizeltilmis sati degeriyle diizeltilmis
maliyet degeri kargilagtirilarak, aradaki fark, varligin kar veya zarar olarak diizeltilmis
gelir tablosunda yer alacaktir 2'°.,

Ornegin; 1991 yilinda alinan ve 1998 yilinda satilan maddi duran varliin,
maliyet bedeli 500.000.000.- TL, birikmis amortismani 300.000.000.- TL, ve satis
degeri ise 400.000.000.- TL.’dir. Varligin alindig: tarihteki fiyat endeksi 120, satildig1
tarihteki fiyat endeksi 320 ve donem sonu fiyat endeksi 360 ise, genel fiyat diizeyi

muhasebesine gore maddi duran varlik satig kar1 (zarari) asagidaki gibi

hesaplanacaktir®!!,
Tarihi Deger Diizeltme Katsavisi Diizeltilmis Deger

M.D.V. Maliyeti 500.000.000 360/120 1.500.000.000
Bir Amortisman 300.000.000 360/120 900.000.000
M.D.V. Net Degeri 200.000.000 600.000.000
M.D.V. Satis Degeri 400.000.000 360/320 450.000.000 .
M.D.V. Satis Kan1 (Zarar1) 200.000.000 (150.000.000)

2 . “Tirkiye Muhasece Standartlan2: Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde, Finansal

Raporiama”, s. 29,
210 CIFTCI, “Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 129.
2 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 620.
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Goruldiga gibi, maddi duran varlik satisindan 200.000.000.- TL. kar etmis
goziiken isletme, gergekte genel fiyat diizeyi muhasebesine.gére 150.000.000.- TL.

zarar etmistir.

4.3.5. Parasal Kalemlerin Neden Oldugu Satin Alma Giicii Kazang ve

Kayiplarmin Hesaplanmasi

Genel fiyat dizeyi muhasebesi, varlik ve kaynaklarin dizeltilmesiyle bu

degerlerin  kargilagtinlabilir bir 6lgii birimi iizerinden yeniden diizenlenmesini -

amaglamaktadir. Ancak bu diizeltmeler, genel fiyat diizeyindeki degismelerin isletme
uzerindeki etkisini yeteri kadar yansitmaz. Genel fiyat diizeyindeki degismeler
kargisinda igletmenin eski durumunu koruyup korumadigimi ve ne derece iyiye veya
kétiiye gittiginin saptanmasi gerekir®'2.

Enflasyon doneminde parasal varlik veya parasal borglarin fiyat diizeylerine
baglanmadig1 ortamda, parasal borglardan fazla parasal varlik bulunduran isletmeler
satin alma giicii kaybina ugrar. Diger taraftan, parasal varliklardan fazla parasal borcu
olan igletmeler ise satin alma giicii kazanir. Bu nedenle parasal varhk ve parasal borglar
farkindan dogan kazang ve kayiplarin donem karinin belirlenmesinde hesaba katilir®'.

Parasal kalemlerin neden oldugu satin alma giicii kazang ve kayiplarin
saptanmasinda TMS-2’de agiklandifi lizere swrasi ile agagidaki  iglemler
yapilmaktadir®,

a) Donem basi bilangosu verilerinden yararlanarak dénem bagsi diizeltilmis

parasal varliklar ile diizeltilmig parasal pasif kalemler arasindaki fark

saptanur.

212 nCIFTCI, “Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 129.

m _, “Turkiye Muhasebe Standartlari-2 : Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde, Finansal
Raporlama”, s. 30.

24 AKDOGAN, TENKER, Finansal Tablolar Analizi Ve Mali Analiz Teknikleri, s. 628-629.
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b)

d)

S6z konusu farka, donem iginde yapilan ve net parasal kalemlerde artig
meydana geﬁren olaylarin diizeltilmis tutarlart eklenir. Net parasal
kalemlerde artiga yol agan olaylara 6rnek olarak ; satislan, gelir kalemlerini,

parasal olmayan varliklarin azaligindan saglanan girileri gosterebiliriz.

Bulunan toplamdan, dénem iginde gerg:eklesiﬁ de net parasal kalemlerde
azalis meydana getiren olaylarin diizeltilmis tutarlar1 gikartilir. Net parasal
kalemlerde azalisa yol agan kalemler; aliglar, harcamay:1 gerektiren gider
kalemleri, bazi durumlarda parasal olmayan kalemlerdeki artiglar ve parasal
olmayan pasif kalemlerdeki azahslardlr. Parasal kalemlerin hesabinda net
alacaklardan hareket edilmesi durumunda, dénem iginde ayrilan karsilik
giderleri ve reeskont faiz giderlerinin de burada azaliy meydana getiren
kalem olarak dikkate alinmast gerekir . Ancak, parasal kalemlerin hesabinda
briit alacaklardan hareket edilmesi durumunda kargilik giderleri ve reeskont

faiz giderleri dikkate alinmaz.

Daha sonra bulunan fark ile dénem sonu net ‘parasal varliklar
kargilagtirtlirlar. Dénem sonu net parasal varliklar ve parasal pasif kalemler
esasen donem sonu parast ile belirtildiklerinden ayrica bir diizeltmeye tabi
tutulmamaktadir. Ikisi arasindaki fark, parasal kalemler nedeniyle ortaya

¢ikan satin alma giicii kazang veya kayiplarim yansitmaktadir,

Genel olarak, bu kazang ve kayiplarin gelir tablosunda sunulmas: konusunda

tablosunda ayr1 bir unsur olarak sunulmasi yoniindedir

literatiirde goris birligi bulunmasina karsin, bunun dénem gelirinin unsuru olarak mu ;
yoksa, ayri bir unsur olarak mu ele alinacagi konusu tartigilmalidir. Burada aguhk
kazanan goriis parasal degerleri elde tutma kazang veya kayiplarinin hem genel faaliyet

sonuglarint etkileyecegi hem de dagitilabilir dénem karini etkileyeceginden, gelir

215 TMS-2’ de parasal kalemlerin

35 CIFTCI, “Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, s. 131.
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neden oldugu satin almé giicii kazang veya kaybinin, gelir tablosunda ayn bir kalem
olarak “diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar ” veya “ finansman giderleri ” hesap
grubunda yer almasi gerektigi belirtilmektedir. TMS-2’ de, parasal kalemlerin neden
oldugu satin alma giici kazang veya kaybinin nasil hesaplanacagini gosteren tablo

asagida verilmistir;

PARASAL KALEMLERIN NEDEN OLDUGU SATIN ALMA GUCU
KAZANC VEYA KAYBININ HESAPLANMASF*

Tarihsel Diizeltilmis

A) DONEM BASI NET PARASAL KALEMLER XX XX
a) Donembagi Parasal Net Aktif Kalemler X X
b) Dénembag1 Parasal Net Aktif Kalemler X) X
B) DONEM iCINDE NET PARASAL KALEMLERDE
ARTIS YARATAN ISLEMLER (+) XX XX
1. Satiglar - X X

2. Diger Olagan Gelirler (Parasal olmayan pasiften donem

gelirlerine yansitilanlar harig ) X X
3. Olagan Disi Gelirler (Parasal olmayan pasiften donem

gelirlerine yansitilanlar ile mali ve maddi duran varlik

sati§ karlari harig ) X X
4. Mali ve Maddi Duran Varlk Satis Bedelleri X X
5. Diger Parasal Olmayan Aktif Azaliglar1 (Satig fiyatlari ile-

stoklar, gelecek aylara ait gider itfalar1 ve maddi ve mali

duran varlik ¢ikislan harig) X X

26 “Tirkiye Muhasebe Standartlan-2; Yiiksek Enflasyon Donemlerinde ,Finansal

3

Raporlama”, s. 36-37.
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. Sermaye Artinmi ( Yeniden degerleme fonundan ilave

harig) X X
. Hisse Senetleri Ihrag Primleri o X X
. Diger Parasal Olmayan Pasif Kalemlerdeki Artiglar X X

C) DONEM iCIiNDE NET PARASAL KALEMLERDE
AZALIS YARATAN ISLEMLER (-) (XX) (XX)
1. Uretim Giderleri X X

a- Ilk madde ve malzeme alislan
b- Direkt ig¢ilik giderleri
c- Genel iiretin giderleri
(Amortismanlar, pesin 6denmig gelecek aylara
ait giderlerden aktarilan tutarlar harig)
2-  Diger Stok Alimlar X X
3-  Faaliyet Giderleri X X
a- Aragtirma gelistirme giderleri
(Amortismanlar, pesin 6denmis gelecek
aylara ait giderlerden aktarilan tutarlar harig)
b- Pazarlama satig ve dagitim giderleri
(Amortismanlar, pesin ddenmig gelecek aylara
ait giderlérden aktarilan tutarlar harig)
c- Genel yonetim giderleri
(Amortismanlar, pesin 6denmis gelecek aylara
ait giderlerden aktarilan tutarlar harig)
4. Diger Olagan Gider Ve Zararlar X X
(Amortismanlar, pegin 6denmis gelecek aylara

ait giderlerden aktarilan tutarlar harig)

85



Finansman Giderleri X | X

6. Olagandigi Gider Ve Zararlar X X

e

(Amortismanlar, pesin 6denmig gelecek aylara

ait giderlerden aktanlan tutarlar harig)

7. Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yikiimlilikler X X
8. Odenen Temettiiler X X
9. Parasal Olmayan Aktif Kalemlerdeki Artiglar X ‘ X

(Stoklar ve Yeniden Degerleme Harig) |
10. Diger Parasal Olmayan Aktif Kalemlerdeki X X
Azalislar
D) DONEM SONUNDA OLMASI GEREKEN XX XX
NET PARASAL KALEMLER
E) DONEM SONU NET PARASAL KALEMLER XX XX
1- Donem sonu Parasal :Net Aktif Kalemler X X
2- Donem sonu Parasal :Net Pasif Kalemler x> X)
F) SATIN ALMA GUCU KAZANC VEYA KAYBI
(D-E)

4.4. Ikame ( Cari ) Maliyeti Muhasebesi Modeli

Isletmeler iizerinde 6zel fiyat hareketlerinin 6nemli derecede hissedilmesi ve
genel fiyat diizeyi muhasebesi modelinin bu gergegi dikkate almamasi, ikame maliyet
muhasebesinin gelistirilmesine neden olmustur. Ozel fiyatlar seviyesindeki degismeleri
iceren bu model, geleneksel muhasebenin esas aldig para birimini kullanmakla birlikte,
degerlemede tarihi maliyetleri tamamen terk ederek, cari maliyetleri esas alan bir

enflasyon muhasebesi modelidir®"’.

27 CfFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
s.161.

86



Ikame(cari) maliyet muhasebesi modeli, ortaklarin kisa vadeli menfaatlerine
karsin, igletmenin siireklilifine daha fazla 6nem vermektedir. Bu nedenle dénem karinin
hesaplanmasindaki yaklagimi ve kullandigi yontemler ile isletmenin tiretim giicii itibari
ile sermayesinin korunmasini amaglayarak igletmenin karini, faaliyet kar1 ve elde tutma
kazanglari olmak iizere ikiye ayirmaktadir®®, Faaliyet kari, donem hastlatindan, bu
hasilatin elde edilmesinde kullanilan varliklarin ikame maliyetinin gikartilmasi ile elde
edilmektedir. Elde tutma kazanglar1 enflasyon doneminde deger artigt gosteren fiziksel
varliklarin elde tutulmasi sonucu saglanan kazanglardir®®.

Elde tutma kazanglarinin tabi tutulacagi iglem, bu muhasebe modelinin en ¢ok
tartigilan konularindan biri olmugtur. Elde tutma kazanglarinin kar olarak m1 yoksa 6z
sermaye grubunda yeniden degerleme yedegi olarak mi gosterilecegi konusu giiphesiz

220 Sermayenin korunmast kavrami

sermayenin korunmasi kavramu ile ilgilidir
bakimindan incelendiginde, faaliyet kan dagitilabilir kari ifade ederken, enflasyon
sonucu ortaya ¢ikan degerleme farklarindan olusan elde tutma kazanglari, sermayenin
tiretim giici olarak korunmasi igin kar-zarar hesabinda degil; 6z sermaye grubunda
yeniden degerlendirme yedegi olarak gosterilecektir®!.

Ikame maliyeti muhasebe modelinde, degerleme sadece bilangonun varliklar
tarafina uygulanmaktadir. Kuramsal olarak, degerlemeye tabi tutulan varliklar, parasal
olmayan varliklar olarak sinirlandirilmaktadir. Hatta bazi uygulamalarda sadece stoklar

222 Ancak, bazen parasal

ve duran varliklar igin degerleme yapilmas: 6nerilmektedir
varliklarinda  diizeltilerek, finansal tablolarda ek bilgiler halinde sunulmasi

onerilmektedir. Ortaya ¢ikan goriis ayriliklarindan bir digeri de “cari degirin” ne olacagi

218 AKINCI, ERDOGAN, Finansal Tablolarn Anazlizi, s. 323.
*? YUKSEL “Enflasyon Muhasebesi, s. 87.
20 DOGAN, “Enflasyonun Muhasebe Uzerindeki Etkisi ve Bu Etkiyi Yok Edecek Bir Muhasebe Modeli:
Ikame Maliyeti ( Cari Deger ) Muhasebesi”, s. 107.
2! CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”
- 8162
22 YUKSEL, Enflasyon Muhasebesi , s. 91.
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iizerinde yogunlagmaktadir®®. fkame deger kavraminin farkhi anlamlarda ele alinmast,
bu modele bagli bir ¢ok muhasebe yoénteminin olugmasina yol agmustir. Bu
yontemlerden bilylik bir ¢ofunlugu, degerlemede ikame (yenileme) maliyetini esas
alirken; net nakit degeri, net bugiinkit deger veya satis degerini esas alan yontemlerde
meveuttur. Giiniimiizde bu yontemlerden ikame maliyeti daha ¢ok tercih edilmektedir .
Bu yontemin diger yontemlere iistiinliigii, ikame maliyetlerinin varliklarin, cari
degerlerini temsil etmek ﬁzere, 6zelvﬂyat endeksleriyle saptanabilmesidir®*.

Ikame maliyeti, koklii degerlemeleri gerektiren bir yontem olmasindan dolay,

tam bir kabul gérmemekte ve bazi yonleriyle elestirilmektedir. Bu elestiriler® ;

* Jkame maliyetinin belirlenmesi i¢in varliklarin pazar fiyat: bilgilerine ihtiyag
vardir. Bu bilgilere ulagilamamasi durumunda kisgisel yargilar ve yaklagik
degerlerin kullanilmas: sonucu taraflt bir diizeltmeye neden olmast.

* Satin alma giiciindeki degismelere gore diizeltme yapilmadigindan, parasal
degerlere sahip olan igletmelerin elde bulundurma kayip veya kazancinin
bilinmemesi,

* Belirli bir i kolunda faaliyet gosteren isletme, sadece o is kolunun
fiyatlarindan etkilenmemektedir. Dolayisiyla ‘genel fiyat artiglarizi ihmal -
etmesi,

fkame maliyeti muhasebesinin iistiinliikleri ise?® ;

* Tarihi 6l¢t birimi olan paranin yine 6l¢ii birimi olarak korunmasi,

* Igletme sermayesinin tiretim giicii olarak korunmas,

23 AKINCI, ERDOGAN, Finansal Tablolar Anazlizi, s. 323.

24 CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”,
s.161.

5 Kaan AZIZAGAOGLU, “Enflasyon Muhasebesinin Gerekliligi”, Vergi Diinyas: Dergisi, S: 201
(Mays, 1998), s. 84,

25 DOGAN, “Enflasyonun Muhasebe Uzerindeki Etkisi ve Bu Etkiyi Yok Edecek Bir Muhasebe Modeli:
Ikame Maliyeti ( Cari Deger ) Muhasebesi”, s. 107.
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* Isletmenin gergek vergi yiikiiniin hesaplanabilmesi,

* Geleneksel muhasebeye nazaran gelecekteki ekonomik performansla ilgili
tahminlerin yapilmasinda daha uygun bilgileri saglamas:,

* Geleneksel muhasebeye gore stok bilgileri hakkinda daha tarafsiz bilgiler
saglanabilmesi, |

* Tkame maliyet muhasebesine gore diizenlenmis finansal tablolar, isletme
yoneticilerinin fiyat saptama, sermaye yatirimlari, genigleme gibi konularda

daha dogru kararlar almalarina yardimci olmasidir.

4.5. Genel Fiyat —ikame Maliyeti Muhasebesi Modeli

Entegre muhasebesi modeli adi da verilen genel fiyat — ikame maliyeti
muhasebesinde, ikame maliyet muhasebesine gore diizenlenmis finansal tablolar, ayrica
donem sonunda genel fiyat diizeyi endeksi ile diizeltilmektedir. Bu yolla, 6zel fiyat
duzeyindeki degismelere gore tespit edilmis ikame maliyeti muhasebe kari, genel fiyat
duzeyindeki degismelere gore diizeltilerek, gergek ikame maliyeti muhasebesi karina
ulagilmaktadir. Yapilan bu diizeltme islemi ile ayn1 zamanda, parasal degerler ile ilgili
elde tutma kazang ve kayiplari ile parasal olmayan degerlere ait elde tutma
kazanglarinin gegeklesmis ve gergeklesmemis degerleri de tespit edilmis olacaktir®’.

Aslinda genel fiyat — ikame maliyet muhasebesinin amaci, o6zel fiyat
diizeylerindeki degismelere gore saptanmig ikame maliyeti muhasebesi karini genel
fiyat dizeyindeki degismelere gore .yeniden duzeltmek ve bu dl‘izeltme.islemi sonunda
gergek olmayan kar tutarlan ayiklanarak, gergek ikame maliyeti muhasebesi karinin

saptanmasina yoneliktir. Bu amacin gergeklestirilmeye galigtlmas: yaninda, genel fiyat

7 GIFTCI, “Enflasyon Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri Ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri”, s.
165
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diizeyi diizeltmelerinin bir sonucu olarak parasal degerlerle ilgili elde tutma kazang vé
kayiplarinin saptanmasi ve sunulmast da saglanmaktadir®®®,

Modelin sermayenin korunmasi yaklagiminda kuramsal eksiklikleri yaninda,
uygulénmaélsldd egitime duyulan ihtiyag ve maliyetlerin biyiik 6nem tagimasi nedeniyle
gercek ekonomi ve ‘isletme kosgullarinda heniiz uygulama olanag: ¢ok sinirlidir. Modelin

urettifi en yararli bilgi, sermayenin satin alma giciini temsil eden gergek kar

bilgisidir®™’ .
"/‘/‘Mﬂ ————————————— e—— S \\\
/,/«466./Enflasyon Muhasebesi Modellerinin Karsilastirilmasi —

e ‘ ~

L‘ﬁ’l’l’ﬂasyon ortaminda geleneksel muthasebenin yetersizligi goriginden hareket
edilerek fiyatlar diizeyindeki degismeleri finansal tablolara yansitmak tizere gelistirilen
muhasebe modellerinin, kullandiklar1 para biriminin degeri ve degerleme esaslan
agisindan, geleneksel muhasebe yontemi kargisindaki durumlarinin su sekilde oldugu

goriiliir®°.

% Genel fiyat diizeyi muhasebe modeli , geleneksel muhasebenin degerleme

esaslarini ve diger genel kabul gérmi;z muhasebe ilkelerini tutarken , 6lgi
birimi olarak paramn nominal degeri yerine , paranin satin alma giici
kavramini esas almigtir.

* 1§_§_Ilﬁ__ualie!idmuha56he.modeﬁ,, geleneksel muhasebenin kullandigi olgi
birimi olan paranin nominal deerini sakli tutarak , tarihi maliyetlere dayali

deg'gerlémg esast yerine, varliklarin cari degerlerle ( ikame maliyeti )

degerlenmesini esas almigtir.

2% YUKSEL,“Enflasyon Muhasebesi, s. 132,

29 YUKSEL, “Enflasyon Muhasebesi, s. 144, .

20 DALGEC,“Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermek igin Gelistirilen
Yontemlere Toplu Bir Bakag”, 5. 51.
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* Genel fiyat diizeyi — ikame maliyeti muhasebe modeli , geleneksel muhasebe
yénteminden hem kullandig: 6l¢ii birimi hem de degerleme esasi bakimindan
~ aynilmakta , 6l¢ii birimi olarak paranin satin alma giiciinii , degerleme esast

olarak da ikame maliyeti yontemini benimsemektedir .

Tablo —2 Enflasyon Muhasebesi Modellerin Kullandiklar1 Para Biriminin Degeri

ve Degerleme Esaslari Balkimindan Geleneksel Muhasebe Yontemi ile

Karsilastirilmas
Kullanilan Degerleme Esasi
Olii birimi (TL) |Tarihi Maliyet Cari Maliyet
Nominal Deger Geleneksel Muhasebe Cari Deger Muhasebesi
Reel Deger (Satin Genel Fiyat Diizeyi Genel Fiyat Diizeyi ~lkame
Alma Giicii) Muhasebest Maliyeti Muhasebesi
(Entegre Muhasebe Modeli)

Kaynak: YUKSEL , Enflasyon Muhasebesi, s. 23

S6z konusu modellere sermayenin korunmasi agisindan bakildiginda ise®' ;

* Geleneksel muhasebe, sermeyenin nominal degerini korumay:
amaglamaktadir.

* Genel fiyat diizeyi muhasebe modeli, sermayenin satin alma giiciini
korumayi amaglamaktadir.

% Ikame maliyeti muhasebe modeli, sermayenin iiretim giiciinii korumayi
amaglamaktadir.

* Genel fiyat diizeyi — ikame maliyeti muhasebesi modeli, son iki modelin
ustiinliiklerini biinyesinde toplayarak, sermayenin hem satin alma giicii hem

de tiretim giicti olarak korunmasini amaglamaktadir.

2! DALGEC, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermek Igin Geligtirilen
Yoéntemlere Toplu Bakis”, s. 52.
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Enflasyon muhasebesi modelleri arasindaki kuramsal ve kavramsal farkliliklar -
ve modellerin muhasebe rakamlarina yansimasi, asagidaki oOrnekle daha iyi
agiklanabilecektir.

01.01.1998 Tarihinde 500.000.000.—‘liraya satin alinan bir arsanin 31.12.1998
tarihindeki piyasa degerinin 650.000.000.- liraya yiikseldiZini, genel fiyat diizeyine gore
ise, fiyatlarin donem sonunda dénem bagina gore % 10 arttigim varsayarsak, buna gore
\ geleneksel muhasebeye ve enflasyon muhasebesi modellerine gore finansal tablolara

yansitilacak rakamlar asagidaki gibi olacaktir®?,

31.12.1998 31.12.1998
Tarihli Bilanco (TL..) Tarihli Gelir Tablosu (TL)
Geleneksel Muhasebe 500.000.000.-
Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi 550.000.000.-
Tkame Maliyet Muhasebesi 650.000.000.- 150.000.000.-
Gend Fiyat Diizeyi- Ikame Maliyeti

Muhascbesi 650.000.000.- 100.000.000.-

Tarihi maliyet esasina dayanan geleneksel muhasebe yaklagiminda, séz konu
arsa, bilangoda satin alma maliyeti olan 500.000.000.- lira olarak gosterilecektir. Gelir
tablosu iizerinde herhangi bir etkisi yoktur.

Genel fiyat diizeyi muhasebesinde, s6z konusu arsa genel fiyat endeksine gore
donem sonu ﬁyatl.arl iizerinden degerlenerek 500.000.000.-x 110/100=550.000.000.- TL
olarak yansitilir. Varlik degerlerine eklenen 50.000.000.- lira kargiliginda 6z kaynaklar
grubunda yeniden degerleme yedegi olarak gosterilecektir. Geleneksel muhasebenin
“ger(;eklesme” ilkesine bagli kalmasi nedeniyle parasal olmayan degerlerin, satilma
veya elden g¢ikarilmalant diginda, elde tutulmasindan dogan kazang ya da kayiplar

dikkate alinmamaktadir.

22 Mustafa AYSAN, “Tiirkiye Muhasebe Standard: 2- Ozel Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal
Raporlama”, Tiirkiyc Muhasebe Standartlan Sempozyumu I, (Izmir Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Odas1 Yayin: fzmir), 1996, s. 88.
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Ikame maliyeti muhasebesinde ise arsanin dénem sonundaki piyasa degeri olan
650.000.000.- lira varliga yansitilirken, tarihi maliyete gore ortaya g¢ikan 150.000.000.-
liralik artig; bilangoda 6z kaynaklar grubunda yeniden degerleme yedegi olarak ve gelir
tablosunda elde tutma kazanci olarak yer alir .

Genel ﬁyat”‘diizeyi—ikame maliyeti muhasebesinde ise, arsa 31.12.1998 tarihinde

. piyasa degeri olan 650.000.000.- lira lzerinden bilangoya aktarilirken, elde tutma
kazanct olarak, gelir tablosuna aktarilacak ‘tutar, arsadaki reel deger artist olan
100.000.000.- liradir. Ciinkii, genel olarak fiyatlarin % 10 arttig: bir dénemde arsa
degerinin %30 artmig olmasi, arsanin reel olarak % 20 deger kazandigini gosterir,
Varlik degerine eklenen 150.000.000.- liranin geri kalan 50.000.000.- lira tutarindaki

artig da, yeniden degerleme yedegi olarak 6z kaynaklar grubunda yer alir.

Tablo-3. Fiyatlar Diizeyindeki Degismeleri Iceren Muhasebe Modellerinin Cesitli

Kriterler Bakimmdan Karsilagtirilmas:

Modeller Fiyatlar Genel Genel Fiyat —
Geleneksel Diizeyi ikame Maliyeti | Tkame Maliyeti
Kriterler Muhasebe Muhasebesi Muhasebesi Mubhasebesi
Uretilen Bilgiler Anlamh
HAYIR KISMEN EVET EVET EVET
ve Yorumlanabilir
. HAYIR KISMEN EVET | KISMEN EVET EVET
ilgililerine yararh
Uygulanabifirlik KOLAY KOLAY | ZOR COK ZOR
Denetlenebilirlik KOLAY ZOR ZOR COK ZOR

Kaynak : YUKSEL, Enflasyon Muhasebesi, s . 149
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DORDUNCU BOLUM

ENFLASYONUN URETIM GIDERLERI UZERINDEKI ETKIiLERI
VE BU ETKILERIN GIDERILMESI

1. MALIYET VE GIDER KAVRAMLARI

Maliyet, ¢ok degisik goriiniimlerde ve hemen her konuda karsimiza gikabilen
son derece esnek bir kavramdir. Bu nedenle, maliyeti tiim yonleriyle kapsayan kesin bir
tamim vermek olanaksiz olup, bu kavram igin ancak genel bir tanim yapilabilir*®.

Genel anlami ile maliyet, belirli bir amaca ulagmak i¢in katlanilan ya da
katlanilma olasilig1 yitksek fedakarliklarin parasal olarak olgiilen toplamidir. Bir mal
satin alindiginda, katlanilan fedakarliklar satin alma eyleminin maliyetini, bir mamul ya
da hizmet dretildiginde, katlanilan fedakarliklar (kullanilan tretim faktorleri) da tiretim
eyleminin maliyetini olusturur®*. Bir bagka ifade ile, maliyet, mal ve hizmet Gretiminde
isletme tarafindan yapilan gesitli giderlerin (ham madde,. is¢ilik, genel Gretim giderleri),
ugranilan kayiplarin (amortisman, fire) ve para ile olgiilebilen fedakarliklarin (sosyal

sigorta igveren payi, sosyal yardimlar) toplamidir®

. Maliyet, kisaca bir malin tiretim
giderlerinin toplami olarak da ifade edilebilir .

Maliyet kavrami, gogu kez gider kavramiyla es anlamda kullamilir. Fakat maliyet
kavrami, hem varliklar hem de giderler igin kullanilir. Maliyet, bazen belirli bir parga

igin 6denen para tutarini ifade ederken, bazen de elde edilen bir varliga karsiltk verilen

23 Kamil BUYUKMIRZA, Maliyet ve Yonetim Muhasebesi, (4. Baski) (72 TDFO Yayinlar: Ankara),
1996, s. 36.

24 pufat USTON , Maliyet Muhasebesi , (5. Basim), (Bilim Teknik Yayinlan : Istanbul), 1996, s. 23.

2% Ertugrul CETINER, isletmelerde Mali Analiz, (3. Baski), (Tutibay Yayinlan : Ankara), 1996, s. 254.
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- bagka bir varligin piyasa degerini ifade eder®*

. Gider ise, hasilat elde etmek igin
katlamlan fedakarligi ifade eder. Maliyetler ise mal ve hizmetleri elde etmek igin
yapilan fedakarliklardir. Gider, kari belirlemek amaciyla bir getiri (hasilat) ile
kargilagtirilan mal ya da hizmet ¢ikiglari anlamindadir. Gider getiriden disiilecek
tilketilen maliyetlerdir®’. Sonug olarak diyebiliriz ki, maliyeti olugturan 6geler  gider ”

adim almaktadir.
2. MALIYETLERIN SINIFLANDIRILMASI
2.1. Maliyetlerin Uretim Siiregleriyle Iliskilerine Gore Siiflandirniimasi

2.1.1. Temel Maliyet

Temel maliyet, dolaysiz (direkt) maddeler ile dolaysiz (direkt) isgiligin

toplamina esittir®®,

Direkt ilk madde ve malzeme XX
(+) Direkt iggilik +_ XX
Temel Maliyet XXX

2.1.2. Doniigiim Maliyeti

Doniigtim maliyeti, direkt is¢ilik ile genel iiretim maliyetlerinin toplamina egittir.

Direkt igcilik XX
(+) Genel iiretim maliyetleri +_ XX
Doéniigim Maliyeti XXX

6 USTUN , Maliyet Muhasebesi, s. 26.

»7 Zeyyad HATIBOGLU, Maliyet Muhasebesi, (2. Basim), (Lebib Yalkin Yayinlan : Istanbul), 1997,
s.9.

% Cudi TUNCER GURSOY, Yénetim ve Maliyet Muhasebesi (Lebib Yalkin Yayinlan : Istanbul),
1997, s. 27.
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Gorildugi gibi temel maliyet, mamullerin direkt maliyetini temsil etmektedir.
Doniigiim maliyeti ise hammaddeyi mamule donistirmek igin gerekli maliyetleri

icermektedir®®®.

2.2. Maliyetlerin Uretim Hacmi Degismelerine Gosterdikleri Tepkiye Gore

Smflandiriimasi
2.2.1. Degisken Maliyet

Faaliyet hacmindeki deBismelere paralel olarak defisen maliyetlere, degisken

maliyet denir. Uzun dénemde tiim maliyetler degiskendir®*°

. Toplam degisken maliyetin
faaltyet hacmindeki degisme oranina egit oranda degisme gostermesi sart degildir.
Uretim % 10 degisirken, degisken maliyet % 5, % 10 ya da % 15 degisebilir. Ayrica
degisken maliyet ile, iiretim miktar1 arasindaki iligkinin dogrusal olmasi da gerekmez.
Onemli olan maliyetin faaliyet hacmi ile ayn1 anda ve ayni yonde degisﬁlesidir241.
Degisken maliyetlerin 6rnekleri arasinda; direkt ilk madde ve malzeme giderleri,
direkt ig¢ilik giderleri, bir kisim genel iiretim giderleri (endirekt ig¢ilik, endirekt madde
ve malzeme, satig komisyonlari, ambalaj malzemesi giderleri, tagit ve teslim gidérleri

sayilabilir242.

2.2.2, Sabit Maliyet

Belirli Uretim araliginda - belirli bir zaman siiresi ig¢inde toplam olarak
degismeden kalan maliyetlere sabit maliyet denir. Ayrica sabit maliyet, normal faaliyet
bolgesi olarak adlandirilan belirli bir faaliyet hacmi iginde sabit kalir’*. Ornegin 1.000

birim ile 2.000 birim normal bir iiretim araligini ifade eder.

2% GURSOY, Yonetim ve Maliyet Muhasebesi, s, 27.
240 (3TN, Maliyet Muhasebesi, s. 33.

241 GURSOQY, Yonetim ve Maliyet Mﬁhasebesi, s. 29.
242 Rifat USTUN , Maliyet Muhasebesi, s. 35.

23 {JSTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 42.
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Sabit maliyetlere, igletme yoneticilerinin maaglari (personel tcretleri), sigorta
primleri, reklam giderleri, AR-GE giderleri, hizmet i¢i ve dis1 egitim giderleri®**, uzun
vadeli bor¢ faizleri, bina — arazi vergileri, belediye resimleri gibi vergi ve resimler,
kiralar, amortismanlar, itfa paylar: ve tikenme paylari, bakim onarim giderlerinin bir

boliimii, 1sttma ve aydinlatma giderleri 6rnek verilebilir®*,

2.2.3. Yan Sabit — Yan Degisken Maliyet

Yar1 degigken maliyetler, faaliyet hacmindeki degigmelere paralel olarak artip
azalan, fakat tGretim hacmi ile dogru orantili olarak degismeyen maliyetlerdir. Bu
maliyetler, faaliyet hacmi sifir oldugunda olugmaya devam eden sabit maliyetler ile
faaliyet hacmine paralel degigme gésteren degisken maliyetlerden olusur. Yan degisken
maliyetlere; gozlemci personel giderleri, denetim giderleri, personel boliimiiniin su,
elektrik ve gaz giderleri, saghk ve kaza sigortasi giderleri, makinelerin bakim onarim
giderleri, ustabas1 ticretleri, PTT, komiir, benzin giderleri ornek verilebilir®*,

Yar1 sabit maliyetler, belirli bir tiretim hacmi aralifinda sabit kalan, fakat bu
tiretim hacmi aralig1 agildikga ani bir sigrama yaparak artan maliyetlerdir. Bunlar kisa
zaman siirelerinde sabit kalir. Belirli iretim hacmi araliklari gegildikge, toplam
maliyetler basamaksal olarak artar. Uretim hacmi arttikga; ek ustabagilara, ek kalite

kontrol personeline, ek gozlemci ve denetgi personeline gereksinim duyulacagindan,

sozil gegen bu giderler de ani bir sigramayla basamaksal olarak arta AT,

24 {JSTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 34.
245 Oztin AKGUC, Mali Tablolar Analizi, (9. Baski), (Marmara Universitesi Muhasebe Enstitiisii Yayin

No : 64 ; Istanbul), 1995, s. 523.
246 ISTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 47-48.
247 ISTUN, Maliyet Muhasebest, s, 49.
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2.3. Maliyetlerin Olgii Birimi Olarak Kullamlan Uretim Miktarina Gére

Sinflandiriimasi
2.3.1. Toplam Maliyet

Belirli hesap doneminde gergeklestirilen iiretimin tiimii igin katlamlan
maliyetlere toplam maliyet denir®™®. Ormegin, 1998 Ocak ayinda iiretilen 100 masanin
toplam maliyeti 200.000.000.- TL’ dir.

2.3.2. Birim Maliyet

Toplam maliyetin, Giretim miktarina boliinmesiyle bulunan tutara, birim maliyet

denir. Yukanda verdigimiz masa 6rneginde birim maliyet ;
200.000.000.- TL /100 Adet = 2.000.000.- TL/Adet

Toplam maliyet sabit ise, birim maliyet iiretim arttikga azalir. Toplam maliyet
tam degisken ise, birim maliyet iiretim hacminden etkilenmez. Toplam maliyet yar
degisken ise tretim artiglar1 birim maliyeti azaltir, fakat bu azalma sabit maliyetlerdeki

kadar olmaz*¥.

2.4. Maliyetlerin Planlama Kontrol ve Cesitli Yonetim Kararlan ile

Mliskilerine Gore Simiflandirilmast
2.4.1.Standart Maliyet — Biit¢elenmis Maliyet
Bir mamuliin standart maliyeti, gercek¢i bir verimlilik diizeyinde katlanilmasi

gereken birim bagina direkt ilk madde ve malzeme, direkt is¢ilik ve genel uretim

maliyetlerinin toplamidir.

% GURSOY, Yonetim ve Maliyet Muhasebesi, s. 33.
2 GURSOY, Yonetim ve Maliyet Muhasebesi, s. 33.
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Biitcelenmis maliyet ise, belirli bir iretim hacmi igin ongoriilen toplam
maliyettir. Biitcelenmis maliyetin hesabinda standart maliyet kullanilabilecegi gibi,

tamamen bagka ve hatta oldukga basit tahmin yontemlerine de bagvurulabilir®®.

2.4.2. Kontrol Edilebilen Maliyet - Kontrol Edilemeyen Maliyet

Bir igletme biriminin yoneticisinin kararlarindan etkilenen maliyetler kontrol
edilebilir maliyet, ayni yOneticinin iradesi diginda katlanilan maliyetler ise kontrol
edilemez maliyet adini alir®' Bir mamul iiretiminde kullanilan ilk madde ve malzeme
miktart kontrol edilebilmektedir fakat mamule diigen amortisman payt kontrol

edilememektedir.
2.4.3.Bagh Sabit Maliyet — Iradi Sabit Maliyet

Isletmenin kurulu kapasitesinin kulllan.dlgl duran varliklarin nicelik ve niteliginin
ve Orgit yapisinin neden oldugu sabit giderlere, baghh sabit maliyet denir.
Amortismanlar, kiralar, sigorta primleri bagli sabit maliyetlerin baz: 6rnekleridirler. Bu
tur sabit maliyetlere “alt yapt maliyetleri” de denilmektedir.

Iradi sabit maliyetler ise, her biitge yili baginda yetkili yoneticilerin karariyla
belirlenen sabit maliyetlerdir. Ornek olarak, reklam maliyetleri, egitim maliyetleri,
aragtirma — geligtirme maliyetleri gosterilebilir. Bu maliyetlerin biitgelenen tutarlan bir
yil icin sabittir. Gelecek biitge yilinda, yoneticilerin kararlariyla bagka bir deger

alabilirler®?.

2.4.4. Gegerli Maliyet — Gegersiz Maliyet

Gelecekte gergeklesmesi beklenen ve alternatif hareket tarzlarinin her biri igin

farkli degerde olan maliyetlere gegerli maliyet denir. Ornegin A ve B makinelerinin

30 GURSOY, Yénetim ve Maliyet Muhasebesi, s.34,
! GURSOY, Yénetim ve Maliyet Muhasebesi, s. 34,
22 GURSOY, Yonetim ve Maliyet Muhasebesi, s.34-5.35.
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birinin segilmesiyle ilgili karar durumunda, bu makinelerin farkh deger tagtyan yillik
bakim maliyetleri gegerli maliyettir.

Yonetim kararlarindan  etkilenmeyen maliyetler =ise; gegersiz  maliyetlerdir.
Gegersiz maliyetlere batik maliyet gosterilebilir. Gelecekle ilgili |kafarlar tizerinde higbir

etkileri yoktur. Gegmiste katlanilan ve geri doniilmesi olanaksiz olan maliyetlerdir®’.

2.4.5. Ek Maliyet — Marjinal Maliyet

Farkli iki secenegin toplam maliyetleri arasindaki fark, “ek maliyetler” olarak
tammlamr®™. Ornegin; A mékinesinin yillik bakim maliyeti 3.000.000.000.- TL, B
makinesinin 2.500.000.000.- TL ise A makinesinin maliyeti 500.000.000.- TL, B
makinesinin ek maliyeti ~500.000.000.- TL ‘dir. Maliyetleri etkileyén her gesit yonetim
karari bir ek maliyete neden olur ve bu maliyet verilecek karari etkiler.

Marjinal maliyet, tretimdeki bir birimlik artigin neden olugu ek maliyettir.
Marjinal maliyet en son iiretilen birimin maliyeti olarak da tanimlanabilir. Uretim 1.000
birimden 1.001 birime ¢iktiginda birim maliyet 2.600.000.- TL’den 2.200.000.- TL'ye
yiikseliyorsa, marjinal maliyet 200.000 TL’ dir®>,

2.4.6. Firsat Maliyeti
Bir alternatif hareket tarzi segilince, oteki hareket tarzlarinin saglayacagi

yararlardan vazgegilmis olur. Segilmeyen en iyi ikinci alternatif hareket tarzinin yarari,

secilen hareket tarzinin firsat maliyeti olarak isimlendirilir®*®.

3 GURSOY, Yonetim ve Maliyet Muhasebesi, s. 35,
254 ISTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 215.

255 GURSOY, Yonetim ve Maliyet Muhasebesi, s. 35.
2% GURSOY, Yonetim ve Maliyet Muhasebesi, s. 36.
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3. URETIM MALIYETINi OLUSTURAN GIDERLERIN
SINIFLANDIRILMASI

Cagdas isletmeciligin nitelikleri dolayistyla, bugiin biiyiik ya da kﬁguk,"liire’tim _
ya da ﬁretim dig1, kamu yada Ozel, kar amaci giiden ya da giitmeyen tiim igletmeler,
| gunliik isletme kararlarim almak igin ¢ok gesitli maliyet tiirlerine gereksinim duyarlaf .
Genellikle maliyet, bir fedakarlig ifade etmesine karsin, maliyetin tiim durumlara "
uygulanabilen, bagka bir deyisle, tiim amaglara uygun gelen dogru tek bir
sinmiflandirmas: yoktur®’.

Maliyetleri ait olduklar1 isletme islevlerine (fonksiyonlarina) gére iiretim
giderleri ve dénem giderleri olarak iki ana baglik altinda toplayabiliriz . Fonksiyonel
olarak yapilan bu ayrimin en 6nemli 6zelligi, liretim maliyetine girecek giderler (iiretim
giderlerti) ile bunlarin diginda kalan giderlerin (donem giderleri; aragtirma ve gelistirme
giderleri, pazarlama, satig-dagitim giderleri, genel yonetim giderleri ve finansman
giderleri) ayrilmasina olanak vermesidir. Bu boliimde iiretilen mamullerin maliyetini
olusturan uretim giderlerini ve enflasyonun bu giderler iizerindeki etkilerinin
giderilmesi Gizerinde durulmustur.

Bu grup, isletmenin tiretim fonksiyonuyla ilgili giderlerden olugur. Ilk madde ve
malzemenin tretime alinmasindan baglayip, satiga sunulabilecek mamul durumuna
gelmesine kadar uzanan siiregte yapilan tiim giderler bu gruba girer. Bu giderler,
uretilen mamullerin maliyetine yiiklenerek, bilangoda mamul ve yart mamul stoklarinin,
gelir tablosunda satillan mamullerin maliyetinin belirlenmesini saglar®*®,

Uretim giderleri, cesitleri ve mamul maliyetlerine yiiklenme olanaklarina gore

direkt ve endirekt olarak siniflandirilir.

3.1 Direkt (Dolaysiz) Uretim Giderleri

Direkt ve endirekt maliyet ayriminin temelini, maliyet tastyicilar1 (bir mamul,
bir mamul grubu, bir ig¢ilik saati, bir igletme béliimii, bir siparig ya da bir liretim sahasi

olabilir.) ile dogrudan dogruya iligkili olmasi olugturur. Belirli bir maliyet tagtyicist

27 JISTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 22-23,
28 BUYUKMIRZA, Maliyet ve Yonetim Muhasebesi, s. 55.
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(caligmada, maliyet taslyic151 olarak mamul esas alinacak) ile iligkisi kesin olarak
saptanabilen ve maliyet tastyicisi igin ne kadar harcadiklari dogrudan dogruya
hesaplanabilen maliyetlere “direkt maliyetler ” denir®*® . Diger bir deyisle, belirli bir
mal veya hizmetin tiretim malij:/etin'e dogrudan dogruya her hangi bir dagitim anahtan
kullanmadan yiiklenebilen giderierdir. Bu tir giderlerin en 6nemli 6zelligi, bunlarin
belirli bir dretim birimi igin ne kadar harcandifinin dogrudan dogruya

260 Herhangi bir maliyet direkt bir nitelige sahip oldugunda, (y)

hesaplanabilmesidir
miktarinda bir Giretim miktarinin (x) tutarinda bir maliyetin olugmasina neden olacag:
- kesin olarak belirlenebilir. Ornegin ; imal edilen bir ¢ift ayakkabi i¢in, ne kadar derinin

gittigi kolayca hesaplanabilir®®’

. Dolayisiyla hangi mamule ne zaman, ne kadar, hangi
tir gider, yapacagimiz1 izleyebiliyorsak bunlar direkt veya bagka bir deyisle, dolaysiz
giderlerdir. Direkt ilk madde ve malzeme giderleri ile direkt iscilik giderleri bu giderlere
ornek  gosterilebilir’®®.  Maliyetlerin  direkt ve endirekt unsurlar bigiminde
siniflandirilmasi, ozellikle, bagabag noktasi analizleri, esnek biit¢elerin hazirlanmasi ve

bazi 6zel yonetim kararlarimin alinmasi agisindan yararhdir.
3.1.1. Direkt (Dolaysiz) ilk Madde ve Malzeme Giderleri

Direkt ilk madde ve malzeme giderleri iiretim siirecinde meydana gelmekte ve
giderler, iretim fonksiyonu nedeniyle olugmaktadir. Uretilen mamuliin biinyesine
giren263've tiretilen mamullerle direkt baglantisi kurulabilen, yani hangi mamul igin ne
kadar tuketildigi dogrudan izlenebilen direkt ilk madde ve malzemenin maliyetinden
olusur . Bir bagka deyisle, direkt ilk madde ve malzeme giderleri, ilgili direkt ilk madde

ve malzemenin satin alinmast sirasinda ortaya gikan alig maliyetinin (alig maliyeti+alis

2% ISTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 35.

¢ AYBOGA, “"Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler”, s. 2.

261 ISTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 61.

%2 AYBOGA, "Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler", s. 2.

%3 AYBOGA, "Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler”, s. 2-3.
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giderleri), bu direkt ilk madde ve malzemenin iiretim igin tiiketilmesi nedeniyle iiretim
maliyetine donlisen kismini gosterir. Direkt ilk madde ve malzeme hangi mamul igin
tuketilmigse, direkt ilk madde ve malzeme giderleri de dogrudan dogruya o mamuliin
' maliyetine yiiklenir 2,

| Direkt ilk madde ve malzeme disinda kalan,nihai mamullerin tamamlanabilmesi
\ i¢in gereksinim duyulan direkt ilk madde ve malzemelere oranla ¢ok daha az kullanilan
her nihai mamul igin ne kadar kullamldiklarinin saptanmas: oldukga gii¢ olan ve
mamuliin temel yapisin1 olusturmayan hammaddeler de, yardimci maddeler ve igletme
malzemeleri olarak ikiye ayrilir . Yardimct maddeler, mamulin temel yapisini |
olusturmazlar, direkt ilk madde ve malzemelere eklenerek, onlarin nihai mamul haline
doniigmesine yardimei olurlar . Ornegin , elbise dikiminde iplik, diigme, kopga, mobilya
sanayiinde tutkal, boya ve makine sanayiinde vida ve somun gibi. Isletme malzemesi,
tretim sirasinda tiiketilen fakat mamuliin temel yapisina girmeyen malzemelerdir. Bu
malzemeler, 6zellikle uiretimde kullanilan makinelerin galigmast ya da bakimi sirasinda
tiketilirler. Ornegin ; makine yaglan, benzin, temizlik malzemesi, makine yedek

255 Yardimei

pargalari, ambalaj malzemesi ve kirtasiye malzemesi vb. giderlerdir
maddeler ve isletme malzemesi tiretilen mamullere ancak dagitim anahtarlar yardimiyla
dolayli bir bigimde yuklénebilir. Bu nedenle, bu giderler, endirekt tiretim giderleri sinifi

igerisinde yer alacaklardir.
3.1.2. Direkt (Dolaysiz) Iscilik Giderleri

Uretilen mamullere dogrudan dogruya yiiklenebilen ve mamuliin temel yapisint
olusturan ilk madde ve malzemenin sgeklini, yapisini ve niteligini degistiren

gide;rlerdir266

. Diger bir ifade ile, tiretilen mamullerle direkt baglantist kurulabilen, yani
hangi mamul i¢in ne kadar yapildig1 dogrudan izlenebilen®®, iiretim faaliyetlerine

dogrudan katilan bizzat makineleri ¢aligtiran , ¢aligmasini saglayan ve makine baginda

%4 BUYUKMIRZA, Maliyet ve Yonetim Muhasebesi, s. 55.
265 JSTUN, Maliyet Muhasebesi, s, 97.

266 ISTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 140,

%7 BUYUKMIRZA, Maliyet ve Yénetim Muhasebesi, s. 55.
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gallsan‘ iscilere oOdenen cretlerin brit tutant direkt igcilik gideri olarak
tammlanmaktadir.

Briit ticret; ig¢iye normal mesai siresi iginde fiilen galistig1 giinler igin tahakkuk
ettirilen esas isgilik, fazla galisma ﬁcrétleri‘, hafta tatili ve genel tatil iicretleri, izin
ticretleri vb. unsurlardan olugmaktadir®®®. 3

Nihai mamullerin tiretiminde kullanilan direkt ig¢ilik diginda kalan ve mamullere
dogrudan dogruya yiiklenmesi olanaksiz olan is¢iliklere, endirekt ig¢ilik adi verilir. Bu
iscilikler de, ayni endirekt ilk madde ve malzemeler gibi, yardimet isgilik ve yoénetici
iscilik -olmak tizere ikiye ayrilir. Yafd1mc1 is¢ilik, imalat eylemlerinin diizenli bir
bicimde siirdiriilmesine yardim eden is¢ilik olup, bakim ve onarin isgileri, kapici ve
girak vb. personele ddenen iscilik giderlerinden olugur. Yonetici personele 6denen
iscilik de, imalat eylemini yoneten ustabagi, gozlemci, atolye sefi vb. kigilere 6denen
giderlerden olugur®®. Yardlrﬁm is¢ilik ve yonetici iggilik giderleri de endirekt ilk madde
ve malzemeler gibi tretilen mamullere dolayli olarak uygun bir dagitim anahtari

yardimiyla yiiklendikleri igin , endirekt tiretim giderleri sinifi igerisinde yer alacaktir.
3.2. Endirekt (Dolayl) Uretim Giderleri

Belirli bir mal veya hizmetin tretim maliyetine dogrudan dogruya yiikklenmeyip
bir takim dagitim anahtarlari yardimi ile yiiklenebilen giderlerdir. Endirekt giderlerin bir
bolimii olustuklar1 gider yeri agisindan, diger bir bolimi ise nitelik ve
hesaplanmalarindaki teknik giigliikler nedeniyle endirekt sayilmaktadir®™.

Maliyetler iiretimin fiilen yapildig1 safhalarda veya maliyet donemlerinde ortaya
¢ikabildigi gibi, uretim faaliyetleri olmayan bazi daire ve kisimlarda da yapilabilir.
Buna 6rnek olarak, tamirhane veya kazan dairesi gibi yardimer bazi teknik servislerde

yapilan maliyetler gosterilebilir. Kimi maliyetler ise, iiretim safhalarinda yapilmalarina

268 AYBOGA, "Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler", s. 3.

269 {ISTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 141,

7% AYBOGA, "Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler”, s. 3. ‘
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ve tretimle yakindan ilgili olmalarina kargin nitelikleri ve mamullerle olan iliskileri
bakimindan, mamullere dogrudan dogruya yiiklenemez. Ornegin, bir atélyenin teknik
. sorumlusunun veya ustabaginin iiretim tizerindeki etkisi agiktir. Buna kargin, bunlarin
4 alalgl icretten gesitli mamullere ne kadar pay verilecegini saptamaya olanak yoktur.
SOI!I olarak, bazi malzemeler bizzat mamul biinyesi igine girdigi halde bunlar ayri olarak
teknik bakimdan hesaplanamaz veya hesaplansa bile ekonomik bakimdan uygun
sayllniaz . Konfeksiyon sanayiinde elbiseler i¢in harcanan dikis ipligi veya mobilya
sanayiinde harcanan tutkallar bu gibi malzemeye drnek gosterilebilir®’!.

- Direkt-endirekt ayriminda temel 6zellik, giderin iiretilen mamul veya hizmetin
maliyetine dogrudan dogruya yiiklenebilme 6zellifine sahip olup olmadigidir.
Dolayisiyla bir gider kalemi, gider yeri a¢isindan direkt olsa dahi iiretim birimi igin ne
kadar harcandig1 dogrudan dogruya hesaplanamiyorsa bu tiir gider endirekt olarak kabul

edilmektedir®’,

3.2.1. Genel Uretim Giderleri

Genel iiretim giderlerini, direkt olarak iiretim konusu mal ve hizmetlerin
maliyetine giren direkt ilk madde ve malzeme ile direkt isgilik giderleri disinda kalan,
mal ve hizmetlerin {iretimi igin yapilan ve dagitim yoluyla maliyetlere yiiklenebilen
giderlerin timii olarak tamimlayabiliriz. Genel iiretim giderleri, hangi mamule veya
gider yerine ait oldugu tam olarak belirlenemeyen ve ancak gider yeri ve tasiyicilara

gore boliinebilen giderlerdir?”

. Diger bir ifade ile, iretimi gergeklestirmede yararlt ve
zorunlu olan, fakat genellikle tiretim hacmine dogrudan bagh ve duyarli olmayan iiretim

giderleridir. Bu grupta, enerji, endirekt iggilik, endirekt ilk madde ve malzeme gibi

#’! Nasuhi BURSAL, Maliyet Muhasebesi, (Ar Yayinlar: : Istanbul), 1983, s. 51.

72 AYBOGA, "Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler", s. 3.

3 AYBOGA, “"Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amactyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler", s. 3.
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degisken ; ustabagi, temizlik¢i, yardimci malzeme giderleri gibi yari degisken ve
amortisman, kira ve sigorta gibi sabit nitelikli iiretim giderleri yer alir 774,

Bir giderin genel iiretim gideri olabilmesi i¢in, iiretim maliyetiyle ilgili bir gider
niteligi tagimasi, ayni zamanda maliyetlere dogrudan dogruya degil, ancak bir takim
dagitim olgiileri yardimiyla yiiklenebilmesi gerekir*”>. Bunlar iiretilen tiim mamuller
icin ortak olarak yapildiklarindan, bunlari belirli. mamullere, birimlere ya da islere
dogrudan dogruya yiikleme olanagi yoktur®”®. Ayrica bu giderlerden bir mamul birimi
i¢in ne kadar harcandigin1 dogrudan dogruya saptamak teknik bakimdan ¢ok zor oldugu
kadar, miimkiin olsa bile, iktisadi bakimdan anlamli sayilmaz®”’. Bu giderlerin iiretim
fonksiyonu ile ilgi olmalar1 kosulu, yonetim ve satig giderleri gibi donem giderlerinin bu
giderlerce igerilmedigini belirtmek i¢indir.

Genel dretim giderlerinin; sabit, degisken ve karma giderlerden olugmasi ve
mamul maliyetlerine yiiklenirken gergek kullamim miktar ve tutarlarinin temel teskil
etmemesi, diger bir deyigle iretim miktari ile dogrudan baglantisinin kurulamamasi

nedeniyle biinyesinde gesitli giiclikler barindirmaktadir®’®

. Bu giderlerin temel ozelligi;
bu giderler ile tretilen mamuller arasinda dogrudan iligki kurulamamast, birbirinden gok
farkli nitelikte giderlerden (bir kismi sabit, bir kismi degisken, bir kismi da yar
degisken) olugmasi bir kisminin kesin miktar ve tutarlarinin ancak yil sonunda belli
olabilmesi (bakim —onarim giderleri gibi) ve bir kisminin zaman igerisinde belirsiz ve
diizensiz olarak ortaya ¢ikmasidir?” .

Bu nedenlerle, genel tiretim giderlerinin dagitima tabi tutulmadan once dogru ve -
saglhkh bir smiflandirma yapilarak tirlerine ayrilmasi gerekmektedir. * Farkhi
igletmelerde farkli iiretim giderleriyle kargilagilir. Bununla birlikte karsilasilabilecek

baglica genel iiretim giderlerini, endirekt madde ve malzeme giderleri, endirekt igcilik

274 PEKER, Modern Yénetim Muhasebesi, s . 158.

75 (JSTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 180.

26 USTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 57.

27 BURSAL, Maliyet Muhasebesi, .76.

28 AYBOGA, "Enflasyonun Uretim Giderleri Ugzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler", s.3.

7 Mehmet Nadir ARICA, Yeniden Degerleme ve Amortisman Uygulamasi, (Safak Matbaacilik:
Ankara), 1997, s. 124.
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giderleri ve diger endirekt giderler olmak iizere ii¢ ana gurupta toplanabilir . Bu gider

guruplar: ve biinyelerindeki unsurlarin baglicalar asagidaki sekilde siralanabilir 2%,

Endirekt Madde ve Malzeme Giderleri:
* Yardimci maddeler

% TIsletme malzemesi

Endirekt Is¢ilik Giderleri:
* Yardimci iggilik giderleri
% Uretim primleri

% Fazla ¢aligma ticretleri, sosyal 6demeler ve bosa gegen zaman is¢ilik giderleri

Diger Endirekt Giderler:

* Uretimle ilgili bina, makine, tesisat ve benzerleri igin tamir bakim giderleri

* Uretimde kullanilan iktisadi kiymetlerin amortisman giderleri

* Vergi, resim ve harglar

% Aragtirma, gelistirme, telif, terciime ve benzeri iglerin digariya yaptirilmast

halinde Gdenen bedeller

»*

Sigorta giderleri

¥

Calismayan kisim giderleri

% Dogrudan iiretimle ilgili olan finansman giderleri

4. ENFLASYONUN URETIM GIDERLERI UZERINDEKI ETKILERI
VE BU ETKILERIN GIDERILMESI

Isletmeler gesitli mal ve hizmet iiretmekte ve bu nedenle bir takim fedakarliklara
katlamlmaktadir. Isletmeler amaglarma ulagirken karlarimin en yiiksek diizeyde
gergeklesmesi igin maliyet konusuyla siirekli ilgilenmektedirler. Mamuliin maliyetine
direkt olarak giren ya da girmeyen gider unsurlarinin tutarlarinin, piyasa fiyatlarinda ki

degismeler kargisinda, dogru tespit edilmesi maliyetleri etkilemektedir. Ozellikle

%0 ARICA, Yeniden Degerleme ve Amortisman Uygulamas, 5.125.
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maliyet enflasyonu dedigimiz tiirde enflasyon, hammadde, isgilik, enerji ve finansman
giderleri gibi girdilerin fiyatlarinin artmasina neden olmaktadir. Bu yiizden iiretim
giderleri fiyatlarinin ve gelecekteki belirsizliklerin artmasindan dolay1 da uretim
maliyetleri artan isletmelér, varhklarini siirdiirebilmek ve gélisébilmek igin, ileriye
donuk isabetli tahminler yapabilmeli ve dogru yonetim kararlari ve’febilm'eleri gerekir.
Bunun iginde maliyetleri olusturan tiretim giderleri iizerinde ki enflasyonun etkilerinin
belirlenmesi ve bu etkileri gidermeye yonelik gerekli tedbirlerin (isletmé politikalarinin)
uygulamaya gegirilmesi gerekir. Bu boliimde, bu etkilerin neler olabilecegi ve bunlarin

nasil en aza indirilebilecegi agiklanmigtir.
4.1. Direkt (Dolaysiz) ilk Madde Ve Malzeme Uzerindeki Etkileri

Direkt ilk madde ve malzemeler (hammaddeler) mamul tretiminde kullanilmak
tizere tedarik edilir ve mamuliin maliyetine katilirlar. Stoklar iginde yer alan bu ilk
madde ve malzemeler de genel fiyat diizeyindeki artigtan etkilenecektir. Genel fiyat
dizeyindeki diigislerin oldugu donemlerde de ilk madde ve malzeme giderleri mamul
maliyetine, geleneksel muhasebe ilkelerine uyularak, maliyet degeri lizerinden

girecektir?®!

. Ancak fiyatlarin yiikselis gosterdigi donemlerde, ilk madde ve malzemenin
cari piyasa degeri maliyet degerinden daha yiiksek oldugundan mamul maliyeti, olmasi
gerekenden daha diisiik olarak tespit edilecektir. Bu ise igletme karinin oldugundan
fazla gosterilmesine (gorintii kara) neden olacaktir. Aynt zamanda cari piyasa fiyati, ilk
madde ve malzeme maliyetinden yitksek olacag: igin elde edilen hasilat ile kullanilan

ilk madde ve malzemeyi yeniden tedarik etmek miimkiin olmayécaktlr.

Enflasyonist ortamdaki fiyat artiglar, isletmenin varliklan arasinda yer alan
stoklar1 (direkt ilk madde ve malzeme mamul ve yar1 mamul stoklar) direkt olarak

etkiler®®?

. Enflasyonun stoklara olan etkisi, éncelikle stoklarin devir hizina ve stoklara
yapilan yatirimlarin toplam varliklar igindeki oransal énemine, ayrica stoklarin kar

diizeyine ve fiyatlardaki degismenin oransal 6nemine baghdir. Stoklarin satin alinmasi

281 PEKINER, isletme Denctimi (isletme Analizleri), s. 93
22 AYBOGA, “Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerinin Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler”, s. 7 '
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veya iiretilmesiyle satilmasi arasinda gecen zaman ne kadar uzun olursa®?

mamuliin
maliyetini olusturan ilk madde ve malzemenin cari piyasa degeriyle maliyet degeri
arasindaki fark, genel fiyat diizeyindeki yiikselige paralel olarak artacaktir. Buna bagh
olarak da mamuliin satlslridan elde edilen hasilat ig:erisindéki mamul maliyeti gercek
degerinden daha disik degerle yer alacagmdaﬁ gorinti karlarin olugmasina neden
olacaktir. Ayrica elde edilen bu hasilatla kullamlan ilk madde ve malzeme stoklarim
‘tekrar satin almak mimkiin olmayacaktir. Eger isletme yiiksek oranda da stok

bulunduruyorsa etkilenmenin boyutu da o oranda biiyiik olacaktir®.

Enflasyon satin alma maliyetlerini ¢ok yakindan etkilemektedir. Satin alma
maliyeti, alig bedeliyle isletmeye girinceye kadar yapilan alig giderlerinden
olugsmaktadir Alislar ilke iginden yapilabilecegi gibi, tlke disindan da yapilabilir.
Enflasyon dénemlerinde fiyatlar siirekli yiikkselme gosterdiginden, satin alma bedelleri
ile satin alma giderleri stirekli artacaktir Ayni nitelikte ve aym nicelikteki stoklar satin
alma maliyetleri giderek yiikselecektir. %3

Enflasyon donemlerinde isletmeler kaynak bulmakta giiglik ¢ekmektedirler.
Stok maliyetlerinin giderek artmasi, igletmenin igletme sermayesi gereksinmesini
artiracaktir. Ozkaynak temin edemeyen isletmeler, kaynak agigim1 maliyeti yiiksek
yabanci kaynakla gidermek isterler. Bu durumda, enflasyon yaninda, yikliice bir

kaynak maliyetini satin alma maliyetine eklemek zorunda kalirlar®®® .

Ulke dig1 satin almalarda, alis kismen ya da tamamen borglanma yoluyla olur
ise, ilerde maliyet artirict nitelikte “kur farki" dogmasi kaginilmazdir. Ayrica ithal
edilen stoklar, "enflasyon yasayan iilkelerden " satin alinmig ise o tilkenin enflasyonu

stoklarin tlke igi fiyatlarini etkileyecektir. Nitekim Turkiye igin yapilan bilimsel bir

2% CIFTCI, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkileri ve Enflasyon Muhasebesi Modelleri ,
s. 145- 146.

24 AYBOGA, “Enflasyonunun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler”, s.7. |

25 galih OZEL, “Enflasyon Ortamunda Stok ve Nakit Yonetimi”, Muhasebe Isletme Finans Dergisi,
Y:3, S: 30, (Eyliil, 1988), 5.34. '

2% AYBOGA, “Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatnda Yer Alan Onlemler”, s.8.
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hesaplamaya gore; ara mallari birim ithal fiyatlarinda meydana gelen %10’luk bir artig
i¢ fiyatlar1 % 18 oraminda artirmustir. Yatiim mallari birim ithal fiyatlarinda %10

oraninda bir artig, i¢ fiyatlari % 8 oraninda artirmugtir.2®’

Isletmelere boyle enflasyonist donemlerde, asgari stokla ¢alismalar1 onerilse de
enflasyonun etkilerinden korunmak amactyla isletmeler daha yiksek diizeyde stok
bulundurmay: hedeflemektedirler. Stok bulundurma, stoka baglanan yabanci sermaye
maliyetinin yaninda, hizmet maliyetieri stok risklerinden dolay1 ortaya g¢ikabilecek
maliyetleri de beraberinde getirmektedir?®, ,

Stok bulundurma maliyet giderlerini s6ylece siralamak miimkiindiir?®®.,

a) Depo Giderleri

Depo kiralik ise kira giderleri, kiralik degil ise amortisman giderleri, 1sitma
ve aydinlatma giderleri

b) Hizmet Giderleri

Biiro giderleri, korunma giderleri
¢) Sigorta giderleri
Stoklar gesitli risklere kargi sigortalanmaktadir
d) Kayiplar
Kirilma, bozulma, eskime, aginma gibi, kagimilmaz dogal tehlikelerin
giderleri.

e) Finansman Giderleri

Isletme, stoklari yabanci kaynakla saglamis ise, yabanci kaynak maliyeti, 6z
kaynakla saglamis ise, 6z kaynagn gelir getirebilecegi alternatif maliyeti.

Enflasyon doénemlerinde isletmeler daha fazla stok bulundurmay: isletme
¢ikarlar agisindan yararli gormektedirler. Bu genel kaniya ancak, genel fiyat diizeyinin
faiz oranlarindan daha yiiksek seyretmesi halinde katilmak miimkiindiir. Genel fiyat

diizeyi artis oranlar1 faiz oranlarinin altinda ise gereginden fazla stok bulundurma

287 OZEL, “Enflasyon Ortaminda Stok ve Nakit Yonetimi”, s.35.

283 AYBOGA, “Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Giderleri Uzerindeki Etkilerini
Gidermek Amaciyla Vergi Mevzuatinda Yer Alan Onlemler”, s.8.

% OZEL, “Enflasyon Ortaminda Stok ve Nakit Yonetimi”, s.37.
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isletmeye yik getirir. Aynica gereginden fazla stok bulundurma, bozulma, eskime,
asinma, yipranma, modasi geg;me gibi nedenlerle deger eksilmesine de ugrayabilir.

Ilk madde ve malzeme fiyatlariyla ilgili tahminler, bekleyisler, isletmelerde stok
hareketlerini etkileyen faktérlerin en snemlilerinden bifidir.' Genellikle isletmeler
gelecek donemlerde ilk madde ve malzeme fiyatlarinda ar['tls bekliyorlarsa, stoklara
biiyiik olgiide yatirnm yapmakta; buna kargilik ilk madde ve malzeme fiyatlarinda diigiig
tahmin ediliyorsa bu tiir stoklarin1 azaltmaktadirlar. Bu nedenie, isletmelerinin biyiik
bir bolimiiniin enflasyon doénemlerinde, spekilatif amagla agint 6lgiide ilk madde ve
malzeme stoku yaptiklari gozlenmektedir. Para kiymetinin kararsiz olmasi, ulusal
paranin devaliie edilmesi olasiligl, stok seviyesinin saptanmasinda, Ozellikle dig
tilkelerden ilk madde ve malzeme ithal eden igletmeler agisindan biiyilk 6nem
tasimaktadir®®.

Stoklar, kisa bir siire de olsa stokta bekledikten sonra tretime verilmektedir.
Ijretime verildigi sirada bir “’stoklama maliyeti’’ olusmaktadir. Stoklama maliyeti, alig
maliyetine stoklama giderlerinin eklenmesi suretiyle bulunmaktadir. Turkiye' de yaygin
olarak stoklama maliyeti yapilmamakta, alig maliyetinin hesaplanmasiyla
yetinilmektedir. Stoklama giderleri ya dogrudan dogruyé sonug¢ hesaplarina atilmakta,
ya da alis maliyetinden ayri olarak, iiretim maliyetine katilmaktadir. Bu iki uygulama
yontemi de maliyet hesaplamalar1 agisindan yetersiz kalmaktadir. Bu nedenle, ilk
madde ve malzemeler, stoklama maliyetiyle iiretime verilmelidir.

Direkt ilk madde ve malzemeler, enflasyon ortaminda ayri ayr1 alis maliyeti ile
stoklara katilmaktadir. Alig maliyeti giderek artmaktadir. Alig maliyetine, stoklama
giderleri eklenerek stoklama maliyeti bulunduguna gore, stoklama maliyeti de giderek
yiikselecektir®!.

Sonug olarak, direkt ilk madde ve malzemeler ister iilke iginden satin alnsin,
isterse iilke disgindan satin alinsin enflasyonun etkisi altinda kalarak satilan malin

maliyetini gercek degeri ile yansitmayacaklan gibi tagidiklari enflasyon oraminda da

finansman agig1 doguracaklardir.

20 AYBOGA, “Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkileri Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler”, s. 8.
2! 5ZEL, “Enflasyon Ortaminda Stok ve Nakit Yonetimi”, s. 37.
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4.2. Direkt (Dolaysiz) ilk Madde ve Malzeme Giderleri Uzerindeki Etkilerin

Giderilmesi

Isletmelerde direkt ilk madde ve malzeme ile diger tim sfok ka}enﬁleri,
enflasyondan en ¢ok etkilenen varlik unsurlarindan biridir. Direkt ilk madde ve
malzeme giderlerini mamul maliyeti igersinde gergek degerleri ile yer almalari da biiyitk
olgtide isletmelerin uygulayacaklart stok degerleme yontemlerine ve izleyecekleri\stok
politikalarina baglidur.

Uretim isletmelerinde, stoklarin degerlemesi igin stok kalemlerini ayrt ayn ele
alip her birini tek tek degerlemeye tabi tutmak gerekecektir. Uretimde kullanilan direkt
ilk madde ve malzemenin fiyatlandirtlmasi i¢in 6nce miktar olarak izlenmesi
gerekmektedir . Miktar dengesi, isletmelerde her bir ilk madde ve malzeme igin ayn
ayr fiili (gergek) duruma gore kurulmalidir. ilk madde ve malzemenin fiyatlandirilmasi
ise tutar dengesinin kurulmasi amaciyla miktar dengesinde yer alan unsurlarin
fiyatlandiriimasidir. Isletmelerde miktara hakim olmaksizin tutar dengesi kurulamaz.
Diger bir deyisle, olmayan stok fiyatlandirilamaz. Miktar dengesinin fiyatlandirilmig
haline stok degerleme yontemleri ad1 verilmektedir.

Direkt ilk madde ve malzeme iiretime sevk edildiginde, eflasyonun etkilerini en
aza indirebilmek igin gesitli stok degerleme yontemlerinden yararlaniimaktadir. Stok
degerleme veya diger bir deyigle ilk madde ve malzeme fiyatlandirma yontemlerinin
uygulahmasmda en 6nemli amag; tiretilen ve satilan mallar maliyeti iginde ilk madde ve
malzeme giderleri payinin ve donem sonu stoklarin degerlerinin tespit edilmesidir™?,

Stok degerlemesi, vergi uygulamasi yoniinden vergi usul kanunu hitkiimlerine
gore yapilmakla birlikte, igletme biinyesinde de ekonomi ve muhasebe ilkeleri
cercevesinde oOzel degerleme yontemleri kullamlmaktadlr.‘ Ozellikle, iiretim |
isletmelerinde. "stok degerlemesi" olarak tanimlanan emtia degerlemesi, ilk madde ve

malzemenin iliretime sevki ile nihai mamuliin elde edilmesi agamalarini igeren degisik

22 AYBOGA, “Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerinde Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler”, s. 9.
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yontemler ile yapilmakta, fakat hemen hemen hepsi de emtianin maliyet bedeliyle
degerlemesini ifade etmektedir®>. |

Tiirkiye' de hem yargi organlarinca hem de vergi idaresince uygulanabilirligi
kabul edilen stok degerleme yontemleri sunlardir **:

X Fiili maliyetle degerleme ,

% Ortalama maliyetle degerleme ,

% 1Ilk giren ilk ¢ikar (FIFO),

%X Son giren ilk ¢ikar (LIFO). |

Bu yoéntemler diginda 6zel degerlendirme yéntemleri olarakta ifade edilebilen,
ayarlanmig LIFO, en yiksek fiyatla giren ilk ¢ikar (HIFO) ve piyasa fiyat yontemi
konumuz agisindan 6nemli yontemlerdir. Bu yontemleri kisaca agiklandiktan sonra ilk
madde ve malzeme stoklarini enflasyondan korumadaki bagarilari ile maliyetlere ne
derece saglikli yansitabildikleri itibariyle kargilagtirmalar yapilacaktir.

a) Fiili Maliyet Yontemi :isletmeye giren her parti stokun éhs veya stok
maliyeti ayrica hesaplanmakta ve bu maliyetten iretime verilmektedir®®. Bu yontem,
donem sonundaki stoklarin ve kullanilan ilk madde ve malzemenin her ¢esidinin ayn

296

ayri edinme maliyetleri bilindigi durumlarda uygulanabilmektedir™”. Fiili maliyet

yontemi, genellikle birim fiyati yiiksek olan stoklarin degerlemesinde ve siparis lizerine
iiretimde bulunan iiretim isletmelerinde kullamImaktadir®’ .

b) Ortalama Maliyet Yontemi :Bu yontem iki degisik sekilde uygulanabilir.

% Hareketli ortalama

%X Tartih ortalama

Hareketli ortalama yonteminde her yeni stok girisinden sonra yeni bir “ortalama
fiyat” hesaplanmakta ve kullanilan ilk madde ve malzeme ile stoklar bu yeni fiyat

tizerinden degerlenmektedir.

%3 ARICA, Yeniden DeZerleme ve Amortisman Uygulamasi, s.129- 130.

¥ N. Kemal GUNDUZ , “Satin Alinan veya imal Edilen Emtiada Stok Degerleme Yontemleri Ve
LIFO”, Vergi Sorunlan Dergisi , S: 93 (Haziran, 1996), s. 64.

5 OZEL, “Enflasyon Ortammda Stok ve Nakit Yonetimi”, 5.37.

2% AYBOGA <“Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkileri Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler ”, s.11.

»7 ARICA, Yeniden Degerleme ve Amortisman Uygulamas, s. 130.
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Tartili ortalamada ise, ortalama fiyat her yeni girigten sonra degil belirli bir
donem (6rnegin bir ay) igin hesaplanir. Bulunacak fiyat o ayin kullanimini sonradan
;degerlemek i¢in kullanilabilecegi gibi bir ay i¢in hesaplanan ortalama fiyat sonraki aylﬁ
lqullammlarlm degerlemek igin de kullanilabilir. Ozellikle dusuk degerli ve fiyatlan sik
degisiklik gosteren ilk madde ve malzemeler igin bu yontem buyuk kolaylik
saglamaktadir,

Ortalama yontemi, fiyatlarin gok digiik ve ¢ok yitksek oldugu donemlerde,
fiyatlarin etkisini azaltmak suretiyle degerlemede denge ve istikrar saglamaktadir.
Boylelikle maliyet tahminleri ve analizleri de kolaylagsmaktadir®®®, Ozellikle hareketli
agirlikli ortalama yonteminin gercek maliyetlere olduk¢a yakin sonuglar verdigi
s6ylenebilir®.

¢) FIFO (ilk Giren ik Cikar) Yéntemi:Stoklardan iiretime verilen ilk madde
ve malzemenin satin alma tarihi itibariyle igletmeye once girenler oldugu esasi iizerine
kurulmus bir degerleme yontemidir. Dolayisiyla donem sonu ilk madde ve malzeme
stoklarinin tutari, donemin sonuna dogru satin alinan ilk madde ve malzemenin maliyet
bedellerinden olugtugu igin yiiksek goriiniir. Bu nedenle donem iginde satilan malin
maliyeti diigiik, donem kar1 ve buna bagli olarak da vergi matrali yiiksek ¢ikar®®.
Ozellikle, ilk madde ve malzeme fiyatlarimin yiikseldigi donemlerde, iiretim fiyati
(maliyet bedeli) eski ve diigiik fiyatl ilkmaddelere gore hesaplandig igin gériintii karlar
dogar.

FIFO yonteminin sihhatli bir sekilde uygulanabilmesi igin, biyiik partiler
halinde satin almalarin oldugu, ¢ikiglarin rahatlikla izlenilebilecegi, yiiksek degerde
madde ve malzeme kullamilan sanayi isletmelerinin bulunmasi®**' ve para degerindeki
degismelerin ihmal edilebilir olgiide olmast gerekmektedir.

d) LIFO(Son Giren ilk Cikar) Yéntemi :Bu yontem FIFO’ nun tam tersine en

son satin alinan ilkmadde ve malzeme stoklarinin ilk 6nce kullanilacagi varsayimindan

8 AYBOGA, “Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler”, s. 1.

9 GUNDUZ” Satin Alinan Veya imal Edilen Emtiada Stok Degerleme Yontemleri ve LIFO ” 5.71.

*% GUNDUZ” Satin Alinan Veya imal Edilen Emtiada Stok Degerleme Yontemleri ve LIFO”, 5.66.

301 ARICA, Yeniden Degerleme Ve Amortisman Uygulamast , s. 133.
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hareketle, mamul maliyeti en son satin alma fiyatiyla hesaplanmaktadir®®

. Dolayisiyla
bilangoda doénem sonu stoklari en eski maliyet degeriyle gosterilmektedir. LIFO
yonteminin bu sakincasim  gidermek amaciyla, ayarlanmig LIFO yontemi
geligtirilmigtir. | -

Ayarlanmig LIFO yontemi ile, bilangoda yer alan stok kalemlerinin en eski
degerle gosterilmesi onlenmeye galigilmigtir. Yontemde dénem sonu stoklar: bilango
giiniine yakin tarihteki maliyet degerleri ile degerlendirilmektedir’®. ‘

Doénemler boyunca dénem sonu stok degerini saptamada kullanilan fiyat
endeksleri “genel fiyat endeskleri” olursa, bu uygulama bi¢imiyle LIFO’nun genel fiyat
hareketlerinin  etkilerini de  maliyetlere vyansitma  gucini  yikseltecegi
s6ylenebilmektedir’®. Ayarlanmig LIFO yontemi, Tirkiye'de, Tirkiye Muhasebe ve:
Denetim Standartlar1 Kurulu tarafindan da kabul edilen "Genel Fiyat Diizeyi
Muhasebesi" ndeki stoklarin diizeltilme esaslarina benzemektedir. Ornegin; bir tretim
isletmesinde, degerleme yapilan LIFO ydntemine gore, 31-12-1998 tarihinde dénem
sonu stoklarinda 100 birim ve 300.000.000.- TL maliyetli Haziran ayindan kaldig:
bilinen madde ve malzeme bulunmaktadir. Arallk 1997°de genel fiyat endeksi 300,
Haziran ay1 endeksi 150’ dir. Buna gore ayarlanmig LIFO’ya gore donem sonu stoklarin

degeri ;

Ddonem Sonu Stoklar: = 300.000.000.- x (300+150) = 600.000.000.- TL

LIFO yontemi son giren ilk madde ve malzeme maddenin maliyetini, satilan
malin maliyetine yiikledigi icin, dénem kan igerisindeki, ilk madde ve malzeme
stoklarint elde bulundurmadan dolayr olugan karin azalmasini saglayacak’ur“”°5 .

Dolayisiyla LIFO yontemi, cari satiglarla cari maliyetlerin karsilastiriimasini ve fiyat

302 ARICA, Yeniden Degerleme Ve Amortisman Uygulamast , s. 133.
3% Zeynep AVCILAR, "Enflasyon ve Vergi Mevzuati Bakimindan Stoklant LIFO (Son Giren-Iik Cikar)
Yéntemi ile Degerleme", Vergi Sorunlan Dergisi, Y: 16, S: 107, (Agustos, 1997), 5.159.
304 AVCILAR, “Enflasyon ve Vergi Mevzuati. Bakimindan Stoklar1 LIFO (Son Giren — Iik Cikar)
Yontemi ile Degerleme”, s. 164.
305 AVCILAR , “Enflasyon Ve Vergi Mevzuati Bakimindan Stoklan LIFO (lk Giren — ik Cikar)
Yontemi Ile Degerleme” s. 160.
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farklarindan ortaya gikan karlarin minimum seviyede tutulmasini saglar. Degerlemesi
yapilan ilk madde ve malzemenin 6zel fiyat hareketleri enflasyon yoniinde oldugu
sirece, LIFO yontemi teknik yapist itibariyle 6zel fiyat hareketlerini az ya da gok
maliyetlere yansitma imkanina sahiptir’®, I

LIFO yonteminin birden fazla hesap déneminde etkili olar“ak kullanilabilmesi,
donemler itibariyle fiyat artiglarinin aym: yonde olmasina ve stok diizeyinin
azalmamasina baglidir. Boyle bir durumda, ¢ok eski birim ﬁyatlarlé degerlenmis ilk
madde ve malzeme stoklari, bir donem sonra tretilen mamuliin maliyetine katilacak, bu
durum ise elde edilecek satig kari igerisindeki goriintii kar paymni biiyiik oranda
yiiseltecektir®’.

Fiyat yiikselmelerinin giddetli oldugu donemlerde, LIFO stok degerleme
yontemi kullanilsa bile, sonug istenen diizeyde olmaz. Ciinkii, satilan malin maliyetine
yuklenen ilk madde ve malzeme maliyetleri, piyasada olusan maliyetleri, fiyat
yiikselmeleri siddeti (enflasyonun siddeti) oraninda ve satin alma araliklarina (stok
devir hizina) baglt kalarak geriden izler’®. Dolayisiyla s6z konusu maliyetler, sadece
cari maliyetlere yaklagmakta ve nominal kari, reel kara yaklagtirmakta yetersiz
kalmaktadur.

LIFO’ nun etkisi, faktor fiyatlarindan baglanarak hesaplara aktarilacagina gore,
sanayi isletmelerinde, mamul degerinin cari maliyetleri yansitabilmesi igin, mamuliin
degeri iginde direkt ilkmadde ve malzemenin oramnin yiiksek olmasi gerekmektedir.
Uretim teknolojisi gelistikge, sabit maliyetlerin mamul maliyetindeki orani artmaktadur.
Dolayisiyla, LIFO’ nun mamul degerleri agisindan cari maliyeti gosterme giici

azalmaktadir . Maliyetlemede, degisken maliyet yontemi uygulamyorsa, mamuliin

muhasebece saptanan maliyeti i¢inde ilk madde ve malzemenin oransal 6nemi biiyiik

306 AVCILAR, “Enflasyon Ve Vergi Mevzuati Bakimundan Stoklan LIFO (iik Giren- ilk Cikar) Yontemi
Ile Degerleme”, s. 162. » |

%07 Azmi DEMIRCI, “Stok Degerlemede LIFO Yontem; Uygulanabilirligi ve Etkinligi”, Vergi Diinyas:
Dergist, S: 159, (Kasim, 1994), s. 101.

3% PEKER, Modern Yonetim Muhasebesi, s. 90.
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olmaktadir. Tam maliyet yontemin de ise, maliyete sabit Giretim giderlerinden de pay
girecegi igin, LIFO yonteminin nispi t‘me»mi azalmaktadir®®.

Ik madde ve malzemenin stokta bekleme siiresinin uzun olmasi1 LIFO’ nun cari
maliyetleri yansitma gﬁcﬁnﬁ‘ azaltmaktadir. Bu yuzden bu yontemle birlikte madde ve
malzeme (izerindeki enﬂaéyonuh etkisini en aza indirmek igin, satig artirici
¢abalara(reklam kampanyasi, hediye gekiligleri, vadeli satiy, pesin alislarda yiksek
iskonto uygulamasi gibi) hiz vererek, ilk madde ve malzemenin stokta bekleme siiresini
azéltlp"(stok devir hizin1 artirip) tiretim ile satig arasinda gegecek siireyi azaltmanin
yollart aranmalidur.

Dénem sonu itibariyle maliyetleme yapildiginda, LIFO’ nun cari maliyetleri
yansitma giicii diger maliyetleme zamanlarina (haftalik, ayhk, i¢ aylik gibi)gore daha -
da artmaktadir *'°.

¢) HIFO (En Yiiksek Fiyatla Giren Ik Cikar) Yontemi:Bu yontem de
giriglerin hareketi ¢ok onemlidir. Ciinkii girigler iginde en yiksek fiyatla giren ilk
¢tkacaktir. Bu yoéntem pratik olarak ¢ok gesitli fiyat farkliliklarinin s6z konusu oldugu
kullanimlara iligkin degerlemede 6nem tagir. Fiyatlarin yiikselme ve diigme
donemlerinde stoklarin bilangoda daha 6zenli bir bigimde degerlendirilmesi gereken
0zel durumlarda bu yontem daha dogru sonuglar vermektedir. Bu yontemin iki
uygulama bigimi vardir®'’,

% Hareketli (Siirekli) HIFO

* Donemsel (Tartili-Periyodik) HIFO

Hareketli HIFO' da bir faaliyet dénemi iginde tim girigler ve ¢ikislar saptamur ve
kullanima gore ¢ikislar saptandiktan sonra, gikiglar degerlenir. Itk olarak, her bir ¢ikis

0zel olarak izlenir ve en yiiksek fiyatla degerlenir.

3% AVCILAR, “Enflasyon Ve Vergi Mevzuat Bakumindan Stoklan LIFO (Son Giren -k
Cikar)Yo6ntemi Ile Degerleme” 5.166. ‘

319 AVCILAR “Enflasyon Ve Vergi Mevzuati Bakimindan Stoklart LIFO(Son Giren —ilk Cikar)
Yontemi ile Degerleme”,s. 166.

311 Battal Gazi KUBAS, “Enflasyon Ortaminda Stok Degerlendirme Yontemleri ve Maliyetleme
Acgisindan Yeterliligi”, (Yayinlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii), 1995, s. 71. '
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Hareketli HIFO yodntemi ¢ok islem gerektirmesi nedeniyle hemen hemen hig
pratik degildir. Bu nedenle, daha kolay uygulama olanagina sahip donemsel HIFO
yontemi gelistirilmistir. Bu yontemde sadece yillik giriglerin miktar ve tutar olarak
belirlenmesine gereksinim duyulmakta olup iiretim  maliyetleri ozellikle izlenir. Yil
sonunda (veya faaliyet donemi sonunda) en yiiksek fiyath girisler belirlenerek ¢ikiglarin
degerlenmesinde kullanilir. Ancak donem sonu mevcudu diisiik olacaktir. Donemsel
HIFO, hareketli HIFO’ ya gore iiretilen mamullere daha fazla maliyet yiiklemekte ve
mamul maliyetleri cari maliyetlere gore daha yakin olmaktadir *'2. '

f) Piyasa Fiyat1 Yontemi :Piyasa fiyat1 yonteminde, tiretime sevk edilen ve elde
mevcut stoklarin degerlemesinde o anda piyasada cari olan fiyatlar uygulanu.
Degerlemede piyasada cari olan fiyatlarin kullanilmasi, iiretime sevk édilen itk madde
ve malzeme maliyetlerinin miimkiin olduguvnca piyasadaki cari fiyatlara yaklagmasi
imkanini saglar . Bu yonetimin kullanilmasiyla bir yandan satig gelirleriyle maliyetlerin
saglikh bir bigimde kargilagtiriimast ve diger yandan da bilangoda goriilen ilk madde ve
malzeme stoklarinin yenileme degerleri iizerinden degerlenmesi imkam saglanir®",

En son alinan partinin ambara girisinden, tiretime sevki, tiretim siiresince iglem
gorip satigina kadar gecen zaman iginde piyasa fiyatlarinda meydana gelecek fiyat
farklar1 her zaman igin s6z konusu olabilir. Iste piyasa fiyati ile degerleme yéntemi bu
tir kisitlart da ortadan kaldirarak ilk madde ve malzemelerin daha gergekg¢i bir degerle
degerlenmesi imkani saglamaktadir. Bu yontemle kullamlan ilk madde ve malzeme
maliyeti, iiretimin tamamlanmasindan sonra, dretim maliyetinin tespiti agamasinda
piyasa fiyat: ile maliyete dahil edilir***. |

Agiklanan bu yontemlerin daha iyi anlasilabilmesi igin asagida toplu bir 6rnek

verilmigtir.

2 KUBAS, “Enflasyon Ortaminda Stok Degerleme Yontemleri Ve Maliyetleme Agismdan Yeterliligi”,
s. 72.

313 KUBAS, “Enflasyon Ortamunda Stok Degerleme Yontemleri Ve Maliyetleme Agisindan Yeterliligi”,
s. 75.

314 KUBAS, “Enflasyon Ortaminda Stok Degerleme Yontemleri ve Maliyetleme Agisindan Yeterliligi” |
s. 76.
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611

STOGA GIREN STOKTAN CIKAN STOKTA KALAN
Tarih Miktar Fiyat Tutar (000TL) Miktar Fiyat |Tutar Miktar Fiyat Tutar
(000TL) : (000TL) |(000TL) (000TL) |(000TL)
10.10.1998 200 6.000 1.200.000
106.11.1998 50 9.000 450.000
09.12.1998 150 12.000 1.800.000
FiiLI MALIYET YONTEMI 1.200.000 600.000
12.11.1998 ' 200 6000 1.200.000 - - -
16.12.1998 100 12.000 1.200.000 50 12.000| 600.000
24.12.1998 50 9.000 450.000 - - -
HAREKETLI ORTALAMA YONTEMI 2.917.500 532.500
12.11.1998 I 200 *6.600 1.320.000 50 6.600| 330.000
16.12.1998 100 *+*10.650 1.065.000 100 10.650 | 1.065.000
24.12.1998 50 10.650 600.000 50 10.650| 532.500
FIFO YONTEMI 2.850.000 600.000
12.11.1998 200 6.000 1.200.000 50 9.000| 450.000
16.12.1998 50 9.000] . 100 12.000{ 1.200.000
z = 15000 1.050.000 ,
24.12.1998 50 12.000]  600.000 50 12.000] 600.000
LIFO YONTEMI 3.150.000 300.000
12.11.1998 50 9.000 50 6.000{ 300.000
750 Z 000 1.350.000 ,
16.12.1998 100{ 12.000 1.200.000 50 12.000
= 2000 900.000
24.12.1998 50 12.000 600.000 50 6.000] 300.000




0zl

wk Hareketli Ortalama Birim Fiyaty = (330.000 + 1.800.000) / 150+50) = 10.650 L/br

HAREKETLI HIFO YONTEMI 3.150.000 300.000
12.11.1998 50 9.000 50 6.000] 300.000
750 6,000 1350.000
16.12.1998 100 12.000 1.200.000 50 12.000
30 £ 000 900.000
[24.12.1998 50 12.000 | 600.000 50 6.000| 300.000
F——— - .
DONEMSEL HIFO YONTEMI 3.150.000 300.000
12.11.1998 150 12.000
%0 5,000 2.250.000
16.12.1998 100 6.000 600.000
24.12.1998 - 50 6.000 300.000 50 6.000{ 300.000
PIYASA FIYATI YONTEMI 3.950.000 650.000
10.10.1998 tarihinde alinan 200 birim malin 20.10.1998 '
tarihindeki yeni piyasa fiyatina gore stok degeri 200 7.000 | 1.400.000
06.11.1998 tarihinde alinan 50 birim mal ile birlikte, toplam
250 birim malin yeni piyasa fiyatina gore stok degeri - 250 9.000| 2.250.000
10.11.1998 tarihinde toplam 250 birim malin yeni piyasa :
fiyatina gore stok degeri 250 10.000 | .-500.000
12.11.1998 200 10.000 2.000.000 50 10.000|.. 500.000
09.12.1998 tarihinde alinan 150 birim mal ile birlikte toplam
200 birim malin yeni piyasa fiyatina gore stok degeri 200 12.000 { 2.400.000
14.12.1998 tarihinde toplam 200 birim malin yeni piyasa
fiyatina gore stok degeri 200 13.000 | 2.600.000
16.12.1998 100 13.000| = 1.300.000 100 13.000 | 1.300.000
24.12.1998 50 13.000 650.000 50 13.000| 650.000
* Hareketli Ortalama Birim Fiyati = (1.200.000 + 450.000) / (200+50) = 6.600 TL/br




Stoklarin piyasa fiyatlarinin degisme tarihleri ve degisen birim fiyatlar asagida

gosterildigi gibidir.

Tarih , Birim Fivatlari (000 TL)

20.10.1998 - 7.000
11.10.1998 10.000
06.11.1998 9.000
109.12.1998 12.000
14.12.1998 13.000

1998 yil1 son tig aymnin genel fiyat diizeyi endeksleri agagida gosterildigi gibidir.

Ekim 150
Kasim 180
Aralik 310

Ayarlanmig LIFO’ da Dénem Sonu Stoklari = 300.000.000.- x 310/150
= 620.000.000.- TL.

Iyi bir degerleme yonteminden beklenen, maliyetlere giren ilk madde ve
malzeme degerinin olabilecegince ilk madde ve malzeme fiyatlarindaki degisikliklere
uygun duruma getirilmesidir Ornekten de goruldigi gibi, bunu saglayan en iyi
yontemler LIFO, HIFO ve piyasa fiyat: yontemidir. Fiili maliyet yontemi, hareketli
ortalama ydntemi ve FIFO yontemi, siddetli enflasyon donemlerinde etkili degildirler ve
tarihi maliyet ySntemini korurlar. LIFO ve HIFO yontemleri, enflasyonun etkisini tam
olmasa bile, iiretim maliyetine aktanrlar. LIFO ve HIFO yontemlerinin en biiyiik
sakincasi, bilangoya yanstyan stoklarin diisiik gosterilmesidir. Bu sakinca da dénem
sonu stoklarimi genel fiyat endekslerine gore diizelten "ayarlanmig LIFO" yontemiyle
giderilmeye galigilmigtir. Bu iki yontemin diger bir sakincasi da, ilk madde ve
malzemenin stoklara girisi ile maliyetlere yikleme arasindaki zamanin biyiikligi ile
dogru orantilt olarak kendilerinden beklenen fayday saglayamamalaridir. Piyasa fiyati

yontemi, verilerin kolayca bulunabilmesi ve giivenilir olmast durumunda ilk madde ve
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malzeme maliyetlerini en gergekei yansitan yontem olacaktir. Yalniz by yontemde de
mamullere yiklenen ilk madde ve malzeme maliyetinin yiiklendigi tarihten dénem
sonuna kadar olan siire de enﬂasyonun etkisinden arindirilmasi igin genel fiyat
endeksleri ile diizeltilmesi gerekLr

Bu yontemlerden Tirkiye'de u"ygulanabilirligi Vergi Usul Kanunu ve yasalarca
kabul edilen en iyi yontem, LIFO yontemidir.

Bu yontemlerden bagka, enﬂas&onun, uretim maliyetleri tizerindeki etkisini
azaltabilmek igin iyi bir stok politikas: izlenmelidir. Bu nedenle asgari stokla ¢aligmanin
yollar1 aragtirilmalidir. Itk madde ve malzemenin miimkiin olan en son anda elimize
gegmesini saglayacak sistem kurulmalidir. Bu da “just in time”, diger, bir deyisle tam
zamanl: stok sistemiyle mimkiindiir3!’

Ayrica, enflasyonun ilk madde ve malzeme stoklar1 iizerindeki etkisini
azaltabilmek ve stok bulundurma giderlerini en aza indirmek icin g6z Oniinde
bulundurulmas: gereken ilkeleri sOyle siralamak miimkiindir®!®

% Isletme, stok politikast bir plana baglamalidir. Nereden, nasil, hangi
kosullarla, ne miktarda ilk madde ve malzeme saglayacagini 6nceden
saptamalidir. Fiyat bakimindan siparigler “ sabit alim fiyatina” baglanabilir
ise, enflasyonun getirebilecegi mali ylikler kismen &nlenebilir.

% Isletmeler ginlik olarak retimde ne miktarda stok kullanilacagini,
kullanilan bu stokun ne kadar zamanda tekrar satin alinacagm tespit edip,
stokta stirekli olarak bulunacak stok miktarins belirten ekonomik stok
miktarini gegmemelidirler.

* Ilk madde ve malzeme satin alinmast ve stoklanmasi kararlarinda finansman
kaynaklar1 mutlaka gz 6niinde bulundurulmalidir. Ozellikle ekonomik stok
miktarinin {istiinde 6z kaynak kullanarak stok yapma yoluna gidilirken
dikkatli davrantlmalidur,

* Satin alma isleri tek elden yonlendirilmeli, diizenli bir sekilde yiritiilmeli ,

nitelik ve fiyat bakimindan en uygun kosullar saglanmalidir. ilk madde ve

** Ergun SENLIK, “Enflasyon Ortamimnda Isletmelerdeki Uretim, Fiyat, Stok, Pazarlama Ve Ucret
Politikalar” ,Vergi Diinyas: Dergisi, S: 101, (Ocak, 1990), s. 73.
*¢ OZEL, “Enflasyon Ortammda Stok Ve Nakit Yénetim”, s, 37-38.
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malzemeler miimkiin oldugunca vadeli alinmaya ve 6demeler uzun vadeye
yayillmaya ¢aligilmalidir. |

Fireler maliyet artiran en onemli unsurlardan olduklar: igin , bunlar tizerinde

ciikkatle durulmalidir. Enflasyon dénemlerinde iyi bir maliyet denetimi kurula'rakl

verimlilik artirilmalidir. Ilk madde ve malzemenin verimliginin artirilmasi birim bagma

ilk madde ve malzeme maliyetlerinin diilgmesini saglar.
4.3 Direkt(Dolaysiz) iscilik Giderleri Uzerindeki Etkileri

Bir ig¢i veya memur gegerli bir ig sdzlesmesine dayanarak isletmede bulundugu
sirece — hatta bazen fiilen igletmede bulunmasa dahi - iggiicii maliyetleri, islemeye
devam eder. Isgiici, maliyetleri dogrudan dogruya etkileyen bir maliyet dgesidir®!” .

Enflasyon donemlerinde, daha oénce uretilmig bulunan mamullerin satigi
sirasinda iggilik Gcretlerinde de artiglar olabilir. Bu nedenle satilan mamuliin tekrar
uretilmesi igin, cari ig¢ilik maliyetlerinin goz oniinde bulundurulmasi gerekir.
Geleneksel muhasebede, mamul maliyetinin  saptanmasinda maliyet degeri Uizerinden
hareket edildiginden, is¢ilik maliyetleri, olmasi gerekenden az goziikir ‘2.

Uretim isletmeleriyle ilgili olarak, iretim giderleri igerisinde yer alan isgilik
giderleri bir ¢ok tlkede genellikle toplu sozlesmelerle tespit edilmektedir. Buna ragmen
enflasyonun hakim oldugu tulkelerde toplu sozlesmelerle tespit edilen isgi Ucretleri,
tespit edildikleri giiniin ekonomik kosullarini yansittiklarindan, bir tarihten sonra ortaya
¢ikan fiyat artiglart Gicretleri geride biraktig1 igin, maliyetler ile satiglar arasinda nazari

319

ve ilave bir kar iiretmig gériiniimii verirler’”. Bu nedenle ig¢i ticretlerindeki artiglarin

genel fiyat diizeyindeki artiglari izledigi sdylenemez. Her ne kadar toplu sézlesmelerin

soz konusu oldugu giiniimiizde is¢i ticretlerinin artan bir seyir gosterdigi bir gergekse

de, yine de genel fiyat diizeyindeki artiglar ile is¢i iicretlerinde ki artiglar arasinda tutar

317 BURSAL, Maliyet Muhasebesi ,s.131,

3 OZKARA, “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkilerin Vergisel Agidan
Incelenmesi”, s.41.

39 BAKIR “Enflasyonun sletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkileri Gidermede Vergisel Bir Coziim
(1)”, s.135
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bakimindan bir uygunluk s6z konusu olmadig: gibi , zaman bakimindan da bir uygunluk

s6z konusu olmayip is¢i wcretleri fiyat artiglarii bir gecikme ile izler’?

. Iset
sendikalarinin ancak ¢ok nadir hallerde bir yil iginde birden fazla toplu sézlesmeye
girmis olmalan ve sozlesme ile ilgili 6n tartigmalarin icabinda aylarca siirmesi énemli
bir zaman gecikmesini tegkil eder. Diger taraftan, fiyat yikseliglerinin igcilerin
iicretlerine etkisi en asagt bir kag ay alir. Ucret yoniinden zaman gecikmesi; organize
olmamig iggiler ve devlet hizmetinde ¢aligan memur ve cretliler yoniinden daha
uzundur??!. _

Iscilik tcretleri, genellikle ferdi ve kollektif is sozlesmeleriyle tespit edildigi
icin, para degerinin digtigii dénemlerde, isgilik giderlerinin nominal olarak sabit
kalmasi, bunlarin reel degerlerini azaltir. Bu nedenle enflasyon donemlerinde igletme,
is¢ilik tcretlerinden dolay: reel bir kazang saglamakta ve mamuliin satilmast ile bu
kazanci realize etmektedir. Bununla beraber, bu reel kazancin uzun siireli olmayacag:
aciktir. Ciinki bir siire sonra i sozlegsmelerinde de fiyat artiglarina uygun degisiklikler
yapilir'?,

Diger taraftan, fiyatlarin arttig1 donemlerde, ticretler igin endeksleme metodunun
uygulanmadigi isletmelerde isgiler, enflasyonun zararli etkilerinden kendilerini
korumak i¢in toplu sézlesme goriigmelerinde onemli artiglar talep etmekte; isci
sendikalarinin elinde bulunan grev hakki nedeniyle, ugrayacaklan zararlar daha yiiksek
iicretler igin uzlagmaya vardiklari zamanlar ugrayacaklari1 zararlardan daha fazla olacag
i¢in sendikalarin yiiksek iicret taleplerine fazla direnemezler. Bu nedenle, ticret artis1 ile
verimlilik artis1 arasindaki bag kopmaktadir. Ucret artiglarinin verimlilik artigindan daha
hizl1 ve tizerinde artmasi tiretim maliyetlerini artiracagi gibi, is¢ilik giderlerinin tretim

maliyetlerinin igerisindeki oranin da artmasina neden olacaktir Ayrica, enflasyon, is¢i

ve igveren arasindaki barigi bozacak gelir gekismesini hizlandiracagindan galisanlarin

320 pPEKINER, isletme Denctimi (Isletme Analizleri), s.93.

32! BRONFENBRENNER, HOLZMAN, “Enflasyon Teorileri Uzerine”, s.1108.

2 AYBOGA, “Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler”, s.11.
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isgiict verimliligini olumsuz yonde etkileyecektir. Bu durum dolayl1 da olsa maliyetleri
artirict bir rol oynayacaktir”,

Tirkiye agisindan bakildiginda, 1994 6ncesinde igletmeler, tretimin gelire
donigme giictine kiyasla ¢ok yiiksek ticret 6demeye zorlanmig, bu durum ekonomik
dengesizlikleri olugturan temel faktorlerden biri olmug ve 1994 krizini, dolayisiyla ticret
ve katma deger azalisini hazirlamigtir. Bugiin dahi icret ile tretim ve verimlilik
arasindaki baglantiy1 saglayan cagdas sistemler, en ¢ok licret zammimi almayi bagari
sayan is¢i sendikalarinca ve kimi gevrelerce gozardi edilmekte; istihdam, yatirimlar,
ihracat, yabanci sermaye, kamu maliyesi gibi alanlarla etkilesimi hesaba katilmaksizin,
yiitksek ticret artiginin sosyal refali doguracag: varsayilmaktadir. Ucret ve is giicii
maliyetlerinin olusumu iiretimde verimlilik, satig durumu, rekabet giicii, yatiim geregi
gibi somut kriterlere gore gergeklesmemis, ticret artig hizi, verimlilik artis hizinin
yaklasik iki katna ¢ikmustir. Tiirkiye imalat sanayii genelinde 1986- 1992 dénéminde

yillik ortalama reel artig oranlar ig¢i bagina iicrette % 14,1 is¢i bagina tiretim de % 6,2

ve igci bagina katma deger de % 8 olmugtur’>*,
4.4 Direkt(Dolaysiz) is¢ilik Giderleri Uzerindeki Etkilerin Giderilmesi

Direkt is¢ilik giderleri rﬁtelikleri itibariyle; isletme tarafindan kontrol edilebilir
giderler ve igletme tarafindan kontrol edilemez giderler olmak iizere 2 gruba
ayrilmaktadir.

Isletme tarafindan kontrol edilebilir iscilik giderlerini isletme ikramiyelerinin
oranlarinin ve tutarlarinin belirlenmesi olugturur. Isletmede ikramiyelerin ayarlanmasi
karmagik yap1 gostermektedir. Burada dnemli olan, 6deme oranlartyla ilgili kararlarin
verilmesidir. Isletme, kendi ticret politikas1 dogrultusunda hangi igleme, hangi oranlarda
ikramiye dagitilacagina karar verir. Bu kararlara bagli olarak isletme yoneticileri
tkramiyelerin  tutarlarmi belirleyeb.ilir. Tsletmelerin fazla ~ ¢aligmalan

odillendirebilecekleri pek ¢ok model (par¢a bagina iicret sistemi, primli Gicret sistemi

*2 UMAN, Enflasyon Muhasebesi (Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi), s.15.
%24 AYBOGA “Enflasyonun Uretim Giderleri Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla

Vergi Mevzuatinda Yer Alan Onlemler ”, s.11.
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gibi) mevcuttur’®. Bunlardan "parga bagina iicret sistemi” nde, yapilan isin sonucu ile
odenen ticret arasinda dogrudan bir iligkinin bulunmasi nedeniyle, verimi tegvik edici ve
isciye yaptigi isin 6nem ve miktarina gore ticret 6dendiginden, iggiicii verimliligini
artirarak birim bagt ig¢ilik maliyetlerinin diigmesini saglar. Primli ticret sistemlerinde
ise, uretim artigt normalin tizerine kat-lgmzda ya da zaman tasarrufu saglandiginda, bu
verim artist ve tasarruf edilen zamanlarin kargiligi isciler ve isgletme arasinda
paylasiimaktadir. Bu nedenle ig¢i artan tretimin kargiliginin sadece belirli bir kismini

326 Yoneticiler bu

aldigindan, birim bagina diisen is¢ilik maliyeti giderek azalir
modellere ek olarak pek g¢ok yeni modeli igletmelerinin ihtiyaglarina, kendi
politikalarina ve ig¢ilerden bekledikleri verime bagli olarak ekleyebilirler.

Isletme tarafindan kontrol edilemez giderleri; sendikalar tarafindan belirlenen
artiglar ve yasalarca belirlenen 6demelerden olusur. Sendikalar tarafindan istenen iicret
artiglann , isletme sahibi veya yoneticileri ile isgi temsilcileri arasinda goriismeler
yoluyla belirlenir. Is¢i temsilcileri, igveren ile yapilacak is so6zlesmelerinde kendileri
i¢in artiy saglamak igin grev ve igi kismen birakma gibi yaptinmlarin giiciiyle hareket
ederek, teklifini kabul ettirici rol oynar. Bu tiur giderler, isletme tarafindan kismen
kontrol edilebilir®?’.  Sendikalarin igverenler tizerindeki etkisi; sendikacilik
hareketlerindeki gelismeye, sendikalarin tek yanli disiinmeleri ve sendikalarin bahis
konusu iiretim dalindaki emek arzini kontrol edip etmedigi gibi hususlar 6nemlidir®>®.
Sendikalar, s6zlegsme goriigmelerinde enflasyon karimi da igeren gelir tablolarim goz
oniinde bulunduracaklarindan, isciler igin verimliliklerin istiinde iicret talebinde
bulunacaklardir. Eger isletmelerce, gergek kar rakamlar: belirlenmis, yani enflasyonun
etkileri giderilmig gelir tablolan goriismelerde ortaya konabilirse, iicret artiglarinin daha

dogru bir temele oturtulmas: saglanabilir.

325 AYBOGA, “Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki FEtkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler”, s.12

326 ISTUN', Maliyet Muhasebesi, 5.151-153

37 AYBOGA, “Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler ** 5.12

328 BRONFENBRENNER, HOLZMAN, Enflasyon Teorileri Uzerine’” s. 1101.
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Yasalarca belirlenen 6demeler ise; SSK primi igveren payi, tasarruf tegvik fonu
ve kidem tazminati gibi kanuna bagh &demeler, igletmenin kendi iradesi diginda
belirlenen giderlerdir. Bu tiir giderler, isletme igin endirekt isgilik kapsamindadir.
Isletmenin bu giderlerin belirlenmesinde hiikiimetlere isveren kuruluglar1 yardimiyla
onerileri olabilir. Bu giderler hiikiimetlerin iradelerine bagli olarak degigim

gosterirler®®

. Bu yiizden, igveren sendikalar1 veya ¢esitli igveren kuruluglar araciligiyla
hiikkiimetlere bu 6demelerle ilgili degisiklik yapilmas: konusunda bask: yapilabilir.
Bu agiklamalarin 1518t altinda enflasyonun ig¢ilik giderlerinin izerindeki

etkilerinin giderilmesinde asagidaki sonuglara ulagilabilinir*>°.

* Mamullerin satigt sirasinda iggilik tcretlerinde de artiglar olabilir. Bu nedenle
satilan, mamullerin yerine tekrar iretilmesi icin ne kadar ig¢ilik saati
gerekecegi saptanarak, bunun cari iggilik ticretleri ile garpilmasi suretiyle cari
iscilik  maliyetleri hesaplanabilir,. Mamul maliyetinin saptanmasinda,
geleneksel muhasebede; maliyet degeri tizerinden hareket edildiginden, ig¢ilik
maliyetleri oldugundan az goziikiir. Bu ise enflasyon karlarimin ortaya
cikmasina neden olmaktadir. Diger taraftan, sozlesme geregince iggi
Ucretlerinin sabit tutulmasi, genel fiyat diizeyinin yiikseldigi donemlerde,
is¢ilik ticretlerinin nominal olarak sabit kalmasina ve degerlerinin azalmasina
neden olur. Bu durumda igletme gergek bir kazang saglamakta ve mamuliin

satilmasi ile bu kazanci realize etmektedir.

*  Gunimizde rekabet ortami, tcretlerin diga kapali bir ekonomide aligildig
bigimde yiikseltilmesine izin vermemektedir. Agiktir ki, bunun nedeni mal ve
hizmet fiyatlarinin zorlu rekabet sartlari tarafindan kontrol edilmesidir.
Giumrik Birligine ve -diinya ekonomisine entegrasyon yoneligi, rekabetin

giderek sertlestigini gostermektedir. Bu gergevede reel iicretleri arttirmanin tek

39 AYBOGA, “Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler >’ s. 12.

0 AYBOGA, “Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi -
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler,”’ s.12.
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yolu, verimlilik artigidir. Aksi takdirde ekonominin rekabet gliciinii korumasi
ya da artirmasi ancak reel iicretlerin kontro! altinda tutulmasi ile miimkiin
olabilir. Ihtiyag duyulan verimlilik artiglar1 ise temel de, beseri ve fiziki

sermaye yatirimlarinin hizla artirilmasina, isci ve igverenin gugbirligi yoluyla |
caliganlarin beceri diizeylerinin yikseltilmesine, ¢agdas ve iiretken yonetim
sekillerinin uygulanmasina kadar her tirden verim artirici ¢abanin

gosterilmesine baghdir.

Ik madde ve malzemeyi kullanan isgiicti ve tesisat ne derece verimli caligirsa
ilk madde ve malzemenin verimliligi de o kadar yiiksek olur. Oysa tiretim
verimlilifini arttirmak ve bu sayede maliyetleri diigiirmek , belirli- sinirlar
iginde, dogrudan dogruya isgiiciiniin yetenek ve istegine baghidir®®!. Kalifiye
is¢i galistirilmast maliyetleri distirdagii gibi, mamul kalitesini de olumlu
yonde etkiler **2. Igci, daha etkin bicimde kullanildigi zaman yalniz mamul
birimi bagma iscilik maliyetini degil, mamul birimi bagina genel iiretim

maliyetini de dusiirebilir®>>,

* Ulusal ucret politikast olugturulmalidir, Rasyonel ticret sisteminin temeli,
ticretin olusumunda ekonomik geleneklerin esas alinmasi, ticret verimlilik
iliskisinin kurulmasidir. Isletmelerin rekabet guciiniin gelistirilmesi, enflasyon
kriterleri yerine iicret artislarinin iretim ve verimlilige gore tespit edilmesi,
istihdama ve liyakate gerekli 6nemin verilmesi; verimlilik artisinin  adil
bicimde paylasilmasi ve reel iicret artiginn, ilgili. sektér ya da isletmenin

bilylime hizint agmamast ilkeleri benimsenmelidir .

31 BURSAL, Maliyet Muhasebesi, s.131.

3% Celaleddin ATAMANALP, “"Maliyetlere Tesir Eden Faktorler", Atatiirk Universitesi LLB.F
Aragtirma Merkezi Igletme Dergisi, C: 7, S: 3-4, (Agustos, 1988) ,s.1.
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* Js¢i sendikalariyla olan itilaflar ortadan kaldinlmalidir. Isgi - isveren
iligkilerinde diyalog ve isbirligine dayali bir felsefe ile yola g¢ikilmalidir.
Guniimiizde gergek igveren, piyasadir, tiiketicidir. Dolayisiyla menfaat zithigi
degil, menfaat birligi ilkesi temel alinmali, sendika isletmenin giiciinii
azaltacak taleplerden kaginirken, galigan emeginin kargiligint almalidir. Burada

yol gosterici kriter, verimliliktir. ,

* Caligma mevzuati esneklestirilmeli; caliganlara yapilan tiim 6demelerde fiili

caligma saatleri esas alinmalidir.

Bir isletmede * Eshelle Mobile * iicret sistemi uygulanmiyorsa, is¢ilik ticretleri
artiglari, fiyat artiglarint takip edemez. Genel fiyat diizeyinin ytikseldigi donemlerde
is¢ilik giderinin nominal olarak sabit kalmasi onlarin reel degerlerini azaltir. Her ne
kadar toplu sozlesmelerle fiyat artiglart saglansa da, bu artiglar her zaman fiyat
artiglarini gecikmeyle izler ***. Her hangi bir devrede otomatik ficret (Eshelle Mobile)
yukseliglerinin etkisi, bu yiikseliglerin siklifina ve otomatik ucret yiikseliglerinin
kapsamina giren ig¢i miktarina gore degisir. Eger otomatik ticret artiglart butiin ig¢ileri
kapstyorsa iicret degigmeleri derhal uygulaniyorsa zaman gecikmesi bahis konusu
olmayacagindan, zaman gecikmesinden dolayi, igverenin sagladigi kazang
gergeklesmeyecektir. Bununla beraber otomatik ticret yiikseligleri fiyat artiglarini %100
kapsamadi1 i¢in zaman gecikmesi ve bunun sagladigi kazanglar yine de belli bir olgiide
mevcut olacaktir®®.

Biitiin bunlara ek olarak toplu sozlesmelerle saglikhi bir tcret artigi
saglayabilmek igin, gegmis enflasyon oranindan ¢ok, yeni toplu szlesmenin yurirliikte

w . . - oqe . . 336
olacagi dénemdeki enflasyon oraninin ne olacaginin bilinmesi gerekir’®® .

34 AYBOGA, "Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amaciyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler ", 5.13.

335 BRONFENBRENNER, HOLZMAN, “Enflasyon Teorileri Uzerine”, 5.1109.

38 Mustafa DURMAZ, “Enflasyonun Isletmelerin Isleyisleriyle, Tasarruf ve Yatrum Egilimine Etkileri”,
Izmir Ticaret Odas: Dergisi, Y: 55, S: 5, (May1s, 1982) 5.32.
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Ayrica, bosa gecen isgilik maliyetlerini azaltmak icin, diger isletmelerin bazi
isleri fason olarak yapilabilir. Bu da isletmelerin sabit ig¢ilik maliyetlerini kargilama da

yardimci olacaktir.
4.5. Genel Uretim Giderleri Uzerindeki Etkileri ve Giderilmesi

Genel tretim gi‘derleri daha once agiklandigi gibi, endirekt madde ve malzeme,
endirekt ig¢ilik, amortisman, kira, 1sitma, aydinlatma, bakim — onarim, sigorta, emlak ve
tagit vergisi gibi gider kalemlerinden olugmaktadir . Bu giderlerden enflasyondan en gok
etkilenenler, amortismanlar, sigorta, kira ve vergi giderleridir.

Maliyet y6niinden amortisman; kullanilan duran varliklarin, kullanilmas: sonucu
ya da fiziki, teknolojik ve moda gibi nedenlere bagh olarak olusan giderlerin (deger
kaybetmelerin) maliyet hesaplamalarinda goz oniine alinarak marﬁul ve hizmet

maliyetleri icindeki amortisman paylarinin saptanmas: islemidir®®’

. Amortismanlarin;
duran varliklarin maliyetini ondan yararlanilacak yillar arasinda gergege en yakin bir
bicimde dagitma iglevi, normal kullanma siiresi sonunda bu varliklarin faaliyetten
¢ekildigi zaman yerlerine yenisinin alinmasini saglama iglevi ve igletme sonuglarini
dizeltme iglevi gibi 6nemli gorevleri vardir. Fiyatlarin dengeli oldugu donemlerde
amortismanlar, bu iglevlerini yerine getirmektedir. Ancak, fiyatlarin yiikseldigi
donemlerde, bu islevlerden yalnizca duran varliklarin maliyetini hesap donemleri
arasinda dagitma islevini yerine getirebilmekte, buna karsilik; ikame ve igletme
sonuglarim diizeltme iglevini yerine getirememektedir. Ciinki, fiyat yiikselmeleri
sonucunda, duran varliklarin piyasa degeri yiikseleceginden, normal kullanma 6mrii ve
hurda degeri dogru olarak saptansa da, birikmis fonlar, yerlerine yenilerinin alinmasina

338

olanak vermeyecektir’”°. Emek yogun iiretim sistemlerinden sermaye yogun sistemlere

kaydikga maliyetler iginde amortisman paylarinin Onemi artar. Bu nedenledir ki,.

37 Mehmet OZKAN, “V. U. K. Agisindan Amortisman Sistemleri ve Mamiil Maliyetleri ile Iligkileri”,
Marmara Universitesi Muhasebe Araghrma ve Mamul Uygulama Merkezi Dergisi, Y: 1, S: 2
(Aralik, 1986), 5.108.
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sermaye yogunlugu arttigi oranda maliyetlerle gelirleri belirleyen para birimlerinin
degerleri (satin alma giigleri) arasindaki agik da biiyiir®®.

Islemelerde, yiiriirlikteki yasalara gore tarihi maliyet Uzerinden amortisman
ayrilmaktadir. Ornegin; kayitli deferi 10.000.000.- TL olan bir duran varlifin piyasa
degeri 200.000.000.- TL ’dir. Tarihi maliyetler esasina gore amort'isman; kayitli deger
10.000.000.- TL. tizerinden ayrilacaktir. Amortisman oranm1 % 20’dir. Béylece, ayrilacak
amortisman 2.000.000.- TL ’dir. Oysa, gergek olarak 200.000.000 TL. iizerinden

- amortisman ayrilmalidir. Ayrilmakta olan amortisman miktar1 arasindaki fark

(38.000.000.- TL.) kadar gorintii kar dogar. Bu kar tipik anlamda bir enflasyon kan
olup dogrudan dogruya o igletmenin vergi yikiinii haksiz olarak arttirmakta, bu da
kaynak eksiltici bir faktor olmaktadir. Isletme, iiretim giciinii koruyamayacagindan
dagitilan karlar; gergek bir kar1 temsil etmeyecek ve amortismanlarda igletme
sonuglarim1  dizeltme gorevini yapamayacaklardir. Cunkii, geleneksel muhasebe
geregince hesaplanan amortismanlar, olmas: gerekenden az olacagindan kar, gergek
tutarindan fazla goziikecektir. Gergek kar , ancak ayni degerde para birimi ile ifade
edilmis gelir ve giderin karsilagtirilmast sonucu elde edilirse bir anlam ifade
edeceginden, gelir tablosu yukarida belirtilen durumdan dolay: gergek anlamim yitirmis
olmaktadir**°.

Enflasyonun amortismanlar tizerindeki etkilerini azaltmak ig¢in igletmelere
hizlandirilmig amortisman yOntemini (azalan bakiyeler yontemi) uygulamalar
onerilmektedir. Zira, boylece ilk yillarda daha fazla amortisman ayrilmasi, bir taraftan
satitlan mamul maliyetini amortisman maliyetleri 6lgiisinde yiikseltmeyi, dolayisiyla
gegerli (cari) maliyetlere yaklagtirma olanagini elde etmeyi saglar. Diger yandan ilk
yillarda daha degerli parayla, daha ¢ok fonun igletmede tutulmasma olanak verir .
Boylece, diger varliklara yatirilacak bu fonlar, gelecekte yeni satin almalar igin de
kolaylik saglayacaktir. Ozetlenecek olursa, hizlandirilmig amortismanlar belirli

kosullarda gergekten de isletmede bir kisim fonlarin kisa zamanda olusturulmasina

yardim eder. Ancak, bu islemin siirekliligi 6nemli oranda yatirimlardaki sireklilige de

9 PEKER, Modern Yonetim Muhasebesi, s. 59,
0 AYBOGA ‘"Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amactyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler", s.13.
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bagli kalir. Sabit varlik yatirimlarinda sireklilik yoksa, ozellikle hizlandirilmig
amortisman uygulamalar1 nedeni ile yillar ilerledikqé, amortisman ayrimlarinin mutlak
ve nispi olarak deBeri diser. Buna enflasyonist gidis de eklenince, amortismanlar

enflasyon etkilerine kars1 koruma islevi iyiden iyiye azalir’*!.

Kisa 'siireli amaglarda hizlandirilmig amortisman yontemleri, amortismanlarlr'i
maliyetlerdeki payir oraninda yararli olabilmekte ve igletme, faaliyet maliyetini cari
maliyetlere yaklagtirabilmektedir. Bununla birlikte, 6zellikle hizli enflasyon
donemlerinde ciddi ve uzun siireli bir yarar beklememek daha dogru olur. Buna ragmen,
sermaye yogun isletmelere gecis oraninda amortismanin da maliyetler i¢indeki pay1
yiikseleceginden sabit sermaye yatirimlar1 az ¢ok siirekli olan igletmelerde, enflasyonun
isletme sonuglart tizerindeki etkilerini giderme araglarn igindeki goreceli yeri 6nem
kazanir**?

Sigorta ve kira giderleri gelecek aylara ve yillara ait giderler grubunda yer
alirlar, Bu tiirden giderler, dénem baginda pegin olarak 6deme yapildigindan,
enflasyondan en ¢ok etkilenen giderler arasindadirlar*®®. Aym sekilde pesin 6denen
vergilerde enflasyon oraninda etkilenmektedir.

Yardimci madde ve malzeme, bakim-onarim, aydinlatma, isitma ve endirekt
is¢ilik gibi, soz konusu faaliyet donemindeki cari giderleri olugturan genel tiretim gideri
kalemlerinin, genel fiyat diizeyindeki artiglari, amortismanlar ve pesin odenmis

giderlere gore daha yakindan izlerler***

. Bu giderler, dénem iginde olustuklar: tarih ile
gelir tablosunun hazirlandig: tarih arasindaki genel fiyat duzeyindeki artiglari donem
karina yansitabileceklerdir. Bu nedenle, dénem iginde genel fiyat diizeyinde dnemli
artiglar olmadid siirece, dénem kari iginde, bu giderlerden dolay1 ¢ok fazla goriintii kar

bulunmayacaktir.

31 PEKER, Modern Yonetim Muhasebesi, s. 114.

2 DALGEC, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermek Icin Gelistirilen
Yontemlere Toplu Bakig”, s. 114,

343 PEKER, Modern Yénetim Muhasebesi, s. 114.

344 PEKINER, isletme Denetimi (isletme Analizleri) s. 94.
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5. ENFLASYON DONEMLERINDE GELIR TABLOSU VE SATISLARIN
MALIYETI TABLOSUNUN HAZIRLANMASI ACISINDAN URETIM
GIDERLERI

Mamul maliyetini olugturan iiretim giderleri ; direkt ilk madde ve malzeme
giderleri, direkt ig¢ilik giderleri ve genel uretim giderlerinden olugmaktadir. Gelir
tablosunda enflasyonun etkiledigi en 6nemli unsur satiglarin maliyeti kalemidir. Uretim
isletmelerinde satilan mamullerin maliyetinin saptanabilmesi igin gergek¢i maliyet
muhasebesine ihtiya¢ vardir. Ciinkii, satilan mamullerin maliyetinin hesaplanmasi, daha
ayrintil ve gergekgi islemlerin yapilmasini gerektirmektedir. Uretim isletmelerinde,
satilan mamullerin maliyetinde direkt ilk madde ve malzeme gideri, direkt is¢ilik
giderleri ile genel uretim giderlerinin yaninda, ayrica donem bag1 ve donem sonu yari
mamul stoku ile dénem bast ve donem sonu mamul stoklart yer almakta ve bu
kalemlerin bilinmesi gerekmektedir. Dolayisiyla satilan mamullerin maliyeti kaleminin
enflasyondan etkilenis derecesi de yukarida belirtilen kalemlerin ayr1 ayn enflasyondan
etkilenmesine baghdir. Satilan mamullerin® maliyeti, fiyatlarin artifi donemlerde
gercegi yansitmamaktadir. Cl‘inkﬁ, bu kalemlerin satin alindiklar1 veya bedellerinin
odendikleri tarihteki degerleri ile mamuliin satig1 sirasindaki degerleri arasinda farklar
(artis) olabilir. Ornegin; ilk madde ve malzeme alim zamani ile mamul satig zamani
arasinda, ilk madde ve malzeme fiyatlarinda artiglar olabilir. Bu durum gortintii karlarin
dogmasina neden olmaktadir®® .

Satiglarin maliyeti igerisinde stoklar, maliyet degeri ile gosterildiginden ve fiyat
artiglarini dikkate alinmadigindan, satiglarin maliyeti oldugundan az goriilmektedir. Bu
ise, satig karinin oldugundan fazla gorinmesine neden olmaktadir. Ayrica, iiretim
sirasinda kullanilan direkt iggilik giderleri ile doneme ait genel tretim giderleri de
satilan mamuliin maliyeti iginde yer almaktadir. Iscilik giderleri, tahakkuk ettii tarih ile
iretilen mamullerin satildig: siire iginde artabilir. Isgi ticretleri, fiyat artiglarim aym
paralellik ile izleyemez. Her ne kadar toplu sdzlesmeler yapiliyor ise de, isgi ticretleri

fiyat artislarini geriden takip ederler. Bu durumu dikkate almadan diizenlenen bir gelir

*5 AYBOGA ‘“Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amactyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler", s. 17.
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tablosunda, satilan mamullerin maliyeti iginde diigik bir diizeyde goriinen isgilik
giderleri hesaplanirken paranin satin alma giiciindeki degisikliklerin dikkate alinmast
zorunlu olmaktadir. Genel tretim giderleri de, genel fiyat diizeyindeki artis1 izlerler.
Ancak, genel uretim giderleri icerisindeki amortisman gideri farkli yorumlanmakta,
birkag yil 6ncesinden gelmesi nedeniyle, fiyat artiglarint izleyemezler ve enflasyon
karlarina daha fazla neden olurlar®*® .

Faaliyet donemi iginde satilan mamullerin maliyetine gonderilen yari mamul ve
mamul giderleri, aynen ilk madde ve malzeme giderlerinde oldugu gibi, maliyet degeri
lizerinden hesaplanir. Genel fiyat duzeyinin artis gosterdigi donemlerde ‘maliyet
degerlerinin, 6l¢i birimi olarak yetersiz kalmasi, donem sonu kar tutarinda bu bakimdan
goriintii karlarin olugmasina neden olur®*’.

Sonug olarak denebilir ki, enflasyon dénemlerinde paranin satin alma giiciiniin
degismeyecegi sabit kalacagi varsayimina dayanan geleneksel muhasebe ilkeleri,
gorinta karin olugmasina, dagitilmasina ve donen varliklarin zamanla tiikenmesine
zamanla yol agacaktir. Bu nedenle, buraya kadar anlatilan enflasyonun tretim giderleri
tizerindeki etkisinin giderilmesi i¢in yapilmast gerekli yontem ve oneriler ile birlikte
gerek bilangonun gerekse gelir tablosunun, dolayisiyla satiglarin maliyeti tablosunun
genel fiyat diizeyindeki degigmeler dikkate alinarak genel fiyat endekslerine gore
yeniden dizenlenmesi ve yonetim kararlarina temel olugturacak analizlerin bundan
sonra yapilmasi gerekir. Boylece, enflasyonun iiretim giderleri tzerindeki etkilerinin
giderilmesi, subjektiflikten uzak daha objektif temellere oturtulabilmesi miimkiin

olacaktir.

Strekli olarak maliyetlerin arttigt enflasyon ortaminda isletmeler igin
maliyetlerin digiirilmesi pek kolay olmamaktadir. Ancak, amag¢ isletmelerin
maliyetlerini azaltmak oldugundan, isletmelerin maliyetlerini dolayli yollardan azaltma

imkanlan vardir. Bunlar, su sekilde siralanabilir**®:

S AYBOGA  Enflasyonun Uretim Giderleri Uzerindeki Etkilerini Gidermek Amactyla Vergi
Mevzuatinda Yer Alan Onlemler", s. 17. '

347 PEKINER, Islctme Denetimi (Islctme Analizleri), s. 94. ‘

¥ KARA, “Enflasyon Ortanunda Isletmelerin Fiyatlama Stratejileri”, s. 95.
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Malin fiyatini artirma yerine miktarinda azaltma yapmak
Daha ucuz ilk madde ve ikame bilesenler kullanmak ,

Malin 6zelliklerinde maliyeti diigiirebilecek bir sekilde azaltma yapmak ,

* oK X *

Mal ile birlikte sunulan bedava teslim, bakim ve onarim gibi hizmetlerde

azaltma yapmak, :
% Daha ucuz ambalaj malzemesi kullanmak veya ambalajlama maliyetinin
toplam maliyete olan goreli katkisini daha biiyiik hacimlerde ambalajlama ile
azaltmak ,

% Daha ekonomik veya genel markali mallar iiretmek,

Ayrica, kapasite ve iiretim hacmi artirilarak, mamul cesitlendirilmesine

gidilmelidir. Boylece, mamul bagina diisen sabit maliyetler azalacaktir®®.

*? SENLIK, “Enflasyon Ortaminda Isletmelerdeki Uretim, Fiyat, Stok, Pazarlama ve Ucret Politikalan”,

s. 72.
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BESINCI BOLUM

GENEL FIYAT DUZEYi MUHASEBESINE GORE DUZELTILMIS
FINANSAL BILGILERIN ISLETME KARARLARINDA
KULLANILMASI

1. DUZELTILMIS FINANSAL BILGILERIN KARAR VERME
SURECINDE KULLANILMASI

Giiniimiizde yoneticilerin en 6énemli yardimcilarindan bir tanesi, bilgidir. Bu
nedenle, eldeki bilgi ne kadar zamanh ve ilgili ise, alinacak kararlar o derece saglikli ve
verimli olacaktir.

Tarihi maliyetler ilkesine dayanan geleneksel muhasebenin yiiksek enflasyon
donemlerinde gergek finansal sonuglari yansitmada yeterli olmadigi ortadadir®’. Genel
fiyat diizeyindeki deBismelerin etkilerini gidermek igin herhangi - bir diizeltme
yapilmadig: takdirde, bilangonun varlik ve borglan gergek degerleri géstermédigi gibi
bu varlik ve borglarin elde bulunmasindan dolay: ortaya ¢ikan kazang ve kayiplarda
bilinmeyecektir. Bu nedenle, gelir tablosunda gozitken faaliyet sonuglari gergegi
yansitmayacaktir. Yoneticiler, dogru kararlar alabilmek igin enflasyonun, dénem
sonuglar1 iizerindeki etkilerini agik ve kesin olarak bilmelidirler. Dolayisiyla,
yoneticilere sunulacak belgelerin diizeltilmis muhasebe belgeleri ve bunlara dayamiarak

yapilmig olan analizler geklinde olmasi gerekir.

3% Fuat OKSUZ, “TMS-2: Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama Uygulamalarinda
Alinmasi Gereken Onlemlerle Ilgili Oneriler”, Tiirkiye Muhasebe Standartlar Sempozyumu I,
(Izmir Serbest Muhasebecileri Mali Miisavirler Odast Yayini: Izmir), 1996 s. 156.
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Enflasyon muhasebesi uygulamas: isletmeler igin ulagilmasi gereken nihai bir
amag degil, karar verme siirecinde etkin olarak kullanilmasi gereken bir arag olarak
gorilmelidir. Enflasyon muhasebesi, yiiksek enflasyon ortaminda isletmelerin gergek
finansal durumunu gostermesi agisindan énemli bir islevi yerine getirmektedir. Ancak,
gergegi gormenin yaninda olmus ve olabilecek sonuglarin analiz edilerek gerekli
onlemlerin alinmast ve planlarin yapilmasi ¢ok daha 6nem tagimaktadir. Aksi takdirde
enflasyon muhasebesinin uygulamasi matematiksel bir siregten oteye gitmeyecektir.
Dolayistyla, enflasyon muhasebesi uygulamasi finansal raporlama diginda, yénetim
muhasebesine yonelik etkin bir karar verme araci olarak kullanilabilir. Turkiye' de
yasanan yiiksek enflasyondan dolayi, gergek finansal sonuglari gérmek ve verimli
kararlar alabilmek i¢in enflasyon muhasebesi uygulamasi zorunlu gériilmektedir. TMS-
2 bu uygulamada 6nderlik ve rehberlik edecektir.

Enflasyon muhasebesinin karar verme siirecinde kullanimina iliskin belli basl

oneriler agagida siralanmistir 3!

a) Uygulama yilda bir kez degil, daha sikga ve miimkiinse aylik olarak
yaptlmalt ve sonuglar yorumlanarak ilgili onlemler vakit gegirmeden
uygulamaya konulmalidir.

b) Biitgelerin yapilmasinda ve standart maliyetlerin belirlenmesinde enflasyon
faktorii gozonine alinmali, enflasyondan kaynaklanan maliyet artiglari ve
parasal kazang ve kayiplar biitgelerin hazirlanmas: sirasinda gozardi
edilmemelidir.

¢) Parasal kazang ve kayiplarin kaynaklan tespit edilmeli, kazanglani artirici ve
kayiplar1 Onleyici onlemler alinmalidir. Igletme stratejileri bu énlemleri
igerecek sekilde olusturulmalidir.

d) Yatirim, pazarlama ve finansman kararlart belirlenirken enflasyonun biitiin

etkileri g6z6niine ahnmahdir.

3L OKSUZ, “TMS-2: Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama Uygulamalaninda Alinmasi
Gereken Onlemlerle Tlgili Oneriler”, s. 153.
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e) Kar dagitim kararlart alinirken enflasyon muhasebesi uygulanmig sonuglar
temel alinmali, boylece goriinti kar dagitimi ve sermayenin erimesi
onlenmelidir. .

f) Enflasyon ﬁuihasébes'i sonucu ortaya ¢tkan net parasal kazang ve kayip
analiz edilerek, nét rakam, ilgili gelir tablosu kalemlerine dagitilarak
“Ekonomik Kar Zarar Tablosu ” adi verilen tablo olugturulmalidir. Boylece,

Karlilik analizleri daha gercekei bir sekilde yapilacaktir.

Enflasyon muhasebesinin karar verme siirecinde kullanilmasini igiren karlilik

analizine iliskin bir 6rnek asagida verilmistir®> :

GELENEKSEL VE GENEL FiYAT DUZEYINE GORE DUZELTISMIS

GELIiR TABLOSU (000.000.000 TL .) 31. ARALIK 1998
ENFLASYON

GELENEKSEL MUHASEBESI
MUHASEBE UYGULANMIS

Net Satiglar 2.900 4.000

Satislarin Maliyeti 1.100) (2.000)

Briit Kar 1.800 2.000

Faaliyet Giderleri (1.100) (1.600)

Finansman Giderleri (600) (800)

Net Parasal Kar — _100

Net Kar / (Zarar) 100 (300)

Yukarida basit olarak diizenlenmis geleneksel ve diizeltilmis (enflasyon
muhasebesi uygulanmig) gelir tablosu verilmistir. Bu tabloya gore tarihsel temelde
100.000.000.000.- TL kar eden girket, enflasyon muhasebesine gére 300.000.000.000.-
TL zarar etmektedir. Sirketin doneme iligkin net parasal kar1 100.000.000.000.- TL ‘dir

32 Ornek, OKSUZ, “TMS-2: Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama Uygulamalarinda

Alinmasi Gereken Onlemlerle Ilgili Oneriler, s. 156' dan uyarlanmugtur.
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PARASAL KAR VE ZARARIN HESAPLANMASI(000.000.000 TL)

PARASAL ZARAR

Alacaklar 700 .

Nakit 200
(900) '-

PARASAL KAR

Saticilar 400

"| Banka Kredileri _600

1000

Net Parasal Kar 100

Yukaridaki tabloda net parasal karin hangi bilango kalemlerinden olustugunun

belirlenerek, sonuglarin 6zetlendigi bir analiz sunulmustur. Bu érnek agisindan bilango

detaylarina ve bu analizin yapiliy metodunu agagida yer verilmemigtir.

PARASAL KAR VE ZARARIN iILGILi GELIR TABLOSU KALEMLERINE
DAGITILMASI(000.000.000 TL.)
GELENEKSEL ENFLASYON MUHASEBESI
MUHASEBE UYGULANMIS
Parasgl Kar Parasal Kar
Dagitim Oncesi Dagitim Sonrasi
Satislarin Satislarin Satislarin
TL yiizdesi TL yiizdesi TL yiizdesi
Net satislar - 2.900 4.000 4.000
atislarin Maliyeti  (1.100) (2.000) - (2.000)
arasal Etki 360)*
rit Kar 1.800 %62 2.000 %50 1.700 %43
aaliyet Giderleri  (1.100) (1.600) (1.600)
aaliyet Kari 700 %24 400 %10 100 %3
inansman Gideri  (600) ‘ (800) : (800)
et Parasal Kar — ‘ .
arasal Etki —— —_— —iO—O—
et Kar / (Zarar) 100 (300) 300
*  Alacaklar — Saticilar = 700-400 = 300
** Banka Kredileri- Nakit = 600-200 = 400
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Yukarida goruldagi gibi, parasal kar ve zarar ilgili gelir tablosu kalemlerine
dagitilmigtir. Burada alacaklar tizerindeki parasal zarar (700.000.000.000.- TL) ile
saticilar tizerindeki parasal kar (400.000.000.000.- TL) , satiglar ve satiglarin maliyeti ile
iligkili oldugundan, dagitimin etkisi briit karlihgin iizerinde ybéunlésméktadlr. Diger
yandan nakit iizerindeki parasal zarar (200.000.000.000.- TL) ile barika kredilerinden
kaynaklanan parasal kar (600.000.000.000.- TL), finansman giderleri ile
iligkilendirilmigtir. Sonuglara bakildiginda dagmtim sonrasi briit karlll;k ve faaliyet

karliligi oranlarinda 6nemli digiisler goriilmektedir.

URUN BAZINDA KARLILIK ANALIZI
GELENEKSEL MUHASEBEDE ENFLASYON MUHASEBESI

URUNLER UYGULANMIS URUNLER

A B Cc Toplam A B Cc Toplam
Net Satiglar 1400 1.000 500 2900 1.900 1.500 600 4.000
Satiglarin Maliyeti (400) (400) (300) (1.100) (1200) (400) (700) (2.300)
riit Kar 1.000 600 200 1.800 700  1.100 (100) 1.700
IIB(arhllk Oram %71 %60 %40 %62 %37 %73 (%16) %43

Burada ise, briit karlilik analizi iiriin bazinda yapilmustir. Sonuglardan goriilecegi
tizere gergek karlilik oranlan sanildigindan ¢ok daha farklidur.

Yukarida verilen 6rnek, gergek karliliin ve her bir tiriniin katkisinin bu analizin
yapilmadan tespiti olduk¢a gii¢.oldugunu gostermektedir. Bu analizden sonra,

isletmenin farkli politika ve stratejiler ortaya koyma geregi ortaya ¢tkmaktadir.
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2. TURKIYE MUHASEBE STADARTLARI-2 (TMS-2) CERCEVESINDE
GENEL FIYAT DUZEYI MUHASEBESI YONTEMINE GORE
DUZELTILMIS MALIYET BILGILERININ YONETIM AMACLARI
ICIN KULLANILMASI

2.1.Diizeltilmis Maliyet Bilgilerinin Bagabas (Kara Gegis) Analizlerinde

Kullanilmas:

Bir igletmede toplam satis tutarinn, toplam degisken ve sabit maliyet giderlerini
karsiladif1 noktaya “ Basabas Noktasi” veya “ Kara Gegis Noktasi” denir. Bu noktada
toplam sati§ tutan ancak iiretim igin gerekli giderleri kargilayabildiginden igletme icin
ne kar ne de zarar s6z konusudur®*,

Bagabag analizi, bagka bir degisle maliyet- hacim —kar analizleri 354,

* Isletmenin zarar etmemesi igin gerekli olan satty hacminin (iiretim
miktarinin) saptanmasinda,

*  Cesitli tiretim diizeylerinde birim maliyetlerin hesaplanmasinda,

*  Cesitli faaliyet diizeyleri igin isletme sermayesi gereksiniminin ortaya
konmast,

* Isletmenin bilyiltilmesi halinde, genigleme kararm hakl kilacak satig
hacminin tahmininde,

*  Uretim miktan, maliyetler ve satis fiyatlarindaki degisikligin kara gegis
noktasi, briit satig kari yiizdesi, sermayenin devir hizi, sermayenin
karhiligina olan etkilerinin incelenmesinde,

*  Enkarli Giriin torlerinin segilmesinde,

*  Farkli dretim yontemlerinin, sermaye yogun veya emek yogun iiretim
tekniklerinin kargilagtirilmasinda,

*  Asgari satig fiyatlarimin bulunmasinda,

*  Kar hedeflerine ulasilmasi igin gerekli is hacminin saptanmasinda,

3% PEKINER, isletme Denetimi (Isletme Analizleri), s, 471.
3% AKGUC, Mali Tablolar Analizi, s. 521.
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*  Tahmin edilen kara gegis noktast ile fiilen gergeklesen kara gegis noktasi
arasinda kargilastirmalar yapilarak, isletmenin izledigi politikalarin ve
igletmenin yonetiminin degerlendirilmesinde,

* Isile'tme.nin izleyecegi tiretim, fiyat, yatirim politikalarinin belirlenmesinde,

*  Yeni ya!pllacak yatirimlarda asgari kapasitenin ne olmasi gerektiginin

-saptanmasinda, bir yonetim araci olarak kullanilir.

Satig miktar, maliyet giderleri ve kar analizleri islletmede bir planlama ve
denetim faaliyeti olarak uygulanir. Bu analizlerin temel amaci, iiretim miktari, maliyet
giderleri ve satiglardaki dénem igindeki degismelerin isletme faaliyetlerine ve
sonuglarina etkisini ortaya koymaktir. Bu bolimde, tarihi (enflasyonun etkisi
giderilmemiy) tretim giderlerine gore hesaplanan basabas analizleri ile genel fiyat
endekslerine gore ayarlanmus iretim giderlerine gore hesaplanan bagabas analizleri
kargilagtirilarak meydana gelen degismeler incelenmistir.

Bagabas (kara gegis) analizleri yapilirken bazi temel varsayimlara
dayanilmaktadir. Genel fiyat diizeyinin degismedigi, satiglar ve dretim duzeyleri
arasinda tam bir zaman uyumu oldugu; bagka bir deyisle stok miktarinin degismedigi
veya stok bulunmadig, isletmenin tek bir mal veya hizmet iiretmekte veya satmakta
oldugu, birden fazla mal veya hizmet iiretiyorsa, iiretimin bilesiminin degismedigi ve
maliyet giderlerinin sabit ve degisken olarak iki gruba ayrildig1 varsayilmaktadir®®.
Kara gegis noktast saptanirken, analistin takdirine gore yari degisken ve yari sabit
giderlerin, degisken veya sabit giderler arasina dahil edilmesi**® veya analizlerde yer
verilmemesi gerektigi varsayilmaktadir®’.

Bu varsayimlar gergekgi olmayabilir. Ancak kara gegis noktasi hesaplamirken,
gergekei olmasa da bazi varsayimlara dayanmak zorunlulugu vardir. Onemli olan,
gergekgi varsayimlar yapmaktan daha ¢ok, kullamilabilir, yoneticilere yararli, hatali

sonuglara yol agmayan bir teknigin gelistirilmesidir®>:.

3% AKGUG, Mali Tablolar Analizi, s. 522.
3% AKGUC, Mali Tablolar Analizi, s. 523,
37 PEKINER, Igletme Denetimi (fgletme Analizleri), s. 476.
3% AKGUC, Mali Tablolar Analizi, s. 523.
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Bagabas analizlerinde, analiz sonuglarimin saghkli olabilmesi igin iretim
giderlerinin degisken ve sabit kisimlarinin ayriminin iyl yapilmas: gerekir. Yalmz bu
ayrim, ancak kisa vadeli bir analiz igin gegerlidir. Uzun doénemde tim maliyetler
degiskendir®®. I

Bagabas (kara gegis) noktasina uiasabilmek igin gerekli basabasg noktasi satig

miktar1 ve bagabag noktasi satig tutan agagida verilen formiiller yoluyla

hesaplanabilir®*°;
B.B. Noktas: ‘ Toplam Sabit Maliyetler
Satis Miktart = -
Birim Satig Fiyat: — Birim Degisken Maliyet
veya;
B.B. Noktas: Toplam Sabit Maliyetler
Satig Miktart =
Birim Katki Pay
B.B. Noktasi Toplam Sabit Maliyetler

Satis Tutari =
Toplam Net Satiglar — Toplam Degisken Maliyet

Toplam Net Satislar
veya
B.B. Noktasi- Toplam Sabit Maliyetler
Satis Tutari =
Katki Oram

Enflasyonun, bagabas analizlerini nasil etkiledigi, agagida basit bir ornek

verilerek agiklanmaya galigilmigtur:

359 USTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 46.
360 USTON, Maliyet Muhasebesi, s. 40.
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ABC dretim igletmesi bisiklet janti tiretmektedir. Birim satis fiyat1 1.500.000.-
liradan yilda 100.000 birim satty yapmayt planlamiglardir. Uretimin birim degisken
maliyeti 900.000.- lira ve yillik sabit maliyetler 17.000.000.000.- liradur.

Isletmenin satislart Mart — Agustos aylari arasinda ‘yloglinlasmaktadlr. Uretim
yilin ilk 6 ayinda yogunlastigi igin degisken maliyetler Ocak — Haziran aylar arasinda,
sabit maliyetlerin bitin yila yaygin olarak gergeklestigi ve \d('jnem i¢inde {retim

maliyetlerinden bagka gider olmadig1 varsayilmigtir.

Tablo — 4: 1997 Yili Ayhk Toptan Esya Fiyat Endeksi (1994 = 100)

Ocak 435,8 Temmuz 593,1
Subat 462,8 Agustos 624,6
Mart 490,7 Eyliil 663,7
Nisan 517,9 Ekim 708,0
Mayis 5448 Kasim 747,6
Haziran 5634 Aralik 787,7

Kaynak: DIE Haber Biilteni , S.B.02.1.DIE .0.11.00.02.906/66,(Nisan, 1998)

1997 y1l1 ortalama endeksi :595
Yilin itk 6 ayinin (Ocak — Haziran) ortalama endeksi:502,5
Mart ~ Agustos aylarinin ortalama endeksi:555,7

31.12.1997 Tarihine Gore Diizeltme Katsayilar

Sabit Maliyetleri D.K - AralkTEFE 7877 _; 205

Ortalama TEFE 595

Aralik TEFE ~ 787.7

Degisken Maliyetleri D.K = = 1,506
Ocak-Haziran TEFE 502,7
Net Satislar1 D.K = Aralik JEFE = 1877 = 1,401

Mart- Agustos TEFE  555,7
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GELENEKSEL VE GENEL FIiYAT DUZEYI MUHASEBESINE GORE

DUZELTILMIS BASABAS ANALIZi

Genel Fiyat
Diizeyi

Geleneksel Diizeltme Muhasebesi Gore

Muhasebe(1) Katsayisi Diizeltilmis (2)
Net Satislar 150.000.000.000.- 1,401 210.150.000.000.-
(100000brX1500000.-TL)
Degiskén Maliyetler(-) 90.000.000.000.- 1,506 135.540.000.000.-
(100.000br X 900.000.-TL)
Toplam Katk: Pay 60,000 000.000.- 74 610000 000.-
Sabit Maliyetler(-) 17.000.000.000.- 1,302 22.134.000.000.-
Net Kar 43.000.000.000.- 1,302 52.476.000.000.-
Net Kar/Net Satiglar 935 %025
1)43.000.000.000.-/150.000.000.000.-
2)52.476.000.000.-/210.150.000.000.-
Katki Orani %40 %35,5
1)60.000.000.000.-/150.000.000.000.-
2)74.610.000.000.-/210.150.000.000.-
Bagabas Noktasi Satis Miktar: 28.333 br. 29.666.br.
1)17.00.000.000.-/(1.500.000-900.000) .
2)22.134.000.000.-/(2.101.500-1.355.400)
Bagsabas Noktasi Satis Tutar 42.500.000.000-TL 62.349.000000-TL

1) 17.000.000.000.-/0,4
2) 22.134.000.000.-/0,355
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Gorilduga gibi, igletmenin déonem baginda planladigi satig ve maliyetler, donem
sonunda genel fiyat endeksleriyle duzeltildikten sonra hesaplanan bagabag noktas: satig
miktar, 1.333 birim artarak 29.666 birime ve basabas noktasi satis . tutari
19.849.000.000.- TL artarak 62.349.000.000.-TL ye ¢ikmuigtir. Net satislar uzer‘in'denv %
35 kar elde etmeyi planlayan isletmenin diizeltmeden sonra net satiglar ﬂzerindén
karliliginin %25' e dustigi gorilmektedir. Bunun nedeni ise, genel fiyat diizeyi
degismelerinden degisken maliyetlerin satiglara gore daha fazla ‘etkilenmesidir. Buna ‘
bagli olarak da, donemin sabit giderlerini kargiladiktan sonra donem karina ulagtiracak
olan katki oran1 %40’ dan % 35,5' e dilgmustir. Bu nedenle, isletme donem sonunda fiili
(gergeklesen) isletme sonuglar ile planlanan bagabas analizlerini kargtlagtirirken fiyat
hareketlerinin. etkilerini dikkate almalidir. Doénem basinda planlanan satiglar ve
maliyetler genel fiyat endeksleriyle duzeltilerek gergeklesen sonuglar ile
kargtlagtirilmahdir. Boylece fiyat hareketlerinden dolayr meydana gelen sapmalar
elimine edilerek, faaliyetlerin planlandig1 gibi gergeklesip gergeklesmedigi daha saglikli

analiz edilebilecektir.
2.2. Diizeltilmis Standart Maliyetlerin Maliyet Analizlerinde Kullamilmasi

Isletmelerin, karlarimi artirabilmeleri igin en basta maliyetlerde tasarruf
saglayabilmeleri gerekir. Bunun i¢in de herseyden once maliyetleri kontrol altinda
bulundurmak; yani maliyet unsuru olan iglemlerdeki verimsizlik ve israflari ortadan
kaldirmak gerektigi acgiktir. Bu nedenle, yoneticilerin verimsizlik ve israflarin
kaynagindan haberdar olmalarini saglayacak bazi gostergelere gerek vardir®®'. iste bunu
karsilayacak en etkili arag, standart maliyetlerdir.

Standart maliyetler; mamullerin bilimsel esaslarla 6nceden dikkatli bir bigimde
saptanmig birim maliyetleri olup, belirli kosullar altinda ulagiimast gereken hedef
maliyetleri gosterirler®®?. Bagka bir deyisle, fiili maliyetin aksine standart maliyet,

gelecege yonelik, olmasi gereken maliyeti gosterir.

1 BUYUKMIRZA, Maliyet ve Yénetim Muhasebesi, s. 481.
362 ISTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 117,
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Fiili ya da gergek maliyetler, 6zellikle gelirin tanimlanmasinda sinirli bir degere
sahiptir. Standart maliyetler; mamul maliyetinin belirlenmesi, mamul fiyatlarinin
saptanmast, biitgelerin diuizenlenmesi, basar: dlgusi, planlama ve maliyet kontroliine
iligkin kararlarin almréasxrida, fiili maliyetlere gore tstanliiklere sahiptir®®.

Standart maliyei sisteminin belli bagh yararlari s6yle 6zetlenebilir ***:

*  Standart maliyetler, maliyet kontrolii i¢in dusiiniilebilecek en iyi olgiittiir.
Kontrol, olanla olmast gerekenin kargilagtirilmast demektir,

Standart maliyetler, yoneticilerde maliyet bilincinin yerlesmesine yardimci

olur.

* Standart maliyetler, cesitli Uretim dazeylerine iligkin standart birim
maliyetleri hesaplayarak, karar vermede kolaylik saglar.

* Standart maliyetler, ger¢ek maliyete gore daha mantikhidir. Ciinki, fiziki

olarak birbirinin ayni olan birimlere esit maliyet yiklemektedir.

Standart maliyetler, sipariy maliyet sisteminde her bir siparisin gercek

maliyetini 6l¢mekten vazgegerek ve stoklarin sadece miktar olarak izlenmesi

yeterli olacagindan muhasebe kayitlarini azaltacaktir.

*  Standart maliyetler, biitgelemede buyiik kolaylik saglar. Mamullerin standart
maliyetleri biliniyorsa, donemin butgelenmis maliyetleri bu standart
maliyetlerin biitgelenmis (retim miktarlariyla ¢arpilmas: ile kolayca
hesaplanur.

Bircok isletmede biitgelenen maliyet ile standart maliyet birbirinin yerine
kullanilmaktadir. Standart maliyet birim maliyeti gostermesine kargin , biitgelenen
maliyet toplam maliyeti gosterir. Uygulamada , direkt ilk madde ve malzeme ve direkt.
i§g:i"1ik giderleri , standart maliyetler aracihigtyla kontrol edilirken , genel tiretim giderlert
genellikle esnek biitcelerle kontrol edilir’®. Esnek biitce, muhtemel biitiin

kapasitelerdeki tahmini (biitgelenmig) genel tretim giderlerini hesaplamay: saglar.

Ancak standart genel iiretim giderleri yitkleme oranint hesaplamak igin sadece bir tek

33 JSTUN, Maliyet Muhasebesi, s. 119.
3% GURSOY, Yonetim ve Maliyet Muhasebesi , s. 287.
365 USTUN, Yonetim Muhasebesi, s. 117.
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iiretim kapasitesi ve bu kapasitedeki genel iiretim giderleri biitgesi gereklidir. Stz
konusu genel iiretim gideri yiikleme orani direkt iscilik saati(DIS) olarak,

Biitcelenen G.U.G. Toplam Tutar/ Standart DIS Toplamj

yazilabilir’®®. Bu nedenle genel iiretim giderlerinin etkin bigimdé kontrolii i¢in, sabit ve
degisken genel Uretim giderlerinin ayri ayn gosterildigi esnek bijtgélerin kullanilmasi
daha uygundur®®’,

Direkt ilk madde ve malzeme standart maliyetinin belirlenmési icin, her bir
mamul pargasinin uretiminde kullanilacak her bir direkt ilk madde ve malzemenin
standart miktari, bu direkt ilk madde ve malzemelerin standart tutan ile garpilir. Bu
amagla, muhasebe boliimi, satin alma bolimii ile igbirligi yaparak, her bir direkt ilk
madde ve malzemenin gelecek hesap dénemindeki beklenen ortalama fiyatlarini tahmin
etmesi sonucunda belirlenir*®®,

Standart direkt is¢ilik maliyeti, standart direkt ig¢ilik saat Gcretinin her bir
mamuliin Uretilmesi igin gerekli standart direkt isgilik stiresi ile garpilarak hesaplanir.
Diret isgilik tcret standartlarinda, genellikle o anda yiriirlikte olan toplu sézlesmece
ongoriilmiis saat Ucretleri esas alinir ve bunlarin agirhkli ortalamas: standart tcret
olarak kabul edilir. Toplu s6zlesme yenilendigi veya eski toplu sozlesmenin 6ngordagi
iicret artig donemi geldigi zaman ise, ticret standartlar buna gore degistirilir’®’.

Standart maliyet sisteminin kendisinden beklenen yararlar1 saglamasi, saptanan
standartlarin gercegi yansitmasina baghdir. Zamanla, daha once tespit edilmis
standartlarda degisiklikler gerekebilir. Ilk madde ve malzeme fiyatlari ve iggilik
iicretlerinde iilkedeki genel ve 6zel nitelige sahip fiyat artislari (enflasyon) nedeniyle
degisiklikler olabilir. Fiyat artiglari 6énemli ve siirekli olabilir. Bu durumda tarihi
maliyetlere gore saptanmig standartlar gegerliliklerini yitireceklerdir. Bu degisiklikler
nedeniyle standart maliyetlerin en az yilda bir kez gdzden gegirilip yeni kosullara gére

370

ayarlanmalari gerekir’”. Aksi takdirde, standart maliyetlerin uzun yillar degistirilmeden

356 GURSOY, Yénetim ve Maliyet Muhasebesi, 5.294.

%7 BUYUKMIRZA, Maliyet ve Yéonetim Muhasebesi, s. 499.

368 JSTUN, Yénetim Muhasebesi, s. 120.

3% BUYUKMIRZA, Maliyet ve Yonetim Muhasebesi, s. 497.

30 BUYUKMIRZA, Maliyet ve Yonetim Muhasebesi, s. 485-486.
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kullanilmasi, sonuglarin (standart maliyet sapmalarinin) analiz ve yorumlanmasini
gliglestirecegi gibi standart maliyetlere gore alinan isletme kararlarinda da (mamul
maliyetinin ve fiyatinin belirlenmesi ve biitcelerin diizenlenmesi gibi) hatalara neden
olacaktir. Standart maliyétlef., belirlendikleri tarih temel alinarak, sonuglarin incelendigi
tarihte genel fiyat endekslerin{e g(‘)reb duzeltilebilecegi gibi genel fiyat endekslerine gére
diizeltilmis maliyetler goz oniinde tutularak yeniden hesaplanabilir.

Enflasyonun, standart ;naliyetler lizerindeki etkisinin genel fiyat diizeyi
muhasebe yontemine gore nasil diizeltilecegine iliskin asagida bir 6rnek verilmistir :

MZ uretim igletmesi, mamul maliyetlemede standart maliyet yOntemini
kullanmaktadir. Standart maliyetler yillik olarak her yilin basinda (Ocak ayi) tespit
edilmektedir. 1998 yili dénem basi toptan esya fiyat endeksi 835,8 ve donem sonu
(Arahk ay1) toptan esya fiyat endeksi 787,7’dir. Buna gore donem sonu diizeltme islemi
asagidaki sekilde yapilacaktir,

Direkt ilk madde ve malzeme, direkt iscilik ve genel uretim giderleri igin
diizeltme katsayisi agagidaki gibidir.

1998 Aralik TEFE
Diizelme Katsayisi =

1998 Ocak TEFE
787,7

435,8

= 1,807

a) Direkt ilk Madde ve Malzeme Standart Fiyatimin Diizeltilmesi
Isletme trettigi bisiklet janti igin aliminyum ve krom ilk maddelerini

kullanmaktadir.
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Aliiminyum
Krom

Toplam

GELENEKSEL MUHASEBE

Standart Standart Direkt [lk Madde ve Malzeme
Maliyet Birim Fiyat Standart Tutan .

3 kg 100.000.-TL/kg 300.000.-T1_u./kg

1 kg 200.000.-TL/kg 200.000.-TL/kg

500.000.-TL/kg

GENEL FIiYAT DUZEYi MUHASEBESI

Direkt i1k Madde ve

Standart Standart Bir. Diizeltme Standart Birim Malzeme Standart
Maliyet  Fiyat Katsayis1 Fiyat Tutan

Aliiminyum 3 kg
Krom 1l kg

Toplam

100.000TL.-/kg 1,807  180.700.-TL/kg 542.100.-TL
200.000TL.-/kg ~ 108,7 361.400TL.-/kg 361.400.-TL

903.500.-TL,

b) Direkt Iscilik Standart Ucretinin Diizeltilmesi

GELENEKSEL MUHASEBE

Standart Standart Direkt iscilik
Siire Saat Ucreti Standart Tutan
1,5 st/bir. 300.‘000‘.-TL/St 450.000.- TL../bir

GENEL FIYAT DUZEYI MUHASEBESI
Standart  Standart  Diizeltme  Standart Direkt iscilik

Siire Saat Ucreti _ Katsay: Saat Ucreti _Standart Tutari

1,5st/bir. 300.000.-TL/st.1,807 542.100.-TL/st. 813.150.-TL/bir
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¢) Genel Uretim Giderleri Standart Yiikleme Oraminin Diizeltilmesi

Isletme genel tiretim giderlerini mamullere yitklemede direkt iscilik saatlerini
kullanmaktadir.
150.000 DIiS 'ne Esit Biitcelenmis G.U.G.
Normal Kapasitede Direkt Standart
Biitcelenmis G.U.G.  Iscilik Saati  Yiikleme Oram

Degisken G.U.G 7.500.000.000.-TL. = 150.000 DIS 50.000.-TL/DiS
Sabit G.U.G 4.500.000.000.-TL 150.000 DIS  30.000.-TL/DiS
Toplam 12.000.000.000.-TL.  150.000.DIiS 80.000.-TL/DiS
GELENEKSEL GENEL FIYAT DUZEYI
MUHASEBE MUHASEBESI
Genel Uretim Giderleri Diizeltme Genel Uretim Giderleri
Standart Yiikleme Orant Katsayisi Standart Yiikleme Oram
Degisken G.U.G  50.000 TL.-/DiS 1,807 90.350.-TL/DIS
Sabit G.U.G 30.000 TL.-/DiS 1,807 54.210.-TL/DIS
Toplam 80.000.- TL/DIS 1,807 144.560.-TL/DIS

Hesaplzinan standartlara gore bulunan sonuglar ile gergeklesmis fiili sonugla
arasinda sapmalar oldugunda, bu sapmalarin nedenleri aragtirilirken, gergek nedenleri
dogru olarak tespit edilmesi igin fiyat hareketlerinde meydana. gelen artiglar mutlaka
dikkate alinmalidir. Ornekte goriildiigii gibi, miktar ve siire sapmasinin olmadigini
varsaydigimizda; direkt ilk madde ve malzemenin 500.000.- TL/kg olarak hesaplanan
standart fiyati, dénem iginde meydana gelen fiyat diizeyindeki artislardan dolay:
903.500.- TL/kg’ a yikselmistir. Dénem sonunda gergeklesen fiili durum ile hesaplanan
standart arasindaki sapmadan dolay1 direkt satin alma b6éliminii sorumlu tutmak yanlis
olacaktir. Ciinkii; genel fiyat diizeyindeki artiglar igletmenin kontrolii diginda gelisen

olaylardir. Bu nedenle, bu sapmanin ne kadarinin uygun olmayan fiyatlardan satin
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almalardan kaynaklandiginin tespitinin iyi yapilmasi gerekir. Ayni sekilde, toplam
80.000.- TL/DIS olarak hesaplanan genel uretim giderleri standart yitkleme orani da
donem sonu genel fiyat endeksleriyle diizetildiginde 144.560.- TL/DIS’ ne yiikselmistir.
Burada da fiyat hareketlerinin etkisi yansftll'mlsr standart yiikleme oranlan ile
gergeklesen fiili yiikleme oranlan kargilagtirilarak sapm[a analizleri yapilmalidir.

450.000.- TL/bir olarak hesaplanan standart ig¢ilik tutar1 ise, donem sonu genel
fiyat endeksleriyle dizeltildiginde 813.150.- TL/bir.’e yﬁicselmistir. Bir dereceye kadar
isletmenin kontroliinde olan tcret arﬁslan, genellikle toplu sozlesmelerle belirlendigi
icin tahmin edilen tutarnin iizerinde artig yapmak zorunda kalnabilinir. Vakit
gecirmeden, hesaplanan direkt iggilik standart lcretleri, bu artiglara gore yeniden
. diizeltilmelidir. Genel fiyat diizeyi artiglarinin tstiinde kalan tcret artiglari olumsuz
sapma olarak degerlendirilecektir.

Isletme yonetimince, ulagilmak istenen basari diizeyini gosteren standart
maliyetler, biitgelerin hazirlanmasi, mamul fiyatlamast gibi bazi igletme karaflarmm
alinmasinda temel gostergelerdir. Ornekte gorildigi gibi, isletme, donem iginde fiyat
hareketleri meydana geldikge standart maliyetlerde gerekli diizeltmeleri yapmadig:
siirece, mamul maliyetlefi dugiik gozikeceginden mamul fiyatlart yanlig tespit
edilecektir. Ayrica, bu durum, maliyet kontroliiniin etkinligini azaltacaktir. Bu nedenle,
standart maliyetlerden beklenen yararin stirekliligi, degigen fiyat hareketlerini yakindan
takip edilmesi igin miimkiinse her ay veya en az yilda bir defa ayarlanmast gerekir.
Isletmelerde standartlar1 belirleyen kisilerin, standart maliyetleri hesaplarken, ekonomik
kosullarin tahlilini iyi yapip, ileride meydana gelecek fiyat hareketlerinin etkisini
standart maliyetlere zamaninda yansitmalari gerekir. Standartlarla, dénemler arasinda
maliyet karsilagtirmalarmin saghikli olarak yapilabilmesi igin onceki doénemlere ait
standart maliyetler, genel fiyat endeksleri ile diizeltilerek cari degerlerine gétirilmesi

gerekir.
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2.3.Diizeltilmis Biitcelerin Biitce Analizlerinde Kullanilmas:

Biitgeler, gelecegin sayisal planlarini olugtururlar. Bitgeler aslinda gegmis
tecriibelere dayanir, fakat gelecekteki beklentilere gore ayarlanir. Bu nedenle gegmige
iliskin muhasebe verileri, biitgelerin hazirlanmasinda gok 6nemli bir rol oynar>’,

Isletme biitgesi, 6nceden ortaya konan bir amaca ulasabilmek igin, igletmenin
gelecege ait bir donemde izleyecegi politikayr ve yapacag: isgleri parasal ve sayisal
terimlerle agiklayan bir rapor veya raporlar dizisidir. Isletme biitgeleri, geneliikle kisa
stireli planlar olarak kabul edilmekte ve birbirlerine bagli rakamlar dizisi seklinde, kendi
icinde aylik devrelere béliinmiis 4 yada 12 ayhk donemden olugan 1 yillik siireler igin
diizenlenebilmektedir*’?, Tsletme biitgeleri (genel biitge), sadece gelir ve giderleri igeren
faaliyet butgesi ve isletmenin finansal durumunu belirten finansal biit¢e olmak iizere iki
temel kisimdan olugur. Faaliyet biitgeleri, biitgelenen gelir tablosunu olugturan satig
bitgesini, uretim biitgesini, direkt ilk madde ve malzeme biitgesini, direkt isgilik
butgesini, genel retim giderleri biitgesini, satilan mamullerin maliyet biit¢esini, donem
sonu stok]armm maliyet bitgesini, satig ve yonetim giderleri biitgesini igerir. Finansal
biitgede, nakit biitgesi ile proforma (biitgelenmis) bilangoyu igerir. Iste bu biitgeler,

isletme eylemlerini planlama, diizenlestirme ve kontrol etme araci olarak kullanilir’™,

Isletme biitgeleri, gesitli bilimsel yontemlere gore yapilan tahminlere dayanacagi
gibi, genellikle gegmis verilerden yararlanarak gelecekteki beklentilerde goz Oniinde
bulundurularak yapilan tahminlere dayanir. Isletme biitgelerinin temelini satig
miktarlarinin tahmini olugturur. Satig tahminleri fiziki birimler geklinde tretim butgesi
icinde olusturulduktan sonra, iiretim maliyet tahminleri yapilir. Bunlar; direkt ilk madde

ve malzeme, direkt is¢ilik ve genel iiretim giderleri bitgeleridir’™*.

Bir mamulii Gretmek icin ne kadar direkt ilk madde ve malzeme gerekecegi

dikkatli bir bigimde belirlendikten sonra, daha 6nce hesaplanmug olan standart direkt ilk

31 (ISTUN, “Yénetim Muhasebesi, s. 70.

2 SEVGENER, HACIRUSTEMOGLU, Yénetim Muhasebesi, s. 306.
373 (ISTUN, “Yénetim Muhasebesi, s. 70.

374 PEKINER, isletme Denetimi(igletme Analizleri), s. 353.
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madde ve malzeme maliyeti ile garpilarak direkt ilk madde ve malzeme gider biitgesi
hazirlanir. Direkt ilk madde ve malzeme biitgesi, muhasebe boélimiiniin satin alma
bolumi ile igbirligi yaparak, saticilardan gelecek hesap donemindeki hammadde
fiyatlarini 6grenerek tahmin etmeéi sonucunda hesaplanabilir. Ileride olusacak fiyatlar
tahmin etme enflasyon ortaminda é;ok zor bir istir’”. Bu nedenle; direkt ilk madde ve
malzeme gider biitgesi haznlamrken, genel ﬁyat endekslerine gore enflasyondan
arindirilmig  standart direkt ilk madde ve malzeme maliyeti kullanilabilecegi gibi,
hazirlanmig direkt ilk madde ve malzeme gider biitgesi, genel fiyat endeksleriyle

duzeltildikten sonra yonetim amaglarinda kullanilabilir.

Mamullerin Uretimi igin gerekli ig giiciine Odenen iicretler sozlesmelerde
genellikle yapilacak igle baglantili olarak belirlenir. S6z konusu s6zlegmelerde
genellikle yapilacak ayarlamalarda belirtilir. Eger yil boyunca s6zlesmenin
degistirilmesi soz konusu ise, direkt is¢ilik giderleri biitgesini hazirlamak zorlagir. Genel
fiyat diizeyinin yiikselmesi ve onceden belirlenemeyen ve ticrete etki edici unsurlarin

ortaya ¢ikmast durumunda da aym zorlukla kargilagilir®’®

. Mamullerin iiretimi i¢in
gerekli, gesitli hareket zaman etiidleri gibi teknik yontemlerle veya yoneticilerin
tahminleriyle belirlenen standart direkt iggilik saatlerini, standart direkt is¢ilik tcretleri
ile g:afpnm1 sonucu direkt iggilik ‘butg:esi hesaplanir. Direkt isgilik gider biitgesi
hazirlanirken, f{icret soézlesmelerinde belirtilen artis oranlann g6z  Oniinde
bulundurulmalidir. Eger biitge yili iginde sozlesmenin yenilenmesi s6z konusu ise,
ekonomik kosullarin tahlili iyi yapilip tah‘min edilen artig oranina gore hazirlanmasi
gerekir. Daha &nce belirtildigi gibi, iscilik giderlerinin fiyat hareketlerini belirli bir
zaman gecikmesi ile izledigini; bu nedenle, hazirlanan direkt isgilik buitgesi donem
sonunda genel fiyat endeksleri ile diizeltilerek, fiyat hareketlerine gore olmast gereken

degerler elde edilip donem sonunda gergeklesen biitge rakamlan ile karsilastinilarak

yorumlanmasi gerekir.

Mamulleri maliyetlemede veya isletmenin gesitli bolimlerindeki maliyetleri

denetlemede kullanilan biitgelerin aksine, genel tiretim giderleri tahmini biitgesi gelecek

75 MORE, JAEDICKE, Yénetim Muhasebesi, 5.694-695.
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|

yil boyunca gergeklesecegi tahmin edilen maliyetlerin tahmini tutarlaridir®””

. Hazirlanan
genel iretim giderleri bitgesi, direkt ilk madde ve malzeme ve direkt iscilik giderleri

bitgelerinde oldugu gibi genel fiyat endekslerine gore duzeltilmesi gerekir.

Degisen ekonomik kosullara paralel olarak biitgelerde de gereken degisiklikler
yapilmalidir. Aksi halde, biitgeler, ulagilan sonuglarin yorumlanmasinda hatalara neden
olacaktir. Genel fiyat diizeyindeki degismelere paralel olarak genel fiyat endekslerine
gore diizeltilen bﬁtqelér, mevcut kogullar altinda ulagilabilecek en' iyi hedefleri
yansitmaya ¢aligan biitgelerdir. Donem sonunda ulagilan fiili sonuglar, dénem baginda
hazirlanan biitgeyle karsilastinldiginda, baslangigtaki hedeflerden ne kadar sapilmig
oldugu goriilir. Bu sapmanin ne kadarinin kogullardaki degigmelerden ileri geldigini
anlamak igin de donem baginda hazirlanan biitge donem sonunda genel fiyat
endekslerine gore diizeltilerek donem sonunda gergeklesen fiili sonuglar ile
karsilastiriimalidir. 33,

Donem baginda hazirlanan igletme biitgelerinin, donem iginde meydana gelen
fiyat hareketlerinden dolayi, donem sonunda genel fiyat endeksleriyle diizeltilmesine
iligkin agagida direkt ilk madde ve malzeme direkt iscilik ve genel tretim giderleri
biitgesine sayisal bir 6rnek verilmigtir

ZY iretim isletmesi, araba jant1 tiretmektedir. Uretimde direkt ilk madde ve
malzeme olarak krom ve aliminyum madenleri kullamlmaktadir. Isletme, dénem
baginda direkt ilk madde ve malzeme, direkt is¢ilik ve genel tretim giderlerini Gger
aylik donemler itibariyle bﬁt¢elemeldedir. Isletmenin tretimi ilk alt1 ayda
yogunlagmaktadir. Direkt ilk madde ve malzeme alimlar1 her ti¢ aylik donemin basinda
yapilmaktadir. Degisken genel retim giderleri, uretime paralel olarak
gerceklesmektedir.

Diizeltme islemlerinde kullanilacak toptan egya fiyat endeksleri ve diizeltme

katsayilarinin hesaplanmasi agagida verilmisgtir.

3% MORE, JAEDICKE, Yénetim Muhasebesi, 5.698.
3 MORE, JAEDICKE, Yonetim Muhasebesi, s. 700.
8 GURSOY, Yonetim ve Maliyet Muhasebesi s, 632.
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Donemler

Ocak

Nisan

' Temmuz

Ekim"

Aralik

Ocak —Mart Ortalamast
Nisan Haziran Ortalamasi
Temmuz —Eyliil Ortalamas:
Ekim —Aralik Ortalamasi
Ocak —Haziran Ortalamasi
Ocak —Aralik Ortalamasi

TEFE (1998
435, 8
517,9
593,1
708
787,7
463,1
542
627,1
747,7
502,5
595

31.12.1998 Tarihi itibarixle Diizeltme Katsayilari

Ocak -Mart D.K

Aralik TEFE = 7877

Ocak TEFE

Nisan —Haziran D.K =

Aralik. TEFE 7877

Nisan TEFE 517,9

Temmuz-Eyliil DK =

Aralik TEFE 7877

Temmuz TEFE 5931

Ekim-Aralik DK =

Ekim TEFE

Ocak —Mart Ortalama D. K

Nisan-Haziran Ortalama D. K

Aralik TEFE 7877

= = 1,807
435,8
= = 1,520
= = 1,328
= = 1,112
708
Aralik TEFE 787,7
= =——-2= 1,700
Ocak-Mart Ort. TEFE 463,1
Aralik TEFE 787,7
= == ],453

Nisan- Haziran Ort. TEFE 542
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Aralik TEFE 787,7
Temmuz-Eyliil Ortalama D. K = =—"= 1,256
o Temmuz-Eyliil Ort. TEFE 6271
Aralik TEFE 787,7
Ekim-Aralik Ortalama D. K = = ——= 1,053
| Ekim-Aralik Ort. TEFE 747,7
) Aralik TEFE 787,7
Degisken G.U.G. D.K = =——= 1,567
Ocak- Hazivan Ort. TEFE 502,5
Aralik TEFE 787,7
Sabit GU.G. D.K = =—z=1,323
1998 Yili Ort. TEFE 595
) ZY Uretim Isletmesi
Uger Aylhik Dénemler Itibariyle Biit¢elenmis Uretim Mik.
Biitce Yil1 1998
j Nisan Temmuz | EKim Yilhik
Bisiklet Jant1 Ocak Mart | Haziran | Evliil Arahk (31.12.1998)
Istenilen Dénem
Sonu Mamul Stoku 12.500 8.750 2.500 1.250 1.250-
Satislar (+) 38.750 38.750 16.250 - 6.250 100.000
Gerekli Mamul
Toplam1 51.250 47.500 18.750 7.500 101.250
D. Bas: Nihai Mamul
Stoku(-) 1250 | 12500 8.750 2.500 1.250
Uretilmesi Gereken :
Mamul Miktar1 50.000 35.000 12.000 5.000 100.000
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) ZY Uretim Isletmesi
Uger Aylik Dénemler Itibariyle Biitgelenmis
Direk Ilk Madde Ve Malzeme Alimlar: Biitgesi

Biitce Yili 1998 ( 000 TL)
Ocak Nisan Temmuz Ekim Yilhk
Mart Haziran Eyliil Aralik 31.12.1998
Aliiminyum ! :
Istenilen D.Sonu Stk. 10.000 5.000 1.000 10.000 10.000
Dir. ik Mad.
Mlz. Kullanimi(+) 150.000 105.000 30.000 15.000 300.000
" | Gerekli Dir. Ik . ‘ ‘ :

Mad. Ve Miz. Top. 160.000 110.000 31.000 25.000 310.000
D. Bagi Dir. Ik
Mad. Mlz.. Stok (-) 10.000 10.000 5.000 1.000 10.000
Satin Alinmasi
Gereken Dir. 11k
Mad. ve Mlz. Mik 150.000 100.000 26.000 24.000 300.000
Birim Dir. Ik '

Mad. Ve Mlz.
Standart Fiyatt. 100TL/br 100TL/br 100TL/br 100TL/br 100TL/br
Dir. Ilk Mad. ve Mlz.
Mik Top. Tutan 15.000.000 | 10.000.000 | 2.600.000 2.400.000 { 30.000.000
Krom ‘
Istenilen D. Sonu Stk 5.000 3.000 500 5.000 5.000
Dir. Ilk Mad. Mlz.
Kullanimi(+) 50.000 35.000 10.000 5.000 100.000
Gerekli Dir. Ilk Mad. ;
Ve Mlz. Top. 55.000 38.000 10.500 10.000 105.000
D. Bag1 Dir. Ik
MIz. Stok (-) 5.000 5.000 - 3.000 500 5.000
Satin alinmasi
Gereken Dir. Ilk
Mad. Ve Mlz. Mik 50.000 33.000 7.500 9.500 100.000
Birim Dir. Ik

Mad. Ve Miz.
Standart Fiyati. 200TL/br. | 200TL/br. | 200TL/br. | 200TL/br. | 200TL/br.
Tiim Dir. Ilk Mad. ve
Mlz. Top. Tutan 10.000.000 | 6.600.000 1.500.000 1.900.060 | 20.000.000
Dir. Ilk Mad. ve Mlz.
Toplam Tutari 25.000.000 | 16.600.000 | 4.100.000 4.300.000 | 50.000.000 |
Diizelt Katsayisi. 1,807 1,520 1,328 1,112
Aliiminyum 27.105.000 | 15.200.000 | 3.452.800 2.668.800 | 48.426.600
Krom , 18.070.000 | 10.032.000 | 1.992.000 | 2.112.800 | 32.206.800 |
Do6nem Sonu Genel
Fiyat Endekslerine
Gore Diizeltilmis
Toplam Dir. Ilk Mad.
ve Mlz. Alimlan
Biitge Tutarlar 45.175.00 { 25.232.000 | 5.444.800 4.781.600 { 80.633.400
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) 7Y ﬁretirr_l Isletmesi
Uger Aylik Dénemler Itibariyle Biitcelenmis
Direk Ilk Madde Ve Malzeme Kullanim Biitcesi

Biitce Yili 1998 ( 000 TL )

Ocak Nisan Temmuz Ekim Yilhk
Mart Haziran Eyliil Arahk 31.12.1998

Uretilmesi Gereken .
Mamul Miktan 50.000 35.000 10.000 . 5.000 100.000
(1. Biitceden )
Uretim I¢cin Gerekli
Dir. Ik Mad. Mlz.
Mik. (I Biitceden)
Aliiminyum

(3 Kg/bir ) 150.000 105.000 30.000 15.000 300.000
Krom ‘

(1 Kg/bir) 50.000 35.000 10.000 5.000 100.000
Uretimin Dir. 1k ‘

Mad. ve Mlz. Maliy.

Aliiminyum

(St. Fiy.100TL/br) 15.000.000 | 10.500.000 | 3.000.000 1.500.000 | 30.000.000
Krom

St. Fiy.200TL/br) 10.000.000 | 7.000.000 2.000.000 1.000.000 | 20.000.000
Dir. Ilk Mad. ve Mlz.

Mali. Toplam Tutani | 25.000.000 | 17.500.000 | 5.000.000 2.500.000 | 50.000.000
Diizelt Katsayisi. 1,807 1,520 1,328 1,112

Aliiminyum 27.105.000 | 15.960.000 | 3.984.800 1.668.000 | 48.717.000
Krom 18.070.000 | 10.640.000 | 2.656.000 1.112.000 | 32.478.000
Donem Sonu Genel '
Fiyat Endekslerine

Gore Diizeltilmig

Toplam Dir. Ik Mad.

ve Mlz. Kullanimlan

Biit¢e Tutarlan 45.175.000 | 26.600.000 6.640.000 2.780.000 81.195.000
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. Y f]retim Isletmesi
Uger Ayhk Dénemler Itibariyle Biitgelenmis
Direk Iscilik Giderleri Biitgesi

Biit¢e Yil1 1998 (000 TL )
Ocak Nisan Temmuz Ekim Yillik
Mart Haziran Eyliil | Aralik 31.12.1998
Gerekli Uretim
Miktan 50.000 35.000 10.000 5.000 100.000
Uretim Igin
Gerekli Dir. Iscilik
Saati Miktan
(1,5 DIS / bir. ) 75.000 52.500 15.000 7.500 150.000
‘Uretimin Direkt ‘ :
Iscilik Maliyeti - - - - -
Direkt Isgilik Gid.
Standart Ucreti 300 TL/st 300 TL/st 300 TL/st 300 TL/st
Direkt Iscilik Gid. -
Toplam Tutan 22.500.000 | 15.750.000 | 4.500.000 2.250.000 | 45.000.000
Diizelt Katsayisi. 1,700 1,453 1,256 1,053
D6nem Sonu Genel
Fiyat Endekslerine
Gore Diizeltilmig
Toplam Dir. Isilik
Biit¢e Tutarlan 38.250.000 | 22.884.750 | 5.652.000 2.369.250 | 69.156.000
ZY Uretim Isletmesi
Bir Yillilk Dénem Itibariyle Biitcelenmis
Genel Uretim Giderleri (G . U. G. ) Biitgesi
Biitce Yili 1998 (000 TL )
Dénem Sonu Genel Fiyat
Endekslerine Gore
Degisken G.U.G |Diizeltme | Diizeltilmis G.U.G. Biitce
Degisen G.U.G Biitce Tutarlar1 | Katsayis Tutarlan
Endirekt Iscilik Gid. 3.000.000 1,567 4.701.000
End. Ilk Mad . Mlz. Gid. 2.000.000 1,567 3.134.000
Elektrik Enerjisi Gid. 1.500.000 1,567 2.350.000
Satis Komisyonlar 1.000.000 1,567 1.567.000
____7.500.000 11.752.500
Sabit G.U.G
| Sabit G.U.G Biitce Tutarlar
| Amortisman Gid. 1.500.000 1,323 1.984.500
Vergiler ve Sigorta Primleri 2.000.000 1,323 2.646.000
Bakim ve Onanm Gid. 600.000 1,323 793.800
Isitma ve Aydinlatma Gid. 900.000 1,323 1.190.700
5.000.000 6.615.000
Toplam G.U.G 12.500.000 18.367.500
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ZY Isletmesi, donem baginda hazirlamis oldugu dretim giderleri biitgeleri ile
donem sonunda gergeklesen fiili tiretim giderlerini kargilasgtirdii zaman, biitgelenen
tutarlan ile fiili tutarlar arasinda 6nemli farklar ¢ikabilir. Dénem iginde meydana gelen
fiyat hareketlerini dikkate almadan, olusan bu sapmalara gére isletménin féialiyetleri
hakkinda degerlendirmeler yapilacak olursa hatali sonuglara ulasilacaktir. B{'jtgelefin
hazirlanmasindan sorumlu kisiler degerlendirilirken fiyat hareketlerinden dolay:
meydana gelen sapmalar goz oniinde bulundurulmahdir. Bu sapmalarin ne kadarimun
fiyat hareketlerinden, ne kadarmin sorumlularin  hatalarindan kaynaklandigi
belirlenmelidir. Bu nedenle, biitgelerle gergeklesen fiili durum karsilastirilirken,
biitceler donem sonu fiyat endeksleriyle diizeltilerek fiyat hareketlerinden kaynaklanan
sapmalar degerleme dig1 birakilmalidir. Ayrica biitgeleri hazirlayanlar tarafindan genel
fiyat endekslerine gore diizeltilmis biitgeler ile diizeltiimemis biitceler arasindaki
sapmalar, bir sonraki yilin butgeleri hazirlanirken dikkate alinmasi gerekir. Bu sapmalar
gelecek donemin fiyat hareketleri hakkinda tahminde bulunmaya yardimei olacaktir.

Hem fiili hem de biitgelenen tutarlarin yillar itibariyle karsilastirilmasinda daha
saglikli sonuglara ulasabilmek igin, 6nceki yillarin biitge rakamlart son yilin donem

sonu fiyat endekslerine gore diizeltilmeleri gerekir.
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ALTINCI BOLUM

UNYE CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.’ DE GENEL
FIYAT DUZEYi MUHASEBESI UYGULAMASI

1. UNYE CIMENTO A.S.’NiN TANITILMASI

1969 yilinda kurulan Unye Cimento AS., Turkiye’de ¢imento sektdriinde
faaliyet gosteren 40 sirketten biridir.

1993 yilinda halka agilan Unye Cimento A.$. nin en biiyiik ortagi %51 hisseye
sahip olan, Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK)dir. Diger %49’luk hisseye sahip
ortaklar gergek kisilerden olugmaktadir. 1969 yilinda 1.000.000.-TL sermaye ile kurulan
sirketin 1998 yili ¢ikarilmig sermayesi 5.055.225.759.360.-TL. olup tamami 6denmi$tir.

Unye Cimento A.S., ¢imento ve hazir beton iiretmekfedir. Sirket 1997 yilinda
960.687 ton gimento ve 194.830 m® hazir beton liretmis iken 1998 yilinda 958.728 ton
¢gimento ve 336.572 m® hazir beton iiretimi gergeklestirmistir. Sirketin 1998 yili
itibariyle Karadeniz bélgesi ¢imento ve hazir beton satig payt %52, Tiirkiye genelinde
ise % 3 olarak gergeklesmistir.

Sirketin 1997  yihindaki net satiglann  7.020.562.342.000.-TL  olarak
gergeklesirken, 1998 yilinda 12.707.635.339.000.-TL. olarak gergeklegmigtir.  Net
donem kar1 da 1997 yilinda 1.769.963.332.000.-TL -olarak gergeklesirken, 1998 yilinda
3.546.303.083.000.-TL.’ ye yiikselmistir.

Unye Cimento A.S. son ii¢ yilda, Trabzon, Rize ve Samsun illerinde ¢imento ve
hazir beton iiretim - tesislerinin yapimina baglamigtir. Bu yapilan yatirimlarla sirket

ozellikle hazir beton satiglarinda pazar payim artirmay1 amaglamaktadir,
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2. UNYE CIMENNTO A.S.’NiN TARIHi FINANSAL TABLOLARI
2.1.1996-1997 Yili Tarihi Bilangolar
UNYE CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S.’NiN AYRINTILI BILANCOSU. 31.12.1997

(000TL)
AKTIF (VARLIKLAR) ONCEKI DONEM CARI DONEM
§ : : 31/12/1996 31/12/1997
I. DONEN VARLIKLAR 1.283.468.899 2.705.256.884
A) HAZIR DEGERLER | 38.787.821 93.657.577
1.Kasa " 770.804 1.803.043
2. Bankalar 38.017.017 91.854.534
B) MENKUL KIYMETLER 484.664.756 1.150.755.392
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolan 376.370.676 9.978.592
4, Diger Menkul Kiymetler 108.294.080 1.140.776.800
C) KISA VADELI TiCARi ALACAKLAR 340.033.206 699.090.274
1. Alictlar 192.850.581 324.739.527
2. Alacak Senetleri 150.344.202 381.672.258
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4, Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 7.043.432
5. Alacak Reeskontu (-) 3.161.577 14.364.943
6. Stipheli Alacaklar Kargilig
D) DiGER KISA VADELI ALACAKLAR 1.512.619 688.995
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4, Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.512.619 688.995
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Siipheli Alacaklar Karsilign (<)
E) STOKLAR 361.144.240 535.060.761
1. Ilk Madde ve Malzeme 274.033.619 435.547.185
2. Yarn Mamuller 1.417.097 6.097.207
3. Ara Mamuller 69.859.821 57.691.311
4. Mamuller 10.300.025 29.386.549
5. Emtia- 2.385.073 6.338.168
6. Diger Stoklar '
7. Stok Deger Diisiikliigii Karsihig
8. Verilen Siparis Avanslan 2.980.648 341
F) DIGER DONEN VARLIKLAR 57.326.257 226.003.885
II. DURAN VARLIKLAR 1.274.506.785 2.793.716.543
A) UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR 195.114 173.666
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 195.114 173.666
B) DiGER UZUN VADELI ALACAKLAR
C) FINANSAL DURAN VARLIKLAR 208.091.612 328.205.720
3. Istirakler 208.091.612 328.205.720
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 983.382.361 2.308.756.410
1. Arazi ve Arsalar 109.929.332 109.929.332
2. Yertistii ve Yer alt1 Diizenleri 88.363.682 187.092.548
3. Binalar 524.284.955 1.159.208.412
4, Makine, Tesis ve Cihazlar 935.873.583 1.792.978.469
5. Tastt Arag ve Geregleri 250.764.869 658.557.564
6. Dseme ve Demirbaglar 39.338.124 62.922.669
8. Birikmig Amortismanlar (-) 1.069.052.139 2.158.086.107
9. Yapiimakta Olan Yatirnmlar 69.482.974 394.342.958
10. Verilen Siparis Avanslan 34.396.981 101.810.565
F) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 38.686.711 93.207.115
1 1. Kurulus ve Tegkilatlanma Giderleri
4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 38.686.711 93.207.115
F) DIGER DURAN VARLIKLAR 44.150.986 63.373.632
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 2.557.975.684 5.498.973.427
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. ONCEKI DONEM CARI DONEM
PASIF (KAYNAKLAR) 31.12.1996 31.12.1997
1. KISA VADELI BORCLAR _ 483.408.154 1.205.536.894
A) FINANSAL BORCLAR 16.098.077 9.935.848

2. Uzun Vad. Krd. Ana Para Tak . ve 16.098.077 9.935.848
Faizleri o
B)TICARI BORCLAR 119.788.249 413.052.169
1.Saticilar 112.580.249 288.123.406
2. Borg senetleri y 80.449.946
3. Alman Depozito ve Teminatlar 7.208.000 41.850.000
4. Diger Ticari Borglar 2.628.817
C) DIGER KISA VADELI BORCLAR 68.168.885 197.363.852
1. Ortaklara Borglar 548.078 636.432
4. Odenecek giderler 1.251.227 1.274.827
5. Odenecek Vergi, Harg ve Dig. Kes. 11.492.953 84.791.784
6. Ertelenen ve Tak, Bagl. Devlet Alac. 1.704.761 964.103
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 53.172.866 109.696.706
D) ALINAN SiPARIS AVANSLARI 7.250.350 6.515.510
E) BORC VE GIDER KARSILIKLARI 272.102.593 578.669.515
1. Vergi Karsiliklari 272.102.593 578.669.515
II. UZUN VADELI BORCLAR 170.608.533 170.179.659
A) FINANSAL BORCLAR 17.782.955 7.847.102
1. Banka Kredileri 15.527.972 7.847.102
4. Diger Finansal Borglar 2.254.983
C) DIiGER UZUN VADELI BORCLAR 53.105.377
4. Ertelenen ve Tak. Bagl. Devlet Alac. 964.103
5. Uzun Vadeli Diger Borglar 52.141.274
E) BORC VE GIDER KARSILIKLARI 99.720.201 162.332.557
1.Kidem Tazminatt Kargiliklan ~99.720.201 162.332.557
1. OZ SERMAYE 1.903.958.997 4.123.256.874
A)SERMAYE 800.282.700 1.504.531.476
C) EMISYON PRiMi 4.004.780 4.004.780
D) YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISI 363.170.350 635.943.929
1. Duran Varliklardaki Deger Artigi 353.356.012 618.424.413
2. Istiraklerdeki Deger Artist 9.814.338 17.519.516
E) YEDEKLER 118.540.933 208.813.357
1. Yasal Yedekler 62.367.587 108.158.073
2. Statii Yedekleri © 54.003.900 98.507.041
3. Ozel Yedekler 571.182 549.979
4 Maliyet Artig Fonu 1.598.264 1.598.264
F) NET DONEM KARI 617.960.234 1.769.963.332
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAM 2.557.975.684 5.498.973.427| |
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2.2. 1997 Yih Tarihi Gelir Tablosu

UNYE CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S’ NiN 31.12.1997 TARIHLi AYRINTILI

GELIR TABLOSU (000TL)
31.12.1997
TARIHI

A) BRUT SATISLAR 7.253.529.406

1. Yurt ici Satiglar 7.202.980.690
2.Yurt Dis1 Satislar 50.548.716

B) SATISLARDAN INDIRIMLER (-) 232.967.064

2. Satig Iskontolan 128.137.835
3.Diger Indirimler 104.829.229
C) NET SATISLAR 7.020.562.342

D) SATISLARIN MALIYETI (O 4.189.437.386
BRUT SATIS KARI ZARARI 2.831.124.956
E) FAALIYET GIDERLERI (-) 878.829.380

2. Pazarlama Satis ve Dagium Giderleri () 470.228.708

3. Genel Yonetim Giderleri (-) 408.600.672
ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 1.952.295.576
F) DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE KARLAR 400.935.940

3. Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 365.277.030

4, Faaliyetlerle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 35.658.910

G) DIGER FAALIYETLERDEN GiDER VE ZARARLAR(-) 17.717.431

H) FINANSMAN GIiDERLERI (-) 4.504.762

1. Kisa vadeli Borglanma Giderleri (-) 120.036

2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) 4.384.726
FAALIYET KARY/ ZARARI- 2.331.009.323
I) OLAGANUSTU GELIR VE KARLAR 19.744.490

2. Onceki Dénem Gelir ve Karlan 1.105.860

3. Diger Olaganiistii Gelir ve Karlar 18.638.630

J) OLAGANUSTU GIDER VE ZARARLAR (-) 2.120.966

3. Diger Olaganiistii Gider ve Zararlar 2.120.966
DONEM KARYV ZARARI 2.348.632.847
K) ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLULUKLER(Q) 578.669.515
NET DONEM KARI/ ZARARI | 1.769.963.332 |
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2.3. 1997 Yili Tarihi Satislarin Maliyeti Tablosu

UNYE CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
SATISLARIN MALIYET TABLOSU

- (000TL)
CARI DONEM
31/12/1997

URETIM MALIYETI
A) Dirckt Ik Madde ve Malzeme Giderleri 1302.994.716
B) Direkt Iscilik Giderleri . 200.122.332
C) Genel Uretim Giderleri | | 2.662.888.142
D) Yar Mamiil 7.542.400
1. Dénem Bagi stok (+) 71.330.918

2. Dénem Sonu Stok (-) 63.788.518
ORETILEN MAMUL MALIVETI 4.173.547.590
E)Mamiil Stoklarnda Degisim ' -19.086.524
1.D6nem Bagi Stok 10.300.025
2.Dénem Sonu Stok 29.386.549
LSATILAN MAMUL MALIYETI 4.154.461.066
TICARI FAALIYET
A)Diénem Bags1 Ticari Mallar Stoku(+) 2.385.073
B)Dénem ici Ahslar () 34.463961
C)Donem Sonu Ticari Mallar(-) 6.338.168
I-SATILAN EMTIA MALIYETI 30.510.866
II-SATILAN HIZMET MALIYETI ' 4.465.454
SATISLARIN MALIYETI (I+1I-+IIT) 4.189.437.386

3. UNYE CIMENTO A.S.’NIN FINASAL TABLOLARININ DUZELTME
ASAMALARI

3.1. Diizekme Katsayilarinin Hesaplanmasmda Kullamlacak Devlet

Istatistik Enstitiisii 1981 Bazlhi Toptan Esya Fiyat Endeksleri
1970 - 1981 yillarina ait toptan egya fiyat endeks degerleri, Ticaret Bakanligi'nin

yayinlamis oldugu 1963 bazli TEFE degerlerinin DIE tarafindan yaymlanmig olan 1981
bazli TEFE'ne gore gevrilmis degerlerdir.
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AYLIK TOPTAN ESYA FiYAT ENDEKSLERI

DEVLET ISTASTIK ENSTIiTUSU

( 1981=100)
T
& AYLAR |
=)
E Ocak |Subat |Mart {Nisan |Mayis |Haziran { Termmz | Agustos | Eyliil | Ekim | Kasim | Arahk | Ort.
{19 33 33 32 32 3l 32 33 33 33 34 32
1971 35 36 37 37 37 37 39 39 39 40 41 42 3
1972 43 44 44 44 45 45 46 46 46 47 48 48 45
1973 49 51 52 52 53 53 54 55 58 59 60 63 54
1974 65 67 70 72 74 72 72 72 75 74 75 76 72
9% 91 81 81 82 80 79 78 79 79 80 81 84 80
1976 86 88 89 92 94 95 92 94 95 97 99 101 93
1977 103 104 105 109 111 112 13| 113 124 130 134 139 116
1978 145 152 159 165 170 173 181 186 194 199 204 210 178
199 20 21 244 264 217 299 309 20 330 7 374 304 300
1930 434 613 42 665 686 705 706 n 43 800 81 8.7 »9
1981 88 919 911 %04 24 %88 989 1000 103.1 1048 10691 1087 0]
198 1128 1170 1209 1232 1248 1265 1290 1315 13301 1340] 1354 1362 1270
1983 1492 1528 1552 1574 1600 1621 1640 1674 1709] 1756] 1828 1908 1657
1984 1982 249 2116 2291 2449 2564 2546 227| 2688| 2716| 2879 2929 2491
1985 3070 3215‘ 3387 M6 341 396 3513 3575 3613] 386] 374 4K49 3568
1986 4232 4318 4374 4461 4532 4576 4632 46400 47401 4925 4H71 SM3 4623
1987 528 5340 5528 5673 53 5970 073 643| 6313] 693 610 7510| 6104
1988 8028 8524 9120 9559 9760 10009 1028 10550 10037 11604] 1216 12M42{ 10273
199 1327| 14029] 14760] 15430| 16011 17017 18433 19199| 2025 20728| 21408 21408 1742
19% 2ma| 207 220| 2583] 2665 26642 26089 2671 2p5] 30553] 31M0| 32544| 2HLL
1991 Mles| 3689 3705| 38B9| 4080 41073 29134 43571 46534 48466| 49963| 2157 42604
1992 58834 @2HU6| AP4| 6651 AP 65586 67500 71075 75557 80#45| 83384 8ML7( T5L6
1993 01897] 96450| 100067 103386) 106816| 100992 117003 120914| 126111] 130736| 138787| 142457 11546
19% | 149879 162525 17%67| 228725( 2510151 258325 262324 268420) 285630} 308430| 325144| 351110 ‘ 252126
1995 | 38U41| 407577| 430000] 447812 451805] 455256) 4658511 484347| 510660| 533775 556340| 57749 475284
199 | 6388631 | 676769 T21273| 789937 8078601 83049 83M76| 86X2B3| 920190} 977.139| 1041808 [ 1087518 | 849347
161728 | 1220784] 128135.6] 134724 1410072 144167 1508280 1598169 160607.1 | 1808523 | 1913666 | 201043.1 | 1532964
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3.2. 1996-1997 Yih Bilanco Kalemlerinin Parasal ve Parasal Olmayan
Kalemlere Ayrilmasi
UNYE CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. BILANCO KALEMLERININ PARASAL VE

PARASAL OLMAYAN KALEMLERE AYRILMASI (000TL)
TARIHI TARIHI
31.12.1996 31.12.1997
PARASAL AKTIFLER 934.714.207 2.218.509.775
1.DONEN VARLIKLAR
A) HAZIR DEGERLER 38.787.821 93.657.577
1. Kasa 770.804 1.803.043
2. Bankalar 38.017.017 91.854.534
B)MENKUL KIYMETLER 484.664.756 1.150755.392
3. Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolan 376.370.676 9.978.592
4. Diger Menkul Kiymetler 108.294.080 1.140.776.800
C) KISA VADELI TICARI ALACAKLAR 340.033.206 699.090.274
1. Alicilar 192.850.581 324.739.527
2. Alacak Senetleri 150.344.202 381.672.258
4, Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 7.043.432
5. Alacak Reesk (- ) 3.161.577 14.364.943
D) DIGER KISA VADELi ALACAKLAR 1.512.619 688.995
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.512.619 688.995
F) DIGER DONEN VARLIKLAR 57.326.257 216.423.240
1.Gelecek Aylara Ait Ind. KDV 57.326.257 125.730.200
2. Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 90.693.040
II. DURAN VARLIKLAR
A)UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR 195.114 173.666
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 195.114. 173.666
F) DIGER DURAN VARLIKLAR 12.194.434 57.720.631
2. Gelecek Yilda ind. KDV 12.194.434 57.720.631
PARASAL OLMAYAN AKTIFLER 1.623.261.476 3.280.463.651
I. DONEN VARLIKLAR
E) STOKLAR 361.144.240 535.060.761
1. ilk Madde ve Malzeme 274.033.619 435.547.185
2. Yan Mamuller 1.471.097 6.097.207
3. Ara Mamuller 69.859.821 57.691.311
4. Mamuller 10.300.025 29.386.549
5. Emtia 2.499.030 6.338.168
8. Verilen Siparis Avanslan 2.980.648 341
F) DiIGER DONEN VARLIKLAR* 9.580.644
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 9.580.644
II. DURAN VARLILAR
C) FINANSAL DURAN VARLIKLAR 208.091.612 328.205.720
3. Istirakler 208.091.612 328.205.720
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 983.282.361 2.308.756.410
1. Arazi ve Arsalar 109.929.332 109.929.332
2. Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri 88.363.682 187.092.548
3. Binalar 524.284.955 1.159.208.412
4, Makine , Tesis ve Cihazlar 935.873.583 1.792.978.469
5. Tasit Arag ve Geregleri 250.764.869 658.557.564
6. Déseme ve Demirbaglar 39.338.124 62.922.669
8. Birikmis Amortismanlar ( -) 1.069.052.139 2.158.086.107
9. Yapilmakta Olan Yatinmlar 69.482.974 394.342.958
10. Verilen Siparis Avanslari 34.396.981 101.810.565
E)MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 38.686.711 93.207.115
4. Diger Maddi Olmayan Dur. Var. 38.686.711 93.207.115
F) DIGER DURAN VARLIKLAR 31.956.552 5.653.001
1. Gelecek Yillara Ait Giderler 31.956.552 5.653.001
AKTIF TOPLAMI 2.557.975.684 5.498.973.427
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TARIHI TARIHI
31.12.1996 31.12.1997

PARASAL PASIFLER 542.483.789 1.261794.517

1. KISA VADELI BORCLAR

A) FINANSAL BORCLAR 16.098.077 . 9.935.848.
2. Uzun Vad. Krd. Ana Para Tak . ve Faiz. 16.098.077 9.935.848

B)TICARI BORCLAR 119.788.249 413.052.169
1. Saticilar 112.580.249 288.123.406
2. Borg senetleri 80.449.946
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 7.208.000 41.850.000
4. Diger Ticari Borglar . 2.628.817

C) DIGER KISA VADELI BORCLAR 16.027.611 89.956.146
1. Ortaklara Borglar 548.078 636.432
4. Odenecek giderler 1.251.227 1.274.827
5. Odenecek Vergi, Harg ve Dig. Kes. 11.492.953 84.791.784
6. Ertelenen ve Tak. Bagl. Devlet Alac. 1.704.761 964.103
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 1.031.592 2.289.000

E) BORC VE GIDER KARSILIKLARI 272.102.593 578.669.515
1. Vergi Karsihiklan 272.102.593 578.669.515

II. UZUN VADELI BORCLAR

A) FINANSAL BORCLAR 17.782.955 7.847.102
1. Banka Kredileri 15.527.972 7.847.102
4. Diger Finansal Borglar 2.254.983

C) DIGER UZUN VADELi BORCLAR 964.103
4. Ertelenen ve Tak. Bagl. Devlet Alac. 964.103

E) BORC VE GIDER KARSILIKLARI 99,720.201 162.332.557
1. Kidem Tazminat: kargiliklan 99.720.201 162.332.557

PARASAL OLMAYAN PASIiFLER 2.015.491.895 4.237.178.910

L. KISA VADELI BORCLAR

C) DIGER KISA VADELI BORCLAR 52.141.274 107.406.526
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 52.141.274 107.406.526

D) ALINAN SiPARIS AVANSLARI 7.250.350 6.515.510

IL UZUN VADELI BORCLAR ‘

C) DIGER UZUN VADELI BORCLAR 52.141.274
5. Uzun Vadeli Diger Borglar 52.141.274

II. OZ SERMAYE '

A) SERMAYE 800.282.700 1.504.531.476

C) EMISYON PRiMi 4.004.780 4.004.780

D) YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISI 363.170.350 635.943.929
1. Duran Varliklardaki Deger Artigt 353.356.012 618.424.413
2. Istiraklerdeki Deger Artigi ' 9.814.338 17.519.516

E) YEDEKLER 118.540.933 208.813.357
1. Yasal Yedekler 62.367.587 108.158.073
2. Statii Yedekleri 54.003.900 98.507.041
3. Ozel Yedekler 571.182 549.979
4 Maliyet Artis Fonu 1.598.264 1.598.264

F) NET DONEM KARI 617.960.234 1.769.963.332

PASIF TOPLAM 2.557.975.684 5.498.973.427
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3.3.  Parasal Aktif ve Pasif Kalemlerin Diizeltilmesine Tliskin Acgiklamalar

31.12.1996 tarihi donem basi bilangosundaki _butiin parasal aktif ve pasif
kalemleri, 31.12.1997 tarihli dénem sonu paramn' satin alma giiciine goére diizeltmek
icin; [‘ ‘

Diizeltme Katsayist - = 1997 Aralik TEFE / 1996 Aralik TEFE

=210.043,1/108.751,8
= 1,84
katsayisina gore diizeltilecektir.

,31.12.1997 tarihli dnem sonu bilangosundaki parasal aktif ve pasif kalemler,
donem sonu paranin satin alma giiciinii ifade ettiklerinden herhangi bir dizeltmeye
gerek kalmadan aynen genel fiyat diizeyi muhasebesine gore diizeltilmis bilangoda yer
alirlar.

Isletmenin, bilangosunda gorilen menkul kiymetler ddnemsonu borsa
degerlerini gosterdiinden parasal kalemlerin diizeltilmesinde kullanilan katsayilara

gore diizeltilecektir

3.4. Parasal Olmayan Aktif ve Pasif Bilanco Kalemlerinin Diizeltilmesine

Tliskin Aciklamalar
a) Stoklar
Stoklar, hareketli ortalama maliyet yontemine gore degerlendirilmektedir.

Direkt ilk madde ve malzeme, yart mamul, ara mamul ve emtianin 1996 ddénem
sonu stoklarin1 1996 dénem sonu satin alma giiciine getirilmesi igin;
Diizeltme Katsayist = 1996 Aralik TEFE / 1996 Ortalama TEFE
= 108.751,8/ 84.934,7
= 1,28
katsayis1 kullamlacaktir.
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Ara Mamul Stoklan ( 000 TL)

Ara Mamul Dénem Dénem Uretilen Ara
Yillar Kullanimi. Sonu Stok Bas: Stok Mamul Maliveti
1996 T 69.859.821 18.998.860 50.860.961
1997 12.168.510 57.961.311 69.859.821 -
Mamul Stoklar: ( 000 TL)
Satilan Mamul Dénem Donem Uretilen

Yillar Maliyeti Sonu Stok Bas1 Stok Mamul Maliveti
1996 | 1.669.509.720 10.300.025 7.770.366 1.672.039.379
1997 | 4.154.461.066 | 29.386.549 10.300.025 4, 173.547.590

Emtia ( Ticari Mal ) Stoklar ( 000 TL )

Satilan D6nem Dé6nem Satin
Yillar | Emtia Mali!eti Sonu Stok Basi Stok Alinan Emtia
1996 - 2.385.073 2.155.042 230.031
1997 - 6.338.168 2.385.073 34.463.961

fiyatlarinda meydana gelen artiglar igletmeye yansitilmadigi igin, verilen siparis

b) Stoklara Ait Verilen Siparis Avanslar

Biitiin, verilen siparis avanslarmin karsiidiginda elde edilecek degerlerin

avanslar1 parasal olmayan degerlerdir.

Stoklara ait verilen siparig avanslan, yil iginde yaygin olarak gergeklestigi

varsayilarak 1ilgili yilin ortalama TEFE’ nin 1997 Aralik TEFE’ ne boliinmesi sonucu

bulunacak katsayiya gore diizeltilecektir.

1996 Diizeltme Katsayisi

= 2,36
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1997 Diizeltme Katsayist = 1997 Aralik TEFE / 1997 Ortalama TEFE
= 201.043,1/153.296,7
= 1,31

katsayisina gore duzeltilecektir.

¢) Gelecek Aylara Ait Giderler

Isletmenin, diger donen varhiklar icinde gosterdigi gelecek aylara ait giderler de
donem igine esit dagildig: varsayilarak, 1996 bilango degeri 2,36 , 1997 bilango degeri
1,31 katsayisi ile diizetilecektir.

d) Istirakler

Unye Cimento A.§., 12.06.1996 tarihinde Elaziy Altinova Cimento A.S.’ne
965.177 $ pesin, kalan kismu iki yilda esit taksitlerle 5demek kosuluyla 1.930. 354 $

kargiliginda istirakte bulunmugtur.

Istiraklere ait deger hareketleri agsagidaki gibidir.

1996 Bilanco
Degeri (000 TL

Haziran 1996 tarihinde nakit 6denen 76.354.292
Kalan taksitlerin ( 965.177 $)
31.12.1996 tarihinde TL karsihigs 104.282.548
Eyliil 1996 tarihinde nakit sermaye artirimindan
Saglanan bedelsiz hisse senedi | 17.640.434
Eylil 1996 tarihinde yeniden degerleme deger
artigindan saglanan bedelsiz hisse senedi 9.814.338
1996 Bilango Degeri 208.091.612
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Haziran 1996 tarihinde nakit 6denen

Eylil 1996 tarihinde nakit sermaye artlrlmlncian
Saglanan bedelsiz hisse senedi

Eylil 1996 tarihinde yeniden degerleme deger
artigindan saglanan bedelsiz hisse senedi .

Haziran 1997 tarihinde Odenen 1. taksitin
(482.588,5 $ ) TL tutan

Kalan 2. taksitin ( 482.588,5 $ ) 31.12.1997 tarihinde
TL karsilig1

Haziran 1997 tarihinde nakit sermaye artrimimdan
saglanan bedelsiz hisse senedi

Haziran 1997 tarihinde yeniden degerleme deger
artigindan saglanan bedelsiz hisse senedi

1997 Bilanco Degeri

1997 Bilanco

Degeri ( 000 TL)
76.354.292

17.640.434
9.814.338
81.303.736
107.406.292
27.981.450

7.705.178
328.205.720

Diizeltme igleminde, maliyete eklenen yeniden degerleme deger artisindan

saglanan tutarlar dikkate alinmayacaktir. Haziran 1996 tarihinde &denen pesinat

tutarinin diizeltilmesi ;

Diizeltme Katsayisi = 1997 Aralik TEFE / 1996 Haziran TEFE
= 201043,1/82.304,9

= 2,44
katsayist kullanilacaktir.
Kalan taksit tutarlann  31.12.1996 tarihinde

TL’> ye cevrildiginden cari

degerlerini  gostermektedir. Bu nedenle, 31.12.1996 tarihindeki taksitlerin

diizeltilmesinde;

Diizeltme Katsayisi = 1997 Aralik TEFE / 1996 Aralik TEFE
=201043,1/108.751,8

= 1,84

katsayis1 kullantlacaktir.
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Eylil 1996 Tarihinde nakit sermaye artigindan saglanan tutarin duzeltilmesinde;

Diizeltme Katsayisi = 1997 Aralik TEFE / 1996 Eyliil TEFE
= 201043,1/92.019
=2,18

katsayisi kullanilacaktir.

Haziran 1997 tarihinde 6denen 1. Taksit tutari, 6deme tarihinde déviz kuru
uzerinden TL’ ye cevrildiginden cari degerini gostermektedir. Bu nedenle, bu tutarin

diizeltilmesinde ;

Diizeltme Katsayist = 1997 Aralik TEFE / 1997 Haziran TEFE
= 201043,1/ 144.416,7
= 1,39

katsayis1 kullanilacaktir.

Haziran 1997 tarihindeki nakit sermaye artigindan saglanan tutarda 1,39

katsayisina gore diizeltilecektir.

Kalan 2. Taksit tutart 31.12.1997 tarihinde cari degerini gosterdiginden diizeltme

islemi yapilmayacaktir.
e) Amortismana Tabi Maddi Duran Varhklar

Arazi ve arsalar ( amortismana tabi degil ), yeriistii ve yer alt1 diizenleri, binalar,
makine, tesis ve cihazlar, tasit, arag ve geregleri, dogeme ve demirbagslar ile bunlara
ait birikmig amortismanlarin yeniden degerlemeden arnndirilmis maliyet bedellerine
gore diizeltilmesinde; 1997 Aralik TEFE / Varligin Aktife Girdigi Yilin Ortalama

TEFE’ ne gore hesaplanacak katsayiya gore diizeltilecektir.
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1974 Diizeltme Katsayisi

1975 Diizeltme Katsayisi
1976 Diizeltme Katsayisi
1977 Diizeltme Katsayisi
19 7;5’ Diizeltme Katsayisi
1979 Diizeltme Katsayist
1980 Diizeltme Katsayisi
1981 Diizeltme Katsayist
1982 Diizeltme Katsayist
1983 Diizeltme Katsayist
1984 Diizeltme Katsayisi
1985 Diizeltme Katsayisi
1986 Diizeltme Katsayisi
1987 Diizeltme Katsayisi
1988 Diizeltme Katsayisi
1989 Diizeltme Katsayist
1990 Diizeltme Katsayist
1991 Diizeltme Katsayist
1992 Diizeltme Katsayisi
1993 Diizeltme Katsayis:
1994 Diizeltme Katsayisi
1995 Diizeltme Katsayisi
1996 Diizeltme Katsayisi
1997 Diizeltme Katsayisi

201.043,1/7,2
201.043,1/8
201.043,1/9,3
201.043,1/11,6
201.043,1/17,8
201.043,1/30
201.043,1/69,9
201.043,1/98
201.043,1/127
201.043,1/165,7
201.043,1/249,1
201.043,1/356,8
201.043,1/462,3
201.043,1/6104
201.043,1/1.027,3
201.043,1/1.742
201.043,1/2.741,1
201.043,1/4.260,4
201.043,1/7.051,6
201.043,1/ 11.546
201.043,1/25.212,6
201.043,1/47.528,4
201.043,1/84.934,7

= 27.922,65
= 25.052,1
=21.501,93
=17.270,26
=11.284,41
=6.684,72
=2.872,45
=2.050,02
=1583
=1213,3
=807,07
=563,46
=434,87
=329,36
=195,7
=]115,4
=73,34
=47,18
=28,51
=17,41

8

=4,22
=2,36

201.043,1/153.296,4=1,31
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f) Yapilmakta Olan Yatinmlar

96 Yilinda 97 Yilinda
Baslangic  Yapilan Maliyet Yapilan Maliyet
Tarihi (000TL) (000TL)

Unye Cimento Sevk Hatt: 16.02.1996 30.201.143 76.799.087
Trabzon Hazir Har¢ ve Beton
Uretimi 17.04.1996 32.140.778 80.233.901
Rize Hazir Har¢ ve Beton
Uretimi 06.12.1996 7.141.053 69.647.00
1996 Bilan¢o Degeri (I) 69.482.974
Unye Cimento ve Klinker
Uretimi 18.03.1997 86.443.761
Bafra Hazir Har¢ ve Beton
Uretimi 11.11.1997 11.736.235

(am 324.869.984

1997 Bilango Degeri (I+IT) 394.342.958

1996 yilinda yapilan ve 1997 yilinda baslanan yatinmlara ait maliyetlerin
diizeltilmesinde; 1997 Aralik TEFE’ nin, yatinmin bagladigi aydan 1997 Aralik ayina
kadar olan aylarin TEFE’ nin ortalamasina bolinmesiyle bulunacak katsayiya gore

diizeltilecek.

16.02.1996 Diizeltme Katsayisi
17.04.1996 Diizeltme Katsayisi
06.12.1996 Diizeltme Katsayist
18.03.1997 Diizeltme Katsayis:
11.11.1997 Diizeltme Katsayisi

= 201.043,1/121.516,8 = 1,65
=201.043,1/126.432,5 = 1,59
=201.043,1/149.869,9 = 1,34
= 201.043,1/160.130,6 = 1,25
=201.043,1/196.204,8 = 1,02
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1996 yilinda baslayan yatirtmlarin, 1997 yilinda yapilan maliyetlerinin
diizeltilmesinde;
Diizeltme Katsayist = 1997 Aralik TEFE / 1997 Ortalama TEFE
o = 201.043,1/153.294,4
= 1,31

{

katsayis1 kullanilacaktir.
g) Maddi Duran Varhklara Ait Verilen Siparis Avanslan

Yillara Gore Verilen Siparis

Yillar Avanslan ( 000 TL)
1996 34.396.981
1997 67.413.584

1997 Bilango Degeri 101.810.565

Stoklara ait verilen siparig avanslarinda oldugu gibi yil i¢ine esit dagildig
varsayilarak, ilgili yillarin ortalama TEFE’ ne gore diizeltilecektir. 1996 bilango degeri
2,36 1997 bilango degeri 1,31 katsayisi ile diizeltilecek.

h) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar liman giimriik binasi, hammadde ocagi yolu ve

liman elektrik isleri igin yapilan 6zel maliyet giderlerinden olugmaktadir.

Yillara Gére Yapilan

Yiliar ' Malivet Degeri (000TL)
1994 | ‘ 2.644.493
1995 1.297.267
1996 34.744.951

1996 Bilango Degeri 38.686.711
1997 54.520.404

1997 Bilango Degeri 93.207.115
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Diizeltme islemi, 1997 Aralik TEFE’ nin her ythn ortalama TEFE’ ne

boliinmesiyle bulunacak katsayrya gore yapilacaktir.

1994 Diizeltme Katsayisi =201.043,1/ 25.212,6 =8

1995 Diizeltme Katsayisi ' =201.043,1/ 47.528,4 =422
1996 Diizeltme Katsayisi = 201.043,1/ 84.934,7 = 2.36
1997 Diizeltme Katsayisi = 201.043,1/ 153.296,4 = 1,31

1) Gelecek Yillara Ait Giderler

Isletmenin, diger duran varliklar icinde gosterdigi gelecek yillara ait giderler,
donem iginde yaygin olarak gergeklestigi varsayilarak, ilgili oldugu yilin TEFE’ nin
1997 Aralik TEFE’ ne boliinmesiyle bulunacak katsayiya gore diizeltilecektir. |

1996 Diizeltme Katsayisi =201.043,1/ 84.934,7 = 2.36

1997 Diizeltme Katsayisi = 201.043,1/ 153.296,4 = 1,31

J) Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

Isletmenin kisa vadeli diger borglari iginde gosterilen , Elazig Altinova Cimento
A.§’ ne igtirak olunmast nedeniyle Ozellestirme Idaresi Bagkanligi’ na ‘denecek olan
doviz ( dolar ) borcunun TL karsihgidir. Nitelik ,itibariyle parasal olmayan pasif
hesaplar kapsaminda yer almakla birlikte, bilango tarihindeki cari degerleri ile
gosterildiginden parasal kalemlerin diizeltilmesinde kullanilan katsayi ile diizeltilmigtir.

1996 bilango degeri 1,84 1997 bilango degeri 1 katsayis1 ile diizeltilecek.
k) Ahnan Siparig Avanslar

Alinan siparig avanslari, igletmenin gimento miisterilerinden Aralik ayinda
aldig1 tutarlari gostermektedir.

1996 Diizeltme Katsayis: = 201.043,1 / 149869,9 =134

1997 Diizeltme Katsayist = 201.043,1/ 201043,1 =1
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1) Uzun Vadeli Diger Borglar

. Isletmenin, Elaz1i§ Altinova Cimento A.S.” ne igtirak olmasi nedeniyle Ozellestirme

' Idaresi Bagkanligina olan doviz (dolar) borcudur. Kisa vadeli diger borglarda oldugu

gib!i, bilango tarihinde cari degerleri ile gosterildiginden parasal kalemlerin
diizeltilmesinde kullamilan katsay ile diizeltilmigtir. 1996 bilango degeri 1,84 1997
bilango degeri 1 katsayist ile diizeltilecek.

m) Sermaye

Isletmenin, sermayesinin tamami odenmis olup, yillar itibariyle sermaye

hareketleri asagidaki gibidir :

Yeniden Degerleme
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Tarih Nakit Odenen ( 000 TL ) Deger Artisi (000 TL )
28.05.1969 1.000 -
03.11.1969 . 49.000
29.12.1972 25.000
02.10.1973 50.000
29.03.1982 100.000
30.12.1983 275.000
08.03.1985 - 1.000.000
10.11.1989 3.000.000 4.500.000
18.09.1991 11.250.000 11.250.000
26.11.1993 19.845.000 31.500.000
02.12.1994 49.707.000 33.138.000
05.12.1995 99.414.000 82.845.000
24.07.1996 208.769.400 243.564.300

1996 Bilanco degeri 392.485.400 407.797.300
29.07.1997 352.124.388 352.124.388
1997 bilango degeri 744.609.788 759.921.688



Sermayeye ilave edilen yeniden degerleme deger artis tutarlar, diizeltilmeyecek
ve diizeltilmis bilangoda yer almayacaktir. Nakit sermaye artiglarimin diizeltilmesinde;
1997 Aralik TEFE / Sermaye Artiginin Yapildig Tarihteki TEFE’ ne gére hesaplanan
katsayilar kullanilmustir. o

[

May1s 1969 Diizeltme Katsayisi =201.043,1/3,3 =60.922,15

Kasim 1969 Diizeltme Katsayis =201.043,1/3,3 =60.922,15
Aralik 1972 Diizeltme Katsayisi =201.043,1/4,8 =41.884
Ekim 1973 Diizeltme Katsayisi =201.043,1/5,9 =34.075,1
Mart 1982 Diizeltme Katsayisi =201.043,1/120,9 =1662,88

Aralik 1983 Diizeltme Katsayisi =201.043,1/190,8 = 1.053,68
Ekim 1989 Diizeltme Katsayisi =201.043,1/2.140,8 =97

Eylil 1991 Diizeltme Katsayisi =201.043,1/4.653,4 =432
Kasim 1993 Diizeltme Katsayisi =201.043,1/ 13.878,7 = 14,48
Aralik 1994 Diizeltme Katsayist =201.043,1/ 35.111 =5,72
Aralik 1995 Diizeltme Katsayist = 201.043,1/ 57.774,9 = 3,48
Temmuz 1996 Diizeltme Katsayist = 201.043,1/83.947,6 =2.4
Temmuz s 1997 Diizeltme Katsayis1 = 201.043,1/ 150.828 = 1,33

n) Emisyon Primi

Yillara Gore Olusan
Yillar Emisyon Primi (000TL)
1993 673.772
1994 2.317.780
1995 : 1.013.228
1996-1997 Bilango Degeri 4.004.780

Emisyon primlerinin diizeltilmesinde; 1997 Aralik TEFE / Emisyon Priminin
Olustugu Yilin Ortalama TEFE’ ne gore hesaplanan katsayilar kullamlmustir. 1993 yili
17,41 1994 yili 8 1995 yil1 4,22  katsayis: ile diizeltilecek.
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o) Yeniden Degerleme Deger Artist

Maddi  duran varliklar ve istirakler aktife giris tarihlerine gore yeniden
degerleme deger artigindan arindirilmig maliyet degerlerine gére'dﬁzeltilmistir. Bu
- nedenle, bu deger arti§ tutarlarimi gosteren 6z kaynaklardaki yeniden degerleme deger

artig tutar iptal edilerek diizeltilmis bilangoda yer almayacaktr,
p ) Yasal ve Statii Yedekleri

Isletmenin 1987 yilindan itibal"en yasal ve statii yedekleri ayirmaya bagladig:
varsayillmigtir. Ayrilan bu yedekler bir 6nceki yilin karindan aynldigi igin her yil ayrilan
yedekler, 1997 Aralik TEFE / Bir Onceki Yilin Aralik TEFE’ ne gore hesaplanan

katsayilar ile diizeltilecektir.

1987 Diizeltme Katsayisi = 201.043,1/7504,3 =398,65
1988 Diizeltme Katsayist1 = 201.043,1/751 =267,7
1989 Diizeltme Katsayisi = 201.043,1/1.274,2 =157,78
1990 Diizeltme Katsayist = 201.043,1/2140,8 =93,91
1991 Diizeltme Katsayist = 201.043,1/3.2544 =61,77
1992 Diizeltme Katsayisi = 201.043,1/5.215,7 =38,54
1993 Diizeltme Katsayist = 201.043,1/8.641,7 =23,26
1994 Diizeltme Katsayisi = 201.043,1/14.245,7 =14,11
1995 Diizeltme Katsayisi = 201.043,1/35.111 =5,72
1996 Diizeltme Katsayis1 = 201.043,1/57.774,9 =3,48
1997 Diizeltme Katsayist = 201.043,1/108.751,8=1,84
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r) Ozel Yedekler ( Yenileme Fonu ) ve Maliyet Artis Fonu

Yillar Ozel vedek (000TL) Malivet Artis Fonu (000TL)
1995 7 701.400 1.598.264
1996 (130.218) -
1996 Bilango Degeri 571.182 1.598.264
1997 (21.203) -
1997 Bilango Degeri 549.979 1.598.264

Diizeltme iglemlerinde , 1997 Aralik TEFE / Fonlar1 Ayrildigi Yilin Ortalama
TEFE’ ne gore hesaplanan katsayilar kullanitmistir. 1995 yih 4,22 1996 yil1 2,36
1997 yili 1,31 katsayist ile diizeltilecek.

s ) Donem Net Kan

1996 donem net karmni diizeltmede; 1997 Aralik TEFE / 1996 Ortalama TEFE’

ne gore hesaplanan 2,36 katsayis1 kullamlmugtur.

1997 dénem net karinin diizeltilmis degeri , 1997 donem sonu gelir tablosunun

diizeltilmesi sonucu bulupan tutar olacaktir.
3.5. Gelir Tablosunun Diizeltilmesine Iliskin Agiklamalar
a) Briit Satiglar
Briit satiglar, 959.535 ton gimento ile 194.930 m® hazir beton satig bedelinden

olugmaktadir. Aylk satig tutarlari, 1997 Aralik TEFE / 1997 Ayhik TEFE’ ne gore

hesaplanan katsayilar ile diizeltilmistir.

183



, 1997 Ocak Diizeltme Katsayisi 201.043,1/116.172,8 =1,73

1997 Jubat Diizeltme Katsayisi = 201.043,1/122.078,4 = 1,64
1997 Mart Diizeltme Katsayisi = 201.043,1/128.135,6 =1,57
1997 Nisan Diizeltme Katsayist = 201.043,1/134.732,4 =1,49
1997 May:s Diizeltme Katsayis: = 201.043,1/141.007,2 =142
1997 Haziran Diizeltme Katsayist = 201.043,1/ 144.416,7 =1,39
1997 Temmuz Dz?zeltme Katsayisi = 201.043,1/150.828 =1,33
1997 Agustos Diizeltme Katsayisi = 201.043,17/159.816,9 =1,25
1997 Eylil Diizeltme Katsayist = 201.043,1/169.607,1 =118
1997 Ekim Diizeltme Katsayisi = 201.043,1/180.325,3 =1,13
1997 Kasim Diizeltme Katsayis1 = 201.043,1/191.366,6 =1,05
1997 Aralik Diizeltme Katsayisi = 201.043,1/201.043,1 =1

b) Satistan Indirimler

Yil iginde yapilan satig iskontolari  ve satiglarin sevk giderlerinden
olusmaktadir. Yil i¢inde dengeli daglldign varsayilarak; 1997 Aralik TEFE / 1997

Ortalama TEFE’ ne gore hesaplanan 1,31 katsayisina gore diizeltilmigtir.

¢) Satislarin Maliyeti

Satiglarin  maliyeti, satiglarin maliyeti tablosunun diizeltiimesi sonucu °
hesaplanmustir. Satislarin maliyeti tablosunda, ‘direkt ilk madde ve malzeme, direkt
isilik ve genel tretim giderlerinin (amortisman giderleri harig ) aylik tutarlan, 1997
Aralik TEFE / 1997 Ayhik TEFE’ ne gére hesaplanan katsayilar ile diizeltilmistir.
Duzeltilmis 1997 yili amortisman giderlerinin, genel iiretim giderleri ve faaliyet
giderleri igerisindeki tutarlarinin hesaplanmasinda asagidaki yontem izlenmistir:

Yeniden degerlemeyi igeren maddi duran varhiklara ait 1997 yili amortisman
giderleri  550.929.766.000.-TL’ dir. Bu tutardan, genel iiretim giderlerine
520.279.349.000.-TL, pazarlama satig ve dagitim gidef]erine 15.852.050.000.-TL ve
genel yonetim giderlerine 14.798.367.000.-TL amortisman gideri yiiklenmistir.
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Maddi duran varliklarin maliyet degerleri iizerinden hesaplanmig 1997 yili

amortisman giderleri 288.324.831.000.-TL’ dir. Bu tutar igerisinde :

Paz., Satig ve Dag. Giderleri =(15.852.050.000/ 550.929.766.000 ) x 288.324.831.0000

=8.296.047.734 TL ,

Genel Yonetim Giderleri = (14.798.367.000 / 550.929.766.000) x 288.324.831.000
=7.744.610.888 TL ,

Genel Uretim Giderleri = 288.324.831.000— ( 8.296.047.734 + 7.744.610.888 )

= 272.284. 172.378 TL’ dir.

Maddi duran varliklarin 1997 yihi amortisman giderlerinin (288.324.831.000.-)
fiyat endekslerine gore diizeltilmis tutari 660.103.991.286.-TL’dir. Bu tutar icerisinde ;

Paz., Satig ve Dag. Giderleri =( 8.296.047.743 / 288.324.831.000 ) x  660.103.991.286

= 18.993.349.273 TL

Genel Yonetim Giderleri =(7.744.610.888 / 288.324.831.000 ) x 660.103.991.286
= 17.730.864.659

Genel Uretim Giderleri = 660.103.991.286 - ( 1 8.993.349.273 + 17.730.864.659 )

= 623.379.777.354 TL’ dir

Maddi olmayan duran varliklara ait 1997 yili itfa ve tikenme paylan
49.146.000.000.-TL olup, tamami genel iretim giderlerine yiiklenmistir. Donem igine
dengeli dagildigt varsayilarak, 1997 Aralik TEFE / 1997 Ortalama TEFE’ ne gore
hesaplanan 1,31 katsayis1 ile diizeltilmis degeri 64.381.260.000.-TL “dir.

Genel tretim giderlerine yiiklenen, . yeniden degerlemeyi igeren maddi duran
varlik amortismanlart  (520.279.349.000.-TL) ile itfa ve tikenme paylarimin
(49.146.000.000.-TL) aylik toplamlarinin tutan 569.425. 349.000.-TL 'dir. Genel iiretim
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giderlerine yiiklenen, fiyat endekslerine gore diizeltilmig 1997 yili maddi duran varlik
amortismanlari (623.379.777.354.-TL) ile itfa ve titkenme paylarinin ( 64.381.260.000.-
TL. ) toplamt 687.761.037.354.-TL’ dir.

Satiglarin maliyeti tablosunda yer alan yari mamul, aré mamul, mamul ve emtia
stoklarimin  diizeltilmesinde, 1996-1997 yilt  diizeltilmis dénem - sonu stoklari
kullanilmagtir. |

Satilan hizmetlerin dénem iginde dengeli dagildig1 varsayilarak, 1997 Arahik

TEFE/ 1997 Ortalama TEFE’ ne gore hesaplanan 1,31 katsayist ile diizeltilmistir.
d) Faaliyet Giderleri

Faaliyet giderleri, pazarlama satis ve dagitim giderleri ile genel yonetim

giderlerinden olusmaktadir.

1997 Tarihi
Deger (000 TL)

Pazarlama , Satig ve Dagitim Giderleri 470.228.708
—  Amortisman Giderleri  15.852.050
— Iscilik Giderleri ' 12.089.682
— Diger Cesitli Giderler 442.286.976
Genel Yonetim Giderleri 408.600.672
— Amortisman Giderleri ‘ 14.798.367
— Iscilik Giderleri 129.165.100
— Kidem Tazminati Giderleri 107.725.506
— Diger Cesitli Giderler 156.911.699

Amortisman giderleri digindaki faaliyet giderleri donem iginde dengeli dagildig1
varsayilarak, 1997 Aralik TEFE / 1997 Ortalama TEFE’ ne gore hesaplanan katsayi ile
dizeltilmistir. Diizeltilmiy Amortisman giderleri, satiglarin maliyeti agiklanirken

hesaplanmig olan tutarlardir.
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e) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Kﬁrl{r

Faiz ve komisyon gelirlerinden olugan diger faaliyetlerden gelir ve kirlar, donem
icine dengeli dagnldxgi varsayilarak, 1997 Aralik TEFE / 1997 Ortalama TEFE’ ne gore

hesaplanan 1,31 katsayisi ile diizeltilmigtir.
f) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

Komisyon giderlerinden olugan diger faaliyetlerden gider ve zararlar, dénem
icinde dengeli dagildigi varsayilarak, 1997 Aralik TEFE / 1997 Ortalama TEFE’ ne

gore hesaplanan 1,31 katsayist ile diizeltilmistir.

g) Finansman giderleri
Uzun vadeli borglarin faizlerinden olusan finansman giderleri, dénem icinde
dengeli. dagildig1 varsayilarak, 1997 Aralik TEFE / 1997 Ortalama TEFE’ ne gore

hesaplanan katsayi ile diizeltilmistir.

h) Olaganiistii Gelir ve Karlar

Onceki doénem gelir ve karlari, Turkiye Cimento Miistahsilleri Birligi’ ne
Austos 1996 tarihinde 6denen tutarlarin geri alinmasindan olusmaktadir. Bu tutarin
duzeltilmesinde, Aralik 1997 TEFE / Agustos 1996 TEFE’ ne gore hesaplanan katsayin
kullaniimigtr,

Diizeltme Katsayist = 201.043,1/86.828,3 =2,31

Diger olaganistii gelir ve karlar, donem iginde dengeli dagildig1 varsayilan

tazminat ve ceza gelirleri ile maddi duran varlik hurda satis tutarlarindan olugsmaktadir.
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1) Olaganiistii Gider ve Zararlar

Tazminat ve ceza giderlerinden olusan olaganiistii gider ve zararlar , dénem
icinde dengeli dagildiz varsayilarak, 1997 Aralik TEFE /1997 Ortalama TEFE’ ne
gore hesaplanan 1,31 katsayisi ile dizeltilmigtir.

)] Diim_em Kar1/ Zaran

Donem kan veya zarari, bilango ve gelir tablosunun diizeltilmig degerlerinin bir

sonucudur.

k) Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler

Dénem kén iizerinden hesaplanan o6denecek vergi ve yasal yiikiimliiliikler,

donem sonu cari degerlerini gosterdiginden diizeltmeye tabi tutulmamstir.

) Dénem Net Kari/ Zaran

Doénem net kari veya zaran bilango ve gelir tablosunun diizeltilmis degerlerinin

bir sonucudur.
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3.6. 1996 Yili Bilangosunun Diizeltilmesi

UNYE CIMENTO SANAYI VE TiICARET A.$’NiN 31.12.1996 YILI PARASAL VE PARASAL

OLMAYAN BiLANCO KALEMLERININ 31.12.1997 YILINA GORE DUZELTILMESI

(000TL)
31.12.1996 ] 31.12.1996
TARIHI DUZELTME | DUZELTILMIS
DEGERLER KATSAYISI DEGERLER
PARASAL AKTIFLER 934.714.207 1.719.874.196
I.DONEN VARLIKLAR
A) HAZIR DEGERLER 38.787.821 1,84 71.369.590
1. Kasa 770.804 1.418.279
2. Bankalar 38.017.017 69.951.311
B)MENKUL KIYMETLER 484.664.756 1,84 891.793.151
3. Kamu kesimi Tahvil Senet ve Bonolar 376.370.676 692.522.044
4. Diger Menkul Kiymetler 108.294.080 199.261.107
C) KISA VADELI TICARI ALACAKLAR 340.033.206 1,84 625.661.099
1. Alicilar 192.850.581 354.845.069
2. Alacak senetleri 150.344.202 276.633.332
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar -
5. Alacak Reesk (-) 3.161.577 5.817.302
D) DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 1.512.619 2.783.219
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.512.619 2.783.219
F) DIGER DONEN VARLIKLAR 57.326.257 1,84 105.480.31.3
1.Gelecek Aylara Ait ind. KDV 57.326.257 105.480.313
2. Pesin Odenen Vergi ve Fonlar
II. DURAN VARLIKLAR
A)UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR 195.114 1,84 359.065
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 195.114 359.065
F) DIGER DURAN VARLIKLAR 12.194.434 1,84 22.437.759
2. Gelecek Yilda Ind. KDV 12.194.434 22.437.759
PARASAL OLMAYAN AKTIFLER 1.623.261.476 4.90.2051.667
I. DONEN VARLIKLAR
E) STOKLAR 361.144.240 850.383.486
1. ilk Madde ve Malzeme 274.033.619 EK:1A 645.403.979
2. Yart Mamuller 1.471.097 EK:1B 3.464.728
3. Ara Mamuller 69.859.821 EK:1C 164.533.851
4. Mamuller 10.300.025 EK:1D 24.329.275
5. Emtia 2.499.030 EK:1E 5.617.324
8. Verilen Siparis Avanslari 2.980.648 2,36 7.034.329
F) DIGER DONEN VARLIKLAR
1. Gelecek Avylara Ait Giderler
II. DURAN VARLILAR
C) FINANSAL DURAN VARLIKLAR 208.091.612 EK.2 416.640.506
3. Istirakler 208.091.612 416.640.506
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 983.282.361 3.450.981.717
1. Arazi ve Arsalar 109.929.332 EK:3A 616.516.601
2. Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri 88.363.682 EK:3B 3.726.401.304
3. Binalar 524.284.955 EK:3C 3.072.040.534
4. Makine , Tesis ve Cihazlar 935.873.583 EK:3D 87.466.308.254
5. Tasit Arag ve Geregleri 250.764.869 EK:3E 730.137.911
6. Déseme ve Demirbaglar 39.338.124 EK:3F 340.293.845
8. Birikmis Amortismanlar ( -) 1.069.052.139 EK:4 92.692.398.341
9, Yapilmakta Olan Yatumlar 69.482.974 EK:S 110.504.734
10. Verilen Siparig Avanslan 34.396.981 EK:6 81.176.875
E) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIK. 38.686.711 EK:7 108.628.495
4. Diger Maddi Olmayan Dur. Var. 38.686.711 108.628.495
F) DiGER DURAN VARLIKLAR 31.956.552 2,36 75.417.463
1. Gelecek Yillara Ait Giderler 31.956.552 75417463
AKTIiF TOPLAMI 2.557.975.684 6.621.925.863
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31.12.1996 31.12.1996
TARIHI DUZELTME | DUZELTILMIS
DEGERLER KATSAYISI DEGERLER
PARASAL PASIFLER 542.483.789 . 998.170.171
I.KISA VADELI BORCLAR
A) FINANSAL BORCLAR 16.098.077 1,84 29.620462
2. Uzun Vad. Krd. Ana Para Tak . ve Faiz. 16.098.077 29.620462
B)TICARI BORCLAR 119.788.249 1,84 220.410.378
1. Saticilar ‘ 112.580.249 207.147.658
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 7.208.000 13.262.720
4. Diger Ticari Borglar
C) DIGER KISA VADELi BORCLAR 16.027.611 1,84 29.490.804
1. Ortaklara Borglar | 548.078 1.008.463
4. Odenecek giderler 1.251.227 2.302.258
5. Odenecek Vergi, Harg ve Dig. Kes. 11.492.953 21.145.193
6. Ertelenen ve Tak. Bagl. Devlet Alac., 1.704.761 3.136.760
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 1.031.592 1.898.129
E) BORC VE GIDER KARSILIKLARI 272.102.593 1,84 500.668.771
1. Vergi Karsiliklari 272.102.593 500.668.771
II. UZUN VADELI BORCLAR
A) FINANSAL BORCLAR' 17.782.955 1,84 32.720.637
1. Banka Kredileri 15.527.972 28.571.468
4. Diger Finansal Borg¢lar 2.254.983 4.149.169
C) DIGER UZUN VADELIi BORCLAR 964.103 1,84 1.773.949
4. Ertelenen ve Tak. Bagl. Devlet Alac. 964.103 1.773.949
E) BORC VE GIDER KARSILIKLARI 99,720.201 1,84 183.485.170
1. Kidem Tazminat: karsiliklan 99.720.201 183.485.170
PARASAL OLMAYAN PASIFLER 2.015.491.895 11.642.488.731
1. KISA VADELI BORCLAR
C) DIGER KISA VADELI BORCLAR 52.141.274 1,84 95.939.944
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 52,141.274 95.939.944
D) ALINAN SIPARIS AVANSLARI 7.250.350 1,84 13.340.644
IL. UZUN VADELI BORCLAR
C) DIGER UZUN VADELI BORCLAR 52.141.274 1,84 95.939.944
5. Uzun Vadeli Diger Borglar 52.141.274 95.939.944
III. OZ SERMAYE
A) SERMAYE 392.485.400 EK:8 8.448.699.420
.| ©) EMISYON PRiMi 4.004.780 EK:9 34.548.432
D) YENIDEN DEGERLEME DEGER| 770.967.650
ARTISI
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 761.153.312
2. Istiraklerdeki Deger Artist 9.814.338
E) YEDEKLER 118.540.933 1.495.634.195
1. Yasal Yedekler 62.367.587 EK:10A 805.325.921
2. Statii Yedekleri 54.003.900 EK:10B 680.911.007
3. Ozel Yedekler 571.182 EK:10C 2.652.593
4 Maliyet Artis Fonu 1.598.264 EK:10D 6.744.674
F) NET DONEM KARI 617.960.234 2,36 1.458.386.152
ENFLASYON ZARARI (6.018.733.039)
PASIF TOPLAM 2.557.975.684 6.621.925.863
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UNYE CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.’NiN 31.12.1997 TARIHINE GORE

DUZELTILMIS 31.12.1996 TARIHLI BILANCOSU (000TL)
AKTIF (VARLIKLAR) 31.12.1996 31.12.1996
TARIHI DUZELTILMIS
i DEGERLER DEGERLER
I. DONEN VARLIKLAR 1.283.468.899 2.547.470.858
A) HAZIR DEGERLER 38.787.821 71.369.590
1.Kasa - % | 770.804 1.418.279
2. Bankalar 38.017.017 69.951.311
B) MENKUL KIYMETLER 484.664.756 891.793.151
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolan
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar 376.370.676 692.522.044
4. Diger Menkul Kiymetler 108.294.080 199.261.107
C) KISA VADELI TICARI ALACAKLAR 340.033.206 625.661.099
1. Ahicalar 192.850.581 354.845.069
2. Alacak Senetleri 150.344.202 276.633.332
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) 3.161.577 5.817.302
6. Siipheli Alacaklar Karsihif
D) DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 1.512.619 2.783.219
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.512.619 2.783.219
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Siiphel1 Alacaklar Karsilig (~)
E) STOKLAR 361.144.240 850.383.486
1. IIk Madde ve Malzeme 274.033.619 645.403.979
2. Yann Mamuller 1.417.097 3.464.728
3. Ara Mamuller 69.859.821 164.533.851
4. Mamuller 10.300.025 24.329.275
5. Emtia 2.385.073 5.617.324
6. Diger Stoklar
7. Stok Deger Diisiikliigit Karstligi
8. Verilen Siparis Avanslan 2.980.648 7.034.329
F) DiGER DONEN VARLIKLAR 57.326.257 105.480.313
| II. DURAN VARLIKLAR 1.274.506.785 4.074.465.005
A) UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR 195.114 359.065
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 195.114 359.065
B) DiGER UZUN VADELI ALACAKLAR
C) FINANSAL DURAN VARLIKLAR 208.091.612 416.640.506
3. Istirakler 208.091.612 416.640.506
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 983.382.361 3.450.981.717
1. Arazi ve Arsalar 109.929.332 616.516.601
2. Yeriistii ve Yer alt1 Diizenleri 88.363.682 3.726.401.304
3. Binalar 524,284.955 3.072.040.534
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 935.873.583 87.466.308.254
5. Tasit Arag ve Geregleri 250.764.869 730.137.911
6. Déseme ve Demirbaglar 39.338.124 340.293.845
8. Birikmis Amortismanlar (-) 1.069.052.139 92.692.398.341
9. Yapilmakta Olan Yatinmlar 69.482.974 110.504.734
10. Verilen Siparis Avanslart 34.396.981 81.176.875
E) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 38.686.711 108.628.495
1. Kurulug ve Tegkilatlanma Giderleri
4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 38.686.711 108.628.495
F) DIGER DURAN VARLIKLAR 44.150.986 97.855.222
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 2.557.975.684 6.621.935.863
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. 31.12.1996 31.12.1996

PASIF (KAYNAKLAR) TARIHI DUZELTILMIS

DEGERLER DEGERLER

1. KISA VADELI BORCLAR - 483.408.154 889.471.003

A) FINANSAL BORCLAR 16.098.077 29.620.462
2. Uzun Vad. Krd. Ana Para Tak . ve 16.098.077 29.620.462

Faizleri ‘

B)TICARI BORCLAR 119.788.249 220.410.378
1.Saticilar 112.580.249 207.147.658
2. Borg senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 7.208.000 13.262.720
4. Diger Ticari Borclar

C) DIGER KISA VADELI BORCLAR 68.168.885 125.430.748
1. Ortaklara Borglar 548.078 1.008.463
4. Odenecek giderler 1.251.227 2.302.258
5. Odenecek Vergi, Harg ve Dig. Kes. 11.492.953 21.145.193
6. Ertelenen ve Tak. Bagl. Devlet Alac. 1.704.761 3.136.760
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 53.172.866 97.838.073

D) ALINAN SiPARIS AVANSLARI 7.250.350 13.340.644

E) BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 272.102.593 500.668.771
1. Vergi Karsiliklan 272.102.593 500.668.771

IL. UZUN VADELI BORCLAR 170.608.533 313.919.700

A) FINANSAL BORCLAR 17.782.955 32.720.637
1. Banka Kredileri 15.527.972 28.571.468
4. Diger Finansal Borglar 2.254.983 4.149.169

C) DIGER UZUN VADELIi BORCLAR 53.105.377 97.713.893
4. Ertelenen ve Tak. Bagl. Devlet Alac. 964.103 1.773.949
5. Uzun Vadeli Diger Borglar 52.141.274 95.939.944

E) BORC VE GIDER KARSILIKLARI 99,720.201 183.485.170
1.Kidem Tazminat: Kargthklan 99.720.201 183.485.170

IIL. OZ SERMAYE 1.903.958.997 5.418.535.160

A)SERMAYE 800.282.700 8.448.699.420

C) EMISYON PRIiMI 4.004.780 34.548.432

D) YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISI - 363.170.350
1. Duran Varliklardaki Deger Artis1 353.356.012
2. Istiraklerdeki Deger Artisi 9.814.338

E) YEDEKLER 118.540.933 1.495.634.195
1. Yasal Yedekler 62.367.587 805.325.921
2. Statii Yedekleri 54.003.900 680.911.007
3. Ozel Yedekler 571.182 2.652.593
4 Maliyet Artig Fonu 1.598.264 6.744.674

F) NET DONEM KARI 617.960.234 1.458.386.152

ENFLASYON ZARARI(-) | (6.018.733.039 )

[PASIF(KAYNAKLAR) TOPLAMI 2.557.975684 6.621.925.863
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3.7. 1997 Yih Bilancosunun Diizeltilmesi

UNYE CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S’ NiN 31.12.1997 YILI PARASAL VE PARASAL
OLMAYAN BILANCO KALEMLERININ 31.12.1997 YILINA GORE DUZELTILMES{

nerkez

(000TL)
31.12.1997 31121997
TARIHI DUZELTME | DUZELTILMIS
o DEGERLER | KATSAYISI | DEGERLER
PARASAL AKTIFLER 2.218.509.775 2.218.509.775
I.DONEN VARLIKLAR -
A) HAZIR DEGERLER 93.657.577 1 93.657.577
1. Kasa 1.803.043 1.803.043
| 2. Bankalar 91.854.534 91.854.534
B)MENKUL KIYMETLER 1.150755.392- 1 1.150755.392
3. Kamu kesimi Tahvil Senet ve Bonolari 9.978.592 9.978.592
4. Diger Menkul Kiymetler 1.140.776.800 1.140.776.800
C) KISA VADELI TICARI ALACAKLAR 699.090.274 1 699.090.274
1. Alicilar 324.739.527 324.739.527
2. Alacak senetleri 381.672.258 381.672.258
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 7.043.432 7.043.432
5. Alacak Reesk (- ) 14.364.943 14.364.943
D) DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 688.995 1 688.995
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 688.995 688.995
F) DIGER DONEN VARLIKLAR 216.423.240 1 216.423.240
1.Gelecek Aylara Ait ind. KDV 125.730.200 125.730.200
2. Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 90.693.040 90.693.040
II. DURAN VARLIKLAR _
A)YUZUN VADELI TICARI ALACAKLAR 173.666 1 173.666
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 173.666 173.666
F) DIGER DURAN VARLIKLAR 57.720.631 57.720.631
2. Gelecek Yilda Ind. KDV 57.720.631 57.720.631
PARASAL OLMAYAN AKTIiFLER 3.280.463.651 5.639.296.948
L. DONEN VARLIKLAR
E) STOKLAR 535.060.761 832.492.399
1. [lk Madde ve Malzeme 435.547.185 EK:1A 640.977.475
2. Yan Mamuller 6.097.207 EK:1B 9.524.932
3. Ara Mamuller 57.691.311 EK:1C 134.917.758
4. Mamuller 29.386.549 EK:1D 38.441.736
5. Emtia 6.338.168 EK:1E 8.630.069
8. Verilen Siparig Avanslari 341 1,31 447
F) DIGER DONEN VARLIKLAR 9.580.644 1,31 12.550.643
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 9.580.644 12.550.643
1. DURAN VARLIKLAR
C) FINANSAL DURAN VARLIKLAR 328.205.720 EK:2 484.073.318
3. Igtirakler 328.205.720 484.073.318
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 2.308.756.410 4.122.724.933
1. Arazi ve Arsalar 109.929.332 EK:3A 616.516.601
2. Yeriistii ve Yeralt: Diizenleri 187.092.548 EK:3B 3.765.387.567
3. Binalar 1.159.208.412 EK:3C 3.381.087.180
4, Makine , Tesis ve Cihazlar 1.792.978.469 EK:3D 87.932.430.480
5. Tasit Arag ve Geregleri 658.557.564 EK:3E 1.025.728.947
6. Doseme ve Demirbaslar 62.922.669 EK:3F 357.151.645
8. Birikiis Amortismanlar ( -) 2.158.086.107 EK:4 93.352.547.645
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 394,342,958 EK:5 527.481.179
10. Verilen Siparis Avanslari 101.810.565 EK:6 169.488.670
E)MADDI OLMAYAN DURAN VARLIK. 93.207.115 EK:7 180.050.224
4. Diger Maddi Olmayan Dur. Var. 93.207.115 180.050.224
F) DIGER DURAN VARLIKLAR 5.653.001 1,31 7.045.431
1. Gelecek Yillara Ait Giderler 5.653.001 7.405.431
AKTIF TOPLAMI 5.498.973.427 7.857.806.723
niversitest
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31.12.1997 - 31.12.1997
TARIHI %‘ﬁ,ﬁk% DUZELTILMIS
DEGERLER DEGERLER
PARASAL PASIFLER 1.261794.517 1.261.794.517
1. KISA VADELI BORCLAR
A) FINANSAL BORCLAR 9.935.848 1 9.935.848
2. Uzun Vad. Krd. Ana Para Tak . ve Faiz. 9.935.848 9.935.848
B)TICARI BORCLAR 413.052.169 1 413.052.169
1. Saticilar 288.123.406 288.123.406
2. Borg senetieri 80.449.946 80.449.946
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 41.850.000 41.850.000
4. Diger Ticari Borglar 2.628.817 2.628.817
C) DIGER KISA VADELI BORCLAR 89.956.146 1 89.956.146
1. Ortaklara Borglar 636.432 636.432
4. Odenecek giderler 1.274.827 1.274.827
5. Odenecek Vergi, Harg ve Dig. Kes. 84.791.784 84.791.784.
6. Ertelenen ve Tak. Bagl. Devlet Alac, 964.103 964.103
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 2.289.000 2.289.000
E) BORC VE GIDER KARSILIKLARI 578.669.515 1 578.669.515
1. Vergi Karsiliklan 578.669.515 578.669.515
IL. UZUN VADELI BORCLAR
A) FINANSAL BORCLAR 7.847.102 7.847.102
1. Banka Kredileri 7.847.102 7.847.102
4. Diger Finansal Borg¢lar
C) DIGER UZUN VADELI BORCLAR
4. Ertelenen ve Tak. Bagl. Devlet Alac.
E) BORC VE GIDER KARSILIKLARI 162.332.557 1 162.332.557
1. Kidem Tazminat1 karsiliklan 162.332.557 _ 162.332.557
PARSAL OLMAYAN PASIFLER 4.237.178.910 12.808.776.345
I. KISA VADELI BORCLAR
C) DIGER KISA VADELI BORCLAR 107.406.526 1 107.406.526
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 107.406.526 107.406.526
D) ALINAN SiPARIS AVANSLARI 6.515.510 1 6.515.510
II. UZUN VADELI BORCLAR
C) DIGER UZUN VADELI BORCLAR
5. Uzun Vadeli Diger Borclar
III. OZ SERMAYE
A) SERMAYE 744.609.788 EK:8 8.917.024.856
C) EMISYON PRiMi 4.004.780 EK:9 34.548.432
D) YENIDEN DEGERLEME DEGER| 1.395.865.617
ARTISI
1. Duran Varliklardaki Deger Artist 1.378.346.101
2. Istiraklerdeki Deger Artist 17.519.516
E) YEDEKLER 208.813.357 1.661.741.010
1. Yasal Yedekler 108.158.073 EK:10A 889.574.733
2. Statii Yedekleri 98.507.041 EK:10B 762.796.786
3. Ozel Yedekler 549,979 EK:10C 2.624.817
4 Maliyet Artis Fonu 1.598.264 EK:10D 6.744.674
F) NET DONEM KARI 1.769.963.332 | D.Gelir tablosu [ 2.081.540.011
ENFLASYON ZARARI(-) (6.212.764.139)
PASIF TOPLAM 5.498.973.427 7.857.806.723
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UNYE CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S.’NiN 31.12.1997 TARIHINE GORE

DUZELTILMIS 31.12.1997 TARIHLi BILANCOSU

(000TL)
AKTIF (VARLIKLAR) 31.12.1997 31.12.1997
TARiHI DUZELTILMIS
_ DEGERLER DEGERLER
I. DONEN VARLIKLAR 2.705.256.884 3.005.658.520 |
A) HAZIR DEGERLER 93.657.577 93.657.577
1.Kasa 1.803.043 1.803.043 !
2. Bankalar 91.854.534 91.854.534 -
B) MENKUL KIYMETLER 1.150.755.392 1.150.755.392

1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari

3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar 9.978.592 9.978.592
4. Diger Menkul Kiymetler 1.140.776.800 1.140.776.800
C) KISA VADELI TiCARi ALACAKLAR 699.090.274 699.090.274
1. Alicilar 324.739.527 324.739.527
2. Alacak Senetleri 381.672.258 381.672.258
3. Verilen Depozito ve Teminatlar

4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 7.043.432 7.043.432
5. Alacak Reeskontu (-) 14.364.943 14.364..943
6. Siipheli Alacaklar Karsiifn

D) DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 688.995 688.995
1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 688.995 688.995
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Siipheli Alacaklar Karsilifn (<)

E) STOKLAR 535.060.761 832.492.399
1. Ik Madde ve Malzeme 435.547.185 640.977.475
2. Yart Mamuller 6.097.207 9.524.932
3. Ara Mamuller 57.691.311 134.917.758
4. Mamuller 29.386.549 38.441.736
5. Emtia 6.338.168 8.630.069
6. Diger Stoklar

7. Stok Deger Diigiikliigii Karsth

8. Verilen Siparis Avanslan 341 447
F) DIGER DONEN VARLIKLAR 226.003.885 228.973.883
II. DURAN VARLIKLAR 2.793.716.543 4.851.788.203
A) UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR 173.666 173.666
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 173.666 173.666
B) DIGER UZUN VADELI ALACAKLAR

C) FINANSAL DURAN VARLIKLAR 328.205.720 484.073.318
3. Istirakler 328.205.720 484.073.318
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 2.308.756.410 4.122.724.933
1. Arazi ve Arsalar 109.929.332 616.516.601
2. Yeriistii ve Yer alt1 Diizenleri 187.092.548 3.765.387.567
3. Binalar 1.159.208.412 3.381.087.180
4, Makine, Tesis ve Cihazlar 1.792.978.469 87.932.430.480
5. Tasit Arag ve Geregleri 658.557.564 1.025.728.947
6. Déseme ve Demirbaglar 62.922.669 357.151.645
8. Birikmig Amortismanlar (-) 2.158.086.107 93.352.547.645
9. Yapilmakta Olan Yatinmlar 394,342,958 527.481.179
10. Verilen Siparis Avanslan 101.810.565 169.488.670
E) MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 93.207.115 180.050.224
1. Kurulus ve Tegkilatlanma Giderleri

4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 93.207.115 180.050.224
F) DIGER DURAN VARLIKLAR 63.373.632 65.126.162
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 5.498.973.427 7.857.806.723




. 31.12.1997 31.12.1997
PASIF ( KAYNAKLAR) TARIHI DUZELTILMIS
DEGERLER DEGERLER
1. KISA VADELI BORCLAR 1.205.536.894 1.205.536.894
A) FINANSAL BORCLAR 9.935.848 9.935.848
2. Uzun Vad. Krd. Ana Para Tak . ve 9.935.848 9.935.848
Faizleri
B)TiCARi BORCLAR 413.052.169 413.052.169
1 .Saticilar 288.123.406 288.123.406
2. Borg senetleri 80.449.946 80.449.946
3. Alman Depozito ve Teminatlar 41.850.000 41.850.000
4. Diger Ticari Borclar 2.628.817 2.628.817
C) DIGER KISA VADELI BORCLAR 197.363.852 197.363.852
1. Ortaklara Borglar ' 636.432 636.432
4. Odenecek giderler 1.274.827 1.274.827
5. Odenecek Vergi, Harg ve Dig. Kes. 84.791.784 84.791.784
6. Ertelenen ve Tak. Bagl. Devlet Alac. 964.103 964.103
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 109.696.706 109.696.706
D) ALINAN SIiPARIS AVANSLARI 6.515.510 6.515.510
E) BORC VE GIDER KARSILIKLARI 578.669.515 578.669.515
1. Vergi Karsiliklan 578.669.515 578.669.515
Il. UZUN VADELI BORCLAR 170.179.659 170.179.659
A) FINANSAL BORCLAR 7.847.102 7.847.102
1. Banka Kredileri 7.847.102 7.847.102
4. Diger Finansal Borglar
C) DIGER UZUN VADELI BORCLAR
4, Ertelenen ve Tak. Bagl. Devlet Alac.
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
E) BORC VE GIDER KARSILIKLARI 162.332.557 162.332.557
1. Kdem Tazminat1 karsiliklan 162.332.557 162.332.557
III. 0Z SERMAYE 4.123.256.874 6.482.090.300
A)SERMAYE 1.504.531.476 8.917.024.856
C) EMISYON PRiMi 4.004.780 34.548.432
D) YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISI 635.943.929
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 618.424.413
2. Istiraklerdeki Deger Artisi 17.519.516
E) YEDEKLER 208.813.357 1.661.741.010
1. Yasal Yedekler 108.158.073 889.574.733
2. Statii Yedekleri 98.507.041 762.796.786
3. Ozel Yedekler 549.979 2.624.817
4 Maliyet Artig Fonu 1.598.264 6.744.674
F) NET DONEM KARI 1.769.963.332 2.081.540.011
ENFLASYON ZARARI(-) (6.212.764.139)
PASIF ( KAYNAKLAR) TOPLAM 5.498.973.427 7.857.806.723
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3.8. 1997 Y1l Satislarin Maliyeti Tablosunun Diizeltilmesi

: ‘ UNYE CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
‘ SATISLARIN MALiYET TABLOSUNUN DUZELTILMESI

31/12/1997
TARIHI DUZELTME | 31/12/1997
DEGER KATSAYISI |DUZELTILMIS
URETIM MALIYETI |
A) Direkt Ik Madde ve Malzeme Giderleri 1.302.994.716 EK:12 1.719.924.416
B) Direkt Iscilik Giderleri 200.122.332 EK:13 260.379.190
C) Genel Uretim Giderleri 2.662.888.142 | EK:14+15 3.420.831.169
D) Yart Mamul 7.542.400| EK:1B+C 23.555.889
1. Dénem Bagi stok (+) 71.330.918 167.998.579
2. Donem Sonu Stok (-) 63.788.518 144.442.690
[ ORETILEN MAMUL MALIYETI 4.173.547.590 5.424.690.664
E) Mamul Stoklannda Degisim -19.086.524| EK:1D -14.112.461
1. Dénem Bag1 Stok 10.300.025 24.329.275
2. Dénem Sonu Stok 29.386.549 38.441.736
1. SATILAN MAMUL MALIYETI 4.154.461.066 5.410.578.203
TICARI FAALIYET
A) Donem Bagi Ticari Mallar Stoku(+) 2.385.073 EK:1E 5.617.324
B) Donem Igi Aliglar (+) 34.463961 1,31 45.147.789
C) Dénem Sonu Ticari Mallar(-) 6.338.168 EK:1E 8.630.069
II-SATILAN EMTIA MALIYETI 30.510.866 42.135.044
II-SATILAN HIZMET MALIYETI 4.465.454 1,31 5.849.745
SATISLARIN MALIYETI (HII+IIT) 4.189.437.386 5.458.562.992

3.9. 1997 Yili Satin Alma Giicii Kazanci veya Kaybinin Hesaplanmasi
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PARASAL KALEMLERIN NEDEN OLDUGU SATIN ALMA GUCU KAZANC VEYA KAYBININ HESAPLANMASI (000 TL)

DUZELTME
TARIHI DEGER KATSAYISI |DUZELTILMiS DEGER
A) DONEM BASI NET PARASAL KALEMLER 392.230.418 1,84 721.704.025
1. Dénem Basi1 Parasal Net Aktif Kalemler 934.714.207 1.719.874.196
2. Donem Basgt Parasal Net Pasif Kelemler (-) 542.483.789 998.170.171
B) DONEM BASI NET PARASAL KALEMLERDE - _
ARTIS YARATAN ISLEMLER 7.877.916.270 10.249.662.500
1. Net Satislar 7.020.562.342 D. Gelir Tablosu ~9,135.225.908
2. Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 400.935.940 1,31 525.512.909
a) Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 365.277.030 478.512.909
b) Faaliyetlerle Ilgili Diger Gelir ve Karlari 35.658.910 46.713.172
3. Olagan Ustii Gelir ve Karlar 5.926.990 8.870.216
a) Onceki Dénem Gelir ve Karlari 1.105.860 2,31 2.554.536
b) Tazminat Ve Ceza Gelirleri 4.821.130 1,31 6.315.680
4. Maddi Duran Varlik Satislar 13.817.500 1,31 18.100.925
5. Diger Parasal Olmayan Aktif Azahslar: 29.283.858 1,31 38.361.854
a) Stoklara Ait Verilen Sipari§ Avanslar1 2.980.307 3.904.202
b) Gelecek Yillara Ait Giderler 26.303.551 34.457.652
6. Nakit Sermaye Artisi 352.124.388 1,33 468.325.436
8. Diger Parasal Olmayan Pasif Artislan 55.265.252 1 55.265.252
a) Kisa Vadeli Borglar 55.265.252 55.265.252"
C) DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE
AZALIS YARATAN ISLEMLER (-) 7.311.838.071 9.625.828.848
1. Uretim Giderleri 3.758.093.407 4.911.955.171
a) Ilk Madde ve Malzeme Alislar: 1.464.508.282 1,31 1.918.505.849
b) Direkt Iscilik Giderleri 200.122.332 EK:13 260.379.190
¢) Genel Uretim Giderleri 2.093.462.793 EK:14 2.733.070.132
2. Stok Alimlan 34.463.961 1,31 45.147.789
a) Emtia 34.463.961 45.147.789
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3. Faaliyet Giderleri 848.178.963 | 1,31 1.111.114.442 |
a) Pazarlama, Satig ve Dagitim Gid. 454.376.658 595.233.422
b) Genel Yonetim Giderleri 393.802.305 515.881.020
4, Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlan 17.717.431 1,31 ~23.209.835
5. Finansman Giderleri 4.504.762 1,31 '5.901.238
6. Olagan Ustii Gider ve Zararlar 2.120.966 1,31 2.778.465
7. Déonem Kar1 Vergi Yasal Yiik. 578.669.515 1 578.669.515
8. Odenen Temettiiler 527.669.694 1,84 970.912.237
9. Parasal Olamayan Aktif Artislan 1.435.401.984 1.850.559.871
a) Gelecek Aylara Ait Giderler 9.580.644 1,31 12.550.643
" b) Istirakler 112.408.930 134.695.289
¢) Maddi Duran Varliklar 866.618.438 EK:3 1.126.603.970
d) Yapilmakta Olan Yatirimlar 324.859.984 EK:5 416.976.445
¢) Maddi Dur. Var. Ait Verilen Siparig Avanslan 67.413.584 1,31 88.311.795
| ) Maddi Olmayan Duran Varlklar 54.520.404 1,31 71.421.729
10) Diger Parasal Olamayan Pasif Azahslan 105.017.388 125.580.285
a) Alinan Siparig Avanslar 734.840 1,31 962.640
b) Uzun Vadeli Diger Borglar 52.141.274 1 52.141.274
¢) Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 52.141.274 1,39 72.476.371
D) DONEM SONU OLAMASI GEREKEN NET
PARASAL KALEMLER ( A+B-C) 956.715.258 1.345.537.677
E) DONEM SONU NET PARASAL KALEMLER 956.715.258 1 956.715.258
1. Do6nem Sonu Parasal Net Aktif Kalemler 2.218.509.775 2.218.509.775
2. Donem Sonu Parasal Net Pasif Kalemler 1.261.794.517 1.261.794.517
F) SATIN ALMA GUCU KAYBI (D-E) 0 (388.822.419)




3.10. 1997 Yili Gelir Tablosunun Diizeltilmesi

UNYE CIMENTO SANAYil VE TICARET A.S.’NiN 31.12.1997 TARIHLI GELIR TABLOSUNUN

DUZELTILMESI )
31.12.1997 | DUZELTME 31.12.1997
TARIHI| KATSAYISI | DUZELTILMIS

] DEGERLER DEGERLER
A) BRUT SATISLAR 7.253.529.406 EK:11 9.440.412.762
1. Yurt Igi Satiglar 7.202.980.690 9.374.623.996
2. Yurt Dig1 Satiglar 50.548.716 65.788.766
B) SATISALARDAN INDIRIMLER (-) 232.967.064 1.31 305.186.854
2. Satis iskontolari(-) 128.137.835 167.860.564
3. Diger Indirimler(-) 104.137.835 137.326.290
C) NET SATISLAR 7.020.562.342 9.135.225.908
D) SATISLARIN MALIYETI() © 4.189.437.386 | SM.M.Tab. | 5.458.562.992
BRUT SATIS KARI/ZARARI 2.831.124.956 3.676.662.916
E) FAALIYET GIDERLERI (-) 878.829.380 EK:15 1.147.838.655
2. Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (- 470.228.708 614.226.771
3. Genel Yonetim Giderleri (-) 408.600.672 533.611.884
ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 1.952.295.576 2.528.724.261
F) DIGER FAAL. GELIR VE KARLAR 400.935.940 1.31 525.226.081
3. Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 365.277.030 478.512.909
4. Faaliyetlerle lgili Diger Gelirler ve Karlar 35.658.910 46.713.172
G) DIGER FAAL. GIDER VE ZARARLAR (-) 17.717.431 1,31 23.209.835
H) FINANSMAN GIDERLER (-) 4.504.762 394.723.657
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) 120.036 1,31 157.247
2. Uzun Vadeli Borglanma  Giderleri (-) 4.384.726 1,31 5.743.991
3. Satin Alma Giicii Kaybi (-) 388.822419
FAALIYET KARV ZARARI 2.331.009323 2.636.016.850
1)OLAGANUSTU GELIR VE KARLARI 19.744.490 26.971.141
2. Onceki Dénem Gelir ve Karlan 1.105.860 2,31 2.554.536
3. Diger Olaganiistii Gelir ve Karlar 18.638.630 1,31 24.416.605
J) OLAGANUSTU Gi])ER VE ZARARLAR (-) 2.120.966 1,31 2.778.465
4. Diger Olaganiistii Gider ve Zararlar (-) 2.120.966 2.778.465
DONEM KARI 2.348.632.847 2.660.209.526
K) ODENECEK VERGI VE YASAL YUK () 578.669.515 | 1 578.669.515
NET DONEM KARI/ZARARI 1.769.963.332 2.081.540.011
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4. UNYE CIMENTO A.S

NiIN DUZELTILMIS
TABLOLARININ DEGERLENDIRILMESI

4.1. 1996 -1997 Diizeltilmis Bilancolarin Degerlendirilmesi

UNYE CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S.’NiN

FINANSAL

1996 — 1997 YILI TARIHI VE DUZELTILMIS DEGERLERE GORE

AKTIF VE PASIF KOMPOZIiSYONU

TARIHI DUZELTILMIS
DEGERLER(%) DEGERLER (%)
AKTIF 1996 1997 1996 1997
I. DONEN VARLIKLAR 50.2 49.2 38.5 38.2
II. DURAN VARLIKLAR 49.8 50.8 61.5 61.8
AKTIF TOPLAMI 100.0 100.0 100.0 100.0
PASIF
I. KISA VADELI BORCLAR 18.9 21.9 13.4 15.3
I1. UZUN VADELI BORCLAR 6,7 3,2 4,7 2,1
II1. 0Z SERMAYE 74,4 74,9 81,9 82,6
PASIF TOPLAMI 100.0 100.0 100.0 100.0

Inceledigimiz isletmenin tarihi bilangolarinda donen varliklart aktif toplaminin
1996 yilinda %50,2’sini, 1997 yilinda %49,2’sini olugturmaktadir. Diuzeltilmis
bilangolarda 1996 yilinda %11,7°lik bir azalig gostererek %38,5’e 1997 yilinda %11

azalarak %38,2’ye digmusgtir.

Duran varhklar tarihi b'ilang:olara gore, aktif toplaminin 1996 yilinda %49,8’ini,
1997 yilinda %50,8’ini olusturmaktadir. Diizeltilmig bilangolara gore, 1996 yilinda
%11,7 artarak %61,5'e, 1997 yilinda %11 artarak %61,8’e yiikselmistir. Duran varhklar

lehine olan bu artigin nedeni, isletmeninin duran varliklarinin bityiik bir kisminin maddi

duran varliklardan olugmast ve maddi duran varliklarin yaginin yiiksek olmasidir.
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Bu durum, enflasyon ortaminda isletmenin dénen varliklarinin aktif toplami
igerisindeki payinin azalmakta, duran varliklarmin paymnin ise artmakta oldugunu

gostermektedir.

Tarihi bilangolara gore 1996 yilinda %18,9, 1997 yilinda %21,9 olan kisa vadeli
borglarin pasif ‘toplaml icindeki payi, diizeltilmis bilangolara gore 1996 yilinda %S5,5
azalarak %13,4’e,1997 yilinda %6,6 azalarak %15,3’e diigmiigtiir.

Kisa vadeli borglar, tarihi bilangolara gore, pasif toplaminin 1996 yilinda
%6,7’sini, 1997 yilinda %3,2’sini olusturmaktadir. Diizeltilmis bilangolara gére, 1996
yilinda %2 azalarak %4,7 1997 yilinda %1,1 azalarak %?2,1’e diigmiigtiir.

Oz sermaye ise, tarihi bilangolara gore, pasif toplaminin 1996 yilinda
%74,4’Gnt, 1997 yilinda %74,9’unu olusturmaktadir. Duzeltilmis bilangolara gore,
1996 yilinda %7,5 artarak %81,9’a 1997 yilinda %7,7 artarak %82,6’ya yiikselmigtir.
Kisa ve uzun vadeli borglardaki disiise karsilik 6z sermayedeki bu yukseliglerin nedeni,
0z sermaye grubunun parasal olmayan kalemlerden meydana gelmesi ve kalemlerin

yillar itibariyle degerlemeye tabi tutulmasidir.

Buna gore, enflasyonun isletmenin kisa ve uzun vadeli borglarinin pasif toplami
igerisindeki payim yillar itibariyle dusirdigi, 6z sermayesinin payini ise yiikselttigi

sOylenebilir,

Enflasyon nedeniyle, diizeltilmis 1996 yili bilangosu pasif toplami aktif
toplamina goére 6.018.733.039.000.- TL ve diizeltilmis 1997 yili bilangosu pasif toplamu
aktif toplamina gore 6.212.764.139.000.- TL artig gostermistir. Pasifteki bu artiglar
duzeltmelerden dolayr meydana gelen enflasyon zararlaridir. Isletmenin, enflasyondan |
dolayt bu denli biiyiik bir zarara ugramasinin nedeni, eski bir isletme olmasi ve
finansman politikasi olarak 6z kaynaklar tercih etmesidir. 30 yillik bir gegmise sahip
olan isletmenin, nakit sermaye artiglarinin ve kar yedeklerinin yillar itibariyle
diizeltilmis degerlerinin tarihi degerlerine gore gok bityiik rakamlara ulagmasi enflasyon

zararimin biyiikltgiinde en biiyiik paya sahiptir.

202



Enflasyon ortaminda, isletmenin diizeltilmis dénem karinin 6z sermaye ye etkisi

ve izledigi otofinasman politikasinin bir sonucu olarak 6z sermayedeki artislar, kisa ve

uzun vadeli borglarin toplam pasif igindeki payim azaltirken, 6z sermayenin payini

yiikseltmisgtir.

‘Buraya kadar yaptigimiz agiklamalardan goriilecegi gibi, enflasyon ortaminda

geleneksel muhasebeye gore hazirlanmig bilango bilgilerine bakarak Unye Cimento

A.$’ nin varlik, bor¢ ve 6z sermaye yapisinin bir sonucu olarak isletme hakkinda

yapilacak ¢esitli analiz ve yorumlar yaniltici olacaktir.

4.2.1997 Diizeltilmis Gelir Tablosunun Degerlendirilmesi

UNYE CIMENTO SANAYI VE TICARET A.$.’NiN

1997 YILI TARIHI VE DUZELTILMIiS DEGERLERE GORE

GELIR TABLOSU YUZDELIK KOMPOZISYONU

1997 1997
TARIHi(%) |DUZELTILMIiS(%)
C) NET SATISLAR 100.0 100.0
D) SATISLARIN MALIYETI (-) 59,6 59,1
BRUT SATIS KARI 40,4 40,9
E) FAALIYET GIDERLERI (-) 12,5 12,6
ESAS FAALIYET KARI 27,9 28,3
F) DIGER FAALIYET GELIRLERI 5,7 5,7
G) DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 0,2 0,2
H) FINANSMAN GIDERLERI (-) 0,0 4,3
FAALIYET KARI 33,4 29,5
I) OLAGANUSTU GELIR VE KARLAR 0,3 0,3
J) OLAGANUSTU GIDER VE ZARARLAR (-) 0,0 0,0
DONEM KARI 33,7 29,8
K) ODENECEK VERGI VE YASAL YUK. () 8,2 6,3
NET DONEM KARI 25,5 23,5
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Isletmenin, satiglarin maliyeti kalemi tarihi gelir tablosunda %59,6’lik bir paya
sahip iken diizeltilmis gelir tablosunda %59,1%¢ digmistiir. Bunun nedeni, diizeltilmig
net satiglarin diizeltilmis satiglarin maliyetinden daha fazla artig gostermesidir. Bunun

sonucunda, briit satis karinin net satiglara oran: %40,4’den %40,9’a yiikselmistir.

Esas faaliyet karinin net satiglara orani tarihi gelir tablosunda %27,9 iken

diizeltilmis gelir tablosunda %28,3e yiikselmistir.

Faaliyet kan, tarihi gelir tablosunda net satiglarin %33,4’1 iken duzeltilmig gelir
tablosunda %29,5’¢ diigmiistir. Bu azaligin nedeni, igletmenin enflasyondan
kaynaklanan satin alma giicii kaybinin finansman giderlerine eklenmesinden

kaynaklanmaktadir.

Tarihi gelir tablosunda dénem karinin net satiglara orani %33,7 iken diizeltilmis
gelir tablosunda finansman giderlerine eklenen satin alma giicii kaybindan dolay1

donem karinin net satiglara oram %29,8’e diigmiigtir,

Dénem karindan 6denecek vergi ve yasal yitkimlaliklerin net satiglara orani

tarihi gelir tablosunda %8,2 iken diizeltilmis gelir tablosunda %6,3’e diigmiigtiir.

Donem kan vergi ve yasal yitkiimliiliikler diistiikten sonra net donem karmnmn
net satiglara oran1 %25,5 iken diizeltilmis gelir tablosunda net satiglara orani %?23,5’e
diigmiistiir. Bu azahigin tek nedeni, 388.882.419.000.- TL’lik satin alma glici kaybindan

kaynaklanmustir.

Sonug olarak, isletmenin diizeltilmis 1997 gelir tablosunda satiglarin maliyetinin
ve 6denecek vergi ve yasal yiikiimliliklerin net satiglar igerisindeki payinin azalmasina
kargihk  geleneksel muhasebede gosterilmeyen, genel fiyat diizeyi muhasebesinin
onemli bir 6zellii olan satin alma giici kaybinin diizeltilmis gelir tablosunda
gosterilmesi sonucunda isletmenin karlilig1 azalmustir. Béylece, Unye Cimento A.$’nin

geleneksel gelir tablosunun igletme sonuglarini tam olarak yansitmadig: anlagilmaktadir.
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4.3. I"Inye Cimento A.S’ nin Diizeltilmis Basabas Noktas1 Satis Tutarmnin

Hesaplanmasi

Bagabag analizinin yapilmasinda maliyetler degiske'n ve sabit maliyetler olmak

iizere iki kisma ayrilmistir. Isletmenin deSisken ve sabit nia]iyetlérinin agagidaki

unsurlardan olugtugu varsayilmigtir.

Tarihi Diizeltilmis

Degisken Maliyetler Degerler(000TL) Degerler(000TL)
Dir IlIk. Mad. Ve Mlz. Giderleri 1.302.994.716 1.179.924.416
Direkt Iscilik Giderleri 200.122.000 260.379.190
Degisken G.U.G. 2.061.418.266 2.691.483.043

Toplam 3.564.534.982 4.671.786.649
Sabit Maliyetler
Sabit G.U.G 601.469.876 729.348.126
Faaliyet Giderleri 878.829.380 1.147.838.655
Finansman Giderleri 4.504.762 5:901.238
Toplam 1.484.804.018 1.883.088.019

Satis Miktari

Cimento ( ton) 960.687 959.535
Hazir Beton (m?) 194.930 194.930
Toplam( birim) 1.155.617 1.154.465

Uretim miktarinin satis miktarina esit oldugu ve donem bagi ve donem sonu yari

mamul ve mamul stoklarin da degigme olmadig1 varsayilmigtir. Cimento ve hazir beton,

toplam tiretim ve satig miktari birim olarak ifade edilmistir.
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TARIHI DUZELTILMIS

DEGERLER DEGERLER
‘. (000TL) % (000TL) % | % DEGISIM
NET SATISLAR  17.020.562.342 100 [9.135.225.908 | 100 23,1

DEGISKEN
MALIYETLER(-) 3.564.534.982 | 50,7 |4.671.786.649 | 51,1 23,7

TOPLAM KATKI
PAYI 3.456.027.360 49,7 14.463.439.259 | 48,9 22,5

SABIT
MALIYETLER (-) 1.484.804.018 | 21.1 |1.883.088.019 | 20,6 21.1

NET KAR 971.223.342 28,2 |2.580.351.240 | 283 23,6
BB. N. SATIS
TUTARI 3.016.225.882 | 43 [3.854.076.074 | 42,2 21,7

Net kar, 1997 yilinda ¢imento ve hazir beton satiglarindan elde edilen vergi
oncesi tutan ifade etmektedir: Yiizde (%) degisim, tarihi degerler ile donem sonu satin

alma giiciine gore diizeltilmis degerler arasindaki artis1 ifade etmektedir

Diizeltilmig degerlere gore hesaplanan isletmenin kara gegis noktasini gosteren
bagabag noktast satig tutari tarihi degerler iizerinden hesaplanan tutara gore %21,7
artarak  3.016.225.882.000.- TL’ den 3.854.076.074.000.- TL’ ye yiikselmigtir.
Diizeltilmis bagabag noktasi satig tutarinin net satiglar igerisindeki orani tarihi basa bas
noktast satis oranina gore %0,08 gibi ¢ok kiigiik bir azalma gostererek % 43” den
%42,2ye diigmiistiir. Diizeltmeden 6nce ve sonraki bagabag noktasi satig tutarlarinin
yiizde oraninda 6nemli bir dégisme olmamigtir. Bunun nedeni, net satiglar ve
maliyetlerin diizeltmeden once ve sonraki tutarlarindaki degismelerin bir paralellik

gostermesidir,

4.4. Unye Cimento A.S.' nin Mamul Karhik Analizi

Isletme, ¢imento ve hazir beton olmak tzere iki mamul iiretmektedir. Isletme

direkt ilk madde ve malzeme digindaki direkt isgilik ve genel uretim giderlerini

206



mamullere tiretim miktarlarina gore yiitklemektedir. Asagida igletmenin 1997 yilina ait

¢imento ve hazir beton tiretim miktarlan ile tiretim miktarlarina gore dagitilmis mamul

maliyetleri verilmigtir. Toplam iiretim miktar: birim olarak ifade edilmistir

1997
Uretim Miktari
Cimento ( ton) 960.687
Hazir Beton(m?) 194.930
Toplam (birim) 1.155.617

Tarihi Deger (000TL)

Cimento Hazir Beton
Direkt Ilk. Mad. Mlz. Giderleri 688.139.049 614.855.677
Direkt Iscilik Giderleri 166.365.330 33.756.670
Genel Uretim Giderleri 2.213.710.962 449.177.180
Yart Mamul Kullanimi 7.542.400 0
Uretilen Mamul Maliyeti 3.075.757.741 1.097.789.517
D6nem Sonu Stokta Kalan(-) 19.086.524 0
Satilan Mamul Maliyeti 3.056.671.217 1.097.789.517

Diizeltilmis Deger (000TL)

Cimento Hazir Beton
Direkt Ilk. Mad. Mlz. Giderleri 908.166.390 811.758.026
Direkt Iscilik Giderleri 216.458.310 43.920.880
Genel Uretim Giderleri 2.843.803.815 577.027.354
Yar1 Mamul Kullanimi 23.555.889 0
Uretilen Mamul Maliyeti 3.991.984.404 1.432.706.260
Do6nem Sonu Stokta Kalan(-) 14.112.561 0
Satilan Mamul Maliyeti 3.977.871.943 1.432.706.260
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Tarihi Degerler(000 TL) Diizeltilmis Degerler(000TL)
Hazwr Hazir
Cimento | Beton Toplam imento | Beton Toplam
Net Satiglar | 4170657.646 | 2.849.904.696 | 7.020562.342 | 5.608201.701 | 3357024207 | 9.135.225.908
Satiglarin ’ A ,
Maliyetleri(-) |3.056.671.217 | 1.097.789.517 |4.154460.734 | 3971871943 | 1432706160 | 5410578203
Briit Kar 1.113986429 | 1.752.115.19 | 2.866.101.608 | 1.630.329.758 | 2094.317.947 | 3.74.647.705
‘Karlhilik Oram 9%26,7 614 %408 %29 %59,3 9A40,7

Burada mamul bazinda brut karlik analizi yapilmigtir. Sonuglara baktigimizda

tarihi degerlere gére bulunan briit karlik oranlan ile diizeltilmis degerlere gore bulunan

brit karlilik oranlari arasinda 6nemli bir degisme olmamigtir. Bunun nedeni, dizeltilmig

net satiglar ile satiglarin maliyeti tutarlarindaki artigin paralellik gostermesidir. Tarihi

degerlere gore %26,7 karlilia sahip olan ¢imento mamulii diizeltilmig degerlere gore

karlili1 %29'a yiikselirken, tarihi degerlere gére %61,4 briit karlihga sahip olan hazir

beton mamuli duzeltilmis degerlerdeki karlilik orani %59,3'e dismesine ragmen en

karli mamul olma o6zelligini korumugtur. Toplam karlilikta 6nemli bir degigme

olmamustir.
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SONUC VE ONERILER

Gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi, Tirkiye’nin de ¢oziilmesi gereken en
temel ekonomik sorunlarnin baginda yer alan enflasyon, 1970’li yillardan itibaren

meydana getirdigi etkiler nedeniyle siirekli olarak 6nemini korumaktadir.

Enflasyon, ekonomik ve sosyal hayati oldugu kadar isletmeleri ve temel bilgi

iiretim kaynag1 olan muhasebeyi de olumsuz yonde etkilemektedir.

Isletmelerin en Gnemli bilgi kaynagi olan muhasebenin sundugu bilgilerin
dogrulugu bityiik 6nem tagimaktadir. Bu bilgilerin yararlilig ancak ekonomik gercekleri
yansitabildigi olgiide artirilabilir. Normal ekonomik kosullarda muhasebenin genel
kabul gormils ilkelerine uygun bir muhasebe uygulamasinin iirettigi finansal bilgiler,
isletme ile ilgili olanlarin bilgi gereksinmesini dogru olarak karsilamada yeterlidir.

Ancak normal ekonomik kosullarin degistigi enflasyonist ortamda muhasebe

uygulamasinin bu yeterliligi ve iirettigi finansal bilgilerin yararlilig: azalmaktadir.

Bunun en onemli nedeni, paranin satin alma giiciiniin degismeyecegi
varsayimina dayanan geleneksel muhasebenin 6lgii birimi olarak paranmn nominal
degerini kullanmasidir Bu nedenle enflasyonun neden oldugu para degerindeki
degismeler dikkate alinmadig: sirece, geleneksel muhasebenin sundugu finansal
tablolar (bilango ve gelir tablosu) isletmenin gergek finansal durumunu ve faaliyet
sonucunu gostermeyecektir. Gergekleri yansitmaktan uzak finansal tablolar ise; isletme
faaliyetleri hakkinda yanlis analiz ve yorumlara neden olacag: gibi, agir1 kar dagitim,
vergilendirilme, tcret artislani ve yanlig yatrim Kkararlari nedeniyle, isletmenin

devamhiliklarin: da tehlikeye sokacaktir.

Bu nedenle, enflasyonun muhasebe iizerindeki etkilerini azaltmak ve finansal
tablolarda homojenligi saglamak igin enflasyon muhasebesi ve bu muhasebe icinde
farkli yontemler gelistirilmigtir. Bu yontemlerden birisi de genel fiyat diizeyi

muhasebesidir.
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Genel fiyat diizeyi muhasebesi, gelencksel muhasebeye alternatif bir model
degildir. Bu nedenle, tarihi degerlere gore tutulan geleneksel muhasebenin terk
edilmesini. gerektirmemektedir. Sadece, paranin nominal degeri yerine satin alma
giicijnﬁ' ésasn ‘aldlgmdan geleneksel muhasebenin 6lgme sorununa bir ¢oziim
getirmektedir. Genel fiyat diizeyi muhasebesi, fiyat hareketleri nedeniyle homojenligini
kaybeden finansal tablolart ayni satin alma gliciine sahip para birimiyle gosterebilmek
ve tarihi hasilat il;e maliyetleri cari para degeriyle ifade ederek gergek isletme sonucunu
bulmaya galigmaktadir. Ayrica geleneksel muhasebenin gostermedigi, parasal degerleri

elde bulundurma kazang ya da kaybini1 da hesaplamaktadir.

Farkli tarihlerde elde edilmis finansal tablo kalemleri, genel fiyat endeksleriyle
dizeltilip, donem sonu paranin satin alma giiciine getirildiginden yillar itibariyle
kargilagtirilabilme olanagina sahip olmaktadir. Diizeltilmis finansal tablolar sayesinde
isletmelerin kar dagitimi, vergi hesaplamasi ve iicret artiglari daha gergekgi olmaktadir.
Ayrica, isletme biitgelerinin hazirlanmasi maliyetlerin ve satig fiyatlarinin belirlenmest

daha saglikl olacaktir.

Isletmeler, belirledikleri hedeflerine ulasmaya c¢aligirken karlarinin en yiiksek
diizeyde gergeklesmesi igin maliyet konusuyla siirekli ilgilenmektedirler. Surekli olarak
maliyetlerin arttifi enflasyon ortaminda isletmeler i¢in maliyetlerin diigirilmesi pek
kolay olmamaktadir. Bu nedenle maliyetleri olusturan iiretim giderleri tizerinde etkili
olan enflasyonun etkilerinin neler oldugunun belirlenmesi ve bu etkileri en aza
indirmeye yonelik gerekli tedbirlerin alinmasi gerekir. Alinan tedbirler ile birlikte
donem iginde farkli tarihlerde olugan tiretim giderlerinin olugtuklar tarihten dénem
sonuna kadar ki gegen siirede meydana gelen fiyat hareketlerinden armdinihp gergek
degerlerine ulasabilmek icin genel fiyat endeksleriyle diizeltilmeleri gerekir. Biitgelerin
hazirlanmasi, standart maliyetlerin belirlenmesi gibi ¢esitli isletme galigmalarinda
diizeltilmis maliyet bilgilerinin kullanilmas: daha saglikli sonuglar elde edilmesini

saglar.
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Caligmada, enflasyonun isletmelerin temel finansal tablolari olan bilango ve
gelir tablolarinda meydana getirdigi etkilerin, aktif-pasif kompozisyonunu ve faaliyet

sonuglarint ne yonde etkiledigi ortaya konulmaya cahigilmistir. -

Uygulamada o6rnek olarak ele alinan Unye Cimento A.S.' ne ait olan ve
gelencksel muhasebeye gore hazirlanan 1996 ile 1997 yili dénem sonu bilangolar ile
1997 yilina ait gelir tablosunun genel fiyat diizeyi muhasebesine gére 1981 bazli TEFE
ile 1997 yili dénem sonu satin alma giiciine gore, diizeltilmesi sonucu elde edilen

sonuglar agagidaki gibi siralanabilir :

* Isletmenin tarihi bilangolarinda donen varliklari aktif toplaminin 1996 yilinda
% 50,2' sini, 1997 yilinda %49,2' sini olugturmaktadir. Diizeltilmis bilangolarda 1996
yilinda %38,5’e 1997 yilinda %38,2' ye diigmiistir Buna gore, Unye Cimento A.S.' nin
diizeltilmis bilangolarinda her iki yilda da donen varliklarin toplam varliklar igindeki

pay: azalmigtir.

Dénen varliklarin tarihi degerleri toplam 1996 yilinda 1.283.468.899.000.-TL
iken 1997 yilinda 2.705.256.884.000.-TL' dir. Diizeltilmis degerleri toplami 1996
yilinda 2.547.470.858.000.-TL iken 1997 yilinda 3.005.658.520.000.-TL' dir. Dénen
varhliklarin 1997 tarihi degerler toplami 1996 yilina gore %110,8 artrig gortniirken
diizeltilmis degerler toplamina gore gergek artis sadece, %18 dir. Bunun nedeni, her iki

ytlin degerlerinin 31.12.1997 tarihindeki satin alma giiciine getirilmeleridir.

* Isletmenin, tarihi bilangolarinda duran varliklarl aktif toplaminin 1996 yilinda
%49,8°ini 1997 yilinda %50,8’ini olusturmaktadir. Diizeltilmis bilangolarda 1996
ytlinda %61,5 € 1997 yilinda %61,8' e yiikselmistir. Buna gore, Unye Cimento A.S.” nin
diizeltilmis bilangolarinda her iki yilda da duran varliklarin toplam varliklar icindeki
payt yikselmistir Duran varliklar lehine olan bu artigin hedeni, igletmenin duran
varliklarinin bityiik bir kisminin maddi duran varliklardan olusmast ve maddi duran

varliklarin yaginin biiyiik olmasidir.
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Duran varliklarin tarihi degerlerinin toplami 1996 ytlinda 1.274.506.785.000.-
TL iken 1997 yilinda 2.793.716.543.000.- TL' dir. Diizeltilmis degerleri toplam: 1996
yilinda 4.074.465.005.000.-TL iken 1997 yilinda 4.851.788.203.000.-TL' dir. Duran
varliklarin 1997 tarihi degerler toplami 1996 yilina gore %119,2 artmis oldugu'

gorunurken duzeltllmls degerler toplamina gére gergek artis %19 dur.

* Isletmenin tarihi bilangolarinda kisa vadeli borg:lari pasif toplaminin 1996
yilinda %18,9' unu 1997 yilinda %21,9' unu olusturmaktadir, Diizeltilmig bilangolarda
1996 yilinda %13,4' e 1997 yilinda %15,3' e diismugtiir. Buna goére, Unye Cimento
A.§." nin diizeltilmig bilangolarinda her iki yilda da kisa vadeli borglarin toplam pasif

igindeki pay: azalmistir,

Kisa vadeli borglarn tarihi degerleri toplam1 1996 yilinda 483.408.154.000.-TL
iken 1997 yilinda 1.205.536.894.000.-TL' dir. Diizeltilmis degerleri toplam1 1996
yilinda 889.471.003.000.-TL iken, 1997 yilinda 1.205.536.894.000.-TL' dir. Kisa vadeli
borglarin, 1997 tarihi degerler toplam 1996 yilina gore %149,5 artrms goriiniirken,
duzeltilmig degerler toplamina gére gegek artis %35,5 dir

* Isletmenin tarihi bilangolarinda uzun vadeli borglan pasif toplaminin 1996
yilinda %6,7' itm 1997 yilinda %3,2' sini olusturmaktadir. Dizeltilmis bilangolarda
1996 yilinda %4,7' ye 1997 yilinda %2,1' e diismiistiir. Buna gore Unyé Cimento A.S.
nin diizeltilmis bilangolarinda her iki yilda da uzun vadeli borglar toplam pasif igindeki

pay1 azalmagtr.

Uzun vadeli borglarin tarihi degerleri toplami 1996 yilinda 170.608.533.000.-
TL iken 1997 yilinda 170.179.659.000.-TL' dir. Diizeltilmig degerleri toplam: 1996
yilinda 313.919.700.000.- TL iken 1997 yilinda 170.179.659.000.- TL' dir. Uzun vadeli
borglarin 1997 yil tarihi degerler toplami, 1996 yilina gore %0,2 azalmus goriiniirken
diizeltilmis degerler toplamina gore gergek azahs %45,7 dir.
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* Isletmenin tarihi bilangolarin da 6z sermaye pasif toplaminin 1996 yilina gore
74,4' ini 1997 yilinda %74,9' unu olusturmaktadir. Diizeltilmis bilangolarda 1996
yilinda %81,9'.a 1997 yilinda 82,6' ya yiikselmistir Buna gore, Unye Cimento A.S.' nin
diizeltilmig bilangdlarmda her iki yilda 6z sermayesinin toplam pasif igindeki pay
artmigtir. Kisa ve uzun vadeli borglardaki diisiise karsilik 6z sermaye lehine gelisen bu
artislarin nedeni 6z sermaye kalemlerinin 1969' dan beri meydana gelen sermaye

hareketlerini kapsadigindan, bu kalemlerin yillar itibariyle diizeltilmig olmasidir.

* Oz sermayenin tarihi degerler toplami 1996 yilinda 1.903.958.997.000.-TL
iken 1997 yilinda 4.123.256.874.000.-TL' dir. Diizeltilmis degerleri toplami 1996
yihinda 5.418.535.160.000.-TL iken, 1997 yilinda 6.482.090.300.000.-TL' dir . Oz
sermayenin 1997 yili tarihi degerler toplami 1996 yilina gére %116,5 artmig goriiniirken

diizeltilmis degerler toplamina gére gergek artis %19,6' dir.

* Boylece, Unye Cimento A.S.' nin varlik, borg ve 6z sermaye yapist 6nemli
olciide degismis oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Isletmenin aktif yapisi duran varliklar

lehine, pasif yapisi da 6z sermaye lehine artmaktadir.

*  Isletmenin, tarihi bilangolarin da aktif-pasif toplami 1996 yilinda
2.557.975.684.000.-TL iken, 1997 yilinda 5.498.973.427.000.-TL dir. Dﬁzeltilmis aktif-
pasif toplamindan 1996 yilinda 6.621.925.863.000.-TL iken, 1997 yilinda
7.857.806.723.000.-TL’ dir. Isletmenin, tarihi bilangolarinda 1997 yilinda 1996 yilina
gore %115 oraninda biytdiga goriiniirken, diizeltilmis bilangolarda gergek biiyiime
oran1 %18,7’dir.

* Igletmenin dizeltilmig 1996 yili bilangosunun pasif toplami aktif toplamindan
6.018.733.039.000.-TL fazla ¢tkmustir. 1997 yil1 diizeltilmis bilangosunun pasif toplami
aktif toplammn dan 6.212.764.139.000.-TL fazla ¢ikmustir. Pasifteki bu artiglar
diizeltmeler nedeniyle meydana gelen enflasyon zararlaridir. Isletmenin, nakit sermaye
artiglarinin ve kar yedeklerinin yillar itibariyle diizeltilmis degerlerinin tarihi degerlerine

gore ¢ok biiylik rakamlara ulagmast enflasyon zararinin olugmasinda en bityiik paya
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sahiptir. Isletmenin, enflasyondan dolay1 bu denli biiyiik bir zarara ugramasinin nedeni,
1969 yilinda beri  faaliyet gosteren eski bir isletme olmast ve finansman politikasi

olarak 6z kaynaklar tercih etmesidir.

* Unye Cimento A.$' nin. 1969 yilandan beri faaliyette bulunan ¢ok eski bir
uretim igletmesi olmasindan dolayi, enflasyonun en gok etkiledigi bilango kalemleri,

maddi duran varliklar ve 6z kaynaklar olmustur.

* Geleneksel muhasebenin hig gostermedigi, buna kargilik genel fiyat diizeyi
muhasebesinin ortaya koydugu diger bir gercek ise, igletmenin 1997 yilinda
388.882.419.000.-TL". lik satin alma giicii kaybi oldugu onemli bir bilgi olarak

sunulmugtur.

* Isletmenin 1997 yili tarihi gelir tablosunda net dénem kan
1.769.963.332.000.-TL ve net satiglara oram %25,5 iken, dizeltilmis gelir tablosunda
net donem kari 2.081.540.011.000.-TL’ ye yikselmis ve net satiglara oram %23,5%¢
dismigtir. Net donem karimin net satiglara oramindaki diigiigiin  tek nedeni,
388.882.419.000.-TL’ lik satin alma giicii kaybudir.

Ulagtlan bu sonuglar, enflasyonun Unye Cimento A.§. nin finansal yapisini ve
faaliyet sonuglarint Gnemli &lgiide etkiledigihi ancak geleneksel muhasebenin bu
etkilenmeyi gostermekte yetersiz kaldigini ortaya koymaktadir. Bu nedenle, geleneksel
muhasebeye gore hazirlanan bilango ve gelir tablosuna dayanarak yapilacak analiz ve
yorumlar yamiltici olabilmektedir. Ayrica, yatirim ve kar dagitimu gibi alinacak isletme

karlarimin hatah olabilecegini gostermektedir.

Ancak ulagilan bu sonuglar, sadece Unye Cimento AS. igin gecerlidir. Bu
sonuglardan hareket ederek enflasyonun biitiin isletmeler igin ayn1 etkileri gosterecegini
soylemek olanaksizdir. Bu konuda iizerinde durulmasi gereken en Gnemli unsur,
enflasyonun isletmelerin finansal yapisim ve faaliyet sonuglarini etkiledigi ve

degistirdigidir. Ancak bu etkilemenin derecesi igletmeden isletmeye;
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Enflasyonun tiirii, siiresi ve siddetine,
Isletmenin tiiriine,

Finansman doéneminin uzunluguna,
Varlik borg ve sermaye yapisina,

Parasal olmayan varlklarin yasina,

% % % A %

Izlenen finansman politikasina

gore degismektedir.

* Turkiye' de yasanan yiiksek enflasyondan dolay: isletmelerin gergek finansal
yapilarint ve faaliyet sonuglarini gormek ve dogru kararlar alabilmek igin enflasyon
muhasebesi uygulamasi zorunlu gorilmektedir. Tirkiye' de enflasyonun igletmeler
uzerindeki etkisini en aza indirmek amaciyla, TMUDESK’ in yayinlamig oldugu genel
fiyat dizeyi muhasebesinin 6nerildigi TMS-2 nolu * Yiiksek Enflasyon Donemlerinde
Finansal Raporlama” standardinin yasallastirilarak, tiim igletmelerin bu standarda

uymasi saglanmahdir.

Boylece yasal bir diizenleme sonucunda, igletmeler daha saglikli bilgiler
iretebileceklerdir. Uretilen bu bilgiler, aym sektorde galisan isletmelerin birbirleri ile

kargilagtirilabilmesine ve saglikli kararlarin alinmasina yardimei olacaktir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesi uygulamasindan beklenen yararhiligin

artirlabilmesine iligkin yapilabilecek éneriler de su sekilde siralanabilir:

* Igletmelerin yasalardaki degisiklikleri beklemeden genel fiyat diizeyi

muhasebesini uygulayarak gergek durumlarini goriip gerekli tedbirleri almalar1 gerekir

* Uygulama, sadece dénem sonunda degil, daha sikga ve miimkiinse aylik

olarak yapilarak ilgili 6nlemler vakit gegirilmeden uygulamaya konulmahdir.

* Uygulama igletmeler igin ulagilmas: gereken nihai bir amag degil, karar verme

stirecinde etkin olarak kullanilmasi gereken bir arag olarak gorilmelidir.
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* Biitgelerin yapilmasinda ve standart maliyetlerin belirlenmesinde enflasyondan

kaynaklanan maliyet artiglart ve parasal kazang ve kayiplarin dikkate alinmasi gerekir

* Parasal kazang ve kayiplarin kaynaklar tespit edilmeli, kazanglan artirict ve Q'

kayiplar1 6nleyici tedbirler alinmalidir.

* Kar dagitim kararlari alimrken genel fiyat diizeyi muhasebesine gore
diizeltilmis sonuglar temel alinmalidir. Béylece ortaya ¢ikan goriintii karin dagitimi ve

sermayenin erimesi 6nlenmelidir.
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EK :1

STOKLARIN DUZELTILMESI

A. 1996 Yih Dénem Sonu Direkt ilk Madde Ve Malzeme Stoklarinin Diizeltilmesi ( 000TL)

Tarthi Diizeltme {1996 Yilina Gore 1996 Yilina Gore Diizeltme | 1997 Yilina Gore
Degerler | Katsayis: | Diizeltilmis Degerler | | Diizeltilmis Degerler | Katsayis: | Diizeltilmis Degerler
Diénem Sonu Stok |274. 003.619 1.28 350.763.032 350.763.032 1.84 |645.403.379

1997 Y1 Dénem Sonu Direkt ilk Madde Ve Malzeme Stoklarinin Diizeltilmesi ( 000TL)

1997 Yilina Gore
Tarihi Degerler Diizeltme Katsayisi
Diizeltilmis Degerler
Dénem Bagi D.I. M.M.Stoklar 274.033.619 645.403.979
Satm Alinan Dir. Ilk Mad. ve Mlz. 164.508.282 1,31 1.918.505.849
Kullamlan Hazir D.LM.M. 1.738.541.901 2.563.909.828
Dénem Sonu D.LM.M Stoklarn 2.563.909.828
) 1.738.541.901
Kullanimna Hazir  D.LMM X X

Stoklarma Oram

435.547.185/1.738.541.901

435.547.185/ 1.738.541.901

Dénem sonu D.L.M..M Stoklari

435.547.185

640.977.475
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EK: 1 ( Devami)

B. 1996 Yili Yar1 Mamul Stoklarinin Diizeltilmesi ( 000TL)

Tarihi | Diizeltme [1996 Yilina Gore 1996 Yilina Gore Diizeltme | 1997 Yilina Gore
Degerler | Katsayis1 |Diizeltilmis Degerler | | Diizeltilmis Degerler | Katsayisi | Diizeltilmis Degerlef
Donem Sonu Stok | 1.471.097 1.28 1.883.004 1.883.004 1.84 .-3.464.728
1997 Yi Yar1 Mamul Stoklarmnin Diizeltilmesi ( 000TL)
1997 Yilina Gore
Tarihi Degerler Diizeltme Katsayisi
Diizeltilmis Degerler
Do6nem Basi Yar1 Mamul Stoklarn 1.471.097 3.464.728
Uretilen Yar1 Mamul Maliyeti 4..626.110 1,31 6.060.204
(Uretimi  Tamamlayacak  Yan '
Mamul Maliyeti 6.097.207 9.524.204
D6nem Sonu  Yan Mamul 9.524.932
. 6.097.207
Stoklarmmn Tamamlanacak Yan X X

Mamul Maliyetine Oram

6.097.207 / 6.097.207

6.097.207 /6.097.932

Dénem Sonu Yart Mamul Stoklar

6.097.207

9.524.932
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EK1: 1 ( Devami)

C. 1996 Yih Ara Mamul Stoklarmin Diizeltilmesi ( 000TL)

Tarihi | Diizeltme | 1996 Yilina Gore 1996 Yilina Gore Diizeltme {1997 Yilina Gore
Degerler | Katsayis: | Diizeltilmis Degerler | | Diizeltilmis Degerler | Katsayisi | Diizeltilmis DeZerler
Donem Sonu Stok | 69.859.821 1.28 89.420.571 89.420.571 1.84 164.533.851
1997 Y1 Ara Mamul Stoklarinin Diizeltilmesi ( 000TL)
Tarihi Degerler Diizeltme Katsayisi 1997 Yilma Gre
Diizeltilmis Degerler
D6nem Bas1 Ara Mamul Stoklar 69.859.821 164.533.851
Uretilen Ara Mamul Maliyeti - 1,31 -
 Uretime Hazir Ara Mamul Maliyeti 69.859.821 1,31 164.533.851
Donem  Sonu Ara  Mamul 69.859.821 164.533.851
Stoklarmm  Uretime Hazir Ara X X -
Mamul Maliyétine Oram 57.691.311/69.859.821 57.691.311/ 69.859.821
Donem Sonu_ Stok 57.691.311 " 134.917.758
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EK : 1 (Devami)

D. 1996 Yih Mamul Stoklarmin Diizeltilmesi ( 000TL)

Tarihi |Diizeltme| 1996 Yihna Gére 1996 Yilina Gore Diizeltfne 1997 Yilina Gore
Degerler |Katsayis1 | Diizeltilmis Degerler | | Diizeltilmis Degerler | Katsayisi | Diizeltilmis Degerler
Donem Sonu Stok | 10.000.025; 1.28 13.222.432 13.222.432 1.84 24.329.275
1997 Yih Mamul Stoklarinin Diizeltilmesi ( 000TL) -
- Tarihi Degerler Diizeltmé Katsayisi 1997 Yilma Gore

Diizeltilmis Degerler

Donem Basi1 Mamul Stoklar 10.330.025 24.329.275

Uretilen Mamul Maliyeti 4.173.547.590 1.31 5.467.347.343

Satisa Hazir Mamul Maliyeti 4.183.847.615 5.491.676.618

Déonem Sonu Mamul Stoklarimin

Satisa Hazir Mamul Maliyetine

Oram

4.183.847.615
X

29.386.549 /1 4.183.847.615

5.491.676.618
X

29.386.549/4.183.847.615

Donem Sonu Mamul Stok

29.386.549

38441.736
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EK : 1 ( Devami)

E. 1996 Yili Emtia Stoklarmin Diizeltilmesi ( 000TL)

Tarihi | Diizeltme | 1996 Yilina Gore 1996 Yilina Gore Diizeltme | 1997 Yilina Gore
Degerler | Katsayisi | Diizeltilmis Degerler Diizeltilmis Degerler | Katsayisi | Diizeltilmis Degerler

Donem Sonu Stok |2.385.073 1.28 3.052.893 . 3.052.893 1.84 5.617.324
1997 Yil Emtia Stoklarmin Diizeltilmesi ( 000TL)

1997 Yilina Gore

Tarihi Degerler Diizeltme Katsayis:
Diizeltilmis Degerler
Dénem Basi Mamul Stoklan 2.385.073 5.617.324
Satin Alinan Emtia Maliyeti 34.463.961 1.31 45.147.789
Satisa Hazir Emtia Maliyeti 36.849.034 50.765.112
Donem Sonu Emtia Stoklarinin 50.765.112
36.849.034

Satisa Hazir Emtia Maliyetine X X
Oram 6.338.168 /36.849.034

6.338.168/36.849.034

Donem Sonu Emtia Stok

6.338.168

8.630.069
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FINANSAL DURAN VARLIKLARIN DUZELTILMESI
ISTIRAKLER ( 000 TL)
1996 Diizeltme 1997 Yilina Gore

Tarihi Degeri Katsayisi - Diizeltilmis Deger
Haziran 1996 tarihinde nakit 6denen 76.354.292 2,44 186.304.472
Kalan taksitlerin (965.177 $) ;
31.12.1996 tarihindeki TL karsilig 104.282.548 1,84 191.879.888
Eylil 1996 tarihinde nakit sermaye artirimindan
Saglanan tutar 17.640.434 2,18 38.456.146
Eylil 1996 tarihinde yeniden degerleme deger -
artisindan saglanan tutar 9.814.338
1996 Bilan¢o Degeri 208.091.612 416.640.506
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1997 Yiina Gore

1997 Diizeltme

Tarihi Degeri Katsayisi Diizeltilmis Deger
Haziran 1996 tarihinde nakit 6denen 76.354.292 2,44 186.304.472
Eylil 1996 tarihinde nakit sermaye artinmindan
saglanan tutar 17.640.434 2,18 38.456.146
Eylil 1996 tarihinde yeniden degerleme deger
artisindan saglanan tutar 9.814.338 -
Haziran 1997 tarihinde Odenen 1. taksitin
(1482.588,5 $) TL tutan 81.303.736 1,39 113.012.193
Kalan 2. taksitin ( 482.588,5 $ ) 31.12.1997 tarihindeki
TL karsil181 107.406.292 1 107.406.292
Haziran 1997 tarihinde nakit sermaye artirimindan
saglanan tutar 27.981.450 1,39 38.894.215
Haziran 1997 tarihinde yeniden degerleme deger
artisindan saglanan tutar 7.705.178 -
1997 Bilango Degeri 328.205.720 484.073.318




Y44

EK:3

MADDI DURAN VARLIKLARIN DUZELTILMESI

A. ARAZI VE ARSALAR

Aktife Girdigi Tarih Maliyet Degeri Diizeltme Katsayisi Diizeltilmis Deger
1974 4.292.391 27.922,65 119.854.931.556
1987 50.181.950 329,36 16.527.927.052
1988 15.201.000 195,7 2.974.835.700
1989 232.200.000 115,4 26.795.880.000
1991 227.880.000 47,18 10.751.378.400
1992 91.557.340 28,5 2.610.299.763
1993 62.567.250 17,41 1.089.295.823
1994 6.265.802.000 8,0 50.126.416.000
1995 77.053.434.000 422 325.165.491.480
1996 25.926.216.000 2,36 61.185.869.760
1996 Bil. Deg. 109.929.331.931 616.516.601.726
1997 |
1997 Bil. Deg. 109.929.331.931 616.516.601.726
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B. YER ALTI VE YERUSTU

Aktife Girdigi Tarih Maliyet Degeri Diizeltme Katsayis: Diizeltilmis Deger
' 1974 120.476.790 27.922,65 3.364.031.240.294
1975 2.481.534 25.052,10 62.167.637.921
1976 2.945.320 21.501,93 63.330.064.468
1982 3.364.110 1.583,00 5.325.386.130
1983 2.628.970 1.213,30 3.189.729.301
1984 13.406.220 807,07 10.819.757.975
1986 40.766.810 434,87 17.728.262.665
1987 1.812.300 329,36 596.899.128
1988 78.475.369 195,70 15.357.629.713
1989 194.978.261 115,40 22.500.491.319
1993 6.109.051.196 17,41 106.358.581.322 . .-
1994 6.882.839.708 8,00 55.062.717.664
1996 Bil. Deg. 13.453.226.588 3.726.401.304.096
1997 29.989.432.978 1,31 38.986.262.871
1997 Bil, Deg. 43.442.659.566 3.765.387.566.967
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b

C. BINALAR
Aktife Giris Tarihi Maliyet Degeri Diizeltme Katsayisi Diizeltilmis Deger -

1974 36.438.648 27.922,65 1.017.463.614.577 -
1975 82.900 25.052,10 2,076.819.090
1976 28.610 21.501,93 615.170.217
1979 33.091.725 6.684,72 221.208.915.942
1980 11.350 2.872,45 32.602.308
1982 299.720.994 1.583,00 474.458.333.502
1983 62.200.000 1.213,30 75.467.260.000
1984 15.166.918 807,07 12.240.764.510
1985 33.334.794 563,46 18.782.823.027
1986 132.107.423 434,87 57.449.555.040
1987 128.537.358 329,36 42.335.064.231
1988 98.676.399 195,70 19.310.971.284
1989 668.873.640 115,40 77.188.018.056
1990 1.074.851.515 73,34 78.829.610.110
1991 532.146.590 47,18 25.106.676.116
1993 274.500.000 17,40 4.776.300.000
1994 23.419.211.261 8,00 187.353.690.088
1995 9.588.006.753 4,22 40.461.388.498
1996 23.253.489.266 2,36 54.878.234.668

1996 Bil. Deg. 59.650.476.144 3.072.040.534.230
1997 237.728.189.173 1,31 309.046.645.924

1997 Bil. Deg.

297.378.665.317

3.381.087.180.154
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D. MAKINA, TESIS VE CIHAZLAR

Aktife Girdigi Tarih Maliyet Degeri Diizeltme Katsayisi Diizeltilmis Deger
1974 2.261.531.135 27.922,65 63.147.942.346.708
1975 317.252.945 25.052,10 7.947.852.503.435
1976 321.508.382 21.501,93 6.913.050.724.177
1977 110.508.690 17.270,26 1.908.513.808.559
1978 261.375.066 11.284,41 2.949.463.408.521
1979 93.374.624 6.684,72 624.183.216.545
1980 31.026.715 2.872.45 89.122.687.502
1981 68.398.004 2.050,20 140.229.587.801
1982 114.887.604 1.583,00 181.867.077.132
1983 5.471.637 1.213,30 6.638.737.172
1984 653.942.130 807,07 527.777.074.859
1985 46.378.315 563,46 26.132.325.370 .
1986 137.132.017 434,87 59.634.600.233
1987 801.748.264 329,36 264.063.808.231
1988 575.844.681 195,70 112.692.804.072
1989 666.954.746 115,40 76.966.577.688
1990 9.418.897.448 73,34 690.781.938.836
1991 3.504.923.869 47,18 165.362.308.139
1992 8.694.368.824 28,51 247.876.455.172
1993 11.774.188.922 17,41 204.988.629.132
1994 106.139.736.295 8,00 849.117.890.360
1995 50.272.749.095 422 212.151.001.181
1996 50.670.578.130 2,36 119.582.564.387

1996 Bil. Deg. 249.520.994.658 87.466.308.254.402
1997 358.555.558.098 1,31 466.122.225.527
1997 Bil. Deg. 608.076.552.756 87.932.430.479.929
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E. TASIT ARAC VE GERECLERI

Aktife Girdigi Tarih Maliyet Degeri Diizeltme Katsayisi Diizeltilmis Deger
1981 8.203.260 2.050,20 16.818.323.652
1985 135.182.362 563,46 76.169.853.693
1986 25.354.118 434,87 11.025.745.295
1987 21.930.000 329,36 7.222.864.800
1988 23.715.600 195,70 4.641.142.920
1989 40.761.728 115,40 4.703.903.411
1991 527.545.757 47,18 24.889.608.815
1993 3.072.914.850 17,41 53.499.447.539
1994 28.139.581.020 8,00 225.116.648.160
1995 43.386.820.870 4,22 183.092.384.071
1996 51.600.207.938 2,36 121.776.490.734

1996 Bil. Deg. 126.983.037.829 730.137.911.221
1997 227.377.720.279 1,31 295.591.036.362

1997 Bil. Deg.

354.360.758.108

1.025.728.947.583
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F. DOSEME VE DEMIRBASLAR

Aktife Girdigi Tarih Maliyet Degeri Diizeltme Katsayisi Diizeltilmis Deger
1974 2.264.836 27.922.65 63.240.222.935
1975 503.873 25.052,10 12.623.076.783
1976 893.465 21.501,93 19.211.221.887
1977 57.837 17.270,26 998.860.028
1978 612.254 11.284,41 6.908.925.160
1979 1.162.338 6.684,72 7.769.904.075
1980 2.093.013 2.872,45 6.012.075.192
1981 4.002.680 2.050,20 8.206.294.536
1982 4.211.735 1.583,00 6.667.176.505
1983 3.014.400 1.213,30 3.657.371.520
1984 5.024.474 807,07 4.055.102.231
1985 4.461.915 563,46 2.514.110.626
1986 33.833.635 434 87 14.713.232.852
1987 86.449.366 329,36 28.472.963.186
1988 179.494.884 195,70 35.127.148.799
1989 114.331.402 115,40 13.193.843.791
1990 105.338.000 73,34 7.725.488.920
1991 361.796.778 47,18 17.069.571.986
1992 272.747.012 28,51 7.776.017.312
1993 2.517.973.973 17,41 43.837.926.870
1994 1.863.005.904 8,00 14.904.047.232
1995 1.214.365.594 422 5.124.622.807
1996 4.425.267.117 2,36 10.443.630.396

1996 Bil. Deg. 11.202.906.485 340.293.845.498
1997 12.967.538.085 1,31 16.857.799.511
1997 Bil. Des. 24.170.444.570 357.151.645.009




EK: 4
BIRIKMi§ AMORTISMANLARIN DUZELTILMESI

YER ALTI VE YERUSTU DUZENLERI

| £X4

Tarihi Deger _Diizeltilmis Deger
Yillar 31.12.1996 1997 Dinemi 31.12.1997 Diizeltme 31.12.1996 1997 Dénemi 31.12.1997
Bir. Amort Amortismam Bir Amort. Katsayisi Bir. Amort Amortismam Bir Amort,
1974 120.476.790 120.476.790 27922,65] 3.364.025.216.454 - 3.364.025.216.454
1975 2.481.534 2.481.534 25052,1 62.167.389.768 - 62.167.389.768
1976 2.945.320 2.945.320 21501,93 63.329.976.108 - 63.329.976.108
1982 3.364.110 3.364.110 1583 5.325.386.130 - 5.325.386.130
1983 2.208.335 157.738 2.366.073 12133 2.679.372.856 '191.383.515 2.870.756.371
1984 8.714.043 670.312 9.384.355 807,07 7.032.842.684 540.988.706 7.573.831.390
1986 26.906.095 2.446.008 29.352.103 434,87 11.701.460.716 1.063.695.499 12.765.156.215
1987 1.812.300 1.812.300 329,36 596.971.620 - 596.971.620
1988 78.475.369 78.475.369 1957 15.357.629.713 - 15.357.629.713
1989 155.982.609 19.497.826 175.480.435 1154 18.000.393.079 2.250.049.120 20.250.442.199
1993 1.221.810.239 1.527.262.799 2.749.073.038 17,41 31.259.498 26.589.645.331 26.620.904.829
1994 1.032.425.956 344.141.985 1.376.567.941 8 8.259.407.648 2.753.135.880 11.012.543.528
1996 Bil. Deg. | 2.657.602.700 . 3.579.734.934.952
1997 5.997.886.196 5.997.886.196 1,31 _ 7.797.252.055 7.797.252.055
1997 Bil. Deg. | 2.657.602.700 5.997.886.196 8.655.488.896 3.579.734.934.952 41.170.903.936 3.620.905.838.888
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BINALAR
Tarihi Deger_ Diizeltilmis Deger

Yillar 31.12.1996 1997 Donemi 31.12.1997 Diizeltme 31.12.1996 1997 Dénemi 31.12.1997

Bir. Amort Amort. Bir Amort. Katsayisi Bir. Amort Amort. Bir Amort.
1974 28.824.206 622.081 29.446.287| 27.922,65 804.846.774.455 17.370.118.931 822.216.893.386
1975 12.08.2047 6.018 59.934 25052,1 1.350.703.632 150.762.936 1.501.466.568
1976 12.016 572 12.588f 21501,93 258.366.830 12.299.087 270.665.917
1979 32.887.953 29.110 32.917.063| 6.684,72 219.846.099.419 194.591.617 220.040.691.036
1980 16.02.1921 454 8.172| 2.872,45 22.169.183 1.304.070 23.473.253
1982 89.916.298 5.994.420 05.910.718 1.583,00 142.337.499.734 9.489.166.860 151.826.666.594
1983 17.416.000 1.244.000 18.660.000| 1.213,30 21.130.832.800 1.509.345.200 22.640.178.000
1984 9.208.497 758.346 9.966.843 807,07 7.431.257.079 611.985.222 8.043.242.301
1985 8.607.073 717.257 9.324.330 563,46 4.850.085.636 404.174.320 5.254.259.955
1986 29.063.633 2.642.148 31.705.781 434,87 12.639.773.992 1.149.070.165 13.788.844.157
1987 27.089.871 2.708.988 29.798.859 329,36 8.923.403.507 892.340.647 9.815.744.155
1988 35.523.504 3.947.055 39.470.559 195,70 6.951.949.733 772.438.664 7.724.388.396
1989 214.039.565 26.754.946 240.794.511 115,4 24.700.165.801 3.087.520.768 27.787.686.569
1990 300.958.424 42,994.061 343.952.485 73,34 22.060.252.479 3.151.464.671 25.211.717.151
1991 127.715.182 21.285.863 149.001.045 47,18 6.028.156.590 1.004.692.734 7.032.849.324
1993 65.880.000 16.470.000 82.350.000 17,4 1.146.312.000 286.578.000 1.432.890.000
1994 3.955.307.172 1.318.435.723 5.273.742.895 8 31.642.457.376 10.547.485.784 42.189.943.160
1995 767.040.540 383.520.270 1.150.560.810 4,22 3.221.570.268 1.610.785.134 4.832.355.402
1996 930.139.571 930.139.571 1.860.279.142 2,36 2.232.334.970 2.232.334.970 4.464.669.941

1996 Bil. Deg. | 6.639.691.139 1.321.620.165.484 -

1997 - 9.509.127.567 9.509.127.567 1,31 - 12.361.865.837 12.361.865.837
1997 Bil. Deg. | 6.639.691.139| 12.235.034.481 18.874.725.620 1.321.620.165.484 66.840.325.617 1.388.460.491.101
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MAKINA, TESIS VE CIHAZLAR

Tarihi Degerler Diizeltilmi _Degerler
Yillar 31.12.1996 1997 Dénem 31.12.1997 Diizeltme 31.12.1996 1997 Donemi 31,12,1997
Bir. Amort Amortismam Bir Amort. Katsavist Bir. Amort Amortismani Bir Amort.
1974 2.261.531.135 2.261.531.135 27.922,65 63.147.829.270.151 - 63.147.829.270.151
1975 317.252.945 317.252.945 25.052,10 7.947.820.778.140 - 7.947.820.778.140
1976 321.508.382 321.508.382 21.501,93 6.913.041.078.926 - 6.913.041.078.926
1977 110.508.690 110.508.690 17.270,26 1.908.507.178.038 - 1.908.507.178.038
1978 261.375.066 261.375.066 11.284,41 2.949.460.794.770 - 2.949.460.794.770
1979 93.374.624 93.374.624 6.684,72 624.181.349.053 - 624.181.349.053
1980 31.026.715 31.026.715 2.872,45 89.121.136.166 - 89.121.136.166
1981 67.639.195 758.809 68.398.004 2.050,20 138.660.349.750 1.555.558.450 140.215.908.200
1982 114.441.409 326.706 114.768.115 1.583,00 181.160.750.447 517.175.598 181.677.926.045
1983 5.156.587 118.144 5.274.731 1.213,30 6.256.487.007 143.344.115 6.399.831.122
1984 603.481.330 50.460.800 653.942.130 807,07 487.009.433.310 40.721.865.600 527.731.298.910
1985 42.959.689 1.495.649 44.455338 563,46 24.207.784.752 842.798.212 25.050.582.964
1986 134.023.169 973.650 134.996.819 434,87 58.286.676.198 423.440.385 58.710.116.583
1987 801.748.264 801.748.264 329,36 264.095.878.162 - 264.095.878.161
1988 575.844.681 575.844.681 195,70 112.692.804.072 - 112.692.804.071
1989 652.671.614 7.141.566 659.813.180 115,40 75.318.304.256 824.136.716 76.142.440.972
1990 9.418.897.448 9.418.897.448 73,34 690.405.182.938 690.405.182.938
1991 3.504.923.869 3.504.923.869 47,18 165.432.406.617 165.432.406.617
1992 8.694.368.824 8.694.368.824 28,51 247.789.511.484 247.789.511.484
1993 11.774.188.922 11.774.188.922 17,41 204.870.887.243 204.870.887.243
1994 65.165.956.693 11.478.501.959 76.644.458.652 8,00 521.327.653.544 91.828.015.672 613.155.669.216
1995 20.109.099.838 10.054.549.818 30.163.649.656 4,22 84.458.219.320 42.229.109.236 126.687.328.555
1996 10.134.115.626 10.134.115.626 20.268.231.252 2,36 24.321.877.502 24.321.877.502 48.643.755.005
1996 Bil Deg.| 135.196.094.715 86.866.255.791.826
1997 130.210.987.371 130.210.987.371 1,31 - 169.274,283.582- 169.274.283.582
1997 Bil. Deg.| 135.196.094.715 161.939.430.098 1 297.135.524.813 86.866.255.791.826 372.681.605.068 - 87.238.937.396.894
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TASIT ARAC VE GERECLERi
Tarihi Deger Diizeltilmis Deger
Yillar 31.12.1996 1997 Donemi 31.12.1997 Diizeltme 31.12.1996 1997 Dénemi 31.12.1997
Bir. Amort Amort Bir Amort. Katsavisi Bir. Amort Amort. Bir Amort.
1981 ' 8.203.260 8.203.260f 2.050,20 16.818.683.000 - 16.818.683.000
1985 "135.182.362 135.182.362 563,46 76.175.260.987 - - 76.175.260.987
1986 25.354.118 25.354.118 434,87 11.026.505.918 - 11.026.505.918
1987 21.930.000 21.930.000 329,36 7.223.742.000 - 7.223.742.000
1988 23.715.600 23.715.600 195,70 4.641.142.920 - 4.641.142.920
1989 40.761.728 40.761.728 115,40 4.703.903.411 - 4.703.903.411
1991 527.545.757 527.545.757 47,18 24.900.159.730 - 24.900.159.730
1993 3.072.914.850 3.072.914.850 17,41 53.468.718.390 - 53.468.718.390
1994 24.881.546.795 3.602.027.518| 28.483.574.313 8,00 199.052.374.360 28.816.220.144 227.868.594.504
1995 44.402.472.854 2.243.593.247] 46.646.066.101 4,22 186.490.385.986 9.423.091.637 195.913.477.623
1996 6.576.914.373 6.576.914.373| 13.153.828.746 2,36 15.784.594.495 15.784.594.495 31.569.188.990
1996 Bil. Deg| 79.716.541.697] 12.422.535.138| 92.139.076.835 600.283.471.197
1997 : 89.530.769.910] 89.530.769.910 1,31 - 116.390.000.883 116.390.000.883
i997 Bil. Deg| 79.716.541.697] 101.953.305.048| 181.669.846.745 600.283.471.197 170.413.907.159 770.697.378.356
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DOSEME VE DEMIRBASLAR
Tarihi Deger Diizeltilmis Deger
Yillar 31.12.1996 1997 Dénemi 31.12.1997 Diizeltme 31.12.1996 1997 Dénemi -31.12.1997
" Bir. Amort Amort Bir Amort. Katsayisi Bir. Amort Bir Amort.
1974 2.264.836 B - 2.264.836 27.922,65 63.240.109.694 - 63.240.109.694
1975 502.193 60 502.253 25.052,10 12.580.939.036 1.503.126 12.582.442.162
1976 891.029 84 891.113 21.501,93 19.158.813.455 1.806.162 19.160.619.617
1977 54,237 120 54.357 17.270,26 936.683.837 2.072.431 038.756.268
1978 600.474 380 600.854 11.284,41 6.775.988.806 4.288.076 6.780.276.882
1979 1.080.213 2.567 1.082.780 6.684.72 7.220.899.841 17.159.676 7.238.059.517
1980 2.093.013 2.093.013 2.872.45 601.190.541 - 601.190.541
1981 3.968.555 34.125 4.002.680 2.050,20 8.135.537.750 69.963.075 8.205.500.825
1982 4.126.497 30.954 4.177.451 1.583,00 6.532.244.751 80.660.182 6.612.904.933
1983 3.014.400 3.014.400 1.213,30 3.657.371.520 - 3.657.371.520
1984 4.908.471 31.637 4.940.108 807,07 3.961.136.091 25.533.274 3.986.669.365
1985 4.461.915 4461915 563,46 2.514.289.103 - 2.514.289.103
1986 33.528.859 53.784 33.582.643 434,87 14.581.700.779 23.389.048 14.605.089.827
1987 86.449.366 86.449.366 329,36 28.476.421.160 : - 28.476.421.160
1988 179.494.884 179.494.884 195,70 35.127.148.799 - 35.127.148.799
1989 114.331.402 114.331.402 115,40 13.193.843.791 - 13.193.843.791
1990 105.338.000 105.338.000 73,34 7.721.275.400 - 7.721.275.400
1991 361.796.778 361.796.778 47,18 17.076.807.922 - 17.076.807.922
1992 272.747.012 272.747.012 28,51 7.773.289.842 - 7.773.289.842
1993 2.517.973.973 2.517.973.973 17,41 43.812.747.130 - 43.812.747.130
1994 1.486.937.109 223.390.842 1.710.327.951 8,00 11.895.496.872 1.787.126.736 13.682.623.608
1995 485.764.237 242.873.120 728.637.357 4,22 2.049.925.080 1.020.067.104 3.069.992.184
1996 885.053.423 885.053.423 1.770.106.846 2,36 2.124.128.215 2.124.128.215 4.248.256.430
1996 Bil. Deg. 6.556.822.877 324.548.981.536
1997 2.953.507.613 2.953.507.613 1,31 - 3.389.559.897 3.389.559.807
1997 Bil. Deg. | 6.556.822.877| 2.953.507.613 9.510.330.490. 324.548.981.536 8.997.249.506 333.546.231.042




YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLARIN DUZELTILMESI (000 TL )

Yillar Tarihi Deger Diizeltme Katsayis: 1997 Yilina Gore Diizeltilmis Degerler
Subat 1996 30.201.143 1,65 49.831.886
Nisan 1996 32.140.778 1.59 51.103.837
Haziran 1996 7.141.053 1,34 9.569.011
1996 Bilango Degeri 69.482.974 110.504.734
1996 Yilinda Baglanan
Yatirimlara Ait 1997 Yilinda
Yapilan Maliyetler
o Haziran 1996 76.799.087 1,31 100.606.804
& Nisan 1996 80.233.901 1,31 105.106.410
Haziran 1996 69.647.000 1,31 91.237.570
1997“ Yilinda Baglanan
Yatirimlara Ait Maliyetler
Mart 1997 86.443.761. 1,25 108.054.701
> Kasim 1997 11.736.235 1,02 11.970.960
% %\ 1997 Bilanco Degeri 394.342.958 527.481.179
g% ’
=< €2
3,
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EK: 6
MADDI DURAN VARLIKLARA AIT VERILEN STPARIS AVANSLARININ DUZELTILMESI (000 TL)
Yillar Tarihi Degerler Diizeltme Katsayist 1997 Yilina Gire Diizeltilmis Degerler
1996 34.396.981 2,36 81.176.875
1996 Bilango Degeri 34.396.981 81.176.875
1997 67.413.584 1,31 88.311.795
1997 Bilanco Degeri 101.810.565 "169.488.670
EK:7
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Diger Maddi Olmayan Duran Varhlarm Diizeltilmesi ( 000 TL)
Yillar Tarihi Deger Diizeltme Katsayist 1997 Yihina Gére Diizeltilmis Degerler
1994 2.644.493 8 21.155.944
1995 1.297.267 4,22 5.474.467
1996 34.744.951 2,36 81.998.084
1996 Bilanco Degeri 38.686.711 108.628.495
1997 54.520.404 1,31 71.421.729
1997 Bilang:d Degeri 93.207.115 180.050.224
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EK : 8
SERMAYENIN DUZELTILMESI
Yillar Tarihi Deger Diizeltme Katsayisi 1997 Yilina Gore Diizeltilmis Degerler
Mayis 1969 1.000 60922,15 60.922.150
Kasim 1969 49.000 60922,15 2.985.185.350
Aralhk 1972 25.000 41884 1047.100.000
Ekim 1973 50.000 34075,1 1.703.755.000
Mart 1982 100.000 1662,88 166.288.000
Aralik 1983 275.000 1053,68 289.762.000
Mart 1985 - -
Ekim 1989 3.000.000 97 291.000.000
Eylil 1991 11.250.000 43,2 486.000.000
Kasim 1993 19.845.000 14,48 287.355.600
 Aralik 1994 49.707.000 5,72 284.324.040
© Aralik 1995 99.414.000 3,48 345.960.720
Temmuz 1996 208.769.400 2,4 501.046.560
1996 Bilanco Degeri 392.485.400 8.448.699.420
Temmuz 1997 352.124.388 1,33 468.325..436
1997 Bilango Degeri 744.609.788 8.917.024.856
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EK:9
EMISYON PRIMININ DUZELTILMESI (000 TL)
Yillar Tarihi Deger Diizeltme Katsayisi 1997 Yilina Gore Diizeltilmis Degerler

- 1993 673.772 17,41 11.730.370

1994 2.317.780 8 18.542.240

1995 1.013.228 4,22 4.275.822

1996 Bilanco Degeri 4.004.780 34.548.432

1997 Bilanco Degeri 4.004.780 34.548.432
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EK : 10

A. YASAL YEDEKLERIN DUZELTILMESI (000 TL)

YEDEKLERIN DUZELTILMESI

Yillar Tarihi Deger Diizeltme Katsayisi 1997 Yilina Gére Diizeltilmis Degerler

1987 237.265 398,65 94.585.692

1988 228.086 267,70 61.058.622

1989 260.900 157.78 41.164.802

1990 516.240 93,91 48.480.099

1991 982.661 61,77 60.698.970

1992 1.461.479 38.54 56.325.400

1993 3.984.315 23,26 92.675.167

1994 10.792.603 14,11 152.283.671
1995 20.208.686 5,72 115.593.684

1996 23.695.349 3,48 82.459.814

1996 Bilanco Degeri 62.367.587 805.325.921
1997 45.787.398 1,84 84.248.812
1997 Bilanco Degeri 108.158.073 889.574.733
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EK : 10 { Devami)

B. STATU YEDEKLERININ DUZELTILMESI (000 TL )

Yillar Tarihi Deger Diizeltme Katsayisi 1997 Yilina Gore Diizeltilmis Degerler
1987 220.742 398,65 87.998.798
1988 214.896 267,70 57.527.625
1989 243.736 157,78 38.456.666
1990 339.835 93,91 31.913.905
1991 773.037 61,77 47.750.496
1992 1.181.311 38.54 45.527.726
1993 3.381.915 23,26 78.663.343
1994 8.722.101 14,11 123.068.845
1995 15.419.635 5,72 88.200.312
1996 23.506.693 3.48 81.803.291
1996 Bilanco Degeri 54.003.141 680.911.007
1997 44.503.141 1,84 81.885.779
1997 Bilango Degeri 98.507.041 762.796.786
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EK : 10 (Devami)

C. OZEL YEDEKLERIN ( YENILEME FONU ) DUZELTILMESI (000 TL )

Yillar Tarihi Deger Diizeltme Katsayisi 1997 Yllma Gore Diizeltilmis Degerler
1995 701.400 4,22 2.959.908 '
1996 (130.218) 2,36 (307.314)
1996 Bilanco Degeri 5§71.182 2.652.593
1997 (21.203) 1,31 (27.776)
1997 Bilanco Degeri 549.979 2.624.817

D- MALIYET ARTIS FONUNUN DUZELTILMESI (000 TL)

- Yillar Tarihi Deger Diizeltme Katsayisi 71997 Yilma Gore Diizeltilmis DeZerler
1995 T1.598.264 422 6.744.674
1996~ ﬁilanco Degeri 1.598.264 6.744.674
1997 Bilango Degeri 1.598.264 6.744.674
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1997 YILI AYLIK BRUT SATISLARIN DUZELTILMESI (000 TL )

TARIHI DEGERLER DUZELTILMIS DEGERLER

AYLAR Cimento Hazir Beton | Toplam Diizeltme | Cimento Hazir Beton | Toplam
- Satislar: Satislan Satislar Katsayis1 | Satislan Satislan Satiglar
OCAK 155.750.101 106.038.957 261.789.058 1,73 269.447.675 183.447.395 452.895.070
SUBAT 133.500.403 91.311.008 224.811.411 1,64 218.940.661 149.750.053 368.690.714
MART 267.141.200 182.481.623 449.622.823 1,57 419.411.684 286.496.148 705.907.832
NISAN 339.541.751 232.655.073 572.196.824 1,49 505.917.209 346.656.058 852.573.267
MAYIS 412.250.000 279.825.293 692.075.293 1,42 585.395.000 | -397.351.916 982.746.916
HAZiRAN‘ 428.180.633 291.426.778 719.607.411 1,39 595.171.080 405.083.211 1.000.254.601
TEMMUi 481.650.555 329.748.738 811.399.293 1,33 640.595.238 438.565.821 1.079.161.059
AGUSTOS | 510.000.781 347.571.689 857.572.470 1,25 637.500.976 | 434.464.611 |1.071.565.587
EYLUL 450.337.045 305.571.689 756.335.058 1,18 531.397.713 361.077.655 892.475.368
EKIM 498.750.125. 338.735.756 837.485.881 1,11 | 553.612.639 375.996.689 929.609.328
KASIM 399.201.778 270.786.927 669.988.705 1,05 419.161.867 284.326.273 703‘.488. 140
ARALIK 232.750.432 167.894.748 400.645.180 1 232.750.432 167.894.748 400.645.180
TOPLAM | 4.309.054.803 2.944.474.603 7.253.529.406 5.609.302.174 | 3.831.110.588 |9.440.412.762
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EK :12

1997 YILI AYLIK DIREKT ILK MADDE VE MALZEME GIDERLERININ DUZELTILMESI

(000 TL )
TARIHI DEGERLER DUZELTILMIS DEGERLER
AYLAR ?imento Dir. Faznr Beton Dir. Toplam Dir. | Diizeltme .Cimento Dir. | HazirBeton Dir. | Toplam Dir.
— |llk. Mad. Mlz. |[lk. Mad.Miz.  |ilk. Mad. Mlz. | Katsayis: | ilk. Mad. Mlz. | flk.Mad. Mlz. |ik.Mad. Mlz.
OCAK 37.797.103 33.817.100 71.614.203 1,73 | 65.388.988 58.841.754 124.230.742
SUBAT 23.152.034 20.905.047 44.057.081 1,64 37.969.336 34.284.277 72.253.613
MART 51.742.146 46.114.830 97.856.955 1,57 81.235.169 72.400.250 153.635.419
NISAN 59.158.952 52.879.603 112.038.555 1,49 88.146.838 78.890.608 166.937.446
MAYIS 70.153.542 62.716.142 132.869.684 1,42 99.618.029 89.056.922 188.674.951
HAZIRAN | 67.393.001 60.256.376 127.649.977 1,39 93.676.271 83.756.373 177.432.634
TEMMUZ | 74.556.403 66.400.448 140.956.851 1,33 99.160.016 88.312.596 187.472.612
AGUSTOS | 68.549.047 60.871.147 129.420.194 1,25 85.686.309 76.088.934 161.775.243
EYLUL 62.860.688 55.952.980 118.813.668 1,18 74.175.612 66.024.516 140.200.128
EKIM 65.819.207 59.026.530 124.845.737 1,11 73.059.320 65.519.448 138.578.768
KASIM | 61.871.526 55.337.468 117.208.994 1,05 64.965.102 58.104.341 123.069.443
ARALIK | 45.085.400 40.578.017 85.663.417 1 45.085.400 40.578.017 85.663.417
TOPLAM | 688.139.049 614.855.667 1.302.994.716 908.166.390 811.758.026 |1.719.924.416
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1997 YILI AYLIK DIREKT ISCILiK GIDERLERININ DUZELTILMESI
, (000 TL )
AYLAR TARIHI DEGERLER Diizeltme Katsayisi DUZELTILMiS DEGERLER
OCAK 11.255.000 1,73 19.471.150
SUBAT 11.211.000 1,64 18.386.040
MART 12.074.000 1,57 " 22.096.860
NISAN 14.114.000 1,49 21.029.860
MAYIS 15.330.000 1,42 21.768.600
HAZIRAN 15.813.000 1,39 21.980.070
TEMMUZ 18.334.000 1,33 24.281.250
AGUSTOS 20.225.000 1,25 25.281.250
EYLUL 19.751.000 1,18 23.306.180
EKIM 20.034.000 1,11 22.237.740
KASIM 19.743.000 1,05 20.199.900
ARALIK 20.238.000 1 20.238.000
TOPLAM 200.122.000 260.379.190
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EK : 14

1997 YILI DEGISKEN GENEL URETIM GIDERLERININ DUZELTILMESI (000 TL )
AYLAR Endirekt |Endirekt ilk.|Ener;ji Yakit Bakim-O - | Tarihi Toplam D. kat- | Diizeltilmis 'Iioplam
- iscilik Gid. | Mad.Mlz.Gid | Giderleri giderleri |narim Gid. |DegiskenG.U.G | sayis1 | Degisken G.U.G.
OCAK 13.331.552 | 10.796.126 | 43.892.727 |54.798.159 | 11.712.488 124.531.052} 1,73 215.438.720
SUBAT 3.332.791 8.390.114 17.738.862 |12.389.714 8.174.246 50.025.727| 1,64 82.042.192
MART 4.164.440 | 17.581.147 | 59.294.688 |60.150.911 1.276.186 142.467.732| 1,57 223.673.774
NISAN 4.195.791 | 23.350.368 | 68.699.502 |59.801.280 1.306.428 157.353.369| 1,49 234.456.520
MAYIS 4.521.392 | 29.686.092 | 79.310.005 |64.066.981 | 12.828.395 190.412.865 71,42 270.386.268
HAZIRAN | 4.700.867 | 29.103.310 | 79.318.640 |63.861.740 | 13.342.498 190.327.055 1,39 264.554.606
TEMMUZ | 5.450.307 | 32.541.401 | 89.684.120 |68.699.502 | 13.723.540 209.469.052| 1,33 278.593.839
AGUSTOS | 6.012.461 | 28.605.177 | 91.798.665 |71.479.357| 13.620.719 211.516.379| 1,25 264.395.474
EYLUL 5.871.551 | 29.085.623 | 89.333.315 |70.599.608 | 13.239.678 209.029.775{ 1,18 246.655.134
EKIM 5.955.680 | 30.672.590 | 94.892.225 |75.257.224 | 13.239.678 220.017.397| 1,11 244.219.311
KASIM 5.869.172 | 24.278.262 | 92.555.324 |80.155.147 | 13.121.736 215.979.641| 1,05 226.778.623
ARALIK 6.085.996 | 13.657.950 | 21.151.927 [86.800.195| 12.592.514 140.288.582| 1 140.288.582
TOPLAM 59.492.000 278.648.160 827.670.0()0 767.430.000 | 128.178.106| 2.061.418.266 2.691.483.043
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EK: 15
1997 YILI SABIT GENEL URETIM GIDERLERININ DUZELTILMESI (000 TL)

AYLAR Tarihi Bakim- | Diizeltme | Diizeltilmis Bakim- | Tarihi Amor- | Diizeltilmis Amortisman | Diizeltilmis Toplam
- Onarmm Gid. | Katsayisi Onarim Gid. tisman Gid. Gid. Aylara Dagilim Sabit G.U.G
OCAK 2.928.122 1,73 5.065.651 43.111.545 52.070.813 57.136.464
SUBAT 2.043.561 1,64 3.351.440 14.066.498 16.989.741 20.341.181
MART 319.047 1,57 500.904 49.192.920 59.415.995 59.916.899
NISAN 326.607 1,49 486.644 49.873.834 60.237.870 60.724.514
MAYIS 3.207.099 1,42 4.554.080 54.577.764 65.919.895 70.473.975
HAZIRAN 3.335.625 1,39 4.636.519 52.528.775 63.445.094 68.081.613
TEMMUZ 3.430.885 1,33 4.563.077 55.655.357 67.221.429 71.784.506
AGUSTOS 3.405.180 1,25 4.256.475 54.577.764 65.919.896 70.176.371
EYLUL 3.309.919 1,18 3.905.704 51.029.514 61.634.262 65.539.966
EKIM 3.309.919 1,11 3.674.010 - 51.029.514 61.634.262 65.308.272
KASIM 3.280.434 1,05 3.444.456 49.973.785 60.359.136 63.803.592
ARALIK 3.148.129 1 3.148.129 49.808.079 52.912.644 56.060.773
TOPLAM 32.044.527 41.587.089 569.425.349 687.761.037 729.348.126

* Diizeltilmis Amortisman Giderlerinin Aylara Dagilim

= ( Iigili Aymn Tarihi Amortisman Gideri / Toplam Tarihi

Amortisman Gideri ) X Toplam Diizeltilmis Amortisman Gideri
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FAALIYET GIDERLERININ DUZELTILMESI (000 TL )

Tarihi Diizeltme Diizeltilmis

Degerler Katsayisi Degerler

1. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 470.228.708 614.226.771

- Amortisman Giderleri 15.852.050 18.993.349

- Iscilik Giderleri 12.089.682 1,31 15.837.483

- Diger Cesit'Giderler 442.286.976 1,31 579.395.939
2. Genel Yontem Giderleri 408.600.672 533.611.884

- Amortisman Giderleri 14.798.367 17.730.864

- lIscilik Giderleri 129.165.100 131 169.206.281

- Kidem Tazminat1 Giderleri 107.725.506 1,31 141.120.413

- Diger Cesitli Giderleri 156.911.699 1,31 205.554.326
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