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duxga'aaliznietir. 6zellikia, geii$a1§ gken&ailtria. dove
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mebliglarla gunuaﬁ;e xaaur.uasgazse;r. 1933 7llzndaa iei~i1
baran, goargekx galiri»rin yetarli ﬂlﬂﬁﬁlﬁl yatzrxn ve hir'n

kaixn masraflar i¢in aamlekes iqi kaynaklardan bbrglunna :

yolunn gi&ilmiatir.

T&rkiya'da iq berqlanmalar; ya ﬁanina araexlz@;
ila dofrudan doﬁruya, veya gegitll knmu kuruluﬁlarxnxn
Hazine kafalati albznﬁa norglandxrzlmazi 119 yapxlmakta«
dar, Idara agirlm itibsriyla anel ﬁutqe'dea»ééenecak
'barqlar, Katma tdtge'den uaagﬁcak b@iélar ve %étga daga

Kamu Sektﬁrﬁné ait borglar éeklinﬁa\tcplanabilﬁn iq dev~



let borqlara Qaman bakzm:n&an da kzna, er%a V4 u:ns ve-
'deli berglar seklinda lge ayr:lmaktad:r. . |
,Ealgal; veya kxga_vadeiiyboquanngiar;naﬁzigé ig
Plasman Bonolara #ahué.ﬁam;ne ch#ieﬁini hai§ bégqlar, A
mifteahhit &encliri ve derkez Bgékadx ;vna:larzfileja~
rabziaaktédlr. arﬁa“vclanuﬁ.vnﬂﬁli boﬁélar 1:0; xseikrai-_.
lar, i¢ kenaalidasyen borqlarx diger uRun vadsli barqlarQA

dah msyﬁana gelaektsdir.

Tﬁrkiye'ée 1933 3311&&&& bard. geqan 3? yal. xqigﬁg f*'

&ikvar ve bbaye itibariyla buyuk degigikliklsre ngragan
»' 14 éevlsﬁ borqlara tahvillerd vt bu tanvillare aih fals .

rﬁjlsinin ¢kenaai ﬁzetinﬁe yarattxba 1ktiaadl ve nala |
otkiler 1naslenneye deger bir konu alarak kargxﬁzaa q;k*
‘makba&ax. ig éevlat bermlar;, berqian;ldxux aaman-kayb

nakldrzaa giére; vs burQldrlﬂ kuliaamlézﬁx vo fais Bdsne-l?
'leri,yapzldxgl zanan,'xnllanxld§§1rva ﬁ;&ninin_yapxl@;g;
yerlera gﬁre depleik 1ktisadi étkiis# éagﬁrﬁ&ktéﬂxr.!ine

devlietin sar& piyasa falz hadﬁini uygulanasl, veya by

haddin,altlnda veya ﬁatﬁnﬂ@ bik fais haddini oluaturmanlv'J

istikrazxn kara&tsrini degigbirmektaéir.f



m_faaxsin kannﬂa elaa “?ﬁxaiyu*an Bavlet

Quhviuerim F&lﬁ R@Jiﬂi"‘ Lq bgﬂlm b&gl; iﬂﬁikraz - ,

| ‘“:’j~>!;j‘eahvs.11e:x- fais _fjsas.ainm ve. amzama ilgtis m.x 3“— .-

-‘;T‘“;::‘rnlarinia ‘;m*af zgz unnm o' mz ﬂ*’@i‘?i‘m‘“m

;f\q guktaya halirtﬂtk 5!2.113 kit

- -‘°;€: ‘gnggir'ag;-”ig tqgg tatarlarz. aaviatia helirii aan:n

:‘iuﬁaza«. aaamk"axen km xrmai. mam édﬁag a

QW"C‘IQ gl;m“g“‘ ;-:'k;‘ S
zﬁnel.tl nk ﬂﬁ ana b&iﬁnﬂan aarénnn sﬂlag ,r‘&_ %112'

:zmk arm- 1m;mty1e bm-*

;fffi}{;ar 1:@3123:& ba‘sraea oaaaal; tararn&erlagn saaaa;ada—u L

“m s,s:auesm wrilere dayannarsk tahﬁneria :mzﬁ :

VW;L.:}*%v%ﬁacminal Eltﬁlaric dagutlaaairilacni yayxlna;ﬁzr._ |

L 11 . éﬂl,gm hgrqlaﬂuu pe}.itikau mgnméa tdsin w-}f E

xux sneaxmaisﬁm Aam bﬁlﬁs&s km xmaumc uysalt-

ff?;f’nsa tais hadﬂi_iuseieairkea, mcnleketiaiade san bir kag; =

"; :11 sarxzséa &asn k&aanan 3:@1 ssktér tahvillsri 113

ehtp amw %wvillerinl his aqt-«,:{,

“~;at;raan;s&n 11k:xxauiaéa, n:aa vﬁﬁ&li-dnvia% intikrtzl&—-}};: ;
'?ki bagq pelitiktt; ﬁsox&aﬁo kataaa dﬁrulnugeur..ian; ba~ R

mw. .,. ._ﬁm amev “h ﬂnumm r w‘ hadlgri o



'&@viethéﬁviiiaéi'iaiﬁiiaéﬁariimxv,Skal iakkaiﬁnfu:€u~ 

‘  1;&;@; yﬁkaék fain haddine kargllak, kaﬂu kradisina uynl
‘:‘?salanan fhis hadéinin &ﬁaﬁk eu#alﬁaaxndnxi geznkqe tah~
| 71;111 9411&¢y0 qalxgzluxqtzr. Yiap b% b&lﬁnét écgigik fan'
'v5gis hndiiriaiaiyurataaaga 1ktia¢a; vn t¢ayal :eauqlnr

g_;aamxakeeiaas aqxnxnéan ﬁahlila tabi tutnlnugﬁur‘ ,'

ﬁghnad e #on bﬁiﬁa&a, fﬁrkiya’dski SQaarrut pi~

f@uuman@;numanutmmnuﬂmnmuuaﬁp '

w ;f?}gan;¢%;r. ﬁu bﬁlﬁnﬂé. au%at;stikl verilar&a @ﬁr&&ya’duﬁ{”{

:'%7%;:tanurrux kudretl Vb hsanana hgg11 ﬁlarak tnsnarax :zbaw°;

8 .f{bzn;a,Asvzee eahv111sri anﬁnaexi davranzsx élt alxanag.-f7” 

|  ?1yﬁk:ek taix hadéinia, dnviek &nﬂikra:larxna olan 1Xgiy£ |

‘,canlandxzmasz aasaloai 115 biriikta ﬁir kxsza ebJektif ,

1 -v% gaixelojik tedbi:ler inaalsnﬂiqtir.

_", Snn kas:mda knan kr@diainin g:li§mesxndan baklan‘
n"Lnsbilaaek 1ktilaﬂ1 senuglar tespit cdilm&yg qaixqzlng.

Aolualu ve o&aﬁsas etkil#r ﬁsariudv durulﬁugtur.

Artgtzrnaa;sda yayalan tahliller, eldg aaveut 1an ,

"'fz,«tatintiki bixgi vo inhinlarxa axnarlaanzg elduﬁunﬁsn,

'\falﬁﬁki vwrilaréqn aﬁnkun olan sannglnr Qlk&rtliﬁﬂyi Q** o

'Allzgzlazstzr._' :



BIEINGL KISIH®

© POURKTYS'DS 1G DEVLET BORQLAKE . - |



BIRINC! BOLUN

5 mﬁg%‘i‘% 1 BavLES. &vﬁem:

'fi;fﬁix. ?ﬁEEIYS‘Ew IQ ﬁé?h& sogg;4k131§ AYIRINY A: :

,gnii Qlartk, iﬂxtiye'du iq daviee bcquarznzn ayx~
eraz, gtnsl hﬁtqeaan Saeaseak baeqlar, kat&n hﬁtqeaen o

e 3dﬂnssek b02913» ve IkSiltﬂl 3"1" ”‘*‘*ﬁlls’i 11’

"f ‘ é1gnr haau kaxuinciarxaxa bqrglari eln:k ﬂaere ﬁqlﬁ 1&:» S

fri bir tatnitlu innelaanoktedir._&ragtzznanazéa keau dz~,':

oA Qiﬁis ﬁﬁ?@aa‘g 5nqamasx &eaqsas f}'”“"
.fgansl bﬁﬁ@ade&,&dannock olaa hﬁrgxay, ivtihraglar

'aauseliae 1¢ berglar, :aaazru: bononu kerqlar; ve dig¢r~

_ 1eri elsak ﬁssre dﬁr& k:sua ayrzlaaktaaxr. 2
l. Iﬁxlﬂ&&ﬁlﬂ&

’ =«1; devlat tsg111~;{_ B



| liﬁPititerlafu'?é7  ﬁarihiaéa én iatikraxlara ranEIﬁaaak»V

Anaak (u £ark1a,21; Gaaaalx nalf tarihinde éxg

- um m; Itparﬁérlugu ul.{ mmﬁm 19 berqam-
”'7 ;:aay1 ﬁiﬁnih utneyip qﬁ&hlarxax d;q borglaria ziaanso ot~
f'fﬁﬂﬁaig 1@ davitﬁ bewglnran;n elénken dilgix alnas;as aeboh'

t:‘tary an-anlt Iuyﬂ%aterluﬁuaﬂa ie berq alarnk. ?aaai- |

 2:&$ Idattainia RSQQ rzlzn&a gzke:ttxgz kﬁincl¢r1 g&rntkn .
> 5#%?“1’
- ﬂxm.-.i ﬁnt.hsra«i, ﬁakﬁiyt”laﬁa yisde 8 fotslf olugu

aaaanla Inyaraterlaﬁnaﬁn ile kﬁgzﬁ para elan

:f¥ if1m'bQﬁal10z£nin aaki; Qennéc 5&0&:«551 kaydx (1). tanszaat
o kaiaolariui 'istikraz nenaei* nitsziginn yaklagt;rlz tar

311inn1gi gibi 19.yﬁzyzl artalar;néa eegitli
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'_ﬁ*wﬁ&#&- M qm olarak 1?.yii=y;1 eﬂalamdanberi
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';‘f;vurulnug, bu naul i:é béklaaea faydays naglayns&g: yerda

{-m ger&«w; wwgin, mxm, Istmbul 1964 :.596
*' 53;(3) ﬁﬁriﬂug brgla, agg.c. 3.596 .
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= am mas ur hﬂh gahigtir (1). Bu éam kma.nnda 11k

,4}Gi£a zs&e ﬁﬁt&hinﬂg,\”xgi‘g“i ﬁateboruui Bakdiye* > 1. -

jxﬁﬁ‘hin Gananlz alkaaz aarg:lxginﬁa kagat para qzkgrt:;. "

" V'~“‘_‘mtu (2). & yﬁtuk aagwn kugear 5@@, an éﬁeﬁk dezeriy

e ,_’xaptira 10 kum zmams :alm mae 8 ra:ui Y m«xn

"7E~73ff gig, ggkzx sﬁac vnﬁali oldngn ve vadt bxtinigéo nltan Pﬁtﬁ

. :113 tiagig%’iruauﬁgi 1130 eas.w.gtir (3). Anzuda zmum
o ait faiszi daviat tahvili Vsyn ha:i:e aano-u 5&&11&&3&1 bu  5yt
:kninaltri istikraz eahvilinﬂni tylra£;§:%111k, kainslcria
) i a§r$ea likid&tc 15&&3&31&; da kurﬁ;l!aaalnﬂnn ilsri galaeku'é'g
tedir, | A
kléuéeklldug é%élote asjﬁir giﬁaria bailéi;fak
gulir say 21ansasa casip geldi: indea, ayn; 73l 1qera1adc

| (1) %iufwual Osamanly Tarini, mta&bﬂl 1964 a.5a71

5(2) Ahmet 3. Kuras, Gamaal; iayara%oslu*unda ve ?&rkiyt |
3@&@13@%13&9 inkSlap hareketlori, lstanbul 1*359. 8.90

(}) fiya Raramirsel, Usmanli Uevletinin kuruluﬁuaéaa azg, |
asr yarisina kader mall tarine bir bakig, [stambul 1950

LI



400 bin Osmanli altiniy karsilazay daha kaime gikartil-
migtar, 50, 100 ve 500 kurugluk'kupﬁrlar'halin&@ gikap-
¢2lan bu kalmelerin, i1k gicanlara nasaran taklidl daha
gﬁg-alauatur. ﬁtﬁagiﬁ, kaiuelefia istunde tuira, altinda
maliye aaz;éaaxa mihiiri vo arkasinda "Nesaretei Q;iiliéiv
_ galiye“ damganinin huiunaasx kalpaganlarin iglexinsi ;lig-
le$tirai%tir.%i: muddet sonra, kainé saniplori bua#arx
sudese faisinden fﬁyé#lannak ;&aa;_ile oiljrin&a tutmaya
”bagiﬁﬁ;g, netieoﬁi kaiaeiér piyaaaéénkqekilsSEQ V%'tasébﬁ
rufﬁafiqleucaina yarajan bir vaaxtaAhiaxeti giraaye bag-
Alanxgt;r. Hatta bir azﬁlik,.kﬁ%xt ve a;t;# basabagltaann
wiil etﬁ;q#ir (1). Hasine, kaimelerim rasbet bulaasindas
cesarsy alarak, bdbiyik kupir kaimelcfia falg haddint
} &ﬁsde é‘:a indiéaia. u;ak @eblﬁglar iqin ayrica falgeis
pafalar gikartmigbir, | | | |

| 1880 11k kApat para denemesinden sonra, isaa
yilznaa Zvkaf-1 Humsyan ﬁazinaai taraf;gd&a’ha#xrlanan“
,°11kVﬁghvillar‘piyaagfi.eﬁrﬁlaﬁgeﬁr.'ﬁaar, sirmiger ve
;_jﬁacé_akgélik. akgesl 50 kurug haséhi&ls.xﬁoc; 1800 ve
5000 x@uqu g gegit tahvil gikartilayg, adine da |

tivrak~1 Vesslf" denilmigtir. Yisde 8 fals haddi bu tahe

(1) Peridum irgin, 8.g.o. 8¢ 597
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villﬁr kﬁiﬁ@lerdcn tarklx olarak, taiep clundukq‘ su~

iqin fm&d& Gﬂﬁﬂ@ bia 113&1“ "’&Vl'ak-xl ?‘"utn n‘ -': B

‘ ’baa11mx§t;r{1).

;*5» On aeamlik bir dzvrs sarxxnéa bir hi?ii "'-"

\ﬁan kagxﬁ ?ara(é), éenetleua 3at¢nsgini tamanan sﬁe-

: legtirmig yol:uslaklar artazqﬁ;r. auaua ﬁ;crinn
_' aniyi Snumiys“ ad; 11@ aauurlarﬁaa vo. halktan tcplannj
v‘axq, bu para 119 kainelerin bﬁyﬁk bir Kisma tad&vﬁlden -
.qekilorek tana adilnigsir. Kainelnrin piyssadan tnu;-"”
men %aplan:asx 1:& 1361 yalzﬁa kaéar sﬁrnﬁqtur. T¢d¢~ .
 viile q&kartxlmanznéﬁa yigai 1&1 sans sonra ortaden kal-
,éxrxlan»bn kaimelarin:pixaaaﬂﬁn qokilaatz'lqia,khalkg»
,ﬁ“ miiyan éiaaulz aihlnx 11&, Ingillz ﬁiraix, Frensis

‘rangi, bir milyaaa,ﬁak;a mseidiye V%.éltx nilyon'kaéar

(1) uufaesal Osmanli Tarihi 116 VI 8.3072,

(2) Kalmeler gubuk yiprandizindan her yil yenlleriyle
desigtirilmekte idai. Hiylk deiterde olanlarain ise
altz ayda bir hasiaecs auayenapi ve mihirlennest
ustili konulmagtu. . Ancak bu tedbirlers rafmen sahite-
lerinin sayisi, hakiki kaimzlerin gayieani agaz$$1r.
Taklis edilmesi kclay-va usuz olan BEaime-1 Zutebe~
re'nin baealip piyasaye siirilmesl o yillards kalps-
sanlar 4¢in casip bir ig haline gelmisti. Bu suret-

- le, yaln;a Amorika'da hasilanlarin toplami, sasanin
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: f{x.aﬁ.ﬁ), piyaage ve baakcl&rxa nnkiﬁ ikraﬁiyaltri Lla anf

ixéaycr Bote ixraaiyﬁlaxi vw in&ikal verglaiac mukabilA :
'“-alaanaak %aalsa&tan aaalaaaskﬁadxrg Bu bonﬁla&dan §1l~{ﬁl;,J
::rnaaak; aaerah alurak kabaz e&ilaig gcliaﬁ sah&p alaa,

T:bxa de&ari aatrah asyxlan4nunnﬁlalari yapan kﬁsselar |

“ﬁ'kiqia uscauriait. ?usa#ruf baaﬁlaraazn eiaﬁiya xa&sr

"ihrﬁq ﬁailsie alaniarx iein Vﬁrgidﬁn nusf ta&s niag.-
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Izn fais v8 afnd para éﬁeﬁ&lexiaiﬁ alszaﬁi xaiaask. Jfl‘ :;”

araéaal mevout fark hasla air artxala ﬁittzkgs hégun ?y

yasék s ékﬁnaﬁiyi tas;ik al%;nda &12&&&@%&%1!. ;abiq-

v da tasarrul bonosu barglar;na als rakk&alarﬂa hﬁ h&-

Bus. éaha ar;k alara& rar%&ﬁak%&ﬁiro
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'.nl:f;fger usua.vadali ba&qlar iaé é&h& evval

N bir a:.g barq ni%élié?iﬁﬁe 1&aa,z'bugim devlat yatzz,rm

'aankae;néa taplanaxs ﬁnlunan 19§5 fﬂrx «arcu tahv11~

V';fnleri 11@ kzmbiyo—sazarlar;n; xarsxlana& u&ure

;, 1}.8.1?60 tariﬁli ve 55 sayzlx &annn g&raginae Eerka; ;;iii

‘ffbankas;na varilpa tahvillmr karg;lxﬁx bqr¢1ataxr. J'

<jff;1 12‘1959 tarihi 1tibariyie 19;5 Tdtg aQt@ﬁ ﬁa&arz

 ,'?13¢95§ 199, 65 saylll kanun &: ﬁbikindan doman sararla»t:i\_f

;rx rgxladak ﬁzera Varilea zaraxliklar tepl&mx isc
112.399 ﬁilyp@(lira.givgrxndadxr'\;)¢, | |
‘?g;iﬁgéﬁi'ﬁ§?§;§5¢5651ﬁ3333 gcﬁqzkﬁ
1Kaﬁnn hﬁtqaden bden&cak berclar araslnﬁa Baiw ) ;
»;leBVEu *slerinc ait saasalids 1@ herqlarxn yanxaxra“
'3dalﬁall vorg aiﬁrak nital&aﬁirilan Taxsl ~onel 2idiire
lugd borglarz iie Karayellar; denal FUdirlisi berqlap

ra yer alsaxtaﬁzr. Bavleb %u islerina ait kaasolide

, }§@£€13371954 devlns ;uliqxgri istikrasinin toplamidar.
o N R

o

“igl)‘ﬁaliyi_ﬁskaélzgx dazine senel Hid. Kayatlara



fvﬁEJG aayxlx kaﬁaala.aayzndxrlzx»ﬁakanlx%xaa ba’lx eln- ;":
‘_ kuxﬁlan Bevlat bu Lﬁiari saual %aﬁhrlﬁ§§aun aship
":ﬁ,y""_f,ezaugu eahvzl q:.xarm r&fskhi 18 (1) bavies Su Igle-
.iri aenel ﬁaadrlugﬂ 1954 yxl;nﬁa 29.6 nilyea ig iatikras
ijxgpaagtxr;-?ﬁs&a~5‘£;izfvé'2& 111Avadsli.alaa-ﬁu.iatik~
"';axiir,i§rtsrtip haitnde“éxkartslazgsxt. 29.6 ﬁiiyoa
1ire liaiﬁli'sahviliariu 15 aiiyen 11?&1;2 kx:nz AROD~
ei;man ve areéi maaﬁ;%x, 5 ailyan liralxk k:muz »ge
410ktrik %.A.G. va B ﬁilyea iiralxk k;ss; éa 391'81- 

’vfgegcalar; ﬁurunu taraﬁanﬁsa gasxn alxaﬁzqﬁar.

excl senel &ﬁdhrlhkﬁ ila naragallarx ztuel ﬁu~v

",aﬁrluﬁﬁaﬁn borqlar;. haaiaa kefaletiui hai: baaclardaa

>mewaana galm@kﬁadir. sekal enex ﬁﬁd&rluganaa na:ina
alatini hais bﬁnelar;axa *1‘1?.1969 itibariyla Suu

- sari 1.759 ailycn liradar (9);

(1) £300 saya ve 18 12.135§ tari&l& Fanun madde 2. Te
. "Peeislarin yapilmasi hususunda ve her tirlll malf
i&xzalar; &ragtxrask ve fcabyr halinde ortakliklar
kuruluasini vekalete beklif etack ve allye Vekale-
 %inin auv§f£ak&8 ve kefaleti ile va iora veikilleri

haeyeti kararx 119 usun vadeli ig ve d1g istikraslar o

‘y&paak...
{(2) ﬁaliys %a&anl;?z ﬁaaine :ﬁnﬁl ﬁaaurl&?a kay;tlarx
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Ow LKTIBADT ;mz o rwxx ;Lxﬂzs‘ Baaqmﬁx

| Iktiaadi dwlet ﬁagekkﬁlleriné &it borv,xam,
Zirast Eankau t&h‘villuri.- z.alaz Krodi Bunkasy tah-
villert, izalk Bankasi tahvillerti, T@gtg&_éi‘is& bone- -
léri,#g Deviet féﬁar;nuﬁaﬁkasznzn'§1kart§1&1 usun Yo
deold tahviller tagkil etusktedir. 1968-1969 yzllarxa
min finan:nan gﬁql&klar& nadtniyle 1970 praﬁrsaxada
fnoeleri dal@alz borg alarak-nitelendirilen Devlet
demiryollari, i exer .ubrikalarz L. oy TUrkiye RKialir
'ialataelsri, DeB, baais ﬁakliyax, Agot banayii, Tiirk
'}ﬁava 1allarz #ibi kuruluglarta,bcrqlarx'iqin k;amz
kansnlidasyann gidilmig ve bu kurnluglarln 1?76 yily
vigarsinde Q&vlat satxrxn daaknn;na &dauolari @ereien‘ 
barq takaihlerintn 1 869 atlyau liralxk kxtﬂxnxn -
talenmasi onhordlmugta#. Bevlet Yataram hankasxala
Cady gagen kuruluglar& aqm13 mlduhu kradiler éandurul—
aug durusda olup,_l?&? 7l iqersigﬁe yani agxlan
ﬁredilar ancak banka alaaaklar;ﬁa Rahsup gdilmek su~
.ratijle varilaigtir. Tele éiraat mmnk&si tvahvillerinin
270 wilyan lira limtﬁli bsrau 3da 13.1969 tarihi 1tiba~
riyle 61.282 milyon liraya dhgmustur. 84947 aayila

kanunla tahvil ¢ikartma yaskisiaa sanip smlik Kredi



“Aﬁankan;axa, 19%8 xalxaﬁan bu yana hanina ks*&la%i ilav
ﬁa;lan ﬁl&&:k 595 ui}ye& liraya b@lig a&an harguann

'f‘1969 ralz avay itib&riyla Edenaeai g&r@taa ;ar@k&i |

’j*,bezeu 423 758.50@ lirad;r (1). ﬁclk aaakaaa eahv111- |

' -21 %aylaa elazak ﬁngG.OO 11:&, ;aptak &u&aallari ufin

sinia haxing xefalgﬁini hais béaalarxaan tuﬁarx ise

,_,',,939 nxyan liraéu.

"’abviﬂz iat;r;u ﬁanka-x tahvillezi: 194? Yalxn&a.\,

fﬁi;%nertisaan sanéa&z aﬂz altaaau saasx kigiligi Saasan, E

_;1953 yxlzn&a barq akaina yegkili xxl;nxg, &1&5 ﬁayllx ;

fjﬁaaunlu %arq 1aaresini do kxaaen eliaa alan éaartisnan B
. va Exadi aanaaga, 1964 yxlxadan bu yaan yavlae ?aslrxn

Eankgtl a&a nltxada faaliyaeine g??&ﬁ-&t&%&t%ﬂirg

Btviat yﬁixraa ﬁanxas; %nrafznéan 1hraq sdilen
',‘v! &aortisman ve kredi sundxﬁxaﬁﬂn bankaya dsvradcn
tahvillaria 1969 311; s@nunda ﬁu&avﬁidn balunanlarza

?'t@planz 3.?58.%%@ 1iradu { 2). Ihraq, sira 'hszdy

5'1.adi1arak. barﬁiplexi, niktariatz, fﬁl n&syesl@ziiva

’f(l) galiya ﬁakanlxgz K&ai&c eaai ﬁﬁéﬁrlﬁgﬁ kayltlarx. -
 ( ) ‘Davlet rat:rxa ﬁankas; kayztlaeiﬁﬁan temin ¢lgamu$»

ft{:x.f



| (_f;:_table vx du géﬁternﬁ&ﬁix’«

A '»‘L‘aﬂ.e 71 G LT
ST ';j;_; j; me xmzkm amxzx ?wﬂf}mm :emvzazmi
‘ S e I&r&g eé.ilu 3

:  »_§:, £§£¢. eluaan uikmur -ym. nyn g&ccaaha& u

ae.cw.wc ‘,
39«:990;‘300 -
~ 30,000,000

sm |

oa ‘mw 1969 tarih:l.ad; tsdmims xam.m ‘Bmilltt ; : -

28,440,000
- Bela5.,000
.:;_52 10092‘.{300
. 28e520,000
B 224820000
i 20.990.; LT

- 565001@09

;45335.060
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fablaﬁua %c%kikinaen de anlagilaaaézvusari,
«‘ tahvillér slrasxﬁﬂ& 1?69‘311;naa Javlat Yas- r;a ﬁanka#  f’
‘31 3araéxndan Eaﬁa?ﬁla gxxartzlanlar 1. JQO.uGQ.OGO 5=
r&lxk tepla@a balig ¢1ﬁaktaazr. Tcdavuldﬁﬁi tuhvikle- )
rin, noesingl éa ar uﬁ%ﬂiﬂﬁ.ﬂ bankﬁ partrayuuﬁwhi aix».f»
Lari 28&2@?-?§Q,f 13?&%;:5 ;erikalanlarainﬁ,&gsyal;
éiﬁeﬁﬁalarlﬁur~ﬁu, e ;ﬁai;ilgaad#gi‘ﬁiggg g#?@ék ﬁ?“'
giisel zigizar eiinaad;g._f  o
;II. ;&h¥l“ B4 ;y éﬁikw; hJﬁg&*éiéiwrﬁﬁgﬁl,,ﬁ

?ar&iye‘ée, iq davlet barglarxaxa 5? y:ldan‘7ﬁ 
pu yuna gari fiyatlarla ifaaa ﬂéilea barg mebl&ﬁlafxa;a~5'

%elirli davreler iqinﬂa Ebﬁﬁﬁrdikléfi kantitatif daaig-,

m#le:, &evsalz artxg gbat%rmigtir. 5& devre igarsindaA}fi”?

kgenien&tﬁx éal*alaamalarzn& parn&al Glirak para biri&i

rin&aki é%?i@iklikl»ri gz bnine almay;p har Eoréu’;uf_?

',VZI na.lu hch tablesandasi gibi els alacak alnraak

aev«alx arﬁdn borg butapiarx ile kar%;l&gzrxs. 15b1a

_V&L, ?ﬁrkiya‘&e uzan vadeli 1q devies bﬁﬁglarznzn Biom é,p“*3

‘minal :pﬁarlarinx ﬁaseeragxtaﬂir.'
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,  $3starsa herglar, 1?61 yxlzndan itibgran b;rﬁen yug. .

*  VBi1n8 aay&etaeya bagl&n;g ve 19?h yzllnxn ilk axxnﬁa

16 nil;mr lir&al g‘@gmistlr (1). ana. da sedeb alarak,
v,?h&zinanin, bankalar ﬁa dsnil elmak ﬂsare baa: aevlet
’aokt&ru kuruluqluranxa, %arxas uankasmna. Eevleﬁ ia~
ﬁxrls ﬁankasxna aoayal ;avanlik aursalarzna alaa barq~
rllarznz kamsalida szaaai ve aasiaenin bu bex;lar yarine
iaandi tahvillarinf §1aartwa31 alﬁuqtur. fahvile ball
' 1q dsvlzt barqlarxad&kl kalenlarin gégu ya%:rxﬁiarls
 :ilg;lﬂnéirilaek:1s%ena1§tir.,Tﬁ Zir&as aanxasx»uahril--

: leri ﬁ&ai, tarla saktarﬁndeki yatx::nlar ig¢in qzkan-

7'”'9113;521:. 3ugha Tﬂrkiya'és l&.; milyara voran istik-

"i razlarxa bﬁyﬁk bir kismy, yatxrxmlar yer&nﬂ. gari hare

eaaalarda xullanilnaktadir (2 Yo

(1) Hallys sakanliga SazinéAﬁaﬁel #id, ZelelePs latatiew
ik ve ﬁ%kﬁ&asycn gubesil, Aylik “Skonemlk s3aterseler,
Ankara 1970/11

C ) e ayyar Jadaklar, fsmu Gektdrinds ‘atiram hﬁtgeléri,

Ankara 1967 5.543



13060 0 8270 . nsa
19&7/3;11 0 34,%96,9  9,215.2 1l.3

R /Eiz ’ 150“311{) . }0?#108  19)‘7 T

/XII 1605?7&5 S 1&.,559.} K - '-,' lﬁéil '."

i Kaynakt Miys gakmlzgx Hunsew B

3% ar?’i'-;;twmwlw e
‘manlak ¥de keayatlavh, Bevlst bopglars kﬂlﬁanhri.
“biltge garekge: oriy ismﬁr&m 131k ve bﬁlkeaﬁ#«-r |
¢4, Yaluas Biylikergen, Ig Devlet Bo 3.grmm Enfe

: ';_luyans.ﬁ ebkilert” .mckigehir 1966 e adilen bile
. glleye gire Memi;. andekzl&r earam;am -
hasulmag#w, G = B .




?ahla VII’de aqikék garﬁldu Y Aﬁere, Tﬁrkiwe'do usua o

.f"vadeli d@vlst baquarx, 19§§~l?55 seneleri arasxnda

‘-qak ﬁa%ﬁk bir artxg k;sx Lla sayraemigtir. 1955 V111a~ y\rii
':aga 1tiaar§u‘artaa hxz 195?jyglznda_aza1:;$, anch :
1561 yilindaﬁ itiba&en dik bir d?iaia‘urt:grgéttérﬂié~ 
tir. 13&3~13&3 yzllara arasxnda kzsa Eir durazlaaaya :
ﬁakinen dk&&lﬁzjﬁ égvaa atmigtir. Aerq miktarladaki ar-
t13 1955.3;1; eaaa;na\garu, 1362 3111ndghyu;da 9.). 197; ‘
yxilnda ime yasde 1@.# JUe | | |
Bi%@: taraftén 5?'3;11#kvd§v§é 1;9:31&53_&§m1&;1;
{kqﬁimiz&a ugun vadeli Béég mixtarindski né&iaﬁi:sreig,
1933 3nlznﬁaki4158,#'311355 1iru 6538 Llarsk ﬂlgééiéi taknl 
Vdir&a baﬁlangzgﬁaki_aaﬁligznhéféékaei,ﬁlxrak hesap édﬁ— .i
: 1abiiir. | . B
Yu&ar;&a belirttigimiz giai. ba husapl&aalérda
para birimﬁ aaerindesl dasieikliklar, daht aglk bir
}‘  ifade 11@ Tdrk airaalqln satln slas Fﬁcunaexi ﬁé”1$1k11k~, 7 ,
ﬂlﬁri ﬁikk&#ﬁ alnakszsan yspt;?mmzi aeainal aesaglana, }
’garqak de#erlsr itiuariyl& yapasagxmxa nas&%lamadan 91~

- &akqa 'arklx aaﬁieﬁlete ala§asktaaxr. serqak artag agyb o

K \riﬁi %eayit ada&iimauiz 1qin norq mikearlarx azsrinﬂesi;_j fa1

 721yat degig&aluriai etkisia k;larak incalananis *ersksak~<:f;1



M{fieahvinemi, nmim Elqﬁlar yarina. ml

? fi1§1qd1sr1¢ dagerlendirmaya Qalzgtxﬁinxs aaaan, devlet hahr

'ﬂ".{ivillerinia retl deg&r ﬁaplaaznz, noainal,degcr tcylamxn» f 

‘ﬁ;_‘dan aaha duguk eléugunu g&r&rﬁ:..ﬁoainal art;sxn arklx—*.%' 

| lzk gouter&esi, para birini degarinin dagmssinden fleri ff

Q;fgelmaktsair (1). Eilindigi gibi deviet bcrglarxadaki 4e.;j?{_

3»§i§iklixlffﬂ

|  %,aagcri eaan tntularak aagigaelar 1naa1eamektc v@ya &e?iga
\ff.aelerin.garqek nisya#iai tayin etu&k ﬁaare nariye éahil

'-butun yxllara ait berq aeviyalsri belli bir yaldaki pura 7if;

-birini d&gari ile 1?&&0 alannaktad;r.

nfreel blqﬁlatls hoaabl. p;ra birininin earii -

"VIII na.lu tablcnun incelanmesindun da anlanla- o

»eagz gibi éavleein tahvile ba 11 1q borqlarz 1958 yxl; 7*
 3&§1§ riyuelarx 1le reel degigial 1962 gllxna kadnr ga-

',~,nalliklt azalaa egiliaiadadir (2) 1?60 ylllndan sonra

"ir

i 1(1) Bemdun ?aga, bevlat 5arqlaxz, [stanbul 1965 8,221
 (2) Reel Degigim "1962 yilingokadar msalma geklindedir®
:«-¢’darkan 1947 ve 1957 yallara dikaetten uszak tutulmugtur.

%fkulyillarﬂa yapxlan 1stikras va gxkart1lan ‘hazine tah~

'iiflnri aababivile borq tutarlar; ani yukaeliq ﬁbeter~-

'['J
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devanly arviy olsberaeye Laglayom oorg sevi regt, 19673
Fily scnundn, 1538 g.bhiv fiy&tiarl 1le 8% milyson liva-
Fa ve I8 yilaads 100 olarak gabul «dilen lstikrag ene
delksl du 407'ye 3%@2&5:31531;;%‘&:’.‘ s odda incﬁl@ii;{imia g
pads -erer ncwinsl, csrexss real hak;mﬁﬁﬁ APL1g bemayus-
linin ssag Stibariyle sevout olduiunu, ancak rsel artig~
larin, pwx*nal Auzeyin altanda valdz wny ocbaya oyruse
HUure

Areain #atin alms lcuandezi dalsoalanmals crdan
decan aoninal ve psel arvislars exonomli Laximiun kelgin-
m1g Vo parszindf e erinl sunsiazs edebilen Wlkslaerde,
g dercee boyuk Jarilara rastlanmanakt ddlr. v lat borge
larinin pooinsdl actaigy Lie reel srtigl spssandexd far
kan en ranle oldo uw mem]l cwetler, uzun zioan parslariada
Ble yerlopme ga’lamayl, Dagarsalysn wsszlekwsbl rilre sue=
eh ergillx, BAPAGAIRL 4ynd duzzyde tutabliluig clem monw

lekatlords bu Targ sz conusu sdllsaiyoecslk Kadar agdire



ﬁ~ &Q Iﬁ?#ﬁﬁiéLQRXE 35?@« ?ﬁrhﬁﬁiﬁa Gﬁaﬁi
6aihuriya€ia kurulnauaﬁan on. yxl saarn, h;aix hir;,f;;

‘if;g.;g;gugya gareaklegtirnqk ia#aytn @avlet xq arelaa:&~¢;rié

'15'531 sosyaz nﬁh&t iernayw y&tz#&ﬁ&a&;ﬁé& &tkili bir gakil~€§f§}

S {ff‘&s ‘kunma:a mmwu. wxlsiikh. asml gﬂhﬂeﬂf

| [ f:kmr§11anaaa;nn lﬂkia»alnayﬂn bzr uaxz: yuﬁ;zxnxar:n.xx—

,nﬂn!@%ﬂiﬁrlo t%fﬁiﬂ?lfazxa daha qekiai bir hat alnu:n tlgff

ssmin adilahilaiqtir (1) %nnaa yunxa;ra 2kinai Euayﬁ aur»,::

fobinin 3&:&&3& 1 :avvn&a u&arafxaraaza Jﬁk&%lﬁ@ii aatia;:i,,;f

*;;ihﬁtqe gﬁdgglgrinin tqinﬁg milli sawunmn L&erleriaia yﬁ*

L  ;rggg;g; aq;?; kapamak iqi& ésvisﬁ berq aluak tﬂruada.zﬁl~f§;v

u’ i3f§ﬁm1tt;rs knxn 3311‘3*“ﬂ‘ “'1“"‘ ba*“’ aﬂ;kl.rln*n 'eﬂg

A gwlaauig vc ﬁh&q¢ n@;&&arz tgiliai, a&tan nablnglarla yzxpﬁﬁ’

V'_=_112 bﬁtqelerin nlxg;lan kalnai aiu&axaa aavau ataigtir;

iz

1§$J izlza&an bu 3ana hﬁt@a ag;kxar;axn heaan
',hcpai ig 1saikraslarla targllﬁnaaktaﬁxr. naiayasx xle,
| tan. bﬁt@e &glklafl aarg;saada iﬂslkras eu#arlar; ﬁa ar#- ff7
wwvaéu?. | | ' | | : | | | | |

19%3*196’3 aamlari 'Aaz"_u:;rnsflaf,.i;é ist_&i&rgﬁ&&‘#” o

| “bﬁtqayg'éraniar; §ab1é Ié'd&'gﬁrﬂl&ghﬁéﬂir. Tablonum iz~

' ;(1) e Lnufénburgar, 3ukayesali 5atqa1ar, Ankara 1956
e 94 (qav.“.ﬁnay)
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7};",ﬁ¢rkua Eankasx awanQZera:a ha#eogi' x&ax 1933 ?xlﬂn-

| "rgég yﬁgﬁg 2 crsa;na& Lxea X%%B J;f:¥:f

. me xadar ﬂiksalniqs 1%3 :mman yise

gﬁs&n 11 erua&n

3 S'yn ka&ar éﬁs&

:5, 333#5§ aanrn 1?#5 3&1:nénn ienra takzar‘yﬁkaaliig'vt VT-»#{ﬁE

s "’"1”“* o Fﬁhﬁ ﬂﬂun eze.a

L 5f_f;aéar»gxka1$t;r. Istixraslsrxa hﬁkqe;é o!lazuaa 1957

”"»_’ 195§ gxllar; axasxnén dc%isik ﬁuruultr gSﬁterﬁrtk

V‘fgazalaaa;na ik& tﬁtht b&glaynbiit:il: j,V

*,‘_sirmt nhty: mso yum auuzxn 19&'4“ aanra,

»—‘“_;{*_WW, mz.arm nman sn uuzmsdau &r‘hxﬁm

"’ﬂfﬂiféahu a& ﬁlaaax ve. ﬁir'ﬁdtﬁftﬁﬂ éa 1a$1kraslarln 1&*3

‘:lylfalﬁrinn gérs §dannﬂaidixo "i”

ikinai aeheb 1&0;.,@&31 f&yat &haaylerinin,yﬁg,:f  g

 _ ee¢&¢si e fiyat Jukealnalerinin %agi gzllxtdaa kalan

S bcsrqlarm kx,wa'kinl aiu}m«ssiﬂir. B
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Haymiks cweine, g zlur saymanli i hayill.rva,

Llya oralp, Jirk awonomisialn ana hatlory,

davlat ssliyesl nzara 195%, oltge cerekyelo-
riy ve 4¢ istizraz tehvillerd bablosundan Tay-

dalanilmigtir..



'1o£an1n4a oluuﬁﬁnr (l). Ilar&da gérﬁlccegi uxar§; &ovlot;:.f;;
!&asikraul rin;n ﬂcrkes ﬁankasxna a&ﬁxn al&xxaasz yalnx:,{'r
A}bu yxllarda elaam;q ve davan atmistir. snnka tanvilat

oiadanin klymetincie smamn bir aa;ugunx elmsdxgx nal-
  =&3, tanvilat uxvriae avans haﬂiaa qak k&baraxshzz. ﬁ.r-fh-A‘
kes Sankauz aenetlsr ausdaazaaa; &n nﬁyuk pajla haain: ba—.7:
1”nolarzjla, haains kafclat n& aais bonclarﬁan aaydaan gel-:};?

“‘aifi @erkes ﬁankaa; hauaplarzaﬁa gﬁzulmak%@ﬁir‘ ﬁigar gaﬁifif

'—raiﬂan, d&laai; iq kanu barqlar;nzn ﬁ&:anxna yaﬁ:n:bir

ktamy da g’er‘ ﬁﬁﬁ&&sx tara*xndan fiaanae a&illskxaairurf”3~

pvs

- dzr.

ﬁaau berqlar1;;n ds?aalx ;rta&z va bu_&rsquh

biﬁlliklw éalgalx bar%larda kﬁvveﬁii Oiaﬁtlﬁ.ﬁﬂi_ibﬁ ber¢~ :

’ la in haman aaaea hepxin&n aqisyaalm.karguiagaaat, Y@rg& g&

sintaaimisla ﬁs Birlugerek maal&keﬁimiaé& wilxi gpll?

&ﬁglllﬁiﬂl auggk galirli 31&1! alayhina ac*igairuektaéir.'

(1) Hemduh Yaga ““urﬁiya'&a A&aﬂ 3ar¢1xrxaxn fa&lili“ _
wiyaaal ﬁilgllar Fakiltesl Bwrgisi, aralzk 1955. t.
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;ﬁ.éﬁﬁlexetiaizég éayrisazi %xllf h%allﬁ 119, 1q aavitk
' _g'bf:wqxarx amsxmﬁi&k& eran, 111: bamlmaya g&ﬁlﬁigi | o
| fﬁ5yxllarﬂa 3§sda 15*15 Eibi 3ﬁksek bir éaa@yaa bulunﬁ$~  ;;
1na &&rg;lzk, gaqti*iai& sun wmllarén i fﬁrk elﬁnkeu
”asals;gtzr. Jrnaﬁin 1@&% ylla,saas alzuaz ;aﬁn g&yrﬁn&u L
f}ti ailliﬁhaazlanzn, iq 5ovlat barelarxn& oran; yuzﬁe 5
.eivgraaaa kai&aktaé;r (1). ﬁlr quk kaikznnxq ulke&e bu
"jzeranx iﬁnel&yeaek alarnak. éaﬁigik aanuqlar alde Qtnsktaub’\

‘°~;yiz. urnaﬁin Iagileaze*d& bﬁ aran\y%sda 1@0*%3 ﬁatandﬁ ;;

i&e&; aamxn mlaaik “eﬂ“hﬂ s gm‘*"“‘ 3"““ 50

':’civnrxné&,’zraana‘ét 3uzda 35, &laaaya‘dn i?s hu eran

| f:yésdc 1Q'ua ﬁlﬁiﬁﬁa&;n-( ). &oaleketinitda bu uran;n ilk‘
y&llarﬁ yuks@k aluy, senra&an aaalaaaxa;n a%ﬁobi, aillirv
v'ﬁ:haszlaéaks artxﬁzn barqxarﬁgki arﬁ;gta& fa&lﬁ wlﬁ%‘lﬁlr.f
J ﬁira snflaayea, aaki yxllaréna kalan baraun rcel kzgna~ .
tiain aza&naa;aa nabab elau@tu:. 9@1&3131 ile bnrqlarxn

”,sztiﬁxnda. aill! aa&ilaya eranla 33&13a g&rﬁlmekt@diﬁ.

ﬁiger karaftaa. bﬁ;cun millf geli&#fﬁeairinig

i(l) Tiearat vo &ansyi cdalarx axrli 1, Yzll;k *ktiaadi
raper, fueanbul 1370 -

(2) Bichard &.ﬁu&gravc,,yinaal eyazena, iale ﬁaivargimy o

EE ‘rena, 1?59, 0;551 ' -



boplam sasiramlar vs topilam istinifk harcamalari wgialne-
darn incelayeceR elufﬁak, dsvlet vorglari, =311 eltired
hem roal vs e de noainal clarak arttiraastivre corgla-
ran w111Y elird nosmin.ad clarui arttirs.si, yocsrds boe
lirﬁtifimiﬁ SAbL, devletin buyik Glgide Cerkes cankazin-
dan porglanmasi sonecu laugbture -misyon, rsncl flyst
suvijesing tesir obalg ve o enel fiyat seviyesinin yuksel-

awsi, mi1111 colivin nosinal clarek yuksolmesind etkilo-

misbire



TKERST BOLUM

BEVLAY TAHVILLSRING GYGULAKABR vALZ
Lo UaVLUTIR BURSLAHNL ?@Li?i?*ux alh TBLEUA CAlZs
d Wi . A S o

j#w.iai‘ §avraax -'Eevlsein barqlﬁn&a yelu 1le «elly
elde ueaaaknin, béﬁi iﬂtianalar d1$1nda, fertlerin el-
ilsria&ahi i:raz edmlabilir fenlarx, belll ,ir vade lger=
>31n3; deviuﬁe Vﬂrﬁﬂjﬁ raai elaalarana ba*l;dlr. ﬁavlebln,.
v‘bglirli ?adé.bitiainda~ha faalara ﬁﬁedigi badel tahvil
_faisi-kﬁ?raﬁinx srtaya:q;kartéakta&r; -enel clarek la.gy
%éléiaggfbxrakzish tﬁkéﬁ;uler Kargilisi clarsk vé ga@iti&
}a@nfaétiar gézﬁnﬁnﬂé tutaiarak, likiﬁitﬁlﬁriﬁi alde tute
'i‘uakuan bsiirli bir sirs ‘igerainda vaszsgen kinilsra Hgm
A!nen bir sedel olmaktadir.(l).
B~ Hasy RRoUIiGin. gfﬁgp%fﬁééilyggié ga;ﬁz VR
uz@‘,gﬂi LEOORT oEUM |

1, famu kredisine uygulanan falz haddis

-

(1) reridun “ruin, fara ilyseeti, [atanbul 1966,8.166
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ﬁt?iﬁtin kamu kradiaiat uy¢ulayuoag1 tais had»~
'Piél, pr&nsip Qlaxak ﬁari piyasn Zhisiaa. éi &r bir ésv ,' §
 33in1& kigilarin herqiaaaalaza x;rasznda kullsndaklama

' “f£;i: had&iaa egis aluasx garakir, &aaak taﬁbikat%& dav-_?’ |

 lettn 6:61 sekt%sﬁin wmigi fads haaaim dsak bir fais

Vli‘hgégiﬂi %an:aaynruk, hunun altxnda barglinﬁlbz gSrﬁlask~";lé[

B %&dir. ,

 Anoak B,evle% mzp hali ‘gibl e}.agmassﬁ duz-mxuz»-?f

'da, ihﬁtyaax 61&3 Parayx darkal elde eﬁmek ve aqz?;na Eaa._ §:

yaﬁaak 1@&3, qzkartex?; tnhvillar&at yiksek fci! h&ﬁ&;
E .tanxyarsk tatarrur sahi;l&rinin 11513131 qakade qal:g--‘»

alktaﬁar._ s o : D
, zmek fﬁin zmaaz. berql&nmm mauyatm arde
tanﬂakla b&r&hnr gok kiuss ukatin h&rcaaalarznl ilaxki f
}fbir tur&ga b&f&karnk 2ldoki mevout 1ikiditelarinl tahn
vilerygtxraaryelaaa giﬁﬁ@l&ri, barqlannagla b&e&?lﬂl"
1@1& sir to&bir alarax vasxfiaAazrxlabilir. Xﬂkaek £aizr
haddinin bﬁrc pnliﬁ&kas:nx bagarzya ulagtzrmasxnan yanx-

sire bazi maazarlarz mevouttur]
vals haddi yiukse=ldlikge, duvietln ddeyegepi
borg alktarida otomatikmsn yiks:leosktir. burada mihim

olan devlietin fais dderlerini hangl kanaldan Sdeyasospl



mézalasidié;‘ﬁevlés fais giaariérini, a&i#yéné'hagvurs
mak ﬁuraﬁiyle s;rﬁal;u&ax hdliﬂd%, da5&eak alan aaflasw
'yunist etki berql&n@anxﬁ Jagdtlﬁlﬁl ortadan kalﬂzrasck»

- Bar, Ji Qr t&rartan davlaein snls ona ba vurmaa: yeriaa,1
ﬁﬁﬂk@l&tlﬁ aavlst aaruuna azzia&k auratiyle devrtttikle»xi
ri *anlaraan fagaalanmasx ve eniluk?unnst bir dea agiag; 3

lik 5aratégakt1r;

'~j aavieﬁin taix‘ﬁadaini yu&s%x 8&%&&&1 halinde i

7 arﬁ&ya gxkacak dih&r bir aakxaca, faisia asxyal aléuuu
'piyasalarda Paia n&adinin yﬂks@lavoiénxﬁnuﬂur. iaizin
sayyal oléngu'aaegauilsrda‘bsvlat, 5araay@ Fifaﬁﬁalﬁi‘
éér%ea'éan%zsz'vééxtaax ii@ sontrolu als;nda tu&n&kt&dxr.
, (1). 3ks£ ‘halde artan fals haéleri, aaliy»tl ydﬁaeltackn-

te v aer&&ye»pigasaslal a&&ilamaktadivqig).

-

2. Memleketimizdeki buruams
ﬁé&lekttiiisﬁa isc asvlat, ald&&l beroa Rar§l~ “;
| 11&, ﬁlﬁakqa édggk bir fais haddi uygula&a&taaxr. d&isn

.jﬁn ve squul ?QVBalik x¢raaxarxa1n davlet kah?illari

{1) Ladri surﬂﬁy, Kanu ﬁredit&. inkara 1?65‘ a.£$

(2) Robert a.gunaelz. *mha iubzta bebs ana &hn &&%é ef _
Intﬁrant” ‘eliﬁinal &caasmy aaurasl, uhiaaeo *nivez»g

31‘&? 1366' ‘n&&’g _



Tl?i” “3*’alklér?;“*?a &lemaéa zerlan&1k11r1§fenlarz$ :
:‘kaﬁﬁfaaﬁlg éﬂvlasa tek SQrailz vo. éaguk falzli tahvig
gzkarﬁaa 1&k¢n;&1 vgrmaat%éir. ;abla LI ég ?éralddgh
,..giéi éivlst tahvillﬁrigia k&ﬁmélﬁra ve 855331 gﬁv@hlik iﬁ."ikt

,karumlaszn& éhrlﬁlﬂl §dyﬁk aabla larm ulaﬂm&ktaézr. %5,_;:gf; 
7  1a1ik1a “f“”“*”i glyafig wassrras adki?larina hztap ot f gff75
1 §g3ea'(1) g 5313137”§5Y11“§1Rar$§a $?R§“;)f56#¥$tiafé!'”“

| ﬁaau‘zradis;ne'aaéxeiaz'faiz haddiaia pz#asa,gap;f531‘ '?
jngddinésn aﬁ;ﬁk birsauviyeéa uiugaaazn& yal aqmakﬁadxr;%;;;"

abla MI o - : .

LBRIRF A2 ?&ﬂ?ilbﬁﬁiﬁiﬁ SAZL BLETUMLIRS GORS DALLLI®Y 5

girkau;gg  Sogyal
» 65.# f, :
27.0
2,4
N 25» & , :
,aynskx 17 ;Q—ﬁé v;llarz. h%artisaan vs &rwﬁi asndzﬁx &ﬂ#ﬁt‘

1er*aéaa 1963-66 g111ar1,'“iarxiya'dc ’en akzaz : ‘

niatoni ‘ﬁll%ﬁilﬁ“lﬁa bir &aqlangxa ﬁavlat taea~'
’-;sissik Jnaaicaa » Ankara 1768 dea allnmlyﬁxr. 1961
?-.’ve 82 33.11&:‘1 ;mainlix arz%ﬁaaﬁ?;indﬂn saﬁlm a-

| h.namn%tu’. :

(1) ﬁﬁﬁﬁh ‘iaga, &tﬁe“o' ﬂclw
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G«- mtn.'gs Bﬁ”ﬂga& %YIW% {!Yéﬁm 3‘4\!3

HADRL , . B
gtnlﬂknti&ii&t ig 1tt£kran tahmili quarf-ak .un

"fmlc Mlﬁ usas MQ&!. bmimm, 2315 haaédi

SR , 2q 1stikras tahvillerinin,faiz hadleri 1le 1151— |
11 tablo imeelendiginds gorilesspt Usere(Tablo XII),Cumhu-
':ﬂﬂtiri:atin\iit ;zll-rznda g:kartzlaa tahvillere u:gnlannn Lo~
}.. # .1i hnﬁﬁi :ﬁtatk olmugtur, Ikinoi Diinya Harbi senuna kaday
;fv7fAe;tnet31-a§ tahwiller gaanlliklo yﬁs&e 5 ck:ig&ue sntxlazq :
A v;f §n1naﬁassan g&r&, ba dsvrqierﬂe hakiki fals oranmy yisde
| ‘7;7.57,,1 bulmaktadar,

Pablor XII

1 Lstixeas m#zm.at FAlZ BADLRT

m !!ﬂ gan éﬁi R
1933 Srgani muuars.

?;?

S 1934 Sivas srsurun geaxryeiﬁ X

:utikrnsx

. 3§38 Ieragiyell tahvilleri
o ‘194l Denmiryoly istikrasa
ok s&&yali =ill{ aldafas intikra:: ‘
R Tghviller! . |
- 1981 Demiryelu istikxa:; 2
";';19%1 uaniayo}a 1stikrasz vI ttrtip
o4 Bl -RUdsfaa istikrasy A
U Kalkinse Tetikrasy '
e 19*7 Hasine. tahsiileri

}842:81&!:;17

TV”,;l?SSVLatikraaxwv L
1 Istikras;v;=*"

”1 Y Totikren)

| 1964-1969 Kalrimma iteikraalun

- ;?ljxaynakx &aliy agki
T leparasy lgbirliyt P
o tenl &akaiz 1964

_gﬁﬁmemémmm%mmwwﬂmq‘&

ﬁaka:lxg; ﬁiaigs ugnnl &ﬁﬁﬂrl
lati, Deviet

s 2Re ?>§aki&1 ‘fats hadlewd, ile

tlgiii 13#&&3«: kaaanlarann 1as£n¢ﬁea ttrnt::xtﬁnn

%

o L;.ggg,11131¢ Yyisde 5 110, yisde 7 arasxnés &agiguektsdtr.

Hakiki Fals
)

542

7.3
5

?'c} -
7:3'
&

| 7.3
6

7
6
6

8.1/6
6
>
5,
5
6
6

vc Eillnb»: e
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Tatirymlarin finsnemenainda halk tasarrufundan
faydelunmafr Suem versn firaslarin(l)son k4 yil Lger-
ainde gikarttiklara bebvillers tanidiklary yuksukx fais
padleri, deviet tanvilleriain sablp oldusu fals ddgsyli-
nd gerlde Dairakmsigtire Tabls i1 ve [ 1V'de glirileceyl
Lgers %ir-g@k firmanin ﬁahv;lleriﬁa alt faiz haddl yug-
da 12 ile yisde 1% arasaindadar. Jesitll Iirzalarain ih~
rag ettikleri bu tahvillarin falsz hadlerini dsneilsyecek

bir merci ézlaﬁm@uzizﬁﬁaﬂ, Zuel askilr Cahvillerinin fa-
iz sadleri alablldifine ylkselaligtir. Ancak bu durua
1711 esay:r we 26,00ak.1970 tariihli derkes lankasi Yanunu~
nun %, maddsel 1le nlapeten pir diszsuns ballunmigtir Jep-
kog Hankasi Fanumunun Ye.maddesinin Il. bundi, (&) fkre-
ginin bupkasye wvepdlsi yotkiye davasnarsk, £ asiran 1970
savihll resml sazeteds yayialanan $ebli” 1lo, %zal sake
tirce sabiga gikartilagak tahvillerin falzs hadloeri ve
zatig gartlary tesplt odllimiqtir. 5w toblite gdres

4

1~ Takdl Lkrsalyell megideler yopoag supstiyle

{1) ‘eridun seziny tcankalorisie ve Raplesl Plyasasi”,
Thrkiye lktieat cazezlesl, 4.7.1969



tiracaklarin, falz digindaki gizearlardan etkllenmaome-
leri sallasmigtir, Gagabag dederinin altindski satig-
la faiz haddinin nisbi olarak 3§k$é1§i1$s31 yellarada,
aynl kangn hikimloerines kapatilais buluomaktadar,. fu
tedbir, aillletlerarasi uygulassya uysamakla beraber,
ihrag kyyaztinln digiirdleesi suretiyle faisi arttirma
yariganin onlenmesi bakimiadan vagin ig¢gin gorunlu ol
waktadir,

Tahvillerin borsada kotasyonu, sormays plyasa-
sinan surulmasins dofru atilmag Spomli bir adism olup,
sanzi togebbislerin maddi isletae dejerleriasin menkal
kiymetlers yunsizasinl saslayacsktire Ayrica, borsa mu-
smeleleri, meveul bir taogeblbisin ne derecede halka agil-

dirainy da agik olarak gidsterecektir,

1211 sayaly kamunla, dzael sekbir tahvillerinin
falez hadlerinin yusde 15 oraninda ﬂendarulm&s;, faiz
nadlerinin arttirilunasi yolundakil ¢7ilimi freanlemigtir.
“lpa, S20) sskitir tahvillerine alt tablolurda du agik-
ga ghrildied drere, {irmular gikurttiklara tahvillere
1lk olaralk yusd: 12 fals ﬂg&ﬁiﬂi uysulamiglapdir. cana

sgonra bu had biras dsha plkselals yiede 1) seviyesiads



TABLO: XLV

Tariy | yirsa ady

1969 YILIﬁDI GIK AHTILAN Gzaﬁ SLETOR &iVﬁLL*PI

Eart 1969 Rabgk ilektrolitik Bakir

Eaynsks B.gek.

Hamulleri
#isan - '-i?uiyaa bira ve Hals 8anu311 _
. , siye .
 iisan ‘Domas
dayas  ,_@3§ Biraoilak #alt Sanayii
Yayas . Pekbag . |
 Hayze - Opta Ansdolu Nensucet
¥eyas = Kartaltepe Mensucat San.A.C.
Teunus Mensusat Rantral A.;.
Aguston Bagtay Bagkent (imento
_kguniba‘ slarkc San.ve Tie., A.i.
Eyii@d . EuC.h.Pres Dékiim Banayii
Ey181 . Hekine Tekam Sasayii Asl.
Eyl8l srkunt Sanayil A.5.
C HyAd@d o Oto-Yol Sanmayil A.j.
. KMM KWQE@IM“% Au'io _
' ' ?aplanu Ty

1654500000

o Liggosls
uaaazlﬁﬁiizzn;&az.dsuzaﬁqaﬁ..*£IQAu% ade
5 T.ﬁxnai E,B. 13 7 Sene
15 R A § ?
5 Yapyr ve Kredi 12 10
lLankasy o ' _
10 Akbank © 13 7
10 T.ls sunkesa 13 6
9 e s 13 7
-9 Kendisi 18 10
15 T.lg Bankasy 13 7
15  Banal Yat.B. 13 7
5 sanal Xal.Be 12 5
5 Ganal Kel.B. 33 7
5 . Kendisi 14 6
1.5 - stibank 13 6
o 6 | akbank 13 7
: S0 Kendisi 13 %
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takilmigtar, ételVSakﬁarﬁ ha1k_ﬁaéazrufuaa&a fayde~
| lgaaaya iten agﬁenlerd§lg$§§é§§£a;n gihi, fiﬁnaln: ge-
gitli naﬂethrla bu Sais,hadiﬁxiﬁi yﬁkséi#a;ya b&rf&»
raftanda sasiy i&ramiyelnr,dsg;ﬁnqya E&glan:;lardxr.
Fuglin, nouinal olarsk, ylisde 15 gidl yiksof gbrtnen
fais had&inin, iglstaaier bakimaadan yine &aAavansasa
13 oldufuna gﬁp&a yoktur. Tabvil itfa vadesinin en ad'
 beg yal olmasi, firmalara usun vadali 1t£a ylﬁniara’
yapéaya 1ukgn,var&ékﬁaﬁir. Difar tgraftak g&rﬂnﬂgta
yiisde isvfais haddi yiksek clmasina veé 1211-aayx11 ka-
nunla bu hadle ax&xrlan&zrzlaaaina ragaen, basi 5ig+
ketler alta aya; bir fals tahekiuk sttirmek ;ux?atiﬁe
fais haddini yisde 16'ya yaklagtirmsktadarlar. : |
Ancak yikaek failsll de olsa, taunvil ihraaz :ﬁ-
 vebiyls usun vadell sermaye Sedariki lenindekt gbriig~
lere ragmen, obligaayon ihracinin bagi art niyetlere
dayanmasyr ve bu arﬁﬁa‘togabbﬁnﬁn ileride dng:%aeagz |
kaéancz, falz olarak 5nsslikla‘varmsai birp #akaﬁ Kér-
11 vergl oyunlarinan dolfmssine sobep eléskesdzr. ¥ine
tahvillerin hamilias muharter elmasi. h@r'tarla d@ﬁ@§~

1§aeyi yetersis barakwakts ve konulsn esaslara uyulup



:_?ﬁi;iﬁa§;§; énlégﬁlméﬁﬁktéﬁir..‘
' Osel meksiriin halk tasarrufunden faydslammaya
© Bnem verdift 1968 don Smceki yallards, Bzel soktir
halk'ﬁasazéuflarahi diiglinensriy veya Unem vﬁrﬁanis~'
21dir7? 1968 yilinden dncede, Brel meksir, ba§1>ﬁkaﬁ
noa;;aragaé olgugugibi palk tasarruflarindan fayda-
lanmaya dliglnmtiy fakut bir takin faktrlerin geligme-
stal beklemigtiz. | |
a m %gﬁi‘ﬁﬁgéﬁﬁﬁ a&;ﬁ;§ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁéﬁ s AYDALANHAYA
o A‘fxg ﬁ@g&iﬁﬂ: |
| ﬁselvtixaalgr, héik tasarrufu olarak vasif~-
landaé;l#a;fexﬁin bissat elinde balunﬁurdugu tasar-
“,raflarx, ticaré&lbankalar;aAa mevduat clarak toplansig
 tasarru£1azz.kaigsrta girkétiérinde hayat slgortala-
ra ihﬁiya&z olarak toplanmig tasarruflari ve Somyal
Sigareaiap'va omekli sandaklarandski toplanan temar-
rnrlari(l)Ateplnyabilaak aaaai 1le yﬁksek faizle tah~

vil‘gxkattaaszazn basi nedenlaerd ﬁg?@&#tﬁt. ilk Qlarak,

1- iankalaran verdigi krediler igin aldaklara

(1) Oghan irojus "ilsme Senedi ve Tahviller®
#11lliyet azetast 12,.7.1970 nishasi



o -yaxses: fsis, 3&&1 smara ‘aaiwil quaﬂiw olten .

L ;u&enlwdca bzrums.r(l). ?akvil iama. ya}, ,' n.; w..ﬁ

n) bix praazu olen Kredt m:mm. aﬂa&as xsnmkea
aﬁasaa;elav bn suretle b§§ yiiéta,rasla.kir :anca H
5l”;19u:3;gag km&lannsaklﬁrx aali hix-kasaagg zuvngaak§a~  ? <
;axrzar. | e
ikinsiai, maalaketiniad& baakalt&dan sag~
('laaan xraai haéa;a;a, gztﬁikqa bﬁsﬁyan 1@1&%&510?? ya—” E
rrﬁaruis kalaaax 115 1lgiliéir. Bu aobebtea é&nar ;arua—}
7o alar&k, ugun vuasxi a&ligaayaa ;ernaya:i aﬁxaeehhisr -

iein son derege aiverigli bir hdayaéﬁéiv‘ ,;

: (1) Bunkalar;n aagl&ﬂaklarz #1@3:1 kreé&ya WY Ealad
- lars fals hedds, bankeoilikla bag yan $Uril-
kam&iﬁonanlaxla yﬁkesltiluﬁkbaair¢ §1 sdifEs gibi
1960 yilandan sonra bankslarin ticarl kredilere
yisde 16,5 falzs uygulamse) karerlagtiriimig ve hu
durus ayndn devem etmigtir, ﬂugﬁu saebikastn.baa- :
kalar du false 1l&weten yisde 7 zonisyon almakba;
b8ylece krsdinin dsha 1)k andaki musyafi faisls bir»‘?
- 1ikse yisde 13,5 elaaktaa;r. Ayrioa bu miktarin yis-
~ de 20'sy dar voruiel olapak $donmekts, senetlere
vepagtaralan pul ile birlikte tigurd kradiuia mali-
. yeti ﬁeplaa olarak ylisds 17'ye ulagmakbadar,lanka~
_;lar bunden bagka nismstlerine xazazlzk bir de 750
Ckuimigluk servis (oreti talep ebmuktedirler, éaliz1~
- 83 4le bir tlcoarin bankadan gektigi Fisde A7 £ ,
14 Reedt lisexine aigar susrafliary ve kar oranina da -
. eklerlnes plyssadan sirillen mal em a® normalin yig-
“de 35 Umerinde iglem gfrmekbtedir, “u tubarin Usepi-
 ne kenualsgak dagitim aa:rarzarx toptanol ve pera-
©  kendesi karlawx iae b&r ‘malin fiyasinx gitﬁ;kga arte-
: %1rusktadzr;' K



.._l!-: R

. A ;. ﬁrkiya'da ge:u;gaa nm& yatu‘mlax*u 12@

gﬁ»li elaraz gm vo kradi ih@iyan é; giﬂ&w}é a-m ;. S

'~/¢[}f.galxmiaaaasz.,Bitszia>1965 xazzaAa.s,ﬁ ailyarﬁiir#r

| ‘-‘7»‘~'T:.oig“mﬁ‘ 'bﬂm asel ga&%ﬁx :&ﬂzu&wz. 1969 && 10,?

”T";myar iiraye :srlanxs n aym. y:.uar zgs.nae kumha

Tluonhl q.tri:a& sms:. 5&0 déa 53« ye yﬁkaeisi#tir(l) ;:

’f,,.:,'-_‘iﬁ,éali m&i talﬁ‘bixa. ha:lam xmz*a piyasan ynem: e

ﬁu‘i'h&ﬂ-l scls.w &aaacn aﬂgyg ﬁmm““'

h';?za:i:saz'quuxs vnzgiaﬁiys kaata;atsx xenznxa.xaaa ¥

"';'.jkazm.qm. Bum mes.cni aul ﬂmur hanm als.ad«

B ke tnu.mm amnl km@thr mnas; ils Q‘W" ”“9‘ o

'1.3‘,1auaqzawaaz. raknak tuisli sasl nakt&r taaxiilsgi kxs~(?;;5

ﬁﬂtntt eﬂlaa v% tastzra:xaxxa;ggj;i

| ,g;a;aaa aazxsu B |
Eanktlm aﬁmn olaﬁit ;ﬁtxmk yarim. tahﬂl ﬂ

‘7 1“0 aenadi alxm y&aclﬁiqleﬁiv (3): et
BN 3391 nekssra.ha;x tasa:rafund&a fnyaaxaa-éfffi

wa nea &té‘ar bir nedaﬂ de. ?ﬁrkiya‘&aki liﬁ&i 3"3‘1’; E ;

(1) faldk Cilloy,"Tanvil Ihraca ve Dermaye ?1yaaaa;"“5*'v
ailziyet guatsai. 7541970 nlshasy, :
';.("») Urmefin 1970 yali baganda, Bossa’ 10 ﬂnym. Habak

' 10 mu{cm lira.lxk tahvilinl satiga ¢ikartmig ve .
#ahvi ar ilk uat:u.; glial %zikmaaiqtir. . S
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rimlarin peligmesi ile ilgiiidir. Tﬁfkiye'deki sinal
yatiramlar serek linlte ve gerekss sayica ¢oralmigtar.
funun yanigire, ilk olarak 1950 ylllérlﬁda girigilen
gunayl yatarimlara artik bugin modernloegueye ve reor-
ganigasyona ihtiyag sdstermektsdir, Yatiramlara par&»‘
lel olarsk artgayan kamu fonlari ve bﬁjﬁyen yatiraa-
lar kargisinda yotersiz kalan kiglsel tasarruflar, glc-
kstleri mall kaynsk sikinbtisina sokmaktna, ve Ozsl sek-
tiree hualk tasarrufuna bagvurma, prodiietif bir yol ol-
paktadar, |

Se flhayet, uzun vadell bir gelisme olaralk,
sanal tuyobbislerin higla biylmeye ve entuvrrasyona gitn
tirine ve bunun monucu olarak Eﬁyﬁk tegaebbiislerin mey~
dana peldiine ds igaret otmek lisimdir. ialkin glive-
nini kazanan mall holdingler, tanvil ve hisse senedi
ihraca 1l tasarrud sahibine “parasiniy degerlendirme’”
fikrini asilamakta, bu surstle tasarruf sahibinin alin-

dek! 1ikiditeyi gekebllmektedir,

Jgel Sektir tahvillerinde yizde 15'e kadar
yiksalen fals haddl kargisinda, dovliet tahvillerinin

sasladazy yieds 6 veya 7 oranindaki fails, oldukga diguk



rknl sermayt 1rad1 aayalan tnhﬂil faislari, gclir VQﬁv
' 31:1n$a kapsaaana giraykﬁadir. Anink ayaz Raannanﬁn ;f ‘f

22. naéﬁnai. aavles tahvillcriain ruiz teuettﬁ va 1k~

L rsniysieri kakkxnda bir hdx&a vsna&srck “énul knnunlap'5

'  ;rz ve aavlasqe dkdadilnig aukastlelerla hmr tdrlﬁ V%ﬁ* }\

 ﬂ 81dcn 1:eiana edilmia alnn aonkux kzsﬂﬂtlﬂriﬂ f‘*'*”", «'

uettﬁ rb 1krsniyalcr1“ nlir 1urgia1 kaaana k;paan;nzh:;  r

d;q;na al:nu;qtzr(l). |

'_» a. Kurunlur v.zsisi xnnanu I&dﬁndaax 5422 II?i*;if‘

1a Kusnnlar Vargini Kanuﬁu'nan 1. nndda-i gﬁreginoc,_ o

(1) Buraﬁn bahuuailan nus nz:sa, girk-tloria sahip ale
augu devlat tahvilleri faisi girmemektedir. Da~
| 7 ay 4. dalxe 22,9,1953 tarih ve E.53/2142 ¥,
53/3785 tayal: kavar 1leg "5421 mayila Gelir Ver-
gist Kanunu'nun 23, peddesinin 1, fikrasinda-Bsel
- kanunlara veya devletqe skdedilaisy mukuvelelerile
nor tiiplil vergilden istisna edilmig olan memkul
kiymotlerin fais, temottl ve ikramiysleri-versi
kapsami digana birskiluig iss de, durada gikredi-
~ len muafliyet, gergok ve tigel kl@ilerin bisgat sa-
- hip olduklary tahvillerls 4lgili olup, meskur ke~
~nunan 59. maddeal gporegfinse hissedaglar bakimandan
- menkul seorsaye iradi mahiyetini alan sahvil fals
ve ikremiyelerl bu muafiyot hilkmil digande kalaca-
findan 82, maddenin 3 numarall bendi gerefiince -
verglye tadi tubulmasinda kanuna aykire bir‘cihet S
bulunnadxalg..“ hﬁknune baglaanaetzz. T JEVAEEC




aaukai sermaye iradlarz kurus kasanhos sayalszQVV%'v$rw_vi“

gl kapaaa;na alxnﬁsgszri selir Vergisi E&naﬁu‘na ygran o

lal elarak, ﬁuxaalsr Yargisi Kanaau nun 3 anasralx

bendinde “4hrag keanunlarind veya ésviatqs ak&alunaa 1T

kavnlenaaalaze g&re aﬁvuut veys eiknesk vwrgilerden_muw )

afliia k&bal adiimis elau aonkul k;yaatzerin teaeﬁtﬁ.
faix ve ikraaiy¢1ari ”Kurumlur ?ezgisi" kapaaal é&;:a«'ﬁ

da b;rnk;lﬁxgﬁir.

3. {atikrss Xanunlara. Ygaﬁnﬂun: étalexetixisés
uygalanan piitin 1¢ ve é:g berqlanaslarla ilgili ksaua»
lérﬁa qegitli nunfiyat hﬁkﬁa&erinﬁ raatlaamaktaézr.(l);
Bu 2aaan1arznvtaﬁ&axaéa "eahviller ve faie btaal ve 1k~,
ramiyalerinin gegiel kesin ﬁah&illar ve bunlarxn kapone
larayls ud@ﬁ@lérinﬁ alt evrak ve turﬁtlar. 118n vq lo-
tikrazs 1ligkin 131eaier 18tikragan saaanan Siﬁamosiaa

Esﬁﬂr, her tiirli vergi ve reaimden muaft;x” gsklinda

. bir h&xdm aevcuttar.

2487 : S0 6
a275 . s1l 13.6.1982

84938 - 8337 T 19,641986
522 11899 $6,1.1966
7217 12213 , 29.141966
592 17814 71.1,1968 -

tarihli iatikrss kanunlari,
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B DAVLOT QauVILLSRING TANIFAN IWPLYAZLAR:

Bankalar ve sigorbta giﬁkatleri. senelik karla~
rindan ayirmak mecburiyetinds olduklari yedek akge,
1lapde vukuu muibtemel sararlar kargilaga, p&avixyea

ihtiyatlaran bir kissinl deviet tahvillerine ve T

sarruf bonolarina yastirmektadairlar, Bankalarin ve si-

:gart; girketlorinin deviet tahvill almasi Hzel kanua~' f

13363 navaut bagi 3§kﬁaiﬁlﬁkisrﬁaa degagkta&xr.' . N

1. h&nkalar Eannnnn'daa éoﬁan 1;%1;&;13&: ;f
24741958 tarinli Bankelar Kmuau'nun 36, n&dduua -
ra, "baukalar, genelik knrlarzaéan_ay;rmgg aagbngiye. o

tinde dulunduklara kasnﬂi ihtiyat ékgaipri iis heiit

e&aaeklari uuhtanal ;arar kargzlzklar;a tamaminly 8o

nalik bilaagalarza;n unani heyetlsrinea k&hul ve t&lm

Jaikini ndﬁeaﬁkig bix ay 1qiada a&bayaa kaynstleri daaw.v

rinden, iq devley 1¢tikraslaz;aa vaya amaxtxgnan ve
kredi isndzgzﬁahvillérinaﬂyntzxusya;saaburénﬁlgr"; |
Rapkalay Kanunun'da yor alan bu §§k3ml§1ﬂk daha &aee‘“
yﬁrﬁrlﬁkﬁ%ﬁ kalalixlsa’29§9‘333111 §anka3a§ kanuau

ile'tegih edilniskit(l).f" -

- (1) Beléhattin “nacar,”peviat @ahvillerine 1nnbet edaa‘

aaarai hisseleri”, fhtisat ve Haliys Doarglel
Vilﬁ b4 L 3 ‘Qig .



a. sigcﬂﬁ. ﬁiﬂkauaﬁain W&kﬁm‘i d&kkmaa&&

Kmmm Tm&gx mﬁiy&n

39;13.1955 t:arih n 759? say}.la, “‘&g@x‘t&
-f;qizkezzaranin xnxakahssi lakkandekd Kuaun'un 15. made
| _j_,&al.t, 12: maum h&his k&mm édilsn "teminat &k-
":1f4f%:_ Q,1,,i &1&»r£ya:i ihkiya&lara éa zqins alaruk” sigarta fu 5
_.isimvﬁrﬂ.ni ’pmﬁyiezﬁws hs:.* sigem bram;x S.Q!n ay-. '; ,/

e rz a';n aluk ﬁi&:‘i éqvivt iafzm” tmvineri alu w—r- ; o

ﬁmakﬁiniudaki %ﬁﬁn usun T&dﬁlﬁ. ig bm«

:si}gh gum ea,sus algu» b&r iutiyau éa "tah- .

if sein, kniiaaee satxlaa ailli enlgk,baaellarinin
o ",wmsninﬁo va rsu; dumleme yupalan aﬂtxm.ek*-

‘?gszzs;a ve assxeqaalares 1stbari kzymatleri ﬁsartaAea

”"? ¢ﬁea1nut 01&:&: kabul eaxxaazarzair..__

i)wlat t&izﬂneﬂm tmm bﬁ imtiyanlarla, :
. .:}%&’::,nnam olﬁukqu ganig &ir t:szsdavﬁl aahan aq;mw;, '
2 f,fff“iikxﬁii@ égtteqlorini az#t;ndzgx“(l) ve ézel sektér

'wmuu-i 3&3.1&51&, plynaa 1Y kmﬁ%im kmndw"u kaa- o




**Izz. pievLsr- iﬁ? xﬁazzx; IYGLARAR g;;z R ftgiaﬂ BASLI
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V“;‘fhux uaizﬁakse ise éo; hagﬁn vatbikat%& bu glrily ?‘*“'7
%5ae gnqnaii olasaakﬁs&xr. Zira, daha Bnce do belirtti. B
[73;.§131; gibd aﬁziak.tiaig farelsris ta‘arf“flarlul ‘1‘*’lf'
| ..gg yay; g;yrxnankﬂxo-baglaaa&zgl ﬁakﬁirﬁ@s ‘parasizy 1¢‘

|  % fliatikrss taa?illcrina aegil gﬁﬁul elnrak Lkraniyeli Fi“

: ;.7‘3501“ g‘kiliglggigg kag;zngh 1qin\baakalara yatxrb
.klak§a§;§ au uséenlés &aviat; ﬁﬁh?illffini’ gaaanaa b“ ..{;

'tshwilleri alaak zéxuada aianlara plasa o&ebilaikta&ir.*;

:K@;S&ﬂl Vi saﬁfga aaaaqnsﬁx “

S

" &ﬁ&m! aeﬁﬂem e

§aviet istikraslarxna uygulanan fnis resiainn

haglz 1ztiaadi sanuelﬁr, son yzllarea 1&@1:&@ ve nazx+
“: yoeilerin é&kk&iini qekﬁa kenulatﬁan biriel elauﬁﬁur.
|  \13anunxm1n ikﬁiaat ve ualiyaaileriuden snoe basa ikt1~
 madl ckallsr éeviet borglur;na va tniz édenelerini ba-‘i
iainnaniga lahinﬁo gﬁrﬁglér axtaya n&atqlar. bass 1&3&».1*"
| _”f_f:ada akei aensaglarz zse bcrglanngya knrﬁx gzkazglaru -f

du‘(l) .

-[ (1} ﬁzlliaa :¢§arber,1 Hin#amy of aaaaenie Thaughb,_ '

Lm&l%‘? s67



gl&ﬁ;ﬁ vﬁﬁ

L ﬂaith'in e&géaslnsz, ie berqlaran 31111k j';l:
;I-fai$ Jﬁkénﬁa v%rgi -ekﬁllcflariaﬁaa al;nag, ﬁanviz

_:ah&plsrina trsnsfir uéiiaasi»5aliaAa; bir kay;y elu

;nayaeagxnx (1) ila:i tﬁrﬁrlerttnfa.Sﬁith. bzai aineak~ {

flxazﬁ—aknine anaa alaaakia;aa;n t#i air 1; yaaas;e1.;a°

;ulsaazgxaz ve :eraaym sﬁeknnan idartci 11a tsa alaxax S

- iléilannaiyencsini iaaia,etiiqt1:{2). ﬁiliaﬂigi gibg 5

klasik nassrirayi kuraa 111: aéan;nr;ﬂx gﬁre, 1&813&- i',fv

;d; hayazxn bdny%ninﬂa tan istin&aux ﬁbﬁiﬂ eﬂan gsrﬁsw S

unyen bir el (5) nnvauitur. ?aplau 1utihﬁas tam 1:*Q}in“

’itihdaa, &uasyiain altzan aageaga naagn‘ bn garén-eyogﬂl
vel hareketa gaqurek, 1&%&;&&3 éﬁssat aski hallaa gﬁ-

’*51rnaktaair. ilasiklera gﬁr@, hazhaugi bir sebapuaa.

76rnegin; isrtlerin taaarraflarzaz qeéaltaalsr;ndan de~7 -

layx, toglaﬁ talap haeuznﬁa bir—asalaa axur. 1aeihaﬁl

-Jﬂdﬁger i 13:1:11& bsglaraa, fiy&tla& va hsraslwr aae~'
'inckﬁoydi. §iyatlardaxi ﬁﬂﬁuq, ﬁenlaketeﬁ nevcat para
amLXttrxaaa sat:n alaa gﬁsdnu arﬁtzrnaKVa, yan& elinde

"ffaikiai kadar parn halunﬁnrabilea kimaélarin reel e~

'::-.lj 21; N.Burkheaé %evatsent ﬁnﬁaating;”tcadea.1961,3.452 

g Adan Snith The Jealth of EHatious ;éwia GCennan = -
27 igition, Londen 1961, Vel.lX, a.all -
-,(3) #uridun 3rgxn, Ikticat, Istanbul 1964, 0.60
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"’"%?lizxeri artaaxtaséx. Baha yﬁksak gclir sa?irgsinﬂév' "

L*:éfflﬂﬁhn faala sasarruf yapxlnbileeeginden, tasarrvzlar |

::'fyﬁkuﬂlucttayéic Bu durum kargzsxnﬁt tais haddinin diie

;aaaygi, nsvnut eaearruflarzn ysﬁzr:lnalar;g;AaaéXayau

. rak tem istihdam halini sefleyacaga gbrigi savuoulu-

 yordu, KiBsik faiz teorisine g¥re, fais tasarruflara

: ‘1f7-;gtarznisr§ wsit’kxl&a bir riyattlrs’ﬁais tasurrufla.

'1,;a»ran Sunaazn;n ;atxxximslarxna ta?layzp, ae&lﬁkeeta ,

golirin tananznan haraaamas:na yol aqar. Klasik 1kﬁ1~
‘sate&larxa éavits herqlara aakzxndaki fikirierlni s8y-
_ le'teglayahiliris; deviat pzsntig clarﬁk barglsamaaau
11, yani aevlst bd&qeai aaia& &aak alaalaé;r. Anaak

.

: daviat hsrhangi b&r sabebtsn batqlann;gna, bu horq al-

, ;, rﬁtle ve tuzaamen aéannalidir(l).

&gxr bir fransis kamu boreu denaaasinin
o atkisi ‘altanda kalan Jsan Babbiete Bay, kﬁnu vorgla~

rang ve bﬁhce aq;klarzna 1tiraa adan y&:arlaréan-biu

“TT_'riai 16&. ﬁay‘a gﬁrﬁ; éeviot 5gr§1anuasz 3aluzs usru

;fmaxa ittihlaki Vo kajhxn&,xol astz#x 1qin.v%ﬂinﬂia
',~exaakla kalmaz, bir aa nillatin s1rting yazlzz fais

’ Sdgmeltri yﬂklar. lelxk fais ééeneleri ta&avﬁldnﬁn

adun e TERs BoTglanuasy gakkxnda Yent Telik~ -
kilar ve ucnlakatiatsdeki Durus™ éiyaasl Eilgiler
?ax.ﬁergini, oils i, me&

-



u'é.?Q'*-i .

: sernaywya net bir 113va yapkx@z idﬁia Qéilenesil). :~;~

ﬁ‘?lﬂt bﬁeylarxnx “bir a&lletsn btg;n; ba— ;?f,f

, L&ya samak s,gj,g Qimﬁiya i&w ic&& sd!lh.tg “ ker- ~ .

:  kun9 afaelar&an %izi “G3) ﬁiéfﬁk *ﬂhlﬂiﬁyﬁ&;}

'T;m hmlatmungin‘ﬁw'm am bm
hisardn. yxllxk

'-;,rain trunnf&rlorinden eagaaak,hoairlaaiﬁ verga 8&:31. it
 ;};3151 iie kanu alaanklx:;axa trﬂaznﬁa alduguau. nvnx |
:  :saanda‘kaaa alaenklxnxaza’ba galiri haagi hatcauuu :

’f; 1ardx kallaaacagxaa ;j’iz balundugunn a&yla&iqti:(%).

| ﬁuvietberglaixna ve davlet bszglar; 1qin o
]b&aneeak aann faisin dc@arabilteogi iksisadd nannqlar |
hekkanda klaniklarin yukarﬂa.ézealeaeya qal;gtx&;uin

,ﬁﬁrﬁqlﬁriaz kerg: 1953 ‘buhranan takip odon yxllarﬁa."
;bilhasaa f.ﬁ.ioyaaa‘in, d&hs aearalar; A.danaan in et-

'fkil&riyla yﬁni;bir sbrlig galigaigt;r.
| N 2. Ko ;ssi ﬁzéﬁ;:*
Keynas'ci gﬁrdQGon avvtl, kl&sis ekela kar-

V§1 ilk begki, Sngiltars’da iktisaﬁi va na11 kunular A

) 5"§uﬁkhead, a.s.c. 3.412 e
"yssThus by One great: etforﬁ, we nhoalﬁ gek rid _
ef one of tha most terrible acourgst which was ever
invented to afflict A natione.s”,David Lioardo, un~
.ding Bystom, Zdited by Pierc Steaffa,lambrid at
the University press, vel,IV Loadon i9§1 a.l

(5) J. Burkhead a.g.e. ‘8.61



-7l
:{7_‘ﬁsar1na aragﬁzraalﬁr yapan Saluyn écaitﬁat'&tn geu
~ lguigsir, Golwm um%a‘z&a 1927 xum m;,nxmu e

- ha ¥z ragarda, Kiacik Tnariain a&kisiﬂi gﬂ;ggncg ;1~'f  }{

o kirlers de yor vazﬁ.luie ezmu auazm, osas eum,

,g:_iq iisik»:s f&iala:inia Sdsnaikltzi naana ssrv%ti 319*»§  «

‘ratnaaaklara, sadsae aavuut iszVitin 3%&14@3 dnezllt&‘ |
) .'sebch aléugu fikri ﬁxa:inaa éaeulnn§§&§(1)¢ Blha tﬁn~,f7..
 ra i.ugﬂm‘ bu £ikze nxlagarm 1y nmm mrg»
lary dainxxaa 1le yag&la& ta&: Séeaslsziaia.raz%xtg
o aress Mr trmfu* mmywsns sa;m;gm wm;—-

' ‘ki’(g) ’ ;

Kgxaés’ia klisik b&tqa ve naliyo yrﬁnaipu e

'_'larina ﬁﬁeﬁau. tkaaeuinia %aa ia#ihﬁaaﬁa aangtyc !am~ f}?;_

T razga gﬁrhqﬁnn vw Lalzin tasarruzla yatzzan; egiﬁl’W!n:;-"“

k f,hir tiyas uléﬁgﬂ sﬁrﬁaﬁna blanggnr. Kaynan téeriaiaﬂa. 7

= xlasmars.a i{idia wtikleri g_m, akenominin Yo 18-

, sihdas da dsngeye Varaazynngznx ve faisin zaaarwntiu L
| yaﬁm; egitlayen bir tiyat clmayap, likidive zam&- -

:.giain'%ir naauau'elahileeegini belirtalgtir, Ke;nci§1'

(1) a.unnhanan, Fublie ?rinsiplea af Public Debt,
 I.llenis 1958, #.112 ' |
(t&f) ﬂoﬁﬁ%m‘ Beile¥; Be 113:#
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: gﬁrﬁqa gbre, hslkzn eliﬁﬂe Suttugu deviet tahwilit*

'-'1,rinia enflgaynnﬁu bir pa%anniyeli vard;r ve bu 4a, 3n”°;i

';;1ey1e1 arsglerla tolﬂ:i aﬁilm&éikqo, istikrar bosucu
bAr tesir exnhixsw. Bévibt hareuaun 11a1z1, Bzel au-
{hliékﬁ#i tuzbik aﬂi&ir karallazﬁ aaail, geasl &ksizan

ai duzuaa bag;;dar‘ anviet aakearﬁndaki 1:#11341 ran~

'-1zyet. kavvatisi 5:91 1:31::43 raaliynsﬁen alaas o

| nal ve h&snntlar istihltl eaan bagzutzi bit aaktﬁrﬂﬁr.
| txvteeas ycla tle finanse cau.m devies m;;uux, ”
gf;{alae odiiaa nivaaslar v@rinli alsnn olnasan. n&lli ge*";'
‘{ 112 siviyaiini yﬁka«lt&r(l}‘ Ynka:ﬁn beiirtcigiuzs 5&* ‘
(ffgh&. Ksyassei gﬁwﬂge g&rs, Ziklﬁite taraihi. fais h&ﬁm

aina bagn.am. uza haédinin éii;assiyla, tshvi.l ve be-' -

. me rs.;uezux y&unr. Tabvid ve ‘bomo sabiplert, bu-

53_du5ﬁ#tan bir g‘lir s&slﬁwﬁbilﬁﬁk 191& satmey ter°1h

. Qésbilirlnr. zaix haédiain dngaus&na paralel olarak

 59eké1asyna aaiki 11& tutulan para ui:earx kabaraaak, "
ﬂ 'ukié.ita tumihﬁ. kamtlanwakﬁir(e). : |
: }  «.b.Boaar. barqlan&ayu éaguaan aqik biitge

‘ipelitikas;nzn éaviat berqlnrxn: éavaulx olarak urttz~

,(1) Jtﬁuchauan, BeBeBa g.117 :
(2) F&ridnn :rsin, Pm Biyasau Istanbul 1966, 1.173



? i§QE1a$, bu aabahtsa, e:kisinﬁen &ahs.fhsla v%xgi nln 1

;;i;’_,m J.asm gsm.gm savmnqm(?l). A-Pasz 5-“s

 boreun ve m.;in sdenmesinden mrmma:u ba sds-‘

: ssyi saglaynn‘vargilcxi veranloria &rr& kisilnr olna~_
¥ bix ussalt‘xazaSuas ésaektaair(z). Keyasa'tan uanw"
ra dnvlcs horvlarzaa yayalan Sdemaler kaausnadu area _

aiyahileatmu ir dﬁqdﬁ&u tarsiny uwx -tsm: |

(5) B. .ﬁntahrord. bareua taé&biy«t saxdigi §éenala~ f'

‘rin bir eranatar faaliyatinden 1harat eléugu v bu
i&ibaxlu ekaneui 1913 bir yﬁk tagkil abmadigi 1ﬁdia~-:

BAD1 alo alnlk%a&xr¢ Eazehrerd'a gﬁra hasy iktisshql;‘

larxn, y:llxk fais 8d§aslarinin aL1l1 gelire aranla._kf

gsnel clarak kﬁqﬁk elmaaaﬂa bakxp, bunun otkitini gbs

- 6!1“3‘ Mar; ymhgtl!‘; Zira aym bdeam! mikellef~

‘_‘lerin ! bnyﬁk gurubunu tagkil 0dan mﬁtagebbiﬂlaria
_kar;ndan. qdk bﬁy&k bir k;ﬂﬁsa; g&t&r&hilir, digcz '

. bir deylmle, willi gelire gbre kigik olun bu Bdeme,

o

73}{;} demduh Xaqa, Bege®e ng#?ﬁﬁf'f.
. (2) ﬁeﬁé\i}l y&ﬁl‘ a.?.o. 50359 s
(3) demdun Yaga a,g,o.,-;n.éﬁavf |

igj.n T&mﬂk :au memm maaa as;-n ya.\m;au



L =74 .

| -tagla;,gir;,e:anxa 3&33: o;ahxzze{x);“5 
| fsﬁaﬁ% mtia a;lu\ &igtr 'm- gﬁrﬁm, u—-
. ma kxad..sz .iqin %dman m:ztxiﬁ. tﬁam bakandan = :
E 3}11: bir mmﬂ giéo&, (ﬁf‘mxtsr v;&xygnﬁm) eiéun,
. pudur. u sip aagqﬂratsxerx bir sraggiaz glasrt olua-
aana z*aé;nen yarat;txgx atkl}.w ﬁigaz- @i;) sringfey gin
) éwlemmn tm&n :arkl:. clammr. Hatta berq 18~
3.:1&:1 Mm&.n mel gauz- dagxlm, vergi sahs-
niun«a NAZAXAn, :arkl:. dag&aﬁlﬁﬁw n&ym gawo .
glae de giphe yoktﬂ:(?)g Sarnayenin Szal. :iyaezcs) olan
faiz, boraun akdi smsxﬂa bu- xmmn faxtdriiniin,
. kapital him*sini wmm;wmgma@a Gakmakto~
Ms}' T : . |
g aﬁg&n ganal eiarik Kabul ad&len ghirige
: gﬁxe, devlet iatikrmm &dem faiz, adil asaﬂ@ '
i@iﬂ.ﬁia‘ '-daﬁ;exhyarsa,j bir mizz' artigine sebep §I&ak-'~ A‘

badir, incsk adalst uygulanan fals haddine, ve voreun

{1) Hemduk Yaga, @.g.6. 8.262
{Z) Eelinattian Tunces Celirin Yeaidea Dagalama,
Istanbul 3.9’?53 s.64,

(}) Yusuf Ziye Biuavtla, fﬁ.s ve Islim mm “ads
SBABsR 1 -1 %.18

(&) Bsdei ‘ursoy, anme amrla:; ders zmtl&m(‘r&m:.‘)
ﬁﬂgara. ﬁt?Ss



. vadaaian bagla bulannﬁkSad;r; ﬁaﬁt& bn atki Iﬁﬁkﬁl |
*;:Qetulye PLI&I&SZRLH 5-1£quq tn gcli;h.u&q el&agn Qk@- ”;[f

~ meatlende bile, :m:.uzuu- metmkﬁeé&r. Deviet e~

gik"’l&r1“a “733333@3: aar1 Pi?ana f:iai al#xndnki;;afl7ﬁ

"aﬁgﬁk fait hsﬁdt, ckcnagi %soxinﬁe klyda 6-3:: birtiip
’tiaaéi sﬁnue ?lxatn&unktaﬂsr; Hcviotia taaazwut' f*

',:nye sah&;leziuAQn andigi 11&1&13:, as gulirli lxnxf
vvﬁglchinu 3&9&1&& yatarzn h;zeasalt:xnau vuya bﬁtgc ng;ka ;":
1"ﬂ_lar:a;n kapasxlmaaaadn knll:ﬁalnakta&;r.

#'?fé ﬂnv&ct 1s€1krnslar:aa bdannn faisin 7ﬁlr

e aelnoni v uvz.ot tmum& cum mm yakack’ L

‘ ,{‘8,11331 gunqp va nnrnnwndialgr 1ah1aa bir gnlir nr§a~a;.-

"qzun nabeb olar. Bu gizir nrﬁxgx da otonaeikaan nix115i".f'

| ”‘f;-gtlir dag:lxnandaki sd;l0§aialiee yel -qar(l). Buxuds o

:iikkat odilaeli ggtasen kusul, a.viatin hsngi ka:nak

= _1 1 5 hwamlgx hmm Z,lra devlat tahvillﬂri

'lnhiplorinln gah331a§§vaya aﬁes;essler olmanz !atklx-' 

fvrlxklar yaxatzr./iraug&n. kaun kurunlarznn ve doviet

fbankalsrana yapzian fnis ademeierl(ﬁu knrumlarxn Fo~- ,.' ;

' lirlori aogruaan gahsi gslirler& eekilcnadigi 1919)




- -

tak&tici biriﬁlar~axas;nﬂak1 gelir ﬁagxlxmzaéa dosig-
| tmgi vir rel oynma(l )o¥als aaadmm yiksek eumx;- |
masy halinde érﬁaya gxkab&loa#k aigar bir sak;na& aa,"'
asvlet istikrasxar;aa tauxann yﬁksak f:isia ;eznasn

giyaanazuxn kurulns;znx tﬂgﬂllﬁﬁiiiﬂir-

- B ﬁﬁﬁial sﬁsaqaaa;

Bovlst istikzn:&nrmn& aygalaaan fais rajggig -

ne hﬁglx :enyal aeaaelar iasalaa&iginda. k&rgxn;xn;,
| kialoaﬁan *nrgi glxa;p, k&n&a:¢ tais déan&ig& aa:al&aiQ

ezkaaktu&xr ?ergi. seruaytaar gazuhunaan axsnia xanzw

_den dagxtmn(raé&aﬁribﬂgyen) yeta il& as «clirli a;nzin -

' dag:k;lxyarna, 31111 gelir ﬁu;;lzﬁ; iatsailenc a:gan, 5

adil ananlar 1qaraindo yurinz gatiriliyer dcnakﬁ&r»ru _i

1@1&&13 akai aluyarua. yani saraayedar guxubunnn #lin~-

deki tahvillarin fa&si ?érgi 3¢1u ile dar vtlirlid»n
alinap, yuksak gelir;i azﬁxfaiﬁagxtalayersa, gelir da~

gzlxmzndakiiaésgnazslik»vé adalatsialigin‘sgiﬁi'bﬁaﬁﬁw
tiin u.ﬁaaaktz.r.' 2ira, humgx by km borou tah- |

- villerint ella:indz bulunduxanlar, 3&&3@2 gclir ﬁﬁsnw

(1) ;tnail Tﬂnk, Ealiye pelitikasi s&aqlar ve araqlar =
i&ﬂk&.‘&‘ﬁ 35%?1 1Y §36



'.,"'A"” L

o yisﬁeki umhrla, mi tumluglar alsskﬁaﬁa.r. i:m u«-

| '7 Mbtea bu ti.p mzw. @Ours.n yeniﬁm aagalmm ak-
i s.m.kwaam agarak, borg m.suxi &m}.&ri nc |
| zsmﬁia amxfmn, fakir amﬁm y&;unu diw&zﬁw

lsm galir Mammm, akeine ’bir

ﬁeaaruaktw(l)
Bm xaisi Sdemelorinin 3&2&%&3& smail a—-

kiyl ‘eim dahs atriznenssa&m incaleyolim 5‘*‘}3? }g—-
Vﬁmaxlarm ﬁtmhhusn aablﬁslar, umt Ve mm-‘
| aaya ahipl.arinéea qmz_g,ma gau raia ﬁémm Min- |
. ae,, %mafor mgin smtm 1ahm calauktu, Rmﬁ y&-‘

'rm, tats olmk nﬂlm mebliglar mgl m:.u ﬁ.o ez- o
de. a&ildigiae gﬁr& Vargma artadw k&lduﬂw; aﬂa—- | |
.;asauamzm, ’ba kmﬂl& bsurii hir ammin nm» -
lmaga. m1ymar sekxini almaktxr. ﬁar g.nm .;.. |  ;
- niflar m&n&a a:.umg pir vergl siﬁmﬂn gﬁﬁrﬁig& |

: gélitlﬁ»ia biy kum :sengin smflara, fais kmal;—i
_’m é&tzuxlmam, ge].izr dagrlamy emxnllgm artﬁuao- . |
ask, elinde duvlet tanvili bulunan tasarruf ssbipleri,

_wvergl yola ilo verdigini, fais goklinds gerl alacekbar.

(1) Beldnattin Tuneer, a.Eeo. .65



ﬁr 78 «

_ - ) Btvitt inﬁikraslarzaa &denﬁn,faizlaria 3a~
ractxgx ba ues:al sakanaayz bir dsr&aiys kaﬂar hs~ =
: Tfixlotén husna, son yzllarﬁa Aevlac borgl&r;nda ka- ’

:.antal tanarrnflar:a tnem kasanannx ile garquklanuoye

_bwlauxgtu'. Bu halde, fais yolu :Lls Sdenen parazu
mm; ‘bahsetsizinia glbl, sengin ve amaw e;u» |
rubﬁnun eabine girueyip. kd@ﬁk suaarrat a:babxng Vt

| xs gtli:li gasnbua tay&alannas;na ﬁagra 78nalndkta~

airs Grnasin saayal sigorta saadzklsranda‘ 15@1 cann- '

,&:xlarmdctl deviet eahvsumm sapladags :au go-

‘lirznrii dar golirli guruha pore ve hilast ;aklinﬁs ;f'” )
kayuaktadzr. o A
. Eemu borglarins Ydenen faizlerin Farastigy

iviasyai sasirlari incelerken saﬁ alazak asorinaelaaras

| ieagzazs hnsﬁs, fals ddemosi 80nUGY qal;qaa i;n;fla,

',ealxssayan sxnif lehinn, istiaaa:xna sebeb aldugp idu

'dzaaxéxn. iktisa&i faaliyetin gckir&cgin& tagkil sden:

' f-sznaf ealxgan axnxft;r ve asl vergl &aeyiaisidir.

'&gzr vergi yﬁkdn& causlarinda $a§1yan $1n1fan yﬁklen»

d;éigi vﬁrginis iqindﬁa Bdenen borg faist akait olmak-



. ',(2) Harshall A, Robinson, The Naticnal Debt s

T qzkarak, mﬂ:slarln uma su gali.z* eh&ktm -
'amr(i)‘ anrp dtvxolagiaéaki h@:qiﬁaa&lazﬂs %a 3&&1:» ~A_
8raa§&ai gﬂrﬁsk daha kslay clagkﬁaﬁ;a( ), ﬁntgnfs‘ﬁff

) aavralarinﬁe seyvet sshiﬁi ainng kianciarﬁ. iiilii

b aarsa k&ﬁlll? vnxlzazax ﬁﬁxkeieu :13;:, hnry biﬁtninr3f?-'~

:;éa hﬁlﬁ fails éaeaays égvau aﬁaskesﬁiag - _;a-_~

(1) a.é.ﬁiahan “ﬁnt &e aako 2 ﬁa:dan of ”ha»¥uhiic L
Debt” ZThe sm of Politisal Eem, ?ﬁ,mz b
Deo.1963 a. 529 Ohtcage press. . _

e gzporime in Fisal Poliey, vashimgten if
It , e



. UGURGU KISIM

| TASAREUF PIVABASI VE DAVLST TAHVILLERI



. BQUEOD BOLOM

| YARARNUF PLT4BAST VE DEVLAY PAEVILIERE

| I TONRIYZ'DE PAGARROY PLYABASIS

 be smssg Iﬁiﬁ&%i‘; VE PABABRUY HACHIs .

f smﬁﬁmmmmma«zmmm-

 minklr vty genlé& mmmm hasapl ayan gor-

gok ve tas&l kigilerinm, ez&asaaaa mMa oua -t-
- aniklaxi tt:ur&uzla:zia) dsviaﬁ tahﬂiilﬁxiaﬁ 9333¢ ot~

 melerd aragtirsamizin Oginad kismany kepsumsktedar.

1. TURKIYS'DE TABABEUF KUDHERLs

fasarruf iskininin nahdub elésga senleketd -

| aia&ﬁrg gelir saviyaai de -éﬁ@iﬁkﬁa’st; ’:ﬁsytéa tarth!b o
dea meﬂli bir kismanin werdi: ml tasarzfur mﬂuori n!.tbo-

 %an mﬁ‘, DuRs m;;lu sariiacl fﬁk&tu ﬁeyinm

(1) seriawn irein, Iktisat 8,266



V':-nispsten yﬁkackﬁir(l). Bu aabebtan nauiakoﬁiniadc ’
- tasarrufun artansx ve yatzran aahala:zas nhnacx go~
{ciknektedir. Ancak ?ﬁxkiyc’do. zurai taaarruxlardu. |
aon otus yxl 1qarlinéa biylik dagigikliklet g&rﬂl§ﬁ§~
tﬁr' Iléxd@ aqzklnyacngxmls glbl, banka p@lieikalaw
'azn de;ianasi, halka talarrﬁr fikrinia asllannanx ve f"

ag da aloa galir saviyvn&niu ;ﬂkanlansi 5¢ﬁ111k10

bankalarﬁaki tauarruf haomln:n.eﬁnigltnaainn yea aq~‘_ -;?

‘n;stzr. Busunla bsribtr, mev&uaﬁ toplss;ﬂdu, vnnsli :
atvdua$ 1ahino bﬁaytvi bir dagiaikliain aqyﬁnna ¢!1» 
V_lunaai hankalards birikoa ﬁastrsuflarxn, yaﬁxxzn&aran

tinanaman;nﬂa kullaazlmasana cngcl olmaktadir,

bevlat ?lanisna Tegkilatz rakkanlarzaa g&re,

1968 yilinda net icamu gtliria&: yiisde 8.4 aran;naa

artigy takiben. hazeaaab&lir gelir, yﬁ:&a 6.2 nrnaxn.'ﬁ '

Aa yﬁkneliq kn:éotgietir. 1969 yllxnda net ksnu g&li— 
 rinin yisde 8 ve harsaanbil&r golirin de yﬁsde 6.5
ernnznda arttaia sanneﬂilnekteéir. Yine 3ap11aa tah~

aialare gbre 1970 yilinda nee'kann gélirinde, bdklon

(r) Icaail TUPR, BeReBe B.254



nen yigde Y. orsnandaki artis sebheblyle harcanable
lir gelir-gayrisafi nllli hasila orany yiizde 79.5
dan yusds 79'a diigeosk, v¢ hercanabilir gelir Ynce~

wi yila s8re yusde .4 oraninda artacaktir.(l)

Tablo Vi
Turkiye'de ﬁsal‘Tﬁkatim ve Gmulli
Tasarruflar ( 1,65 fiyaslara il milyer )

2068 1969 & 1920 _ L
Tiketin Biktar 765 BB 5.7 850 5.2
-$niidlyd tasarruflar 15.5 1l 849 1ie3  Ted
Tasarruf sgifia 1.3 1.7 - 25 -
saynek: 1970 yili programi, Bevleb Ilanloms Togkila-

t1, Ankara L??S Be71

(1) 1970 7alar procrami, Uevlist Flanlama Teskilita
7 ]



,Fgﬁaﬁllﬁ tsncrru!ﬁ-rbaba‘igiaﬁa-=$ahrilrsahipl

: ft i;E silirli'axnif 1¢nrsiuéaAknkan'§ﬂﬁk»3“‘1*¥;

wastrrﬁ: piy&:&gxaxn, Asvist tﬁh!illarian

.  ,&&:;; alan qexiasar, dahs dog:u utnrzr-ae ;13, 11;1—1f‘

.'5;;st: 33301 elnrnk tau&rru: erbabzaan pczxelaéini. te-

a;rrut‘t&t&bxaan 1!&1::43 gﬁs&, a&:s;aéna inﬁal.a‘k,.;

' »kaanyu.agéan1;s:.gxhartnak hasusﬁada 3a:tr11 nlazck-5

2. %iﬁiﬁﬂﬁ? E&Biﬁiﬁiﬁ E&XEOLQJI 1:

. ﬁcuzexosznisaa tasaarux tnhibi, biriktirﬂi»l
'fgi pazas:na nahip aldugu kﬁltﬁr sstiyt:ina ve alzg—
'*fkanlzklarana g&r& eegitls gskillarde. eléa tu&aﬁkﬁa,:
2 kankaya 7&81:5:&#&, as hir kxaa; da 3&31?13 :&halar1~r

3f’nn akttrséktadxt ‘aazainal tasarruf aﬁylinia, gelir
:,tabﬁkazarxaﬁa gaaia bir dag;ixg gﬁatsrﬁig& ac&lekoti~
‘A)uiale, taaarraf‘hanxlaax say:f bir dﬁ:eydedir. Gcgiam 'A

i golir kategnrilerins nahip kigilﬁria aldg atﬁikltu

iri taaarru:lar: b&nﬁl&ne (iaéiksr) gnkliaﬁn tutaalarz  ;,

fgcnsllikze dar gﬁlirli va xaxsur naviyeaiain dusﬁk



azdua‘u g&l’st m&g rastlmtaézr- | L
Tasamuf attiklari uahl@:. a}.ama gcmea |
Wuplmn hmkeis tﬁmx 1» anerisﬁski v'arhg; psm |
kwuadui xaemarnuka koma t:ikriaa ﬂ.ay&n—-
mtudxr. ?srtlam ssmg aldugu aakflt txuarmf, kxy- _
uecn u&daalm qevrildigi sakaum. nmkli aaden
. ' elarak dedl da, sﬁs ve siynet agyan olarak kauasﬂa'r

'i

bir mqtm&a ?iwk i:az:lmlarmm hir aﬂyar 1£ra1:.k

mt& ve saklamkﬁaﬁn. ‘mwm 1970 yu;mda :ayzlah -

xm&sli nadeni. sﬁs W&n alarak knnaamm m}zx—g

lamﬁm(l). Daha gok kéy nimmm “gﬁl ,éﬂ f Rt

lv@rin itim ntti@i, éssiuikle zi;mat alﬁm ve h&ggn 3
birlik sibi altm tepzm mam, paru kg;assmdm E
aam tssix‘ ettigi g:l.bi ,aaasul mxeax-ma tabias s;ax-&»
| larana bt, Ty m;maan(z), ﬁrf va. aaaﬂar, ,ga:mug
| utmm* ‘sezaeb alaaktaa;.r. Anoak hugﬁa Mkm- o
gunlngn #asarrat estiklari aeblaglar:. baakiva yatm&-

y’; tm*eil; e’kﬁemdirlar.

*fmakgeiaisae hslk kﬁnoleri&in tmmﬁa-s

rm ‘maka;ra 33%:&&1@; rmim dagu u pek eukm

" aarett, fmig Tobkik Kurulu, Amkara 1970 8,101
(2) Xenan Hulutegla?*zz 4911?33 Tikelerds Sewsaye To= - N
ganﬁlﬁw de hewmaya ﬁiimwbetlm knnn» R
1w soaim, amml :k%? R o , '

=573 Dorbesy iiyassda Altan Ti- '; o
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" . dnymamtadu. Ba&k&lm hirikkirilnig parayz haJ.-
: e:abimica, gﬁnleginém veya gilte arasmﬁm aankm |
ckahiluaat muiye sistam va reklan vmtm 13.:
 alma§tur.(1) |
- Halk kﬁtleltﬁnin bankalara y&&xrdiklm

tasarruf asvduat: ile gayriéa:i n111i hasala karya-

| lagtxmldxga mame atm beg yzlda hanun tuamr
: t%mayﬁla @llls galira oranla yusde 14.;6 eivar;géa

. bulmak#&dxr; :

. Tablo 13 :WII

Tasan'ur ﬁaﬁuatum myﬁa&ﬂ M3111 Hasirla ue o

ka:guagtxrnsan: |
'7:3.11;: | -ME.&. _ | fMI !;&ﬁnnki gmmr "
| e | | L 2T
1964 67.397.500  7.518.08 115 .
1965 72.480.500  9.821.932  13.55
1966 34.569,20@ | 12,610,565 »”L;a;gi |
1967 92.8?2.5@0  <',’1a.344;319 1508
1968 101,073,300 17,712,752 17.52

Kaynak: Tirklye &?zilli «@liri, Devliet latatistik
inetitliali yayaina 578, T.0.Kerkes ;aazxkas:.
bﬁltenlsri, .

) 7 Bridun m Mﬁxﬁk amiaeri,.}:woduktiﬂta
- Kuruau yay:uu a.?‘? iste 1968




1 ”m: maasu tumuf amm; tsplmlarm Lnaﬂe-
E Vyaadk alurank ta:arrur aav&natxaxa.g&ttikq: artﬁzu“
' 75:?8aaa sarnaxta;is. ;;¢;773,7f1is; e

,!chlet mn

;?'aaréi ﬁasarruf aqxsxndun, :oa ysﬁi y;1~‘5uJ°

', W&B&A&I ‘éimz mﬁm\@ vs_ ﬁim: mm aﬂ: sa.m |
? ,!:11:r' Vadi;ig !.ga,,“g 'g"‘” i ' i : f%:x B
Er—— ~§!:$ﬁs!§*+.__; ij;* | 1; ;  i  5; ;
v AN .95 - usm :
195 . 7.828 . as782

1986 f;ff9.#1ﬁAﬁ-‘ S mass

1988 a0 a5

- 1969 ;.3.759’,_' S ,27.637 SRR
- _"fxa;mcxx Ikt;isad:. Papar, Tiearet Gdalan, Saaayi m.»
| ’ laxa ve %ieaxet 3@:;&&&»: &irligi 1&3&&1, o
50214 B
| o ?aaarrurzarzn; likia alarek el&e tn#aalar 5; 
‘;vaya %ank&y& xatarnaya taraih edaﬁltrin yﬁszsirt
..Tﬁrkiye'ée tanarauf aaraaauainin gayrlaanknl yiy&»

.?inanxnn akt&g; da mﬁgahe&a adilsekteﬁi&. E&csrrnf or- w



‘J&abanxa gayrxnenkul sahibi alaa nrtuau a&bﬁbsia do- ‘;f?
'giléir. Bir kezu, gayriﬁghknl alxa aatzuzn;a :ag~
'flaﬂzga ka:lar olﬁukqa yﬁks&k claakta 19 pak qek yn» N

 ;5tzr1nxn sagllyﬁeﬁgl ﬁﬂt g’iiagéa'rs’la "n“‘t 5a§’

7 ,m1a§ak$&d1r. fiyat fa:klaxznzn yarataalﬂl karﬁﬁa f!w*,

dalxauak timidg 110, z&;&tlarznza yﬁkcale§11§§egi har S

#araftan sﬂ?rinaakul alxnnaktadzr

%sallikle hﬁyﬁk sehirlnxds 5‘1i$en.bu ﬁ??;}ﬂ

bet, . gekiléa aztnaqzlr ki; 8£nagin 19§5~X96§ wa
‘196? yxllaranda, ﬁq bqyﬁk eehirae, inadoln nna,disag  . :

illerindas daha fasla a;ar@nan inga edilaigtir(l).-»f; :

- Bua sektérﬁn, ailli gtliréﬂki puy; vu galig—;l4;i
me h;;z, gayﬁisa!i miili hasilamin aztza hxsxndan
,;daha fasladxr. 1965—1§67 ylllarznz kagaaynn plaal;
| -d&na&de ingaat sekterhnan 1961 sablit rlyaﬁlarlyia 5_"5

Aertalaaa buyﬁns 3151, yisde 8.3; &ynz &ﬁaamde gayri

571 53{1 EIRRLE haazlan;n buyuae hizy erealanasx 1961 sa—,l

| 2bit ziyaﬁlarayla, yusd& 6»6’&1:(3}.

19§0~1960 yzilarx araslnda zsa halkxn ta~ :

o (1) m.m Isnauaeu Eulteni, B.x.ﬂ,. m,.a 19?0 8'2&.
. (2) ikeiﬂ&di Hapar' ’0164‘. ‘~ T 7




- gg;;{‘

'sarrnflaran;n yorisindan asama banksxa yasxrun. :ar

risxndan gogunn 13& gayrimenkﬁlu yakzrza tsgkil c&w Apl.’f S

migtir,
'ﬁ’ablét 31X
TASARHUYLAML K:HD1 DIRIK® YATIRIMLARINDAN PAZLA OLAN

SV BIKTORUNUN KAYNAKLARININ DAGILINIG

~3a#kﬁra(§evﬂua£) | 24 |  -_26 - 5 12”

Gayrimenkule 59 F
(Ingaat) | “ : | |

10 10 100
Xaynak: Oktay Tenal, Tiirkiyé'rd‘s ém&ye Fiyémmla |
seligmesi i¢in gerekli tedbirler, Ankara léﬁflr.
sayrimenkal yatiramlarinin, verimli yai;'xmiér ahy— ‘
‘v nine devamly olarak artmagl, 1‘370 ;éﬁggmméa bagl
tedbirler alinmasina yol aqémgt;r. simdilik, Sxe.%lrta;
sarruflarin bilesiminde belli v‘ni:jaagigik;igm sap-

lanmasi ve bu sahaya yapilacak yatirim faaliyétm_nr |



gavaglatailmaeyr igin veryl tsdbirlerinin sliomasy On-
gOralmekt=dir{l).
Be PaSakRUT EEAZLALHG PXTISAD? LHIU VI LWL

i«& \11‘ J.&..-g. r& i %xﬁ.‘f% Eéu*sakxi X 1 4&*’::1:

La
%
-

R AR T e T o
: l- -'a,sjejﬂ ,m. ip“b%iea.l—voidf&\‘l zi’-;,i.-’.&;zsk‘.& tatingid

aiigas halinds bir Ulks olan Durkiye'de,
disik gaiir'vesiyeaiaia uzgun bir sire gektirdili yok-
sunluktan biras olsun siyrilan fertlerin, yakin 28~
sanlara kuadar baskl alt: n&a tutulan tiketim e2ilimi
hizly bir sellgue gﬁstaraietir.
32 weligmiglisin birp Sz2ellisinl tegkil eden,
sGateris tiketimlain peliszesi, hizla kKslkinma ve hane
le igerainde bulunan smeulexetlmlzde, ferdl gelirlerin

asrjinal auketi aZiliulerinde artmaktadair.

(1) 1970 prograsinin rinsnssan ye nall politika ted-
birleri arasinds, payrimenkidl yabtirismlasra ile 11~
A1l vedbirler gu gekilde belirtilmeki«dir.” ay-

riﬁénkul yatlrleara vorinll yatirimlar aleyhine
devarly olarak artaaktadar. izel tusarrufun bilee
sizninde bolli bir defisiklisin aalanmami, Sgel
a'tuaaabfain acsyal aglaan veriall wlanlardaki
karlllz any arttixasya fﬁﬁwlﬁﬁ Qﬁgitli tegvik tode

irlerinin bagsriii clmssy, bu Lo .dbirlerin sonu
gal@iy&aek taashhitlar ﬁitalihi Kaganaanasl 151inees
yatiram faaliyetinl yavaglatacak aeaalandmrzcz
V@r,i tadbivlerinin alinmasy zorunludur”



- ?5 -
' i1fanu1ak.=1a1ad@, usun vndcli b@rglnrzn kaynnganz eugn T

 i kil adan bankalar, girkeﬁlar ve knau karuluslaaa S
realaraazn yanxs;ra ferﬁi ea:arruflarda teplan bowq
iqarninﬁa~a: é& al:a~ yar alaaktaﬁxr.rv

2, rmm wbmmg DAVLET emxmmx

' Qﬁﬁﬁgﬁxx BaVR&ﬁI#I:

. Tasarruf aahibim asuet. tahvin slmx o

1 1t m:nane ertm qnmxsuau‘ Pasarruf mz a-

?tu-ttﬁigi ﬁtviat kahvilini ;a nsvaut Sasarratn 119

| __anm:, veya muz s}.abiln&!: i¢in tiikatiu kama—-

B lmnéan mamwza ymt lusaaktaéa.r Tikebin harca-

| mm Kisaluasy bali, ancak harp, afet glbi ola- .
'_ganﬁntu hallerﬁe aldngnna g&ra, zenellikle davleﬁin
'vfertlerden}bafq‘alaaai, meveut fordi Sasarruflarin,
zanvn;eé _xug:.u;;;.ngaaaﬁew naklt aakii;;aa olmak-— |
t&diﬁ(l)t - |

) &eaiﬁkciiﬁixdeki ﬁéﬁayﬁlaéﬁre, tertler &iq
g;bir paman tﬁketialarinﬁen kesiyéa davlat ﬁakviXISring |

lzylnsa ﬁtnaxler. Eatta Sanski k;azada gpdiiflais glbl |

j4ﬁfftalxsruf1az1n; bila sorlana&ﬁxkqa yat:rnaslar.

 (1) 3¢§:un,£r¢an.~a‘g.af 5;165 :



| 4,-9&-"'

M&eﬁﬁz&s &evks tahvillari Wc tn-r ’

” tsmr mihiﬁa Wx gaya% :zuitt:.r u mmur ;

ok : smunm b éamc Mt ral ammﬁa Metiﬂc

e iaﬂkr&ﬁmna ugmtm amm 1@13 herhsagi

. bir am:.» almays aﬁgmmgzna@ m, k&gax tasa»- =

| Nf am&inin tsmmfnm kmmt hilo vmkﬁﬁir‘ _

. '_,.‘if-'z::. msgmﬁ Wm sm»m mmma u&gﬁ*ﬁ:;—i;

ammz&zssx Ii}sﬁé m.u‘iﬁﬁsﬁﬁi Téﬂﬁa&zﬁ:

| ﬁevlat 1:#1396!1::1&1& qzksrtzldzél ilﬁ 31118Eﬁi E
 ferdt mmuzlaz'm, deviet i:t;ikraﬂma plm .
‘aléukqa :ﬁkuk biz saviyede 141. urnsgia }au saﬂ:ya > i
'1%195@ domainde yﬁsﬁe 13, 1%3.-1953 asvreainaa |

'yu.sde 22 mmﬁa;rd:,(i)

get&i tanmﬂam deﬂat muuema pluuia—-
" do gertleme gzsawmsisi dsvletin dligenli bir pare
-penman takip etroyl gﬁ.ne, aankal :mauem dh
gﬂrlstinin hér gﬁgen gﬁa kayba agranasaaa‘ Qi:asi ig-

siktmxslzgm ssbsb olduitu m&malakl&r& ve devled

_(1) Yzlnas-ﬁayﬁkargag, a.g'a. 1-155



?t;ﬁwruf'or@ah;aaawﬁeviat iﬁsikraslarzaa‘rnﬁhaﬁiat u%
ig:iu tltaa”bihﬁ%k ts&’bizlex' :m kss:md& "f

”’Z?:; erbabaaaa* éaviat iatikztslarzna ragm

A:;iligg?hatiai ganiaaditﬁﬁk 1g1n al;aahilassk kﬁdbirlari h&r

“";kaq k;n;néa ineslﬁyelitz

1. ‘f'}KE;& ;mz m&ta B | S
| “ fardi tasarrnflarx, acvict tahwilleriaﬁ qekeu ;;f
hilnek 1gin tartlare, s&r& piyasa raiﬁ hadﬂia& 3ﬁkla§1k 'T
bir fais mm sanip. tsa.hvillsr mzm}.a&inr. Yuknk !

':azs mazm :arusx-a, :mm as iamu&k ve éaha .rasla o

-. ,}tasa£rnf'ctaek 7ananﬁan utkisi aahakkak,ki as alna&ktar.'  .

 Fekas m Laxin zaruari zmaitm mmﬂek ve servet-

 i1°?1=iﬂ °§ﬂﬁﬂ'ﬂﬂkit ﬁnlﬁe vﬁyu/banxa aa aevﬂnxt tutar ;gif



belir ,,s.:msi m

T aeﬂskﬁhixéc deviat mmmm tals m«u ya'm

o sm bﬁyﬁk mbugmm

6 eimmiﬁa.r Bavlot mvxnm mm u.taip sléasn
nali amtajlm ragmm, .aax,a.a:.gz maadt mfn‘k ine
de 6:91 mz&: tﬁﬁncm &ygnlaaan fa.it Wiaia -
if-Aaltraﬂaﬁir. 2:hv11 £nls haﬁzazi. :ﬁtsek elaaa:axaa 7
| f‘_"‘r&gma hninem ytixlmdigi nim tais &mlm tlk-

.‘.k

o ‘fg]f,am Tavle Xxriee yal-

 nas iq utm tazmi.urm Sdemk :us wtuzarmf

 eblorXET

- (31.12.1969 ?azsihi Isimme) s - .
1¢ isTlKRAZ mmwwztmﬁ ugm ;:x QLAN suz mmm

1948 lstikrasy '49.%82

1989 fstikeasy 0 . 286,900

1951 lstikrasa o 0 1e333.500

, 1 %5 Istikrasa - 6.728.000

- 1955 lssixrama( I:nekii Sm:.g;) - 5,303,500 -

1995 tntikrns. Amortianan Suﬁ ) - 5.003.280

1956 [sbikraz) A  5.250,000

1964 Kalkaamo istikrasz =~ 81,600,000

1960 Hirriyet istikrasy - _49.500.000

’ Kﬂkm liukrux %965 s m}.mqs@o o
195? | - 2854000,000

‘reylan o 1..?96.?1&.6627

3t a

| ‘~;Kayulkt g ye Eakms.g; Hazine Genel Wiidlwldgl

. el sekreterugi ig ve d:. borelar |
bmggmangfn : » g ve S



e. &mmmn :f AYLIKLA FABAYA QIVRILEISL
: %umt arhabmu éssvltt m:um %
nm sanlondarnak :.gs.n m&: mzmer m«as-
dﬁ, mmm kelaylakla Ms;rg. gnwgmg; &m

L AL é& ai.gfmﬁl%m. mz harq meﬂlwznia pum

| 'ffigmzm“m W Mam ’?;asmét. .muum .

;-makeaﬁa t&bi %&me ?ixx kat%ilxélnd& uvm ’!éx'i}.- .

L m ﬁ;am‘ ﬂme: Mum W M gtmi»

-:l;ma}. anosk, usan vadeld mzcs voren msturiaiﬁ
k mﬁ:mﬁa tabi mtulaau n;yu &Eex-imt Mm amm
mnl n:ulmi, ‘aslanda tamﬂa be:lmeﬂ sﬂ'ﬂiﬁ
¥ hir gollr gqgigim' tamtyls 3«&1 aatzn alna gﬁnﬁ
o né ,mﬂm" denek olur ki, bu halds, tahwvil Qi-
Kereeux yertas, doprodan dopriya 7ira buensk daa vous

L wir tg halixtﬁ-g&lit{?); :

Hunenla beraber, menleketimizde, henlis sep-

" maye pilyseasimas goliguemis olmasy nedspiyle, uygulas

e  mode, alacak senedinin aynem paraya geviilnost dopil,

. (3) Mﬁﬂ ‘&m‘ ReTelle 8.1%



”faxat snan.belirli gartlar»altxnda para gibi kullawjf

"nzlwatzna iuk&nlar veren tsébirlar'alnakla yati&11~

V 7 _faektaair. Eunun 1atisaa§1nx 1953 y;lxnaa exkarsmlta:

,1a%ikxas tahrillerinaa gﬁraﬁkteyiz, 1955 innikraa
. tahvillsrinﬁaki “istenilﬁiﬁi sanan airaat Bankaa; ff:l

- vézanelsrindﬁ pam:a qmnsbnwagf’ kayda., 1955 1;»» .

‘"[;tixraa tanvillexini, parayt yaklaetxrmxg ve bu tah»

 ,. viiler ﬁsnrzadaki fardi taaarrutlar;n plasmanz ?eg~r'

omig 3@11::@«3 gaﬁ aaha f&sla e&angﬁur.-vf'i-

ﬁnalnkaﬁinia&a‘ iatikraa tahvillarinin bae

fixisz é&saalgx&aAkﬂllanxlaanxna 1atan vnran tadbir ola~ 3

'fizt?‘x' tuhviilarin haainea& satzlan nilli enlak bedala-.

:}”lartaia ﬁdsngggiada ve rﬂﬁﬂi dair%leraa yagxlaa art-

| txpnx, ekailtma i@~sbzlagmslerda, baQKhag ﬁagcri e~ -

 jrinaen teminagfalarax‘kabg; edilag;ari géateril&hi;1~
. air. vBunun dié;nda,:alaéakliiara iikiéiééAteraihi Ko~
A nua¢nda, tersdﬁétler*ni haiifleﬁecek b lirli bir hal
.yaktur.»

; _uﬁ'lat tahrillmrine kargi raf beﬁi eaﬂian#
'dzraax 1¢1n, allnaaak &i%tr bir tedbirde eldski dev- L

'.1et tahvillarialn iseanilﬁigi takdirde, dsha yﬁksak



- 99 -

:”gelir sagiayaa tahvillarle &eﬁistirilneai 1akanxaxn
. saglannasz elabilir. wrnsgin: Aaarixa %irlsqik aeviot-
Q",lerindaki "Baving;s Eamls“ ve mg,iltare‘deki “wverasat»

?'ﬁeada tamnlsrim Y aax t&nxmaktadmgl)

‘2 Yina,srannu'da olénﬁu gibi, Vﬁlgi bércnnua

o rédamﬁmie deviet t;ahvinerineen fagdazmz.lahnim.r. .

'usJigsr tarafesa iaarika éir&egik Aevlatlori'nﬁe de ay-': '

 A;n; sistenden raydalaazlaakea, davlet tahvilleri vsr&~ ‘
-;tat verfilari édeaﬁlariade‘ basy devlet kanvilatzéa.
' ~£eﬁaral gelir vsrgisi éahil elnak ﬁaer@ digar vargl

"'ﬁdeaalarind& kabul eailaektadir(Q).:;

31 Eé?LJ? Qaﬂ?*ﬁLQB*”Iﬁ B.Q&RLukik;ﬁ hlfﬁﬁr

cooA 1}“@}.;\‘@ Lanlf Kak,I TENATA mdw@z@aaz: |

Fara birial ée Zerinin digtizi en:lasyeniat
devrelerde, devlst tahvillerinin satigr, hemen hemon
_ﬁef megiékette azalmalar gﬁgtarmektadir. Tahvil sahip-
lari, ellerindeki uenkul kaiymetlerin degerinin hiq ol=-

- massa belli bi? sﬁviyedﬁ kélna§1n1 arsu ederlér. b
- naedsnle, devlat tahvillerine*raﬁbati canlaudlragak
>tadbirlazﬁ@n birisini de tanvil da%srlarinin taminata

ba@l&nuasx nuauan 89$k11 eta?staéir. Burada bahia ko~

) ; ublic ~inances, 1960, 3.562
(2) ﬁemduh raga, a.g.c. 9.199 ‘




~ ."_'_;. T A’: - B !

: yae ‘ndmlarim garo mma Mﬁl@m"’ tasarrut-
-' l;rm awlet tahﬂnerm nﬁmxg gahzshn, nslx :

'1;'rilklate kargx.kerur ve aeviet tnhvillarine kargx o

S mx :raenu(l)

Kraaik hir eatlasyoaua anun yxllardnn

R bert smns ganamgz wuleketmisdé; usua m.u

-: :ﬁﬁS1It #ﬂhfili ll&nl!t‘par& biri&i ﬁagarinia 4§$ncai:a;v'

:77ﬂ éa1ay1xi 11e :a:aza sﬁg:nak&aﬁxr&ar. érna§in ?133:&&
;:Bakanlxgz Kanéenktur &airsstnin vardiﬁi toptan eg:a
flfiyat endaklsrina gérs, 1955 yxlznéa neakul,kxyaatla-_
 ,£& 100 Iira yat;ran aahsxa alinﬁaki dagar paran;a ? 4;.;

 .aene i sonra 1/3 oranznda asglaxgtxr{?ablﬁ EAII)"

. TablosxX1I
. POPTAN GGYA FLYA® SNDiXST

L YR — ,_&g%§§g"

g SR S a@iearat Bak.*! s
157 133  Xonjomksir va yapa
1%9 o OIS ﬁﬁdiirlﬁgﬁ.v




o eame

" ?:Mi m xm 1/§ ernnm&a ualan 3% li.ra, 5::’1#

o gig ma gﬁmtir ki; tmﬂlm aahi;; oldm&u tats

"gamm é.a b.aaaaa tagam& clmsk, ym:.k £a$.s haév-

o a am}ak wmn aatm alna ghcﬁaﬁeki éﬁmﬂ maz»

| 1mu. yani emvu. uhibi p&xum mquxksu ala-v N

b ‘x-ak, aavlct tu.%m.lm bmmktadm. |

| Wsymist baskmm lmmtn aléagu
- &aml&r&e éahu anteresm iEm&lcx‘la msuam nin-
_Zﬁa Mtadu. urnegin; 19:35 ;yzlmda aevlat t&hvili-— |
o no ;ras:w:.lan ma lirs, 19«5 yumda 6 ns.asm ;mkm,

1.931 3:.1:34& deﬂa’s tahvuine yatmlm 196 1m

1959 ,um‘ g g}_aunaen fula k’aybwﬂu bir 190 11—;. .

' .",m haline gelniqti.r.»

~ Tablor iXIiII
- POPTAK J;”z’& ﬁm’f Mz.»é:xsx

(1938e100) :
1§39 - 191 . 1952 :
1948 - : 1953
1581 1?5 ‘ 1354
1942 g 540 1955
1943 | 590 1956
1344 - a59 1957 co81s
1945 : 445 - 1958 942
1946 427 1959 1130
19547 e 5% : Lo ,
1348 . 466
1249 . 503
1950 c ' 452

| xaymk: :.ggétistik jenel ¥d.Aylik Iatatistik Bu.ttsni.'

4



202

;’havlss 1:t1kr§slarznzn, fiyat endakxlerina were ta» o
22  niaasa baﬁlsaaaaz uaulﬁ gek qok ﬁlkede, 5:&115&19, ' 
?1alan¢syaﬁaa gel&@:igtiril)i_Frepsa'da 1952 1ls |
1958 yaliar:naa-éuzzaaalaa bu uaaziégz);,19§5 71lin-
da akto&ilsn'va bi?iii y&ﬁz&xﬂlﬁxag.digeri'ﬁaaaylr
, %arhinzn £1nanauanaad& kullanzlnn barqlnrdan bixinr

 eist szagi 1stxana1 taﬁekaina tkinzisi 1a borsads

- uaansle g&ran aksiynn-ehligauyeu andekcinin ariﬁne»

| f”ltik ertalaaas;aa baglasuxstzr(§)‘ ?ranaa ve ?1nlaa~A;';
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4&&&311@:1&0 krna:tur odilimant yr@gxunxtass kaynaklﬁr
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_ Birinei Beg E:.llzk fﬁm, m gu;;iau-'
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V'kullenalaa ilkaui. K1ssen uygalannzgexr. ;kinaz Beg
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eet'aihu yikevk olacazy tahsin sdilacktedir. Lu fark,
tktisndi Doviet Tegekkiilleri ile géatilli tasarrufler
kargalagtirildaga takdirde, gok daha yikeek oranlars
Grkmektudir, ésclrask§5rﬁa 1q»kanafrnflarxnxn Filda

ortalama aw’ yisds 93 oraniada artasaga(2) buna

(1) Sadullah Aygﬁu, "’Ikﬁm; Deylet ?cgaﬁ:ﬂlaﬁm
Finansuan Sorunlari” Iktisedl Deviet Ttackkﬁ!lozi
Kenulu Konfersns, Istanbul 1968. 8.205.

(2) Zkingi Bey ¥Tallik Flaa, Tsble 51
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karsilik iktisadl leviet Tegexkillerinin ysr&iaeakléa
Iy paynaklarin iss yiiéa ortalana olarak yisde 1%.3
‘artacafi(l) tehaiu edllailgiir.Tirkiye’deki wygulsma
B2 Bniine alinacai olursa, Iktissdl Devlet Iegekkil~
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(2) seladnattin Yuncer,”lkxtisadl Uevlet legekkilleri”
konalu konféruns tartigmusi, stanbul 1963 s.220,

(3) pevlet Yatiris SHankasi igiklama Liaporu Ankara
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