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YUKSEK LiSANS TEZ OZU

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama Standardi (TMS-2) ve
Tiirkiye’de Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gidermeye Y 6nelik

Yapilan Yasal Diizenlemeler

Nese GEREK
Isletme Anabilim Dali
Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Haziran 1999
Danigman: Prof.Dr. Ferruh COMLEKCI

1975°1i yillardan itibaren iilkemizin etkisinde bulundugu yiiksek enflasyon
ortamt, makro diizeyde iilke ekonomisini, mikro diizeyde ise isletmeleri olumsuz
yonde etkilemektedir. Igletmelerin temel veri kaynag: olan muhasebe ve onun iiretti gi
finansal tablolar iizerinde enflasyonun tahribatlarini en aza indirgeme cabalari
cercevesinde vergi mevzuatimizda cesitli hiikiimlere yer verilmistir. Bunlardan en
onemlisi ve en yaygin olani “Yeniden Degerleme” uygulamasidir. Ancak bu
uygulamanin finansal tablo rakamlarinda sagladigi bilgi diizelmesi son derece sinirlidir.
Genellikle igletmelerde vergi matrahi hesaplamaya ya da verginin ertelenmesine yonelik
bu tiir vergisel onlemler finansal tablolarin yararlilig1 ve homojenligini saglamada
yetersiz kalmakta, faaliyet sonuclarinin dogru olarak gosterilmesine imkan
vermemektedir. '

TMUDESK’in 1 Ocak 1997 tarihinde yayimlamis oldu8u “Yiiksek Enflasyon
Dénemlerinde Finansal Raporlama Standardi (TMS-2)” finansal tablolarin yiiksek
enflasyon ortaminda diizenlenme esaslarini icerir. TMS-2"de yiiksek enflasyon
donemlerinde Tiirk Lirast birimine gore sunulan faaliyet sonuclarinin ve finansal
durumun bir anlam tagimayacagi hiikmiine yer verilerek, finansal tablolarm, donem

sonundaki liranin satinalma giiciine gore diizeltilmesi geredi iizerinde durulmaktadir.



ABSTRACT

Financial Reporting Standard During the high inflation periods and regulation
toward preventing affects of inflation of financial statement in Turkey.

High inflation has created adverse affect on firms at the both macro and micro
level there are some regulations in tax legislation to prevent adverse affect of inflation
of financial statement which are the basic data source of accounting. Most important
and most widely used of this is the application revaluation. But the contribution of this
application to increase quality of information is very limited. Often the decisions to
postphone tax payment can be inadequate to provide homegenious financial statements
and quality of information provided this statement.

TMUDESK’s work of “Standards of financial reporting during the high inflation
periods” contains the principles of the preparing financial statements in high inflation
oriented environment. '

In TMS-2 it is arqued that financial statements should be adjusted based on the
purchased power of the Turkish Liras at the end of the period. Instead of taking the
Turkish Liras during the high inflation periods.
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GIRIS

Enflasyon, en genel tanimiyla fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen siirekli ve
hissedilir bir artistir.

Ekonomik, sosyal ve siyasal nedenlere bagli olarak ortaya ¢ikan enflasyonun
cesitli tiirleri vardir. Bunlarin baslicalar1 talep enflasyonu, maliyet enflasyonu,
durgunluk icinde enflasyon ve fiyat enflasyonu’dur. ‘

Talep Enflasyonu; toplam talepteki harcamalarin, toplam arzin
karsilayamadigi olciide artmasindan kaynaklanmaktadir. Ozellikle gelismekte olan
iilkelerde ortaya c¢ikan bu enflasyon, Tiirkiye ekonomisini de uzun yulardir etkisi
altinda tutmaktadir.

Maliyet Enflasyonu; toplam talepteki harcamalardan bagimsiz olarak iiretim
maliyetlerindeki agir1 artig ile ortaya cikmaktadir.

Durgunluk Icinde Enflasyon; maliyet ve fiyat artislari oldugu halde, fiyat
artiglariin, reel satinalma giiciiniin iizerinde seyretmesi nedeniyle piyasada talep
eksikliginin goriilmesiyle ortaya cikar.

Fiyat Enflasyonu; igletmelerin iirettikleri mal veya hizmetlerin gercek piyasa
degerlerinin iizerinde bir fiyat ile sunulmasindan dolayi fiyatlar genel diizeyinde
értlglarm olmasidir.

Enflasyonun makro diizeyde iilkelerin yatirim ve tasarruflar iizerinde, dis ticaret
ve ddemeler dengesi iizerinde, ekonomik biiylime ve vergi yiikii iizerinde etkileri
vardir. Mikro diizeyde ise igsletmelerin aktif yapisinin degismesine, asiri borclanmaya,
finansman sikintisina, maliyet artiglarina, agir faiz yiikiine ve kisaca isletmenin varlik
unsurlarina etkisi olmaktadir.

Enflasyon ortaminda igletme yoneticileri genellikle basarisiz bir yonetim
sergilerler. Bunun nedeni tahmin edilemeyen fiyat dalgalanmalari ekonomik hayatta
belirsizligi ve riski artirdigindan rasyonel karar almada gekilen zorluktur. Igletme
yoneticilerinin saglikh karar alabilmeleri icin gerekli olan piyasa ve maliyet analizlerinin
tam ve dogru yapilabilmesi enflasyon donemlerinde giiclesmektedir.

Bir ekonomik sorun olarak enflasyonun en énemli etkisi isletmelerin finansman
yonleriyle ilgilidir. Enflasyonun igletmeler iizerindeki en olumsuz etkisi igletme
yonetiminin temel veri kaynagi olan muhasebe ve onun iiretti§i mali tablolar iizerinedir.

Ana amaci isletmenin ticari faaliyetleri ve mali durumu hakkinda ilgililere anlamis,
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gercek ve giivenilir bilgi sunmak olan muhasebe, bu amact gerceklestirmek iizere
bilanco, gelir tablosu vb. raporlar hazirlamaktadir. Normal ekonomik sartlarda
muhasebe kendisinden beklenen fonksiyonlari eksiksiz yerine getirmektedir. Ancak
fiyat degismelerinin yasandigi bir ekonomik ortamda geleneksel muhasebenin tiretti i
raporlar, gercekleri yansitmayan anlamsiz veriler haline gelmekte ve isletme ilgililerini
yaniltmaktadir. Bunun temel sebebi ise, geleneksel muhasebenin ol¢ii birimi olarak
paranin nominal degerini veya sayisini esas almast ve degerleme olciisii olarak tarthi
maliyetleri kullanmasidir. Bu asil gercek, 1989 yilinda Uluslararast Muhasebe
Standatlar1 Komitesi (IASC) tarafindan “Hiperenflasyon icerisindeki Ekonomilerde
Finansal Raporlama™ konulu 29 sayili Uluslararasi Muhasebe Standardi'nin
yaymlanmasina neden olmustur. Muhasebenin uluslararasi standartlari ile igihi
calismalar yapan kuruluglarin en 6nemlisi olan IASC (International Accounting
Standarts Committee), 1973 yilinda 71 devletten 97 muhasebe organizasyonunun
katilmastyla kurulmustur. IASC 1975 yilindan bu yana tiim diinya iilkelerinde
uygulanmasi amaciyla uluslararasi muhasebe standartlari (IAS-International
Accounting Standarts) yayinlamaktadir. Her iitkede IASC iiyesi olan kuruluglar bu
standartlarim iilke icinde uygulanmasi icin caba sarfetmektedirler. Nitekim, IASC nin
tilkemizdeki ilk iiyesi olan TMUD (Tiirkiye Muhasebe Uzmanlart Dernegi). 19701
yillardan bu yana bu standartlari Tiirkce’ye cevirerek yayinlama faaliyetlerini
siirdiirmiiglerdir. Ulkemizin diger IASC iiyesi olan TURMOB (Tiirkiye Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalart Birligt) ise bu
standartlarm iilkemizde de uygulanmasi ile ilgili calismalarmi 1994 yilinda olusturulan
TMUDESK (Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Komitesi) kanali ile bugiine
getirmigtir. TMUDESK, 9 Subat 1994 tarihinde kurulmug ve kurulusunu izieyen
giinlerde otuz muhasebe standardinin saptanmasi ile ilgili calismalaria baslamistir.
Muhasebe standardi ile ilgili calismalar tamamlanmistir. TMUDESK in genel kurulu 14
Nisan 1996 tarihli toplantisinda 11 Muhasebe standardina iligkin son taslaklarin
“Tiirkiye Muhasebe Standardi” olarak kabuliine oybirligi ile karar vermigtir. Bu
muhasebe standartlari 1 Ocak 1997 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlarindan ikincisi olan “Yiiksek Enflasyon
Donemlerinde Finansal Raporlama” standardinda, son ii¢ yillik enflasyon oranimm
%100’e yakin ya da bu oranin iizerinde olan ekonomilerde enflasyonun varlig: kabul
edilir. Bu durumda, finansal tablolarin donem sonundaki liranin satin alma giictine
odre diizeltilmesi gerekir. Diizeltme igleminde Devlet Istatistik Enstitiisii niin Tiirkiye
geneli i¢in yaymlamis oldugu toptan esya fiyat endeksleri esas alinr.

Tiirkiye'de enflasyonun igletmeler ve muhasebeleri iizerindeki ctkilermi

gidermeye yonelik vergi mevzuatimizda gesitli diizenlemeler yapimigtir. Genel olarak
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bir vergi ertelemesi yontemi olarak ortaya ctkan bu diizenlemeler. finansal tablolarin
belirli kalemlerinin enflasyona karsi yeniden degerlendirilmesine yoneliktir,

Bu calismamizda, Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamalar yerine
enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkilerini gidermeye ydnelik uygulanan
vergisel Onlemlerin yetersizligi ortaya konulmaya caligilarak. TMS 2 nin uygulama
sonugclar tartisilacaktir.

Calisma ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, enflasyonun igletmeler
iizerindeki genel etkileri belirtildikten sonra, muhasebe ve onun mali tablolari tizerinde
yaptid1 tahribatlar ortaya konmustur. Ikinci béliimde Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’ndan “Y iiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama Standardi” ve
Tiirk Vergi Mevzuatina gore mali tablolarin diizenlenme esaslari agiklanmistir. Ugiincii
ve son boliimde ise, enflasyon ortaminda finansal tablolarin hazirlanmasinda ve
sunulusunda Tiirk Vergi Mevzuatinda yer alan diizenlemeler ile yetinen bir ticari
isletmenin, geleneksel muhasebe verilerinden hareketle finansal tablolarinin TMS’2 ye
gore Genel Fiyat Diizeyi Muhasebe Modeli’ne uygun olarak yeniden diizenlenmesi

yapilarak, uygulama sonugclar: ortaya konmusgtur.



BOLUM 1
ENFLASYONUN ISLETMELER UZERINDEKI ETKIiLERI

1. ENFLASYONUN ISLETMELERIN YATIRIM KARARLARI
UZERINDEKI ETKILERI

Enflasyondan kaynaklanan belirsizlik ve risk ortami, bitylimek, gelismek ve
ayakta kalabilmek i¢in igletmelerin zorunlu bulundugu yatirim yapma diisiincesinin
uzun dénemde ortadan kalkmasina neden olmaktadir.

Enflasyon donemlerinde goriilen fiyat dalgalanmalari bazi mallarin karlihigimi
artirirken, bazilarinin kirhiligini ise diistirmektedir. Bu ortamda firmalar yatirim
kararlarinda gekimser kalmakta ve hatta yanlis yatirim kararlart da alabilmektedirler.

Ulkemizde isletmeleri yatirim kararlarina tegvik icin vergi sistemimizde bazi
diizenlemeler getirilmigtir. Bunlarin en 6nemlisi yatirim indirimidir. Ancak bu tegvikten
isletmeler yatirim siireci sonunda yani yatirim bittikten ve faaliyete gectikten sonra
yararlanabilmektedirler. Bunun sonucu olarak yatirim ile ilgili olarak katlanilan
giderlerin karsilanmasi ancak faaliyet sonucu elde edilen kér ile miimkiin olmakta bu da
enflasyon nedeniyle igletmeleri zarara ugratmaktadir.

Ayrica enflasyon donemlerinde tasarruflarin daha fazla vergilendirilmesi yatirima
ayrilacak fonlarin azalmasina da neden olacaktir.

Fiyat hareketlerinin istikrarsiz oldugu donemlerde, fiyat hareketlerini dikkate
almadan diizenlenen finansal tablolarda faaliyet sonuglari oldugundan fazia
goziikebilmekte, isletmenin gesitli donemlerdeki faaliyet sonuglart hakkinda yanlis
bilgiler edinilmektedir. Fiyat hareketlerini dikkate almadan yapilan analiz sonuglarina
g6re kararlar alinmasi, yonetimin gesitli yanilgilara diiserek yanlis yatirim kararlar
vermesine neden olabilir.

isletme yonetiminin bagarisiin dl¢iilmesinde temel veri kaynag: olan mali
tablolarin, para degerindeki degismeler gozoniinde tutularak yeniden diizenlenmesiyle,
isletmenin ekonomik ve mali yapisi ile faaliyet sonuglarinin daha gergekei, tam ve

dogru olarak yansitmasi saglanmis olacaktir.

LTI



2. ENFLASYONUN ISLETMELERIN SERMAYE YAPILARINA VE
FINANSMAN IMKANLARINA ETKIiLERI

isletmeler igin iki tiir sermaye stzkonusudur; sabit sermaye ve igletme sermayesi.
Sabit sermaye, bina, makine ve techizat gibi yatinmlardan, igletme sermayesi ise mal
ve hizmetlerin iiretiminde kullanilan varhklardan olugmaktadir.

Enflasyon dénemlerinde sabit sermayeyi olusturan bina, makine ve techizatlarin
maliyet degerleri iizerinden amortisman ayrilmasi bunlarm yenilenmeleri i¢in gerekli
fonun saglanmasina yetmemektedir. Bunun sonucu olarak isletmeler sermaye kaybina
ugramaktadir.

Diger taraftan, hizli enflasyon donemlerinde sabit kiymetler igin maliyet degerleri
iizerinden amortisman ayriimasi, isletmelerin fiktif olarak yiiksek kér elde etmeleri
sonucunu verecektir. Bu yiiksek enflasyon kari isletmelerin otofinansman
kaynaklarinin azalmasina neden olur. Sdyle ki enflasyon donemlerinde bilanco kéarlart
codu kez yiiksek ve yaniltict olmaktadir. Bu kérlar iizerinden ayrilan yedek akgelerde
gercek degerlerini gostermediginden kendilerinden beklenen fonksiyonlart yerine
getirmekte yetersiz kalmaktadir. Ciinkii otofinansman kaynaklarinin enflasyondan
etkilenmeleri bunlarin aktifte kullanilig sekline baglidir. Bu otofinansman kaynaklarinin
parasal varlik unsurlari olarak elde bulundurulmass (yani nakit veya benzeri de8erler ya
da alacak olarak bekletilmesi) bunlarin satinalma gii¢lerinde azalmalar meydana
getirecektir. Bu kayiplar ise, tarihi degerlere gore diizenlenen gelir tablosunda donem
sonuclarima yansitiimadigi icin dénem kar oldugundan fazla goziikmektedir.

Enflasyonun isletme sermayesi iizerindeki etkisi ise, satigt yapilan mallarnin yerine
yenilerinin konulmasinda artan sermaye ihtiyacindan kaynaklanmaktadir.

Ayrica isletmenin fiktif kérlar tizerinden vergi 6demesi ve bu kérlar lizerinden kar
dagumina gitmesi de igletme sermayesinin erimesine neden olmaktadir.

Enflasyon muhasebesi yontemlerinin uygulanmasiyla igletmeler, gercek kira

ulagacak, sermaye kaybinin Oniine gecilecektir.

3. ENFLASYONUN ISLETMELERIN VERIMLILIKLERI
UZERINDEKI ETKIiLERi

Hizli enflasyon dénemlerinde firmalarm verimlilikleri olumsuz ydnde etkilenir.
Bunun ¢esitli nedenleri vardir. Hizli enflasyon donemlerinde belirsizligin artmasi
nedeniyle isletmelerin uzun donemli, tutarl planlar yapamamasi ve kaynak dagiliminda
etkinlik saglayamamasi verimlili3i diigiiren temel nedenlerdir.
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Bundan bagka isletme yoneticilerinin enflasyonun yiikselttigi [iktif Karlar
ncdeniyle rchavete girmesi ve modern yonetim tekniklerinin uygulanmasida titizlik
gostermemeleri verimliliklerininazalmasinin birdigersebebidir. !

Mali tablolarin paranin satinalma giicii gozoniinde bulundurularak yeniden
dtizenlenmesiyle, fiktif kdrlardan arindirilacak ve gercek kira ulagilacakiir.

Isletme yoneticilerinin temel veri kaynagi olan mali tablolarin dogru ve anlamh
bilgiler sunmasi bunlardan yararlanan isletme i¢i bilgi kullanicilarinin uzun donemli ve
tutarly planlarinda daha rasyonel kararlar almasini saglayacak ve igletme verimiiligini

arurictrol oynayacaktir.
4. ENFLASYONUN MUHASEBE UZERINDEKI ETKILERI

Muhasebe, isletmenin varliklari ve kaynaklarn tizerinde degigme yaratan mali
nitclikieki ve para ile ifade edilen iglemlere ait bilgileri, genel kabul gormiig kavram ve
ilkeler ¢ergevesinde, kaydetmek, siniflandirmak, ozetlemek, analiz ctmek ve
yorumlamak suretiyle ilgili kisi veya kurumlara raporlar halinde sunmakr.*

Muhasebe sistemi iginde, toplanan veya kaydedilen, @etme icin [inansal
sonuglar doguran olay ve iglemlere iliskin bilgilerin, zaman araliklariyla ilgililere
sunulmasinda kullanilan finansal tablolarin, isletme ile ilgili olan birimlere isletme
hakkinda gereksinme duyduklar konularda gerekli, dogru bilgileri verecek bicimde
diizenlenmesizorunlutuktur.3

Finansal bilgilerin yararhiligini belirlemek ve bu yararliligt artirmak vazgeciimez
bir onem tagimaktadir.

Finansal bilgilerin yararliligini belirleyen niteliklerise sunlardir:*

-ligili olma (relevancy); finansal bilgi ilgili donemin ekonomik etkilerini
tagimalidir.

-Onemlilik ve oncelik (materiality); muhasebenin tirettigi ¢ok sayida bilgilerin
onemlilik ve dncelik derecesine gore ayiklanmasi gerekir.

-lleriye doniik tahminde bulunabilme (predictability); finansal bilgiler, bilgi
kullanicilarininileriye doniik tahminde bulunmalarinisaglayacaknitelikte olmalidir.

-Kargilagunlabilitik ~ (comparability) ~ ve  devamhilik  (consisteny);

kargilagurilabilirlik ve devamlilik nitelikleri birbirlerini tamamlamaktadir. Igletmeler

. Mehmet, Bakir. “Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri ve Bu Etkileri Gidermede

Vergisel Coziim”, Vergi Sorunlari (Say1.96, Eylil 1996), 5.125-128.

2 Fevzi Siirmeli. Muhasebe Bilgi Sistemi. (Eskigehir: 1996), s31-32.

3 N.Akdogan ve N.Teoker. Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri
(Istanbul: Mart 1997), 5.589-590.

4 Ahmet Yiiksel. Enflasyon Muhasebesi (Istanbul: Aralik 1997), s.16-17-18-19.



larklidonemlerde aynimuhasebeilke ve yontemlering kullanmalidirlar.

Fiyatlarin istikrari; oldugu donemlerde tarihj maliyetler muhasebes;, [tnansal
bilgilerin yararliligini belirleyen nitelikleri kargilayabilen yeteneklere sahip bir
muhasebedir. Bununla beraber, 6zellikle amortismanlarin ve stoklarin saptanmasinda
taraflr (subjektif) yargilara dayanmasina ragmen; aslinda tarihj maliyetler muhasebes;
gergeklestikleri zaman kesimi itibariyle en gergekei, dogru, bel gelere dayalr nitelikte
bilgileriiiretmektedir.

Ancak fiyatlarin degismeler gosterdigi bir ekonomik ortamda  sdzkonusu
muhascbenin urettigi ve sundugu bilgilerin yararliligi biiyiik olciide azalmaktadir.
Bunun nedeni, tarihi maliyetler muhasebesinin [inansal bilgilerin tretilmesinde
Kullandigi ol¢ek biriminin ve degerleme anlayiginin bir sonucudur. Nitekim, finansal
bilgilerin ve raporlarm yararliligini gergeklestirecek kogullardan biri, finansal bilgilerin
yillar itibariyle egdegerde para birimleriyle belirlenmesidir. Ancak, tarihj maliyetler
muhasebesi paranin nominal degerini veya sayisini 6l¢ii birimi olarak segmekle bu
kogsul ukargilayamamaktadir.

Muhascbe, isletme ile ilgili olan birimlere igletme hakkinda thtiyag duyduklary
konulara gore gerekli bilgileri vermek zorundadir. Dolayisiyla muhasebe isletme ile
tlgilenen birimlere isletmenin donem igerisindeki isletme faaliyetleri ile il gili olarak ne
yondeilerledigini ve Sonugta nereye ulagtigin1 gosteren malj tablolari diizenler. Boylece
soz konusu ilgililer bilanco ve gelir tablosunu inceleyerek isletme hakkinda bir yargiva
ulagirlar ve beklentilerine yon verirler.

Isletmeyi yoneten kesim icin ise muhasebe, temel mali tablolar olan bilango ve
gelir tablosuna ek olarak ihtiyaclarina cevap verecek ek raporlarini diizenler ve bunu
ilgili  donem boyunca periyodik araliklarla devam ettirerek  yonetime iiretim
maliyctlerinin Saplanmasinda, fiyat politikasinin belirlenmesinde, planlama ve biitge
konusunda ve isletmenin gelecegi ile ilgili yatirim kararlarinin verilmesinde vardimer
olur. Ancak sozkonusu by kararlar fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen
degisikliklerden dolayt bir takim eksiklik ve yanilgilari biinyesinde tagimaktadir,

Nitckim paranin satinalma guctindeki degisikligi dikkate almayan gelencksel
muhascbe sisteminin sundugu mali tablolar reel veriler yaninda entlasyonun vol agtig
fiktif verileri de igerdiginden homojen nitelikte degildirler.”

Muhasebenin temel ilkeleri, paranin Olgi birimi  olma, maliyet, sosyal
sorumluluk, kisilik, donemsellik, tutarilik, karsilagtirma, tam agtklama, objektiflik,
tahakkuk, tutuculuk ilkeleri, enflasyon donemlerinde bilangolarin ve gelir tablolarinm
homojenligini, gergekeiligini, dogrulugunu ve kargilagtirma yapma olanagini ortadan
kaldirmaktadr,©

—_—
2 Bakur, a.gee., 5.129. ,
6 R.Haciriistemog]u, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalari (istanbul: 1997), s.18.




Enflasyonun igletmeler iizerindeki en dnemli olumsuz etkisi. igletme ydnetiminin
temel veri kaynagi olan muhasebe ve onun iirettigi mali tablolar tizerindeki etkisidir.
Buna gore enflasyon: mali tablolarin homojenligini ve standart olma dzelligini
zedeleyerek, isletmenin ekonomik ve mali yapisinin faaliyet sonuclarint tam ve dogru
olarak yansitmasina engel olmaktadir.

Enflasyonun mali tablolar iizerindeki etkileri Bilango ve Gelir Tablosu iizerindeki

etkileri olarak iki ayri bicimde incelenebilir.
4.1. Enflasyonun Bilanco Uzerindeki Etkileri

Bilanco, belirli bir tarihte firmanin varliklaring (aktif degerlerini).bor¢larini ve
ozsermayesini tasnifli bir sekilde gosteren bir tablodur. Diger bir tanimlamaya gore
ise, bilango, muhasebe prensiplerine gore tutulan defterdeki hesaplarm. belirli bir
tarihte fiilen veya kuramsal olarak kapatilmasiyla saptanan ve gelecek doneme
devrolunan borg ve alacak bakiyelerinin bir listesi veya ozetidir.

Enflasyonist ortamda ulusal para, para olmanin iki temel 'fonksiyonu olan 6lcme
birimi olma ve kiymet saklama fonksiyonlarini yerine getirememektedir. Bunun sonucu
olarak, Tiirk Liras! birimine gore sunulan bilangolar ve faaliyet sonuglart dogrulugunu
biiyiik olciide yitirmekte, farkli tarihlerde ortaya ¢ikan iglem ve olaylarin
karsilagtiriimasini dnlemekte ve dolayistyla yaniltict sonuglar olusturmaktadir. '

Enflasyon uzun donemde bilancolari yavas yavas tahrip ederek, bunlari anlamsiz
hale getirmektedir. Isletmelerin bilangolarinda yer alan aktif ve pasif kalemlerde,
paranin birbirinden farkli satinalma giiciiyle yer almasi yani parasal degerlerin giincel
degerler, parasal olmayan degerlerin maliyet degeriyle bulunmasiyla bilanco
homojenligini kaybetmekte ve parasal kazang ve kayiplar ortaya ¢ikmaktadur.

[sletmenin varlik ve kaynak yz{pls1n1 yansitan bilancolar fiyat hareketlerinden
* biiyiik olciide etkilenmekte, enflasyon donemlerinde gercegi yansitamamaktadir.
Enflasyonun isletmenin varlik ve kaynak yapisi iizerindeki etkilerini ayri ayri

incelemekte yarar vardir.
4.1.1. Enflasyonun Varhk Yapisi Uzerindeki Etkileri

isletme varliklarmt olugturan ekonomik degerleri fiyat hareketlerini izleyip
izleyemedikleri gozoniinde tutmak suretiyle iki kisma ayirmak olanakhdir.
i.Parasal olmayan varliklar,

ii.Parasal varliklar.
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i.Parasal Olmayan Varhiklar: Para degerindeki degismelere paralel olarak
nominal degerleri degigen, fakat satinalma giigleri aynt kalan varhk unsurlaridir. Maddi
duran varliklar, stoklar gibi kalemler, yabanci para birimi ile tahsil edilecek alacaklar.
yabanci paralar, gelecek donem giderleri, bazi kogullarda verilen avanslar. hisse
senetleri gibi kalemler bunlara 6rnek gosterilebilir. Eldeki stoklarm miktari degigmedigi
halde, fiyat yiikselmeleri nedeni ile nominal degerlerinde (maliyet degeri ile piyasa
degeri arasindaki fark) yiikselmeler olmakta ve gergek degerlerini korumaktadirlar.
Stoklar, isletmede uzun siire hareketsiz kalan degerler degillerdir. Stoklar ne kadar
cabuk paraya cevrilirse, para degerindeki degismelerden o kadar az etkilenirler.
Bilindigi gibi stoklar, bilancoda maliyet degerleri iizerinden gosterilirler. Fiyatlar
diizeyindeki artiglarin stoklara olan etkisi, stok degerleme yontemlerinin herbirine gore
farklilik gosterecektir. Ornegin FIFO yontemi uygulanmig ise, donem sonu stok degeri
yiiksek gosterilecek ve mal satig kéri fiyat artiglarindan dogan karlari da igerecektir.
Boylece donem kéri gercekten daha fazla goziikecektir. LIFO yontemi uygulanmis ise.
dénem sonu stok degeri, piyasa fiyatlarinin ¢ok altinda bulunacak ve isletmenin gercek
mali durumunu ifade etmeyecektir. Yani fiyat artiglarindan dogan kérlar en aza
indirecektir.”

Enflasyonun stoklar iizerindeki etkisinin, stoklarin devir hizina, stoklara yapilan
yatirimin toplam varliklar icerisindeki oransal 6nemine, stoklarin kér diizeylerine ve
fiyatlardaki degismenin oransal degerine bagli oldugu sylenebilir.

Reel duran varliklar olarak da adlandirilan maddi duran varliklar: amortismana
bagli olan ve olmayan madi duran varliklardan meydana gelir.

Amortismana bagli olmayan maddi duran varhklar, genel olarak araziler ve bos
arsalardir. Paraya cevrilme imkani fazla olmayan bu tiir varliklarin, igletmede sonsuz
denebilecek bir dmre sahip olduklar sdylenebilir. Bu tiir degerler; yipranma. agimnma.
eskime ve moda yitirme gibi etkenlerle deger kaybina ugramadiklarindan bunlardan
amortisman ayrllnizm s0z konusu olmaz.

Enflasyonun egemen oldugu donemlerde fiyat hareketlerinden dnemli lciide
etkilenmeyen amortismana bagli olmayan bu tiir degerlerin, enflasyon donemlerinde
donem sonucuna herhangi bir etkileri yoktur. Bu degerler tizerindeki fiktif kir. ancak:
bunlarin satiimalari durumundaki satig geliri, diisiik kalmig bulunan maliyet
degerlerinin iizerinde olusacag i¢in 011ay.a cikabilir.

Uretimde kullanilmak veya sermaye ve yatirim amactyla satin alinnug bulunan
binalar enflasyon donemlerinde, gergek degerlerini korurlar. Bilindigi gibi geleneksel
muhasebe ilkelerine gore maddi duran varliklar, bilangcoda maliyet degeri ile

gosterilmektedir. Amortisman fonlari bu degerler iizerinden olugturulacagidan. konu

7 Ertugrul Cetiner. isletmelerde Mali Analiz (Ankara: 1996). s.198.
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ile ilgili bu fonlar enflasyon donemlerinde ¢ok diigiik diizeyde kalmaktadir. Bu durum,
maddi duran varliklarin iiretim giiciiniin ve ekonomik degerlerinin oldugu gibi
korunmasint ve yenilenmelerini olanaksiz kilmaktadir.

Makineler ozellikle iiretim isletmelerinde onemli bir igleve sahiptirler. Bunlar da
diger duran varhiklar gibi enflasyona karst dayanikli ve isletmeyi enflasyon tehlikesine
karsi koruyucu kalemlerdir. Ancak, fiyatlar genel diizeyindeki yiikseligler sonucunda
bilancoda goriinen degerleri, gercek degerlerinin ya da piyasa dederlerinin ¢ok
gerisinde kalmis olur. Fiyatlarin hizli ve dnemli olclide arttigr donemlerde: bu tiir
degerler icin maliyet fiyatt temeline gore hesaplanmig amortisman fonlari cok yetersiz
kalir. Boylece eskiyen bir makinenin yerine yenisini koyabilmek. dolayistyla
isletmenin iiretim kapasitesini koruyabilmek olanaksizlagir.

Demirbaglar, makinelere oranla daha kisa omiirliidiirler. Bunlarin aktitler
icerisindeki onemleri de az oldugundan, isletmenin iiretim giicii ve isletme sonuglar
iizerine etkileri de az olur. Ozellikle bazi demirbaglarin kullanilma siireleri bir hesap
dénemi kadar kisa oldugu icin, hizli amorti edilip yenilenirler. Bu nedenle,
enflasyonun,‘bu degerler iizerindeki etkisi her zaman hissedilemez. Demirbaglar gibi
bazi maddi duran varliklarin toplam varliklar i¢indeki oransal paylari az oldugundan,
bunlarin da enflasyondan etkilenme dereceleri, isletme lizerinde fazlaca
hissedilmeyecektir.

Maddi olmayan duran varliklar; ilk kurulus giderleri, sermaye artirma giderlert,
tahvil ihra¢ giderleri, hisse senedi ve emisyon giderleri ile benzer nitelikteki fiktif
kalemlerden olugur. Bunlarin satig degerleri bulunmadigi icin. bu degerlerin paraya
cevrilmesi soz konusu degildir. Bu gider kalemleri birden fazla donemi
ilgilendirdiklerinden, belirli bir zaman sonunda itfa edilmek iizere
aktiflestirilebilmektedirler. Ancak bu siire icerisinde enflasyondan etkilenen maddi
olmayan duran varliklar, goriintii karin ortaya ¢itkmasina neden olurlar.8

Ciinkii itfa paylart enflasyon donemlerinde olmasi gerekenden az ayrildig1 icin
donem sonucu oldugundan fazla gozitkmektedir. Ayrica, amortisman giderferi gergek
degerleri lizerinden hesaplanmadigi i¢in donem kér oldugundan fazla goziikmektedir.

Ayni bicimde yabanci paralar ve yabanci para birimi ile olan alacaklar. enflasyon
karsisinda degerlerini koruyabilirler. Enflasyon ortaminda Tiirk parasinin degeri
diiseceginden yabanci paralar deger kazanacaktir. Her ne kadar doviz kurlarmin
degismesi bagka etmenlerle ilgili ise de, dolayli olarak fiyat yiikselmelerinden de

etkilendigi ortadadir.

Nejat Akinci-Necmettin Erdogan. Finansal Tablolar ve Analizi (Izmir: 1993).
s.306.



Diger taraftan gelecek doneme ait giderler hesabi da enflasyon kargisinda degerini
koruyabilir. Ancak burada isletmenin karsi taraftan gelecek donemde hizmetin
yapilmasimi herhangi bir fark 6demeden isteme hakkmin olmasi demektir. Aksi halde.
yani tutari sabit olan belli bir paranim istenme hakkimin olmasi durumunda bu hesabin
parasal olmayan varliklar arasinda yer almayacagi ortadadir.? Bu gider kalemi:
celecek donemde yararlanilacak bir mal ya da hizmet bedelinin dnceden ddenmesiyle
olusur. Bundan dolayi da igletmenin kirindan mal ya da hizmetin cari maliyeti ile
tdemenin yapildi§i donemdeki maliyeti arasindaki fark kadar bir goriintii Kar
olusur.10

Bazi kosullar altinda verilen avanslar da, parasal olmayan varhiklar arasinda yer
almaktadir. Mal ve hizmet isteme hakkini temsil eden ve normal olarak mal ve hizmet
maliyetine doniisecek olan 6nceden verilmis para ve benzeri de8erleri olusturan avans
hesabi, herhangi bir fark 6demeden bir mal veya hizmeti isteme hakkmi vermesi
durumunda parasal olmayan varliklar arasinda yer alacaktir.

Gerek donen varliklar arasinda yer alan gegici yatinnmlar ve gerekse uzun siireli
yatirimlar da, para degerindeki degismelerden etkilenirler. Yatirimlar i¢inde yer alan
hisse senetleri ve istirak paylari, fiyatlar genel seviyesindeki yiikselmeyi yakindan
izlerler. Fiyatlarin yiikselmesine paralel olarak bunlardan saglanan kér paylart da artar.
Ancak tahvillerin yillik faizleri ve itfa paylari sabit oldugundan, yazili degerleri aynen
kalmakta ve satinaima giicleri azalmaktadir. 1

ii.Parasal Varhklar: Para degerindeki degismeler kargisinda nominal
degerlerini (yazili degerlerini) aynen koruyan, ancak satimalma giigleri fiyat
hareketlerine gore ters yonde degigen varlik unsurlaridir. Parasal varhklara: kasa.
banka, alacak senetleri, alacaklar, tahviller, depozito ve teminat gibi kalemler 6rnek
olarak gésterilebilir. Bu kalemler, fiyat hareketleri ne olursa olsun nominal deZerlerini
aynen korumakta, ancak satinalma giiclerini kaybetmektedirier.

Enflasyon ortaminda parasal varliklari fazla olan igletmeler enflasyondan dolay
satmalma giiclerinde kayiplara ugrayip zarar ederken. parasal olmayan varliklar tazla
olan igletmeler satinalma giiclerini aynen koruyabilirler.

Gerek kasadaki paralar, posta havaleleri ve cekler. gerekse bankalardaki mevduat
bilancoda nominal degerleri iizerinden gosterildikleri igin enflasyon nedeni ile deger
kaybina ugrarlar. Senetsiz alacaklarin ise, vadeleri kisa ve donme cabukluklari farkh
oldugundan, bunlarin fiyat hareketlerinden etkilenme derecelerinin az oldugu

diisiiniilebilir. Ancak; kuramsal olarak dogru olan bu diigiince, uygulama acisindan

9
10
Ll

Akdogan ve Tenker, a.g.e., s.592.
Akiner ve Erdogan, a.g.e., s.307.

Cetiner, a.g.e., s.198.



farkl sonuclar verebilir. Ciinkii, kredili satig yapan igletmelerde alacaklar siirekli olarak
yenilendiginden, alacaklarin 6nemli bir boliimii alicilar iizerinde beklemektedir. Bu
durum, soz konusu alacaklarin enflasyon nedeni ile deger kaybina ugramalarma neden
olmaktadir. Senetli alacaklarin fiyat deZigmelerinden etkilenme dereceleri senetlerin
vadeleri ile yakindan iligkilidir. Kisa vadeli senetlerde deger kaybi az. uzun vadeli
senetlerde ise fazladir. 1

Ozetlemek gerekirse, bilangoda yer alan varliklardan parasal olmayan varhklar
fiyat hareketleri dogrultusunda deger kazanmaktadir. Ancak bu varhik unsurlar
bilancoda maliyet degerleri ile gosterildiginden, enflasyon ortaminda gergek
degerlerinden az goziikmekte, bu da bilangoyu analiz edenleri yaniltmaktadir. Tarihi
degerlere gore diizenlenen bilangolarda varlik unsurlari maliyet deeri ile

gosterildiginden, gercegi yansitmaktan uzakla§maktad1r.13
4.1.2. Enflasyonun Kaynak Yapisi Uzerindeki Etkileri

Fiyat hareketlerinin i§letmenin kaynak yapisi iizerindeki etkilerini belirlerken,
kaynak unsurlariinda parasal olup olmadiklarinin gézoniinde bulundurulmasi
gerekmektedir.

i.Parasal Kaynak Unsurlar1 (Parasal Pasif Kalemler): Parasal pasif
kalemler, kanuni para ile belli bir tutar olarak 6denecek olan nominal deger
karakterindeki hesaplardir. Ornegin saticilara borglar, banka kredileri, alian diger
uzun vadeli krediler, tedaviildeki tahviller, gider tahakkuklari, alinan depozito ve
teminatlar, borg senetleri gibi hesaplar parasal pasif kalemlerdir.

Enflasyon ortaminda, fiyatlar yiikselirken, bor¢larda muhasebede gosterilen
tutarlar iizerinden Odeneceginden, isletmenin gercek borg¢ yiikii azalmakta ve
b’zkayﬁaklarda gercek bir artig olmaktadir.

Aslinda parasal pasif kalemleri, parasal aktif kalemlerinden fazla olan igletmeler
enflasyondan kérl ¢ikarken, parasal aktif kalemleri parasal pasif kalemlerinden fazla
olan isletmeler zararli ¢ikmaktadir. Ancak bu kazan¢ ve kayiplarm biiylikligii.
alacaklarin ve borclarin devir hizina yani vadelerine ve fiyatlar genel diizeyindeki artig
oranina bagli olacaktir.

ii.Parasal Olmayan Kaynak Unsurlar: Parasal pasif kalemler diginda kalan
pasif hesaplar, parasal olmayan kaynak unsurlari arasinda yer almaktadir. Bu kalemleri
ozkaynak hesaplari, gelecek donem gelirleri, yabanci para birimi ile 6denecek borglar.

alman avanslar bi¢iminde siralayabiliriz.

12
13

Akinct ve Erdogan, a.g.e., s.307.

Akdogan ve Tenker, a.g.e., s.593.



Bunlardan 6zkaynak hesaplarinin enflasyondan etkilenis bigimleri. bunlarn
aktifte kullanihig bigimine ve aktifteki degerlerin enflasyondan etkilenig bi¢imine
baghdir. Eger igletme, 6zkaynaklarini parasal olmayan aktif degerlere yatirnug ise fiyat
yiikselmeleri halinde, s6z konusu varliklar de8er kazanacagindan dzkaynaklar da
olumlu yonde etkilenecektir. Diger taraftan 6zkaynaklarin parasal varhik unsurlary icin
kullantlmasi yani nakit ya da benzeri degerler olarak elde tutulmasi veya alacak olarak
bekletilmesi durumunda isletme gercek deger kaybina ugrayacak ve dzkaynaklarin
satinalma giiciinde azalmalar olacaktir. Bu kayiplar ise, tarihi deerlere gore
diizenienen gelir tablosunda donem sonuclartna yansitilmadigr icin dikkate
alinmamakta, dolayistyla donem kart oldugundan fazla goziikmektedir.

Ayni bigimde gelecek donem gelirlerinin pesin tahsil edilmesinden saglanan
kaynak, fiyat yiikselmeleri karsisinda, s6z konusu kaynagin kullang bicimlerine gore
gercek degerini koruyabilir.

Yabanci para birimi ile 6denecek borglar da parasal olmayan kaynaklardandhr.
Doviz kurundaki degismeler karsisinda yabanci para birimi ile ddenecek borglarda da
artiglar olmaktadir. Diger taraftan alinan avanslar hesabr da yapilan anlagsmanm
ozelligine gore, parasal pasif kalemler veya parasal olmayan pasif kalemler arasida yer
alabilir. Eger alinan avanslar, bir hizmetin yapilmast veya bir malin teslimi taahhiit
edilmis ve gecen zaman siiresi i¢inde olugacak fiyat artislarindan alicinin sorumlu
tutulamayacag@i kabul edilmis ise, alinan avanslarin parasal olmayan pasif kalemler
arasinda diisiiniilmesi gerekecektif. Aksi halde, yani fiyat degismelerinin aliciya
yansitilmasi olanaginin var olmasi halinde alinan avanslar, parasal degerler arasinda yer
alacaktir.

Alinan avanslarin, parasal olmayan pasif kalem karakteri tagimasi durumunda.
fiyatlarin yiikseldigi enflasyon donemlerinde, yapilmasi veya teslimi taahhiit edilen
hizmet veya malin maliyetlerinde artig olacagindan bir zarar ortaya c¢ikabilecektir.
Ancak bu zararin gercek tutari, alinan avansin aktifte kullanilig bicimine ve aktifteki

varliklarin fiyatlarmda olusacak degismenin biiyiikliigiine bagli olacaktir.
4.2. Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerindeki Etkileri

Isletmenin belirli bir donemdeki satiglarini, diger gelir kalemlerini ve bu gelirlerin
elde edilmesi amaciyla katlanilan maliyet ve giderlerini gosteren gelir tablosu. igletme
ilgililerinin isletmenin gelismesinin degerlendirilmesinde onceden belirlenen amaglara
isletmenin ne dlciide ulasti3inin saptanmasinda, yonetimin bagart derecesinin etkinligi

ile amaclarinn, yatirim ve kir dagitim planlarinin degerlendirilmesinde. igletmenin



ekonomik dengesinin ve zayif yonlerinin saptanmasinda yararlandiklari Gnemli bir
aractir. 1

Enflasyon donemlerinde maliyet degeri iizerinden saptanan giderler ile giincel
degerle gosterilen gelirler arasindaki fark hem enflasyonun etkisini hem de faaliyetin

basarisini icermektedir. 15
4.2.1. Enflasyonun Gelir Kalemleri Uzerine Olan Etkisi

Gelir kalemleri, ya igletmenin esas faaliyet sonucu elde ettigi gelirlerdir, ya da
isletmenin diger faaliyetleri sonucu elde edilen gelirlerdir.

Isletmenin ana ugras konusu olan mal ve hizmet satiglarindan saglanan satig
gelirlerinde, gergek bir artisin olup olmadiginin saptanabilmesi icin; satilan miktarlarda
herhangi bir artisin olup olmadiginin belirlenmesi ve s6z konusu artigin paranin satin
alma giiciindeki kayiplarini kargilayip kargilayamayacaginin saptanmasi gerekir. Ik
bakigsta igletmenin doneme iligkin satig tutarlarinda, ge¢mis yillara gére 6nemii artiglar
oldugu goriiliip, olumlu bir izlenim edinilebilir. Oysa fiyat hareketleri gdozoniinde
bulunduruldugunda aslinda, satis tutarlarindaki artigin fiyattaki artistan kaynaklandig
miktardan dolayi herhangi bir artigin olmadig goriilebilir.

Isletmenin esas faaliyet konusu diginda elde ettigi faiz gelirleri, fiyat artiglarindan
etkilenmeyecektir. Zira faiz tutari sabit kalmaktadir. Duran varliklarin satigindan elde
edilen Karlar ise gercek degeri ifade etmemektedir. Zira duran varliklar maliyet degerlen
iizerinden gosterilmekte ve amortismanlart maliyet de8erleri iizerinden
hesaplanmaktadir.

Yeniden degerlemenin yapiimadig: kabul edilirse istirak gelirleri de fiyatlar genel
diizeyinin yiikseldigi donemlerde, isletmenin gercek karini artirir. Zira daZitilan Kar

paylar1 bdyle donemlerde yiiksektir.
4.2.2. Enflasyonun Gider Kalemleri Uzerine Olan Etkisi

Gider kalemleri de ya igletmenin esas faaliyeti sonucu yaptigi giderler. ya da
isletmenin diger faliyetleri sonucu yaptig1 giderlerdir. Satiglarin maliyeti, satig giderferi

ve yonetim giderleri igletmenin esas faaliyeti sonucu yaptig giderlerdir.

14 Akdogan ve Tenker, a.g.e., s.593-594.
15 Haciriistemoglu. a.g.e., s.25.



Gelir tablosunda enflasyonun etkiledigi en dnemli maliyet unsuru satilan malin
maliyeti kalemidir. Stoklar maliyet degeri ile gosterildiginden (maliyet ve deZerlemede
gercek degerinin bilindigi durumda), fiyat yiikseligleri dikkate alinmamakta, dolayisiyla
satilan malin maliyeti oldugundan az goziikmektedir. Bu ise satig karimin oldugundan
fazla hesaplanmasina yol agmaktadir.

Isletmenin diger faaliyetléri sonucu yaptigt giderlerde meydana geldikler
donemin fiyat artiglari oraninda enflasyondan etkilenirler.

Enflasyondan etkilenen bir diger gider unsuru da amortisman giderleridir.
Geleneksel muhasebede amortisman giderleri, maddi duran varliklarin maliyet degeri
iizerinden ayrildigindan, yetersiz kalmakta ve goriintii karlarin ortaya ¢ikmasima neden

olmaktadir. Ayni durum itfa paylari icin de gegerlidir.
4.2.3. Enflasyonun Dénem Net Kar1 Uzerine Olan Etkisi

Para degerindeki diigiigler, igletmenin elde ettigi kar1 oldugundan fazla
gOsterecektir. [ste isletmenin esas faaliyeti sonucu elde ettigi karm bir kismi genel
fiyatlar diizeyindeki artig nedeniyle ortaya ¢ikan kardir (fiktif kar).!® Enflasyonun
yiiksek oldugu donemlerde bu fiktif karlar iizerinden vergi (enflasyon vergisi)
odenmektedir. Gerek esas faaliyet konusu mallarin alim satiminda, gerek uzun siireler
once alinmig ve halihazir degerlerinin ¢ok altinda maliyet bedelleriyle aktifte yer alan
kiymetlerin satilmasinda fiyat artiglarmin uzantist olarak fiktif karlar olugmakta ve
olusan bu fiktif karlar iizerinden hesaplanan ve 6denen vergiler ile dagitilan kérlar

isletmelerin 6zsermayelerini ve mali giiglerini zayiflatmaktadir.

re Cctiner, a.g.e., $.199-200.
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BOLUM 2

TURKIiYE MUHASEBE STANDARTLARINDAN (TMS-2) VE TURK
VERGIi MEVZUATINA GORE MALi TABLOLARIN DUZELTILMESI

1. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI

Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu (TMUDESK), 9 Subat 1994
tarihinde kurulmus ve kurulugunu izleyen giinlerde otuz muhasebe standardinin
saptanmast ile ilgili caligmalara baglamigtir. Otuz komisyon ile yiirtitiilen bu ¢caligmalar
sonucunda onbir muhasebe standardi ile ilgili g¢aligmalar tamamlanmigtur.
TMUDESK’in genel kurulu 14 Nisan 1996 tarihli toplantisinda 11 muhasebe
standardina iligkin son taslaklarin “Tiirkiye Muhasebe Standardi” olarak kabuliine
oybirligi ile karar vermigtir. Bu muhasebe standartlart 1 Ocak 1997 tarihinden itibaren
yirtirlige girmigtir.

TMUDESK genel kurulunun Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin saplanmasinda
benimsedigi temel ilkeler susekildedir;

1-Saptanan muhasebe standartlari uluslararasi muhasebe standartlari ife uyumlu
olmahdir.

2-Tirk ckonomisi ve igletmelerinin yapisi ile gereksinimleri gozoninde
bulundurulmalidir.

Standart ¢alismalarinda, bu ilkeler dogrultusunda standartlarin saptanmasi i¢in
vereken Ozen gosterilmigtir.

Kurul, 17 Aralik 1996 tarihli toplantisinda standart formatinin agagidaki gekilde
olmasin Ongormugtur:

1-Amaglar

2-Tanimlar

3-Standardinigerigi

4-Y trtirliik tarihi

Yaymlanmig Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) agagidaki standartdardan
olugmaktadir.

TMS 1- MuhasebePolitikalarininAgiklanmasi

TMS2-  Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama



TMS 3-  Nakit Akisg Tablolar
TMS 4-  Satiglar ve Diger Olagan Giderler
TMS 5  Konsolide Finansal Tablolar
TMS 6-  Istiraklerdeki Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi
TMS 7-  Yatinmlarm Muhasebelestirilmesi
TMS 8- Maddi, Maddi Olmayan Duran Varliklar ile Ozel Tiikenmeye Tabi
Varliklar

TMS 9-  Amortisman Muhasebesi

TMS 10- Donem Net Kari veya Zarari, Temel Hatalar ve Muhasebe
Politikalarindaki Degisiklikler

TMS 11- Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi.

Muhasebe standartlari, finansal tablolarin igletmelerin ekonomik faaliyetlerini
yansitabildigi ol¢iide anlamlidir. Finansal tablolar muhasebe standartlarina uyularak
hazirlandiklarinda tablolarin kabul edilme ve dikkate alinmalari gii¢ kazanir. Finansal
tablolarin kamuya aciklanmalari halinde yapilacak denetimlerde seffafligi saglayacak
gOstergeler olarak muhasebe standartlari esas alinir. '

2 Numaral1 Tiirkiye Muhasebe Standard1 yiiksek enflasyon ortaminda konsolide
mali tablolar da dahil olmak iizere temel finansal tablolarin diizenlenme esaslarini

icerir. 1”7

1.1. TMS 2- Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama
Standardi(*)

1.1.1. Amag

Madde 1: ]

a-Bu standart yiiksek enflasyon ortaminda, temel finansal tablolarin (konsolide
olanlar dahil) diizenlenme esaslarini igerir.

b-Yiiksek enflasyonlu donemlerde Tiirk Lirasi birimine gore sunulan faaliyet
sonugclart ve finansal durumun bir anlam tagimayacagi, liranin satin alma giiciinde
meydana gelen azaliglar, farkli tarihlerde ortaya cikan islem ve olaylarin
kargilastirilmasint onleyecegi ve sonuglarin yaniltict olacagi géz oniinde tutularak
finansal tablolarin, donem sonundaki liranin satinalma giiciine gore diizeltilmesi

saglanir.

17 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Sempozyumu I (Izmir: Izmir Serbest

Muhasebeci ve Mali Miisavirler Odasi, Ekim 1996.
*) Tiirkive Muhasebe Standartlar, 1997, 5.23-27. TURMOB (Tiirkive Serbest Muhascbeci
ve Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Misavirler Odatar Birligi) Eyliil 1996, Ankara.



¢-Diizeltme islemi muhasebe kayitlari disinda raporlar araciligiyla yapilir,
1.1.2. Tammmlar

Madde 2:

Bu standatta gegen terimlerin anlamlari agagidaki gibidir:

a-Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi: Genel fiyat degismelerinin finansal
tablolar iizerinde olusturdugu etkileri gidermek amaciyla finansal tablolarin genel fiyat
endeksleri ile diizeltilerek finansal tablo verilerinin, finansal tablonun diizenlendigi
tarihteki liranmn satin alma giiciine gore ifadesinin saglanmasini 6ngoren yontemdir.

b-Cari Maliyet Muhasebesi: Finansal tablolardaki kalemlerin cari degerleri
ile degerlenmesirii ongoren yontemdir. Cari deger, net cari yenileme maliyeti veya net
cari yenileme maliyetinden daha kiiciik olmak kaydiyla, varli@in satilmasi halinde elde
edilecek net nakit degeri veya varlid1 kullanmakla saglanacak nakit giriglerinin net
bugiinkii degerinden biiyiik olanidir.

c-Net Cari Yenileme Maliyeti: Bilangonun diizenlendigi tarihte sahip
olunan varligin yenileme maliyeti, ayni yastaki, ayn1 verimdeki benzer varliklarin veya
benzer iiretim ve hizmet sunabilen ya da benzer kir edebilme yetenegine sahip olan
varliklarm edinilmesi icin katlanilacak maliyetlere esit bir degerdir.

d-Net Nakit Deger: (Net Gergeklegebilir Deger) Varliklarin, cari piyasa
kosullarinda kolaylikla, elden cikartilabilecekleri varsayimi altinda, satilmalari
durumunda elde edilebilecek nakit miktaridir.

e-Net Bugiinkii Deger: Varligin kullanilmasiyla elde edilecegi tahmin edilen
toplam nakit giriglerinin bugiinkii degeridir.

f-Genel Fiyat Endeksleri: Devlet istatistik Enstitiisii’niin Tiirkiye geneli icin
yaymlamig oldugu toptan egya fiyat endeksleridir.

g-Parasal Kalemler: Lira dégerindeki degismeler karsisinda nominal degerleri
aynen kalan ancak satin alma giigleri fiyat hareketlerine gore ters yonde degisen
kalemlerdir. (Bilangoda yer alan parasal kalemlerin 6rnekleri Ek-1"de verilmistir.)

h-Parasal Olmayan Kalemler: Lira degerindeki degismelere paralel olarak
nominal degerleri degisen fakat satin alma giigleri ayni kalan kalemlerdir. (Bilancoda
yer alan parasal olmayan kalemlerin drnekleri Ek-1"de verilmistir)

1-Dénem Sonu Endeks: Cari dénem bilancosunun diizenleme tarihindeki
endekstir.

i-Donem Basi1 Endeks: Bir 6nceki donem finansal tablolarinm diizenlendigi
tarihteki endekstir.

j-Ortalama Endeks: Dénem ortalama endeksidir.
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1.1.3. Standardin icerigi

Madde 3:

Asagidaki durumlarda yiiksek enflasyonun var oldugu kabul edilir ve finansal
tablolar zorunlu olarak diizeltilir.

a-Niifusun co8unlugunun, servetini parasal olmayan varhik edinerek veya
yabanci para birimli yatirim araglarina yatinim yaparak degerlemesi, elde Tiirk lirasi
nakit bulundurmayarak satin alma giiciiniin korunabilmesi igin eldeki nakdi. siiratle
parasal olmayan yatirimlara yoneltmesi,

b-Niifusun ¢ogunlugunun parayla ilgili iglemleri, istikrarli gordiigii yabanci para
birimleri ile yapmasi ve fiyatlarin yabanci para birimine gore belirlenmesi,

c-Vadeli yapilan satig ve satin almalarda: Vade siiresi kisa olsa bile vade siiresi
icinde paranin satin alma giiciinde beklenen kayiplarin dikkate alinarak fiyatlarm vade
farks konarak saptanmasi,

d-Fiyatlarn, iicretlerin ve faiz oranlarinin fiyat endeksine baglanmis olmasi,

e-Son ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oranmin %100’e yakin ya da bu orann
tistiinde olusmasi,

f-Yiiksek enflasyon oldugunun belirtisi olan diger gostergelerin varhgi.

Madde 4:

Yiiksek enflasyon ortamlarinda temel finansal tablolar ister tarihi maliyetlere gore
ister yenileme maliyetlerine gore degerleme yapilarak hazirlanmig olsun; bilanconun
diizenleme tarihindeki paranin satin alma giiciine gore raporlanmalidir. Onceki
donemlere iligkin finansal tablolarin dipnotlarindaki bilgiler de, bilango tarihindeki
paranin satin alma giiciine gore ifade edilmelidir.

Madde 5:

Parasal kalemleri elde bulundurmadan dogan kazang¢ veya kayiplar gelir

tablosuna dahil edilmeli ve ayrr olarak raporlanmalidir. -
1.1.4. Aciklamalar
1.1.4.1. Bilanconun Diizeltilmesi

Madde 6:

Bilanconun cari donem verilerinin diizeltilmesinde agagidaki esaslardan hareket
edilir.

a-Bilanconun diizenlenmesi sirasinda bilanco kalemlerinin cari degerleri

belirlenmemis ise genel fiyat endeksi uygulanarak cari degerleri saptanir.
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b-Parasal kalemler, bilan¢onun diizenlendigi tarihte, ulusal para biriminin satin
alma giiciine gore ifade edildiklerinden ayrica diizeltmeye tabi tutulmaz. Bu kalemler
cari para birimi ile ifade edildiklerinden bilangoda aynen yer alir.

c-Parasal olmayan kalemler bilangoda yenileme maliyetleri veya net nakit
degerleri (net gergeklesebilir deger) ile gosterilmigler ise yeniden degerlendirilmeleri
yoluna gidilmez. Bunun diginda kalan tarihi maliyetlere gore gosterilmig tiim parasal
olmayan kalemlerin genel fiyat diizeyine gore cari deZerleri saptanir.

Madde 7:

a-Bilancolardaki yabanci parali varlik ve kaynak hesaplari donem sonunda
evalilasyona tabi tutulmalari nedeniyle esasen cari degerler ile gosterilmekte
olduklarindan diizeltmeye tabi tutulmaz.

b-Menkul Kiymet portfdyiinde bulunan hisse senetleri borsa dederine gore
deZerlenmis iseler, cari degerleri ile gosterildiklerinden tekrar degerleri diizeltilmez.

c-Dovize endeksli varlik ve kaynak hesaplari, bilanco tarihindeki doviz kuruna
gore diizeltilmis cari degerleri ile bilangoda gosterilmesi gerektiginden bu degerlerin
diger dlciilerle diizeltilmesi yoluna gidilmez.

Madde 8:

Maddi duran varliklardan amortismana tabi ve yeniden degerleme kapsaminda
bulunan varliklar elde edilme tarihleri ve elde edilme maliyetleri esas alinarak diizeltme
yapilir. Yeniden degerleme tutarlari dikkate alinmaz.

Madde 9:

Maddi duran varliklar i¢inde yer alan ancak yeniden degerlendirme kapsami
disinda tutulan kalemler ise (yapilmakta olan yatirimlar, yil i¢inde alinan maddi duran
varhklar gibi) elde edildikleri tarihten bilanconun diizenlendigi tarihe kadar gecen
siirede genel fiyat endekslerinde meydana gelen degismeler dikkate almarak yeniden
degerlenir.

Madde 10:

Maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varhiklar, stoklar, bagh menkul
kiymetler icindeki ortaklik paylari, igtirakler, bagli ortakliklar, 6zkaynaklar gibi parasal
olmayan kalemlerin bilancoda tarihi maliyet-birikmis amortisman degeri ile
gosterilmeleri durumunda, bu kalemlerin tarihi maliyetleri, kalemlerin igletme aktifine
cirdigi tarihten bilangonun diizenlendigi tarihe kadar gegen siirede genel fiyat
endekslerinde meydana gelen degigmelere gore hesaplanan katsayilar uygulanarak
diizeltilir. D6nem sonundaki borsa degeri ile gosterilen tiim menkul kiymetler ile
donem sonu kur degerleriyle ifade edilen yabanci parali aktif ve pasif kalemler ayrica

diizeltilme islemine tabi tutulmaz.



Madde I1:

Parasal olmayan kalemlerin yeniden de8erlenmis cari degerleri. stz konusu
kalemlerin geri kazanilabilir de8erlerinden biiyiik ise sozkonusu varliklar geri
kazanilabilir degeri ile gosterilir. Geri kazanilabilir deer diger standartlarda ele alindi@
¢ibi duruma gore net nakit degeri, yenileme degeri veya net bugiinkii degeri olabilir.

Madde 12:

Istiraklerin ve bagh ortakliklarin degerlendirilmesinde 6z kaynak yontemini
uygulayan isletmelerde enflasyon ortamlarinda bagli ortaklik veya igtiraklerin net
aktifler ile faaliyet sonuclari tizerindeki isletme paymin dogru olarak hesaplanabilmesi
icin istirak ve bagli ortakliklarin bilango ve gelir tablosu enflasyona gore bu standarttaki
esaslar dogrultusunda diizeltilir ve pay tutari diizeltilmis finansal tablolara gore
hesaplanir. Bagl ortaklik ve istiraklerin finansal tablolarin yabanci para birimi ile ifade
edilmesi durumunda bu tablolar donem sonu kurundan ulusal para birimine cevrilir.

Madde 13:

Varliklarin finanse edilmesinde kullanilan kredilerden dogan kur farklarr ve
finansman giderleri yiiksek enflasyon ortaminda finansal tablolar diizeltilirken
varliklarin elde edilme tarihinden sonra maliyetlere yiiklenilmisse kur farklar ve
finansman giderleri elimine edilerek degerleme diginda birakilir.

Varlik elde edilene kadar olugup maliyetlere yiiklenmis finansman giderlerinin ve
kur farklarinin enflasyon iizerinde kalan reel kismi enflasyona gore diizeltilir.

Madde14: :

Odenmis sermaye ile sermaye yedekleri icinde yer alan ve nakit girisi saglayan
kalemlerden her biri olugtuklari tarihten itibaren genel fiyat diizeyindeki degisikliklere
gore diizeltilir. Kar yedekleri, gecmis yillar kérlar1 ve donem net kdrindan sermayeye
ilave edilen tutarlar nakit artis1 sayilir.

Madde 15:

Bu standardin ilk uygulamaya gecildigi donemin basinda kér yedekleri grubunda
yer alan olaganiistii yedekler ile net kdr kalemleri digindaki tiim 6zkaynak kalemleri
olustuklari tarihten itibaren genel fiyat endeksleri uygulanmak suretiyle yeniden
hesaplanir. Bilancodaki diger tiim kalemlerin yeniden degerlemesinden dogan tarkiar
diizeltilmis bilancoda olaganiistii yedekler olugturur.

1.1.4.2. Gelir Tablosunun Diizeltilmesi

Madde 16:
Gelir tablosunu biitiin gelir ve gider unsurlart bilanco tarihindeki paranin satin
alma giiciine gore ifade edilir. Bu nedenle biitiin gelir ve gider unsurlari ilk

kaydedildikleri tarihten itibaren genel fiyat endeksinde olusan degisikliklere gore
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yeniden belirlenir. Amortisman ve tiikkenme paylari diizeltilmis maliyetler lizerinden
ayrihr.

Madde 17:

Dénem icinde ortaya ¢ikan ve doneme yaygin olarak yapilan giderler ve saglanan
gelirler donemin biitiin giinlerine esit bicimde dagitilmus oldugu varsayilarak donem
sonu endeks/donemin ortalama endeksi katsayistna gore diizeltilebilir.

Madde 18:

Parasal olmayan varlik unsurlarinin satigindan ortaya c¢ikan kar veya zararlar
cenel fiyat diizeyine gore tekrar hesaplanir ve gelir tablosunda diizeltilmis degerlert ile
gosterilir. Tarihi maliyetlere gore saptanan satig kdri veya zararinin genel fiyat
endekslerine gore diizeltilebilmesi icin satiga konu olan varhgm degeri dénem sonu
paranin satin alma giiciine gore ifadesi saglanir. Ayrica satis fiyat: da satig anindaki
veya donem ortalamasina gére donem sonu paranin satin alma giicii degerine cevrilir.
Donem sonu paranin degerine gore diizeltilmis satis fiyatiyla diizeltilmig maliyet fiyati
arasindaki fark diizeltilmis satig kar1 veya zararini olugturur.

Madde 19:

Degerlemede tarihi elde etme maliyetleri yerine cari yenileme degerinin
kullanildig: gelir tablolarinda da tiim gelir ve gider unsurlari tarihi maliyetli gelir
tablolarinda oldugu gibi genel fiyat endeksleri kullanilarak bilangonun diizenlendigi

tarihteki paranin satin alma giiciine gore ifade edilmeleri saglanir,

1.1.4.3. Parasal Kalemlerin Neden Oldugu Satin Alma
Giicii Kazanc ve Kayiplan

Madde 20:

Enflasyon doneminde, parasal varlik veya parasal borglarin fiyat diizeylerine
baglanmadig1 ortamda, parasal bor¢lardan fazla parasal varlik bulunduran igletmeler
satin alma giicii kaybina ugrar. Diger taraftan parasal varliklardan fazla parasal borcu
olan igletmeler ise satin alma giicii kazanir. Bu nedenle parasal varlik ve parasal borclar
farkindan dogan kazang ve kayiplar donem karinin belirlenmesinde dikkate alinir. Bu
tutar gelir tablosunda ayri bir kalem olarak “Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve
Kérlar” veya “Finansman Giderleri” hesap gruplarinda yer alir.

Madde 21:

Parasal kalemlerin neden oldugu satin alma giicii kazang veya kaybr agadidaki
bicimde hesaplanir (Ek-2):

i-Donem basi bilancosundaki parasal varliklar ve parasal borglar farki donem

sonundaki paranin satin alma giiciine gore diizeltilir.



1i-Donem iginde net parasal kalemlerde artig ve azahig yaratan igtemlerin donem
sonundaki paranin satin alma giiciine gore diizeltilmis degerleri “i"de hesaplanan tutara
eklenir veya cikartihir.
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i1i-"1i"de bulunan tutar ile donem sonundaki net parasal kalemler arasindaki tark

gelir tablosunda yer alacak parasal kazanci veya kaybi gosterir.
1.1.4.4. Nakit Akis Tablosu

Madde 22:

Nakit akig tablosunun tiim kalemlerinin de bilango tarihindeki paranin satin alma
giiciine gore ifade edilmesi gerekir. Diizeltilmig nakit akig tablosunun hazirlanmasinda
bilanco tarihindeki Ol¢ii birimine gore ifade edilmis donem basi ve donem sonu

bilancolari ve diizeltilmis gelir tablosu verileri kullanilir.
1.1.4.5. Onceki Dénem Finansal Tablolar1

Madde 23:

Bir onceki donem verileri, ister tarihi maliyet edZeri ile isterse cari maliyet
degeriyle gosterilmis olsunlar, genel fiyat endeksi kullamilarak donem sonu
bilancosunun hazirlandig: tarihteki paranin satin alma giiciine gore diizeltilir. Boylece
donem sonu finansal tablolarin donem basi finansal tablolarla karstlastirmali olarak
sunulmast saglanir. Bir 6nceki donemde finansal tablo eklerinde aciklanan bilgiler de

ayni sekilde raporlama donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore diizeltilir.
1.1.4.6. Konsolide Finansal Tablolar

Madde 24: _

Yiiksek enflasyonun var oldugu bir ekonomide rapor hazirlayan bir ana sirketin,
yine yiiksek enflasyonun var oldugu diger ekonomilerin para birimleriyle raporlama
yapan bagli sirketleri olmast durumunda bu tiirdeki bagli sirketlerin finansal tablolar
ana sirketlerin finansal tablolari ile konsolide edilmeden 6nce. kesinlikle raporlama
yaptiklari para birimine ait iilkenin genel fiyat diizeyine gore yeniden diizeltilir. Bagh
sirket yabanci bir sirket ise, yeniden diizenlenmis finansal tablolar donem sonu
kurlariyla, ilgili ana girketin para birimine cevrilir.

Madde 25:

Degisik tarihli finansal tablolarin konsolide edilmesinin sozkonusu oldugu

durumlarda, parasal ve parasal olmayan tiim kalemlerin, konsolide finansal tablofarin

iy arstiest

B



hazirlandig: tarihte gegerli olan cari paranm satin alma giiciine gore yeniden

diizeltilmesi yapilir.

1.1.4.7. Genel Fiyat Endekslerinin Se¢imi ve
Kullanimi

Madde 26:
Bu standartlara gore diizenlenmesi gereken finansal tablolarm diizeltilmesinde.
genel satin alma giiciindeki degisimleri yansitan Devlet [statistik Enstitiisii niin Tiirkiye

geneli icin yayimlamig oldugu toptan esya fiyat endeksleri kullanthr,
1.1.4.8. Yiiksek EnflaSyonun Sona Ermesi

Madde 27:

Ekonomide yiiksek enflasyon sona erdigi zaman igletmelerin finansal tablolarini
bu standarttaki esaslara gore hazirlama zorunluluklari ortadan kalkar. Bu gibi
durumlarda, bir 6nceki dénem sonunda gegerli olan 6l¢ii birimlerinden ifade edilen
tutarlar, bir sonraki finansal tablolarin baslangi¢ degerini olugturur.

1.1.4.9. Raporlanacak Bilgiler

Madde 28:

Enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkileri ile ilgili konularm ag¢ikliZa
kavusturulmasi igin asaZidaki a¢iklamalarin finansal tablo dipnotlarinda yapilmasi
gereklidir.

a-Cari donem ve onceki donem finansal tablolari, genel fiyat diizeyindeki
degisikliklere gore yeniden diizenlendigi ve verilerin bilanco tarihindeki paranin satin
alma giiciine gore ifade edildigi, '

b-Finansal tablolarin tarihi maliyet yaklagimi esasina m1 yoksa cari maliyet
esasina mi dayandirildigs, hangi kalemlerin cari maliyetlerinin esas almdigi,

c-Kullanilan fiyat endeksinin ¢esidi ve bilanco giiniindeki diizeyi ile endeksteki
gecen yilki ve cari donemdeki hareketleri.

1.1.5. Yiiriirliliik Tarihi

Madde 29:
Bu Tiirkiye muhasebe standardi yayimlandigi tarihi izleyen muhasebe dénemi

basinda yiiriirliige girer.



PARASAL VE PARASAL OLMAYAN KALEMLERIN LISTESI

PARASAL OLMAYAN AKTIF KALEMLER

HESAP KODU
[0.12.13.22.23 VS.

170-178
179

180
195
197

HESAP KODU
24

50-258

59

260-268

269

270-278

279

[\

[\°]

280
293
294
298

299

HESAP ADI

*YABANCI PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR

-Yabanct Para Kasasi

-Doviz Tevdiat Hesaplari

-Yabanci Paralt Cekler

-Yabanct Para Cinsinden Alacaklar vs.

HISSE SENETLERI

HISSE SENETLERI DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI (-)
STOKLAR

VERILEN SIPARIS AVANSLARI

(Fiyat artislars igletmeye yansitilmadid: siirece)

YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM MALIYETLERI
TASARONLARA VERILEN AVANSLAR

(Fiyat artiglar isletmeye yansitilmadi 8 siirece)

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

IS AVANSLARI (Fiyat artiglari igletmeye yansitilmadigs siirece)
SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI

(Stok ve maddi duran varlik kalemleriyle ilgili olmak kaydiyla)

HESAP ADI

MALI DURAN VARLIKLAR (Bagli menkul kiymetlerdeki tahviller haric)
MADDI DURAN VARLIKLAR

VERILEN AVANSLAR (Fiyat artiglar igletmeye yansitiimadi@r stirece)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

VERILEN AVANSLAR (Fiyat aruglars igletmeye yansitiimadi@ stirece)
OZEL TUKENMEYE TABI VARLIKLAR

VERILEN AVANSILAR (Fiyat aruglart igletmeye yansitilmadi@i stirece)
GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

GELECEK YILLAR IHTIYACI STOKLAR

ELDEN CIKARILACAK STOKLAR VE MADDI DURAN VARILIKI.LAR
STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI

BIRIKMIS AMORTISMANLAR



PARASAL OL.MAYAN PASIF KALEMLER

HESAP KODU

HESAP ADI

3ve4.Grup
34

35

380

480

[0
11
112
{18
119
12

159

I81

19

HESAP KODU
195

197

22

23

240

241
259-269-279
281

291

292

YABANCI PARA CiNSINDEN OLAN HESAPLAR!S

ALINAN AVANSLAR (Fiyat artiglar1 alictya yansitilmadi@r stirece)
YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM HAKEDISLERI
GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

GELECEK YILLARA AIT GELIRLER

OZKAYNAKLAR

PARASAL AKTIF KALEMLER

HAZIR DEGERLER (TL Hesaplari)

OZEL KESIM, TAHVIL, SENET VE BONOLAR

KAMU KESIMI, TAHVIL, SENET VE BONOLARI

DIGER MENKUL KIYMETLER

MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI

TICARI ALACAKLAR

DIGER ALACAKLAR

VERILEN SIPARIS AVANSLARI (Fiyat artiglar isletmeye yansididi siirece)
GELIR TAHAKKUKLARI

DIGER DONEN VARLIKLAR (Parasal olmayanlar harig)

HESAP ADI

IS AVANSLARI (Fiyat artiglari isletmeye yansidids siirece)

SAYIM VE TESELLUM NOFKSANLARI (Parasal olmayanlar haric)

TICARI ALACAKLAR

DIGER ALACAKLAR

BAGLI MENKUL KIYMETLER ICERISINDE YER AILAN TAHVILLER VE
BONOLAR

BAGLI MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI (-)
(Tahvil ve bonolara ait olanlar)

VERILEN AVANSLAR HESAPLARI (Fiyat artislart igletmeye yansidi@
stirece)

GELIR TAHAKKUKLARI

GELECEK YILLARDA INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISI

DIGER KATMA DEGER VERGISI

PESIN ODENEN VERGILER VE FONLAR

DIGER CESITLI DURAN VARLIKLAR

18

Yabanci para cinsinden olan hesaplar nitelik itibariyvle parasal olmayan aktit ve pasil

hesaplar kapsaminda yer almakla beraber bilango tarihindeki kurlaryla ifade edildiklerinden parasal

kalem gibi islem gorir.



PARASAIL PASIF KALEMLER

30

33
34
36
37
381
39
397

10
2
13
4l
47
481
19

MALI BORCLAR

TICARI BORCLAR

DIGER BORCLAR

ALINAN AVANSLAR (Fiyat artiglarinin aliciya yansititlmasi durumunda)
ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

GIDER TAHAKKUKLARI

DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

SAYIM VE TESELLUM FAZLALARI

(Stok, hisse senedi ve maddi duran varliklar gibi parasal olmayan kalemier harig)
MALI BORCLAR

TiCARI BORCLAR

DIGER BORCLAR

ALINAN AVANSLAR (Fiyat artiglarinin aliciya yansitiimasi durumunda)
BORC VE GIDER KARSILIKLARI

GIDER TAHAKKUKLARI

DIGER UZUN VADELI KAYNAKLAR

PARASAL KALEMLERIN NEDEN OLDUGU SATIN ALMA GUCU KAZANC
VEYA KAYBININ HESAPLANMASI

Tarihsel Diizeltilmis

A)YDONEM BASI NET PARASAL KALEMLER XX XX

1) Donem bagt parasal net aktif kalemler X X

2) Dénem bagi parasal net pasif kalemler (-) (X) Xy
B) DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE ARTIS XX XX

YARATAN ISLEMLER (+)

1y Satuglar X X

2) Diger Olagan Gelirler (Parasal olmayan pasiften X X

dénem gelirlerine yansttifanlar harig)
3) Olagandigt gelirler (Parasal Olmayan Pasiften Donem X X

Gelirlerine Yansitllanlar ile Mali ve Maddi Duran

Varlik Saug Kérlar: Harig)

4) Maddi ve Mali Duran Varlik Saug Bedelleri X X



5) Diger parasal olmayan aktif azaliglari (Satig fiyatlan X X
ile stoklar, gelecek aylara ait gider itfalar ve maddi ve
mali duran varlik ¢ikiglart hartg)

6) Sermaye artirimu (Y eniden Degerleme fonundan X X
ilaveler harig)

7) Hisse Senctleri ihrag pirimleri X X

8) Diger parasal olmayan pasif kalemlerdeki artiglar

[
<

C)DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE (XX) (XX)
AZALIS YARATAN ISLEMLER (-)
1) Uretim giderleri X X
a Ik madde ve malzeme ahglan
b- Direkt iscilik giderleri
¢ Genel tirctim giderleri
(Amortismanlar. pesin ddenmis gelecek aylara ait
giderlerden aktartlan tutarlar harig)
2) Diger Stok Alimlart X X
3) Faaliyet giderferi- X : X
a- Aragtirma Geligtirme giderleri,
(Amortismanlar, pesin 6denmis gelecek aylara
ait giderlerden aktarilan tutarlar harig)
b- Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri,
(Amortismanlar, pesin 0denmis gelecek aylara
ait giderlerden aktarilan tutarlar harig)
¢ Genel Yonetim Giderleri
(Amortismanlar, pesin 6denmis gelecek aylara
ait giderlerden aktarilan tutarlar harig)
4) Diger Olagan Gider ve Zararlar X X
(Amortismanlar, pesin 6denmis gelecek aylara ait

giderlerden aktarilan tutarlar harig)

AN
R

Finansman Giderleri X X

>

6

=

Olagandisi gider ve zararlar
(Amortismanlar ve maddi ve mali duran varhk

sally zarart harig)

=

Dinem Karn Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler
8) Odenen Temettiiler

9

~— -

Parasal Olmayan Aktf Kalemlerdeki Artiglar

[< X x X
P A P

_ (Stoklar ve Yeniden Degerleme harig)

10y Diger Parasal Olmayan Pasif Kalemlerdeki Azaliglar

[
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D)DONEM SONUNDA OLMASI GEREKEN NET XX XX
PARASAL KALEMLER

E) DONEMSONU NET PARASAL KALEMLER XX XX
1) Dénem sonu Parasal Net Aktif Kalemler X X
2) Donem sonu Parasal Net Pasif Kalemler X) X

F) SATIN ALMA GUCU KAZANC VEYA KAYBI (D-E)

2. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARINA GORE ENFLASYON
MUHASEBESIYLE ILGILI DﬁZENLEMELER

2.1. Enflasyon Muhasebesi ile Ilgili Calismalar

Muhasebenin temel amaci, isletme i¢i ve isletme dis1 bilgi kullanicilarina,
isletmenin ticari faaliyetleri ve mali durumu hakkinda anlamli, gercek ve giivenilir bilgi
sunmaktir. Normal ekonomik sartlarda muhasebe kendisinden beklenen bu
fonksiyonlari yerine getirmektedir. Ancak, fiyat degisimlerinin yasandig bir ekonomik
ortamda geleneksel muhasebenin {irettigi raporlar, gercekleri yansitmayan anlamsiz
veriler haline gelmekte ve igletme ilgililerine yaniltict bilgiler vermektedir. Bunun temel
nedeni ise, geleneksel muhasebenin 6l¢ii birimi olarak paranim nominal deZerini veya
sayisini esas almasi ve degerleme esasi olarak tarihi maliyetleri kullanmasidir. 19

Enflasyonun, muhasebe ve onun iirettigi mali tablolar iizerindeki olumsuz
etkisini azaltmak veya yok etmek i¢in, 1989 yilinda Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Komitesi (IASC-International Accounting Standards Committee) tarafindan
“Hiperenflasyon Icerisindeki Ekonomilerde Finansal Raporlama™ konulu 29 sayili
Uluslararasi Muhasebe Standardi yayimlanmistir. Ayni komitenin, 1981 yilinda
“Degisen Fiyat Seviyelerinin Etkisini Yansitan Bilgiler” baslikli 19 sayili standardi da
enflasyon ortamida finansal bilgilerin sunulmasina yoneliktir. 20

Enflasyon muhasebesi, fiyat degismelerini igletme varlik ve bor¢larma yansitan

bir sistemdir. Bu sistem, tarihi maliyetlerle degerlendirilmis isletme varhiklarr ve

1o Yavuz Ciftgi. “Fivatlar Genel Seviyesi Muhasebesi™. Vergi Sorunlar (Saye 124,

Ocak 1999), s.113.

20 M. Aysan. “Tiirkive Muhasebe Standardi -2- Ozel Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde
Finunsa!l Raporlama™, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Sempozyumu | (lzmir Scrbest
Muhascbeci Mali Miisavirler Odasi, Ekim 1996.
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borglari iizerinde fiyat degismelerinin etkisini gidermek ve igletme sonuclarinm gercek
degeriyle hesaplanmasin saglamak amaciyla gelistirilmistir.!

Enflasyon nedeniyle anlamsiz veriler haline gelen finansal tablolarm. anlamh
dogru ve giivenilir hale getirilmesi “Enflasyon Muhasebesi” olarak bilinen akademik
caligmalarin baglatilmasina neden olmus ve ozellikle gelismis bati iilkelerinde bu
calismalarin sonuglari yasal diizenlemeler veya meslek kuruluglarimin kararlar ile

bityiik olciide uygulamaya aktariimigtir.
2.2, Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi ve Tiirkiye’deki Gelisimi

Ulkemizde TMUDESK (Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu)
Tiirkiye i¢cin TMS2-(Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama
Standardi)’yi 1997 yilinda yaymlamstir.

2 numaral Tiirkiye Muhasebe Standard yiiksek enflasyon ortaminda konsolide
mali tablolar da dahil olmak iizere temel finansal tablolarin diizenlenme esaslarini igerir.
Yiiksek enflasyonlu donemlerde Tiirk Lirasi para birimi ile sunulan faaliyet sonuglar:
ve finansal durumun, bir anlam tagimayacagi, paranin satialma giiciinde meydana
gelen azaliglarin farkli tarihlerde ortaya cikan islem ve olaylarin kargilastiriimasini
onleyecegi ve sonuglarin yaniltici olacagi gozoniinde tutularak, bu standart ile finansal

tablolarin donem sonundaki liranin satinalma giiciine gore diizeltilmesi saglanir.22
Diizeltme islemi muhasebe kayitlari diginda raporlar aracili8ryla yapilir. Bu standarda
gore diizenlenmesi gereken mali tablolarin diizeltilmesinde genel satinalma giiciindeki
degisimleri yansitan D.1.E.’niin Tiirkiye geneli icin yayinlamis oldugu toptan egya fiyat
endekslerinin kullanilmasi gerekir.

TMUDESK tarafindan “Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi” olarak tanimlanan bu
muhasebe modeli literatiirde farkli sekillerde adlandiriimaktadir. Bazi yazar ve
komiteler bu model i¢in “Cari Satinalma Giicli Muhasebesi veya yalmzca Satmalma
Giicii Muhasebesi (Current Purchasing Power Accounting)” ifadelerini kullanirken.
diger yazar ve komiteler “Genel Fiyatlar Diizeyi Muhasebesi veya Fiyatlar Genel
Seviyesi Muhasebesi (General Price-Level Restatementes)” ifadelerini
kullanml§lard1r.23

Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesinde, enflasyonun varligi kabul edilerek. paranm

satmalma giiciiniin degistigi gerceginden hareket edilerek, endeksler yoluyla farkli para

21 Ali ihsan Akgiin. “Enflasyonun Mali Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gideren Muhasebe

Yontemleri™, Vergi Sorunlar (Sayr: 122, Kasim 1998), s.105.
22 . a1y . U ) .
“= M.Cetin Hactosmanoglu. <2 Notu Muhasebe Standardn Yiikscek Enflasyon Danemlerinde

Raporlama™, Maliye Postasi (15 Haziran 1997). s.21.

23 Zeki Dogan. “Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Genel Fivat Diizevi

Muhaschesine Gore Diizeltilmesi™, Miikellefin Dergisi (Sayi: 64, Nisan 1998). .76,



binmiyle ifade edilmis degerler, ayni binm ile ifade edilmeye ¢aligiimaktadir. Bu
degisikligin disinda, geleneksel muhasebenin biitiin ilkelenn aynen korunarak,
enflasyon nedeniyle homojenligini yitiren f{inansal tablolar ayni para birimiyle
gosterilmekte, hasilat ve maliyetler cari para degenyle ifade edilerek, gercek kir'a
ulagilmakta ve parasal degerlen elde bulundurmaktan dolayi igletmenin ugradigr elde
bulundurma kazang veya kayiplari ortaya konulmaktadir.

Hemen hemen biitiin diinya {ilkelerinde fiyatlar genel scviyesinin olgtilmesi
amactyla, “toptan egya fiyat endeksi”, “tiketici fiyatlart endeksi” ve “milli gelir
deflatori” olmak lizere en az i tip liyat endeksi hazirlanmaktadir. Bunlardan toptan
csya liyat endeksi; toptanci piyasasinda satilan belirli mallarin fiyatlarinin ortalamasini,
tiiketict fiyatlart endeksi; ticret ve maasla gecinen kimselerin kullandi@i belli bagh
mallardan olugan mal grubunun fiyatlarimin ortalamasini, milli gelir deflatorii ise;
iilkedc iiretilen biitiin mal ve hizmetlerin fiyatlarmi kapsayan karma bir endekstir.2*

Sayilan bu endekslerin hangisinin paradegerindeki degismeler daha iyi yansittugs
konusunda ¢egitli goriigler ve bu goriislerin dayandigr ¢egith sebepler vardir. Ancak,
genel (iyat diizeyi muhasebesinde kullanilacak bir endeksin guvenilir ve distiin
niteliklere sahip olmast kaginilmazdir. Bunlarnt belirleyen unsurlar ise  gOyle
siralanabilir: 2>

+ Endekslerin saptanmasinda dikkate alinan mal ve hizmetlerin sayisi:
Kullantfacak endeks, ekonomide iiretilen mal ve hizmetlerin biiylik bir Kismini
kapsamalidir.

* Endeksin devamliligi ve saptanmasinda uygulanan ilkelerin degigmezlign:
Endcksler, ge¢mig yillarla ilgili bilgileri igermeli ve herhangi bir kesintiye ugramamis
olmalidir. Ayrica endeksin hazirlanmasinda uygulanan ilkeler degigmezligini
Korumalidir.

+ Endeksin zamaninda ve diizenli araliklarla sunulmasi: Endeksler diizenli
araliklarla ve zamaninda sunulmalidir. Kullanilacak endeksin en az li¢ ayda bir
yayinlanmasi gerekir.

» Endekslerin saptanmasinda kullanilan yontem ve teknikler, gergeklere
uygunlugusaglayacak nitelikte olmalidir.

Sayilan bu kriterleri tagiyan fiyat endeksi, paramin satinalma giictindeki
degismeyi de en iyl bigimde yansitabilecektir. Nitekim, TMUDESK taralindan
yayinlanan TMS 2’nin 26. maddesinde D.LE. toptan egya fiyat endeksinin
kullanilacagbelirtilmigtir.

24
25

Nuri Uman. Enflasyon Muhasebesi. Istanbul: Bogazigi Yaymlari, 1979, s.47.

Yiiksel, a.g.e., s31.
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Finansal tablolarin genel fiyat diizeyi muhasebesi modeline gore diizeltilmesi
konusunda farkli gorigler vardir. Bu goriiglere gore yontemin stiinliiklert ve

sakincalarinisusekildesiralayabiliriz: 20

Genel fiyat diizeyi muhasebesinin tistiinliikleri;

i) Finansal tablolarn fiyat endeksleri kullanilarak diizeltilmesiyle enllasyonun
paranin satinalma giicii iizerine olan etkileri mali tablolara yansitilmig olacaktir.

i1) Finansal tablolarin yeniden diizenlenmesinde tiim isletmeler ayni endeksi
kullanacaklarindan yontemin objektif oldugu savunulabilir.

ii1) Genel fiyat endeksi kullanilarak diizenlenmis finansal tablolarin analizi daha
kolayliklayapilabilir.

iv) Genel fiyat diizeyi muhasebesi modelinde muhasebenin temel ilkelert ve
standartlan degigsmemekte, sadece ol¢i binnmi degigmektedir. Geleneksel muhasebe
olgli birimi olarak paranin “nominal degeri’ni esas alirken, genel fiyat diizeyi
muhascbesi paranin “reel degeri”’ni, yani satinalma giiciinii esas almaktadir.

v) Genel fiyat diizeyi muhasebesi geleneksel muhasebeye alternatil bir model
olmadig1 gibi, uygulamada da diger yontemlere gore tarihi maliyetlerden gegig daha
itlimli ve kolay olmaktadir.

vi) Genel fiyat endekslerine gore finansal tablolarm yeniden deferlemesiyle
isletmeler gercek kr'a ulagacaklarindan, kar dagitim politikalari daha rasyonel olacak
ve sermayenin kir olarak dagitilmasi 6nlenecektir.

vil)Finansal tablolarin genel fiyat endekslernyle diizeltilmesiyle igletme
yonelicilerinin gergek bagarilan dl¢iilecek, ayrica yoneticilere kullanabilecekleri bil giler
saglanmigolacaktir. :

viil)Genel  fiyat diizeyi muhasebesiyle i¢tincli kigilerin igletmeyi

degerlendirmelert daha gergekgi ve kolay olacaktur.

Genel fiyatdiizeyi muhasebesine yoneltilen elestiniler ise goyledir;

i) Enflasyonun makro bir olay oldugu, mikro diizeydeki igletmeleri daha farkl
sckildeetkileyeceg,

if) Genel fiyat diizeyindeki degismelerin, iktisadi varhklarin fiyatiart tizerindeki
etkilerinin dl¢iilmesinde genel fiyatendekslerinin yeterli olmadig.

iii) Genel fiyatendeksleri kullanilarak finansal tablolarin yeniden hazirlanmasinda
hata yapma olasiligmin bulunmasi.

iv) Modele yoneltilen elestirilerden biri de uygulama maliyetinin yliksek oldugu

scklindedir.

26 Oztin Akgiig. Mali Tablolar Analizi, Istanbul: Muhasebe Enstitiisii 1igitim ve

Aragtirma Vakf1 Yaymu, 1995, s.474.



Yapilan tiim elegtirilere ragmen genel fiyat diizeyi muhasebesi. enflasyonun
etkilerini azaltarak, gerek anlamli bilgilere ulagiimasi, gerekse geleneksel muhasebenin
yetersizligini gosterebilmesi agisindan uygulanmasi zorunlu bir muhasebe modelidir.

Ulkemizin iginde bulundugu kosullar dikkate alindiginda, uygulanabilirligi en
yiiksek model genel fiyat diizeyi muhasebesidir. Ciinkii bu modelin uygulanmasmda
diger yontemlere nazaran teknik ve ekonomik imkanlara daha az ihtiya¢ duyulmaktadr.
Uygulanmaya baglandi8i ilk yil (6zellikle uzun siiredir faaliyette bulunan igletmelerde)
uzun zaman almakta ve yiiksek bir maliyet yiikii getirmektedir. Ancak izleyen
donemlerde bu olumsuzluklar azalmakta ve uygulanmasi basitlesmektedir.

Standardm “IV.Aciklamalar” boliimiinde finansal tablolarin Genel Fiyat Diizeyi
Muhasebesi Modeline gore ne sekilde diizenlenecegi konusunda yeterli aciklamalar
yapildigindan burada sadece mali tablolarin yeniden degerlemesindeki asamalar
belirtilerek?” konu sayisal basit bir 6rnekle aciklanmaya cahigilacaktir.

I. 1lk olarak gerek agilig ve gerekse kapanig bilancolarinda, parasal ve parasal
olmayan kalemler belirlenir.

2. Kullanilacak endeks sayilari belirlenir.

3. Parasal kalemleri elde bulundurmadan dogan kayip ve kazanglar tablosu
hazirlanir.

4. Parasal kalemleri elinde bulundurmadan dogan kayip ve kazang tutarlari
dikkate alinarak donem gelir tablosu hazirlanir.

5. Acihis bilancosu donem sonu endeksine gore diizeltilir.

6. Kapanis bilancosu da donem sonu endeksine gore diizeltilir.

7. Gerek diizeltilmis acilis ve kapanig bilancolar1 ve gerekse diizeltilmis gelir

tablosundan yararlanarak; donemin diizeltilmig nakit akis tablosu hazirlanir.
2.3. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi’nin Bir Ornek ile Aciklanmasi

(X) Endiistri igletmesi 1992 yilinda kurulmustur. Isletmenin 1994 ve 1995 yillari

karsilastirmali bilancolari ile 1995 yili Gelir Tablosu asagida verilmistir.

AKTIF 31.12.1994 31.12.1995

DONEN VARLIK

KASA 1.800.000 2.000.000

MENKUL KIYMETLER 350.000 500.000

ALICILAR 250.000 780.000
27

Haciosmanoglu, a.g.e., s.31.



ALAC.SENET.

ILK MAD.MLZ.STOK
DURAN VARLIK
MADDI DUR.VARLIK
BIR.AMORT.

KUR.VE ORGUT GID.

GEL.YIL.IND.KDV
AKTIF TOPLAMI

PASIF

KISA VAD.YAB.KAY.

SATICILAR
BORC SNT.
OD.VER.VE FON.
UZVD.YAB.KAY.
OZKAYNAKLAR
SERMAYE

KAR YEDEKLERI
DONEM KARI

TARIH

1992 (ortalama)
1993 (ortalama)
1994 (ortalama)
1994 (Aralik)
1995 (ortalama)
1995 (Eyliil)

1.100.000
11.500.000

5.600.000
(1.120.000)
300.000
50.000
19.830.000

250.000
3.300.000
430.000

10.000.000
2.300.000
3.550.000
19.830.000

DUZELTME KATSAYILARI

TEFE 1987=100

1072,0
1698,0
3746,9
51963
7064,7
7558,8

Veriler ve Varsayimlar:

1.600.000
12.800.000

6.600.000
(1.320.000)
200.000

30.000

23.190.000

450.000
2.000.000
530.000

10.000.000
3.000.000

7.210.000

23.190.000

DUZELTME
KATSAYISI
8567,1/1072=7.99
8567,1/1698=5.05
8567.1/3746.9=2.29
8567.1/5196.3=1.65
8567.1/7064.7=1.21
8567.1/7558.8=1.13

* Donem igi islemler yila dengeli dagilmig varsayilacaktir.
+ Isletme 1992’de 5.000.000 TL sermaye ile kurulmug, 1993 de 5.000.000 TL

artig olmustur.

* 1994 yilinin 850.000 TL kar payt 1995 yihinda odenmistir.
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* 1994 yili bilangosunda yer alan 350.000 TL hisse senedinin borsa degeri
400.000 TL. 1995 yili bilangosunda yer alan 500.000 TL hisse senedinin borsa degeri
850.000 TL dir.

* Alacak senetlerinin ve borg senetlerinin ortalama vadesi esittir.

1.1.1995-31.12.1995 GELIR TABLOSU

(1) MADDI DURAN VARLIKLAR

BRUT SATISLAR 32.300.000

(-) SATIS INDIRIM 300.000

NET SATISLAR 32.000.000

(-) SATISLARIN MALIYETI 22.750.000

BRUT SATIS KARI 9.250.000

(-) FAALIYET GID. ' 2.040.000
Paz.Sat.Dag. 1.300.000
Gen.Yon.Gid. 740.000

FAALIYET KARI 7.210.000

SATISLARIN MALIYETI

D.B.D.I.M.M. STOK 11.500.000

+ D.ci D.LM.M. ALIS 20.300.000

- D.ici D.I.MM ALIS iIADE 150.000

- - D.S.D.ILM.M. STOK 12.800.000

KULLANILAND.IMM . 18.850.000

D.iscilik 2.300.000

G.U.G. 1.300.000

Amort.Gid. 300.000

22.750.000

Aktife Giris :

Tarihi Maliyeti Amort.Oram | Birikmis Amort. | Endeks
1992 4.000.000 %20 800.000 7.99
1993 900.000 %20 180.000 5.05
1994 700.000 %20 140.000 2.29
1995 1.000.000 %20 200.000 [.21]
TOPLAM 6.600.000 1.320.000




Yil MDV Diizelt. Diizeltilmig

Maliyeti Katsayisi MDV
1992 4.000.000 7.99 31.960.000
1993 900.000 5.05 4.545.000
1994 700.000 2.29 1.603.000
1995 1.000.000 1.21 1.210.000
Toplam 39.318.000
Yil Birikmis Diizelt. Diizeltilmis

Amort. Katsayisi Birikmis Amort.
1992 800.000 7.99 - 6.392.000
1993 180.000 5.05 909.000
1994 140.000 2.29 320.600
1995 200.000 [.21 242.000
Toplam 7.863.600

(2) KURULUS VE ORGUTLENME GIDERLERI
200.000 x 7,99= 1.598.000

(3) SERMAYE

1992 - 5.000.000 x 7,99 = 39.950.000

1993 - 5.000.000 x 5,05 = 25.250.000
65.200.000

(4) FAALIYET GIDERLERI

Paz.Satig Dagit. 1.300.000 x 1,21 = 1.573.000
Gen.Y on.Gid. 740.000 x 1,21 = __895.400
2.468.400

(5) SATISLAR
Net Satiglar 32.000.000 x 1,21= 38.720.000

36
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(6) iLK MADDE VE MALZEME STOK

Stok degerleme yOntemi ortalamasi maliyettir. 1995 yili stok devir hizi:

MM/ .t. St k= 22.750.000 — X ’7
SMM/Ort. Stok= 473567000+ 12.800.000y2 ~

12 ay/1,87="7 ay stok devir siiresi

1995 yilt son 7 aymn ortalama endeksi ise 7 ay/2=3,5 ay ortalama ile Eyliil ayina
denk gelmektedir. Diizeltme katsayisi 1,13’diir.

12.800.000 x 1,13= 14.464.000

(7) YEDEK AKCELER
1995 - 3.000.000 X 1,21 = 3.630.000



PARASAL VE PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR

31.12.1994  31.12.1995

PARASAL VARLIKLAR 3.200.000 4.410.000
KASA 1.800.000 2.000.000
ALICILAR | 250.000 780.000
ALAC. SNT. 1.100.000 1.600.000
GELEC.YIL.IND.KDV. 50.000 30.000
PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR 16.630.000 - 18.780.00
iLK MADDE MLZ. 11.500.000  12.800.000
MENKUL KIYMETLER 350.000 500.000
MADDI DURAN VARLIK 5.600.000 6.600.00
(-) BIRIKMIS AMORTISMAN (1.120.000)  (1.320.000)
KUR VE ORGUT GID. 300.000 200.000
AKTIF TOPLAMI 19.830.000 _23.190.000

PARASAL VE PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER

31.12.1994  31.12.1995
PARASAL PASIF KALEMLER 3.980.000 2.980.000
SATICILAR 250.000 450.000
BORC SNT. 3.300.000 2.000.000
OD.VERGI ve FON. 430.000 530.000
PARASAL OLMAYAN PASIF KALEM 15.850.000  20.210.000
SERMAYE 10.000.000  10.000.000
KAR YEDEKLERI 2.300.000 3.000.000
DONEM KARI 3.550.000 7.210.000

19.830.000  23.190.000
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PARASAL KALEMLERIN NEDEN OLDUGU SATIN ALMA GUCU KAZANC VEYA
KAYBININ HESAPLANMASI

Tarihi Deger.

Diizeltme
Katsayisi

Diizeltilmis
Deger

A. DONEMBASI NET PARASAL KALEMLER
a. Donembagi Parasal Varliklar (+)
b. Donembasi Parasal Pasifler (-)

B. DONEM ICINDE NET PARASAL
KALEMLERDE ARTIS YARATAN
" ISLEMLER (+)

I. Sauglar
2. Kurulug ve Orgiit. Gid.

C. DONEM ICINDE NET PARASAL
KALEMLERDE AZALIS YARATAN
ISLEMLER (-)

I. Uretim Giderleri
a. Aliglar (Net)

b. Dir.Iscilik
¢. Gen.Uretim Gid.

2. Faaliyet Giderleri
a. Pazarlama Satig Dagitim
b. Genel Yonetim Gid.

3. Parasal Olm.Aktif Kalem Arts.
Duran Varlik Alimi
Menkul Kiymet Alimi

+. Parasal Olm. Pasif Kalem Azalis.
Temettii Odemesi
Vergi Odemesi

D. DONEM SONUNDA OLMASI
GEREKEN NET PARASAL
KALEM. A+ (B-C)

E. DONEM SONU NET PARASAL KALEMLER
Donem Sonu Parasal Varliklar
Dénem Sonu Parasal Kaynaklar

F. SATINALMA GUCU KAZANCI
(1992100-1930000)

(780.000)
3.200.000

3.980.000
780.000

32.100.000
32.000.000
—100.000
32.100.000
(29.390.000)
20.150.000
2.300.000
1.300.000

1.300.000
740.000

1.000.000
150.000

850.000
1.600.000
(1.930.000)

4.410.000
(2.980.000)

1.65
1.65

1.21
1.21
1.21

(1.287.000)
5.280.000

0.567.000
(1.287.000)

35.561.900
38.720.000
—121.000
38.841.000
(35.561.900)
24.381.500

2.783.000
.573.000

.573.000
895.400

210.000
181.500

028.500

(1.992.100)

62.100




31.12.1995 YILI BILANCOSUNUN DUZELTILMESI

) , Diizeltme Diizeltilnug
BILANCO KALEMLERI Tarihi Deger. Katsayisi Deger

PARASAL VARLIKI.AR 4.410.000 4.410.000
KASA 2.000.000 1 2.000.000
ALICILAR 780.000 l 780,000
ALACAK SENET. 1.600.000 1 1.600.000
GEL.YIL.IND.KDV. 30.000 L 30.000
PARASAL OLM.VARLIKI AR 18.780.000 48.366.400
[LK MADDE MLZ. 12.800.000 6 nolu iglem 14464000
MENKUL KIYMET. 500.000 Borsa Degen £50.00
MADDI DURAN VARLIK 6.600.000 1 nolu iglem 39.318.000
(-) BIRIKMIS AMORT. (1.320.000) 1 nolu iglem (7.863.600)
KUR VE ORGUT.GID. 200.000 2 nolu iglem 1.598.000
AKTIF TOPLAMI 23.190.000 52.776.400
PARASAL PASIFLER 2.980.000 2.980.000
SATICILAR 450.000 1 450.00
BORC SENETLERI 2.000.000 | 2.000.00
OD.VERGI VE FONLAR 530.000 1 530.000
PARASAL OLMPASIFLER 20.210.000 49.796.400
SERMAYE 10.000.000 3 nolu iglem 65.200.000
KAR YEDEKLERI 3.000.000 7 nolu iglem 3.630.000
DONEM NET KARI 7.210.000 Gelir tablosu 2.702.200
YENIDEN DEGERLEME FARKI (21.735.800)
PASIF TOPLAMI

23.190.000

32.776.400




31.12.1995 DUZELTILMIS SATISLARIN MALIYETI

D.B.I.M.M. Stok
+ D.LD.LM.M.Alig
- D.I.D.I. M.M.Alis fade
- D.S.D.I.M.M. Stok
Diizeltilmis D.I.M.M. Kullanimi
 D.iscilik
+G.U.G.
+ Amort.Gid.

Diizeltilmig Satiglarin Maliyeti

11.500.000
20.300.000

150.000
12.800.000

2.300.000
1.300.000
300.000

SA A

S

1.65 =
121 =
121 =
1113 =

1.21 =
121 =
1.2] =

18.975.000
24.563.000
181.500
14464000
28.892.500
2.783.000
1.573.000
363.000

33.611.500

31.12.1995 YILI GELIR TABLOSUNUN DUZELTILMESI

Diizeltme | Diizeltilmis

Tarihi Deger Faktorii Deger
BRUT SATISLAR 32.300.000 1.21 39.083.000
(-) Satig indirim 300.000 1.21 363.000
NET SATIS 32.000.000 1.21 38.720.000
(-) SATISLARIN MALIYETI 22.750.000 Tablodan 33.611.300
BRUT SATIS KARI 9.250.000 5.108.500
(-) FAALIYET GIDER. 2.040.000 1.2} 2.468.400
Paz.Satig Dagitim 1.300.000
Gen.Yon.Gid. 740.000
FAALIYET KARI 7.210.000 2.640.100
DIG.FAAL.OL.GELIR VE KAR ‘
Satin Alma Giicii Kazanci 62.100
DONEM NET KARI 7.210.000 2.702.200
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3.TURK VERGI MEVZUATINA GORE ENFLASYON MUHASEBESI
ILE ILGILI YASAL DUZENLEMELER

Giinlimiiziin en 6nemli iktisadi olaylarindan birisini fiyatlar genel seviyesinde
meydana gelen degismeler olusturmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin sorunu
olan enflasyon mikro diizeyde igletmeleri olumsuz yonde etkilemektedir. Isletmeler.
muhasebe ile ilgili kisi ve kuruluglara karar, planlama, kontrol faaliyetlerinde
yararlanacaklarr bilgileri sunar. Yiiksek enflasyon doénemlerinde, muhasebenin veri
kaynagi olan mali tablolar anlamsizlagarak homojenligini kaybetmektedir.

Ulkemizde enflasyonun mali tablolar iizerindeki olumsuz etkilerini gidermeye
yonelik bir takim yasal diizenlemeler getirilmistir. Gegici yontemler olarak da
adlandirabilecegimiz, mevcut vergi kanunlarimizda yer alan ve miikellefleri entlasyona
karg korumaya yonelik tedbirlerden bazilari sunlardir;?8

- Yeniden Degerleme (213 Sayili VUK miikerrer Md. 298)

- Azalan Bakiyeler Ydntemine Gore Amortisman (213 sayih VUK Miikerrer

Md. 3157 ‘

- Duran Varlik Yenileme Fonu (213 sayili VUK Md. 328, 329)

- Alacak ve Bor¢ Senetlerinin Reeskontu (213 Sayili VUK Md.281 ve Md.283)

- Finansman Fonu (5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Miikerrer Md.)

- Gayrimenkul ve Igtirak Satislarindan Dogan Karin Sermayeye ilavesinde

Vergi Istisnasi (KVK’ya 4108 Sayili Kanunla eklenen gecici 23/A Md.)

- Maliyet Bedeli Artirimi (GVK Md.38 ve 39)

- Stok Degerlemede LIFO Yontemi (VUK Md.274, 275)

- Arastirma ve Gelistirme Fonu (KVK Md.14)

- Yatirim Indiriminde Endeksleme (GVK Ek Md.4)

- Gider Artis Fonu (GVK Md.57)

3.1. Yeniden Degerleme
3.1.1. Yeniden Degerlemenin Tanimi ve Kapsam

Yeniden degerleme uygulamasi, olaganiistii bir degerleme yontemi olup.
enflasyonun igletmelerin iktisadi kiymetleri iizerinde yarattigi olumsuz etkilerin
giderilebilmesi icin, bilancoda yer alan amortismana tabi iktisadi kiymetler ite bu
kiymetler iizerinden ayrilan amortismanlarm degerlerinin artirilarak giiniin ekonomik

kosullaria gore gerce8e en yakin degerlerinin matematiksel ofarak tespiti iglemidir.

i .y ~
28 Hacrriistemogliu, a.g.c., s.18.
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Ulkemizde siirmekte olan yiiksek enflasyonun isletmelerin sermayesini erozyona
ugratmasini engellemek, yillar itibariyle fiktif karlar vergilememek. iktisadi kiymetleri
bulunduklart yildaki gergek degerlerine kavusturabilmek, isletmeye ait iktisadi
kiymetlerin gesitli nedenler ile satiginda kaytlar iizerinde ¢ikabilecek olaganiistii kari
realize etmek vb. amaglarla iktisadi kiymetlerin degerlerinin giincellestirilmesi zorunlu
hale gelmistir. Bu ihtiyaglar dikkate alinarak yeniden degerleme miiessesesi. Vergi
Usul Kanunu’na 19.02.1963 tarih ve 205 sayih Kanunla eklenen gecici | 1.madde ile
vergi mevzuatimiza dahil edilmistir. Sozkonusu 11.madde, 1987 yilinda, 3332 say:li
Kanunla V.U.K. na miikerrer 298. maddesi ile devamli hale getirilmistir. Madde ile
ilgili olarak cesitli degisiklikler yapilarak, uygulanmakta olan son sekli verilmistir. 2

"Yeniden degerlelﬁe yapmasi mimkiin olan miikelleflerden bir kismr bu
miiesseseyi uygulamakla zorunlu tutulduklar: halde, biiyiik bir kismu icin ise uyeulama

yoniinden ihtiyarilik getirilmis bulunmaktadir.30

V.U.K."nun miikerrer 298. maddesindeki diizenlemeye gore. yeniden degerleme
yapabilecek miikellefler;

1) Bilanco esasina gore defter tutan gelir vergisi miikelleflérinden tiiccar ve
ciftciler ile ortaklarr gelir vergisi miikellefi olan adi sirketler, kollektif sirketler ve adi
komandit sirketler,

i) Bilango esasina gore defter tutan kurumlar vergisi miikelleflerinden sermaye
sirketleri (Ilimited, anonim ve eshamh komandit sirketler), kooperatifler. iktisadi kamu

miiesseseleri, dernek ve vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari.

Yeniden degerleme yapamayacak olan miikellefler;

1) 31.12.1998 tarihine kadar gotiirii, bu tarihten sonra basit usulde
vergilendirilen miikellefler,

ii) Isletme hesabi esasina gore defter tutan ikinci sinif tiiccarlar ile zirai isletme
hesabma gore defter tutan ciftciler,

ii1) Serbest meslek erbabu,

" iv) Bilango esasina gore defter tutsalar dahi imtiyazli sirketler.

Yeniden degerleme yapmasi zorunlu olanlar ise;

Iktisadi devlet tesekkiillerinin yeniden degerleme yapmalari zorunludur.

2 : . R . - .. . - .

29 “Iktisadi Igletmelerde Yeniden Degerleme Miiessesesinin Us gulamasi™. Vergi
Sorunlar (Ozel Ek, Sayi: 123, Aralik 98), s.153.

30

Mchmet Nadir Arica. 1994 Yili Yeniden Degerleme Islemi ve Tek Diizen Hesap
Planima Gore Muhasebe Kayitlarina Intikali™, Vergi Sorunlarn (Savi: 78, Mart 1995). 513,



Bunun diginda yukarida belirtilen miikelleflerin yeniden degerleme yapmalari ise
tamamen istege baghdir. Esasen yeniden degerleme miiessesesi miikelletlerin lehine bir
diizenlemedir. Dolayisiyla yeniden degerleme yapiimamasi durumunda herhangi bir
yaptirimi da yoktur.

Yeniden degerleme konusu iktisadi kiymetler genel ofarak ilgili maddede su
sekilde belirlenmigtir: Yeniden degerleme yapma hakkma sahip bulunan eelir ve

13

kurumlar vergisi miikellefleri “... bilancolarina dahil amortismana tabi iktisadi

kiymetleri ve bu kiymetler iizerinden ayrilmis olup bilanconun pasifinde gisterilen
amortismanlari...”.

Bu madde hiikmiine gore bir iktisadi kiymetin yeniden degerleme miiessesesi
kapsamina girebilmesi i¢in, igletmenin son hesap donemi bilangosunda gosterilmis ve
amortismana tabi tutulmasmin gerektigi sdylenebilir.

Yeniden deZerlemeye tabi tutulabilecek iktisadi kiymetleri asagidaki sekilde
siralayabiliriz.?!

1) Binalar, arsa ve araziler (bos arsa ve araziler haric),

i) Gayrimenkullerin miitemmim ciizii ve teferruati mahiyetinde olup miinferiden
amortismana tabi tutulabilen iktisadi kiymetler, |

iil) Makina, tesisat ve gemiler, nakil vasitalari,

iv) Demirbaglar,

v) Iktisadi kiymetlerin aktife girdigi tarihe kadar olusan ve maliyet bedeline
eklenen kur farklari,

vi) Iktisadi kiymetin aktiflestirilmesinden sonraki yillarda dogan ve maliyete
eklenen faizler ile gayrimenkullerin genisletilmesi veya iktisadi kiymetini devaml

olarak artirmak amaciyla yapilan ve kiymetin maliyet bedeline eklenen giderler.

Yeniden degerlemenin kapsami diginda birakilan iktisadi kiymetler ise:

a) Bos arsa ve arazi,

b) Arsa ve arazi iizerinde bunlar kiralayanlar tarafindan yapilan bina. tesis ve
yollar,

¢) lktisadi kiymetlerin maliyet bedellerine bu kiymetlerin aktiflestiritdigi hesap
donemlerinden sonra giren kur farklari,

d) Sinema filmler,

e) Alameti farika haklar,

) Ozel maliyet bedelleri,

31 Mchmet Arslan. “Son Degisikliklere Gore Yeniden Degerleme Uy gulamast ve Oneriler

(D", Miikellefin Dergist (Sayi: 67, Temmuz 1998). s.103-109.



g) lIk tesis ve taazzuv (ilk kurulug ve orgiitlenme) giderleri,

h) Organizasyon, etiid ve aragtirma giderleri,

1) Pestemalliklar,

j) Isletmede alim satimu yapilan mallar,

k) 1991 hesap doneminden baglayarak tamamen amorti edilmis iktisadi
kiymetler,

I) Nitelikleri ve amortisman konusu edilme amac ve prensipleri giézoniinde
bulundurularak, sayilan grup ve tiirlere dahil edilebilen sair aktif kiymetler. Ornegin.

arama, igletme ve imtiyaz haklar ve ruhsatlar gibi.
3.1.2.Yeniden Degerleme Orani

VUK nun miik.298. maddesinin 10 numarali bendinde “bir hesap dénemi sonu
itibariyle yapilacak de8erlemede esas alinacak yeniden degerleme orani. yeniden
degerleme yapilacak yilin Ekim ayinda (Ekim ay: dahil) bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore Devlet Istatistik Enstitiisii’niin Toptan Esya Fiyatlari Genel Endeksinde meydana
gelen ortalama fiyat artis oran1” oldugu ve bu oranin Maliye Bakanligi'nca her yil
Aralik ay1 icinde Resmi Gazete ile ilan edilecegi belirtilmigtir. Yeniden degerleme orani,
Maliye Bakanlig: tarafindan cikartilan 267 sira nolu VUK Genel Tebligi ile 1998 yili
icin %77.8 olarak belirlenmistir.

Buna gore 1998 yilindaki amortismana tabi iktisadi kiymetlerde yeniden
degerleme islemi yapilirken %77.8 orani dikkate alinacaktir.

1987 hesap doneminden itibaren uygulanmaya baslanan yeniden de3erleme
oranlari ve bunlarmn ilan edildigi Resmi Gazete’nin yayim tarih ve numaralari asadidaki
gibidir.?2

Vergi Yen.Deg. Ilgili Genel Yaym.Resmi Gaz.
Donemi Oram % Teblig No: Tarih ve No.su
1998 77.8 . 267 13.11.1997/23552
1997 80.4 259 14.11.1997/23170
1996 72.8 252 4.12.1996/22837
1995 99.5 245 5.12.1995/22484
1994 107.6 233 7.12.1994/22134
1993 58.4 223 4.12.1993/21778
1992 61.5 219 8.12.1992/21429
1991 54.1 214 14.12.1991/2108 1
32

“iktisadi Isletmelerde...”, a.g.e., s.172.
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1990 555 207 4.12.1990/20715

1989 70.4 201 14.12.1989/20372
1988 63.2 187 13.12.1988/20018
1987 29.1 178 10.12.1987/19660

3.1.3. Iktisadi Kiymetlerde Yeniden Degerlemenin Y apilist

Yeniden degerleme igleminin saglikli bir sekilde yapilabilmesi i¢in asagidaki
islem siralamasina uyulmas! yararl: olacaktr.

1) Isletmenin aktifinde yer alan ve envanterde gosterilen iktisadi kiymetlerden
yeniden degerlemeye tabi tutulacaklari belirlemek;

2) Yeniden degerlemeye tabi tutulacak iktisadi kiymetleri tasnif etmek:

3) Degerlemenin yapilacag yil icin uygulanmak tizere Maliye Bakanligi'nca
tespit ve ilan edilmis yeniden degerleme oranini esas almak;

4) Yeniden degerleme islemi neticesinde, net deger artis miktarimi hesaplamak:

5) Yeniden degerleme ile hesaplanan deger artisini muhasebelestirerek
bilanconun pasifinde 6zel bir fon hesabinda izlemek. 4

Net deger artisl; yeniden degerleme iglemi neticesindeki net bilanco aktif
degerinden, yeniden de8erleme Oncesi net bilanco aktif degerinin diisiilmesiyle
bulunur.

Bu sekilde hesaplanan net deger artisi, bilanconun pasifinde 6zel bir fon
hesabinda (522-M.D.V. Yeniden Degerleme Artislart) izlenecektir.

Degerleme sonucu olusacak fonun kullanimi, gelir ve kurumlar vergisi
miikellefleri acisindan ayr1 sartlara baglanmugtir. Kurumlar vergisi miikellefleri. olusan
deger artiglarinin tamamini sermayeye ilave edebilecekierdir. Amortismana tabi iktisadi
kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutan (gelir ve kurumlar vergisi miikelletleri) ve
bu degerleme sonucu olusan fonu sermayeye ekleyen miikellefler (kurumlar vergisi
miikellefleri) yaptiklart bu islemleri Yeminli Mali Miisavirlere tasdik ettirmek
zorundadirlar. 33

Gelir vergisi miikellefleri ise yeniden degerleme sonucu olusan ve ozel bir
hesapta tutulan deger artis fonunu baska bir hesaba aktaramayacaklar gibi sermayeye

de ilave edemeyeceklerdir.“

33 Arca, a.g.e., 5.19935.

34 “lktisadi Isletmelerde...”, a.g.e., s.173.
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3.1.4. Yeniden Degerleme Yapilan Iktisadi Kiymetlerin Satisy

Yeniden degerlenen iktisadi kiymetlerin satilmasi halinde, satilan kiymetlere
isabet eden deger artiglar1 birikmis amortismanlar gibi isleme tabi tutulur. Sayet
yeniden degerleme sonucu olusan deer artis fonu, sermayeye eklenmemisse. birikmis
amortismanlar gibi ters kayitla kapatilarak, aradaki fark iktisadi kiymete ait kir olarak
kabul edilir. |

Deger artis fonunun sermayeye eklenmesi durumunda ise de8er artis fonu vergi

disl kalacaktir.®

3.1.5. Herhangi Bir Yil Yeniden Degerleme Yapilmamasi,
Amortisman Ayrilmamasi Hallerinin Yeniden
" Degerleme Miiessesesindeki Durumu

Yeniden de8erleme yapilirken herhangi bir yil amortisman ayrilmamasinimn deger
artig fonuna yansiyacak etkisi kanuni diizenleme ile giderilmistir. 151 seri nolu VUK
Genel Tebliginin 5.bendindeki “VUK; 320 maddesinde herhangi bir yil
ayrllmamésmdan veya ilk uygulanan nispetten diisiik oranda ayrilmasindan dolay!
amortisman siiresi uzatilamaz hiikmii geregince fiilen ayrilmamig amortismanlarin
ayrilmig sayilmasi gerekir” denilmektedir.

Dolayisiyla, iktisadi kiymet ile ilgili olarak amortisman ayrilsa da ayrilmasa da
yeniden degerleme siiresi sonunda olusan deger artis fonu ayni olmaktadir.

Herhangi bir y1l yeniden degerleme yapilmamas: nedeniyle, deger artis fonunda
olusacak eksikligin giderilmesine imkan veren bir yasal diizenleme ise
bulunmamaktadir. Bu nedenle, herhangi bir yil yeniden degerleme yapilmamis olmas:
durumunda sadece sozkonusu donem kayitlari degil, takip eden donemlerin kayitlar da

degisik olacaktir.36

3.1.6. Yeniden Degerleme ve Muhasebe Kayitlarma
Iliskin Ornek

(X) A.S. isletmede kullanmak iizere 1996 yilinda 3 milyar TL bedelle bir

kamyon satin alnug, 600 milyon TL amortisman aymrarak muhasebelegtirmigtir. Igletme

sozkonusu aract, 1997 yilinda yeniden degerlemeye tabi tutmus ve 15.5.1998 tarthinde

35 Arslan, a.g.e., s.83.

36 Hizar Tarak¢i, Vergi Mevzuatinda Amortismanlar ve Enflasyona Karg

Olusturulan Miiesseseler (Mart 1997). s.139-140.
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4 milyar TL'ye 920 milyon KDV tahsil ederek satmistir. (1997 yilinda yeniden

degerleme orani %80.4 tiir.)
- Aracin 1997 yilinda yeniden degerlemeye tabi tutulmasi,
- Deger artis fonunun sermayeye ilave edilmesi,
- Aracin 1998 yilinda satigi durumunda

muhasebe kayitlar1 asagidaki sekilde olacaktir.

i. Aracin 1997 vilinda veniden degerlemeve tabi tutulmasi:

Kamyon 1996 yilinda aktife girdigi i¢in bu yila 1!1§km yeniden degerleme

yaptimayacaktir.
Aracin 1997 yilinda aktifteki yeni degeri, 5.412.000.000
3.000.000.000 x %80.4 = 2.412.000.000
2.412.000.000 + 3.000.000.000 = 5.412.000.000
* Birikmig Amortisman yeni degeri, (-)1.082.400.000
600.000.000 x %80.4= 482.400.000
482.400.000 + 600.000.000= 1.082.400.000

*  Aracimn yeniden deZerleme sonucu net aktif degeri 4.329.600.000

*  Aktifin yeniden degerleme 6ncesi net aktif degeri (-) 2.400.000.000
(3.000.000.000 - 600.000.000)

* Yeniden degerleme sonucu olugan deger artis fonu 1.929.600.000

Yeniden degerlemeye iligkin muhasebe kaydi;

31.12.1997
254-TASITLAR HS. 2.412.000.000
257- BIRIKMIS AMOR-
TISMANLAR HS. 482.400.000
522- M.D.V. YENIDEN
DEGERLEME
ARTISLARI 1.929.600.000
1997 yili yeniden degerleme.

/

Yeniden degerleme sonucu aracin yeni degeri iizerinden amortisman ayrilmasi
donem K/Z’na intikaline iligkin yevmiye kaydi (7/A secenedine gore);
(5.412.000.000 x %20= 1.082.400.000)

ve
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31.12.1997
770- GENEL YONETIM
GIDERLERI HS. 1.082.400.000
004-Amortisman Gideri
257- BIRIKMIS AMOR-
TISMANLAR HS. [.082.400.000
001-Tasit Amortismani

1997 yili amortismani
31.12.1997
632- GENEL YONETIM
GIDERI HS. 1.082.400.000
004-Amortisman Gideri
771- GENEL YON.GID.

YANSITMA HS. 1.082.400.000
Amortisman gideri vansitma
31.12.1997
771-  GENEL YON.GID.
YANSITMA HS. 1.082.400.000
770- GENEL YONETIM
GID.HS. 1.082.400.000

004-Amortisman Gideri
Amortisman Gideri Yansitma
31.12.1997
690- DONEM KARI veya
ZARARI 1.082.400.000
632- GENEL YONETIM
GIDERI HS. 1.082.400.000
004- Amortisman Gideri

Amortisman Giderinin
Donem K/Z ' na Devri

Tek diizen hesap plani 7/B secenegine gdre muhasebe kaydinda. 796-
AMORTISMANLAR ve TUKENME PAYLARI HS. kullanilacaktr.

il. Deger Artis Fonu’nun sermayeye ilavesi;

31.12.1997
522- M.D.V. YENIDEN
DEGERILEME
ARTISLARI HS. 1.929.600.000
500- SERMAYE HS. 1.929.600.000

Yeniden degerleme deger artis fonunun

sermayeye ilavesi




til.  Aracin 1999 vilinda pesin satisi

Ara¢ 1998 yilinda 4.000.000.000 TL’ye pesin satilmistir (KDV Orani %23).

Deger artis fonunun sermayeye ilavesi durumunda muhasebe kaydi;

15.5.1998

100- KASA HS.
257- BIRIKMIS
AMORTISMAN HS.
689- DIGER OLAGANDISI
GID.ZARAR HS.

254- TASITLAR HS.

391- HESAPLANAN
KDV HS.
Aracin pesin satisl

+.000.000.000

.564.800.000

595.168.000
5.412.000.000

747.968.000

Aracin de8er artig fonunun sermayeye ilave edilmedigini varsayarsak satigin

muhasebe kaydi soyle olacaktir;

15.5.1998

100- KASA HS.
257- BIRIKMIS
AMORTISMAN HS.
522- MDV YENIDEN
DEGERLEME ARTISLARI HS.
254- TASITLAR HS.
391- HESAPLANAN
KDV HS.

679- DIGER OLAGAN
DISI GELIR VE

KARLAR HS.

Aracin pesgin satis

4.000.000.000

1.564.800.000

1.929.600.000
5.412.000.000

747.968.000

1.334.432.000

Goriildiigii gibi deger artis fonu sermayeye ilave edildiginde, iktisadi kiymetin

satigindan 595.168.000 TL zarar ortaya ¢tkarken, deger artis fonu sermayeye tlave

edilmediginde 1.334.432.000 TL kér ortaya ¢ikmistir ve vergi matrahi artonigtir,

Yeniden degerleme miiessesesi, miikellefleri enflasyonist ortamda koruyan bir

miiessesedir. Soyle ki, aktife maliyet bedeli ile giren ve bir yildan tazla kullamlacag:

varsayilan iktisadi kiymetler i¢cin normal olarak vergi kanunlarimiz 5 yitda gider veya
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maliyet yazmay1 kabul etmistir. Ancak siire agisindan bakildiginda aktife giren ilk yil
icin o iktisadi kiymetin aktife giris bedelinin belirli bir oranminin gider veya maliyet
yazilmasi ve bu tutarin piyasadaki fiyata gore olusan hastlat ile karstlastirlarak kér,
matrah ve vergi hesaplamasi yapilmasi nisbeten anlamli iken, enflasyon ortaminda
takip eden yillarda da aynt islemin yapilmasi, o yillar icin piyasadaki hakim fiyvata gore
olusan hasilat ile aktife giris ytlindaki daha diisiik olan maliyet ve giderlerin
kargilastirilmasi durumu ortaya ¢ikar. Bu ise gercekte olmasi gerekenden daha fazla
kar, matrah ve vergi demektir. Bu durum ise tamamen enflasyonist ortamdan
kaynaklanmaktadir.

Enflasyonun neden oldugu asir1 fiyat artiglarinin isletme biinyelerinde meydana
getirdigi bu olumsuz sonuglari ortadan kaldirmak amaciyla yeniden degerleme

miiessesesi getirilmistir.>

3.2. Azalan Bakiyeler Yontemine Gore Amortisman

Ginliik dilde amortisman, bir varligin zamanla yipranmasi. degerinde azalma
meydana gelmesi anlaminda kullanilmaktadir.

Vergi hukukunda ise yipranmaya, asinmaya ve kiymetten diismeye maruz
bulunan ve tek defada gider yazilmasi uygun goriilmeyen iktisadi kiymet bedellerinin
itfasmi ifade eder_.38

VUK’nun 313.maddesinde amortismanin konusu belirlenmigtir. Buna gore,
isletmede bir yildan fazla kullanilan ve yipranmaya, aginmaya ve kiymetten diigmeye
maruz bulunan gayrimenkullerle ayni kanunun 269.maddesi geregince gayimenkul gibi
degerlenen iktisadi kiymetlerin, alet, edevat, mefrusat, demirbas ve sinema filmlerinin
VUK ’na gore tespit edilen bedellerinin yine VUK’nde belirtilén esaslar dogrultusunda
yok edilmesi amortisman konusu olu§turur.39

Normal amortisman ayrilmasinda miikellefler usuliine gore tespit edilen nispetleri
agsmamak sarti ile amortismani diledikleri nispetler lizerinden hesaplayabilirier.
Uygulamaya bagladiklari yil tespit ettikleri amortisman nispetini ise izleyen ydlarda

degistiremezler.

37 Kemal Uzun. “Enflasyonun Miikellefler Uzerindeki Etkisi ve Vergi Kanunlarinda Yer

Alan Miikellefleri Enflasyona Kargt Koruyan Tedbirler™, Vergi Diinyas: ( Sayi: 210, .77-78).

3 . . . . Ty .
38 D.Erkan Atesli. “Amortisman Hesaplama Yontemleri ve Muhasebesi™. Vergi

Sorunlart (Sayi: 112, Ocak 1998), s.91.

39 Tarakgr, a.g.e., s 18,



Vergl sistemimizde normal, hizlandindmis (azalan bakiyeler), levkalade
amortisman hesaplanmasinailigkindiizenlemelerin yanisira; kistamortisman, fevkalade
amortisnﬁan ve itfa pay1 gibi miiesseseler de yer almaktadir.

Bu bolimde miikelleflere vergisel tesvik saglayan bir yontem olan azalan
bakiyelelj‘y‘omemineyerverilecektir.

D1 ger bir adi ile hizlandinlmig amortisman yontemi, bilanco esasina gore defter
tutan miikelleflerden dileyenlerin uygulayabilecekleri bir yontemdir. Azalan bakiyeler
yonteminin bir takim gartlar1 vardir. Buna gore azalan bakiyeler yonltemine gore
amortisman ayirmaya karar vermis mikelleflerin asagidaki esaslart dikkate almasi
gerekir 0

- jBilzmgo esasina gore defter tutulmast,

- Her yil tizerinden amortisman hesaplanacak degerin, evvelce ayrilmig olan
amortismanlartoplaminin tenzili suretiyle tespitedilmesi,

- Bu yontemde amortisman orani %40’1 gegmemek iizere normal amortisman
oraninin iki katidir.

- Amortisman siiresi, normal amortisman oranlarina gore hesaplanir.

- Amortisman stiresinin son yilina devreden bakiye deger o hesap doneminde
tamamen yok edilir.

- Baglangigta  azalan  bakiyeler usuliiyle amortisman uygulamasini
benimseyenler daha sonra normal amortisman usuliine gegebilir. Ancak baglangicta
normal amortisman usuliine uygulayanlar daha sonra azalan bakiyeler yontemine
gegemezler.

Pafranin satinalma giiciiniin siirekli azaldig1 bir ortamda ayrilan amortismanlar
duran varhigin ugradigr gercek deger azaliglarini gostermedigi gibi, igletmedeki duran
varhiklarin yenilenmesi i¢in gerekli fonlari yaratma iglevinden de uzaklagmaktadir. Bu
nedenle azalan bakiyeler yontemiyle ilk yillarda daha ¢ok tutarda gider va da maliyet
yazma imkamyla donem sonunda nominal kir igerisinde yer alan fiktif kdrlar (goriinti
kar) azaltdmig olacaktir. 41

Fijyatlarm yiikseldigi donemlerde, azalan bakiyeler yonteminin uygulanmastyla
yaurimin ilk yillarinda vergi tasarrufu saglanarak nakit ¢ikiglar azalulmig olacaktir.

Isletmenin yeniden degerleme yapmasi durumunda da, enflasyon oraninin yeniden

degerleme oranindan fazla olmasi halinde isletme azalan bakiyeler yontemine gore

amortisman ayirmakla enflasyonun etkisini, normal yonteme gore giderebilir.

40,

- Tarakei, a.g.e., 5.33.
41

Akgiin, a.g.e., s5.122,



Azalan bakiyeler yontemi, enflasyon donemlerinde isletmelere fon kaynagi
saglamakta, vergilemede erteleme nedeniyle duran varhik yoZun isletmelerde
enflasyona karst koruyucu olmaktadir. ¥

Azalan bakiyeler yontemi, fiyatlar genel diizeyinde deZigmelerin oldugu
donemlerde donemsonu nominal kédrm icinde yer alan fiktif kar payint azaltacak bir
tedbir olmaktadir. Kisa vadede bu yontem amortismanlarin maliyetlerdeki pay:
oraninda yararl: olabilmekte ve igletme maliyetlerini cari degerine yaklagtirabilmektedir.
Ancak bu yéntemden uzun vadede yarar beklemek olanaksizdir.®

Konuyu yontemin uygulanist ve muhasebe kayitlarina iligskin bir drnekle
aciklayalim.

Degeri 2.000.000.000 TL olan bir. demirbag 20.10.1997 tarihinde isletmenin
aktifine almmugtir. [ktisadi kiymet i¢in %40 orani iizerinden azalan bakiyeler yontemine
gOre amortisiman ayrilmast durumunda, yillar itibariyle hesaplanacak amortisman tutar

sOyle olacaktir:

Yil Amortisman Amort. Amort. Birikmis
Tabi Tutar Orani Tutar1 (TL) Amortisman
1997 2.000.000.000 %40 800.000.000 800.000.000
1998 1.200.000.000 %40 480.000.000 1.280.000.000
1999 720.000.000 %40 288.000.000 1.568.000.000
2000 432.000.000 %40 172.800.000 1.740.800.000
2001 259.200.000 Tamami 259.200.000 2.000.000.000

Demirbas icin ayrilan amortisman giderine iliskin muhasebe kaydi (7/A)

secenegine gore soyle olacaktir.

I 31.12.1997
770- GENEL YONETIM
GIDERI HS.
004-Amortisman Gideri
257- BIRIKMIS
AMORT.HS.
002-Demirbag
Amortismani

800.000.000

00.000.000

2 ~
42 Hacrriistemoglu, a.g.c., s.46.

43 Akgiin, a.g.c., s.102.



2 31.12.1997
632- GENEL YONETIM
GIDERI HS. 800.000.000
004-Amortisman Gideri
771- GENEL YONETIM

GID.YANSITMA HS. S00.000.000
3 31.12.1997
771- GENEL YONETIM GIDERI
YANSITMA HS. 800.000.000
770- GENEL YONETIM
GIDERI HS. 800.000.000
004-Amortisman
Gideri
31.12.1997
690- DONEM KARI veyva
ZARARI HS. 800.000.000
632- GENEL YONETIM
GID. HS. 800.000.000
004-Amortisman
Gideri
/

3.3. Duran Varlik Yenileme Fonu

213 Sayili VUK’nun 328 ve 329’ncu maddelerine gore; amortismana tabi
iktisadi kiymetlerin; satisindan elde edilen karlar ile su baskni, sel, deprem ve
yangin gibi dogal afetler nedeniyle zarar gérmeleri tamamen veya kismen hasara
ugramalari halinde, sigortadan alinan tazminatlardan elde edilen kérlar bazi kosullarin
saglanmasi halinde yenileme fonuna almabilir.*

Duran varlik yenileme fonu, isletmenin aktifine kayitli amortismana tabi iktisadi
kiymetin satilmasi veya afet nedeniyle elden cikarilmas: halinde sigorta tazminati
alinmasi sonucunda dogan karin vergilenmeyerek belli siire icerisinde satin alinacak

iktisadi kiymetin amortisman payma mahsup edilmesidir.®

Fiyatlar genel seviyesindeki meydana gelen artiglar sonucunda ayrilan
amortismanlar duran varhk yenilemesine yardimci olamamaktadir. Igletmelerin duran
varliklarii yenilemede kdrdan ayirdiklarr 6zel amacgh fonlara gereksinim vardir.
Yenileme fonu, bu amagla amortismana tabi iktisadi kiymetlerin yenilenmesinde

4 Necati Pergin, “Yenileme Fonu Uygulamasi ve Muhasebesi™. Vergi, Sorunlary

(Say1:100, Ocak 1997). 5.100.

+3 “Isletmelerde 1998 Yili Donem Sonu Iglemieri ve Muhasehe Kayutlari™. Maliye

Postast (Ozcl Ek. Sayi: H0, 1 Ocak 1999), $.72.
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miikellefler lehine gelistirilmis bir vergi erteleme uygulamasidir. Yenileme fonu,
isletmelerin aktifine dahil amortismana tabi iktisadi kiymetlerin yenilenebilmesi i¢in, bu

kiymetlerin satigindan do8an karin ya da sigorta tazminatlarindan ayrilan kargihigin

bilanconun pasifinde ii¢ y1l siire ile kalmasini ifade etmektedir.
Bilanco usuliine gore defter tutan miikelleflerin aktiflerinde kayith amortismana
tabi iktisadi kiymetlerini elden ¢ikarmalari halinde elde ettikleri karlart yenileme fonu

olarak pasifte tutabilmeleri icin su kosullarin yerine getirilmis olmasi gerekir.*’

- Elden ctkarilan amortismana tabi iktisadi kiymetin yenilenmesinin zaruri
bulunmasi ya da bu konuda isletmeyi yonetenlerce karar verilmis ve tesebbiise gecilmis
olmasi,

- Satilanin yerine alinacak amortismana tabi iktisadi kiymetin ayni amaca hizmet
edér mahiyette olmasi gel'ekil'.

Ayrica li¢ yillik siirenin sonunda kullanilmayan karlar ticiincii yilin matrahina
eklenir.

Yenileme fonu tek diizen muhasebe hesap planinda 549-“Ozel Fonlar Hesabi nda
izlenir.

Isletmede birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar ile diger amaclarla ayrilan
fonlar bu hesapta izlenir. Kardan ayrilan bu tutarlar, bu hesaba alacak. mahsubunda
borgvkaydedilir. Yani yenileme fonu bir kar yedegidir. Yenileme fonunun muhasebe
kayitlarina iligkin bir 6rnek asagida verilmigtir.®

(Y) A.S. maliyet bedeli 1.000.000.000 TL birikmis amortismant 600.0000.000
TL olan makinasini 20.8.1997 tarihinde 1.500.000.000 TL'ye satmustir. [lgili
makinenin yeniden degerleme deger artig fonunun da 440.000.000 TL dir. (Satista
KDV oran1 %23tiir). '

1 20.08.1997
[00- KASA HS. 1.845.000.000
257- BIRIKMIS

AMORTISMAN HS. 600.000.000

522- M.D.V. YENIDEN
DEGERLEME
ARTISLARI HS. 4+40.000.000
253- TESIS, MAKINA
CIHAZ HS. 1.000.000.000
391- HESAPLLANAN
KDV HS. 345.000.000
679- DIGER OLAGANDISI
GELIR VE
KARLAR HS. 1.540.000.000
Makinanim yenilenmek amaciyla satilmasi

/

46 Akgin. a.g.c., s.103.

47 Maliye Postasi (Ozel Ek. Sayi: 440). s.71.

48 Pergin, a.g.e., s.100.



2 20.08.1997
679- DIGEROLAGANDISI
GELIR VE KARLAR HS. 1.540.000.000
549- OZEL FONLAR HS. 1.540.000.000
549.01-Makina Y enileme
Fonu

Yentleme fonu tesisi

Sozkonusu sirket 1.6.1998 tarihinde 2.400.000.000 TL’sina yeni bir makina

satin almigtir. Makinanin alimina iligkin muhasebe kaydi;

01.06.1998
253- TESIS, MAKINA VE
CIHAZLAR HS. 2.400.000.000
191- INDIRILECEK KDV HS. 552.000.000
100- KASA HS. 2.952.000.000
Yenl makina satin alinmast
/

Y1l sonunda yeni makina i¢in %20 normal amortisman hesaplandi@inda, bu

amortisman tutar1 yenileme fonundan mahsup edilecektir.

31.12.1998
549- OZEL FONLAR HS. 480.000.000
549.01-Makina Yenileme Fonu
257- BIRIKMIS
AMORTISMAN HS. 480.000.000

Birikmis amortismanm yenileme fonundan

kargtlanmast

Sayet yasal siire i¢inde (3 yil) iktisadi kiymet yenilenmez ise, siire sonunda bu

fonun kar hesaplarina aktarilmasi gerekecektir. Buna iliskin muhasebe kaydtise;

/
549- OZEL FONLAR HS. XXX
679- DIGEROLAGANDISI

GELIR VE KARLAR NAX

Kullamlmayan yenileme fonunun kér hesabina devni

/




Goriildiigii gibi, yenileme fonunun iktisadi kiymetin edinilmesinde
kullanilmasiyla, bilangonun pasifinde yer alan “Yenileme Fonu™ yeni deger icin
ayrilacak amortismanlara mahsup edilmektedir.

Isletmelerin aktiflerinde yer alan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin satisindan
elde edilen karlarin ve sigortadan alinan tazminatlarin tekrar yatimma doniigmesini
saglamak ve igletme icinde kalmasini temin etmek amacina y&nelik olan Vergi Usul
Kanunu'nun 328 ve 329. maddelerindeki yenileme fonu miiessesesi. bir vergi erteleme
uygulamasi olarak karsimiza cikmaktadir.* iktisadi kiymetin satildigi veya kismen
veya tamamen ziyaa udrayip sigorta tazminatit alindigi anda dogan ve beyan edilip
tizerinden vergi hesaplanmasi gereken kar, pasifte 3 yil siire ile bekletilmektedir. Ancak
yenileme fonu bazen oldukga etkin iken bazen bu etkinlikten uzak olabilmektedir.
Clinkii o y1l icin satilan veya ziyaa ugrayan iktisadi ktymetin yenilenmesi zorunlu ise ve
edinilen iktisadi kiymetin o yil icin ayrilan amortismani yenileme fonuna esit veya
yenileme fonundan fazla ise yenileme fonunun tesvik yonii ortadan kalkmaktadir.
Ancak yine iktisadi kiymetin yenilenmesi zorunlu degil ise ve 3 yil icinde bu yenileme
yaptlamamis ise bu takdirde enflasyonist bir ortamda 6denecek verginin 3 yil
ertelenmis olmasiyla miikelleflerin enflasyondan korunmasi saglanmaktadir.

Ayrica yeniden degerleme yapiimadi8) veya yapilsa bile deger artig fonunun
sermayeye eklenmedigi durumlarda, iktisadi kiymetin satilmasi veya sigorta tazminati
alinmasindan dolay1r ortaya cikan kar zaten biliyiik Olciide enflasyondan
kaynakianmaktadir. Ciinkii, bu iktisadi kiymetin edinme maliyeti (reel degeri) ile ayni
iktisadi kiymetin birkag yil sonra satilmasiyla ortaya cikan hasilat karsilagtiriimakta.
dolayisiyla fiktif karlar olusmaktadir. Aslinda yenileme fonu ile bu fiktit karlar
lizerinden oOdenecek vergiler geciktirilerek miikelleflerin  korunmasi

amaclanmaktadir.>9

3.4. Alacak ve Borc¢ Senetlerinin Reeskontu

V.U.K.’nun 281. maddesinde iktisadi isletmelere dahil alacaklarin ne sekilde
degerlenecegi hiikiim altina almmigtir. Madde hiikmii agagidaki gibidir.

“Alacaklar mukayyet degerleriyle de8erlentir.

9 Pergin, a.g.e., s.100.
S0 tizun, a.g.e., s.210.



Vadesi gelmemis olan senede bagli alacaklar degerleme giiniiniin kiymetine
irca(™ olunabilir. Bu taktirde, senette faiz nispeti aciklannus ise bu nispet,
agiklanmamigsa Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin resmi iskonto haddi uygulamr.

Bankalar ve bankerler ile sigorta girketleri alacaklarini Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin resmi iskonto haddi veya muamelelerinde uyguladiklari faiz haddi ile
degerleme giinii kiymetine irca ederler.”

V.U.K. nun 285. maddesinde ise iktisadi isletmelere dahil bor¢larm ne sekilde
degerlenecegi hiikiim altina alimmigtir. Madde hitkmii agagidaki gibidir.

“Bor¢lar mukayyet degeri ile degerlenir.

Vadesi gelmemis senede bagli bor¢lar degerleme giinii kiymetine irca olunabilir.
Bu taktirde senette faiz nispeti agiklanmissa bu nispet, aciklanmaniissa Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nin resmi iskonto haddinde bir faiz uygulanir.

Banka ve bankerler ile sigorta sirketleri bor¢larini Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin resmi iskonto haddi veya muamelelerinde uyguladiklar: faiz haddiyle,
degerleme giinii kiymetine irca ederler.

(3239 sayil1 Kanunun 22’nci maddesine eklenen fikra) Alacak senetlerini
degerleme giiniiniin kiymetine irca eden miikellefler, borg¢ senetlerini de ayni sekilde
isleme tabi tutmak zorundadirlar.”

Gerek 281. ve gerekse 285. maddelerde belirtildigi iizere, vadesi gelmemis olan
senede bagli alacaklar (ya da borglar) degerleme giiniiniin kiymetine irca
olunabilmektedir.

Banka, banker ve sigorta sirketleri disinda kalan miikellefler degerleme giinii
itibariyle heniiz vadesi gelmemis senede bagli alacak ve bor¢larmi degerleme giiniiniin
kiymetine irca edip etmeme konusunda yani tasarruf degeri (gercek deger) ile
degerleme yapip yapmama konusunda V.U.K.’na secimlik bir hakka sahiptirler.!

iktisadi isletmeler senetli alacak ve borglarini reeskonta tabi tutmak suretiyle bu
haklarini kullanabilmektedirler. Fakat bu secimlik hak, heniiz vadesi gelmemis senede
bagli alacagin irca edilmemesi durumunda, vadesi gelmemis senede bagh borglar
acisindan ortadan kalkmaktadir.

Alacak ve borglarin reeskont islemine konu olabilmesi icin su tzellikleri tagimasi
gerekir.52

- Alacak ve bor¢ senedinin reeskonta tabi tutulabilmesi i¢in. igletme
envanterinde yer almasi; degerleme giinii itibariyle bu tiir alacak ve bor¢larn igletme
aktifinde (veya pasifinde) bulunmasi

(*)  Irca: Indirgeme.
L Sedat Duman, “Alacak Senctlerinin ve Borg Scnctlerinin Reeskontu ve
Muhascbelestiriimesi™, Vergi Sorunlary (Saye: 112, Ocak 1998). s.42-43.

32 Maliye Postast (Ozel EX, Sayi: 0, 1 Ocak 1999), 5.38.



Buna ba8li olarak senetli alacaklarin, vadesi degerleme giiniinden sonra olmak ve
tahsil edilmemek sartiyla, bankaya tahsile verilmis olmasi durumunda da reeskonta tabi
tutulabilir.

- Alacak veya borcun senede bagli olmasi gerekir. Ilgili kanun maddesinde
belirtildigi lizere senetsiz alacak ve borclarin reeskonta tabi tutulmasi miimkiin degildir.

Uygulamada alacak ve borg senetlerine benzeyen vadeli ¢ekler konusu ozellik
tasimaktadir. Cekler, esas itibariyle goriildiigiinde 6denmesi gereken ve bu nedenle de
vadesi bulunmayan ancak keside tarihi bulunan kiymetli bir evraktir. Ancak ceklere
uygulamada bono ve polige gibi senet dzelligi kazandirilmistir. Bu nedenle. Sermaye
Piyasasi Kurulu, g¢eklerin bu gekilde kullanilmasindan otiirii reeskonta tabi
tutulabilecegini ilgili tebligde belirtmistir. Ancak bu durumdaki miikeflefler V.U.K.
cercevesinde reeskont iglemi yapamayacagindan, reeskont isleminden kaynaklanan
gideri de kanunen kabul edilmeyen gider olarak donem matrahina ilave edeceklerdir.

- Senet belli bir vade tagimalidir. Ciinkii reeskont igleminin yapiligi geregi vade
tarihine gore, degerleme giliniindeki (normal olarak 31-12) tasarruf degeri
bulunabilecektir. Vade icermeyen ve piyasada acik senet olarak belirtilen alacak ve
borclarin reeskonta tabi tutulmasi miimkiin degildir.

- Degerleme giinii itibariyle, bu senetlerin vadesi gelmemis olmasi gerekir.
Vadesi gelmis senetler, fiilen ve hukuken istenebilir veya 6denebilir duruma gelmistir.
Dolayisiyla, vadesi gelmis senetli alacak ve borglara iligkin bir hesaplama yapmaya
gerek yoktur. ‘

- Donem kazancinin tespitinde, gelir ve giderlerin tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmesi, hasilat, gelir ve kérlarm ayni doneme ait olan ticari kazancin elde
edilmesi ve idame ettirilmesiyle ilgili maliyet, gider ve zararla karsilastinlmasi gerekir.
Bu esasa gore, bir alacak senedinin reeskonta tabi tutulabilmesi icin, gelir ya da hasilat
yaratici bir etkisi olmalidir. Dolayisiyla isletme biinyesinde gelir veya hasilat yaratma
etkisi olmayan, avans karsilig1 alinan alacak senetleri, teminat amaciyla alinan teminat
senetleri ve hatir senetleri reeskonta tabi tutulamazlar. Ancak gelir veya hasilat yaratma
etkisi olan bir alacak senedi degerleme giiniinde bankaya tahsile veya teminata verilmis
olsa dahi reeskonta tabi tutulabilir.

Bazi alacak senetlerinin ise hi¢cbir sekilde reeskonta tabi tutulmasi miimkiin
degildir. Bunlar ise;

- Doviz cinsinden senetli alacaklar,

- Vadesi belli olmayan alacak senetleri,

- Siipheli alacak olarak yazilan alacak senetleridir.
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Rceskontiglemine konu olacak ve borg seneterinin degerleme giintindeki (normal
olarak 31-12) degerine doniigtiiriilebilmesi i¢in hangi faiz oraninin uygulanacaginin
bilinmesi gerekir. V.U.K.nun ilgili maddelerinde iki orandan bahsedilmektedir.
Bunlar;

- Reeskont islemine konu olacak ve borglarda faiz orant belirtilmigse bu oran
dikkate alinacaktir. Ancak uygulamada, genellikle senetler tizerinde herhangi bir laiz
orant yer almamaktadir.

- Senetli alacak ve borglar tizerinde herhangi bir faiz orani yer almamugsa, T.C.
Merkez Bankas: tarafindan belirlenen kisa vadeli faiz oraninin dikkate alinmasi
gerekmektedir. T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan tespit edilerek 2.8.1997 tarih ve
23068 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan, avans iglemlerinde uygulanan laiz orani
T80’ dir.

Senetli alacak ve bor¢ senetlerinin reeskont iglemi yapilirken 1¢ 1skonto
yonteminin uygulanmasi gerekmektedir. Hesaplamalarda agafidaki formiiliin

kullaml111&31gerekmektedir.53

F= A - [A x 360 / (360 + (m x t))]

F= Hesaplanan iskonto tutar1

A= Senedinin nominal degeri

m= Faiz (iskonto) orani

t= Senedin vadesine kalan giin say1s1

Bir omek yardimiyla reeskontun hesaplanmasi ve muhasebe kayitlarmi
aciklayalim.

Bir isletmenin envanterinde donem sonunda, vadesine 120 giin kalan
200.000.000 TL’ ik alacak senedi ve vadesine 100 giin kalan 300.000.000 TL ik borg
scnedi bulunmaktadir. Buna gore reeskont iglemi; ‘

Alacaksenetleriigin:

A= 200.000.000

m= 780

t= 120

F= 17

F=A - [(A x360) /(360 + (m x t))]

F= 200.000.000 - [(200.000.000 x 360) / (360 + (0,80 x 120)]

F= 42.105.263

Y apilan buisleme iliskin muhasebe kaydi;

53 Maliye Postas1 (Ozel Ek, Sayr 440, 1 Ocak 1999), s.41.
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31.12.1998
657- REESKONT FAizZ
GIDERLERI HS. 42.105.263
122- ALACAK SENETLERI
REESKONTU HS. 42.103.263
31.12.1998
690- DONEM KARI veya
ZARARI HS. 42.105.263
657- REESKONT FAizZ
GIDERLERI HS. 42.105.263

31.12.1998 tarihi itibariyle zarar olarak kaydedilen reeskont gideri. 1.1.1999
tarthinde acilig kaydindan sonra kar olarak kaydedilir veya ters kayitla kapatilir.

01.01.1999
122- ALACAK SENETLERI
REESKONTU HS. 42.105.263
657- REESKONT FAiZ
GIDERLERI] HS. 12.105.263
veya 647- REESKONT FAIZ
GELIRLER] HS.

/

Bor¢ Senetleri icin:

A= 300.000.000 TL

m= %80

t= 100

F=7?

F=A -]A x 360/ (360 + (0.80 x 100))]

F=300.000.000 - [(300.000.000 x 360) / (360 + (0.80 x 100))|
F=54.545.455 TL

Yapilan reeskont iglemine iligkin muhasebe kaydr;

31.12.1998
322- BORC SENETLERI
REESKONTU HS.
647- REESKONT FAIZ
GELIRLERI HS. 54545455

1
+
N
4
:.II
=
N
1
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31.12.1998
647- REESKONT FAIZ
GELIRLERI HS. 54545455
690- DONEM KARI veya
ZARARI HS. 545454

1
N

31.12.1998 tarihi itibariyle kar olarak kaydedilen reeskont geliri, 1.1.1999

tarihinde agilhig kaydindan sonra zarar olarak kaydedilir veya ters kayitla kapatilir.

01.01.1999
647- REESKONT FAIZ
GELIRLERI HS. veya
657- REESKONT FAIZ
GIDERLERI HS.
322- BORC SENETLERI
REESKONTU HS. 54545458

N
+
‘N
-
'.JI
-
N
N

Muhasebe kayitlarinda dikkat edilecek bir husus da senetlerin vadelerine gore, bir
yildan kisa siireli Alacak Senetleri icin “122” nolu hesabin, bir yildan uzun siireli
Alacak Senetleri i¢in *“222” nolu hesabin kullanilmasi uygun olacaktir. Ayrica borg
senetleri icin de yine “322” veya “422” nolu hesaplar kullanilacaktir.>?

Isletmelerin bilangolarinda alacak ve bor¢ senetlerinin gercek degerleriyle
gosterilmesi bunlarin reeskonta tabi tutulmalariyla miimkiindiir. Vadeli alis ve satis
islemlerine iligkin olarak hazirlanan alacak ve borg senetlerinde, gelecek dénemlere ait
gelir ve giderlerin, ait olduklari donemlerin gelir ve giderlerine kaydedilmeleri icin bu
alacak ve bor¢ senetlerine reeskont uygulanarak enflasyon etkisi digindaki gercek kéra
ulagilmaya calisilmaktadir. Alacak ve borg senetlerindeki vade farklar reeskont iglemi
tle giderilerek, enflasyonun donem karlarina olan etkisi reeskont ile vergi ertelemesi

seklinde yok edilmektedir.>®
3.5. Finansman Fonu
Finansman fonu, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) miikerrer 8.

maddesinde diizenlenmis olan ve kurumlarda “vergilemenin en az bir yil siire ile

ertelenmesini” sa8layan bir miiessesedir.

34 Maliye Postast (Ozel Ek. Sayi: 440. 1 Ocak 1999), s.42.

55 . o -
o Haciriistemoglu, a.g.e., s.51.
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Finansman fonu, safi kurum kazancinm bir kismmin en az bir hesap donemi icin
kurumlar vergisi diginda tutulmasi yoluyla olusturulan fonun, tesvik belgeli yatirim
harcamalarinda kullanilmasimi saglayan bir vergisel tegvik yontemidir. ilgili kanun
hiikmiine gore miikelleflerin finansman fonu ayirabilme sartlar sunlardir:>°

[- Ayrilacak finansman fonu kurumlar vergisi matrahiin %25ini ve yapilacak
yatirim tutarini gecemez.

2- Finansman fonunun, T.C. Merkez Bankasi'nda acilacak her an paraya
cevrilebilir Devlet Tahvili Hesabi’na yatirilmast mecburidir.

3- T.C. Merkez Bankasi’nda acilacak olan hesaptan cekisler Deviet Planlama
Teskilati tarafindan diizenlenecek “Cekis Belgeleri”ne dayanilarak yapilir ve vil icinde
fiilen yapilan yatirim tutarii agamaz. '

4- Bir onceki yil safi kurum kazancindan finansman fonu olarak ayrilan meblag
hesap donemi sonunda safi kurum kazancina eklenir.

Finansman fonundan Anonim sirketler, Limited Sirketler. Hisseli Komandit
Sirketler, Kooperatifler ve Ig Ortakliklarindan Yatirim Indirimi Belgesi alanlar
yararlanabilir. Ancak, Yatirim Indirimi Belgesi yatirinun belli asamaya gelmesi halinde
verildiginden baglangicta finansman fonu ayrilmasi igin tesvik belgesi alinmasi
yeterlidir.

Finansman fonu, yatirim tegvik belgesinde gosterilen siire ve yatirim tutari ile
sinirlidir. Finansman fonunun hesaplanmasinda oncelikle tiim istisna islemleri
diigiilmeli ve kalan tutara %20 uygulanmalidir. Finansman fonu kurumlar vergisi
matrahinim %251 ile siirlandirilmistir.

Finansman fonu bir vergi istisnasi degil bir vergi erteleme rejimidir. Odenecek
vergiyi bir yil siire ile faizsiz olarak erteler.

Finansman fonu uygulamasi 1.1.1999 tarihinden gecerli olmak iizere

uy gulamadan kaldirilmistir.

260 Erkan Aydin, “Vergilendirmenin Ertelemesi Yontemi Olarak Finansman Fonu

Uveulamasi™, Vergi Sorunlary (Sayr: 113, Subat 1998). s. 145,



Finansman fonu uygulamasi ile ilgili sayisal drnek:

1997 yili kurum kazanci
Kanunen kabul edilmeyen giderler
Istirak kazanci

Yatirim indirimi

1996 kurum kazancindan ayrilan finansman fonu

Kurumlar Vergisinin Hesaplanmas:

Kurum Kazanct
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
Onceki Y1l Ayrilan Finansman Fonu
Toplam :
Indirim ve Istisnalar
-Istirak kazanclar istisnasi  20.000.000
-Yatirim indirimi 28.000.000
Safi Kurum Kazanci
- Cari y1l Finansman Fonu
(94.000.000 x %20)

Kurumlar Vergisi Matrahi

%25 Oranli Kurumlar Vergisi

Asgari Kurumlar Vergisinin Hesaplanmasi;

[stisna ve indirimlerden dnceki kurum kazanci
-Istirak kazanci 20.000.000
-Yatirmm indirimi 28.000.000

Kalan miktar

Cari yil finansman fonu

Asgari vergiye tabi kurumlar vergisi matrahi

Odenecek asgari kurumlar vergisi

100.000.000
20.000.000
20.000.000
28.000.000
22.000.000

100.000.000
20.000.000
22.000.000

142.000.000
48.000.000

94.000.000

[8.800.000
75.200.000
18.800.000

142.000.000

94.000.000
18.800.000
75.200.000
15.040.000

64

%25 oranli kurumlar vergisi daha biiyiik oldugu icin kurum %20 oranli asgari

vergiyi degil %25 oranli kurumlar vergisini ddeyecek ve %25 oranlt kurumlar vergisi

matrahi {izerinden hesaplanacak kisim finansman fonu olarak aynlacaktir.
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Bu islemin muhasebe kaydi soyledir;

31.12.19..
390- DONEM NET
KARI HS. 18.800.000
549- OZEL
FONLAR HS. ' 18.800.000
-Finansman Fonu
/

Ayrilan finansman fonunun T.C. Merkez Bankasi nezdinde acilacak her an

paraya cevrilebilir Devlet Tahvili hesabina yatiriimasi durumunda yapilacak kayit:®’

/
102- BANKALAR 18.800.000
T.C.M.B.Devlet Tahvili
100- KASA HS. 18.800.000
/
549- OZEL FONLAR HS. 18.800.000

Finansman Fonu
570- GECMIS YIL
KARLARI HS. 18.800.000

Finansman fonu mutlak bir istisna ve indirim degil, cari yilda ayrilan tinansman
fonu takip eden yilda gelir kaydedileceginden, bir hesap déneminin vergisinin
ertelenmesine yoneliktir. Dolayisiyla sozkonusu kooperatif ve sermaye sirketleri.
finansman fonuna isabet eden vergilerini bir y1l ge¢ ddeyeceginden, enflasyonist bir
ortamda paranin reel degerinin diigmesi nedeniyle enflasyona karsi da korunmusg
olmaktadirlar.”® Ayrica finansman fonu enflasyon nedeniyle igletmelerin yatirim
kararlarindaki isteksizliklerini gidermek ve onlar tegvik etimek amacina da yoneliktir.
Finansman fonu ile igletmelere finansal a¢idan rahatlama saglanmakta ve enflasyon
kiarlarindan ayrilan vergilere de erteleme getirerek fiktif kéarlarin vergilendirilmesi

.. . SO
tnlenmektedir.>?

N Zcki Dogan, “Bir Vergi Erteleme Miessesi Olarak Finansman Fonu e
Muhasebelestirilmesi™. Vergi Sorunlar (Sayi: 99, Arahik 1996). s.129.

8 Uzun, a.g.e., $.210.

59

Avdin, a.g.e., s.113.
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3.6. Gayrimenkul ve Istirak Satislarindan Dogan Kérmn Sermayceye
Ilavesinde Vergi Istisnasi

Isletmelerin bilangolarmda kayitl gayrimenkul ve istiraklerinin uzun yillar tarihi
degerleriyle yer almasi bunlarin satiginda enflasyon karlarinm olugmasma neden
olmaktadir.

Gayrimenkul ve Istirak Satis Karlarimin vergilendirilmesine bir énlem olarak
yapilan son diizenleme, Kurumlar Vergisi Kanunu'na 4108 Sayili Kanunla eklenen
gecici 23. maddenin (a) bendi agagidaki gibidir.

“01.01.1994-31.12.1998 tarihleri arasinda uygulanmak iizere, tam miikellefiyete
tabi kurumiarin igtirak hisselerinin veya gayrimenkullerinin satisindan dogah kazancin,
satigin yapildig1 yilda kurum sermayesine ilave edilen kismi, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Su kadar ki, vadeli satis halinde, satisin yapildigi hesap donemini takip
eden ikinci hesap doneminin sonuna kadar tahsil edilen kazanglarin tutar, ilgili yil
kurum kazancindan indirilir. Bu tarihten sonra yapilacak tahsilat icin bu hiikiim
uygulanmaz. [1k yapilan tahsilatin igtirak hissesi veya gayrimenkuliin maliyet bedeline
iliskin oldugu kabul edilir. Bu hiikiim kurumlarin iiretim tesislerinin ve bu tesislere
tliskin gayrimenkullerinin tamaminn veya bir kisminin, tesvik belgeli yatirim yapmak
iizere kurulacak olan bir sermaye sirketine veya yeni kurulacak yabanci ortakly bir
anonim sirkete ayni sermaye olarak konulmast durumunda da uygulanir. Bu durumda
yeni kurulacak girketin tam miikellef ve yapacagi yatirim asgari 5 milyon ABD Dolari
veya muadili yabanci para karsilig1 Tiirk Lirasi olmak sarttir. Bu sartlara ilave olarak
yabanci ortakli sermaye sirketinde yabanci ortagin sermaye paymin I milyon ABD
Dolar1 veya muadili yabani para karsihigr Tiirk Lirasi, %20’den az olmamasi ve
kambiyo mevzuati geregince Tiirkiye’ye doviz olarak getirildiginin tevsik edilmesi
gerekir. Bu kazanclarin sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz. Kurumlar vergisinden
miistesna tutulan kazanclar, bu kanunun 25. maddesinin ikinci fikrasina gére %20
kurumlar vergisine tabi tutulmaz. Uretim tesislerinin ve bu tesislere iligkin
gayrimenkullerin tamaminin veya bir kisminin tegvik belgeli yatirnm yapmak iizere
kurulacak bir sermaye sirketine veya yeni kurulacak yabanci ortakli bir anonim sirkete
ayni sermaye olarak konulmasindan dogan ve bu maddeye gore vergiden miistesna
tutulan kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesinin 1. fikrasmin 6 numarah
bendinin (b) alt bendine gore vergi tevkifatina tabi tutulmaz. Bu hiikiim uyarimca
vergiden istisna edilen diger kazanglar i¢in ise bu vergi tevkifati % 10 olarak uygulanir.

Kurumlarin iki tam yil siireyle aktifinde yer almayan igtirak hissclerinin veya

gayrimenkullerinin satisindan elde ettikleri kazanglar ile menkul Kiymet veya
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gayrimenkul ticareti ile ugrasan kurumlarin ellerinde bulundurduklart degerlerin
satigindan elde ettikleri kazanglar, istisna kapsami digindadr.

Riighan hakki kullanilmak suretiyle edinilen hisse senetleri ile istirak edilen
kurumun ihtiyat akgeleri, banka provizyonlarr ve Vergi Usul Kanunu’na gére ayrilan
yeniden degerleme fonlarmin sermayeye ilavesi dolayisiyla bedelsiz alinan hisse
senetlerinin en az iki yil dncesinde istirak edilen sirketlere ait olmasi halinde. riichan
hakki kulanilmak suretiyle edinilen veya bedelsiz alinan bu hisse senetleri iki yil éne
iktisap edilmisg sayilir.

Sermayeye eklenen bu kazanglarin bes yil icinde herhangi bir surette igletmeden
cekilmesi veya bu siire icinde isletmelerin tasfiyesi halinde, bu kazanclar o yilin kazanci
sayllarak' vergiye tabi tutulur.

1163 sayili Kooperatifler Kanunu’na ya da &zel kanunlara gore kurulan
kooperatifler, ortagin sahip olabilecegi en fazla pay tutari dikkate alinmaksizin
gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan dogan kazanc istisnasindan yararlanirlar.
Ancak, istirak hisseleriyle gayrimenkullerin satisindan dogan kazanc sermayeye
eklenmeyerek 6zel bir fon hesabinda gosterilir ve hicbir sekilde ortaklara dagitilmaz.
kooperatifin amaclarini gerceklestirilmesinde kullanilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 391. maddesinin bu suretle gerceklestirilecek sermaye
artirimna aykirt hiikiimleri uygulanmaz.

Bu hiikiimden yararlanan kurumlarin gayrimenkul ve istirak hisselerinin
satisindan dogan kazancin tespitinde, Gelir Vergisi Kanunu’nun 38. maddesinin son
fikrasi hiikmii uygulanmaz.

Bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten sonra bu madde kapsaminda yapilacak

tescil islemleri tapu ve kadastro karindan, lehe alinan paralar banka ve sigorta
muameleleri vergisinden miistesnadir.”60

K.V.K.’nun Geg¢. 23. maddesinde yer alan tam miikellef kurumlar icin gecerli
olan igtirak hisselerinin veya gayrimenkullerinin satisindan dogan kazancin maddede
belirtilen sartlara uyulmasi halinde kurumlar vergisinden istisna edilmesi ¢zellikle tarihi
maliyetler ile cari hasilatin karsilastirilip biiyiik oranda enflasyon karlarinin ¢iktigi bu
durum bakimindan miikellefleri enflasyonist ortamdan koruyan, enflasyon nedeniyle
dogan karlar tizerinden vergi alinmasini dnleyen dnemli miiesseselerden biridir.®!

Gayrimenkul ve istirak satiglarindan dogan kara iligkin drnek uygulama ve

muhasebe kaydi agagida verilmistir.

60 Hizir Tarak¢r, Vergi Mevzuatinda Amortismanfar ve Enflasyona Kars:

Olusturulan Miiesseseler (Istanbul: Kilavuz Yaymlari, 1997), $.276-277,

61 Uzun, a.g.e., s.83.



birikmig amortismani 80 milyon TL’dir. Ayni gayrimenkul 10.5.1997 yilinda 5 milyar
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5.9.1995 tarihinde igletmenin aktifine giren 2 milyar TL ik gayrimenkuliin

TL’ye pesin satilmugtir. Olugan karin tamamunin sermayeye ilavesine karar verilmistir.

10.05.1997

100-
257-

KASA HS.
BIRIKMIS
AMORTISMAN HS.
252- BINALAR HS.
679- DIG.OL.DISI
GELIR VE
. KARLAR HS.
10.05.1997

960-

VERGIDEN MUAF GEL.
KARSILIGI HS.

961- VERGIDEN MUAF
GELIRLER HS.

31.12.1997

679-

DIG.OL.DISI GELIR
VE KARLAR HS.
690- DONEM KAR/
ZARARI HS.
31.12.1997

692-

DONEM NET KARI
ZARARI HS.
590- DONEM NET
KARI HS.
01.01.1998.

590-

DONEM NET
KARI HS.
570- GECMIS YIL
KARI HS.
/

10.05.1998

570-

GECMIS YIL
KARI HS.

500- SERMAYE HS.

10.05.1998

961-

VERGIDEN MUAF
GELIRLER HS.
960- VERGI MUAF

GEL.KARS.HS.

5.000.000.000

80.000.000

3.080.000.000

3.080.000.000

3.080.000.000

3.080.000.600

3.080.000.000

3.080.000.000

2.000.000.000

3.080.000.000

3.080.000.000

3.080.000.000

3.080.000.000

3.080.000.000

3.080.000.000

3.080.000.000
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3.7. Maliyet Bedeli Artirim:

G.V.K. nun 38. maddesinde 3946 ve 4108 sayili kanunlar ile yapilan
diizenlemelerle, miikelleflerin igletmelerinde kayitlr bulunan gayrimenkul. istirak
hissesi ve diger amortismana tabi iktisadi kiymetlerini elden ¢ikarmalar halinde. bu
iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerinin yeniden deZerleme oranlarinda artiriimasi
imkani getirilmigtir.62

Maliyet bedeli artirimindan bilango esasima gore defter tutan miikellefler yaninda.
isletme hesabi esasina gore defter tutan miikellefler de yararlanir. Dar miikelletlerin de
maliyet bedeli artirnmi yapmalari miimkiindiir.

Maliyet bedeli artirimina gayrimenkuller, istirak hisseleri ve amortismmm tabi
diger iktisadi kiymetler konu olabilir. Buna gore, gayrimenkuller; Medeni Kanun'un
632. maddesine gore belirlenecektir. Binalar da anilan maddede sayilmamakla beraber.
arsa ve arazinin miitemmim ciizii niteliginde bulundugundan gayrimenkul tabirine
dahildir. Gayrimenkullerin maliyet bedeli artirimina konu olabilmesi i¢in ilgili kanun
maddeleri geredi tapuya tescil edilmis olmalari gerekmektedir.

istirak hisseleri; menkul degerler portfoyiine dahil hisse senetleri ile ortaklik
paylarini ifade etmektedir.

Amortismana tabi diger iktisadi kiymetler ise; V.U.K. hiikiimlerine gore
amortisman konusu olan her kiymet i¢in maliyet bedeli artirimi miimkiindiir.%*

Gayrimenkullerin, istirak hisselerinin ve amortismana tabi diZer iktisadi
kiymetlerin maliyet bedeli artirimina konu olabilmeleri icin, iki tam yil siireyle
isletmelerin aktifinde kayitli bulunmalar: gerekir. Ancak, maliyet bedeli artirimina konu
olan iktisadi kiymetlerin devamli alim-satimini yapan miikellefler, bu amaglar ellerinde
bulundurduklar1 kiymetler i¢in maliyet bedeli artirimi yapamazlar.(“l Ayrica, maliyet
bedeli artirimi 1.1.1994 tarihinden 6nce edinilen iktisadi kiymetler icin de gecerlidir.®

S6zkonusu iktisadi kiymetlerin edinildikleri ve elden ¢ikarddiklart yillar i¢in
maliyet bedeli artirimt yapilamaz.

Maliyet bedeli artirimu, iktisadi kiymetin edinildigi tarihteki maliyet bedeli esas
alarak yapilir. Maliyet bedeli artiriminda Maliye Bakanhgi tarafindan tespit ve ilan

olunan yeniden degerleme orani dikkate alinir.

62 M.Emin Akyol, “Maliyet Bedeli Artinimi ve Uygulama Esaslar™. Maliye Postasy

Temmuz 1998). $.37.
63 Maliye Postasi (Ozel Ek. Sayi: 440, | Ocak 1999). s.67.
6+ Hacirtistemoglu, a.g.e., s.56.

065 Tarakgr, a.g.e., $.203.
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Elden c¢ikarilan iktisadi kiymetler icin amortisman ayrilmig olmasi veya
olmamasi, yeniden degerlemeye tabi tutulmasi veya tutulmamasi veya de3er artig
fonunun sermayeye ilave edilip edilmemesi maliyet bedeli artirimina engel teskil etmez.

Maliyet bedeli artirimi sonunda hesaben zarar ¢cikmast durumunda bu zarar
dikkate alinmaz ve “0” olarak kabul edilir.

Maliyet bedeli artirim igleminin birden fazla yili kapsamasi halinde bu hesaplama
kiimiilatif esasa gore yapllacaktlr. Y ani bir donemde artinlmis maliyet tutart sonraki
donemde artirima tabi tutulabilecektir.

Maliyet bedeli artirnmindan dogan fonlarini, pasifte 6zel bir fon (Maliyet Artig

Fonu veya Maliyet Bedeli Artirimi Hs.) hesabinda gostereceklerdir. Maliyet artiglar

tekdiizen hesap planinda, “52-Sermaye Yedekleri” hesabmin altinda izlenir. 60

Konunun bir 6rnekle a¢iklanmasr:

" Bir kurum, 1994 yilinda 4.000.000.000 TL’ye aldig1 bir binay: 1996 yilinda
12.000.000.000 TL ye satmistir. Binanin amortisman orani %2’dir.

*  Maliyet bedeli artirimi,

* Yeniden degerleme ve maliyet artiriminin birarada yapilmasi ve yeniden
degerleme artig fonunun sermayeye eklenmemesi,

* Yeniden degerleme ve maliyet artiriminin birarada yapilarak, yeniden

degerleme deger artig fonunun sermayeye eklenmesi,
durumunda yapilacak hesaplamalar ve muhasebe kayitlart asagidaki sekilde olacaktir.

*  Maliyet bedeli artirimi ve muhasebe kaydi;

Binanin alig ve satiginin yapildigi yillarda maliyet bedeli artinmi yapiimayacaktir.
Maliyet bedeli artirimi sadece 1995 yili igin yapilacaktir. 1995 yili yeniden degerleme
orani %99,5’tur (Hesaplamalarda KDV ihmal edilmistir) Buna gore;

4.000.000.000 x %99,5 = 3.980.000.000 TL

4.000.000.000 + 3.980.000.000 = 7.980.000.000 TL degerine ulasilir.

/

100- KASA veya 12.000.000.000

102- BANKALAR HS.

257- BIRIKMIS

AMORTISMAN HS. 160.000.000
252- BINALAR HS. 4.000.000.000
679- DIGER OLAGAN
DISI GELIR VE

KARLAR HS. 4.180.000.000
524 MALIYET ARTIS
FONU HS. 3.980.000.000

/

66 Akyol, a.g.e., s.39.
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* Satilan bina icin yeniden de8erleme yapilmasi ve yeniden degerleme artis

fonunun sermayeye eklenmemesinde maliyet bedeli artimi

Yillar Aktif Birikmis Gider Yeniden
Degeri Amortisman Yazilan Degerieme
Amortisman Fonu
1994 4.000.000.000 80.000.000 80.000.000
1995 (+) 3.980.000.000 80.000.000 80.000.000
‘§+)79.600.000 3.900.400.000
1996 7.980.000.000 239.600.000 160.000.000 3.900.400.000
r
100- KASA veya 12.000.000.000

102- BANKALAR HS.
257- BIRIKMIS

AMORTISMAN HS. 239.600.000
522- MADDI DURAN
VARLIKLAR DEGER
ARTISLARI HS. 3.900.-400.000
252- BINALAR HS. 7.980.000.000
679- DIGER OLAGAN
DISI GELIR VE
KARLAR HS. 4.180.000.000
324- MALIYET ARTIS ,
FONU HS. 3.980.000.000
/

* Yeniden degerleme ve maliyet artirnminin birarada yapilarak, yeniden

degerleme deger artig fonunun sermayeye eklenmesi

100- KASA veya 12.000.000.000
102- BANKALAR HS.
257- BIRIKMIS
AMORTISMAN HS. 239.600.00
252- BINALAR HS. 7.980.000.000
679- DIGER OLAGAN
DISI GELIR VE

KARLAR HS. 4. 180.000.000
524 MALIYET ARTIS
FONU HS. 79.600.000




* Yeniden degerleme, enflasyon nedeniyle iktisadi kiymetlerin degerlerinde
olusan asinmaya amortisman siiresi i¢inde, maliyet bedeli artirimi ise satig aninda
gidermeyi amaclar. Bu nedenle bu iki miiessese birbirinin tamamlayicisi
durumundadir.%”

Maliyet bedeli artirimi, enflasyonun iktisadi kiymetlerin degerlerinde meydana
gelen agmmayi, satigin yapildigi anda gidererek, miikelleflerin fiktif karlar iizerinden

vergi 6demelerini 6nlemek amaciyla getirilmistir.%8
3.8. Stok Degerlemede LIFO Yontemi

‘Stoklarin degerlemésinde, Son Giren Ilk Cikar (LIFO) yénteminin kullaniimasi
olanagi miikelleflere, 4008 Sayili Yasanmn 8’inci maddesi ile Vergi UsulKanunu
(V.U.K.)’nun 274’iincii maddesinde yapilan degisiklikle 1.1.1996 tarihinden itibaren
saglanmistir. Bu yontemi secenler en az 5 yil siireyle bu yontemden vazgecemezler.

Enflasyona karsi isletmelere vergi avantaji saglamayr amaclayan bu yontemin
uygulanmasinda bazi simirlamalar getirilmigtir. Ilgili kanun hiikiimlerine gore Son
Giren Ik Cikar Y&ntemini uygulayan veya yeniden degerleme yapan miikellefler,
isletmede kullandiklar1 yabanci kaynaklara iligkin faiz, komisyon, vade farki, kér pay1,
kur farki ve benzeri adlar altinda yaptiklar1 giderler ve maliyet unsurlarinin belli bir
kismini, donem kazancinin tespitinde gider veya maliyet olarak dikkate
alamayacaklardlr.69 ,

LIFO yontemi, en son satilan mallarin ilk Once satilacagr veya imalata
sevkedilecegi varsayimi iizerine kurulmusg bir mal fiyatlandirma yontemidir. LIFO.
ingilizcede Last In First Out kelimelerinin kisaltiimig seklidir.

Son giren ilk ¢ikar yonteminde, ddnem sonunda mevcut mallar ilk parti aliglarm
maliyeti ile degerlendirilir. Bagka bir deyisle, yontem isletmeden ¢ikan mallari yenileme
maliyetine yakin bir maliyetle, igletmede kalan stoklari ise yenileme maliyetinden daha
diisiik bir maliyetle degerlemektedir.”0

LIFO yontemi, enflasyon donemlerinde cari maliyetleri sattlan malim maliyetine
yansitmakta ve dolayisiyla ddnem sonundaki stoklarin degeri diigiik. satilan malin

maliyeti yiiksek ve donem kar diisiik ¢ikacaktir.

67 Maliye Postasi (I Temmuz 1998). “Maliyct Bedeli Artinm..." a.g.e., 5.39.

68 Maliye Postast (Ozel Ek. Sayi: H0, 1 Ocak 1999). 5.68.

69 Zeynep Averlar, “Enflasyon ve Vergi Mevzuau Bakimindan Stokbary LIFO Yantemi ile

Degerleme”™, Vergi Sorunlar (Sayi: 107, A8ustos 1997). s.157.
70 Nuran Comert Doyrangél, “Stok Degerlemede Son Giren [k Cikar (LIFO) Yonteminin
Kullanilmasi™, Vergi Sorunlar, (Sayi: 105), s.107.
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LIFO yonteminin her donemde igletmenin lehine sonug vermesi igin stoklarin
yildan yila aruig gostermesi gerekir. Bu yontem fiyatlarm devamli yiikseldigi
durumlarda elde ¢ok eski ve dolayisiyla ¢ok diisiik fiyatlarla degerlendirilmig stoklarin
bulunmasina neden olabilir.”!

Stoklar1 maliyet temeline gore degerlemede LIFO’ nun diginda ortalama maliyet
ve FIFO yontemleri de kullanilmaktadir.”? '

Ortalama maliyet yonteminde, her birim stogun ortalama maliyeti her
satinalmadan sonra hesaplanmaktadir. Bu ortalama maliyet ise, stoklann toplam
maliyetinin elde edilen mal veya hizmetlerin sayisina bolinmesiyle hesaplanir.

FIFO (ilk giren ilk ¢gikar) yontemi ise ilk satin alman malin ilk tiretime girmest ve
iirctimden dnce ¢ikmasi olay1 olarak diistiniilmektedir.

Enflasyon donemlerinde sozii edilen bu ii¢ yontem kargilagtindiginda su
sonuglara ulagilir.

Bir isletmenin miktar hareketleri (mal aliglar1) sonucunda 5000 adet ticari mali

Kalmig olsun.

Tarih Miktar (Adet) Birim Fiyati (TL) Tutanrm (TL)
10.2.1997 4.000 500.000 2.000.000.000
15.5.1997 3.000 550.000 1.650.000.000
20.8.1997 6.000 600.000 3.600.000.000
12.9.1997 5.000 620.000 3.100.000.000
10.11.1997 2.000 650.000 1.300.000.000
20.000 11.650.000.000

Ortalama maliyet yontemine gore, donem sonu stoklarinin degerlemest;

11.650.000.000 = 20.000 = 582.500 TL/adet

582.500 x 5.000 = 2.912.500.000 TL

FIFO yontemine gore donem sonu stoklarinin deferlemest;

[(2.000 x 650.0007 + (3.000 x 620.000)] = 3.160.000.000 TL

LIFO yontemine gore donem sonu stoklarinin degerlemest;

[(4.000 x 500.00) + (1.00 x 550.000)] = 2.550.000.000 TL

Goriildiigii gibi LIFO yontemi ile donem sonu stok deger digiik, satilan malin
maliyetini son maliyet fiyatiyla temsil etti§iigin yiiksek ¢ikmaktadir.

Fiyatlarin yiikseldigi bir ekonomide LIFO, son giren mallarin maliyctlerini sattlan
mallarin maliyetlerine dogru kaydirarak bunu yiikseltip, dénem sonu stok degerlerini
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Akgiin, a.g.e., 5.100.

Haciriistemoglu, a.g.e., s.58.
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diigiirmekte ve bdylece karm daha diisiik rakamlar biciminde olugmasini saglamaktadir.
LIFO, satilan mal maliyetini yiikseltmek ile, satig kdrlarindan fiyatlar genel diizeyinin
etkilerini giderici bir degerleme yontemidir.

LIFO yontemi, enflasyonist bir ortamda daha az kdr dagitimi ve daha az vergi
seklinde miikelleflere yardimer olmaktadir. Ozellikle enflasyonist ortamda bu yéntemin
ilk uygulandig1 yilda bu olumlu etki daha belirgin olacaktir.”?

Ancak LIFO yonteminden beklenen avantajlarin saglanmasi icin fiyatlarin siirekli
olarak artmasi ve donem sonu stok seviyesinin donembasi stok seviyesinden az
olmamas: gerekir. Bununla beraber, LIFO yontemi bilancoda gériinen donemsonu
stoklarini en eski tarihi degerle deSerlemektedir. Bu nedenle, donemsonu stoklarim cari
degerle gosterilmesini saglayan éyarlanm1§ LIFO yonteminin uygulamaya aktariimasi
yararli olacaktir. Ayrica LIFO yOntemini uygulayan veya yeniden degerleme yapan
miikelleflere getirilen yeni diizenleme yabanci kaynak gider kisitlamasi uygulamasi bu
yontemin (LIFO) saglayacagr vergi avantajimi sinrlamis ve yabanci kaynak
kullanmayan isletmeler yabanci kaynak kullanan isletmelere gore daha avantajli duruma

gelmistir. 7+

3.9. Arastirma ve Gelistirme Fonu

Isletmelerin aragtirma-gelistirme faaliyetlerini tesvik etmek amaciyla K.V.K. nun
14. maddesinin 6 nolu bendine eklenen hiikiimle, kurumlarin yil icinde yaptiklar
aragtirma-gelistirme (Ar-Ge) harcamalar tutarini gecmemek lizere ilgili donemde
odemeleri gereken yillik kurumlar vergisinin %20’sinin yasal siireler icinde tahsilinden
vazgecilerek ertelenebilmektedir. Bu orana isabet eden tutar, iic yil siire ile faizsiz
olarak belirtilecek, daha sonra'yine ii¢ y1l icinde kurumlar vergisinin édeme taksitleri ile
birlikte esit taksitlerde geri 6denecektir. Bu vergi ertelemesinden yararlanabilmek i¢in
arastirma-gelistirme harcamalarinin yeni teknoloji arayislariyla uyumlu olmalidir.

Arastirma-Gelistirme Fonu olusturarak, vergi ertelemesi ile enflasyon kérlar
tizerinden vergi 0demesi geciktirilmekte ve bu yolla isletmelere kaynak saglanmaktadir.

Isletmeler bu fon ile arastirma-geligtirme faaliyetlerini artirma imkant bulmaktadw.”

73 Uzun, a.g.e., s.210.
74 Avcilar, a.g.e., s.107.
75

Haciriistemoglu, a.g.e., s.62.



3.10 Yatirinm indiriminde Endeksleme

Gelir Vergisi Kanunu’nun Ek:4. maddesinin birinci fikrasinda 4108 sayil
kanunla yapilan degisiklikle, yatirim indiriminde endeksleme uygulamasi getirilmistir.

Getirilen bu hiikiimle yatirnmcilarin ilgili y1l kazancinin olmamasi veya bu
kazancin yeterli olmamasi nedeniyle indirilemeyen yatirim indirimi tutarlari. V.U.K.
hiikiimlerine gore, bu yillar icin belirlenen yeniden degerleme oraninda artinlarak vergi
disi birakilabilecektir.”

Yatirim indirimi uygulamasina, yatirim konusunu teskil eden aktif degerlere
iligkin harcamalarin yapildig1 takvim yilindan itibaren baslanir ve indirimden
faydalanilacak miktara ulagincaya kadar devam olunur. Buna gore cari yilda yapiian
yatirim harcamalari nedeniyle bu harcamalarin belirli bir orani seklinde hak kazanilan
yatirim indirimi tutari cari yilda olusan kérin azlig1 nedeniyle tamamen kullanilamaz ise
takip eden yillarin karlarindan mahsup edilmek iizere devredilecektir. Endeksleme
uygulamasi, devreden yatirim indirim tutari icin indirilemeyen yili takip eden lic yil
siireyle yapilabilecektir.

Yatirim indirimi orani 1.1.1999 tarihinden gecerli olan degisiklige gore, yatirim
tutarinin %40°1 olarak belirlenmistir. Ayrica Bakanlar Kurulu bu orani, kalkinma plani
ve yillik programlarda 6zel 6nem tasidig1 belirtilen sektorlerde yapilan yatirnmlar icin
%100’e, 250 milyon ABD Dolan karsilid1 Tiirk Lirasini asan smai yatirrmlarda %200’e
kadar artirmaya veya kanuni orandan az olmamak tizere yeniden tespit etmeye yetKkili
olup,‘s'dzkonusu oran, organize sanayi bolgelerinde ve kalkinmada oncelikli yorelerde
%100 olarak uygulanacaktir.

Yatirim indirimi endeksleme uygulamasi hem gelir, hem de kurumlar vergisi
miikellefleri icin s6zkonusu olan ve bu miikellefleri enflasyondan korumay amaglayan
bir vergi avantaji miiessesesidir. Yatirim indirimi ile isletmeler kazanglarindan
indiremedikleri yatirim harcamalarini, daha sonraki yillarda enflasyon nedeniyle

ugramug olduklari kayiplari telafi ederek indirebileceklerdir.”’
3.11. Gider Artis Fonu’?®

GVK. 57, VUK.283 maddeleri aktiflestirilme ile ilgili olmayan giderlerin artirinu

4108 sayili kanunla 1.1.1995 ten itibaren gecerli 4108 sayili kanunun 21.maddesi agag

76 Remzi Orten, “Yaurnm indirimi Endekslemesi ve Muhasebe Uvgulamasi™. Maliye

Postasi (Ozcl EK, | Mayis 1997). s.38.
77 Maliye Postast (Ozel Ek. Sayr: 0. | Ocak 1999). s.86.

8 Haciriistemoglu, a.g.e., $.62.
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yetistirmede aktiflestirilen giderler, satildigr yil hari¢ her takvim yiliicin VUK a gore
yapilan yeniden degerleme her takim yilina uygulanarak kazancin saptanmasini saglar.
Aktiflestirilen gider her yil yeniden degerleme oraninda artirilir. Bilanco esasina
gore defter tutanlarda satilmak iizere yetistirilen kavak, akoliptiis ve benzeri agaclarin
satilmasinda pasifte meydana gelen artig Sermaye Yedekleri icinde yer ahir. Bu ~Gider
Artis Fonu”nu KV miikellefleri sermayesine ekleyebilir. Bu fon KV ve 94/6°ki fona
tabi degildir ve isletmeden cekilirse kazanca eklenir, vergilendirilir. Gider Artirimi
ihtiyaridir, yaptlmayan yillar olabilir. Ancak geriye doniik islem yapitamaz ve satis

yapilan yila Gider Artirimi uygulanmaz.

Yil Onceki YiI  Cari YilLAkt.G. Akt.id.Top. Yen.Deg. Gid.A.Fonu YD. ile Art.

Akt.G. Gid. Top.
1995 150.000 15.000 165.000 99.5 164.175 329.175
1996 329.175 25.000 354.175 72.8 257.839 612.014

Satigta zarar varsa matrahi “0” var sayilacak.
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BOLUM 3

MAKRO GIDA VE iHIiYAC MADDELERI SANAYI VE
TICARET A.S.’NIN MALI TABLOLARININ
TMS-2’YE GORE DUZELTILMESI

1. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Makro A.S. Ekim 1991 yilinda 9 ortak tarafindan kurulmustur. Kurulus
sermayesi 400.00.000 TL’dir. Kurulus amaci Eskigehir’e modern bir market
kazandirmakutir. Bu diigiinceye paralel olarak en genig magaza (m?2 olarak) secilmis ve
[stanbul hari¢ Anadolu’da tek olan modern market anlayist dogrultusunda Barcode
uygulamasina baglamigtir. Bu baglamda Makro A.S.’nin kurulusta ve su anda da ana
felsefesi; cagdas diisiince yapisini en iyi sekilde hizmetlerine ve magaza goriiniimiine
yansitmak, tiiketiciyi korurken makul kazang elde etmektir. Makro A.S. manav, kasap,
sarkiiteri, temel gida maddeleri, dondurulmus iriinler, temizlik malzemeleri, kozmetik,
ziiccaciye ve oyuncak reyonlar ile miigterilerine hizmet vermektedir.

Giiniimiize kadar gecen siire icinde Makro A.S. sube sayisini artirarak 1996
yihinda Yediler Subesi ile hizmetlerine devam etmistir. Bu arada ortak sayis1 9°dan 6
kisiye diigmiigtiir. Ayrica gida sektoriinde faaliyet gosteren UFO Ltd.Sti."ne ortak
olmustur. Sermaye yapisini giiclendirmek isteyen Makro A.S. sermayesini de
5.040.000.000 TL’ye yiikseltmistir.

Ulusal capta market olarak nitelendirilen ve arkalari bir holdinge veya dini
gruplara dayali olan (Migros, Yimpas, Gima, Odunpazari vb.) marketler kargisinda,
zaman icerisinde ticari yagsam savagi vermeye baglayan yerel marketlere onciiliik ederek
Nokta A.S. (Nokta Eskisehir Marketler Birligi)'nin kurulmasinda ¢alismigtir. Makro
A.S., Nokta A.S.’nin kurucu ortagidir.

Giiniimiizde Makro A.S. olumsuz piyasa ortamina ve acumasiz rekabete ragmen
ilk giinkii diisiincesini (kosulsuz miisteri hizmeti ve memnuniyeti) siirdiiriip. ticari

faaliyetine devam etmektedir.
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LERI SANAYI VE TIiC.AS.

MALI TABLOLARININ (TMS-2)’YE GORE DUZELTILME

ESASLARI VE UYGULAMADA KAR
UYGUN GORULEN COZUM YOLLA

ILASILAN SORUNLAR ILE
I

TMS-2’yi uygulama calismasinda Makro A.S.’ne ait 1996-1997-1998 yili

bilanco ve gelir tablolart ele almmugtir. Diizeltme islemlerinde TMS-2"ye gore hareket

edilmistir.

ilk asamada igletmenin 1996-1997-1998 yillarina ait bilancolart parasal ve parasal

olmayan aktif ve parasal ve parasal olmayan pasif
(Tablo:2) ve (Tablo:3).

isletme stoklarini LIFO y®ntemine g

eklinde simiflandiriinustir (Tablo: 1),

ore degerlemektedir. Stoklarin

diizeltilmesinde, Oncelikle stok devir hizi hesaplanarak stoklarin elde bulundurma

siireleri tespit edilmistir. Bdylece igletmenin elin
yilin hangi ayinda alindi81 bulunarak o ayin diizelt

Tasitlar ve demirbaglar tarihi degerler iizeri
ilgili katsay1 ile diizeltilmigtir. _

M.D.V.’lardan tasitlar, demirbaglar ve
amortismanlarin tarihi degerlerinin tespitind
gerekmistir.

Isletme 1991 yilinda kurulmus ve 1992 yili
degerleme yaptimistir. Dolayisiyla bilanconun ak
yeniden degerleme sonrasi degerleri ile yer al
pasifinde de MDV’larin yeniden de8erlemeleri
Degerleme Artis Fonu bulunmaktadir. TMS-2’

varliklardan amortismana tabi ve yeniden degerl

elde edilme tarihleri ve elde edilme maliyetleri esa

isleminin gerceklestirilebilmesi icin bilangonu
varliklarin ve buniara iliskin ayrilan birikmig a
gosterilmesi, yine bilanconun pasifinde 6zkaynakl
Degerleme Deger Artis Fonu’nun da bulunmamasi

Eger igletme yeniden degerleme yapmamis o
tilkenme paylar tarihi degerler lizerinden ay
hesaplanacakti. Dolayisiyla MDV Yeniden Degel
edilmesiyle bir gelir fazlasi ortaya ¢iknustir. B

degerlenmis tutarlari iizerinden ayrilmig bulunan ¢

e bulunan mevcut stoklarinimn ilgili
e katsayisi ile carplmstir.

nden ve aktife giris tarihlerine gore

unlara iliskin olarak hesaplanan

bazi ek calismalarin yapilmasi

dan itibaren MDV’lar icin yeniden
ifinde kayith maddi duran varliklar
aktadir. Aym sekilde bilanconun
den kaynaklanan MDV Yeniden
in 8.maddesi geregi olarak duran
eme kapsaminda bulunan varliklar,
s alinarak diizeltilmelidir. Diizeltime
n aktifinde yer alan maddi duran
mortismanlarin tarihi degerleri ile
ar grubunda yer alan MDV Yeniden
gereKkir.

saydi doneme iligkin amortisman ve
rilacagindan daha diistik tutarda
leme Deger Artis Fonu'nun elimine
u gelir fazlass MDV 'larin yeniden

Ioneme iligkin amortisman giderlert

ile tarihi degerler iizerinden ayrilmasi gereken amaq

rtisman gideri arasmdaki farkur (EK
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[ (3)). Uygulamada ortaya ¢ikan bu gelir fazlasinin doneme isabet eden kismi ayrica
hesaplanarak, genel yonetim giderleri ile pazarlama, satig ve daginm giderleri
icerisindeki oranlari dahilinde ilgili kalemlere dagitilnustir (Ek-1 (4), EK IV (5). Ek VI
(5).

Pasifte 6zkaynaklar grubunda yer alan sermaye kalemi 6denme tarihlerine gore
ayr ayri diizeltmeye tabi tutulmustur. Isletme 1997 yilinda sermaye artirnmuina gitmistir.
Sermaye artiginin bir kismi nakit ddenmis, bir kismi ise Yeniden Degerleme Deger
Artig Fonu’ndan karsilanmigtir. Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu'nun elimine
edilmesinden dolay: ilgili donemde diizeltme yapilirken sadece nakit ddenen ve
odenmesi taahhiit edilen sermaye tutarlan dikkate alinmigtir. MDV Yeniden Degerleme
" Deger Artig Fonu'nun hesaplanisi Ek-I (2)’de tablo seklinde sunulmustur.

Y asal yedekler kaleminin diizeltilmesinde ise ilgili yilin donem sonu endekslert
yardimiyla bulunan diizeltme katsayilar1 kullaniimistir.

MDV Yeniden Degerleme Deger Artig Fonu'nun elimine edilmesinden
kaynaklanan gelir fazlasmin doneme isabet eden kismi, dénemin ilgili gider kalemleri
arasinda paylastirilmasindan sonra, 6nceki yillara ait olan kismi Gegmis Y1l Karlar
kaleminde gosterilmistir.

Donem Kéri veya Zarari kalemi Gelir Tablosu’nun diizeltilmesinden sonra ortaya
cikan diizeltilmis Donem Kar1 veya Zarari olarak ilgili yiln diizeltilmis bilangosunda
yer almigtir (Tablo:11), (Tablo:13), (Tablo:15).

1996, 1997 ve 1998 yili bilangolar ilgili donemin sonuna gore diizeltildikten
sonra, 1998 yili fiyatlariyla ifadesini saglamak amaciyla ayrica diizeltme katsayilariyla
carpilmustir. Kargilagtirilabilirligini saglamak icin de ii¢ yilin bilangosu diizeltilmig
degerleriyle kargilagtirmali olarak ayrica sunulmustur (Tablo: 16).

1996, 1997 ve 1998 yil1 gelir tablolarinin diizeltilmesinde gelir ve gider kalemleri
gerceklestikleri aylar itibariyle diizeltme katsayilari ile ¢arpilarak donem sonuna gore
ifadesi saglanmustir. (EK-III (1) (2) (3) (4) (5)(6) (7) (8), Ek-V (1) (2) (3) (4) (5) (6)
(7) (8), EK-VII (1) (2) (3) (4) (5)(6) (7) (3) ).

1996 ve 1997 yih gelir tablolar1 donem sonuna gore ifade edildikten sonra, 1998
yili fiyatlanyla ifadesini saglamak amactyla ayrica diizeltmeye tabi tutulmusgtur. Uc yilm
1998 yili dénem sonuna gore diizeltilmis gelir tablolari kargifagtirmalr olarak ayrica
sunulmustur (Tablo: 17)

isletmenin parasal kalemleri elde bulundurmasindan kaynaklanan satimalima giicii
kazang ve/veya kayiplari ayrica hesaplanmistir (Tablo:18). (Tablo:19). Bulunan
satmalma giicii kazanglart 1997 ve 1998 yilt gelir tablolarimin Diger Faaliyetlerden

Olagan Gelir ve Kérlar kaleminde ayrica gosterilmistir.
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Biitiin parasal olmayan varhiklar asagidaki formiil ile diizeltilerek. donemsonu

paranin satinalma giiciine gore ifadesi saglanmugtir.

P.0.V. Diizeltilmis Deger= P.0.V.Tarihi Maliyet x ——2onem Sonu Fiyat Endeksi

Parasal Olmayan Varligin Isletmeye
Girdigi Tarihteki Endeks

Donembagt parasal varliklarin donem sonundaki para degeriyle ifade edilmeleri

ise su formiille gerceklestirilmistir;

Donemsonu Endeks
Ddénembagi Endeks .

P.V. Diizeltilmig Deger= Parasal Kalemler x
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2.1. Makro Gida ve Ihtiyac Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin
Bilan¢o Kalemlerinin Enflasyondan Etkilenme Derecelerine
Gore Siniflandirilmasi

isletme bilancolarnin gerek varllk yapist ve gerekse kaynak yapisi enflasyondan
degisik bicimlerde etkilenmektedir. Fiyat hareketlerinin bilanco katemleri iizerindeki
etkilerinin degerlendirilmesi ve gerekli diizeltmelerin yapilmasi icin bilango hesaplarmimn
parasal ve parasal olmayan olarak siniflandirilmasi gerekir.

Makro A.$.’nin bilan¢o kalemlerinin parasal ve parasal olmayan seklinde
siniflandirilmalart (Tablo:1) (Tablo:2) ve (Tablo:3)’te sirasiyla 1996-1997 ve 1998

yillari icin ayr1 ayri olarak gosterilmistir.



TABLO 1
MAKRO GIDA VE IHTIYAC MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.
PARASAL VE PARASAL OLMAYAN DEGERLER TABLOSU (1000 TL)

) TARIHI
PARASAL AKTIFLER 31.12.1996
I- DONEN VARLIKLAR
HAZIR DEGERLER
KASA 1.225.878
ALINAN CEKLER 78.526
BANKLAR 1.595.816
TiCARI ALACAKLAR ' :
ALICILAR ' 6.654.713
DIGER ALACAKLAR
ORTAKLARDAN ALACAK 1.246.461
D.CESITLI ALACAK 623.209
GELECEK AY.AIT.GID.VE GELIR TAH.
GELECEK AYLARA AIT GIDER 57.701
DIGER DONEN VARLIKLAR
DEVREDEN KDV 565.455
GELECEKAYLARA AIT IND.KDV 258.720
PESIN ODENEN VERGI FON 186.527
II-DURAN VARLIKLAR
TICARI ALACAKLAR
VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR 9.804
DIGER DURAN VARLIKLAR
GELECEK YIL IND.KDV 255.331
PARASAL AKTIF TOPLAM 12.758.141
PARASAL OLMAYAN AKTIFLER
I- DONEN VARLIKLAR
STOKLAR
TICARI MALLAR 17.153.483
VERILEN SiP.AVANS. -
II- DURAN VARLIKLAR
MALI DURAN VARLIKLAR
ISTIRAKLER 75.000
MADDI DURAN VARLIKLAR
TASITLAR 1.262.640
DEMIRBASLAR 9.078.978
(-) B.AMORTISMANLAR 6.223.807
PARASAL OLM.AKTIF TOPLAM 21.346.294

AKTIF GENEL TOPLAM 34104435



TABLO 1 (Devam)
MAKRO GIDA VE iIHTIYAC MADDELERI SANAYi VE TICARET A.S.
PARASAL VE PARASAL OLMAYAN DEGERLER TABLOSU
(1996) (1000 TL)

TARIHI
PARASAL PASIFLER 31.12.1996
I- KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR
MALIi BORCLAR
BANKA KREDILERI 4.843.336
TiCARI BORCLAR
SATICILAR 21.296.507
BORC SENETLERI 4.740.000
DIGER TIC.BORCLAR -
DIGER BORCLAR
ORTAKLARA BORCLAR 295.360
PERSONELE BORCLAR 41.664
DIGER CESITLI BORCLAR '
OD.VERGI VE DiG.YASAL YUKUML. 907.195
ODENECEK VERGI VE FONLAR 212.645
ODENECEK SOS.GUV.KESINTILERI
BORC VE GIDER KARSILIKLARI
DON.KARI VERGI ve DIG. YAS. YUK. 415.009
(-) PESIN ODENEN VERGI 235.801
PARASAL PASIF TOPLAM ‘ 32.515.915
PARASAL OLMAYAN PASIFLER
I- OZKAYNAKLAR
ODENMIS SERMAYE
SERMAYE 100.000
ODENMEMIS SERMAYE(-) -
SERMAYE YEDEKLERI
MADDI DURAN VAR.YENI.DEG.ARTISI 1.710.542
KAR YEDEKLERI
YASAL YEDEKLER 263.262
OLAGANUSTU YED.OZEL FON. -
(-) GECMIS YIL KARLARI -
(-) GECMIS YIL ZARARLARI
DONEM KARI-ZARARI (-) 785.284
PARASAL OLM.PASIF TOPLAMI 1.588.520

PASIF GENEL TOPLAM 34.104.435



__ TABLO2 _
MAKRO GIDA VE IHTIYAC MADDELERI A.S. PARASAL VE
PARASAL OLMAYAN DEGERLER

(1997) (000)
Tarihi
PARASAL AKTIFLER 31.12.1997
I. DONEN VARLIKLAR
HAZIR DEGERLER
KASA 2.287.064
ALINAN CEKLER 1.494.137
BANKALAR 889.374
TICARI ALACAKLAR
ALICILAR _ 44.139.290
DIGER ALACAKLAR
ORTAKLARDAN ALACAK --
D.CESITLI ALACAK -
GELECEK AY.AIT GID.VE GELIR
GELECEK AYLARA AIT GIDER 22.716
DiGER DON.VARLIKLAR
DEVREDEN KDV 537.375
GELECEK AYLARA AIT IND.KDV 313.613
PESIN ODENEN VERGI FON -
II. DURAN VARLIKLAR
TiCARI ALACAKLAR
VERILEN DEPOZITO VE TEMINAT 9.804
DiGER DURAN VARLIKLAR
GELECEK YIL.IND.KDV o 19.682
PARASAL AKTIF TOPLAM 49.713.055
PARASAL OLMAYAN AKTIFLER
I. DONEN VARLIKLAR
STOKLAR
TICARI MALLAR 33.520.433
VERILEN SiP.AVANS
1. DURAN VARLIKLAR
MALI DURAN VARLIKLAR
ISTIRAKLER 435.000
MADDI DURAN VARLIKLAR
TASITLAR 1.262.6-40
DEMIRBASLAR 13.598.332
(-) BAMORTISMANLAR 9.019.585
PARASAL OLM.AKTIF TOPLAM 39.796.820

AKTIF GENEL TOPLAM 89.509.875



. TABLO 2 (Devami)
MAKRO GIDA VE IHTIYAC MADDELERI A.S. PARASAL VE
PARASAL OLMAYAN DEGERLER (000)

Tarihi
PARASAL PASIFLER 31.12.1997

I- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
MALI BORCLAR

BANKA KREDILERI 11.366.768
TiCARI BORCLAR

SATICILAR 27.610.168
BORC SENETLERI 83.000
DIGER TiC.BORCLAR 39.519.041

DIGER BORCLAR .
ORTAKLARA BORCLAR -

PERSONELE BORCLAR 6.108
DIGER CESITLi BORCLAR -
OD.VERGI VE DIG.YASAL YUKUML.

ODENECEK VERGI VE FONLAR 262.252

ODENECEK SOS.GUV.KESINTILERI _ 337.639

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

DON.KARI VERGI VE DIG.YAS.Y UK. 1.441.720

(-) PESIN ODENEN VERGI 165.060
PARASAL PASIF TOPLAM 80.463.636

PARASAL OLMAYAN PASIFLER : -

I. OZKAYNAKLAR

ODENMIS SERMAYE

SERMAYE 5.040.000

ODENMEMIS SERMAYE (-) 366.235

SERMAYE YEDEKLERI

MADDI DURAN VAR.YENI.DEG.ARTISI 3.311.262

KAR YEDEKLERI

YASAL YEDEKLER 263.262

OLAGANUSTU YED.OZEL.FON. -

GECMIS YIL KARLARI -

(-) GECMIS YIL ZARARLARI 785.284

DONEM KARI -ZARARI 1.583.254
PARASAL O1L.M. PASIF TOPLAM - 9.046.239

PASIF GENEL TOPLAM 89.509.875
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TABLO 3

MAKRO GIDA VE IHTIYAC MADDELERI SANAYI VE

TICARET A.S. PARASAL VE PARASAL OLMAYAN DEGERLER

TABLOSU (1000 TL)

PARASAL AKTIFLER

I. DONEN VARLIKLAR
HAZIR DEGERLER
KASA
ALINAN CEKLER
BANKALAR
TICARI ALACAKLAR
ALICILAR
DIGER ALACAKLAR
ORTAKLARDAN ALACAK
D.CESITLI ALACAK
GELECEK AY.AIT GID.VE GELIiR TAH.
GELECEK AYLARA AIT GIDER
DIGER DON.VARLIKLAR
DEVREDEN KDV
GELECEK AYLARA AIT IND.KDV
PESIN ODENEN VERGI FON

IL. DURAN VARLIKLAR
TiICARI ALACAKLAR
VERILEN DEPOZITO VE TEMINAT
DIGER DURAN VARLIKLAR
GELECEK YIL.IND.KDV

PARASAL AKTIF TOPLAM

PARASAL OLMAYAN AKTIFLER

.DONEN VARLIKLAR
STOKLAR

TICARI MALLAR
VERILEN SIP.AVANS

Y

1. DURAN VARLIKLAR
MALI DURAN VARLIKLAR
ISTIRAKLER
MADDI DURAN VARLIKLAR
TASITLAR
DEMIRBASLAR
(-) BAMORTISMANILAR

PARASAL OLM.AKTIF TOPLAM

AKTIF GENEL TOPLAM

Tarihi
31.12.1998

5.859.349
2412107
875.060
2.572.182
+3.429.692
43.429.692

94.071
94.071
1.000.016
36.605
963,411

26.717
9.804
9.80+4

16.913.

16.913

50.409.845
48.866.263
48.866.263
48.866.269
48.504.263
361.994
7.678.252
-460.000
460.000

7.218.232

21.459.171
(14.240.919)

565513

106.954.360
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TABLO 3 (Devam)
MAKRO GIDA VE IHTiYAC MADDELERI SANAYI VE
TICARET A.S. PARASAL VE PARASAL OLMAYAN DEGERLER

OLAGANUSTU YED.OZEL.FON.
GECMIS YII. KARLARI

-) GECMIS Y1 ZARARLARI
DONEM KARI -ZARARI

PARASAL OL.M. PASIF TOPLAM

PASIF GENEL TOPLAM

TABLOSU (1000 TL)
Tarihi
PARASAL PASIFLER 31.12.1998
I- KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR
MALI BORCLAR 16.659.142
BANKA KREDILERI 16.659.142
TICARI BORCLAR 77.496.746
SATICILAR 21.161.049
BORC SENETLERI 85.00
DIGER TiC.BORCLAR 53.250.697
DiIiGER BORCLAR 895.762
ORTAKLARA BORCLAR - -
PERSONELE BORCLAR 893.762
DIGER CESITLI BORCLAR -
OD.VERGI VE DiG.YASAL YUKUML. 2.539.479
ODENECEK VERGI VE FONLAR 1.675.373
ODENECEK SOS.GUV.KESINTILERI 863.906
BORC VE GIDER KARSILIKLARI -
DON.KARI VERGI VE DIG.YAS.Y UK. -
(-) PESIN ODENEN VERGI -
PARASAL PASIF TOPLAM 97.591.129
PARASAL OLMAYAN PASIFLER
I. OZKAYNAKLAR
ODENMIS SERMAYE 5.040.000
SERMAYE 5.040.000
ODENMEMIS SERMAYE -
SERMAYE YEDEKLERI 7.855.861
MADDI DURAN VAR.YENI.DEG.ARTISI 7.855.861
KAR YEDEKLERI 2.139.106
YASAL YEDEKLER 389.106

1.750.000

(5.671.736)

9.363.231

106.954.360



2.2. Makro Gida ve Ihtiyac Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. Mali
Tablolarimn Tarihi Degerler ile ifadesinin Saglanmas

Parasal olmayan kalemler bilancoda tarihi maliyet veya tarihi maliyet birikmig
amortisman degerleri ile gosterilir. Bu kalemlerin tarihi maliyetlerinin diizeltilmesinde,
elde edilme tarihinden bilanconun diizenlendigi tarihe kadar gecen siirede genel fiyat
endekslerinde meydana gelen degismeler dikkate alinir. Yeniden deerleme
kapsaminda bulunan varliklarm diizeltilmesinde yeniden degerleme tutarlari dikkate
almmamalidir. Makro A.S. ne ait ii¢ yillik bilango ve gelir tablolart MDV deger artig
fonunun elimine edilmesinden sonraki tarihi degerleriyle diizeltmeye esas alimmusgtir.
(Tablo:4) (Tablo:5) ve (Tablo:6)’da ilk siitun isletmenin gei‘gek bilanco kalemlerini,
ikinci siitun ise MDV deger artig fonunun elimine edilmesinden sonraki tarthi
degerlerini gostermektedir. (Tablo:7) (Tablo:8) ve (Tablo:9) ise isletmenin ii¢ yilhk
gelir tablolarmm MDV deger artig fonunun elimine edilmesinden 6nceki ve sonraki
tarihi degerleri gostermek amaciyla hazirlanmistir. Diizeltme iglemleri ikinci siituna

gore yapilmustir.



MAKRO A.S. 1996 YILI BILANCOSU (000)

TABLO 4

89

MDV YEN.DEG.DEGER
ARTIS FONUNUN ELIMINE

MDV.YEN.DEGR.ARTIS
FONUNUN ELIMINE

EDILMESINDEN ONCEKI EDILMESINDEN SONRA
AKTIF TARIHI DEGERLERI ) TARIHI DEGERLER
I. DONEN VARLIKLAR
A. Hazir Degerler 2.900.220 2.900.220
1. Kasa 1.225.878 1.225.878
2. Alman Cekler 78.526 78.526
3. Bankalar 1.595.816 1.395.816
4. Verilen Cekler -- --
C. Ticart Alacaklar 6.654.713 6.654.713
l. Alcilar 6.654.713 6.651.713
D. Diger Alacaklar 1.869.670 1.869.670
I. Ortaklardan Alacaklar 1.246.461 1.246.461
2. Diger Cesitli Alacaklar 623.209 623.209
E. Stoklar 17.153.483 17.1533.483
4. Ticari Mallar 17.153.483 17.153.483
7. Verilen Siparig Avanslari -- --
G. Gelecek Aylara Ait Giderler ve
Gelir Tahakkuklart 57.701 57.701
I. Gelecek Aylara Ait Gider. 57.701 37.701
H. Diger Dénen Varliklar 1.010.702 1.010.702
1. Devreden KDV 565.455 563455
2. Gel.Aylara Ait.Ind. KDV 258.720 258.720
3. Pesin Oden.Vergi ve Fon. 186.527 186.527
DONEN VARLIKLAR 29.646.489 29.646.489
II. DURAN VARLIKLAR
A. Ticari Alacaklar 9.804 9.804
4. Verilen Depozito ve Teminat. 9.804 9.804
C. Mali Duran Varliklar 75.000 75.000
3. Istirakler 75.000 75.000
D. Maddi Duran Varliklar (net) 4.117.811 4.093.113
3. Tagitlar 1.262.640 EK-HI 223.078
6. Demirbaglar 9.078.978 EK-II 5.841.437
8. Birikmis Amort. (-) (6.223.807) ER-I (1.971.402)
H. Diger Duran Varliklar 255.331 255.331
1. Gelecek Yilind. KDV 255.331 253.331
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 4.457.946 4.433.248
AKTIF TOPLAMI 34.104.435 34.079.737

(%) ER-1H3) (h (5)




MAKRO A.S. 1996 YILI BILANCOSU (000)

TABLO 4 (Devami)

MDV YEN.DEG.DEGER
ARTIS FONUNUN ELIMINE
EDILMESINDEN ONCEKI

MDV.YEN.DEGR.ARTIS
FONUNLUN FLIMINE
EDILMESINDEN SONRA

PASIF TOPLAMI

314104435

PASIF TARIHI DEGERLERI ) TARIHI DEGERLER
I. KISA VADELI YAB.KAYNAKLAR
A. Mali Borglar 4.843.336 4.843.336
1. Mali Borglar 4.843.336 4.843.336.
B. Ticari Borglar 26.036.507 26.036.507
I. Satictlar 21.296.507 21.296.507
2. Borg senetleri 4.740.000 4.740.000
3. Diger Ticari Borglar -- --
C. Diger Borglar 337.024 337.024
I. Ortaklara Borglar -- --
. Personele Borglar 295.360 - 295.360
6. Diger Cesitli Borglar 41.664 +1.664
E. Oden.Vergi ve Diger Yiikiimliilik 1.119.840 1.119.840
1. Odenecek Vergi ve Fonlar 907.195 907.195
2. oden.Sosyal Giiv.Kesintileri 212.645 212.645
F. Borg ve Gider Karsiliklar 179.208 179.208
1. Don.Kéar Vergi ve Dig.Kesintiler 415.009 415.009
2. Dén.Kan Pesin Oden.Vergi (-) (235.801) (235.801)
G. Gel.Aylara Ait Gelir ve Gider Tahak.
2. Gider Tahakkuklar
KISA VADELI YAB.KAY . TOPLAMI 32.515.915 32.515.915
1. OZKAYNAKLAR
A. Odenmis Sermaye 400.000 400.000
I. Scrmaye 400.000 -100.000
2. Odenmemis Sermaye (-) -- -
B. Sermaye Yedekleri
3. MDV Yen.Deg.Deger Artis. 1.710.542 EK-I --
C. Kér Yedcekleri 263.262 263.262
D. Gegmiy Yillar Kérlan 1.293.039
E. Gegmis Yillar Zararlari (-) -- FjK"
F. Donem Net Kirt (Zarar) (785.284) EK-1 (392.499)
OZKAYNAK TOPLAMI 1.588.520 1.563.822

34079737

(*y EK-1(2)(3)




MAKRO A.S. 1997 YILI BILANCOSU (000)

TABLO S

MDV.YEN.DEGR.

MDV YEN.DEG.

DEGER ARTIS. . DEGER ARTIS
FONUNUN ELIMINE FONUNUN ELIMINE
EDILMESINDEN EDILMESINDEN
AKTIF ONCEKI TARIHI SONRAKI TARIHI
DEGERLER ™ DEGERLER
I. DONEN VARLIKLAR
A. Hazir Degerler 4.670.565 4.670.563
1. Kasa 2.287.054 2.287.054
2. Alinan Cekler 1.494.137 1.494.137
3. Bankalar 889.374 889.374
+. Verilen Ccklex' - -
C. Ticari Alacaklar 44.139.290 +4.139.290
1. Alicilar 44.139.290 +4139.290
D. Diger Alacaklar - -
I. Ortaklardan Alacaklar
2. Diger Cesitli Alacaklar
E. Stoklar 33.520.433 33.520.433
- Ticari Mallar 33.520.433 33.520.433
7. Verilen Sip.Avanslari - -
G. Gelecek Aylara Ait Giderler ve
Gelir Tahakkuklarn 22.716 22,716
I. Gelecek Aylara Ait Giderler 22.716 22.716
H. Diger Donen Varliklar 850.988 850.988
I. Devreden KDV 537.375 537.375
3. Pesin Od.Vergi ve Fon. - -
-+ Gelecek.Aylara Ait Ind. KDV 313.613 313.613
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 83.203.992 83.203.992
II. DURAN VARLIKLAR
A. Ticari Alacaklar 9.804 9.804
<. Verilen Depozito ve Teminatlar 9.804 9.804
C. Mali Duran Varliklar 435.000 435.000
3. Istirakler 435.000 435.000
D. Maddi Duran Varliklar 5.841.387 EK-1V 3.349.894
5. Tagitlar 1.262.640 EK-1V 223.077
6. Demirbaglar 13.598.332 EK-1V 195.768
8. Birikmis Amortismanlar (-) (9.019.585) EK-1V (3.068.951)
H. Diger Duran Varliklar 19.692 19.692
1. Gelecek Yillind KDV 19.692 19.692
DURAN VARLIKIL.AR TOPLAMI 6.305.883 3.814.390

AKTIF TOPLAMI

89.509.875

87.018.382

Y EK-IV (3 (4 (5)
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TABLO 5 (Devami)
MAKRO A.S. 1997 YILI BILANCOSU (000)

MDV.YEN.DEGR.

DEGER ARTIS MDY YEN.DEG.
. S DEGER ARTIS
FONUNUN ELIMINE FONUNUN ELIMINE
EDILMESINDEN EDILMESINDEN
PASIF ONCEKI TARIHI SONRAKI TARIHI
DEGERLER (*) | DEGERLER
1. KISA VADELI YAB.KAYNAKLAR
A. Mali Borglar 11.366.768 11.366.768
1. Banka Kredileri 11.366.768 11.366.768
B. Ticari Bor¢lar 67.214.209 67.214.209
1. Saticilar 27.610.168 27.610.168
2. Bor¢ Senetleri 85.000 85.000
© 3. Diger Ticarj Borglar 39.519.041 39.519.041
C. Diger Borglar 6.108 6.108
1. Ortaklara Borglar - -
4. Personele Borglar 6.108 6.108
6. Diger Cesitli Borglar - -
E. Od.Vergi ve Dig.Y ikiimliliik 599.891 399.891
1. Odenecek Vergi ve Fon 262.252 262.252
2. Od.Sosyal Giiv.Kesint. ' 337.639 337.639
F. Bor¢ ve Gider Kargiliklar 1.276.660 1.276.660
1. Don.Kar Vergi ve Dig.Kesintiler 1.441.720 F4+1.720
2. Dénem Kar Pegin Od.Vergi (165.060) (165.060)

G. Gelec. Ay.Ait Gelir ve Gider Tahak.

2. Gider Tahakkuklar

1

KISA VADELI YABANCI KAY. TOPLAMI 80.463.636 | 80.463.636

HI. OZKAYNAKLAR

A. Odenmis Sermaye 4.673.745 2.963.745

1. Sermaye 5.040.000 EK-1V 3.330.000

2. Odenmemis Sermaye (-) (366.255) EK-1V (366.233)

B. Sermaye Yedekleri 3.311.262 _ -

3. MDV Yen.Deg Artiglart 3.311.262 EK-I --

C. Kér Yedcekleri 263.262 263.262

I. Yasal Yedekler 263.262 EK-1V 263.262

D. Gegmis Yillar Kértan EK-I 1.685.843

E. Gegmis Yillar Zararlart (785.284) (785.284)

F. Dénem Net Kér (Zaran) 1.583.254 2.427.180
OZKAYNAK TOPLAMI 9.046.239 6.554.746
PASIF TOPLAMI 89.509.875 87.018.332

(%) EK-T(2)(3)
EK-IV (6) (7)




MAKRO A.S. 1998 YILI BILANCOSU (000)

TABLO 6

MDV.YEN.DEGR. MDV.YEN.DEGR.
DEGER ARTIS DEGER ARTIS
FONUNUN ELIMINE FONUNUN ELIMINE
EDILMESINDEN EDILMESINDEN
AKTIF ONCEKI TARIHI SONRAKI TARIHI
DEGERLER * DEGERLER
1. DONEN VARLIKLAR
A. Hazir Degerler 5.859.349 3.859.349
I. Kasa 2.412.107 2412107
2. Alnan Cekler 875.060 875.060
3. Bankalar 2.572.182 2.572.182
4. Verilen Cekler (-)
C. Ticari Alacaklar 43.429.692 43.429.692
1. Alicilar 43.429.692 43.429.692
. Diger Alacaklar - -
1. Ortaklardan Alacaklar - -
2. Diger Cesitli Alacaklar - -
E. Stoklar 48.866.263 18.866.263
4. Ticari Mallar 48.504.269 48.504.269
7. Verilen Siparis Avanslar 361.994 361.994
G. Gelecek Avlara Ait Giderler ve
Gelir Tahakkuklan 94.071 94.071
I. Gelecek Aylara Ait Giderler 94.071 94.071
H. Diger Donen Varliklar 1.000.016 1.000.016
1. Devreden KDV -- --
3. Pegin Od.Vergiler ve Fonlar 963.411 963.411
4. Gelecek Aylara Ait Ind. KDV 36.6035 36.603
99.249.391 99.249.391
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI
II. DURAN VARLIKLAR
A. Ticari Alacaklar 9.804 9.804
+. Verilen Depozito ve Teminatlar 9.804 9.804
C. Mal .Duran Varliklar 460.000 460.000
3. Igtirakler 460.000 460.000
D. Maddi Duran Varliklar 7.218.252 EK-VI 2524184
S, Tagildar -- --
6. Demirbaglar 21.459.171 EK-VI 6.334.029
8. Birikmig Amort. (-) (14.240.919) EK-VI (4.009.845)
H. Diger Duran Varhiklar
1. Geleeek Vil Ind. KDV 16913 16.913
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 7.704.969 3.010.901

AKTIF TOPLAMI

106.954.360

102.260.292

Y ER-VIH ()

9
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TABLO 6 (Devami)
MAKRO A.S. 1998 YILI BILANCOSU (000)
MDV.YEN.DEGR. MDV.YEN.DEGR.
DEGER ARTIS DEGER ARTIS
FONUNUN ELIMINE FONUNUN ELIMINE
EDILMESINDEN EDILMESINDEN
PASIF ONCEKI TARIHI SONRAKI TARIHI
DEGERLER ) DEGERLER
1. KISA VADEL]I YAB.KAYNAKLAR
A. Mali Borglar 16.659.142 16.639.142
1. Banka Kredileri 16.659.142 16.659.142
B. Ticari Borglar 77.496.746 774896746
1. Saucilar 24.161.049 24161.049
2. Borg Senetleri 85.000 85.000
S Dig;cr Ticari Borglar 53.250.697 33.250.697
C. Diger Borglar 895.762 895.762
I. Ortaklara Borglar - -
-+ Personele Borglar 895.762 895.762
6. Diger Cesitli Borglar - -
F. Od.Vergi ve Dig.Yiikiimliiliikler 2.539.479 2.539.479
1. Odenecek Vergi ve Fon 1.675.573 1.675.573
2. Od.Sosyal Giiv.Kesint. 863.906 863.906
G. Borg ve Gider Kargiliklari -- --
I. Don.Kér Vergi ve Dig. Y. Y.K. - -
2. Dinem Kari Pegin Od. Ver.Dig. Yiik.(-) - -
H. Gelec.Ay.Ait Gelir ve Gider Tahak. - -
2. Gider Tahakkuklar - -
KISA VADELI YABANCI KAY.TOPLAMI 97.591.129 97.391.129
II. OZKAYNAKLAR
A. Odenmis Sermaye 5.040.000 EK-VI 3.330.000
I. Sermaye : 5.040.000 3.330.000
2. Odenmemis Sermaye (-) - -
B. Sermaye Yedekleri 7.855.861 EK-I -
3. MDV Yen.Deg. Artglart 7.855.861 EK-I -
C. Kéar Yedekleri 2.139.106 2.139.106
1. Yasal Yedekler 389.106 380.106
5. Ozel Fonlar 1.750.000 1.750.000
D). Gegmis Yillar Karlan - EK-I 2.529.771
E. Gegmis Yillar Zararlari -
. Diénem Net Karr (Zararr) (5.671.736) (3.329.714
OZKAYNAK TOPLAMI 9.363.231 4.669.163
PASIF TOPLAMI 106.954.360 102.260.292

(*Y EK-T(2)(3)
ER-V1(6)



TABLO 7

MAKRO A.S. 1996 YILI GELIR TABLOSU (000)

MDV Y.DEG.DEGER ARTIS
FONUNUN ELIMINE

MDYV Y.DEGBDEGER ARTIS
FONUNUN ELIMINE

EDILMESINDEN ONCEKI EDILMESINDEN SONRKI
TARIHI DEGERLER ) | TARIHI DEGERLER
A. BRUT SATISLAR 124.337.478 124.337.478
1. Yurti¢i Satiglar 124.337.478 124,337,478
3. Diger Gelirler
B. SATIS INDIRIMLERI () - -
1. Saugtan ladeler
2. Satrg iskontolars
3. Diger indirimler
. NET SATISLLAR 124.337.478 124.337.478
D. SATISLARIN MALIYETI (-) (110.779.580) {(110.779.380)
2. Saulan ticari Mallar Maliyeti (110.779.580) (110.779.580
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 13.557.898 13.557.898
E. FAALIYET GIDERLERI (-) (12.939.961) (12.347.176)
1. Aragtirma Gelistirme Gid. --
2. Pazarlama Satig ve Dagitim Gid. (6.426.423) EK-IIT (6.091.348)
3. Genel Yonetim Gid. (6.513.718) EK-III (6.455.828)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 617.937 617.937
F. DIG.FAALIYET.OLAGAN GELIR VE KAR. 18.000 18.000
3. Faiz Gelirleri -- --
6. Faaliyetle {lgili Diger Olagan Gelir ve Kar 18.000 18.000
G. DIG.FAAL.OLAG.GID.VE ZARAR (-) - -
H. FINANSMAN GIDERLERI (-) (1.006.212) (1.006.212)

I. Kisa Vadeli Borglanma Gid.
2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Gid.

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

1. OLAGANDISI GELIR VE KARLAR
1. Diger OL.Dig1 Gelir ve Kérlar
2. Onceki Donem Gelir ve Karlar

1. OLAGAN DISI GID. VE ZARARLAR
1. Calismayan Kisim Gider ve Zarar
2. Onceki Dénem Gider ve Zarar

DONEM KARI VEYA ZARARI

K. DONEM KARI VERGI VE DIG.Y.Y.KARS.(-)

DONEM NET KARI

(1.006.212)

(370.275)

(370.275)
(415.009)

(785.284)

(1.006.212)

(22.510)

(22.510)
(415.009)

(392.499)

EK-HT (). () (5)



TABLO 8

MAKRO A.S. 1997 YILI GELIR TABLOSU (000)

MDV.YEN.DEGR.

MDV.YEN.DEGR.

DEGER ARTIS DEGER ARTIS
FONUNUN ELIMINE FONUNUN ELININE
EDILMESINDEN EDILMESINDEN
PASIF ONCEKI TARIHI SONRAKI TARIHI
DEGERLER )| DEGERLER
A. BRUT SATISLAR 309.737.996 309.737.996
1. Yurtii Sauglar 309.737.996 309.737.996
3. Diger Gelirler - -
B. SATIS INDIRIMLERI () (24.768) (24.76%)
1. Saugtan fadeler (24.768_ (24.768_
2. Saus Iskontolan - -
3. Diger Indirimler - --
C.NET SATISLAR 309.713.228 309.713.228
D. SATISLARIN MALIYETI () (270.460.072) (270.460.072)
2. Saulan Ticari Mallar Maliyeti (270.460.072) 270.460.072)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 39.253.156 39.253.156
E. FAALIYET GIDERLERI (-) (25.235.381) (24.391.455)
1. Arastirma Gelistirme Gider.
2. Pazarlama Satis ve Dagitim Gid. (15.456.563) EK-V (14.612.637)
3. Genel Yonetim Gid. (9.778.818) EK-V (9.778.818)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 14.017.775 14.861.701
F. DIG.FAAL.OLAGAN GELIR VE KAR. 151.345 151.345
3. Faiz Gelirleri 33.475 33.475
6. Faal.Ilgili.Dig.Olagan Gelir ve Kar 117.870 (17.870

G. Dig. FAAL.OLAGAN GID.VE ZARAR (-)

H. FINANSMAN GIDERLERI (-)
1. Kisa Vadeli Borglanma Gid.
2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Gid.

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

I. OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
1. Dig.Olagandisi Gelir ve Kérlar
2. Onceki Dinem Gelir ve Karlar

I OLAGANDISI GID.VE ZARARLAR
1. Caligmayan Kisim Gid.ve Zarar

2. Onceki Dénem Gid.ve Zarar
DONEM KARI VEYA ZARARI
K. DONEM KARI VERGI VE DIG.YAS.
Y UK. KARS. (-)

DONEM NET KARI

(11.336.481)
(11.336.481)

2.832.639
192.335

192.335

3.024.974
(1.41.720)

1.583.254

(11.336.481)
(11.336.481)

3.676.565
192,333

192335

3.868.900
(L1720

2427180

(") EK-V () (h(5)
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TABLO 9.
MAKRO A.S. 1998 YILI GELIR TABLOSU (000)
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MDV.YEN.DEGR.
DEGER ARTIS

FONUNUN ELIMINE
EDILMESINDEN

MDV.YEN.DEGR.
DEGER ARTIS

FONUNUN ELIMINE
EDILMESINDIEN

PASIF ONCEKI TARIHI SONRAKI TARIHI
DEGERLER )| DEGERLER
A. BRUT SATISLAR 398.724.220 JOR.724.220
1. Yurti¢i Satglar 398.724.220 398.724.220
2. Diger Gelirler -
B. SATIS INDIRIMLERI (-) -

1. Satigtan ladcler -

2. Satig Iskontolars -

3. Diger Indirimler - .
C. NET SATISLLAR 398.724.220 398.724.220
D. SATISLARIN MALIYETI (-) (348.145.552) (348 145.552)

2. Satlan Ticari Mallar Maliyeti (348.145.552) (348145552
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 50.578.668 S0.378.668
E. FAALIYET GIDERLERI (-) (42.095.871) (39.7533.8490)

1. Aragtirma Geligtirme Gider. -

2. Pazarlama Satig ve Dagitim Gid. (24.208.489) FK-VII (22.120.6606)

3. Genel Yonetim Gid. (17.887.882) LR-VIL (17.033.183)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 8.482.797 EK-VII 10.82L.819
k. DIG.FAAL.OLAGAN GELIR VE KAR.

3. Faiz Gelirleri

6. Faal.ilgili.Dig.Olagan Gelir ve Kér 24.000 24,000

G. DIG.FAAL.OLAGAN GID.VE ZARAR (-
H. FINANSMAN GIDERLERI (-)

1. Kisa Vadeli Borglanma Gid.

2. Uzun Vadeli Borglanma Gid.

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

1. OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
1. Dig.Olagandis1 Gelir ve Kérlar
2. Oneeki Donem Gelir ve Kérlar

1 OLAGANDIST GID.VE ZARARLAR
I, Cahismayan Kisim Gid.ve Zarar
2. Onceki Donem Gid.ve Zarar

DONEM KARI VEYA ZARARI

K. DONEM KARI VERGI VE DIG.YAS.
YK, KARS. ()

DONEM NET KARI

(13.182.533)
(13.182.533)

(4.675.7306)

(996.000)

(996.000)

(5.671.736)

5.671.736

(13.182.533)

(13,182,535

(996,000}

(906.000)

(3.320.71-h

(3.329.714)

(*) EK-VII (3) () (5)



98

2.3. 1996-1997 ve 1998 Yihh Mali Tablolarimn 1998 Yih Donem
Sonu Satin Alma Giiciine Gore Ifadesinin Saglanmasi ve

Karsilastirmah Olarak Sunulmasi

1996 yil1 mali tablolari ilk 6nce 1996 donem sonuna gére, daha sonrada diizeltme
katsayilar: ile 1997 ve 1998 yili donem sonuna gore ifade edilmigtir (Tablo:10).
(Tablo:11).

1997 yili mali tablolar1 6nce 1997 yili donem sonuna, daha sonrada diizeltme
katsayilarr yardimiyla 1998 yili dénem sonuna gore ifadesi saglannustir (Tablo:12)
(Tablo:13).

1998 yil1 mali tablolarinin 1998 yili donem sonu satin alma giiciine gdre ifadesi
ise (Tablo:14) (Tablo:15)’te gosterilmistir.

Diizeltilmig 1996-1997 ve 1998 yili bilanc¢olar1 (Tablo:16)'da karsilagtirmah
olarak sunulmustur.

Diizeltilmig 1996-1997 ve 1998 yili gelir tablolari (Tablo:17)"de kargilagtirmah

olarak gGsterilmistir.



TABLO 10

MAKRO A.S. 1996 YILI BILANCOSU
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1996 Yili 1996 Yih
Diizeltilmis | Dizeltme | Degerinlerinin Degerlerinin
AKTIE Tarihi Degerler | Degerler Katsayisi _1997')'e Gare ]‘)‘)81‘ Gidre
31.12.1996 31.12.1996 | (*) [fade Edilmesi Ifade Editmesi
. DONEN VARLIKLAR
A. Hazir Degerler 2.900.220 2.900.220 1.91 5.539.420 1.52 3.419.9183
I. Kasa 1.225.878 1.225.878 1.91 2.341.427 1.52 3.558.969
2. Alinan Cekler 78.526 78.526 1.91 149.985 1.52 © 227977
3. Bankalar 1.595.816 1.595.816 1.91 3.048.008 1.52 +.632.972
4. Verilen Cekler . -- --
C. Ticari Alacaklar 6.654.713 6.654.713 1.91 12.710.502 1.52 19.319.963
I. Alicillar 6.654.713 6.654.713 1.91 12.710.502 1.52 19.319.903
D. Diger Alacaklar 1.869.670 1.869.670 1.91 3.571.070 1.52 5.428.026
1. Ortaklardan Alacaklar 1.246.461 1.246.461 1.91 2.380.740 1.52 3.618.725
2. Diger Cesitli Alacaklar 623.209 623.209 1.91 1.190.330 1.52 1.809.301
E. Stoklar 17.153.483 17.153.483 32.763.153 1.52 49.799.993
4. Ticari Mallar 17.153.483 17.153.483 EK-II 32.763.153 1.52 49.799.993
7. Verilen Sip.Avanslari -- - -- --
(. Gelecek Aylara Ait Giderler
ve Gelir Tahakkuklar 57.701 57.701 1.91 110.209 1.32 167.518
1. Gelecek Avlara Ait Gider 57.701% 57.701 1.91 110.209 1.52 167.518
H. Diger Donen Varliklar 1.010.702 1.010.702 1.91 1.930.-H0 1.52 2.934.269
1. Devreden KDV 565.455 565.455 1.91 1.080.010 1.52 1.641.628
2. Gel. Aylara Ait Ind. KDV 258.720 258.720 1.91 494.156 1.52 751117
3. Pesin Odenen Vergi ve Fon 186.527 186.527 1.91 356.266 1.52 541.524
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 29.646.489 29.646.489 56.624.794 86.069.687
1I. DURAN VARLIKLAR
A. Ticari Alacaklar 9.804 9.804 1.91 18.726 1.52 28,464
4. Verilen Depozito ve Temin. 9.804 9.804 1.91 18.726 1.52 28,464
C. Mali Duran Varliklar 75.000 94.725 180.925 1.52 275.006
3. Istirakler 75.000 94.725 EK-II 180.925 1.52 275.000
. Maddi Duran Varliklar 4.093.113 13.789.885 26.338.680 .52 40.034.793
5. Tagidar 223.078 2.308.850 EK-1I 4.409.904 1.52 6.703.054
6. Demirbaglar 5.841.437 21.464.945 EK-II 40.998.045 1.52 62.317.028
8. Birikmis Amort.(-) (1.971.402) (9.983.910) EK-II (19.069.269) 1.52 (28.985.28%)
H. Diger Duran Varliklar 255.331 255.331 1.91 487.683 .52 741.278
I. Gel.YiLind KDV 255.331 255.31 1.91 487.683 1.52 741.278
DURAN VARLIKLAR TOP. 4.433.248 14.149.745 27.026.014 41.079.541
AKTIF TOPLAMI 34.079.737 43.796.234 83.650.808 127.149.228

ER-THCDH D)y (0 (h ()




TABLO 10 (Devam)

MAKRO A.S. 1996 YILI BILANCOSU
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1996 Y1l 1996 Y1l
Diizeltilmig Diizeltme | Degerinlerinin Degerlerinin
PASIF Tarihi Degerler | Degerler Katsayist | 1997've Gore [ Piizeltme | 1998'c Gore
31.12.1996 31.12.1996 | (%) Ifade Edilmesi | Katsavisi | 1lade Edilmesi
1. KISA VADELI YAB.KAYNAKLAR
A. Mali Borglar 4.843.336 4.843.336 1.91 9.250.772 1.52 14061.174
I. Banka Kredileri 4.843.336 4.843.336 1.91 9.250.772 1.52 14061174
B. Ticari Borglar 26.036.507 26.036.507 1.91 49.729.728 132 75.589.187
I. Saucilar 21.296.507 21.296.507 1.91 40.676.328 1.52 61.828.019
2. Borg Scenetleri 4.740.000 4.740.000 9.053.400 1.52 13.761.168
3. Diger Ticari Borglar - -
C. Diger Borglar 337.024 337.024 1.91 643.716 .52 978.H3
1. Ortaklara Borglar - -
4. Personele Borglar 2935.360 295.360 1.91 564138 1.32 857.490
6. Diger Cesitli Borglar 41.664 41.664 1.91 79.578 1.52 120.958
E. Od.Vergi ve Dig.Yikim. 1.119.840 1.119.840 1.91 2.138.894 1.52 32510119
1. Odenecek Vergi ve Fon. 907.1935 907.195 1.91 1.732.742 1.52 2.633.768
2. Odenecek Sosyal Giiv.Kes. 212.645 212.645 1.91 406.152 1.52 617.351
FF. Borg ve Gider Karstlikiar 179.208 179.208 1.91 342.287 1.52 520.276
1. Donem Kar Vergi ve Dig.Kesin. 415.009 415.009 1.91 792.667 1.52 1.204.854
2. Donem Kari Pesin Od. Vergi (235.801) (235.801) 1.91 (450.380) 152 (684.578)
G. Gel.Ay.Ait Gelir ve Gid. Tahak. -- -
2. Gider Tahakkuklan
KISA VADEL] YAB.KAY. TOPLAMI 32.515.915 32.515915 62.105.397 94.400.204
1. OZKAYNAKLAR
A. Odenmis Sermaye 400.000 7.890.060 EK-II 15.070.015 1.52 22.906.423
1. Sermaye 400.000 7.890.060 15.070.015 1.52 22.906.423
2. sdenmemis Sermaye (-) -
B. Sermayce Yedekleri -
3. MDV Yen.Deg. Arus. --
C. Kér Yedekleri 263.262 368.638 704.098 1.070.229
I. Yasal Yedekler 263.262 368.638 EK-II 704.098 1.52 1.070.229

D. GegmigYillar Karlan 1.293.059 1.293.059 2.469.743 1.52 3.754.009

k. Geemis Yillar Zararlar (-) -- --

F. Dénem Net Karn (Zarar) (392.499) (3.331.094) 1.91 (6.362.389) 1.52 (9.670.832)
OZKAYNAK TOPLAMI 1.563.822 6.220.663 1.91 11.881.467 152 18.039.829
Pasif” Ara Toplamy 34.079.737 38.736.578 73.986.864 112.400.033
1996 Enflasyon Kin 5.059.656 9.663.944 1.52 14.689.195
PASIE TOPLANMI 34.079.737 13.796.234 83.650.808 .52 127.149.228

ERK-IT(6)Y (T




TABLO 11

MAKRO A.S. 1996 GELIR TABLOSU (000)

101

1996 1996 Y1l
1997've Degerlerinin
Tarihi Gore 1998 Yilma
Deger Diizeltilmis Diiz. Ifade Diiz. | Gore itade
31.12.1996 Deger * Kats. Edilmesi Kats. | Fdilmesi
AL BRUT SATIS 124.337.478 153.995.924 EK-I1 1.91 294.132.215 1.52 H17.080.967
. Yurtici Satighar 124.337.478 153.995.924 EK-III 1.91 294.132.215 1.32 H7.080.967
3. Diger Gelirler -
3. SATIS INDIRIMILERI -
i .Satistan Tadeler
2. Satig iskontolart
3. Diger indirimier
¢. NET SATISLAR 124.337.478 153.995.924 | EK-HI 1.91 294132213 1.52 447.080.967
D. STISLARIN MALIY. () (110.779.580) | (139.915.610) | EK-III 1.91 | (267.238.815) 1.52 406.202.999
2. Saulan Tic.Mal.Maliy. (110.779.580) | (139.915.610) | EK-II 1.91 | (267.238.813) 1.52 406.202.999
BRUT SATIS KARI 13.557.898 14.080.314 1.91 26.893.400 1.52 10.877.968
E. FAALIYET GIDER.(-) (12.547.176) (15.995.335) 1.91 (30.551.090) 1.32 (46.437.657)
1. Arastirma Gelistirme G. --
2. Pazarlama Saus G. (6.091.348) (8.049.939) EK-HI 1.91 (15.375.383) 1.52 (23.370.382)
3. Genel Yonetim G. (6.455.828) (7.945.396) EK-III 1.91 (15.175.707) 1.52 (23.067.073)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 617.937 (1.915.021) 1.91 (3.657.690) 1.52 (5.539.689)
F. DIG.FAAL.OL.GEL.VE KAR. 18.000 22.734 EK-IlI 1.91 13.422 1.52 66.001
1. Faiz Gelirleri - .
6. Faal.llg.Dig.Gelir ve Karlar 18.000 22.734 1.91 43,422 .32 66.001
G. DIG.FAAL.OL.GID VE ZARAR -
H. FINANSMAN GID. (-) (1.006.212) (1.023.798) EK-111 1.91 (1.935.454) 1.52 (2.972.290)
I. Kisa Vadeli Bor¢ Gid. (1.006.212) (1.023.798) 1.9] (1.935.454) 1.52 (2.972.290
2. Uzun Vadeli Bor¢ Gid.
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 22.510 (2.916.085) 1.91 (3.569.722) 1.52 (8.463.978)
1. OLAGAN DI GELIR VE KAR. .
1. Diger OLIDisi Gelir ve Kar
2. Oneeki Donem Gelir ve Kar
I OLAGAN DISI GID.VE ZARAR (-) -
1. Cahgmayan Kisim Gid. ve Zarar
2. Oneeki Don.Gid. ve Zarar
DONEM KARI VEYA ZARARI 22.510 (2.916.085) 1.91 (5.569.722) 1.52 (8.463.97%)
K. DON.KARI VERGI VE DIG.Y.Y. KARS.(-) (415.009) 415009 | Exau |19 (792.667) 132 (120485
DONEM NET KARI (392.499) (3.331.099 1.91 (6.362.389) 1.32 (9.670.832)

CYER-HLH (Y (DD )G (D ()




TABLO 12
MAKRO A.S. 1997 YILI BILANCOSU (000)
1997 Yl
Diizeltilmis Degerlerinin
Tarihi Degerler | Degerler Diiz. 1998'¢ Gisre
AKTIF 31.12.1997 31.12.1997 " Kats. Ifade Edilmesi
. DONEN VARLIKLAR
A. Hazir Degerler 4.670.565 +.670.565 1.52 7.099.258
1. Kasa 2.287.054 2.287.054 1.52 3.476.322
2. Alman Cekler 1.494.137 1.494.137 1.52 2.271.088
3. Bankalar 889.374 889.374 1.52 LISERS
4 Verilen Cekler -- --
C. Ticari Alacaklar 44.139.290 +.139.290 1.52 67.091.7214
1. Alicifar 44.139.290 44.139.290 1.52 67.091.721
D. Diger Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar -- --
2. Diger Cesitli Alacaklar - -
E. Stoklar 33.520.433 33.520.433 1.52 50.951.038
4. Ticari Mallar 33.520.433 33.520.433 EK-1V 1.52 50.951.038
7. Verilen Siparig Avanslan -- -
G. Gelecek Aylara Ait Gid. ve
Gelir Tahakkuklari 22716 22.716 1.52 34528
I. Gelec.Aylara Ait.Gider. 22716 22716 1.52 34528
H. Diger Donen Varliklar 850.988 850.988 .52 1.293.502
1. Devreden KDV 537.375 537.375 }.52 S16.810
3. Pesin Od.Vergi ve Fon. - -- --
4. Gelec.Aylara Ait ind. KDV 313.613 313.613 1.52 476.692
DONEN VARLIKLAR 83.203.992 83.203.992 126.470.067
TOPLAMI
II. DURAN VARLIKLAR
A. Ticari Alacaklar 9.804 9.804 1.52 14.902
4. Verilen Dep.ve Teminat. 9.804 9.804 1.52 14.902
C. Mali Duran Varliklar 435.000 658.965 1.52 1.001.627
3. Istirakler 435.000 658.965 | EK-IV 1.52 1.001.627
. Maddi Duran Varhklar 3.349.894 24.235.776 1.52 36.838.380
5. Tagitlar 223.077 4.403.550 EK-IV 1.52 6.693.396
6. Demirbaglar 6.195.768 40.334.673 EK-1V 1.52 61.308.703
8. Birikmis Amortisman (-) (3.068.951) (20.502.447) EK-1V 132 | (31163719
H. Diger Duran Varhiklar 19.692 19.692 1.52 29.932
1. Gelee. Yil.Ind. KDV 19.692 19.692 1.52 20932
DURAN VARLIKLAR TOP. 3.814390 24.924.237 37.884.841

AKTIF TOPLAMI

87.018.382

108.128.229

164.354.908

Y EK IV (D () (3 (D ()

102



MAKRO A.S. 1997 YILI BILANCOSU (000)

TABLO 12 (Devam)

103

1997 Yili
Diizeltilmis Degerlerinin
Tarihi Degerler |  Degerler ) Diiz. 1998 Giore
PASIF 31.12.1997 31.12.1997 Kats. ifade Edilmesi
1. KISA VADELI YABANCI KAYNAK.
A. Mali Borglar 11.366.768 11.366.768 1.52 17.277.487
I. Banka Kredileri 11.366.768 11.366.768 1.52 17.277.487
B. Ticari Borglar 67.214.209 67.214.209 1.52 102.165.597
1. Sancilar 27.610.168 27.610.168 1.52 41967455
2. Borg Senetleri 85.000 85.000 1.52 129.200
3. Diger Ticari Borglar 39.519.041 39.519.041 1.52 60.068.942
C. Diger Borglar 6.108 6.108 1.52 9.284
I. Ortaklara Borg¢lar - -
+ Personele Borglar 6.108 6.108 1.52 9.284
6. Diger Cesitli Borglar - --
E. Od.Vergi ve Diger Yiikiimlilik. 599.891 599.891 1.52 911.834
1. Odenecek Vergi ve Fon 262.252 262.252 1.52 398.623
2. Odenecek Sosyal Giiv.Kesint. 337.639 337.639 1.52 513.211
F. Borg ve Gider Karsiliklan 1.276.660 1.276.660 1.52 1.940.523
I. Don.Kén Vergi ve Dig.Kesint. 1.441.720 1.441.720 1.52 2191414
2. Don.Kén Pesin Od.Vergi (-) (165.060) (165.060) 1.52 (250.891)
G. Gelec. Ay.Ait Gelir ve Gid.Tahak.
2. Gider Tahakkuk.
KISA VADELI YAB.KAY.TOPLAMI 80.463.636 80.463.636 1.52 1 122304725
1. OZKAYNAKLAR
A. Odenmis Sermaye 2.963.745 17.742.017 1.52 26.967.863
I. Scrmaye 3.330.000 18.108.272 EK-IV 1.52 27.524.573
2. Odenmemis Sermaye (-) (366.255) (366.255) | EK-IV 1.52 (556.708)
B. Scrmaye Yedekleri - -
3. MDV Yen.Deg. Artglar -- --
C. Kér Yedekleri 263.262 702.499 [.52 1.067.799
1. Yasal Yedekler 263.262 702.499 | EK-IV 1.52 1.067.799
D. Gegmis Yillar Kérlan 1.685.843 1.685.843 1.52 2.562.481
E. Gegmis Yillar Zararlar (-) (785.284) (785.284) .52 (1.193.632)
. Donem Net Kér (Zararr) 2.427.180 19.735.865 1.52 29.998.515
OZKAYNAK TOPLAMI 6.554.746 39.080.940 59.403.028
Pasil” Ara Toplami 119.544.576 I81.707.753

1997 Enflasyon Zarart

PASTE TOPLAMI

87.018.382

(11.416.347)

108.128.229

(17.352.843)

164,354,908

Yy EK-IN (00 ()



TABLO 13
MAKRO A.S. 1997 YILI GELIR TABLOSU (000)
1997 Yl
. Degerlerinin
Diizeltilmig Diiz. 19(58'0 Gére
Tarihi Deerler | Degerler ) Kats. | ifade Edilmesi
A, BRUT SATISLAR 309.737.996 405.995.961 | EK-V 1.52 617.113.861
b Yurtici Sauglar 309.737.996 405.995.961 | EK-V 1.52 617.113.861
3. Diger Gelirler -- - 1.52
B. SATIS INDIRIMLERI (-) (24.768) (35.071) | EK-V .52 (33.308)
1. Satigtan ladeler (24.768) (35.071y | EK-V 1.52 (33.308)
2. Sausg Iskontolan
3. Diger Indirimler
C. NET SATISLAR 309.713.228 405.960.890 | EK-V 1.52 617.060.553
D. SATISLARIN MALIYETI (-) (270.460.072) | (359.711.896) | EK-V 1.52 ] (546.762.082)
2. Satlan Ticari Mallar Maliyeti (270.460.072) (359.711.896) | EK-V 152 | (5346.762.082)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 39.25156 46.248.994 | EK-V 1.52 70.298 471
E. FAALIYET GIDERLERI (-) (24.391.455) (33.499.605) | EK-V 1.52 (50.919.400)
1. Aragtirma Gelistirme Gid. -~ -
2. Pazarlama Saus ve Dagitim Gid. (14.612.637) (20.281.841) | EK-V 1.52 (30.828.398)
3. Genel Yonetim Giderleri (9.778.818) (13.217.764) | EK-V 1.52 (30.828.398)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 14.861.701 12.749.389 1.52 19.379.071
F. DIG.FAAL.OLAGAN GELIR VE KAR. 151.345 21.808.338| EK-V 1.52 33.148.974
3. Faiz Gelirler 33.475 44488 | EK-V 1.52 67.622
6. Faal.lgili Dig.Olagan Gelir ve Kér 117.870 156.649 [ EK-V 1.52 238.106
7. Satmalma Giicii Kazanel 21.607.201 EK-V 1.52 32.842.946
G. DIG.FAAL.OLAG.GIDER VE ZARAR[-) - --
H. FINANSMAN GIDERLERI () (11.336.481) (13.635.755) | EK-V 1.52 (20.726.348)
1. Kisa Vadeli Borglanma Gid. (11.336.481) (13.635.755) | EK-V 1.52 (20.726.348)
2. Uzun Vadeli Borglanma Gid. - - -
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 3.676.565 20.921.972 1.52 31801597
1. OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR 192.335 255.613| EK-V 1.52 388,532
1. Diger Olagandigi Gelir ve Kéarlar - -
2. Onceki Donem Gelir ve Karlar 192.335 255.613 | EK-V 1.52 A8R.532
J. OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR| --
1. Cahigmayan Kisim Gid. ve Zarar. --
2. Onceki Donem Gider ve Zarar -
DONEM KARI VEYA ZARARI 3.868.900 21.177.585 1.52 32.189.929
K. DON.KARI VERGI VE DIG.YASAL
YUK.KARS. (-) (1.441.720) (1.H1.720) 1.52 (2191414
DONENM NET KARI(ZARARID 2.427.180 19.735.863 1.52 20998515

¢ EK-V (D (2) (3) () (3) (6) (D) (B)
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TABLO 14
MAKRO A.S. 1998 YILI BILANCOSU (1.000)
Tarihi Diizeltilmig
Degerler Degerler
AKTIF 31.1.1998 31.12.1998 )
I. DONEN VARLIKLAR
A. Hazir Degerler 5.859.349 3.859.349
1. Kasa 2.412.107 2.412.107
2. Alinan Cekler 875.060 §75.060
3. Bankalar 2.572.182 2.572.182
4. Verilen Cekler -- --
C. Ticari Alacaklar 43.429.692 43.429.692
1. Alicilar 43.429.692 43.429.692
D. Diger Alacaklar -- --
I. Ortaklardan Alacaklar -- --
2. Diger Cesitli Alacaklar - --
E. Stoklar 48.866.263 48.866.263
4. Ticari Mallar 48.504.269 48.504.269
7. Verilen Siparig Avanslar 361.994 361.994
G. Gelecek Aylara Ait Giderler ve
Gelir Tahakkuklar 94.071 94.071
I. Gelecek Aylara Ait Gider. 94.071 94.071
H. Diger Dénen Varliklar 1.000.016 1.000.016
1. Devreden KDV -- --
3. Pesin Odenen Vergi ve Fon. 963.411 963.411
-+ Gel.Aylara Ait Ind. KDV 36.605 36.605
DONEN VARLIKLAR 99.249.39] 99.249.391
II. DURAN VARLIKLAR
A. Ticari Alacaklar 9.804 9.804
4. Verilen Depozito ve Teminat. 9.804 9.80+4
C. Mali Duran Varliklar 460.000 1.026.911 EK-VI
3. Istirakler 460.000 1.026.911 EK-VI
. Maddi Duran Varliklar (net) 2.524.184 29.330.702 EK-VI
5. Tasitlar --
6. Demirbaglar 6.534.029 61.489.510 EK-VI
8. Birikmis Amort. (-) (4.009.845) (32.158.808) EK-VI
H. Diger Duran Varliklar 16.913 16913
1. Geleeek Yil.ind KDV 16.913 16913
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 3.010.901 30.384.330
AKTIF TOPLAMI 102.260.292 129.633.721

(Y ER-VE2Y () (H (D)
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TABLO 14 (Devami)

MAKRO A.S. 1998 YILI BILANCOSU (1.000)
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Tarihi Diizeltilmis
Degerler Degerler
31.12.1998 31.12.1998 )
I. KISA VADELI YAB.KAYNAKLAR
A. Mali Borglar 16.659.142 16.639.142
1. Banka Kredileri 16.659.142 16.659.142
B. Ticari Borglar 77.496.746 77.496.746
1. Saticilar 24.161.049 24.161.049
2. Borg Senetleri 85.000 83.000
3. Diger Ticari Borglar 53.250.697 53.250.697
C. Diger Borglar 895.762 895.762
1. Ortaklara Borglar -- -
<. Personele Borglar 895.762 895.762
6. Diger Cesitli Borglar -- -
E. Od.Vergi ve Dig.Yiikiim. 2.539.479 2.339.479
1. Odenecek Vergi ve Fon. 1.675.573 1.675.573
2. Odenecek Sosyal Giiv.Kes. 863.906 863.906
F. Borg ve Gider Karsiliklari - -
1. Dénem Kér Vergi ve Dig.Kesin. -- --
2. Dénem Kari Pesin Od.Vergi - -
G. Gel.Ay.Ait Gelir ve Gid.Tahak. - -
2. Gider Tahakkuklar - -
KISA VADELI YAB.KAY.TOPLAMI 97.591.129 97.591.129
1. OZKAYNAKLAR
A. Odenmis Sermaye 3.330.000 28.399.035 EK-VI
1. Sermaye 3.330.000 28.339.035
2. 6denmemis Sermaye (-) - -
B. Sermaye Yedekleri - --
3. MDV Yen.Deg. Artis. -- -
C. Kar Yedekleri 2.139.106 3.281.075 EK-VI
I. Yasal Yedekler 389.106 1.212.575 EK-VI]
5. Ozel Fonlar 1.750.000 2.068.300 FEK-VI
D. Gegmis Yillar Karlan 2.529.771

E. Gegmis Yil Zararlar
F. Dénem Net Kar (Zaran)

OZKAYNAK TOPLAMI
Pasif Ara Toplami
1996 Enflasyon Zarari

PASIF TOPLAMI

(3.329.714)
4.302.908

101.894.037

17.283.908

48.964.018

146,535,147

-16.921.426

129.633.721

(*) EK-VI(6) (7) ()




TABLO 15
MAKRO GIDA VE IHTIYAC MADDELERI SAN. TIC.A.S. 1998
DUZELTILMIS GELIR TABLOSU (000 TL)

Tarihi Diizeltitmig
Degerler Degerler
31.12.1998 31.12.1998 -
A. BRUT SATISLAR 398.724.220 474.712.623
L. Yurtigi Satiglar 398.724.220 474.712.625 EK-VII
2. Diger Gelirler - -
B. SATIS INDIRIMLERI (-) - -
I. Satistan ladeler -- -
2. Saug iskontolar - -
3. Diger Indirimler - -
C. NET SATISLAR 398.74.220 474.712.625 EK-VIHI
D. SATISLARIN MALIYETI (-) (348.145.552) (410.811.751)
2. Satilan Ticari Mallar Maliyeti (348.145.552) (410.811.751)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 50.578.668 63.900.874
E. FAALIYET GIDERLERI (-) (39.753.849) (49.432.237) EK-VII
1. Aragtirma Gelistirme Gid. -- --
2. Pazarlama Satig ve Dagitim Gid.(-) (22.120.666) (28.118.568) EK-VII
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (17.633.183) (21.313.669) EK-VII
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 10.824.819 14.468.637
F. DIG.FAAL.OLAGAN GELIR VE KAR. 18.668.643 | EK-VII
3. Faiz Gelirler ,
6. Faal.llgili Dig.Olagan Gelir ve Kar 24.000 28.320 EK-Vi
7. Saunalma Giicii Kazanci 18.610.323
G. DIG.FAAL.OLAG.GIDER VE ZARAR () - —~ | EK-vH
H. FINANSMAN GIDERLERI (-) (13.182.533) (15.057.378) | EK-vII
1. Kisa Vadeli Bor¢lanma Gid. (-) (13.182.533) (15.037.378) EK-VII
2. Uzun Vadeli Borg¢lanma Gid. (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 2.333.714 18.279.908
I. OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR - -
I. Diger Olagandisi Gelir ve Kérlar - --
2. Onceki Donem Gelir ve Karlar - --
I. OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR(}) (996.000) (996.000) FK-VII
1. Cahgmayan Kisim Gid. ve Zarar.
2. Onceki Donem Gider ve Zarar (996.000) {996.000)

DONEM KARI VEYA ZARARI

1. DON.KARI VERGI VE DIG.YASAL
YUK.KARS. (-)

DONEM NET KARI (ZARARD

(3.329.714)

(3.329.714)

(17.283.908)

(17.283.908)

) ER-VILED () (D) (D (51 (6) (D (8)
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TABLO 16
MAKRO A.S. 1996-1997-1998 YILI KARSILASTIRMALI DUZELTILMIS BILANCOLARI
1996 YILI DEGERLERININ 1997 YILI DEGERLERININI998 Y111 DEGERILERININ
1998 YILI DONEM 1998 YILI DONEM 1998 Y'ILT DONEM
A SONUNA GORE SONUNA GORE SONUNA GORE
AKTIF IFADE EDILMESI IFADE EDILMESI IFADE EDILMESI
1. DONEN VARLIKLAR
A. Hazir Degerler 8.419.918 7.099.258 53.839.349
]. Kasa 3.558.969 3.476.322 2.412.107
2. Alian Cckler 227.977 2.271.088 873.060
3. Bankalar 4.632.972 1.351.848 2.372.182
4 Verilen Cekler --
C. Ticari Alacaklar 19.319.963 67.091.721 43.429.692
I. Ahcilar 19.319.963 67.091.721 43.429.692
D. Diger Alacaklar 5.428.026 -- --
1. Ortaklardan Alacaklar 3.618.725 -- --
2. Diger Cesitli Alacaklar 1.809.301 -- --
E. Stoklar 49.799.993 50.951.05 48.866.263
4. Ticari Mallar 49.799.993 50.951.058 48.504.269
7. Verilen Siparis Avanslarn -- 361.994
(1. Gelecek Aylara Ait Giderler ve
Gelir Tahakkuklar 167.518 34.528 94.071
f. Gelecek Avlara Ait Gider. 167.518 34.528 94.071
H. Diger Donen Varliklar 2.934.269 1.293.502 [.000.016
1. Devreden KDV 1.641.628 816.810 --
3. Pegin Od.Vergi ve Fon. 541.524 -- 963411
4+ Gelecek Avlara Ait Ind. KDV 751.117 476.692 36.605
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 86.069.687 126.470.067 99.249.391
II. DURAN VARLIKLAR
A. Ticari Alacaklar 28.464 14,902 9.804
+. Verilen Depozito ve Teminat. 28.464 14.902 9.804
C. Mali Duran Varhiklar 275.006 1.001.627 1.026.911
3. Istirakler 275.006 1.001.627 1.026.911
D. Maddi Duran Varliklar (nct) 40.034.793 36.838.380 29.330.702
5. Tagitlar 6.703.054 6.693.396
6. Demirbaglar 62.317.028 61.308.703 6LHAR9ST0
8. Birikmig Amort. (-) (28.985.289) (31.163.719) (32.138.808)
H. Diger Duran Varhiklar 741.278 29.932 16913
I. Geleeek Yikind KDV 741.278 29,932 16.913
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 41.079.541 37.884.841 30.384.330
AKTIF TOPLAMI 127.149.228 164.354.908 120.633.721




MAKRO A.S. 1996-1997-1998

TABLO 16 (Devam) . L
YILI KARSILASTIRMALI DUZELTILMIS BILANCOLARI
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ASIF

1996 YILI
DEGERLERININ 1998 YIL
DONEM SONUNA

GORE IFADE EDILMESI

1997 YILI
DEGERLERININ 1998 YIL
DONEM SONUNA

GORE iFADE EDILMESI

1998 YILI
DEGERLERININ 1998 YIL|
DONEM SONUNA

GORE iFADE EDILMESi

KISA VADELI YAB.KAYNAKLAR
A. Mali Borglar
I. Banka Kredileri
3. Ticari Borglar
1. Saucilar
2. Borg Senetleri
3. Diger Ticari Borglar
C. Diger Borglar
I. Ortaklara Borglar
4. Personele Borglar
6. Diger Cesitli Borglar
5. Oden.Vergi ve Diger Yiikiimlilik
I. Odenecek Vergi ve Fonlar
2. 8den.Sosyal Giv.Kesintileri
. Borg ve Gider Kargiliklan
1. Don.Kan Vergi ve Dig.Kesintiler
2. Don.Kan Pegin Oden.Vergi (-)

.—l
T

—_—

G. Gel.Aylara Ait Gelir ve Gider Tahak.

2. Gider Tahakkuklar
ISA VADEL] YAB.KAY.TOPLAMI

1. OZKAYNAKLAR

A. Odenmis Sermaye

I. Sermaye

2. Odenmemis Scrmaye (-)
B. Sermaye Yedekleri

3. MDV Yen.Deg.Deger Artis.
C. Kar Yedekleri

I. Yasal Yedekler

5. Ozcl Fonlar
D. Gegmis Yillar Kérlars
E. Gegmig Yillar Zararlar (-)
F. Donem Net Kér (Zarart)

OZKAYNAK TOPLAMI
Pasif Ara Toplam
Enflasyon Kéri

Enflasyon Zarar

PASIF TOPLAMI

14.061.174
14.061.174
75.589.187
61.828.019
13.761.168

978.448

857.490
120.958
3.251.119
2.633.768
617.351
520.276
1.204.854
(684.578)

94.400.204

22.906.423
22.906.423

1.070.229
1.070.229

3.754.009
(9.670.832)
18.059.829

112.460.033
14.689.195

127.149.228

17.277.487
12.277.487
102.165.597
41.967.455
129.200
60.068.942
9.284

9.284

911.834
398.623
513.211
1.940.523
2.191.414
(250.891)

122.304.725

26.967.865
27.524.573
(556.708)

1.067.799
1.067.799

2.562.481
(1.193.632)
29.998.515
59.403.028
181.707.753
(17.352.845)

164.354.908

16.659.142
16.659.142
77.496.746
24.161.049
85.000
53.250.697
895.762

895.762
2.539.479

1.675.573
863.900

97.591.129

28.399.035
28.399.035

3.281.075
1.212.575
2.068.500

17.283.908
48.964.018
146.555.147
(16.921 .426

129.633.721

[




TABLO 17
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MAKRO A.S. 1996-1997-1998 YILI KARSILASTIRMALI DUZELTILMIS GELIR

TABLOLARI

1996 YILI DEGERLERININ
1998 YILI1 DONEM

1997 YILI DEGERLERININ
1998 YILI DONEM

1998 YILI DEGERILERININ

1998 Y111 DONIEN

SONUNA GORE IFADE | SONUNA GORE IFADE | SONUNA GORE IFADE
EDILMESI EDILMESI EDILMESI
A BRUT SATISLAR 447080.967 617.113.961 474.712.625
I. Yurtict Satsglar 447.080.967 617.113.861 474712.625
3. Diger Gelirler '
B. SATIS INDIRIMLERI (-)
1. Saugtan fadeler (33.308)
2. Saus Iskontolart
3. Diger Indirimler
C. NET SATISLAR 447.080.967 617.060.553 474.712.625
D. SATISLARIN MALIYETI (-) (406.202.999) (546.762.082) (410811751
2. Sattlan ticari Mallar Maliyeti 406.202.999 (546.762.082) (H10.811.75D
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 40.887.968 70.298.471 63.900.874
E. FAALIYET GIDERLERI (-) (46.437.657) (50.919.400) 49.432.237

I. Aragtirma Geligtirme Gid.
2. Pazarlama Satis ve Dagitim Gid.
3. Genel Yonetim Gid.

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

F. DIG.FAALIYET.OLAGAN GELIR VE KAR.
3. Faiz Gelirleri
6. Faaliyctle T1gili Diger Olagan Gelir ve Kér
7. Satinalma Gilicti Kazanci

G. DIG.FAAL.OLAG.GID.VE ZARAR (-)

H. FINANSMAN GIDERLERI (-)
I. Kisa Vadeli Bor¢lanma Gid.
2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Gid.

OLAGAN KAR VEYA ZARAR
I OLAGANDIST GELIR VE KARLAR
L. Diger OlDisi Gelir ve Kérlar
2. Oneeki Donem Gelir ve Karlar
1 OLAGAN DISI GiD. VE ZARARLAR
I. Calismavan Kisim Gider ve Zarar
2. Onceeki Danem Gider ve Zarar
DONEM KARI VEYA ZARARI
K. DONEN KARI VERGH VE DIG.Y.Y KARS.(-

DONEM NET KARI

(23.370.582)
(23.067.075)

(5.559.689)
66.001

66.001

(2.972.290)
(2.972.290)

(8.465.978)

(8.465.978)

(1.204.854)

(9.670.832)

(30.828.398)
(30.828.398)

19.379.071

33.148.974

32.842.946

(20.726.348)
(20.726.348)

(31.801.397
388.532

388.532

32.189.929

(219141

29.998.515

(28.118.568)
(21.313.669)

14.468.637

18.668.643

28.320
18.640.323

18.279.908

(996,000

(996.000)

(17.283.908)

(17.283.90%)
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2.4. Parasal Kalemlerin Neden Oldugu Satin Alma Giicii Kazang ve

Kayiwplarimin Donem Sonucuna lave Edilmesi

Net parasal kalemlerin neden oldugu satin alma giicii kazang veya kayiplan
donem sonucuna ilave edilmelidir. Bu amagla (Tablo:18) ve (Tablo:19) da bulunan
1997 yil1 satinalma giicii kazanci ve 1998 yili satinalma giicti kazanct ilgili yillarin gelir

tablolarina ilave edilmis ve donem sonucunda yer almasi saglanmigtir.



TABLO 18

1997 YILI PARASAL KALEMLERIN NEDEN OLDUGU SATIN ALMA
GUCU KAZANC VE KAYIPLARIN HESAPLANMASI (1000 TL)

Tarihi
Degerler

Diizeltme
Katsay1s:

Diizeltilmis
Degerler

A) DON_EM BASI NET PARASAL KALEMLER

1Y Désnem bagi parasal net aktif kalemler
2) Dénem bagi parasal net pasif kalemler (-)

B) DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE ARTIS
VE AZALIS YARATAN ISLEMLER

1) Donem i¢i net parasal aktif kalemlerdeki artig
2) Donem ii net parasal pasif kalemlerdeki artig (-)

C) DONEM SONU NET PARASAL KALEMLER

1) Donem sonu parasal net aktif kalemler
2) Dénem sonu parasal net pasif kalemler (-)

D) SATIN ALMA GUCU KAZANCI (A+B-C)

12.758.141
-32.515915
-19.757.774

36.954.914
-47.947.721
-10.992.807

49.713.055
-80.463.636
-30.750.581

-TL

97 Arahk/96 Aralik
191
1.91

97 Aralik/97 Ort.
1.33
1.33

97 Aralik/97 Arahik
|
|

21.368.049
-02.105.398
-37.737.349

49.150.036
-63.770.469
-14.620.433

49.713.055
-80.463.636
-30.750.581

-21.607.201




TABLO 19

1998 YILI PARASAL KALEMLERIN NEDEN OLDUGU SATIN ALMA
GUCU KAZANC VE KAYIPLARIN HESAPLANMASI (1000 TL)

Tarihi Diizeltme Diizeltitmis
Degerler Katsay1st Degerler
A) DONEM BASI NET PARASAL KALEMLER
98 Aralik/97 Aralik
1) Dénem bagi parasal net aktif kalemler 49.713.055 1.51 75.066.713
2) Dénem bagi parasal net pasif kalemler (-) 80.463.636 1.51 [21.500.090
-10.992.807 -46.433.377
B) DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE ARTIS
VE AZALIS YARATAN ISLEMLER
98 Aralik/98 Ort.
1) Dénem ici net parasal aktif kalemlerdeki artig 696.790 1.18 822.212
2) Dénem i¢i net parasal pasif kalemlerdeki artig (-) 17.127.493 118 20.210..42
-16.430.703 -19.388.230
) DONEM SONU NET PARASAL KALEMLER
98 Aralik/98 Aralik
1) Dinem sonu parasal net aktif kalemler 50.409.845 ! 50.409.845
2) Donem sonu parasal net pasif kalemler (-) 97.591.129 1 97.591.129
47.181.284 -47.181.274

D) SATIN ALMA GUCU KAZANCI (A+B-C)

18.640.323
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3. MAKRO GIDA VE IHTIYAC MAD.SAN.TIC.A.S.’YE AIT
UYGULAMA SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

Makro A.S. enflasyonun mali tablolar iizerindeki etkilerini gidermeye yonelik
olarak yasalarimizda yer alan gecici tedbirlerden “Yeniden Degerleme Uygulamasi™,
“Stoklar1 LIFO Yontemine Gore Degerleme” ve “Duran Varlik Yenileme Fonu™ ile
yetinmektedir. Bu uygulamalar mali tablolarin yalnizca belirli kalemlerinin
diizeltilmesine ve vergi matrahinin diisiik hesaplanmasina yoneliktir.

Isletmenin mali tablolarin TMS-2’ye gore yeniden diizenlenmesiyle fiyatiar genel
diizeyindeki degismelerin muhasebe verilerine yansimasi sa8lanmaktadir.

_ Tarihi maliyetlere dayali muhasebe bilgileri ile genel fiyat diizeyi muhasebesi
(TMS-2)’nin diizeltilmis muhasebe bilgilerinin kargilikli olarak analiz edilmesi.
enflasyonun gerek muhasebe lizerine, gerekse isletme sonuclarima olan etkisinin
olciilmesinde biiyiik 6nem tagimaktadir.

Finansal tablolarm karsilikli olarak analiz edilmesinde dogru sonuglara ulagilmasi
ancak yillar itibariyle genel fiyat diizeyi muhasebesine gore diizeltilmis tinansal
tablolarin birbirleriyle karsilagtirilmast ile miimkiindiir. Bu amacla Makro A.S.
uygulamasinda 1996 ve 1997 yil1 finansal tablolari kademeli olarak genel fiyat diizeyi
muhasebesine uygun olarak 1998 yili donem sonuna gore ifade edilmisg, yine 1998 yili
finansal tablolarida ayn1 yontemle donemsonu (Aralik 98)’na gore diizeltilerek ilgili lig
yilm tablolari karsilastirmali olarak sunulmustur. (Tablo:16) (Tablo:17).

~ Yillar itibariyle karsilastirmalarin esdeger para birimleri ile ifade edilmig finansal
tablo bilgileri arasinda yapilmasi gerekmektedir. Isletme sonuglarinm
degerlendirilmesinde diizeltmelerden 6nce ve sonraki finansal tablolarm birbirleriyle
karsilastirilmasi yapilmaly, tarihi degerler ile ifade edilmis finansal tablolar ile TMS-
2’ye gore diizeltilmis finansal tablolarin birbirleriyle karsilastirdimasiyla yapilan analiz
sonuclart kullanicilar yaniltabilmektedir.

Makro A.S. uygulamasi i¢in yapilacak mali analizde (Tablo 16) (Tablo:17) nin
kullanilmas: isletme sonuglarinin degerlendirilmesi acisindan kullanicilar i¢in daha

uygun olacaktir.



SONUC

Geleneksel muhasebenin varsayimlarindan biri olan para degerinin sabit oldugu
diisiincesi ozellikle enflasyonun yiiksek oldugu iilkelerde gecerliligini biiylik dlciide
yitirmisgtir.

Ulkemizin icinde bulundugu yiiksek enflasyon ortaminda Tiirk Lirasi birimine
gore sunulan faaliyet sonuglari bir anlam tagimamakta, liranin satin alma giiciinde
meydana gelen azaliglar, farkli tarihlerde ortaya cikan islem ve olaylarin
karsilastirilmasini dnlemekte ve dolayisiyla yaniltict sonuclar ortaya ¢cikmaktadir.

Enflasyonun mali tablolar tizerindeki etkilerini gidermek amaciyla yasalarimizda
birtakim gecici tedbirler alinmigtir. Igletmelerin vergilendirilecek kazang¢larmm
tespitinde enflasyondan kaynakianan fiktif karlarin vergilendirilmemesi icin vergi
yasalarimizda bazi diizenlemeler yapilmustir.

2 Nolu Tiirkiye Muhasebe Standardi “Y iiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal
Raporlama Standardi” finansal tablolarin liranin satinalma giiciine gore diizeltilmesi
esaslarint icermektedir. Buna gore paranin satinalma giicliniin degisti8i gerceginden
hareketle, indeksler yoluyla farkli para birimiyle ifade edilen degerler ayni birim olarak
nitelendirilir. Bu degisikligin disinda geleneksel muhasebenin biitiin ilkeleri korunur,
boylece fiyatlar genel diizeyindeki yiikselislerin muhasebe verilerine yansimasi
saglanmis olur.

Ulkemizde fiyatlar genel diizeyindeki degismelerin mali tablolar iizerindeki
etkilerini gidermeye yonelik heniiz yaygin bir uygulama mevcut degildir. Enflasyonun
etkileri ile miicadelede kalici diizeltmeler saglayan enflasyon muhasebesi yontemlerinin
hicbiri kanuni sebeplerle uygulanmamaktadir. Tiirkiye’de enflasyon muhasebesine
gecilememesinin nedenlerinden biri de vergi kaybi korkusudur. Halen uygulanmakta
olan yontemlerin tamami kismi nitelikte olup, mali tablolarin sadece bazi kalemlerinde
diizeltme olanag: saglamaktadir.

Enflasyonun mali tablolar iizerindeki etkilerini gidermek ve muhasebe verilerini
tam anlanuyla gercedi yansitir duruma getirmek icin sadece belli alanlara yonelik
diizenlemeler yerine fiyat artiglarini dikkate alan ve bu artiglart mali tablofara yansitan
muhasebe sistemine gerek vardir. TMS-2 bu amaci gergeklestirmek iizere TMUDESK
tarafindan 1.1.1997 yilinda yaymlanmigtir. TMS-2'den beklenen yararin saglanmass

iilkemizdeki tiim isletmelerin standardin getirdigi yontem ve kurallara bagh Kalarak
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gerekli diizenlemeleri yapmasiyla miimkiin olacaktir. Boylece sektor bazmda igletmeler
arasinda karsilagtirmalarin yapilmasi olanag: elde edilecektir. Ayrica igletmelerin
finansal tabolarim yilda en az bir kez TMS-2’ye uygun olarak diizeltmeleri kullanmcilar
acisindan yanhs kararlara ulagiimasini onleyecektir.

TMS-2’nin 6ngordiigii gibi finansal tablolarm genel fiyat diizeyi muhasebe
modeline gore diizeltilmesinin elestirilen yonleride mevcuttur. Ashinda igletmeler
acisindan kaliteli finansal rakamlarin elde edilmesi enflasyonun yasanmadigr bir
ortamda ancak tarihi maliyetler muhasebesiyle miimkiin olmaktadir. Bu acidan tilkede

enflasyonun durdurulmasi ve tarihi maliyet esasina doniilmesi belki de en dogru

yoldur.



EK-]

EK-II

EK-III

EK-IV
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EKLER

1996-1997-1998 MDV AMORTISMANLARINA ILISKIN BILGILERIN

ELDE EDILMESI

1) Maddi Duran Varliklarin Tarihi Amortisman Giderlerinin Hesaplanmasi

2) Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artis Fonunun
Hesaplanmas:

3) MDYV Yeniden Degerlemelerinden Kaynaklanan Gelir/Gider Farkinm
Hesaplanmast

1996 YILI BILANCO KALEMLERININ DUZELTILMESI

1) Stoklarn Diizeltilmesi

2) Istiraklerin Diizeltilmesi

3) Tagitlarin Diizeltilmesi

4) Demirbaglarin Diizeltilmesi

5) Birikmig Amortismanlarin Diizeltilmesi

~ 6) Sermayenin Diizeltilmesi

7) Yasal Yedeklerin Diizeltilmesi

1996 YILI GELIR TABLOSU KALEMLERININ DUZELTILMESI

1) Satiglarin Diizeltilmesi

2) Satiglarin Maliyetinin Diizeltilmesi

3) Pazarlama Satig ve Dagitim Giderlerinin Diizeltilmesi

4) Genel Yonetim Giderlerinin Diizeltilmesi

5) Amortisman Giderlerinin Diizeltilmesi

6) Faaliyetle Ilgili Diger Olagan Gelir ve Kérlarin Diizeltilmesi

7) Finansman Giderlerinin Diizeltilmesi

8) Donem Kér Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler Kargiligmin
Diizeltilmesi

1997 YILI BILANCO KALEMLERININ DUZELTILMESI

1) Stoklarin Diizeltilmesi

2) Istiraklerin Diizeltilmesi

3) Tagitlarin Diizeltilmesi

4) Demirbaglarin Diizeltilmesi

5) Birikmis Amortismanlarin Diizeltilmesi

6) Sermayenin Diizeltilmesi

7) Yasal Yedeklerin Diizeltilmesi



EK-V

EK-VI

EK-VII

EK-VIII

1997 YILI GELIR TABLOSU KALEMLERININ DUZELTILMESI
1) Satiglanin Diizeltilmesi

2) Satiglarin Maliyetinin Diizeltilmesi

3) Pazarlama Satig ve Dagitim Giderlerinin Diizeltilmesi

4) Genel Yonetim Giderlerinin Diizeltilmesi

5) Amortisman Giderlerinin Diizeltilmesi

6) Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Kéarlarin Diizeltilmesi

7) Finansman Giderlerinin Diizeltilmesi

8) Olagan Digi1 Gelir ve Kérlarin Diizeltilmesi

1998 YILI BILANCO KALEMLERININ DUZELTILMESI

1) Stoklarin Diizeltilmesi

2) Istiraklerin Diizeltilmesi

3) Tagitlarin Diizeltilmesi

4) Demirbaslarin Diizeltilmesi

5) Birikmig Amortismanlarin Diizeltilmesi

6) Sermayenin Diizeltilmesi

7) Yasal Yedeklerin Diizeltilmesi

8) Ozel Fonlarin Diizeltilmesi

1998 YILI GELIR TABLOSU KALEMLERININ DUZELTILMESI
1) Satislarin Diizeltilmesi

2) Satislarin Maliyetinin Diizeltilmesi

3) Pazarlama Satig ve Dagitim Giderlerinin Diizeltilmesi

4) Genel Yonetim Giderlerinin Diizeltilmesi

5) Amortisman Giderlerinin Diizeltilmesi

6) Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Kérlarin Diizeltilmesi

7) Finansman Giderlerinin Diizeltilmesi

8) Olagandist Gider ve Zararlarin Diizeltilmesi

D.I.E. TOPTAN ESYA FIYATLARI INDEKSLERI (1987=100)
1) Aylik Genel Indeks Sayilari

2) T.E.F.i.’ye Gore Diizeltme Katsayilari

3) 1996-1997-1998 Yillari Donem Iginde Olugan Degerleri Donem

Sonuna Tagima Indeksleri
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MADDI DURAN VARLIKLARIN AKTIFE GIRIS (MALIYET) BEDELLERiI UZERINDEN AMORTISMANLARININ HESAPLANMASI

YILI TARIHI 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

MALIYET %25 %25 %25 %25 %20 %20 %20 %20
1991 198.304.648 | 124.576.162 | 124.576.162 | 124.576.162 |[124.576.162 - - - -
1992 131.256.820 —~ | 32814205 | 32.814.205 | 32.814.205 32.814.205 - - -
1993 302.766.188 - — | 75.691.547 | 75.691.547 75.691.547 75.691.547 - -
1994 4.921.089 - - - 1.230.272 1.230.272 1.230.272 1.230.272 -
1995 49.650.000 - - - - 9.930.000 9.930.000 9.930.000 9.930.000
1996 5.077.615.704 - - - -~ — | 1.015.523.141 | 1.015.523.141 | 1.015.523.141
1997 354.331.559 - — - - - - 70.866.320 70.866.320
1998 338.260.000 67.652.000
TOPLAM | 6.757.106.008 | 124.576.162 | 157.390.367 | 233.081.914 |234.312.186 119.666.024 | 1.102.374.960 | 1.097.549.733 | 1.163.971.461

oll



MADDi DURAN VARLIK YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTIS FONUNUN HESAPLANMASI

A C D B E F G H 1 J K

_ (O.D.OMB,) [(Y.D.OB.AY _ Yeniden Yeniden Amortisman Birikmis Yeniden Net Deger Birikmig

£ Yeniden Yeniden | 2 Degerleme Degerleme Gideri Amortisman | Degerlen- (J= E-H) Yeniden De-

A Degerleme Degerleme Oncesi | X Sonrasi Sonrasi (G=E x A/100) (H=F+G) dirme Fonu gerleme Fonu

& £ | Oncesi Birikmis Amortis. | = Mal Bedeli Birikmis Amor. 1=(E-F)-(C-D) (Bir énccki yil

YIL E & | MalBedeli (Bir tnceki > & | (E=Cx1.B) (F=DX1, B) BYDF+I)
~ | (YDSMB-E) |BAM-H

1991 | %25 498.304.618 - 498.304.648 - 124.576.162 124.576.162 - 373.728.486 --
1992 | %25 629.561.458 124.576.162 61.5 015.285.852 195.992.265 228.821.463 424.813.723 214.308.291 490.472.124 214.308.291
1993 | %25 1.218.052.040 424.813.723 584 | 1.732.834.112 663.032.495 433.208.517 | 1.096.241.012 276.563.300 636.593.100 490.871.591
1994 | %25 1.737.755.201 1.096.241.012 107,6 | 3.507.556.682 | 2.233.924.717 876.889.201 | 3.110.813.918 632.117.776 396.742.764 | 1.122.989.367
1995 | %20 1.036.584.997 610.192.233 99,5 | 2.004.528.954 | 1.190.355.3 498.649.765 | 1.689.005.087 367.780.868 315.523.867 | 1.490.770.235
1996 | %20 6.220.663.567 827.523.996 72,8 | 7.013.324.788 | 1.400.353.250 ([1.495.160.667 | 2.895.513.917 219.831.967 | +.117.810.871 | 1.710.542.202
1997 | %20 5.534.707.229 | 1.062.564.799 80,4 | 9.699.729.268 | 1.916.866.897 |1.941.476.076 | 3.858.342.973 | 3.310.719.941 5.841.386.295 | 3.311.262.143
1998 | %20 10.007.384.860 | 3.827.738.335 77.8 [17.529.964.000 | 6.8035.719.109 {3.505.992.799 {10.311.711.908 | 4.544.598.566 | 7.218.252.092 | 7.855.860.713

* Kurulug gideri olan 33.809.698 TL i¢in Yeniden Degerleme yaptlmamigtir. (Demirbaslar i¢inde gésterilmistir)
* Tagttlar finans gideri olan 54.227.503 TL i¢in Yeniden Degerleme yapilmamistir.
* 1994 viinda amortismani biten demirbaglar toplamt 2.500.621.685 TL'dir.

* 1995 vilinda amortismani biten demirbaglar toplami 861.481.091u TL'dir.

* 1996 vilinda amortismant biten demirbaglar toplami 1.832.949.118 TL'dir.

* 1997 vilinda amortisman biten demirbaglar toplamt 30.60+.438 TL'dir.

* 1997 vilinda 1.710.000.000 TL Deger Artis Fonu sermayeve ilave edilmistir.
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AMORTISMANA TABI MADDI DURAN VARLIKLARIN YENIDEN
DEGERLEMELERINDEN KAYNAKLANAN GELIR/GIDER FARKININ
HESAPLANMASI

YILLAR MDYV Elde Edilme MDYV Yeniden Yeniden Degerlemeden
Maliyeti Uzerinden Degerleme Sonrasi Kaynaklanan Dénem
Doénem Amortisman Donem Amortisman  Amortismani Gideri
Gideri Gideri Farki
1991 124.576.162 124.576.162 --
1992 157.390.367 228.821.463 71.431.096
1993 233.081.914 433.208.517 200.126.603
1994 234.312.186 876.889.201 642.577.015
1995 119.666.024 498.589.765 378.923.741
1996 1.102.374.960 1.495.160.667 392.785.707
1.Ara Toplam 1.685.844.162
1997 1.097.549.733 1.941.476.076 843.926.343
2.Ara Toplam 2.529.770.505
1998 1.163.971.461 3.505.992.799 2.342.021.338
Toplam 4.871.791.843

* 1996 Yili MDYV Yeniden Degerlemeden Kaynaklanan Donem Amortisman Geliri
Fazlasi = 1.685.844.162 TL

* 1997 Yili MDV Yeniden Degerlemeden Kaynaklanan Donem Amortismani Geliri
Fazlas1 = 2.529.770.505 TL

* 1998 Y1l MDV Yeniden Degerlemeden Kaynaklanan Donem Amortismani Geliri
Fazlasi = 4.871.865.500 TL



1. STOKLAR (1996 YILI)

Stok Devir Hiz1 = SMM .
(1996 D.Basgi Stok+1996 Donem Sonu Stok) / 2

Stok Devir Hizi = 110.779.580.000
oK DevVir Bzl = 8 065.794.000 + 17.153.483.000) / 2

Stok Devir Hiz1 = 8,8

1996 Y 1l Stoklari Elde Bulundurma Siiresi = % =41 giin

k4

1996 yilina ait stoklar yaklasik olarak Aralik 96 yilinda alinmustir.

1996 Y1l D.Sonu Stok Diizeltme Katsayist 1996 Diizeltiimis Stok
[7.153.483.000 x Arahk96 155823 ;= 17.153.483.000
Aralik 96 155823

2. ISTIRAKLER (1996 YILI)

Alg Tarihi Alis Degeri 1996 Aralik Ayina Diizeltilmis
Gore Diizelt.Katsayisi  Deger
1996(UFO LTD.STI) 75.000.000 1.263 94.725.000

3. TASITLAR (1996 YILI)
Alis Tarihi Alig Degert 1996 Aralik Ayina Diizeltilmis
Gore Diizelt.Katsayist  Deger
1993/Mart 223.077.503 10.358 2.308.850.000



Alig Tarihi

1991 Ekim

1991 Kasim

199 Aralik
Toplam (1991)
1992 Ocak

1992 Subat

1992 Mart

1992 Nisan

1992 Eyliil

1992 Ekim

1992 Kasim

1992 Aralik
Toplam (1992)
1993 Ocak

1993 Subat

1993 Mart

1993 Nisan

1993 Ekim

1993 Aralik
Toplam (1993)
1994 Subat

1994 Mart
Toplam (1994)
1995 Eyliil

1995 Kasim
Toplam (1995)
1996 Nisan

1996 Mayis

1996 Arahk
Toplam (1996)

Genel Toplam

4. DEMIRBASLAR (1996 YILI)

Alig Degeri

66.480.195
76.962.929
354.861.524
498.304.648
22.141.666
20.029.296

30.406.573

22.040.000
1.800.000
19.125.00

10.714.285
5.000.000

131.256.820
2.400.000

19.000.000
5.491.071

26.607.143
6.398.071

19.792.400

79.688.685
1.223.255
3.697.834

4.921.089

34.000.000

15.650.000

49.650.000

5.000.000.000

40.702.660

36.913.0+

5.077.615.704
5.841.436.946

1996 Aralik Ayina

Gore Diizelt.Katsayisi

23.56

14.536

9.177

4.159

2.206
1.373
1.32

Diizeltilmig Degeri

(19906)

11.740.057.507

1.907.949.136

731.303.062

20.466.809

109.527.900
6.865.000.000
53.727.511
36.913.044

21.464.944.969

[3®]
J



Yillar

1991
1992
1993
1994
1995
1996

Toplam

5. BIRIKMIS AMORTiISMANLAR (1996 YILI)

MDV
Elde Edilme
Maliyeti
498.304.648
131.256.820
302.766.188
4.921.089
49.650.000

5.077.615.704

6.064.514.449

Amort.

Oram

%25

%25

%25

%25

%20

%20

Donemin

Amort.Gideri

124.576.162
32.841.205
75.691.547

1.230.272

© 9.930.000

1.05.523.141

Yilik
Amort.Gid.

124.576.162
157.390.367
233.081.914
234.312.186

119.666.024

1.102.374.960

1.971.401.613

Diizelt.

Katsay1si

23.56
14.53
9.17

415

Diizeltil.

Deger

2.935.014.000
2.286.882.000
2.137.361.000
972.396.000
263.265.000
[.388.992.000

9.983.910.000




Odeme Tarihi

1991 242.000.000 23.56
1992 138.000.000 14.53
1993 20.000.000 9.17
Toplam 400.000.000
7. YASAL YEDEKLER (1996 YILI)
Yillar Yasal ' Diizelt.
Yedekler Katsayisi
1995 38.322.261 (94 yili kdrindan) 2.206
1996 224.940.097 (95 yili k&rindan) 1.263
263.262.358

6. SERMAYE (1996 YILI)

Odeme Miktari

Diizelt.Katsayisi

Diizeltilmis Deger
5.701.520.000
2.005.140.000

183.400.000
7.890.060.000

Diizeltilmis
Deger
84.538.908
284.099.343
368.638.251




Aylar

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis

Haziran

Temmuz

Agustos
Eyliil
Ekim
Ksim
Aralik
Toplam

1.SATISLAR (1996 YILI)

Satiglar

6.828.640.582
6.220.009.480
6.479.445.366
7.357.305.707
10.229.248.271
11.052.616.202
10.626.282.294

- 11.813.334.175

11.860.807.785
11.646.982.940
13.427.079.164
16.636.641.717

124.448.393.679

2. SATISLARIN MALIYETI (1996 YILI)

Diizelt.
Katsayisi
1.68
1.59
1.49
1.37
1.32
1.29
1.26
1.22
1.15
1.09
1.04
1

1996 Aralik Ay1 Endeksi _ 155823 _ 1263

1996 Y11 Ortalama End. ~ 12337.4

110.779.580.000 x 1.263 = 139.914.609.540

Diizeltilmis
Deger
11.472.116.177
9.889.8315.073
10.056.673.595
10.079.508.818
13.502.607.717
14.257.874.900
13.389.115.690
14.412.267.693
13.639.928.952
12.695.211.404
13.964.162.330
16.636.641.713

153.995.924.062
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3. PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GID. (1996 YILI)

Aylar

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
" Temmuz
Agustos
Eyliil
Ekim
Kasim
Aralik

Paz.Satig ve

Dagitim Gid.
254.218.489
228.530.828
238.776.813
339.847.782
499.530281
396.919.434
326.704.716
550.447.554
537.986.973
634.580.613
556.270.897
586.104.832

(*YAmortis. Gid. 941.428.000

Toplam

6.091.347.212

(*) EK-IIT (5)

Diizelt.
Katsayisi
1.68
1.59
1.49
1.37
1.32
1.29
1.26
1.22 -

1.15
1.09
1.04

1

Diizeltilmis
Deger
427.087.062
363.364.017
355.777.451
465.591.401
659.379.971
512.026.070
411.647.942
671.546.016
618.685.019
691.692.868
578.521.733
586.104.832

1.708.514.340

8.049.938.782
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4. GENEL YONETIM GIDERLERI (1996 YILI)

Aylar Genel Yon. Diizeltme Diizeltilmig
Gid. Katsayisi Deger

Ocak 227.130.881 1.68 381.579.880
Subat 242.619.553 1.59 385.765.089
Mart 221.670.681 1.49 330.289.315
Nisan 263.118.181 1.37 360.471.908
May:1s 565.404.338 1.32 746.333.726
Haziran 620.989.686 1.29 801.076.695
Temmuz 594.828.812 1.26 749.484.303
Agustos 612.705.338 1.22 747.500.512
Eyliil 751.419.946 1.15 864.132.938
Ekim 703.884.419 1.09 767.234.017
Kasim 708.259.018 1.04 736.589.379
Aralik 782.850.268 1 782.850.268
(*)Amort.Gid. __160.947.000 292.087.932
Toplam 6.455.828.121 7.945.395.962

(*) Ek-1T (5)



5. AMORTISMAN GIDERLERI (1996 YILI)

Yillar Donemin Diizeltme Diizeltilmig
Amort. Gid. Katsayisi Deger
1993 75.691.547 9.17 694.091.486
1994 1.230.272 4.15 5.105.629
1995 9.930.000 2.20 21.486.000
1996 1.015.523.141 1.26 1.279.559.158
1.102.374.960 2.000.602.272

1996 Yil. Amortisman Giderlerinin Genel Y&netim ve Pazarlama. Satig ve Dagitim
Giderleri Icerisindeki Paymin Hesaplanmasi:
Yeniden Degerleme Sonrasi
1.495.160.667
218.836.879

Amortisman Gideri

Genel Yonetim Giderleri Icindeki Payi
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri

1.276.323.788
1.495.160.667

Icindeki Payi

218.836.879 _ 1.276.323.788 _ () 854
1.495.160.667 0146 1.495.160.667 08

Diizeltiimis Amortisman Giderlerinin, Genel Yo6netim Giderleri ve Pazarlama Satig ve

Dagitim Giderleri Icerisindeki Payimin Hesaplanmas:

Diizeltilmis Amortisman Gideri = 2.000.602.272

Genel Y 6netim Giderlerindeki Payi: 2.000.602.272 x 0.146= 292.087.932
Pazarlama Satis ve Dagitim

Giderlerindeki Payr: 2.000.602.272 x 0.854 =1.708.514.340

2.000.602.272

Tarihi Degerler Uzerinden Amortisman Giderlerinin Genel Yonetim ve

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderlerindeki Payinin Hesaplanmast:
Yeniden Degerleme Oncesi Amortisman Gideri = 1.102.374.960

1.102.375.000 x 0.146 = 160.947.000 Genel Yonetim Giden



1.102.375.000 x 0.854 = _941.428.000 Pazarlama Satis ve Dag. Gideri
1.102.375.000

6. DIGER FAAL OLAGAN GELIR VE KARLAR

1996 Yili Ort.Endeksi 155823 _ 1263
1996 Aralik Ay1 Endeksi ~ 12337.4

18.00.000 x 1.263 = 22.734.000

7. FINANSMAN GIiDERLERI (1996 YILI)

Aylar Finansman Gid. Diizeltme Diizeltiimis
Katsayisi Deger

Ekim 23.504.773 1.096 25.761.231

Kasim 393.082.747 1.039 408.412.974

Aralik 589.624.120 1 589.624.120

Toplam 1.006.211.640 1.023.798.325

8. DONEM KARI VERGI VE DiGER YASAL YUKUMLULUKLER
KARSILIGI (1996)

415.009.000 x 1 =415.009.000 TL

Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikimliiliikler Kargihgr Aralik 1996 Yl
itibariyle hesaplandigi icin (1) katsayisi ile carpilmugtir.
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1. STOKLAR (1997 YILI)

Stok Devir Hizi = NS
O VI I = 1997 D Bag1 Stok + 1997 D.Sonu Stok) / 2

Stok Devir Hizi = 270.460.072.000
O VI B2l = 17 153.483.000 + 33.520.433.000) / 2

Stok Devir Hizi = 10.7
1997 Yil1 Stoklar1 Elde Bulundurma Siiresi 365 / 10.7 = 34 giin

* 1997 yilina ait stoklar yaklasik olarak Aralik 97 yilinda alinmigtir.

1997 Yili D.Sonu Stok ~ Diizeltme Katsayist 1997 Diizeltilmigs Stok
33.520.433.000  Aralik97 29.698.4 _ 1 33.520.433.000
Aralik 97 ~ 29.698.4

2. ISTIRAKLER (1997 YILI)

Alig Tarihi Alig Degeri 1997 Aralik Ayna Diizeltilmig

Gore Diizelt.Katsayiss Deger

1996 (UFO Ltd.Sti) 75.000.000 2.407 180.525.000
1997 (Nokta A.§.) 360.000.000 1.329 478.440.000
658.965.000

3. TASITLAR (1997 YILI)

Alig Tarihi Alig Degeri 1997 Aralik Aymna Diizeltilmig
Gore Diizelt.Katsayisi Deger

1993/Mart 223.077.503 19.742 4.403.550.000



Alis Tarihi

1991 (Yillik toplam)
1992

1993 «

1994

1995 =

1996 «

1997 May1s

1997 Agustos

1997 Eyliil

Toplam

4. DEMIRBASLAR (1997 YILI)

Alig Degeri

498.304.648
131.256.820
79.688.685
4.921.089
49.650.000
5.077.615.704
76.382.429
248.674.130
29.275.000
6.195.768.505

1997 Aralik Ayma
Gore Diizelt.Katsayisi
44.902
27.703
17.490
7.925
4.203
2.407
1.462
1.262
1.190
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Diizeltilmig

Deger (1997)
22.374.875.305
3.636.207.684
1.393.755.100
38.999.630
208.678.950
12.221.821.000
[11.671.111
313.826.752
34.837.250
40.334.672.782




5. BIRIKMIS AMORTISMANLAR (1997 YILI)

Yillar MDYV Elde
Edilme
Maliyeti

1991 498.304.648

1992 131.256.820

1993  302.766.188

1994 +.921.089

1995 49.650.000

1996 5.077.615.704

1997  354.331.559

Amort.

Donemin Amort.

Oram Gideri

%25 124.576.162
%25 32.814.205
%25 75.691.547
%25 1.230.272
%20 9.930.000
%20  1.015.523.141
%20 70.866.320

1.330.631.647

Yillik Amort.

Gideri

124.576.162
157.390.367
233.081.914
234.312.186
119.666.024
1.102.374.960
1.097.549.733
3.068.951.346

Diizeltme

Katsay1si

44902
27.703
17.490
7.925
1.203.
2,407

1.329

Diizeltilmig

Deger

5.593.718.826
+.360.185.337
4.076.602.676
1.856.924.074

502.956.299

2.653.416.329

L458.6-43.595

20.502.47.336

6. 0ZKAYNAKLAR (1997 YILI)

Odeme Tarihi ~ Odeme Miktari
1991 242.000.000
1992 138.000.000
1993 20.000.000
1997/Eyliil 732.495.000
1997/ Aralik 1.831.250.000
Odenmemis

Sermaye 366.255.000

MDYV Yen.Deg.

Artis Fonu
Toplam

5.040.000.000

Diizeltme Katsayisi
44.902
27.703
17.490

1.19
1

Diizeltilmis Deger
10.866.284.000
3.823.014.00
349.800.000
871.669.050
1.831.250.000

366.255.000

18.108.272.050




7. YASAL YEDEKLER (1997 YILI)

Yillar Yasal Yedekler Diizelt.
Katsayisi
1995  38.322.261 (1994 yili kdrindan) 4.203
1996 224.940.097 2.407
263.262.358

Diizeltilmig
Deger
161.068.463
541.430.813
702.499.276
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1. SATISLAR (1997 YILI)

Aylar Satiglar Diizeltme Diizeltilmis
Katsayisi Deger

Ocak 19.010.134.757 1.81 34.408.343.910
Subat 18.387.927.335 1.70 31.259.476.469
Mart 21.280.346.585 1.62 34.474.161.467
Nisan 20.098.670.459 1.54 30.951.952.506
Mayis 20.706.855.520 1.46 30.232.009.059
Haziran 22.641.441.207 1.41 31.924.432.101
Temmuz  23.650.166.420 1.34 31.691.223.002
Agustos 25.468.075.015 1.26 32.089.774.518
Eyliil 31.166.633.193 1.19 37.088.293.499
Ekim 28.147.234.124 1.11 31.243.429.877
Kasim 29.047.061.740 1.05 30.499.414.827
Aralik 50.133.449.795 1 50.133.449.795
Toplm  309.737.996.150 405.995.961.030

Satistan ladeler (25.6.97) 24.768.000 x 1.416 = 35.071.488

2. SATISLARIN MALIYETI (1997 YILI)

1997 Aralik Ay1endeksi  29.698.4 _ [ 33
1997 Yili Ortalama Endeksi ~ 22.336.6

Satiglarin Maliyeti Diizeltme Katsayis1 Diizeltilmig Deger
270.460.072.000 1.33 359.711.895.760




3. PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI (1997 YILI)

Aylar

Ocuak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haxzi 1'.an
Temmuz
Aguslos
Eylil
Ekim
Kasim

Aralik

Amort.Gid.

Toplam

Paz.Satig ve
Dag.Gid.
629.612.572
789.499.117
864.030.101
697.032.007
1.130.573.746
1.253.866.346
1.185.083.121
1.336.912.446
1.035.078.741
1.438.318.297
1.404.377.993
1.750.702.437
1.097.549.733
15.456.563.000

Diizeltme
Katsayisi
1.81
1.70
1.62
1.54
1.46
1.41
1.34
1.26
1.19
1.11
1.05

1

Diizeltilmis
Deger
1.139.598.755
1.342.148.499
1.399.728.764
1.073.429.291
1.650.637.669
1.767.951.548
1.588.011.382
1.684.509.682
1.231.743.702
1.596.533.310
1.474.596.893
1.750.702.437
2.582.248.834

20.281.840.766
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Aylar

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Maylé
Haziran
Temmuz
Agustos
Eyliil
Ekim
Kasim
Aralik

Toplam

4. GENEL YONETIM GIDERLERI (1997 YILI)

Gen.Yon.Gid.

783.746.467
569.701.791
696.014.895
735.451.370
839.1 19.570
791.222.967
996.803.649
873.027.181
792.039.270
1.008.690.705
777.706.506
915.315.733

9.778.840.104

Diizeltme
Katsayisi
1.81
1.70
1.62
1.54
1.46
1.41
1.34
1.26
1.19

Diizeltilmis
Deger
1.418.581.105
968.493.044
1.127.544.129
[.132.595.109
1.225.114.572

1.115.624.383

1.335.716.889
1.100.014.248
942.526.731
1.119.646.682
816.591.831
915.315.733

13.217.764.456

137



Yillar

1994
1995
1996

1997

sz

[¢erisinde yer almaktadir. Ek-V (5)

Faiz Gelirleri - 33.475.000 x 1.329
Dig.Ol.Gelir ve Kérlar - 117.870.000 x 1.329
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5. AMORTISMAN GiDERLERI (1997 YILI)

Donemin Amortisman
Gideri
1.230.272
9.930.000
1.015.523.141
70.866.320

1.097.549.733

1.32

Diizeltme Diizeltilmis
Katsayisi Deger
7.92 9.743.754
4.20 41.706.000
2.40 2.437.255.538

2.582.248.834

1997 yilinin amortisman giderlerinin tamami Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

6. DIGER FAAL.OLAGAN GELIR VE KARLAR (1997 YILI)

44.488.275
156.649.230



Aylar

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Agustos
Eyliil
Ekim
Kasim
Aralik

Toplam

7. FINANSMAN GIDERLERI (1997 YILI)

Finansman Giderleri

76.524.705
17.717.647
.318.409.959
25.617.045
25.915.581
2.562.848.706
11.148.919
18.834.517
63.000.000
2.937.773.580
26.859.162
4.251.830.711
11.336.480.532

Diizeltme

Katsayisi

1.80
1.70
1.6l
1.53
1.46
1.41
1.34
1.26
1.19

Diizeltilmis
Deger

137.744.469
30.120.000
2.122.640.034
39.194.079
37.836.748
3.613.616.675
14.939.551
23.731.491
74.970.000
3.260.928.674
28.202.120
4.251.830.711

13.635.754.552

8. OLAGANDISI GELIR VE KARLAR (1997 YILI)

Onceki Donem Gelir ve Kéarlar - 192.335.000 x 1.329 = 255.613.215

9
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1. STOKLAR (1998 YILI)

Stok Devir Hizi = Nt
O VI Tl = 1998 D Bag1 Stok+1998 D.Sonu Stok) / 2

Stok Devir Hizi = 348.145.552 = 8.45
(33.520.433 + 48.866.263) / 2

1998 Y1l Stoklan Elde Bulundurma Siiresi = 365 / 8.45 = 43 giin

* 1998 Y1l Stoklarr Y aklasik olarak Aralik 98’de alinmustir.

1998 Y11 D.Sonu Stok  Diizeltme Katsayist 1998 Y1l Diizeltilmis Stok
48.866.263 Aralik 98 44970 _ I 48.866.263
Aralik 98 ~ 44970

2. ISTIRAKLER (1998 YILI)

Alig Tarihi Alis Degeri Diizeltme Katsayisi Diizeltilmis
Deger

1996 (UFO Ltd.Sti) 75.000.000 3.645 273.375.000
1997 (Nokta A.S.) 360.000.000 2.013 724.680.00
1998 Mart 6.250.000 1.617 10.106.250
1998 Aralik 18.750.000 1 18.750.000
(UFO Ltd.Sti.nin

Sermaye artigindan) 460.000.000 1.206.911.250

3. TASITLAR (1998 YILI)

Mart 1993 yilinda alinan tagit 1998 Aralik aymda satilmigtir. Satigindan elde edilen
1.750.000.000 TL’lik satis kar1, Ozel Fonlar Hesabi’na kaydedilmistir. (Duran Varhk
Yenileme Fonu, V.U.K. 328 ve 329. Maddeleri uyarmca).



Alig Tarihi

1991 (Yillik toplam)
1992 «

1993 «

1994 “

1995 «

1996

1997 «

1998 Mart

1998 Agustos

1998 Ekim

Toplam

4. DEMIRBASLAR (1998 YILI)

Alig Degeri

498.304.648
131.256.820
79.688.685
4.921.089
49.650.000
5.077.615.704
354.331.559
72.600.000
205.660.000
60.000.000

6.534.028.505

1998 Araltk Ayma

Gore Diizelt.Katsayisi

67.992
41.949
26.484
12.001
6.365
3.645
2.013
1.319
1.155
1.062

[41

Diizeltilmig
Deger

33.880.729.627
5.506.092.342
2.110.475.134
59.057.989
316.022.250
18.507.909.241
712.206.434
95.759.400
237.537.300
63.720.000

61.489.509.717




Yillar

1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
#1998

5. BIRIKMIS AMORTISMANLAR (1998 YILI)

MDV Elde
Edilme
Maliyeti
498.304.648
131256.820
302.766.188
+.921.089
49.650.000
5.077.615.704
354.331.559
338.260.00

Amort.

Orani

Donemin Amort.

Gideri

124.576.162
32.814.205
75.691.547

1.230.272
9.930.000
1.015.523.141
70.866.320
67.652.000

Yitlik Amort.

Gideri

124.576.162
157.390.367
233.081.914
234.312.186
119.666.024
1.102.374.960
1.097.549.733

940.893.958

4.009.845.304

Diizeltme

Katsayisi

67.992
11.949
26.484
12.001
6.365
3.645
2.013

1.182

Diizeltitmis

Deger

8.470.182.407
6.602.368.505
6.172.941.410
3.811.980.544

761.674.243
+.018.156.729

2.209.367.613

1.112.136.658

32.158.808.109

1998 Yili Aralik ayinda satig1 yapilan tagitin birikmis amortismani, 1998 vili yiihik amortisman

tutarindan diigiilmiigtiir.



Odeme

Tarthi

1991

1992

1993

1997

1.3 .04.1998

1997 Y1l MDV
Yen.Deger.Deger
Artis Fonunun

Sermayeye Ilavesi

6. SERMAYE (1998 YILI)

Odeme Diizeltme
Miktari Katsayisi
242.000.000 67.992
138.000.000 41.949
20.000.000 26.484
- 2.563.745.000 2.013
366.255.000 1.271

1.710.000.000 --
5.040.000.000

7. YASAL YEDEKLER (1998 YILI)

Yillar Y asal Diizeltme

Yedekler 'Katsaym
1995 38.322.261 (1994 yili karindan) 6.365
1996 224.940.097 (1995 yili kdrindan) ~ 3.645
1998 125.843.484 (1997 yil1 kdrindan) 1.182

389.105.842

8. OZEL FONLAR (1998 YILI)

Yillar Duran Varlik Diizeltme

Yenileme Fonu Katsayisi
1998 1.750.000.000 1.182

(16.12.98)
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Diizeltilmis
Deger
16.454.064.000
5.788.962.000
529.680.000
5.160.818.685
465.510.105

28.399.034.790

Diizeltilmis
Deger
243.921.191
819.906.654
148.746.998
1.212.574.843

Diizeltilmis

C

ol

Deger

P

2.068.500.000



Aylar

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Agustos
Eyliil
Ekim
Kasim
Aralik

Toplam

1. SATISLAR (1998 YILI)

Satiglar

39.844.808.483
27.062.001.672
33.862.329.740
29.216.679.666
31.874.867.813
30.700.594.445
29.246.076.651
30.283.536.088
31.864.252.142
35.277.712.502
34.421.445.105
45.069.915.668

398.724.219.975

Diizeltme

Katsayisi

1.42
1.37
1.32
1.27
1.23
1.21
1.19
1.16
1.10
1.06
1.03

Diizeltilmis

Deger
56.579.628.046
37.074.942.291
44.698.275.257
37.105.183.176
39.206.087.410
37.147.719.279
34.802.831.215
35.128.901.862
35.050.677.357
37.394.375.253
35.454.088.459
45.069.915.668

474.712.625.273

2. SATISLARIN MALIYETI (1998 YILI)

1998 Aralik Ay Endeksi

—_44.970

= 1.18

1998 Y1l Ortalama Endeksi ~ 38.021.6

Satiglarin Maliyeti Diizeltme Katsyisi Diizeltilmis Deger

348.145.552.000

1.18

410.811.751.000



3. PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI (1998 YILI)

Aylar

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Agustos
Eyliil
Ekim
Kasim

Aralik

Amort.Gid.

Toplam

Paz.Satig ve
Dag.Gid.
1.221.998.106
1.770.522.434
2.100.716.907
1.745.524.390
1.832.889.183
1.420.879.168
1.808.658.636
1.309.130.810
1.414.408.631
1.530.767.173
1.503.283.632
3.424.788.561
1.037.098.572

22.120.665.203

(EK-VII (5)

Diizeltme
Katsayisi
1.42
1.37
1.32
1.27
1.23
1.21
1.19
1.16
1.10
1.06
1.03

Diizeltilmis
Deger
1.735.237.311
2.425.615.735
2.772.946.317
2.216.815.975
2.254.453.695
1.719.263.793
2.152.303.777
1.518.591.740
1.555.849.494
1.622.613.203
1.548.382.141
3.043.716.776
3.552.777.735

28.118.567.692
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4. GENEL YONETIM GIDERLERI (1998 YILI)

Aylar Gen.Yon.Gid.

Ocak 1.022.813.369
Subat 1.043.912.749
Mart 1.087.912.626
Nisan 1.280.13.329
Mayis 1.050.864.394
Haziran 1.018.962.729
Temmuz 1.471.623.837
Agustos 2.842.816.598
Eylil 1.486.438.228
Ekim 1.710.500.461
Kasim 1.353.426.101
Aralik 2.136.725.586

(*)Amort.Gid.___126.872.889

Toplam 17.633.182.896

(*) EK-VII (5)

Diizeltme

Katsayisi
1.42
1.37
1.32
1.27
1.23
1.21
1.19
1.16
1.10
1.06
1.03

Diizeltilmis
Deger

1.452.394.984
1.430.160.466
1.436.044.666
1.625.997.928
1.292.563.205
1.232.944.902
1.751.232.366
3.297.667.254
1.635.082.051
1.813.130.489
1.394.028.884
2.517.797.371
434.627.130
21.313.668.696
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5. AMORTISMAN GIDERLERI (1998 YILI)

Yilar ~ Ddnemin Amortisman Diizeltme Diizeltilmis
Gideri Katsayisi Deger
1995 9.930.000 6.365 63.204.450
1996 1.015.523.141 3.645 3.701.581.849
1997 70.866.320 2.013 142.653.902
1998 67.652.000 ' 1.182 79.964.664
1:163.971.461 3.987.404.865

1998 Yili Amortisman Giderlerinin Genel Yonetim ve Pazarlama Satis ve Dagitim
Giderleri Igerisindeki Payinin Hesaplanmasi:

Yeniden Degerleme Sonrasi Amortisman

3.505.992.799

Gideri

1l

Genel Y dnetim Giderleri Icerisindeki Pay1 381.071.785

Pazarlama Satis ve Dagitim Gider.Iger.Pay1 = 3.124.921.014

3.505.992.799

381.071.785 _ vo b
37505.992.799 — 0-109 G.Y.G. Pay:

3.124.921.014 _ .
3505992799 ~ 0891 P-S.DG. Pay:
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Diizeltilmis Amortisman Giderlerinin, Genel Yonetim ve Pazarlama Satig ve Dagitim
Giderleri Igerisindeki Payinin Hesaplanmasi:
Diizeltilmig Amortisman

Gideri 3.987.404.865

3.987.404.865 x 0.109 434.627.130 Genel Yon.Gid.Igerisindeki Pay:

3.987.404.865 x 0.891

1

3.552.777.735 Paz.Sat.Dag.Gid.lcerisindeki Pay:

3.987.404.865

Tarihi Degerler Uzerinden Amortisman Giderlerinin Genel Y 6netim ve Pazarlama Satis
ve Dagitim Giderlerindeki Payinin Hesaplanmasi:
Yeniden Degerleme Oncesi Amortisman Gideri = 1.163.971.461

*1.163.971.461 x 0.109 126.872.889 Genel Yonetim Gidert

I

* 1.163.971.461 x 0.891

1.037.098.572 Pazarlama Satis ve Dagitim Gid.

1.163.971.461




6. DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR

(1998 YILI)

Faal. 11gili Dig.OlL Gelir ve Karlar - 24.000.000 x 1.18 = 28.320.000

~ Aylar

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Agustos
Eyliil
Ekim

Kasim
Aralik

Toplam

Aylar

Aralik

7. FINANSMAN GIDERLERI (1998 YILI)

Finansman Giderleri

17.960.456
150.265085
3.341.701.204
31.773.564
1.984.956.153
25.182.733
36.888.680
3.038.102.803
37.694.121
48.369.651
4.469.639.047

13.182.533.497

Diizeltme
Katsayisi
1.42
1.37
1.32
1.23
1.21
1.19
1.16
1.10
1.06
1.03

Diizeltilmis
Deger .

25.503.848
205.863.166
4.411.045.589
39.081.484
2.401.796.945
29.967.452
42.790.869
3.341.913.083
39.955.768
49.820.741
4.469.639.047

15.057.377.991

8. OLAGAN DISI GIDER VE ZARARLAR

Onceki Donem
Gider ve Zarar

996.000.000

Diizeltme

Katsayisi

|

Diizeltilmis
Deger

996.000.000
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BASBAKANLIK DEVLET ISTATISTIK ENSTITUSU

TOPTAN ESYA FiYALARI INDEKSLERI
1987=100
AYLIK GENEL INDEKS SAYILARI

150

YILLAR

OCAK [SUBAT|[ MART [ NISAN| MAY. |HAZL | TEM. | AGU. | EYLUL [ EKIM |KASIM | ARA. | OR1
TOPLAM 1353 1437 1336 03] 1626] 1639 1683] 1740] 1820[ 1908]. 2003 2006 17053
1988 DEVLET 137.8] 1430 1832 1e24] 1640l 1657 1707 1767 1812 1910 1956 2026 170
OZEL 1343 1439 1338 1308 16201 163.2] 167.0] 173.0] 1s24f 1907 2035 2123 1705
TOPLAM 2461 2328| 2413 2540) 2653F 2739 2880 2955 3030 34| 3244 3102] 2795
1989 DEVLET 22541 2274 2337 4361 25500 2669 29591 299.7| 307.5] 3142 3313 3554 2797
OZEL 2243 2348 243 25791 269.3F 276.6| 2849] 2038 3013( 3103| 321.8| 3343| 2795
TOPLAM 3353 3717 387.2 396.5| 402.6] 408.5F 4154] 4338 4588} 480.0| 4933 | s5056| 4257
1990 DEVLET 36271 369.7] 3847 3948 397.8] 4058| 4113} 43600 1884 S28.1) 3355| 5426 3381
OZEL 35241 3725 3882 397.2| 4044|4095 417.0] 4329 H73| 616 477.1| 4914 4210
TOPLAM 5288| 336.6] 383.6 61501 6329 641.5] 63559 6869 77.0| 7422) 7708 | 8050| 661.4
1991 DEVLET 57191 3597.1{ 6125 631.8] 6699 6820 704.1] 768.1| 7881| 7988| 8089 | 849.5| 706.9
OZEL S5123| 5410 35725 608.5] 618.7| 6260| 637.3| 655.7| 689.7| 7205| 7562 | 788.0| 6439
TOPLAM 893.8| 940.7f 981.0 | 1002.5| 1009.5{ 1012.0] 1030.6] 1080.4} 1148.1| 1211.8] 1254.1 | 12993| 1072.0
1992 DEVLET 977.9| 988.6| 1001.1 | 1029.2| 1073.0] 1106.9] 1164.9] 1227.0f 1290.7| 1351.7] 13826 | 14174} 1167.8
OZEL 861.6] 9223 9721 9922 985.1] 9756| 979.0| 1024.2] 1093.4] 1158.1] 1204.8 | 12359] 10352
TOPLAM | 13648 1436.0| 15043 | 1543.6| 1588.0| 16252| 17023} 1766.2| 1837.1| 1902.6| 2023.5| 2082.2] 1698.0
1993 DEVLET 1471.1] 1512.0] 15373 | 1556.3| 1657.3| 1756.2| 1831.9] 1910.8| 2007.3| 2063.1| 21503 | 2200.0f 1804.4
OZEL 1324.0| 1406.9| 1491.6 | 1538.7| 1361.4| 1574.9| 1652.6} 1710.7| 1771.8| 1841.0] 19749 | 2037.1} 1675.1
TOPLAM | 21923 | 2412.7] 2617.5 | 3477.3| 3789.6| 3861.1} 3894.8] 4001.1] 42174 4507.4] 47959 | 51963 3746.9
1994 DEVLET 23223 | 24793} 25689 | 39858 4197.7| 4208.5] 4303.0] 477.8| 4568.6| 4696.8| 4891.4 } 5486.1] 40155
OZEL 2142.4| 2387.1} 2636.2 | 3282.1] 3632.9| 3727.9] 3738.1] 3818.1| 4082.7] 4434.7| 4759.2 | 5085.0| 3643.8
TOPLAM | 563031 60263| 63954 | 6647.61 6759.0| 6845.4{ 7009.1| 72149 7558.8| 7890.2| 8232.1 | 8567.1] 7064.7
1995 DEVLET 5850.2| 6205.8| 64749 | 6733.5] 6933.0] 71183| 7292.5| 7395.6| 75559| 7689.9| 7905.7 | 8133.0] 71074
OZEL 55459 5957.4| 6364.9 | 6614.6| 6692.2) 6740.7| 6900.3| 7145.5| 7559.9| 7967.1| 8357.4 | 8733.7| 70483
TOPLAM | 9262.1| 9776.4] 10426.5 |11349.7|11805.6| 12070.8] 12328.1] 12762.9 | 13474.6| 14211.9]14997.8 | 15582.3] 12337.4
1996 DEVLET 8964.5| 9550.9110629.3 |[12012.4]12504.8( 12843.8| 13250.9 13872.2 | 14536.2 | 15210.5|16002.4 | 16602.8{ 12998.4
OZEL 9376.3 | 9863.0]10348.6 {110953|11537.2] 11774.0} 11973.8] 12337.1 | 13067.0 | 13828.5|14612.1 | 15190.5} 12083.6
TOPLAM | 16423.4 | 17425.5] 18363.9 [19329.4|20311.6 20969.9{ 22166.3] 23523.9 | 24959.8 | 26654.8 |28205.8 { 29698.4] 22336.6
1997 DEVLET | 17654.9] 18770.9]19249.1 |[19783.8]21027.6] 21984.8| 24805.7] 26670.2 | 28206.8 | 29605.5 |31064.0 | 33003.4| 24327.3
OZEL 15950.6 | 18909.0] 18024.1 {19153.0|20036.8] 20580.3{ 21114.6| 22316.0| 23713.5| 25552.0 |27108.6 | 28429.5| 21572.3
TOPLAM | 31520.4{32870.6|34072.3 |35367.4|36573.7| 37080.4| 37858.5] 8914.9| 40923.2 | 42335.5 |43772.2 | 44970.0] 38021.6
1998 DEVLET 3389.2134125.8|34450.4 134977.2]36092.1] 37280.8| 38161.8| 392554 | 41666.0 | 42164.3 [43604.7 | 64251.4| 38347.4
OZEL 30630.2 [ 32388.7] 33927.2  [33517.2136758.6] 37003.5| 37742.0§ 38784.2 | 40638.0 | 72286.1 {43836.5 | 45245.8|37.896.5
TOPLAM | 46528.3|47974.3
1999 DEVLET | 45771.0(470489
OZEL 46817.1 | 48329.5




Yillar

1991

1992

1993

1994

1995

1996

1997

1998

Toptan Egya

Fiyatlan Ind.

Indeksi (ort)
(1987=100)

661.4
1072
1698
3747
7064.7
12337.4
22336.6

38021.6

1996 Aralik Ayina

Gore Diizeltme Indeksi

15582.3/661.4=23.56
15.582.3/1072=14.536
15.582.3/1698=9.177
15.582.3/3747=4.159
15582.3/7064,7=2.206
15582.3/12337.4=1.263
15582.3/22336.6=0.698

15582.3/38021.6=0.410

1997 Aralik Ayina

Gore Diizeltme Indeksi

29,698.-4/661.4=44.902
29,698.4/1072=27.703
29,698.4/1698=17.490
29,698.4/3747=7.925
29698.4/7064.7=4.203
29698.4/12337.4=2.407
29698.4/22336.6=1.329

29698.4/38021.6=0.781
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1998 Aralik Ayvina

Gore Diizeltime Indeksi

41.970/661.4=67.992
4970:/1072=41.949
44.970/1698=26.484
44.970/3747=12.001=
44970/7064.7=6.365
44970/12337.4=3.645
44970/22336.6=2.013

44970/38021.6=1.182

1996 YILI DONEM ICINDE OLUSAN DEGERLERI DONEM SONUNA
(ARALIK) TASIMA INDEKSLERI

1996 Aralik 1996/1996 Aylari
Aylari

Ocak 15582.3/9262.1
Subat 15582.3/9776.4
Mart 15582.3/10426.5
Nisan 15582.3/11349.7
Mayis 15582.3/11805.6
Haziran 15582.3/12070.8
Temmuz 15582.3/12328.1
Agustos 15582.3/12762.9
Eyliil 15582.3/13474.6
Ekim 15582.3/14211.9
Kasim 15582.3/14997.8
Aralik 15582.3/15582.3

1996 Aralik Ayma

1.682
1.594
1.494

1.291
[.264
1.221
1.156
[.096
1.039
1.00



1997 YILI DONEM ICINDE OLUSAN DEGERLERI DONEM SONUNA
(ARALIK) TASIMA INDEKSLERI

1997 Aralik 1997/1997 Aylari 1997 Aralik Ayina
Aylari

Ocak 29698.4/16423.4 1.808
Subat 29698.4/17425.5 1.704
Mart 29698.4/18363.9 1.617
Nisan 29698.4/19323.4 ' 1.537
Mayis  29698.4/20311.6 1.462
Haziran 29698.4/209696.3 1.416
Temmuz 29698.4/2216.3 1.340
Agustos 29698.4/23523.9 1.262
Eyliil 29698.4/24959.3 1.190
Ekim 29698.4/26654.8 [.114
Kasim 29698.4/28205.8 1.053

Aralik 29698.4/29698.4 |

()]
o



1998 YILI DONEM ICINDE OLUSAN DEGERLERI DONEM SONUNA
(ARALIK) TASIMA INDEKSLERI

1998

Avylari

Aralik 1998/1998 Aylari

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Agustos
Eyliil
Ekim
Kasim

Aralik

44970.0/31520.4
44970.0/32870.6
44970.0/34072.3
44970.0/35367.4
44970.0/36573.7
44970.0/37080.4
44970.0/37858.5
44970.0/38914.9
44970.0/40923.2
44970.0/42335.5
44970.0/43772.2
44970.0/44970.0

1996 Y11 Degerlerinin

1997 Yilina Gore ifade Edilmesi

1997 Aralik 29968 4 _

=1.91

1996 Aralik ~ 15582.3

1998 Aralik Aymna

1.426
1.368
1.319
1.271
1.229
1.212
1.187
1155
1.098
1.062
1.027

1997 Y ili Degerlerinin
1998 Yilina Gore Ifade Edilmesi

1998 Aralik 44970 _ [ 52

1997 Aralik = 29698.4
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